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Skandia Japan Exponering

23,30% 23,60%

Fondens avkastning Jamforelseindex
2026 2026

Placeringsinriktning

Skandia Japan Exponering dr en indexnara aktiefond med bred inriktning och
hallbarhetsfokus. Fonden investerar i japanska aktier 6ver olika branscher,
framst i de storre borsforetagen. Forvaltningen av fonden &r indexndra och
stravar efter att efterbilda avkastningen pa sitt skraddarsydda
jamforelseindex.

Alla investeringar genomgar en hallbarhetsanalys dar bolag med starkare
hallbarhetsbetyg viktas upp, medan svagare bolag viktas ner eller véljs bort.
Det innebdr att fonden véljer bort bolag som bryter mot internationella
normer, liksom féretag verksamma inom kontroversiella vapen och tobak. Den
exkluderar ocksa bolag dar mer &n fem procent av omséttningen kommer fran
produktion av konventionella vapen, cannabis eller fran utvinning eller
forbranning av kol, olja eller naturgas.

Fonden bidrar till klimatomstallningen genom att paverka bolag med héga
utsldpp att anta vetenskapligt baserade klimatmal (SBTi eller motsvarande).

Marknadens utveckling

Under forsta kvartalet utvecklades den japanska marknaden relativt starkt i
ett annars mer riskavert globalt klimat. | februari stdrktes sentimentet av
politisk utveckling och férvantningar om stabilare tillvaxtforutsattningar, vilket
bidrog till bredare deltagande i uppgangen. Mot slutet av kvartalet tilltog dock
osadkerheten i takt med hogre energipriser och geopolitisk oro, vilket gav
tydligare svangningar i riskaptit och sektorrotation.

Sektormadssigt var utvecklingen tudelad under Q1. Al- och halvledarrelaterade
delar av marknaden fortsatte att attrahera kapital, medan segment med hogre
kanslighet for globala tillvaxt- och energichocker periodvis pressades. Bank of
Japan ldmnade réntan oférdndrad i mars men betonade samtidigt
inflationsrisken fran energi, vilket bidrog till ett mer férsiktigt sentiment mot
kvartalets slut.

Under andra kvartalet var utvecklingen tydligt stark och Japan blev en av de
starkaste regionerna i det utvecklade marknadssegmentet. Teknologi- och
halvledarrelaterade bolag fortsatte att driva avkastning, understddda av
global Al-efterfragan och positiva bolagsutfall. Samtidigt bidrog minskad
geopolitisk stress till ett mer konstruktivt riskklimat.

Marknadsbredden forbattrades dven om ledarskapet fortsatt var koncentrerat
till bolag med tydlig exponering mot Al-investeringar och exportdriven tillvaxt.
Under kvartalet héjde Bank of Japan styrrédntan till 1,0 procent, vilket
markerade fortsatt normalisering av penningpolitiken. Trots detta kvarstod ett
stédjande marknadsklimat, och japanska aktier avslutade halvaret med stark
relativ utveckling.

Valutautvecklingen var ocksa en viktig del av bilden under Q2. En fortsatt svag
yen bidrog till stod for exportorienterade bolag, samtidigt som den dkade
kansligheten for energi- och importpriser lag kvar som en underliggande
riskfaktor. For investerarsentimentet blev darfér kombinationen av stark
vinstmomentum i teknologirelaterade bolag och gradvis penningpolitisk
normalisering central for marknadens fortsatta styrka.

Kronan férsvagades mot EUR med -2,37 procent, USD med -5,06 procent, NOK
med -6,77 procent, GBP med -3,60 procent och JPY med -1,52 procent, medan
USD stérktes mot EUR med 2,83 procent.

Oljepriset steg med 19,84 procent och star nu i 72,92 dollar per fat. Guldpriset
sjonk med -6,97 procent, medan zink, aluminium och bly steg med 15,61
procent, 3,28 procent respektive 7,22 procent.

Fondens utveckling
Skandia Japan Exponering steg med 23,3 procent under forsta halvaret 2026.
Under samma period steg jamftrelseindex 23,6 procent.
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Fondens risker

Risken i fonden &r framst kopplad till utvecklingen pa de aktiemarknader
fonden &r exponerad mot. Fondens varde kan paverkas av saval den generella
marknadsutvecklingen som utvecklingen for enskilda bolag, sektorer och
geografiska marknader. Eftersom fonden huvudsakligen placerar i aktier ar
risken generellt hdgre dn i fonder med en storre andel rantebarande
placeringar.

Riskindikatorn ger en dversiktlig bild av fondens riskniva men fangar inte
samtliga risker som kan paverka fondens vdrde. Vasentliga risker i fonden ar
bland annat:

Marknadsrisk. Negativa forandringar pa de aktiemarknader fonden ar
exponerad mot kan medféra att fondens varde minskar. Marknadsriskens
betydelse paverkas av fondens exponering mot olika bolag, sektorer och
geografiska marknader.

Koncentrationsrisk. En hog koncentration av fondens exponering mot
enskilda bolag, sektorer eller geografiska marknader kan innebéra att
utvecklingen inom dessa far en st6rre paverkan pa fondens vérde.

Valutarisk. Om fonden har exponering mot andra valutor &n svenska kronor
kan forandringar i valutakurser paverka fondens varde bade positivt och
negativt.

Aktivitetsgrad

Fondens aktivitetsgrad beskriver i vilken utstrackning férvaltningen avviker
fran fondens jamforelseindex. Avvikelser kan uppsta genom exempelvis val av
enskilda innehav, allokering mellan tillgangsslag, regioner och sektorer samt
valutaexponering. Aven fondens hallbarhetskriterier kan medféra avvikelser
genom att vissa innehav i jamforelseindex viljs bort eller ersitts.

Fondens tracking error (Aktiv risk) visar hur mycket fondens avkastning har
varierat i férhallande till jimforelseindex och berdknas som volatiliteten i
skillnaden mellan fondens och indexets avkastning. Tracking error berdknas
enligt branschstandard och baseras pa manadsdata for de senaste 24
manaderna.

Tracking error dr ett utfallsmatt pa fondens relativa risk och paverkas bade av
fondens positionering i férhallande till jamforelseindex och av
marknadsutvecklingen under métperioden. En oférdndrad aktiv position kan
darfor ge olika bidrag till tracking error under olika marknadsférhallanden.
Tracking error ska dérfor inte ensamt ses som ett matt pa graden av aktivitet i
forvaltningen.

Fonden férvaltas indexndra i linje med fondens mal, riskniva och
placeringsinriktning. Fondens indexnéra forvaltning innebar att portflien
efterstrévar en utveckling som ligger ndra jamforelseindex, med de avvikelser
som foljer av bland annat fondens placeringsinriktning och
hallbarhetskriterier.

Fondens tracking error under perioden uppgick till 0,30%. Skillnader i
allokering mellan regioner och sektorer, valutaexponering samt enskilda
innehav har bidragit till avvikelser i avkastningen jamfort med
jamforelseindex. Tracking error under perioden ska darfor ses som ett resultat
av bade fondens positionering relativt jamforelseindex och de
marknadsférhallanden som ratt under matperioden.

Riskbedomningsmetod

| den man fonden investerar i derivatinstrument anvands atagandemetoden
for att berdkna fondens sammanlagda exponering. Atagandemetoden innebir
att derivatinstrument tas upp till den underliggande tillgangens exponering.
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Forvaltningsuppgifter

Forvaltningsarvode 0,25%

Forvaltnil ifter och andra inistrations- eller driftskostnader (arlig avgift) 0,25%

Ansvarig forvaltare Andreas Detterfelt (Skandia Investment Management AB).
Pensionsmyndigheten Fonden ingar i premiepensionsvalet.

Jamforelseindex MSCI Japan ex client defined securities index (inkluderar utdelningar).

Exempel pa ett sparandes nettovirde efter uttag av forvaltningsarvode och fordelade affarstransaktionskostnader

Sparform Period Insatt belopp Forvaltningskostnad Nettovirde 2026-06-30
Engangsinsattning 2025-07-01 10 000 kr 33 kr 13173 kr
Manadssparande 2025-07-01 - 2026-06-30 12x100 kr 2 kr 1351 kr

Genomsnittlig avkastning

Matt Period Fonden Index
Arsavkastning snitt (2 ar) 2024-07-01 - 2026-06-30 15,90% 16,20%
Arsavkastning snitt (5 ar) 2021-07-01 - 2026-06-30 11,50% 11,60%
Volatilitet snitt (2 ar) 2024-07-01 - 2026-06-30 15,20% 15,30%
Tracking error (2 ar) 2024-07-01 - 2026-06-30 0,30%

10 ars historik med fondférmégenhet och andelsvirde per 31 dec. samt totalavkastning i %

Fondens utdelning per andel anges for respektive ar. Utdelning per andel och andelsvarde anges i kronor.

Arlig Arlig
. nettoavkastning for  nettoavkastning for
Ar Fondférmogenhet i tkr Andelsvirde Antal andelar Utdelning per andel  andelsklassen benchmark
2026 2919 374 494 6893390 0 23,30% 23,60%
2025 2197 079 343 6398 325 0 2,00% 2,60%
2024 2116 703 336 6290 354 0 18,30% 17,70%
2023 1547370 284 5440113 0 15,70% 15,70%
2022 1154 256 246 4696 414 0 -6,00% -5,80%
2021 124297 261 4752364 0 11,90% 11,60%
2020 1134 661 234 4856 407 0 0,90% 1,00%
2019 1229135 231 5310148 0 26,30% 26,30%
2018 1051125 183 5734 365 0 -5,60% -5,70%
2017 1149 830 194 5919 262 0 11,60% 1,70%
och drde ovan dr berti med slutkurser per 31 december pa fondens placeringar.
Omsittningshastigheten i fonden Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage)
Ar Ganger Internt mellan egna fonder Ar Belopp, tkr Del av omsittning, %
2026 0,12 (o] 2026 97 0,01
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Ovrigt
Under forsta halvaret har inga vdsentliga forandringar skett avseende fondens fondbestimmelser, avgifter, forvaltning, jamforelseindex eller andelsklasser. Det har

inte heller genomfdrts nagra fusioner eller intraffat andra hdndelser som beddms ha haft en vasentlig paverkan pa fonden eller dess andelsédgare. Efter
halvarsperiodens utgang har inga vasentliga handelser intraffat att rapportera.

Fondens hallbarhetsarbete

Alla investeringar genomgar en hallbarhetsanalys dar bolag med starkare hallbarhetsbetyg viktas upp, medan svagare bolag viktas ner eller vdljs bort. Det innebéar
att fonden véljer bort bolag som bryter mot internationella normer, liksom féretag verksamma inom kontroversiella vapen och tobak. Den exkluderar ocksa bolag
ddr mer dn fem procent av omsattningen kommer fran produktion av konventionella vapen, cannabis eller fran utvinning eller férbréanning av kol, olja eller naturgas.
Fonden bidrar till klimatomstéllningen genom att paverka bolag med hdga utsldpp att anta vetenskapligt baserade klimatmal (SBTi eller motsvarande).

Aktiedgarengagemang

Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt Fondbolagets Réstningspolicy, bedrivs rostning pa bolagsstimmor,
valberedningsarbete samt dialog med portfoljbolagen i egen regi eller i samarbete med andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras dven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det dr var uppfattning att detta arbete leder till béttre styrning och minskade hallbarhetsrisker i portfoljbolagen, vilket i sin tur leder till en
positiv vardeutveckling.

Handel i derivatinstrument

Fonden har enligt fondbestdammelserna méjlighet att anvdnda derivatinstrument i syfte att effektivisera forvaltningen eller hantera risker.
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BALANSRAKNING
Balansrikning, tkr

Tillgangar

Overlatbara virdepapper
Penningmarknadsinstrument
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Bvriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde
Fondandelar

Summa fin. instrument med positivt marknadsvarde
Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvérde
Bankmedel och Gvriga likvida medel

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter
Ovriga tillgangar (Not 2)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Bvriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Bvriga finansiella instrument med negativt marknadsvérde
Summa fin. instrument med negativt marknadsvarde
Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 2)

Summa skulder

Fondférmégenhet (Not 1)

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sékerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sékerheter for dvriga derivatinstrument
(Gvriga mottagna sikerheter

stallda sakerheter for inlanade finansiella instrument
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument

sStillda sdkerheter for Gvriga derivatinstrument

Ovriga stéllda sakerheter

NOTER

Not 1. Férandring av fondférmagenheten
Fondférmégenhet vid arets bérjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Avrets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinldsen
Lamnad utdelning

Fondférmégenhet vid arets slut

Not 2. Svriga tillgangar och skulder
| 6vriga tillgangar ingar olikviderade affarer
| 6vriga skulder ingar olikviderade affarer
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Aktier

Dagligvaror

Aeon Co Ltd

Ajinomoto Co Inc

Asahi Group Holdings Ltd
Kao Corp

Kikkoman Corp

Kirin Holdings Co Ltd
Seven & i Holdings Co Ltd
Shiseido Co Ltd

Suntory Beverage & Food Ltd
Unicharm Corp

Summa Dagligvaror

Finans

Chiba Bank Ltd

Dai-ichi Life Holdings Inc
Daiwa Securities Group Inc
Japan Exchange Group Inc
Japan Post Bank Co Ltd
Japan Post Holdings Co Ltd
Japan Post Insurance Co Ltd
Mitsubishi HC Capital Inc
Mitsubishi UFJ Financial Group Inc
Mizuho Financial Group Inc

MS&AD Insurance Group Holdings Inc

Nomura Holdings Inc
ORIX Corp

Resona Holdings Inc
SBI Holdings Inc
Sompo Holdings Inc

Sumitomo Mitsui Financial Group Inc

Sumitomo Mitsui Trust Group Inc
T&D Holdings Inc

Tokio Marine Holdings Inc
Yokohama Financial Group Inc
Summa Finans

Hilsovard

Astellas Pharma Inc

Chugai Pharmaceutical Co Ltd
Daiichi Sankyo Co Ltd

Eisai Co Ltd

Hoya Corp

Kyowa Kirin Co Ltd

Olympus Corp

Otsuka Holdings Co Ltd
Shionogi & Co Ltd

Takeda Pharmaceutical Co Ltd
Terumo Corp

Summa Hilsovard

Industri

AGC Inc

ANA Holdings Inc
Central Japan Railway Co
Dai Nippon Printing Co Ltd
Daifuku Co Ltd

Daikin Industries Ltd

East Japan Railway Co
Ebara Corp

FANUC Corp

Fuji Electric Co Ltd
Fujikura Ltd

Furukawa Electric Co Ltd
Hankyu Hanshin Holdings Inc
Hikari Tsushin Inc

Hitachi Ltd

Kajima Corp

Kawasaki Kisen Kaisha Ltd
Komatsu Ltd

Kubota Corp

Makita Corp

Marubeni Corp

Minebea Mitsumi Inc
Mitsubishi Electric Corp
Mitsui OSK Lines Ltd
Nidec Corp

Nippon Yusen KK
Obayashi Corp

Recruit Holdings Co Ltd
Secom Co Ltd

Seibu Holdings Inc
Shimizu Corp

SMC Corp

Sumitomo Corp

Taisei Corp

TOPPAN Holdings Inc
Toyota Tsusho Corp
West Japan Railway Co
Summa Industri

Informationsteknologi
Advantest Corp

Canon Inc

Disco Corp

FUJIFILM Holdings Corp
Fujitsu Ltd

Ibiden Co Ltd

Keyence Corp

Kioxia Holdings Corp
Kyocera Corp

Lasertec Corp

Murata Manufacturing Co Ltd
NEC Corp

Nomura Research Institute Ltd
Obic Co Ltd

Otsuka Corp

Renesas Electronics Corp
SCREEN Holdings Co Ltd

TDK Corp

Tokyo Electron Ltd
Yokogawa Electric Corp
Summa Informationsteknologi

Land*
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10748
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8519
14 451
3710
1687
3473
84878

4598
22 865
8636
6539
20210
13691
3136
4617
136 308
69 960
18432
19578
29733
16 805
4683
19 465
87370
16 267
7357
50 006
5540
565796

14 040
19336
17320
3213
34614
2033
6829
16 986
8155
32202
10776
165 504

8742
4129
20500
12953
4069
23879
5636
43354
7730
8285
8728
7389
58158
10918
1965
4175
14 432
22470
7637
54n
13492
3959
543 017

695 892

0,37%
0,64%
0,33%
0,37%

0,11%
0,29%
0,49%
0,13%
0,06%
0,12%
2,91%

0,16%
0,78%
0,30%
0,22%
0,69%
0,47%
0,11%
0,16%
4,67%
2,40%
0,63%
0,67%
1,02%
0,58%
0,16%
0,67%
2,99%
0,56%
0,25%
1.7%
0,19%
19,38%

0,48%
0,66%
0,59%

0,11%

1,19%
0,07%
0,23%
0,58%
0,28%

1,10%
0,37%
5,67%

0,13%
0,05%
0,33%
0.30%
0,31%
0,88%
0,39%
0.37%
0,89%
0,25%
1,24%
0,41%
0,10%
0,12%
2,62%
0,30%
0,14%
0,70%
0,44%
0,14%
0,82%
0,19%
1,49%
0.26%
0,28%
0.30%
0,25%
1,99%
0,37%
0,07%
0,14%
0,49%
0.77%
0,26%
0,19%
0,46%
0,14%
18,60%

3,15%
0,44%
0,93%
0,48%
0,73%
0.71%
2,02%
3,68%
0,53%
0.51%
2,43%
0,65%
0,24%
0,13%
0,07%
1,09%
0,36%
0,89%
4,61%
0,20%

23,84%
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0,11%
0,29%
0,49%
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0,06%
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0,16%
0,78%
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0,69%
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2,40%
0,63%
0,67%
1,02%
0,58%
0,16%
0,67%
2,99%
0,56%
0,25%

1,71%
0,19%

0,48%
0,66%
0,59%

0,11%

1,19%
0,07%
0,23%
0,58%
0,28%

1,10%
0,37%

0,13%
0,05%
0,33%
0,30%
0,31%
0,88%
0,39%
0.37%
0,89%
0,25%
1,24%
0,41%
0,10%
0.12%
2,62%
0,30%
0,14%
0,70%
0,44%
0,14%
0,82%
0,19%
1,49%
0,26%
0,28%
0,30%
0,25%
1,99%
0,37%
0,07%
0,14%
0,49%
0.77%
0,26%
0,19%
0,46%
0,14%

3,15%
0,44%
0,93%
0,48%
0,73%

0,7%
2,02%
3,68%
0,53%

0,51%
2,43%
0,65%
0,24%

0,13%
0,07%
1,09%
0,36%
0,89%

4,61%
0,20%
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Material

Asahi Kasei Corp

JFE Holdings Inc

JX Advanced Metals Corp
Mitsubishi Chemical Group Corp
Mitsui Kinzoku Co Ltd

Nippon Paint Holdings Co Ltd
Nippon Sanso Holdings Corp
Nippon Steel Corp

Nitto Denko Corp

Resonac Holdings Corp
Shin-Etsu Chemical Co Ltd
Sumitomo Metal Mining Co Ltd
Toray Industries Inc

Summa Material

sillankdpsvaror och tjinster
Aisin Corp

Asics Corp

Bandai Namco Holdings Inc
Bridgestone Corp

Denso Corp

Fast Retailing Co Ltd

Honda Motor Co Ltd

Isuzu Motors Ltd

Nissan Motor Co Ltd

Nitori Holdings Co Ltd

Oriental Land Co Ltd/Japan

Pan Pacific International Holdings Corp
Panasonic Holdings Corp

Rakuten Group Inc

Ryohin Keikaku Co Ltd

Sanrio Co Ltd

Sekisui House Ltd

Shimano Inc

Sony Group Corp

Subaru Corp

Sumitomo Electric Industries Ltd
Suzuki Motor Corp
Toyota Motor Corp
Yamaha Motor Co Ltd
Zensho Holdings Co Ltd
Summa Sillankdpsvaror och tjanster

Telekomoperatérer
KDDI Corp

LY Corp

Nexon Co Ltd
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8809
3103
9166
3891
8868
2841
4642
9335
7758
11805
42107
6405
5660
124 390

4258
1672
8540
18528
12925
61640
19583
4008
2342
3839
9490
5680
38444
4015
6753
3799
12345
5578
73831
3928
31025
1365
100 685
7386
1825
463 484

30747
4017
2581

0,30%

0,11%
0,31%
0,13%
0,30%
0,10%
0,16%
0,32%
0,27%
0,40%
1,44%
0,22%
0,19%
4,26%

0,15%
0,40%
0,29%
0,63%
0,44%

2,11%

0,67%
0,14%
0,08%

0,13%
0,33%
0,19%

1,32%
0,14%
0,23%

0,13%
0,42%
0,19%

2,53%

0,13%
1,06%
0,39%
3,45%
0,25%
0,06%

15,88%

1,05%
0,14%
0,09%

0,30%
0,11%
0,31%
0,13%
0,30%
0,10%
0,16%
0,32%
0.27%
0,40%
1,44%
0,22%
0,19%

0,15%
0,40%
0,29%
0,63%
0,44%

2,11%

0,67%
0,14%
0,08%

0,13%
0,33%
0,19%

1,32%
0,14%
0,23%

0,13%
0,42%
0,19%

2,53%

0,13%
1,06%
0,39%
3,45%
0,25%
0,06%

1,05%
0,14%
0,09%

Nintendo Co Ltd

NTT Inc

SoftBank Corp

SoftBank Group Corp

Toho Co Ltd/Tokyo

Summa Telekomoperatérer

Fastigheter

Daito Trust Construction Co Ltd
Daiwa House Industry Co Ltd

Hulic Co Ltd

Mitsubishi Estate Co Ltd

Mitsui Fudosan Co Ltd

Nippon Building Fund Inc
Sumitomo Realty & Development Co Ltd
Summa Fastigheter

Summa Aktier

Summa Overlatbara virdepapper

Summa Finansiella instrument
Med positivt marknadsvarde
Med negativt marknadsvrde
Gvriga tillgangar och skulder
Fondférmdgenhet

Derivatexponering

Totalt utstéllda derivat
Totalt innehavda derivat
Netto valutaterminer (OTC)
Summa derivatexponering

Total fordelning av tillgangar och skulder
Aktierelaterade finansiella instrument
Rénterelaterade finansiella instrument
Bvrigt

Summa tillgangar och skulder

JP
JP
JP
JP
JP

JP
JP
JP
JP
JP
JP
JP

Halvarsredogorelse 2026

29 016 0,99% 0,99%
15296 0,52% 0,52%
25 554 0,88% 0,88%
85 470 2,93% 2,93%
3121 0,11% 0,11%
195 802 6,7%
4510 0,15% 0,15%
14 098 0,48% 0,48%
7407 0,25% 0,25%
16167 0,55% 0,55%
13425 0,46% 0,46%
7392 0,25% 0,25%
7864 0,27% 0,27%
70 864 2,43%
2909 629 99,67%
2909 629 99,67%
2909 629 99,67% 0,00%
0 0,00% 0,00%
9746 0,33% 0,00%
2919374 100,00%
0 0,00% 0,00%
o] 0,00% 0,00%
0 0,00% 0,00%
0 0,00%
2909 629 99,67% 0,00%
0 0,00% 0,00%
9746 0,33% 0,00%
2919374 100,00%

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av rapporten.

linnehavstabellerna ar siffrorna avrundade till nazrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering
av kolumnerna kan ge ett resultat som awviker fran den angivna slutsumman. De marknadsbedémningar, analyser
strategier som presenteras i rapporten &r de som géller i juni 2026. Vi gor dock [6pande beddmningar av marknaderna.
om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att forandras.





