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Skandia Norden

11,70% 11,60%

Fondens avkastning Jamforelseindex
2026 2026

Placeringsinriktning

Skandia Norden &r en aktivt och ansvarsfullt forvaltad aktiefond med en bred
inriktning. Fonden investerar i danska, finska, norska och svenska aktier.
Investeringarna fordelas 6ver ett flertal branscher, fraimst i de stérre
bérsbolagen.

Fonden foljer Skandia Fonders policy om ansvarsfulla investeringar och valjer
bort bolag som bryter mot internationella normer utan att uppvisa vilja och
formaga att atgirda bristerna, liksom foretag verksamma inom kontroversiella
vapen och tobak. Den exkluderar dven bolag dar mer dn fem procent av
omsattningen kommer fran produktion eller forsdljning av cannabis eller fran
utvinning av oljesand eller termiskt kol. Detsamma géller bolag dar mer an 25
procent av omséttningen kommer fran kolkraft.

Fonden bidrar till klimatomstéllningen genom att paverka bolag med hoga
utsldpp att anta vetenskapligt baserade klimatmal (SBTi eller motsvarande).

Marknadens utveckling

Forsta halvaret 2026 préaglades av bade optimism och oro kopplad till
artificiell intelligens samt betydande geopolitisk osdkerhet. Utbyggnaden av
datacenterkapacitet var ett aterkommande tema under hela perioden. Under
halvaret 6kade efterfragan ytterligare i hela vardekedjan, fran kraftférsérjning
och nétanslutning till kylning, transformatorer och elektrisk infrastruktur.
Varje ny begransning flyttade forhandlingsmakten mot leverantdrerna och
gynnade etablerade nordiska kapitalvaru- och infrastrukturféretag. Samtidigt
rérde sig temat i motsatt riktning pa andra hall. Féretag med affarsmodeller
baserade pa informationsbehandling, delar av mjukvarusektorn, férsakring
och forvaltningstjanster pressades av risken for Al-relaterad disruption.

Fram till slutet av februari praglades bilden av geopolitiken. Konflikten mellan
USA och Iran stdngde i praktiken Hormuzsundet den 28 februari, och
Brentoljan steg fran omkring 70 USD till en topp nédra 120 USD i mars.
Oljeprischocken slog igenom i inflationsutsikterna och gjorde det svart att tro
pa en mjuklandning. Efter avtalet den 18 juni om att ateréppna sundet foll
Brentoljan tillbaka till under 70 USD vid halvarsskiftet.

Pa sektorniva var energi, teknologi och finans relativa vinnare, drivna av
oljeprisuppgangen, datacenterutbyggnaden respektive hogre réantor.
Fastigheter utvecklades svagt under halvaret jamfort med &vriga rantekansliga
sektorer, medan mjukvara, media och forsékring tyngdes av osdkerhet kring
hur artificiell intelligens kommer att paverka affirsmodellerna i dessa
sektorer. Ur ett faktorperspektiv utvecklades varde betydligt battre &n tillvéxt.

Geografiskt utvecklades Norge och Finland bést i regionen, med stdd av
energi, sjofart, bank och industri. Sverige hade en mattligt positiv utveckling,
med draghjalp fran bank och industri, men tyngdes av valutaeffekter.
Danmark ligger klart efter till foljd av svaghet i flera av de storsta bolagen,
déribland Novo Nordisk, Coloplast och DSV.

Infor andra halvaret vdntas marknaden praglas av tva fragor, hur hallbar
dagens utbyggnadstakt for datacenter ar dver tid och hur konflikten i
Mellandstern utvecklas framover.

Fondens utveckling

Skandia Norden steg med 11,7 procent under forsta halvaret 2026. Under
samma period steg jamforelseindex 11,6 procent.

Pa sektorniva hade avkastningen sammantaget ett positivt bidrag till
portfdljen. var dvervikt i teknologisektorn gav det stérsta positiva bidraget,
foljt av positiva effekter fran var undervikt i livsmedelssektorn. De positiva
effekterna vdgdes delvis upp av var dvervikt i mediasektorn och undervikt i
finansiella tjanster.

Vara aktieval bidrog netto negativt under forsta halvaret. Pa den positiva sidan
gav overvikten i Nokia ett tydligt bidrag, eftersom marknaden i allt hdgre grad
uppméarksammar bolagets exponering mot datacenterinfrastruktur. ABB och
Atlas Copco bidrog ocksa positivt, drivna av optimism kring
datacentervardekedjan. Vestum var en annan positiv bidragsgivare efter att
forsdljningen av vattenteknikdivisionen prissattes betydligt 6ver
férvantningarna, medan Bravida vdarderades relativt lagt trots goda och solida
marginaler. Fonden drog dessutom nytta av dvervikterna i Equinor och
Kongsberg Gruppen.
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P& den negativa sidan praglades fonden av osdkerheten kring mjukvarusektorn
under forsta kvartalet, driven av disruptionsrisken fran artificiell intelligens.
EQT, Link Mobility och Sinch drabbades alla av detta och bidrog sammantaget
negativt till avkastningen. Balder, var foredragna fastighetsexponering, drogs
ner av hdgre réntor. Billerud var en betydande besvikelse under forsta
kvartalet och férlorade marknadsandelar i en krdvande europeisk marknad for
papper och massa, medan Humble Group levererade svagare &n véntat i sitt
vandningscase, som har tagit langre tid an forvéntat.

Fondens risker

Risken i fonden &r framst kopplad till utvecklingen pa de aktiemarknader
fonden &r exponerad mot. Fondens vérde kan paverkas av saval den generella
marknadsutvecklingen som utvecklingen for enskilda bolag, sektorer och
geografiska marknader. Eftersom fonden huvudsakligen placerar i aktier ar
risken generellt hogre @n i fonder med en storre andel rdntebédrande
placeringar.

Riskindikatorn ger en 6versiktlig bild av fondens riskniva men fangar inte
samtliga risker som kan paverka fondens vérde. Vasentliga risker i fonden ar
bland annat:

Marknadsrisk. Negativa fordndringar pa de aktiemarknader fonden ar
exponerad mot kan medfora att fondens varde minskar. Marknadsriskens
betydelse paverkas av fondens exponering mot olika bolag, sektorer och
geografiska marknader.

Koncentrationsrisk. En hég koncentration av fondens exponering mot
enskilda bolag, sektorer eller geografiska marknader kan innebara att
utvecklingen inom dessa far en stdrre paverkan pa fondens varde.
Valutarisk. Om fonden har exponering mot andra valutor dn svenska kronor
kan foérandringar i valutakurser paverka fondens véarde bade positivt och
negativt.

Aktivitetsgrad

Fondens aktivitetsgrad beskriver i vilken utstrackning forvaltningen avviker
fran fondens jamforelseindex. Avvikelser kan uppsta genom exempelvis val av
enskilda innehav, allokering mellan tillgangsslag, regioner och sektorer samt
valutaexponering. Aven fondens hallbarhetskriterier kan medféra avvikelser
genom att vissa innehav i jamférelseindex viljs bort eller ersitts.

Fondens tracking error (Aktiv risk) visar hur mycket fondens avkastning har
varierat i forhallande till jimforelseindex och berdknas som volatiliteten i
skillnaden mellan fondens och indexets avkastning. Tracking error berdknas
enligt branschstandard och baseras pa manadsdata for de senaste 24
manaderna.

Tracking error dr ett utfallsmatt pa fondens relativa risk och paverkas bade av
fondens positionering i férhallande till jamforelseindex och av
marknadsutvecklingen under métperioden. En oférandrad aktiv position kan
darfor ge olika bidrag till tracking error under olika marknadsférhallanden.
Tracking error ska darfor inte ensamt ses som ett matt pa graden av aktivitet i
forvaltningen.

Fonden forvaltas aktivt i linje med fondens mal, riskniva och
placeringsinriktning. Fondens aktiva férvaltning innebdr att portféljen kan
avvika fran jamforelseindex genom forvaltarens val av exponeringar och
innehav, med de avvikelser som féljer av bland annat fondens
placeringsinriktning och hallbarhetskriterier.

Fondens tracking error under perioden uppgick till 3,50%. Skillnader i
allokering mellan regioner och sektorer, valutaexponering samt enskilda
innehav har bidragit till avvikelser i avkastningen jamfért med
jamforelseindex. Tracking error under perioden ska darfor ses som ett resultat
av bade fondens positionering relativt jamforelseindex och de
marknadsférhallanden som ratt under matperioden.

Riskbedomningsmetod

I den man fonden investerar i derivatinstrument anvénds atagandemetoden
for att berdkna fondens sammanlagda exponering. Atagandemetoden innebar
att derivatinstrument tas upp till den underliggande tillgangens exponering.
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Forvaltningsuppgifter

Forvaltningsarvode 1,40%

Forvaltnil ifter och andra inistrations- eller driftskostnader (arlig avgift) 1,40%

Ansvarig forvaltare Hans-Marius Lee Ludvigsen (DNB Asset Management AS).
Pensionsmyndigheten Fonden ingar ej i premiepensionsvalet.

Jamforelseindex VINX Benchmark Net Index Capped SEK (inkluderar utdelningar).

Exempel pa ett sparandes nettovirde efter uttag av forvaltningsarvode och fordelade affarstransaktionskostnader

Sparform Period Insatt belopp Forvaltningskostnad Nettovirde 2026-06-30
Engangsinsdttning 2025-07-01 10 000 kr 165 kr 11832 kr
Manadssparande 2025-07-01 - 2026-06-30 12 x100 kr 10 kr 1315 kr

Genomsnittlig avkastning

Matt Period Fonden Index
Arsavkastning snitt (2 ar) 2024-07-01 - 2026-06-30 5,20% 6,60%
Arsavkastning snitt (5 ar) 2021-07-01 - 2026-06-30 4,90% 7,50%
Volatilitet snitt (2 ar) 2024-07-01 - 2026-06-30 11,90% 10,40%
Tracking error (2 ar) 2024-07-01 - 2026-06-30 3,50%

10 ars historik med fondférmégenhet och andelsvirde per 31 dec. samt totalavkastning i %

Fondens utdelning per andel anges for respektive ar. Utdelning per andel och andelsvarde anges i kronor.

Arlig Arlig
. nettoavkastning for  nettoavkastning for
Ar Fondférmogenhet i tkr Andelsvirde Antal andelar Utdelning per andel  andelsklassen benchmark
2026 820 813 432 1900 626 0 1,70% 11,60%
2025 758 639 387 1961541 0 3,80% 7,50%
2024 814 406 373 2186123 0 5,70% 5,40%
2023 879278 352 2495767 0 10,90% 13,30%
2022 832 606 318 2620 720 0 -9,50% -10,20%
2021 2348 024 351 6689 517 0 14,90% 32,80%
2020 2097 539 305 6866 247 0 20,20% 12,90%
2019 1579 933 254 6214 375 0 36,90% 28,70%
2018 1141876 186 6147 816 0 -8,60% -3,50%
2017 1353834 203 6661614 0 11,60% 13,30%
och drde ovan dr berti med slutkurser per 31 december pa fondens placeringar.
Omsittningshastigheten i fonden Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage)
Ar Ganger Internt mellan egna fonder Ar Belopp, tkr Del av omsittning, %
2026 2,01 0,01 2026 476 0,01
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Ovrigt
Under forsta halvaret har inga vdsentliga forandringar skett avseende fondens fondbestimmelser, avgifter, forvaltning, jamforelseindex eller andelsklasser. Det har

inte heller genomfdrts nagra fusioner eller intraffat andra hdndelser som beddms ha haft en vasentlig paverkan pa fonden eller dess andelsédgare. Efter
halvarsperiodens utgang har inga vasentliga handelser intraffat att rapportera.

Fondens hallbarhetsarbete

Fonden foljer Skandia Fonders policy om ansvarsfulla investeringar och véljer bort bolag som bryter mot internationella normer utan att uppvisa vilja och
férmaga att atgirda bristerna, liksom foéretag verksamma inom kontroversiella vapen och tobak. Den exkluderar dven bolag dar mer &n fem procent av
omsattningen kommer fran produktion eller férsdljning av cannabis eller fran utvinning av oljesand eller termiskt kol. Detsamma géller bolag dar mer dn 25
procent av omséttningen kommer fran kolkraft. Fonden bidrar till klimatomstallningen genom att paverka bolag med hdga utsldpp att anta vetenskapligt
baserade klimatmal (SBTi eller motsvarande).

Aktiedgarengagemang

Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt Fondbolagets Réstningspolicy, bedrivs réstning pa bolagsstimmor,
valberedningsarbete samt dialog med portféljbolagen i egen regi eller i samarbete med andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras dven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det dr var uppfattning att detta arbete leder till bdttre styrning och minskade hallbarhetsrisker i portféljbolagen, vilket i sin tur leder till en
positiv vardeutveckling.

Handel i derivatinstrument

Fonden har enligt fondbestdmmelserna méjlighet att anvdnda derivatinstrument i syfte att effektivisera forvaltningen eller hantera risker.
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BALANSRAKNING
Balansrikning, tkr

Tillgangar

Overlatbara virdepapper
Penningmarknadsinstrument
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvérde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvirde
Fondandelar

Summa fin. instrument med positivt marknadsvérde
Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvérde
Bankmedel och dvriga likvida medel

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter
Ovriga tillgangar (Not 2)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Gvriga derivatinstrument med negativt marknadsvirde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvérde
Summa fin. instrument med negativt marknadsvarde
Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 2)

Summa skulder

Fondférmogenhet (Not 1)

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sékerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter fér OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for Gvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sikerheter

Stéllda sékerheter for inlanade finansiella instrument
Stéllda sékerheter for OTC-derivatinstrument

sStillda sakerheter for Gvriga derivatinstrument

Ovriga stillda sikerheter

NOTER

Not 1. Forandring av fondférmdgenheten
Fondférmdgenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinldsen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinldsen
Lamnad utdelning

Fondférmdgenhet vid arets slut

Not 2. Ovriga tillgangar och skulder
| 6vriga tillgangar ingar olikviderade affarer
| 6vriga skulder ingar olikviderade afférer
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INNEHAV
Del av Del av
fondférmo; fondférmo;
t  tperemittent
Overlatbara virdepapper som dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

Finansiella instrument Land* o
5 tkr

Aktier

Dagligvaror

Biomar Group A/S DK 6359 0,77% 0,77%
Humble Group AB SE 11965 1,46% 1,46%
Orkla ASA NO 8267 1,01% 1,01%
Royal Unibrew A/S DK 4588 0,56% 0,56%
Summa Dagligvaror 31179 3,80%

Energi

Equinor ASA NO 8616 1,05% 1,05%
Neste Oyj FI 2975 0,36% 0,36%
Summa Energi 1591 1,41%

Finans

Danske Bank A/S DK 1610 1,96% 1,96%
NOBA Bank Group AB SE 8015 0,98% 0,98%
Nordea Bank Abp Fl 40978 4,99% 4,99%
Sampo Oyj FI 17778 2,17% 2,17%
Storebrand ASA NO 14750 1,80% 1,80%
Swedbank AB SE 33872 4,13% 4,13%
Summa Finans 131503 16,02%

Halsovard

AstraZeneca Plc GB 13452 1,64% 1,64%
Novo Nordisk A/S DK 68978 8,40% 8,40%
Swedish Orphan Biovitrum AB SE 6069 0,74% 0,74%
Summa Halsovard 88 498 10,78%

Industri

ABB Ltd CH 29973 3,65% 3,65%
Alfa Laval AB SE 18 095 2,20% 2,20%
Assa Abloy AB SE 20 255 2,47% 2,47%
Atlas Copco AB SE 64720 7,88% 7,88%
Bravida Holding AB SE 20 489 2,50% 2,50%
DSV A/S DK 38426 4,68% 4,68%
Epiroc AB SE 17748 2,16% 2,16%
Hexatronic Group AB SE 9163 1,12% 1,12%
InstallatoerGruppen Danmark ApS DK 3487 0,42% 0,42%
Kone Oyj Fl 14 557 1,77% 1,77%
Konecranes Oyj Fl 1070 1,35% 1,35%
Kongsberg Gruppen ASA NO 20115 2,45% 2,45%
Kongsberg Maritime AS NO 10174 1,24% 1,24%
Sandvik AB SE 14734 1,80% 1,80%
Vestas Wind Systems A/S DK 7839 0,95% 0,95%
Vestum AB SE 17165 2,09% 2,09%
Volvo AB SE 32665 3,98% 3,98%
Wartsila OYJ Abp FI 20 605 2,51% 2,51%
Summa Industri 371280 45,23%

Informationsteknologi

Hexagon AB SE 32852 4,00% 4,00%
LINK Mobility Group Holding ASA NO 3769 0,46% 0,46%
Mycronic AB SE 9487 1,16% 1,16%
Nokia Oyj FI 33966 4,14% 4,14%
Nordic Semiconductor ASA NO 5372 0,65% 0,65%
Octave Intelligence PLC SDR IE 8397 1,02% 1,02%
Telefonaktiebolaget LM Ericsson SE 7275 0,89% 0,89%
Summa Informationsteknologi 101118 12,32%

Material

Lundin Mining Corp CA 2958 0,36% 0,36%
SSAB AB SE 10 667 1,30% 1,30%
Summa Material 13625 1,66%

Sillankdpsvaror och tjdnster

Asmodee Group AB SE 8232 1,00% 1,00%
MIPS AB SE 12837 1,56% 1,56%
Pandora A/S DK 2041 0,25% 0,25%
Summa Sillankdpsvaror och tjanster 23110 2,82%
Telekomoperatdrer

Embracer Group AB SE 19199 2,34% 2,34%
Telia Co AB SE 4482 0,55% 0,55%
Vend Marketplaces ASA NO 2773 0,34% 0,34%
Summa Telekomoperatérer 26 455 3,22%

Fastigheter

Fastighets AB Balder SE 17483 2,13% 2,13%
Summa Fastigheter 17 483 2,13%
Summa Aktier 815843 99,39%
Summa Gverlatbara virdepapper 815843 99,39%

Summa Finansiella instrument

Med positivt marknadsvarde 815843 99,39% 0,00%
Med negativt marknadsvarde 0 0,00% 0,00%
Ovriga tillgangar och skulder 4970 0,61% 0,00%
Fondférmogenhet 820 813 100,00%

Specifikation exponering enskilda féretagsgrupper

Swedbank
Swedbank AB 33872 4,13% 0,00%
Summa Swedbank 33872 4,13%

Derivatexponering

Totalt utstéllda derivat 0 0,00% 0,00%
Totalt innehavda derivat 0 0,00% 0,00%
Netto valutaterminer (OTC) 0 0,00% 0,00%
Summa derivatexponering [ 0,00%

Total férdelning av tillgangar och skulder

Aktierelaterade finansiella instrument 815 843 99,39% 0,00%
Rénterelaterade finansiella instrument 0 0,00% 0,00%
Bvrigt 4970 0,61% 0,00%
Summa tillgangar och skulder 820 813 100,00%
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* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av rapporten.

linnehavstabellerna dr siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
kolumnerna kan ge ett resultat som awviker fran den angivna De mark Bmni , analyser strategier som
presenteras i rapporten dr de som géller i juni 2026. Vi gér dock [6pande bedémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir
annorlunda kan vara bedémningar, analyser och strategier darfér komma att forandras.
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