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Skandia USA

10,10% 15,40%

Fondens avkastning Jamforelseindex
2026 2026

Placeringsinriktning

Skandia USA &r en aktiefond med en bred inriktning. Fonden investerar i
amerikanska aktier. Investeringarna fordelas dver olika branscher, frimst i de
stdrre borsforetagen. Fonden har hallbarhetsfokus och investerar
foretrddelsevis i bolag som arbetar for miljé och samhille, bade pa kort och
pa lang sikt. Fonden viljer bort bolag som krénker internationella normer,
utvinner eller genererar kraft fran fossila branslen, producerar tobak eller
vapen. Fonden investerar inte heller i bolag som &r involverade i cannabis for
rekreationsbruk och har en mycket restriktiv hallning gentemot bolag
involverade i medicinsk cannabis.

Marknadens utveckling
Under det forsta halvaret steg den amerikanska aktiemarknaden, métt som
MSCI USA Index, kraftigt med 15,4 % i svenska kronor.

Starka foretagsvinster och en Al-driven (artificiell intelligens) uppgang vagde
mer @n upp for geopolitiska risker och en stundande rantehdjningscykel. |
centrum for dessa hdndelser stod kriget mellan USA och Iran, som ledde till
att Iran i praktiken stdngde Hormuzsundet och utldste en kraftig 6kning av
energipriserna. De tva parterna gick in i en skor vapenvila med start i bérjan av
april, vilket sa smaningom ledde till en preliminar éverenskommelse om att
avsluta kriget och ateréppna sundet for kommersiell trafik. Den efterféljande
lattnadsuppgangen avtog dock snabbt, da utsikterna for en permanent
fredsuppgorelse forblev osédkra.

Inflationen som utldstes av den krigsdrivna 6kningen av energipriserna gav
genljud i den amerikanska ekonomin under perioden och stod i centrum for
Federal Reserves ("Fed") tjdnsteman ndr de dverlade om centralbankens
rantepolitik. Fed holl rdntorna oférandrade men signalerade i juni att
rantehdjningar kan vara néra forestaende, da den amerikanska centralbanken
understrok sitt atagande att pressa ner den inhemska inflationen till sitt mal
Pa 2 %.

Samtidigt som oron kvarstod kring teknikbolagens frikostiga utgifter for att
bygga ut Al-infrastruktur, och huruvida detta skulle leda till s& mycket vinst
som prognostiserats, gav starka vinstresultat fran nagra av de storsta
investerarna i och formanstagarna av Al - sérskilt halvledartillverkare - stod
at Al-temat. Som ett tecken pa hur dominerande roll Al-relaterade aktier
spelade under perioden var nio av de tio fraimsta bidragsgivarna till S&P 500-
indexets utveckling aktier i bolag kopplade till Al vilket stod for 65,4 % av
indexets totala uppgang.

Fondens utveckling

Skandia USA steg med 10,1 procent under forsta halvaret 2026. Under samma
period steg jamforelseindex 15,4 procent.

Aven om portféljen levererade en svag relativavkastning under kvartalet var
utvecklingen i stort sett i linje med vara férvdntningar, mot bakgrund av en
exceptionellt stark och smal marknadsuppgang. S&P 500 noterade sin tredje
stdrsta kvartalsuppgang nagonsin, dar halvledar- och
halvledarutrustningsbolag stod for ndra hilften av avkastningen. Al-relaterade
bolag fortsatte att driva marknaden trots geopolitisk oro, hogre inflation och
utsikter om fortsatt hoga rantor.

Portféljens avkastning gynnades framst av KLA, Analog Devices och Broadcom.
KLA drog nytta av sin centrala roll i Al-infrastrukturen och ledande position
inom waferinspektion, medan Analog Devices levererade starka
kvartalsresultat med fortsatt stod fran Maxim férvarvet. Broadcom steg
kraftigt pa Al-partnerskap med bland andra Google och Meta, men avyttrades
till forman for placeringar med battre risk/avkastningsprofil. PA minussidan
tyngdes portféljen av Intercontinental Exchange, vars aktie utvecklades svagt
trots starka kvartalsresultat, pa oro for konkurrens fran eviga
terminsmarknader. Boston Scientific foll efter en sénkt prognos for
Watchman-segmentet, trots ett fortsatt starkt fundamentalt case med hég
FoU-intensitet och betydande marknadspotential. Aven Microsoft utvecklades
svagt trots solida kvartalsresultat, da investerare oroade sig for hallbarheten i
branschens Al-investeringar, ett innehav vi behaller mot bakgrund av bolagets
ledande molnposition och strukturella tillvaxtdrivkrafter.
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Fondens risker

Risken i fonden &r framst kopplad till utvecklingen pa de aktiemarknader
fonden &r exponerad mot. Fondens vérde kan paverkas av saval den generella
marknadsutvecklingen som utvecklingen for enskilda bolag, sektorer och
geografiska marknader. Eftersom fonden huvudsakligen placerar i aktier ar
risken generellt hogre dn i fonder med en storre andel réantebédrande
placeringar.

Riskindikatorn ger en 6versiktlig bild av fondens riskniva men fangar inte
samtliga risker som kan paverka fondens varde. Vésentliga risker i fonden ar
bland annat:

Marknadsrisk. Negativa fordndringar pa de aktiemarknader fonden &r
exponerad mot kan medféra att fondens vdarde minskar. Marknadsriskens
betydelse paverkas av fondens exponering mot olika bolag, sektorer och
geografiska marknader.

Koncentrationsrisk. En hdg koncentration av fondens exponering mot
enskilda bolag, sektorer eller geografiska marknader kan innebdra att
utvecklingen inom dessa far en stdrre paverkan pa fondens varde.

Valutarisk. Om fonden har exponering mot andra valutor dn svenska kronor
kan forandringar i valutakurser paverka fondens védrde bade positivt och
negativt.

Aktivitetsgrad

Fondens aktivitetsgrad beskriver i vilken utstrackning forvaltningen avviker
fran fondens jamforelseindex. Avvikelser kan uppsta genom exempelvis val av
enskilda innehav, allokering mellan tillgangsslag, regioner och sektorer samt
valutaexponering. Aven fondens hallbarhetskriterier kan medféra avvikelser
genom att vissa innehav i jamforelseindex viljs bort eller ersitts.

Fondens tracking error (Aktiv risk) visar hur mycket fondens avkastning har
varierat i forhallande till jimforelseindex och berdknas som volatiliteten i
skillnaden mellan fondens och indexets avkastning. Tracking error beréknas
enligt branschstandard och baseras pa manadsdata fér de senaste 24
manaderna.

Tracking error dr ett utfallsmatt pa fondens relativa risk och paverkas bade av
fondens positionering i férhallande till jamforelseindex och av
marknadsutvecklingen under métperioden. En oférdndrad aktiv position kan
darfor ge olika bidrag till tracking error under olika marknadsférhallanden.
Tracking error ska dérfor inte ensamt ses som ett matt pa graden av aktivitet i
forvaltningen.

Fonden forvaltas aktivt i linje med fondens mal, riskniva och
placeringsinriktning. Fondens aktiva forvaltning innebér att portfoljen kan
avvika fran jamforelseindex genom forvaltarens val av exponeringar och
innehav, med de avvikelser som féljer av bland annat fondens
placeringsinriktning och hallbarhetskriterier.

Fondens tracking error under perioden uppgick till 4,40%. Skillnader i
allokering mellan sektorer och enskilda innehav] har bidragit till avvikelser i
avkastningen jamfért med jamforelseindex. Tracking error under perioden ska
darfér ses som ett resultat av bade fondens positionering relativt
jamfdrelseindex och de marknadsférhallanden som ratt under matperioden.

Riskbedomningsmetod

I den man fonden investerar i derivatinstrument anvénds atagandemetoden
for att berdkna fondens sammanlagda exponering. Atagandemetoden innebir
att derivatinstrument tas upp till den underliggande tillgangens exponering.
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Forvaltningsuppgifter

Forvaltningsarvode 1,40%

Forvaltnil ifter och andra inistrations- eller driftskostnader (arlig avgift) 1,40%

Ansvarig forvaltare Andrew Lacey (Lazard Asset Management).
Pensionsmyndigheten Fonden ingar i premiepensionsvalet.
Jamforelseindex MSCI USA Net (inkluderar utdelningar).

Exempel pa ett sparandes nettovirde efter uttag av forvaltningsarvode och fordelade affarstransaktionskostnader

Sparform Period Insatt belopp Forvaltningskostnad Nettovirde 2026-06-30
Engangsinsdttning 2025-07-01 10 000 kr 160 kr 11538 kr
Manadssparande 2025-07-01 - 2026-06-30 12x100 kr 10 kr 1301 kr

Genomsnittlig avkastning

Matt Period Fonden Index
Arsavkastning snitt (2 ar) 2024-07-01 - 2026-06-30 5,60% 13,10%
Arsavkastning snitt (5 ar) 2021-07-01 - 2026-06-30 8,10% 15,20%
Volatilitet snitt (2 ar) 2024-07-01 - 2026-06-30 15,50% 15,70%
Tracking error (2 ar) 2024-07-01 - 2026-06-30 4,40%

10 ars historik med fondférmégenhet och andelsvirde per 31 dec. samt totalavkastning i %

Fondens utdelning per andel anges for respektive ar. Utdelning per andel och andelsvarde anges i kronor.

Arlig Arlig
. nettoavkastning for  nettoavkastning for
Ar Fondférmogenhet i tkr Andelsvirde Antal andelar Utdelning per andel  andelsklassen benchmark
2026 5155 817 2406 2142383 0 10,10% 15,40%
2025 4918 880 2186 2249 936 0 -7,50% -2,10%
2024 5835938 2362 2470182 0 19,50% 36,60%
2023 5130 558 1977 2594 554 0 11,20% 22,30%
2022 4754 989 1778 2674188 0 -7,30% -7,80%
2021 5957 401 1919 2739 430 0 40,70% 39,70%
2020 3677028 1364 2695 297 0 4,30% 6,00%
2019 3719 037 1308 2843494 0 33,90% 38,20%
2018 2901051 977 2969 948 0 0,40% 2,80%
2017 3044370 973 3128 626 0 9,80% 9,20%
och drde ovan dr berti med slutkurser per 31 december pa fondens placeringar.
Omsittningshastigheten i fonden Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage)
Ar Ganger Internt mellan egna fonder Ar Belopp, tkr Del av omsittning, %
2026 0,24 (o] 2026 88 0
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Ovrigt
Under forsta halvaret har inga vdsentliga forandringar skett avseende fondens fondbestimmelser, avgifter, forvaltning, jamforelseindex eller andelsklasser. Det har

inte heller genomfdrts nagra fusioner eller intraffat andra hdndelser som beddms ha haft en vasentlig paverkan pa fonden eller dess andelsédgare. Efter
halvarsperiodens utgang har inga vasentliga handelser intraffat att rapportera.

Fondens hallbarhetsarbete

Alla investeringar genomgar en hallbarhetsanalys dar bolag med starkare hallbarhetsbetyg viktas upp, medan svagare bolag viktas ner eller vdljs bort. Det innebéar
att fonden véljer bort bolag som bryter mot internationella normer, liksom féretag verksamma inom kontroversiella vapen och tobak. Den exkluderar ocksa bolag
ddr mer dn fem procent av omsattningen kommer fran produktion av konventionella vapen, cannabis eller fran utvinning eller férbranning av kol, olja eller naturgas.
Fonden bidrar till klimatomstéllningen genom att paverka bolag med hdga utsldpp att anta vetenskapligt baserade klimatmal (SBTi eller motsvarande).

Aktiedgarengagemang

Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt Fondbolagets Réstningspolicy, bedrivs rostning pa bolagsstimmor,
valberedningsarbete samt dialog med portfoljbolagen i egen regi eller i samarbete med andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras dven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det dr var uppfattning att detta arbete leder till béttre styrning och minskade hallbarhetsrisker i portfoljbolagen, vilket i sin tur leder till en
positiv vardeutveckling.

Handel i derivatinstrument

Fonden har enligt fondbestdmmelserna méjlighet att anvdnda derivatinstrument i syfte att effektivisera forvaltningen eller hantera risker.
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BALANSRAKNING
Balansrikning, tkr

Tillgangar

Overlatbara virdepapper
Penningmarknadsinstrument
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde
Fondandelar

Summa fin. instrument med positivt marknadsvarde
Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och &vriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgangar (Not 2)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Summa fin. instrument med negativt marknadsvarde
Skatteskulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intédkter

Ovriga skulder (Not 2)

Summa skulder

Fondférmégenhet (Not 1)

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sékerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sékerheter for Gvriga derivatinstrument
Bvriga mottagna sikerheter

Stéllda sakerheter for inlanade finansiella instrument
stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stdllda sakerheter for 6vriga derivatinstrument

Ovriga stillda sikerheter

NOTER

Not 1. Férdndring av fondférmégenheten
Fondférmégenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlosen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Ldmnad utdelning

Fondférmdgenhet vid arets slut

Not 2. Ovriga tillgangar och skulder
| 6vriga tillgangar ingar olikviderade afférer
| 6vriga skulder ingar olikviderade affarer
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INNEHAV

Finansiella instrument

Land*
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Del av

Del av

5 tkr

t

t per emittent

Overlatbara virdepapper som dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

Aktier

Dagligvaror
Procter & Gamble Co
Summa Dagligvaror

Finans

Arthur J Gallagher & Co
Bank of America Corp
Charles Schwab Corp
Chubb Ltd
Intercontinental Exchange Inc
Marsh & McLennan Cos Inc
Moody's Corp

Progressive Corp

S&P Global Inc

StepStone Group Inc

US Bancorp

Visa Inc

Summa Finans

Halsovard

Boston Scientific Corp
Cencora Inc

Danaher Corp

Eli Lilly & Co

Merck & Co Inc

Stryker Corp

Thermo Fisher Scientific Inc
UnitedHealth Group Inc
Vertex Pharmaceuticals Inc
Summa Halsovard

Industri

Carlisle Cos Inc

Deere & Co

Equifax Inc

Ingersoll Rand Inc
Jacobs Solutions Inc
Old Dominion Freight Line Inc
RB Global Inc

Trane Technologies Plc
United Rentals Inc
Waste Management Inc
Xylem Inc/NY

Summa Industri

Informationsteknologi

Analog Devices Inc

Apple Inc

Cadence Design Systems Inc
KLA Corp

Microsoft Corp

Nvidia Corp

Palo Alto Networks Inc
Qualcomm Inc

Summa Informationsteknologi

Material

CRH Plc

Linde Plc
Sherwin-Williams Co
Summa Material

sillanképsvaror och tjanster
Amazon.com Inc

Home Depot Inc

NIKE Inc

Summa Sillankdpsvaror och tjanster

Telekomoperatdrer
Alphabet Inc
Summa Telekomoperatérer

Fastigheter

CBRE Group Inc
Summa Fastigheter
Summa Aktier

Summa Overlatbara virdepapper

Summa Finansiella instrument
Med positivt marknadsvarde
Med negativt marknadsvarde
Ovriga tillgangar och skulder
Fondférmogenhet

Derivatexponering

Totalt utstéllda derivat
Totalt innehavda derivat
Netto valutaterminer (OTC)
Summa derivatexponering

Total fordelning av tillgangar och skulder
Aktierelaterade finansiella instrument
Rénterelaterade finansiella instrument

Ovrigt
Summa tillgangar och skulder

* Avser det land dar det finansiella instrumentet dr noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av rapporten.
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kolumnerna kan ge ett resultat som awviker fran den angivna slutsumman. De marknadsbedémningar, analyser strategier som
presenteras i rapporten ar de som galler i juni 2026. Vi gor dock [6pande beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir
annorlunda kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att forandras.





