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Skandia Varldsnaturfonden

8,10% 8,60%
Fondens avkastning Jamforelseindex
2026 2026

Placeringsinriktning

Skandia Varldsnaturfonden &r en hallbarhetsfokuserad matarfond som
placerar i andelar i mottagarfonden Skandia Sverige Exponering. Fonden har
darfér samma inriktning som Skandia Sverige Exponering, vilket huvudsakligen
ar svenska aktier.

Mottagarfonden investerar i svenska aktier och har hallbarhetsfokus.
Investeringarna fordelas 6ver olika branscher. Férvaltningen av fonden &ar
indexndra och strévar efter att efterbilda sammanséttningen av sitt
skraddarsydda jamforelseindex. I tilldgg premieras bolag som férvaltaren
beddmer vara ledande inom sina branscher pa att hantera relevanta
hallbarhetsrisker och méjligheter. Arligen tillfaller tva procent av fondens
vdrde Varldsnaturfonden, WWF.

Marknadens utveckling

Under halvaret utvecklades de svenska smabolagen (CSX Sweden Small
Return) svagare (-1,63 procent) jamfort de stora bolagen (OMXS30 +13,46
procent). Norden i helhet (MSCI Nordic) steg med 7,00 procent, MSCI World
steg med 9,69 procent, framvéaxande marknader (MSCI Emerging Markets)
steg med 23,85 procent, S&P 500 steg med 10,01 procent, Nasdaq steg med
13,14 procent och EURO STOXX 50 steg med 11,10 procent.

Under forsta kvartalet var utvecklingen pa Stockholmsbérsen volatil med
tydliga skiften mellan manaderna. Januari och februari var starka, men i mars
foll marknaden kraftigt nar geopolitisk oro och hdgre energipriser pressade
riskaptiten globalt. Sett 6ver kvartalet innebar detta en mer dimpad
nettoavkastning, dar stdrre bolag sammantaget stod emot battre &n smabolag
trots den tydliga nedgangen i mars.

Sektormdssigt praglades Q1 av stora spridningar. Energi och utilities
utvecklades starkt i perioder, medan delar av teknik, verkstad och
konsumentndra segment hade en svagare utveckling ndr osdkerheten steg.
Vinnarligan pa Stockholmsbd&rsen varierade markant mellan manaderna, vilket
speglar ett marknadsklimat med snabb rotation mellan ravarundra, defensiva
och tillvdxtorienterade bolag.

Under andra kvartalet férbattrades sentimentet tydligt och Stockholmsbdrsen
aterhdmtade sig i april-juni, med positiv utveckling samtliga tre manader.
Aterhdmtningen bars av en kombination av férbittrad global riskaptit, fortsatt
bolagsaktivitet i form av férvarv samt ett stabilare makroklimat relativt mars.
Marknadsbredden var samtidigt ojamn: smabolag dverpresterade i maj, men
stdrre bolag hade battre utveckling i april och juni.

Sektormonstret i Q2 var ocksa varierat mellan manaderna. I april utvecklades
bland annat utilities och teknologi starkt, i maj var basmaterial, teknologi och
telekom ledande, medan juni praglades av styrka i finans, hdlsovard och
verkstad samtidigt som utilities och energi tappade mark. Sammantaget gav
detta en svensk marknadsbild med tydlig intern rotation men med forbattrad
trend jamfort med avslutningen av forsta kvartalet.

Kronan férsvagades mot EUR med -2,37 procent, USD med -5,06 procent, NOK
med -6,77 procent, GBP med -3,60 procent och JPY med -1,52 procent, medan
USD stdrktes mot EUR med 2,83 procent.

Oljepriset steg med 19,84 procent och star nu i 72,92 dollar per fat. Guldpriset
sjonk med -6,97 procent, medan zink, aluminium och bly steg med 15,61
procent, 3,28 procent respektive 7,22 procent

Fondens utveckling

Skandia Varldsnaturfonden steg med 8,1 procent under forsta halvaret 2026.
Under samma period steg jamforelseindex 8,6 procent.

Skillnaden mot jamforelseindexet forklaras framst av transaktionskostnader
och fondens hallbarhetsanpassningar enligt Skandia Fonders policy for
ansvarsfulla investeringar.
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Fondens risker

Risken i fonden &r framst kopplad till utvecklingen pa de aktiemarknader
fonden &r exponerad mot. Fondens vérde kan paverkas av saval den generella
marknadsutvecklingen som utvecklingen for enskilda bolag, sektorer och
geografiska marknader. Eftersom fonden huvudsakligen placerar i aktier ar
risken generellt hogre dn i fonder med en storre andel réantebédrande
placeringar.

Riskindikatorn ger en 6versiktlig bild av fondens riskniva men fangar inte
samtliga risker som kan paverka fondens varde. Vésentliga risker i fonden ar
bland annat:

Marknadsrisk. Negativa fordndringar pa de aktiemarknader fonden &r
exponerad mot kan medféra att fondens vdarde minskar. Marknadsriskens
betydelse paverkas av fondens exponering mot olika bolag, sektorer och
geografiska marknader.

Koncentrationsrisk. En hdg koncentration av fondens exponering mot
enskilda bolag, sektorer eller geografiska marknader kan innebdra att
utvecklingen inom dessa far en stdrre paverkan pa fondens varde.

Valutarisk. Om fonden har exponering mot andra valutor dn svenska kronor
kan forandringar i valutakurser paverka fondens védrde bade positivt och
negativt.

Aktivitetsgrad

Fondens aktivitetsgrad beskriver i vilken utstrackning forvaltningen avviker
fran fondens jamforelseindex. Avvikelser kan uppsta genom exempelvis val av
enskilda innehav, allokering mellan tillgangsslag, regioner och sektorer samt
valutaexponering. Aven fondens hallbarhetskriterier kan medféra avvikelser
genom att vissa innehav i jamforelseindex viljs bort eller ersitts.

Fondens tracking error (Aktiv risk) visar hur mycket fondens avkastning har
varierat i forhallande till jimforelseindex och berdknas som volatiliteten i
skillnaden mellan fondens och indexets avkastning. Tracking error beréknas
enligt branschstandard och baseras pa manadsdata fér de senaste 24
manaderna.

Tracking error dr ett utfallsmatt pa fondens relativa risk och paverkas bade av
fondens positionering i férhallande till jimforelseindex och av
marknadsutvecklingen under métperioden. En oférdndrad aktiv position kan
darfor ge olika bidrag till tracking error under olika marknadsférhallanden.
Tracking error ska dérfor inte ensamt ses som ett matt pa graden av aktivitet i
forvaltningen.

Fonden forvaltas indexndra i linje med fondens mal, riskniva och
placeringsinriktning. Fondens indexndra férvaltning innebar att portfélien
efterstravar en utveckling som ligger néra jamforelseindex, med de avvikelser
som foljer av bland annat fondens placeringsinriktning och
hallbarhetskriterier.

Fondens tracking error under perioden uppgick till 0,40%. Skillnader i
sektorallokering samt enskilda innehav har bidragit till avvikelser i
avkastningen jamfort med jamfdrelseindex. Tracking error under perioden ska
darfor ses som ett resultat av bade fondens positionering relativt
jamforelseindex och de marknadsforhallanden som ratt under métperioden.

Riskbedomningsmetod

I den man fonden investerar i derivatinstrument anvands atagandemetoden
for att berdkna fondens sammanlagda exponering. Atagandemetoden innebir
att derivatinstrument tas upp till den underliggande tillgangens exponering.
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Forvaltningsuppgifter

Forvaltningsarvode 0,25%

Forvaltnil gifter och andra inistrations- eller driftskostnader (arlig avgift) 0,25 %

Ansvarig forvaltare Sara Kron Lindqvist (Skandia Investment Management AB).
Pensionsmyndigheten Fonden ingar ej i premiepensionsvalet.

Jamforelseindex SIX Portfolio Return Index (inkluderar utdelningar).

Exempel pa ett sparandes nettovirde efter uttag av forvaltningsarvode och fordelade affarstransaktionskostnader

Sparform Period Insatt belopp Forvaltningskostnad Nettovirde 2026-06-30
Engangsinsdttning 2025-07-01 10 000 kr 30 kr 12 015 kr
Manadssparande 2025-07-01 - 2026-06-30 12x100 kr 2 kr 1341 kr

Genomsnittlig avkastning

Matt Period Fonden Index
Arsavkastning snitt (2 ar) 2024-07-01 - 2026-06-30 9,20% 9,50%
Isrsavkastning snitt (5 ar) 2021-07-01 - 2026-06-30 2,90% 6,90%
Volatilitet snitt (2 ar) 2024-07-01 - 2026-06-30 12,70% 12,80%
Tracking error (2 ar) 2024-07-01 - 2026-06-30 0,40%

10 ars historik med fondférmoégenhet och andelsvirde per 31 dec. samt totalavkastning i %

Fondens utdelning per andel anges for respektive ar. Utdelning per andel och andelsvarde anges i kronor.

Arlig Arlig
. nettoavkastning for ~ nettoavkastning for
Ar Fondférmégenhet i tkr Andelsvirde Antal andelar Utdelning per andel  andelsklassen benchmark
2026 560 083 296 1891057 5,58 8,10% 8,60%
2025 529 764 279 1896 373 5,07 1,90% 12,00%
2024 544 922 255 2137232 4,77 9,10% 8,60%
2023 544 435 238 2985751 4,47 9,70% 19,20%
2022 545574 299 2462 717 6,38 -29,40% -22,80%
2021 852 098 320 2661535 5,03 30,40% 39,30%
2020 675 062 250 2695445 4,03 927,00% 14,80%
2019 510 392 201 2537 595 3,05 35,30% 35,00%
2018 396190 152 2612351 3,33 -6,60% -4,40%
2017 446 222 166 2692 604 3,12 8,00% 9,50%
och irde ovan dir bertiknade med slutkurser per 31 december pd fondens placeringar.
Omsittningshastigheten i fonden Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage)
Ar Ganger Internt mellan egna fonder Ar Belopp, tkr Del av omsittning, %
2026 0,02 1 2026 0 0
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Ovrigt
Under forsta halvaret har inga vdsentliga forandringar skett avseende fondens fondbestimmelser, avgifter, forvaltning, jamforelseindex eller andelsklasser. Det har

inte heller genomfdrts nagra fusioner eller intraffat andra hdndelser som beddms ha haft en vasentlig paverkan pa fonden eller dess andelsédgare. Efter
halvarsperiodens utgang har inga vasentliga handelser intraffat att rapportera.

Fondens hallbarhetsarbete

Alla investeringar genomgar hallbarhetsanalys dar bolag med starkare hallbarhetsbetyg viktas upp, medan svagare bolag viktas ner eller viljs bort. Det innebdr att
fonden viljer bort bolag som bryter mot internationella normer, liksom féretag verksamma inom kontroversiella vapen och tobak. Den exkluderar ocksa bolag dar
mer dn fem procent av omsattningen kommer fran produktion av konventionella vapen, cannabis eller fran utvinning eller forbrénning av kol, olja eller naturgas.
Fonden bidrar till klimatomstéllningen genom att paverka bolag med hdga utslédpp att anta vetenskapligt baserade klimatmal (SBTi eller motsvarande).

Aktiedgarengagemang

Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt Fondbolagets Réstningspolicy, bedrivs rostning pa bolagsstimmor,
valberedningsarbete samt dialog med portfoljbolagen i egen regi eller i samarbete med andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras dven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det dr var uppfattning att detta arbete leder till béttre styrning och minskade hallbarhetsrisker i portfoljbolagen, vilket i sin tur leder till en
positiv vardeutveckling.

Handel i derivatinstrument

Fonden har enligt fondbestdmmelserna méjlighet att anvdnda derivatinstrument i syfte att effektivisera forvaltningen eller hantera risker.
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BALANSRAKNING
Balansrikning, tkr

Tillgangar

Overlatbara virdepapper
Penningmarknadsinstrument
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Bvriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde
Fondandelar

Summa fin. instrument med positivt marknadsvarde
Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvérde
Bankmedel och 6vriga likvida medel

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter
Ovriga tillgangar (Not 2)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Bvriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvérde
Summa fin. instrument med negativt marknadsvarde
Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 2)

Summa skulder

Fondférmégenhet (Not 1)

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sékerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sikerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sékerheter for Gvriga derivatinstrument
Guriga mottagna sikerheter

stallda sakerheter for inlanade finansiella instrument
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stillda sdkerheter for Gvriga derivatinstrument

Ovriga stallda sakerheter

NOTER

Not 1. Férandring av fondférmagenheten
Fondférmégenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinldsen

Arets resultat enligt resultatrékning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinldsen
Lamnad utdelning

Fondférmégenhet vid arets slut

Not 2. Ovriga tillgangar och skulder
I 6vriga tillgangar ingar olikviderade affarer
| 6vriga skulder ingar olikviderade affarer
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INNEHAV

inansi . Del av Delav
Finansiella Land* Marknadsvird ¢ ytirmogenh fondformagenh
instrument e, tkr

et et per emittent
Ovriga finansiella instrument som 4r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfér EES
Fondandelar

Aktie- och blandfonder

Skandia Sverige Exponering SE 557 806 99,59% 99,59%
Summa Aktie- och blandfonder 557 806 99,59%
Summa Fondandelar 557 806 99,59%
Summa Ovriga finansiella instrument 557 806 99,59%

Summa Finansiella instrument

Med positivt marknadsvarde 557 806 99,59% 0,00%
Med negativt marknadsvérde [} 0,00% 0,00%
Ovriga tillgangar och skulder 2276 0,41% 0,00%
Fondférmdgenhet 560 083 100,00%

Derivatexponering

Totalt utstdllda derivat o 0,00% 0,00%
Totalt innehavda derivat [ 0,00% 0,00%
Netto valutaterminer (OTC) [ 0,00% 0,00%
Summa derivatexponering o 0,00%

Total férdelning av tillgangar och skulder

Aktierelaterade finansiella instrument 557806 99,59% 0,00%
Rénterelaterade finansiella instrument o 0,00% 0,00%
Ovrigt 2276 0,41% 0,00%
Summa tillgangar och skulder 560 083 100,00%

* Avser det land dér det finansiella instrumentet dr noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av rapporten.

linnehavstabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering
av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna De mar omnil , analyser
strategier som presenteras i rapporten dr de som giller i juni 2026. Vi gér dock l6pande bedémningar av marknaderna.
Om forutsattningarna blir annorlunda kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att fordndras.






