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Skandia Nordamerika Exponering 

Skandia Nordamerika Exponering är en aktiefond med en bred inriktning 
och hållbart fokus. Fonden investerar i nordamerikanska aktier över 
olika branscher, främst i de större börsföretagen. Förvaltningen av fon-
den är indexnära och strävar efter att efterbilda avkastningen på sitt 
skräddarsydda jämförelseindex, vilket utesluter bolag som utvinner el-
ler genererar kraft från fossila bränslen, producerar vapen, tobak, can-
nabis eller kränker internationella normer. I tillägg premieras bolag som 
förvaltaren bedömer vara ledande inom sina branscher på att hantera 
relevanta hållbarhetsrisker och möjligheter. 

En placering i den nordamerikanska aktiemarknaden har historiskt präg-
lats av en något högre risknivå jämfört med en placering i en bred global 
aktieportfölj till följd av den begränsade geografiska inriktningen. Därför 
kan det förväntas att fonden även i fortsättningen kommer att uppvisa 
något högre risk än fonder som placerar i en global portfölj av utländska 
aktier. Fondens placeringar i utländska finansiella instrument valutasäk-
ras inte, vilket får till följd att fonden exponeras mot förändringar i väx-
elkursen för de valutor fonden är investerad i. Placeringshorisonten för 
fondens andelsägare bör vara minst fem år. Åtagandemetoden används 
för att beräkna fondens sammanlagda exponering, vilket innebär att 
eventuella derivatinstrument tas upp till den underliggande tillgångens 
exponering. 

Skandia Nordamerika Exponering sjönk 8,9 procent under första halv-
året 2025. Under samma period sjönk jämförelseindex 8,7 procent. 

Under halvåret utvecklades världsbörsen positivt, MSCI World steg 6,9 
procent, framväxande marknader (MSCI Emerging Markets) steg 11,1 
procent, S&P 500 steg 6,2 procent, Nasdaq steg 5,9 procent och EURO 
STOXX 50 steg 11,1 procent. 

De amerikanska aktiemarknaderna föll under första kvartalet, särskilt 
tyngda av kraftiga nedgångar i tekniksektorn och sällanköpsvaror. Däre-
mot visade sektorer som energi och hälsovård god motståndskraft. 
Marknaden skakades av nyheten att kinesiska DeepSeek utvecklat en 
kraftfull AI-modell till en bråkdel av kostnaden jämfört med ameri-
kanska motsvarigheter, vilket fick investerare att omvärdera USA:s le-
darroll inom AI och framtida avkastning – särskilt för de så kallade 
“Magnificent Seven”-aktierna. 

Handelstullar var ett annat centralt tema. President Trump tillkännagav 
tullar mot bland annat Mexiko och Kanada samt på varor som bilar, stål 
och aluminium. Investeringarna bromsade in i väntan på vad Trump kal-
lade “Liberation Day” den 2 april, då ytterligare tullar väntades. Samti-
digt uttrycktes oro för att föreslagna neddragningar inom offentlig sek-
tor via nya myndigheten DOGE skulle dämpa konsumtionen. Konsu-
mentförtroendet föll till 57,0 i mars från 64,7 i februari. Federal Reserve 
lämnade styrräntan oförändrad på 4,25–4,50 procent, men sänkte till-
växtprognosen för 2025 till 1,7 procent och höjde inflationsförväntning-
arna till 2,7 procent. 

Under andra kvartalet återhämtade sig amerikanska aktier, med teknik- 
och kommunikationssektorer i täten. Intresset för AI-aktier och de 
största techbolagen ökade återigen efter svagheten i början av året. 
Dessutom bidrog överlag starka Q1-rapporter till börsoptimismen. Häl-
sovårds- och energisektorer utvecklades däremot svagt, delvis på grund 
av Trumps planer på att sänka läkemedelspriserna, vilket pressade bo-
lag inom sektorn. 

Trots att BNP sjönk med 0,5 procent under första kvartalet – främst på 
grund av ökade importvolymer i väntan på kommande tullar – visade 
den amerikanska ekonomin överlag fortsatt motståndskraft. Sysselsätt-
ningen förblev stabil. I juni presenterades ny omfattande skatte- och 
budgetlagstiftning som innebar förlängda skattesänkningar från 2017, 
ökade försvarsutgifter och nedskärningar i program som Medicaid. 
Detta förväntas påverka den ekonomiska balansen framåt.

Förvaltningsarvode: 
0,25 % per år. 

Exempel på ett sparandes nettovärde efter uttag av förvaltningsarvode och fördelade affärs-
transaktionskostnader. 

Insatt belopp Förvaltnings-
kostnad 

Nettovärde 2025-
06-30

Engångsinsättning 
2024-07-01 10 000 kr   26 kr  10 857 kr 
Månadssparande 
2024-07-01 - 2025-06-30 12 x 100 kr   1 kr  1 137 kr 

Årlig avgift: 
0,25 %. 

Ansvarig förvaltare: 
Mattias Kellner (Skandia Investment Management AB). 

Pensionsmyndigheten: 
Fonden ingår i premiepensionsvalet. 

Genomsnittlig avkastning Period Fonden Index 
Årsavkastning snitt (2 år) 2023-07-01 - 2025-06-30 11,8 % 12,7 % 
Årsavkastning snitt (5 år) 2020-07-01 - 2025-06-30 15,7 % 16,0 % 
Volatilitet snitt (2 år) 2023-07-01 - 2025-06-30 15,9 % 16,1 % 
Tracking error (2 år) 2023-07-01 - 2025-06-30 0,4 % 

Jämförelseindex: 
MSCI North America ex client defined securities index  (inkluderar utdelningar). 

10 års historik med Fondförmögenhet och Andelsvärde per 31 dec. samt Totalavkastning i % 
och fondens Utdelning per andel för respektive år. Utdelning per andel och Andelsvärde 
anges i kronor. 

År Fondförmög-
enhet i tkr 

Andels-
värde 

Antal andelar 
i heltal 

Utdelnin
g per 
andel 

Total-
avkastni
ng Fond 

Total-
avkastni
ng Index 

2025 9 124 518  628,08 14 527 472  0,00 -8,9 % -8,7 % 
2024 11 070 064  689,29 16 059 886  0,00 35,9 % 37,1 % 
2023 6 523 951  507,07 12 865 846  0,00 23,9 % 25,2 % 
2022 4 809 713  409,16 11 755 149  0,00 -11,2 % -11,8 % 
2021 5 711 721  460,94 12 391 450  0,00 40,0 % 39,4 % 
2020 3 945 566  329,22 11 984 456  0,00 5,4 % 5,2 % 
2019 4 425 649  312,47 14 163 240  0,00 38,4 % 38,0 % 
2018 3 049 503  225,81 13 504 354  0,00 2,3 % 2,1 % 
2017 3 107 927  220,79 14 076 495  0,00 8,3 % 9,0 % 
2016 2 876 626  203,86 14 110 885  0,00 19,9 % 20,2 % 

Omsättningshastigheten i fonden 

År ggr/år Internt mellan egna fonder 
2025 0,15 0,00 

Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage) 

År Belopp, tkr Del av omsättn., % 
2025 568 0,02 
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BALANSRÄKNING 

Balansräkning, tkr 2025 2024 

Tillgångar 
Överlåtbara värdepapper 9 107 967 8 848 576 
Penningmarknadsinstrument   0   0 
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   0 
Övriga derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   0 
Fondandelar   0   0 
Summa fin. instrument med positivt marknadsvärde 9 107 967 8 848 576 
Placering på konto hos kreditinstitut   0   0 
Summa placeringar med positivt marknadsvärde 9 107 967 8 848 576 
Bankmedel och övriga likvida medel  15 246  22 083 
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   0   0 
Övriga tillgångar (Not 2)  9 809  12 434 
Summa tillgångar 9 133 022 8 883 093 
Skulder 
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde   0   28 
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Summa fin. instrument med negativt marknadsvärde   0   28 
Skatteskulder   0   0 
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter  1 819  1 768 
Övriga skulder (Not 2)  6 685  11 572 
Summa skulder  8 504  13 369 
Fondförmögenhet (Not 1) 9 124 518 8 869 724 
Poster inom linjen 
Utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0   0 
Övriga mottagna säkerheter   0   0 
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument   0   0 
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   0   0 
Övriga ställda säkerheter   0   0 

NOTER 2025 2024 

Not 1. Förändring av fondförmögenheten 
Fondförmögenhet vid årets början 11 070 064 6 523 951 
Andelsutgivning  533 343 1 102 965 
Andelsinlösen -1 524 446 - 128 126 
Årets resultat enligt resultaträkning - 954 442 1 370 933 
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning   0   0 
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlösen   0   0 
Lämnad utdelning   0   0 
Fondförmögenhet vid årets slut 9 124 518 8 869 724 
Not 2. Övriga tillgångar och skulder 
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer  9 809  12 434 
I övriga skulder ingår olikviderade affärer - 6 685 - 11 572 

INNEHAV 

Finansiella instrument Land
* 

Marknad
svärde, 

tkr 

Del av 
fondförm
ögenhet 

Del av 
fondför-
mögen-
het per 

emittent 

Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsva-
rande marknad utanför EES 

Aktier 

Dagligvaror 
Archer-Daniels-Midland Co US  4 477 0,05% 0,05% 
WalMart Inc US  73 526 0,81% 0,81% 
Alimentation Couche-Tard Inc CA  5 059 0,06% 0,06% 
Brown-Forman Corp US   64 0,00% 0,00% 
Bunge Ltd CH  4 591 0,05% 0,05% 
Clorox Co/The US   801 0,01% 0,01% 
Coca-Cola Co/The US  50 571 0,55% 0,55% 
Colgate-Palmolive Co US  9 963 0,11% 0,11% 
Molson Coors Beverage Co US  1 146 0,01% 0,01% 
Costco Wholesale Corp US  71 702 0,79% 0,79% 
Dollar General Corp US  4 142 0,05% 0,05% 
Dollar Tree Inc US  2 898 0,03% 0,03% 
Keurig Dr Pepper Inc US  3 812 0,04% 0,04% 
Empire Co Ltd CA   592 0,01% 0,01% 
Estee Lauder Cos Inc/The US  3 388 0,04% 0,04% 
Hershey Co/The US  2 689 0,03% 0,03% 
Kenvue Inc US  9 388 0,10% 0,10% 
Kimberly-Clark Corp US   737 0,01% 0,01% 
Kraft Heinz Co US   271 0,00% 0,00% 
Kroger Co/The US  4 102 0,04% 0,04% 
Loblaw Cos Ltd CA   104 0,00% 0,00% 
Mccormick and Co Inc/Md US  2 963 0,03% 0,03% 
General Mills Inc US   296 0,00% 0,00% 
Mondelez International Inc US  13 690 0,15% 0,15% 
PepsiCo Inc US  36 106 0,40% 0,40% 
Procter and Gamble Co/The US  61 519 0,67% 0,67% 
J M Smucker Co/The US  2 340 0,03% 0,03% 
Constellation Brands Inc US  1 085 0,01% 0,01% 
Sysco Corp US  12 704 0,14% 0,14% 
Target Corp US  9 778 0,11% 0,11% 
Summa Dagligvaror  394 502 4,32% 

Finans  
Chubb Ltd CH  17 467 0,19% 0,19% 
Aflac Inc US  13 066 0,14% 0,14% 
Allstate Corp/The US  4 029 0,04% 0,04% 
American International Group Inc US  8 483 0,09% 0,09% 
Ameriprise Financial Inc US  10 173 0,11% 0,11% 
American Express Co US  32 528 0,36% 0,36% 
Aon PLC IE  12 240 0,13% 0,13% 
Apollo Global Management Inc US  8 886 0,10% 0,10% 
Arch Capital Group Ltd BM  8 244 0,09% 0,09% 
Ares Management Corp US  5 777 0,06% 0,06% 
Arthur J Gallagher and Co US  14 339 0,16% 0,16% 
Equitable Holdings Inc US  5 667 0,06% 0,06% 
Bank Of America Corp US  56 417 0,62% 0,62% 
Bank of Montreal CA  22 767 0,25% 0,25% 
Bank Of New York Mellon Corp/The US  12 677 0,14% 0,14% 
Truist Financial Corp US  7 943 0,09% 0,09% 
National Bank of Canada CA  6 281 0,07% 0,07% 
W R Berkley Corp US  1 024 0,01% 0,01% 
Berkshire Hathaway Inc US  110 647 1,21% 1,21% 
Blackrock Inc US  26 999 0,30% 0,30% 
Brookfield Asset Management Ltd CA  1 263 0,01% 0,01% 
Brown and Brown Inc US  2 747 0,03% 0,03% 
Brookfield Corp CA  14 893 0,16% 0,16% 
Carlyle Group LP US  1 176 0,01% 0,01% 
Capital One Financial Corp US  23 696 0,26% 0,26% 
CBOE Global Markets Inc US  2 000 0,02% 0,02% 
Canadian Imperial Bank Of Commerce CA  11 207 0,12% 0,12% 
Cincinnati Financial Corp US  1 561 0,02% 0,02% 
Citizens Financial Group Inc US  2 815 0,03% 0,03% 
Citigroup Inc US  28 393 0,31% 0,31% 
Cme Group Inc US  17 337 0,19% 0,19% 
FactSet Research Systems Inc US  3 410 0,04% 0,04% 
Fairfax Financial Holdings Ltd CA  1 717 0,02% 0,02% 
First Citizens BancShares Inc US  1 865 0,02% 0,02% 
Fifth Third Bancorp US  9 408 0,10% 0,10% 
Fiserv Inc US  17 938 0,20% 0,20% 
Fidelity National Information Services Inc US  7 322 0,08% 0,08% 
Corpay Inc US  3 235 0,04% 0,04% 
Blackstone Inc US  17 819 0,20% 0,20% 
Global Payments Inc US  3 909 0,04% 0,04% 
Goldman Sachs Group Inc/The US  28 330 0,31% 0,31% 
SandP Global Inc US  38 639 0,42% 0,42% 
Hartford Financial Services Group Inc US  14 872 0,16% 0,16% 
Huntington Bancshares Inc/Oh US  7 316 0,08% 0,08% 
Msci Inc US  9 344 0,10% 0,10% 
Intercontinental Exchange Inc US  16 417 0,18% 0,18% 
IGM Financial Inc CA  1 953 0,02% 0,02% 
Ia Financial Corp Inc CA  3 232 0,04% 0,04% 
Intact Financial Corp CA  5 087 0,06% 0,06% 
Jack Henry and Associates Inc US   172 0,00% 0,00% 
JPMorgan Chase and Co US  138 148 1,51% 1,51% 
Kkr and Co Inc US  14 580 0,16% 0,16% 
LPL Financial Holdings Inc US  4 288 0,05% 0,05% 
Manulife Financial Corp CA  14 232 0,16% 0,16% 
Marsh and Mclennan Cos Inc US  18 754 0,21% 0,21% 
Metlife Inc US  17 781 0,19% 0,19% 
Moody's Corp US  19 599 0,21% 0,21% 
Morgan Stanley US  28 779 0,32% 0,32% 
Mastercard Inc US  90 508 0,99% 0,99% 
MandT Bank Corp US  1 664 0,02% 0,02% 
Nasdaq Inc US  14 402 0,16% 0,16% 
Annaly Capital Management Inc US  12 421 0,14% 0,14% 
Bank of Nova Scotia CA  8 993 0,10% 0,10% 
PayPal Holdings Inc US  14 095 0,15% 0,15% 
Principal Financial Group Inc US  15 518 0,17% 0,17% 
Pnc Financial Services Group Inc/The US  9 061 0,10% 0,10% 
Power Corp of Canada CA   111 0,00% 0,00% 
Progressive Corp US  26 450 0,29% 0,29% 
Prudential Financial Inc US  11 161 0,12% 0,12% 
Raymond James Financial Inc US  2 485 0,03% 0,03% 
Royal Bank of Canada CA  41 867 0,46% 0,46% 
Everest Group Ltd BM  3 887 0,04% 0,04% 
Regions Financial Corp US  9 347 0,10% 0,10% 
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Robinhood Markets Inc US  7 406 0,08% 0,08% 
Charles Schwab Corp/The US  27 827 0,30% 0,30% 
Block Inc US  6 345 0,07% 0,07% 
State Street Corp US  3 344 0,04% 0,04% 
Sun Life Financial Inc CA  19 366 0,21% 0,21% 
Synchrony Financial US  6 981 0,08% 0,08% 
Toast Inc US  2 617 0,03% 0,03% 
Toronto-Dominion Bank/The CA  20 987 0,23% 0,23% 
Travelers Cos Inc/The US  7 904 0,09% 0,09% 
Tradeweb Markets Inc US  3 628 0,04% 0,04% 
T Rowe Price Group Inc US  3 955 0,04% 0,04% 
Us Bancorp US  9 099 0,10% 0,10% 
Visa Inc US  120 801 1,32% 1,32% 
Willis Towers Watson PLC IE  8 378 0,09% 0,09% 
Summa Finans  1 451 501 15,91% 

Hälsovård 
Abbott Laboratories US  46 794 0,51% 0,51% 
AbbVie Inc US  59 728 0,65% 0,65% 
Agilent Technologies Inc US  8 548 0,09% 0,09% 
Align Technology Inc US  4 511 0,05% 0,05% 
Alnylam Pharmaceuticals Inc US  5 594 0,06% 0,06% 
Cencora Inc US  13 431 0,15% 0,15% 
Amgen Inc US  29 271 0,32% 0,32% 
Elevance Health Inc US  25 207 0,28% 0,28% 
Avantor Inc US  1 385 0,02% 0,02% 
Baxter International Inc US  2 129 0,02% 0,02% 
Becton Dickinson And Co US  9 295 0,10% 0,10% 
Biomarin Pharmaceutical Inc US  1 729 0,02% 0,02% 
Bristol-Myers Squibb Co US  20 073 0,22% 0,22% 
Boston Scientific Corp US  30 096 0,33% 0,33% 
Cardinal Health Inc US  13 289 0,15% 0,15% 
Centene Corp US  8 434 0,09% 0,09% 
Cigna Corp US  20 475 0,22% 0,22% 
Cooper Cos Inc US  5 900 0,06% 0,06% 
Cvs Health Corp US  15 438 0,17% 0,17% 
DexCom Inc US  7 570 0,08% 0,08% 
Quest Diagnostics Inc US  2 910 0,03% 0,03% 
Danaher Corp US  33 268 0,36% 0,36% 
DaVita Inc US  2 851 0,03% 0,03% 
Edwards Lifesciences Corp US  9 243 0,10% 0,10% 
Eli Lilly and Co US  115 829 1,27% 1,27% 
GE HealthCare Technologies Inc US  7 483 0,08% 0,08% 
Gilead Sciences Inc US  26 627 0,29% 0,29% 
Hca Healthcare Inc US  6 207 0,07% 0,07% 
Hologic Inc US  6 334 0,07% 0,07% 
Humana Inc US  6 291 0,07% 0,07% 
Biogen Inc US  4 788 0,05% 0,05% 
IDEXX Laboratories Inc US  7 156 0,08% 0,08% 
Illumina Inc US  1 182 0,01% 0,01% 
Incyte Corp US  3 245 0,04% 0,04% 
Insulet Corp US  5 390 0,06% 0,06% 
Intuitive Surgical Inc US  39 878 0,44% 0,44% 
Johnson and Johnson US  66 175 0,73% 0,73% 
Mckesson Corp US  18 234 0,20% 0,20% 
Labcorp Holdings Inc US  1 001 0,01% 0,01% 
Medtronic Plc IE  22 287 0,24% 0,24% 
Merck and Co Inc US  40 513 0,44% 0,44% 
Mettler-Toledo International Inc US  2 239 0,02% 0,02% 
Molina Healthcare Inc US  3 975 0,04% 0,04% 
Neurocrine Biosciences Inc US  3 713 0,04% 0,04% 
Pfizer Inc US  31 043 0,34% 0,34% 
Revvity Inc US  4 056 0,04% 0,04% 
IQVIA Holdings Inc US   390 0,00% 0,00% 
Regeneron Pharmaceuticals Inc US  12 008 0,13% 0,13% 
ResMed Inc US  7 622 0,08% 0,08% 
Royalty Pharma PLC GB  1 786 0,02% 0,02% 
Solventum Corp US   741 0,01% 0,01% 
Steris plc IE  2 289 0,03% 0,03% 
Stryker Corp US  28 279 0,31% 0,31% 
Thermo Fisher Scientific Inc US  31 686 0,35% 0,35% 
Unitedhealth Group Inc US  53 815 0,59% 0,59% 
United Therapeutics Corp US  2 191 0,02% 0,02% 
Veeva Systems Inc US  4 940 0,05% 0,05% 
Vertex Pharmaceuticals Inc US  22 488 0,25% 0,25% 
Waters Corp US  4 324 0,05% 0,05% 
West Pharmaceutical Services INC US  2 711 0,03% 0,03% 
Zimmer Biomet Holdings Inc US  3 825 0,04% 0,04% 
Zoetis Inc US  14 744 0,16% 0,16% 
Summa Hälsovård  994 653 10,90% 

Industri 
Automatic Data Processing Inc US  29 980 0,33% 0,33% 
Axon Enterprise Inc US  5 523 0,06% 0,06% 
Builders FrstSrc US  3 670 0,04% 0,04% 
Canadian National Railway Co CA  16 848 0,18% 0,18% 
Carlisle Companies Inc US  6 761 0,07% 0,07% 
Carrier Global Corp US  11 758 0,13% 0,13% 
Caterpillar Inc US  24 419 0,27% 0,27% 
Paychex Inc US  4 713 0,05% 0,05% 
CNH Industrial NV NL   803 0,01% 0,01% 
Copart Inc US  3 975 0,04% 0,04% 
Canadian Pacific Kansas City Limited CA  13 223 0,14% 0,14% 
CSX Corp US  8 707 0,10% 0,10% 
Cintas Corp US  20 816 0,23% 0,23% 
Cummins Inc US  7 491 0,08% 0,08% 
Deere and Co US  25 200 0,28% 0,28% 
Equifax Inc US  2 966 0,03% 0,03% 
Element Fleet Management Corp CA  2 097 0,02% 0,02% 
EMCOR Group US   510 0,01% 0,01% 
Emerson Electric Co US  11 309 0,12% 0,12% 
Fastenal Co US  6 164 0,07% 0,07% 
Fedex Corp US  7 149 0,08% 0,08% 
GE Vernova LLC US  27 737 0,30% 0,30% 
GFL Environmental Inc CA   720 0,01% 0,01% 
WW Grainger Inc US  14 871 0,16% 0,16% 
Hubbell Inc US  4 282 0,05% 0,05% 
Illinois Tool Works Inc US  5 420 0,06% 0,06% 
Ingersoll Rand Inc US  14 871 0,16% 0,16% 
Jb Hunt Transport Services Inc US   684 0,01% 0,01% 
Johnson Controls International PLC IE  11 962 0,13% 0,13% 
Lennox International Inc US  3 278 0,04% 0,04% 
Masco Corp US  3 864 0,04% 0,04% 
Norfolk Southern Corp US  6 587 0,07% 0,07% 
Old Dominion Freight Line Inc US  5 104 0,06% 0,06% 
Otis Worldwide Corp US  5 830 0,06% 0,06% 
Owens Corning US  7 995 0,09% 0,09% 
Paycom Software Inc US  1 323 0,01% 0,01% 
Pentair PLC IE  3 327 0,04% 0,04% 
Quanta Services Inc US  3 603 0,04% 0,04% 
Ch Robinson Worldwide Inc US   366 0,00% 0,00% 

Rockwell Automation Inc US  5 382 0,06% 0,06% 
Rollins Inc US  1 344 0,01% 0,01% 
Republic Services Inc US  12 692 0,14% 0,14% 
Stantec CA  3 105 0,03% 0,03% 
Thomson Reuters Corp CA  15 492 0,17% 0,17% 
Trane Technologies Plc IE  18 342 0,20% 0,20% 
TransUnion US  3 019 0,03% 0,03% 
Uber Technologies Inc US  30 677 0,34% 0,34% 
Union Pacific Corp US  15 569 0,17% 0,17% 
United Rentals Inc US  11 488 0,13% 0,13% 
United Parcel Service Inc US  9 235 0,10% 0,10% 
Veralto Corp US  4 352 0,05% 0,05% 
Verisk Analytics Inc US  6 234 0,07% 0,07% 
Vertiv Holdings Co US  7 832 0,09% 0,09% 
Waste Connections Inc CA  6 050 0,07% 0,07% 
Waste Management Inc US  17 882 0,20% 0,20% 
Watsco Inc US  4 209 0,05% 0,05% 
Westinghouse Air Brake Technologies Corp US  5 882 0,06% 0,06% 
Ferguson PLC US  9 131 0,10% 0,10% 
WSP Global Inc CA  15 327 0,17% 0,17% 
Xylem Inc/Ny US  8 877 0,10% 0,10% 
3M Co US  7 400 0,08% 0,08% 
Summa Industri  555 426 6,09% 

Informationsteknologi 
Apple Inc US  548 946 6,02% 6,02% 
Accenture Plc IE  37 316 0,41% 0,41% 
Adobe Inc US  31 709 0,35% 0,35% 
Autodesk Inc US  10 621 0,12% 0,12% 
Advanced Micro Devices inc US  43 891 0,48% 0,48% 
Akamai Technologies Inc US  4 409 0,05% 0,05% 
Applied Materials Inc US  30 184 0,33% 0,33% 
Analog Devices Inc US  20 184 0,22% 0,22% 
ANSYS Inc US  5 690 0,06% 0,06% 
Applovin Corp US  14 013 0,15% 0,15% 
Arista Networks Inc US  21 451 0,24% 0,24% 
Atlassian Corp US  5 807 0,06% 0,06% 
Broadcom Inc US  222 091 2,43% 2,43% 
Bentley Systems Inc US  1 389 0,02% 0,02% 
Cadence Design Systems Inc US  16 446 0,18% 0,18% 
Cdw Corp/De US  9 872 0,11% 0,11% 
Cgi Inc CA  1 299 0,01% 0,01% 
Cloudflare Inc US  11 011 0,12% 0,12% 
Corning Inc US  5 764 0,06% 0,06% 
Constellation Software Inc/Canada CA  6 975 0,08% 0,08% 
Crowdstrike Holdings Inc US  24 270 0,27% 0,27% 
Cisco Systems Inc US  55 278 0,61% 0,61% 
Cognizant Technology Solutions Corp US  6 321 0,07% 0,07% 
Datadog Inc US  6 529 0,07% 0,07% 
Dell Technologies Inc US  6 660 0,07% 0,07% 
Descartes Systems Group Inc CA  2 319 0,03% 0,03% 
DocuSign Inc US  1 633 0,02% 0,02% 
Dynatrace Inc US  1 473 0,02% 0,02% 
Entegris Inc US  2 383 0,03% 0,03% 
Fair Isaac Corp US  6 968 0,08% 0,08% 
First Solar Inc US  4 733 0,05% 0,05% 
Fortinet Inc US  17 330 0,19% 0,19% 
F5 Inc US  1 963 0,02% 0,02% 
Gartner Inc US  3 852 0,04% 0,04% 
GoDaddy Inc US  3 432 0,04% 0,04% 
Hewlett Packard Enterprise Co US  9 180 0,10% 0,10% 
HP Inc US  11 399 0,12% 0,12% 
HubSpot Inc US  3 713 0,04% 0,04% 
International Business Machines Corp US  51 411 0,56% 0,56% 
Intel Corp US  16 908 0,19% 0,19% 
Intuit Inc US  39 784 0,44% 0,44% 
Jabil Inc US  10 601 0,12% 0,12% 
Juniper Networks Inc US  3 235 0,04% 0,04% 
Keysight Technologies Inc US  8 745 0,10% 0,10% 
Kla Corp US  22 196 0,24% 0,24% 
Lam Research Corp US  25 048 0,27% 0,27% 
Microchip Technology Inc US  2 817 0,03% 0,03% 
Micron Technology Inc US  23 962 0,26% 0,26% 
MicroStrategy Inc US  13 869 0,15% 0,15% 
Microsoft Corp US  630 015 6,90% 6,90% 
MongoDB Inc US  1 601 0,02% 0,02% 
Monolithic Power Systems Inc US  4 879 0,05% 0,05% 
Motorola Solutions Inc US  13 224 0,14% 0,14% 
Marvell Technology Inc US  12 319 0,14% 0,14% 
NetApp Inc US  4 671 0,05% 0,05% 
Nutanix Inc US  2 404 0,03% 0,03% 
Nvidia Corp US  695 788 7,63% 7,63% 
Nxp Semiconductors Nv NL  11 661 0,13% 0,13% 
Okta Inc US  3 620 0,04% 0,04% 
ON Semiconductor Corp US  3 446 0,04% 0,04% 
Open Text Corp CA  2 084 0,02% 0,02% 
Oracle Corp US  69 177 0,76% 0,76% 
Palo Alto Networks Inc US  29 255 0,32% 0,32% 
Palantir Technologies Inc US  49 759 0,55% 0,55% 
PTC Inc US  2 135 0,02% 0,02% 
Pure Storage Inc US  3 183 0,03% 0,03% 
Qualcomm Inc US  34 151 0,37% 0,37% 
Roper Technologies Inc US  9 724 0,11% 0,11% 
Salesforce Inc US  46 145 0,51% 0,51% 
ServiceNow Inc US  39 672 0,43% 0,43% 
Shopify Inc CA  24 573 0,27% 0,27% 
Snowflake Inc US  12 796 0,14% 0,14% 
Seagate Technology Holdings Plc IE  7 428 0,08% 0,08% 
Super Micro Computer Inc US  3 737 0,04% 0,04% 
Gen Digital Inc US  8 966 0,10% 0,10% 
Synopsys Inc US  15 635 0,17% 0,17% 
Teradyne Inc US  3 085 0,03% 0,03% 
Trimble Inc US  8 038 0,09% 0,09% 
Twilio Inc US  2 252 0,02% 0,02% 
Texas Instruments Inc US  32 649 0,36% 0,36% 
TE Connectivity Plc IE  4 662 0,05% 0,05% 
Tyler Technologies Inc US  1 695 0,02% 0,02% 
Western Digital Corp US  6 569 0,07% 0,07% 
Workday Inc US  9 382 0,10% 0,10% 
Zebra Technologies Corp US  5 290 0,06% 0,06% 
Zoom Video Communications Inc US  9 661 0,11% 0,11% 
Zscaler Inc US  7 181 0,08% 0,08% 
Summa Informationsteknologi 3 269 590 35,83% 

Kraftförsörjning 
American Water Works Co Inc US  6 894 0,08% 0,08% 
Essential Utilities Inc US  4 389 0,05% 0,05% 
Brookfield Renewable Corp CA  3 772 0,04% 0,04% 
CenterPoint Energy Inc US   700 0,01% 0,01% 
Edison International US  1 082 0,01% 0,01% 
Hydro One Ltd CA  4 833 0,05% 0,05% 
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Eversource Energy US  6 427 0,07% 0,07% 
Summa Kraftförsörjning  28 097 0,31% 

Material 
Agnico Eagle Mines Ltd CA  9 870 0,11% 0,11% 
Amcor PLC JE  3 030 0,03% 0,03% 
Air Products And Chemicals Inc US  13 172 0,14% 0,14% 
Avery Dennison Corp US  15 385 0,17% 0,17% 
CF Industries Holdings Inc US  1 403 0,02% 0,02% 
CRH PLC IE  15 486 0,17% 0,17% 
Crown Holdings Inc US  5 202 0,06% 0,06% 
DuPont De Nemours Inc US  4 445 0,05% 0,05% 
Dow Inc US  2 232 0,02% 0,02% 
Ecolab Inc US  10 015 0,11% 0,11% 
First Quantum Minerals Ltd CA   439 0,00% 0,00% 
International Flavors and Fragrances Inc US  2 641 0,03% 0,03% 
International Paper Co US  3 749 0,04% 0,04% 
Ivanhoe Mines Ltd CA   514 0,01% 0,01% 
Linde PLC IE  49 186 0,54% 0,54% 
Lundin Mining Corp CA  1 140 0,01% 0,01% 
Martin Marietta Materials Inc US  3 662 0,04% 0,04% 
Newmont Corp US  8 551 0,09% 0,09% 
NuCor Corp US  2 346 0,03% 0,03% 
Packaging Corp of America US  6 286 0,07% 0,07% 
Ppg Industries Inc US  1 409 0,02% 0,02% 
Ball Corp US  4 971 0,05% 0,05% 
Reliance Inc US  3 590 0,04% 0,04% 
Sherwin-Williams Co/The US  7 854 0,09% 0,09% 
Wheaton Precious Metals Corp CA  19 513 0,21% 0,21% 
Steel Dynamics Inc US  2 074 0,02% 0,02% 
Teck Resources Ltd CA  5 577 0,06% 0,06% 
Vulcan Materials Co US   994 0,01% 0,01% 
West Fraser Timber Co Ltd CA  3 557 0,04% 0,04% 
Summa Material  208 294 2,28% 

Sällanköpsvaror och tjänster 
Airbnb Inc US  9 712 0,11% 0,11% 
Amazon.Com Inc US  368 975 4,04% 4,04% 
Autozone Inc US  14 152 0,16% 0,16% 
Best Buy Co Inc US  3 967 0,04% 0,04% 
Burlington Stores Inc US  2 439 0,03% 0,03% 
Carnival Corp PA  3 940 0,04% 0,04% 
Carvana Co US  6 744 0,07% 0,07% 
Deckers Outdoor US  2 358 0,03% 0,03% 
Aptiv PLC JE  3 186 0,03% 0,03% 
Dollarama Inc CA  7 639 0,08% 0,08% 
DoorDash Inc US  11 512 0,13% 0,13% 
Dr Horton Inc US  4 792 0,05% 0,05% 
eBay Inc US  8 374 0,09% 0,09% 
Expedia Group Inc US  2 894 0,03% 0,03% 
Ford Motor Co US  4 715 0,05% 0,05% 
Garmin Ltd CH  3 779 0,04% 0,04% 
General Motors Co US  7 222 0,08% 0,08% 
Genuine Parts Co US  4 278 0,05% 0,05% 
Gildan Activewear Inc CA  7 920 0,09% 0,09% 
Hilton Worldwide Holdings Inc US  12 605 0,14% 0,14% 
Home Depot Inc/The US  72 330 0,79% 0,79% 
Lennar Corp A US  1 054 0,01% 0,01% 
LKQ Corp US  5 220 0,06% 0,06% 
Lowe's Cos Inc US  30 026 0,33% 0,33% 
Lululemon Athletica Inc US  5 434 0,06% 0,06% 
Marriott International Inc/Md US  12 602 0,14% 0,14% 
Mcdonald's Corp US  31 186 0,34% 0,34% 
Mercadolibre Inc US  19 927 0,22% 0,22% 
Magna International INC CA  1 311 0,01% 0,01% 
Nike Inc US  14 150 0,16% 0,16% 
O'Reilly Automotive Inc US  20 615 0,23% 0,23% 
Pool Corp US  4 167 0,05% 0,05% 
Booking Holdings Inc US  41 601 0,46% 0,46% 
Pultegroup Inc US  2 312 0,03% 0,03% 
Rivian Automotive Inc US   354 0,00% 0,00% 
Ross Stores Inc US  3 769 0,04% 0,04% 
Royal Caribbean Cruises Ltd  11 937 0,13% 0,13% 
Chipotle Mexican Grill Inc US  12 736 0,14% 0,14% 
Starbucks Corp US  15 370 0,17% 0,17% 
TJX Cos Inc US  24 362 0,27% 0,27% 
Tractor Supply Co US  5 230 0,06% 0,06% 
Tesla Inc US  164 692 1,80% 1,80% 
Ulta Beauty Inc US  4 459 0,05% 0,05% 
Williams Sonoma Inc US  6 228 0,07% 0,07% 
Yum! Brands Inc US  4 519 0,05% 0,05% 
Summa Sällanköpsvaror och tjänster 1 006 793 11,03% 

Telekomoperatörer 
ATandT Inc US  37 458 0,41% 0,41% 
Live Nation Entertainment Inc US  4 037 0,04% 0,04% 
Charter Communications Inc US  8 069 0,09% 0,09% 
Comcast Corp US  23 844 0,26% 0,26% 
Warner Bros Discovery Inc US  3 975 0,04% 0,04% 
Electronic Arts Inc US  9 741 0,11% 0,11% 
Meta Platforms Inc US  282 779 3,10% 3,10% 
Fox Corp US  6 889 0,08% 0,00% 
Fox Corp A US  7 264 0,08% 0,16% 
Alphabet Inc - A US  185 482 2,03% 0,00% 
Alphabet Inc - C US  158 784 1,74% 3,77% 
Liberty Media Corp - C US  2 191 0,02% 0,02% 
T-Mobile US Inc US  19 331 0,21% 0,21% 
Netflix Inc US  104 652 1,15% 1,15% 
News Corp US  13 879 0,15% 0,15% 
Pinterest Inc US  1 640 0,02% 0,02% 
Roblox Corp US  9 324 0,10% 0,10% 
Rogers Communications Inc CA   987 0,01% 0,01% 
Snap Inc US  1 217 0,01% 0,01% 
Take-Two Interactive Software Inc US  7 869 0,09% 0,09% 
Telus Corp CA  1 390 0,02% 0,02% 
Trade Desk Inc US  4 844 0,05% 0,05% 
Verizon Communications Inc US  35 100 0,38% 0,38% 
Walt Disney Co/The US  41 956 0,46% 0,46% 
Summa Telekomoperatörer  972 701 10,66% 

Fastigheter 
Alexandria Real Estate Equities Inc US  3 599 0,04% 0,04% 
American Homes 4 Rent US  1 856 0,02% 0,02% 
American Tower Corp US  13 481 0,15% 0,15% 
Avalonbay Communities Inc US  17 067 0,19% 0,19% 
Boston Properties Inc US  6 366 0,07% 0,07% 
Camden Property Trust US  2 900 0,03% 0,03% 
CBRE Group Inc US  14 956 0,16% 0,16% 
Crown Castle International Corp US  3 720 0,04% 0,04% 
CoStar Group Inc US  1 762 0,02% 0,02% 

Digital Realty Trust Inc US  13 291 0,15% 0,15% 
Healthpeak Properties INC US  2 987 0,03% 0,03% 
Equinix Inc US  11 622 0,13% 0,13% 
Equity Residential US  5 725 0,06% 0,06% 
Essex Property Trust Inc US  5 602 0,06% 0,06% 
Extra Space Storage Inc US  6 183 0,07% 0,07% 
FirstService Corp CA   498 0,01% 0,01% 
Invitation Homes Inc US  4 001 0,04% 0,04% 
Iron Mountain Inc US   382 0,00% 0,00% 
Kimco Realty Corp US  6 471 0,07% 0,07% 
Mid-America Apartment Communities Inc US  6 207 0,07% 0,07% 
Public Storage US  7 550 0,08% 0,08% 
Prologis Inc US  19 992 0,22% 0,22% 
Realty Income Corp US  5 198 0,06% 0,06% 
Regency Centers Corp US  6 449 0,07% 0,07% 
SBA Communications Corp US  2 686 0,03% 0,03% 
Simon Property Group Inc US  12 563 0,14% 0,14% 
UDR Inc US   195 0,00% 0,00% 
Ventas Inc US  10 773 0,12% 0,12% 
Welltower Inc US  21 684 0,24% 0,24% 
Weyerhaeuser Co US  4 760 0,05% 0,05% 
WP Carey Inc US  4 816 0,05% 0,05% 
Zillow Group Inc US  1 068 0,01% 0,01% 
Summa Fastigheter  226 410 2,48% 
Summa Aktier 9 107 967 99,82% 
Summa Överlåtbara värdepapper 9 107 967 99,82% 

Summa Finansiella instrument 
Med positivt marknadsvärde 9 107 967 99,82% 0,00% 
Med negativt marknadsvärde   0 0,00% 0,00% 
Övriga tillgångar och skulder  16 551 0,18% 0,00% 
    Varav likvida medel SEB  15 246 0,17% 0,00% 
Fondförmögenhet 9 124 518 100,00% 

Derivatexponering 
Totalt utställda derivat   0 0,00% 0,00% 
Totalt innehavda derivat   0 0,00% 0,00% 
Netto valutaterminer (OTC)   0 0,00% 0,00% 
Summa derivatexponering   0 0,00% 

Total fördelning av tillgångar och skulder 
Aktierelaterade finansiella instrument 9 107 967 99,82% 0,00% 
Ränterelaterade finansiella instrument   0 0,00% 0,00% 
Övrigt  16 551 0,18% 0,00% 
Summa tillgångar och skulder 9 124 518 100,00% 

* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i 
slutet av rapporten. 

I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör 
att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i juni 2025. 
Vi gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan våra 
bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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