Skandia Fonder

Skandia Smabolag Sverige

Fonden investerar i svenska aktier i mindre och medelstora foretag pa

Stockholmsbdrsen. Fonden kan dven sammanlagt investera upp till tio

procent av fondens varde pa aktiemarknaderna i Danmark, Finland och
Norge. Investeringarna fordelas dver olika branscher.

En portfolj av svenska mindre och medelstora bolag har historiskt préag-
lats av en nagot hogre risk jamfort med en placering i ett brett svenskt
aktieindex som dven innehaller de stdrre bolagen. Darfor kan det bedd-
mas att fonden dven i fortsattningen kommer att uppvisa nagot hogre
risk &n en svensk aktiefond med en bredare placeringsinriktning. Place-
ringshorisonten for fondens andelsigare bdr vara minst fem ar. Atagan-
demetoden anvinds for att berékna fondens sammanlagda exponering
vilket innebdr att eventuella derivatinstrument tas upp till den underlig-
gande tillgangens exponering.

Skandia Smabolag Sverige steg 3,2 procent under forsta halvaret 2025.
Under samma period steg jamforelseindex 2,2 procent.

Stockholmsbdrsen inklusive utdelningar steg med 2,3 procent under det
forsta halvaret efter att borsaret startat starkt, men sedan tappat kraf-
tigt i april efter osdkerhet kopplat till tullar i USA. Stora bolag i form av
OMXS30 steg med 3,1 procent vilket, var en relativt starkare utveckling
an smabolag da Carnegie Small Cap Index steg med 2,2 procent.

Under det forsta halvaret har amerikanska tullar samt fortsatt geopoli-
tisk osdkerhet framst i mellandstern satt pragel pa marknaden. Ovisshet
géllande vilka lander, varor och nivaer de annonserade tullarna skulle
omfatta har skapat volatilitet i marknaden. Samtidigt har konflikten i
mellandstern utvecklats till attacker mellan Israel och Iran dar dven USA
har varit delaktiga. | Sverige har Riksbanken fortsatt att sdnka styrrantan
50 baspunkter under halvaret, medan i USA har réntan varit oférandrad
da inflationen fortsatter att vara pa en hog niva samtidigt som arbets-
marknaden varit stabil.

Under januari steg Stockholmsbdrsen (SIXPRX) 7,5 procent dar de stora
héndelserna var att Trump svors in som president i USA och att Riksban-
ken valde att sdnka styrrdntan med 25 baspunkter. | februari steg bor-
sen med 0,7 procent, dock med skiftat fokus till de tullar som Trump in-
férde mot Mexiko och Kanada som sedan pausades efter 6verenskom-
melser med landerna. Forsta kvartalet avslutades svagt da Stockholms-
bdrsen sjonk med 7,9 procent i mars. Bland bolagsnyheter under peri-
oden stack budet pa Fortnox av huvudégaren Olof Hallrup tillsammans
med EQT ut, samt Asmodees avknoppning fran Embracer. Under peri-
oden genomfdrdes tva IPOer i form av Roko och Asker Healthcare
Group.

April inleddes med kraftiga fall pa borsen efter att Trump annonserat
tullar mot samtliga lander. Detta aterhdmtades dock under manaden
och Stockholmsborsen stangde ner 0,4 procent. Pa grund av den ra-
dande osadkerheten valde flera bolag att avvakta med bdrsnoteringar,
bland dessa var Klarnas vintade notering i USA. | maj sléts ett av de
férsta handelsavtalen med USA efter de nya tullarna. Avtalet mellan USA
och Storbritannien resulterade dock i att tullar p& 10 procent kvarstar.
Stockholmsbdrsen avslutade manaden upp 2,5 procent. Juni genomsy-
rades av geopolitisk oro, da attacker mellan Israel och Iran genomforts
for att kulminera i det USA-ledda angreppet pa Irans anldggningar for
utveckling av kdarnvapen. Andra kvartalet stdngde stockholmsbdrsen
upp 2,5 procent.

Halvarets tre starkaste sektorer pa Stockholmsbd&rsen var finans, energi
och telekom medan de svagaste sektorerna var allméannytta, sdllan-
kdpsvaror samt dagligvaror. Bland halvarets vinnare pa borsen fanns
bland andra SAAB, Sinch och Clas Ohlson. Bland de svagaste aktierna
fanns Electrolux, Munters och Troax.

Storsta transaktionerna i fonden bestar av kop i Nibe, Pandox och OEM
samt forsaljningar av SAAB, Addtech och Securitas. Stdrsta positiva bi-
drag till fondens relativa avkastning under perioden kommer fran dver-
vikterna i SAAB och Sectra samt undervikten i Volvo Car. Stdrsta nega-
tiva bidrag kommer fran undervikten i Tele2 samt dvervikterna i AAK och
Yubico.

Halvarsredogdrelse 2025

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel pa ett sparandes nettovérde efter uttag av forvaltningsarvode och fordelade affars-
transaktionskostnader.

Insatt belopp Forvaltnings- Nettovarde 2025-
kostnad 06-30

Engangsinsattning
2024-07-01 10 000 kr 146 kr 10 692 kr
Manadssparande
2024-07-01 - 2025-06-30 12 x 100 kr 8 kr 1124 kr
Arlig avgift:
1,40 %.

Ansvarig forvaltare:
Henrik Asplund (Skandia Investment Management AB).

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingér i premiepensionsvalet.

Genomshnittlig avkastning Period Fonden Index
Arsavkastning snitt (2 ar) 2023-07-01 - 2025-06-30 13,3 % 10,5 %
Arsavkastning snitt (5 ar) 2020-07-01 - 2025-06-30 73% 9,3 %
Volatilitet snitt (2 &r) 2023-07-01 - 2025-06-30 16,0 % 16,4 %
Tracking error (2 ar) 2023-07-01 - 2025-06-30 3,8%

Jamforelseindex:
Carnegie Small Cap Return Sweden Index (inkluderar utdelningar).

10 ars historik med Fondférmé och A drde per 31 dec. samt Totalavkastning i %
och fondens Utdelning per andel for respektive ar. Utdelning per andel och Andelsvérde
anges i kronor.

Ar Fondférmég- Andels-  Antal andelar Utdelnin Total- Total-
enhet i tkr vérde i heltal g per avkastni avkastni

andel ng Fond ng Index

2025 4294 626 1479,81 2902033 0,00 32% 22%
2024 4338 242 1434,00 3025 162 0,00 16,4 % 8,8 %
2023 4097 123 1231,78 3326 061 0,00 9,8 % 14,7 %
2022 4112 380 1122,03 3 664 980 0,00 -343 % -31,4 %
2021 7 063 832 1706,84 4138 394 0,00 25,5 % 371 %
2020 6 059 063 1359,53 4 456 555 0,00 323 % 23,0 %
2019 4 441 040 1027,35 4322 624 0,00 40,5 % 432 %
2018 2657 057 731,30 3633215 0,00 2,0% -0,2 %
2017 2727 432 716,82 3804 750 0,00 10,1 % 8,8 %
2016 2722334 651,24 4180 049 0,00 72% 122 %

Omsittningshastigheten i fonden

Ar ggr/ar  Internt mellan egna fonder
2025 0,26 0,00

Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage)

Ar Belopp, tkr

Del av omsittn., %
2025 1829 0,07
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BALANSRAKNING
Balansrakning, tkr

Tillgangar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa fin. instrument med positivt marknadsvarde
Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och 6vriga likvida medel

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgangar (Not 2)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvéarde
Summa fin. instrument med negativt marknadsvarde
Skatteskulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 2)

Summa skulder

Fondférmdégenhet (Not 1)

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter fér OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inlanade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sékerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sékerheter

NOTER

Not 1. Féréndring av fondférmégenheten
Fondférmogenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrékning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsiniésen
Lamnad utdelning

Fondférmogenhet vid arets slut

Not 2. Ovriga tillgangar och skulder

| 6vriga tillgangar ingar olikviderade affarer

| 6vriga skulder ingar olikviderade affarer
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Finansiella instrument

Land
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Marknad Del av Del av
svarde, fondform fondfor-
tkr ogenhet mogen-

het per

emittent

Overlatbara virdepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsva-

rande marknad utanfér EES
Aktier

Dagligvaror
Aak AB
Summa Dagligvaror

Finans

Avanza Bank Holding AB
Enity Holding AB
Nordnet AB

TF Bank AB

Summa Finans

Halsovard

Addlife AB

Elekta AB B

Getinge B

Medicover AB

Sectra B

Sedana Medical AB

Surgical Science Sweden AB
Swedish Orphan Biovitrum AB
Vimian Group AB

Vitrolife AB

Xvivo Perfusion AB

Summa Hélsovard

Industri

Addtech B

Beijer Aima B

Beijer Ref AB B
Electrolux Professional AB B
Fasadgruppen Group AB
Husqvarna B

Instalco Ab

ITAB Shop Consept B
Loomis AB

MilDef Group AB
Munters Group AB

Nibe Industrier B

OEM International B
SAAB B

Securitas B

Sweco AB B

Trelleborg AB B

Summa Industri

Informationsteknologi

Yubico AB

Sinch AB

Proact It Group AB

Smart Eye AB

Tobii Dynavox AB

4C Group AB

Summa Informationsteknologi

Material

Boliden AB
Gruvaktiebolaget Viscaria
Granges AB

Hexpol AB

Summa Material

Sallankopsvaror och tjanster

Clas Ohlson B

Dometic Group AB

Electrolux B

MIPS AB

Pierce Group AB

Profoto Holding Ab

Rvrc Holding AB

Skistar B

Summa Sillankoépsvaror och tjanster

Telekomoperatérer
Modern Times Group B
Summa Telekomoperatorer

Fastigheter

Fastighets AB Balder

Castellum AB

Catena AB

Emilshus AB

Genova Property Group AB

Nyfosa AB

Pandox AB

Sagax B

Stenhus Fastigheter | Norden AB (publ)
Sveafastigheter AB

Swedish Logistic Property AB
Wihlborgs Fastigheter AB

Summa Fastigheter

Summa Aktier

Summa Overlatbara vardepapper

Summa Finansiella instrument
Med positivt marknadsvérde
Med negativt marknadsvarde
Ovriga tillgangar och skulder
Varav likvida medel SEB
Fondférmoégenhet

pecifikati P ing
foretagsgrupper

Ab Sagax
Sagax B
Summa Ab Sagax

SE

SE

177 847 4,14% 4,14%
177 847 4,14%
49 998 1,16% 1,16%
18 136 0,42% 0,42%
102 131 2,38% 2,38%
52 591 1,22% 1,22%
222 857 5,19%
108 357 2,52% 2,52%
39 255 0,91% 0,91%
114 005 2,65% 2,65%
17 561 0,41% 0,41%
231929 5,40% 5,40%
16 526 0,38% 0,38%
32535 0,76% 0,76%
56 572 1,32% 1,32%
36 426 0,85% 0,85%
59 249 1,38% 1,38%
28 893 0,67% 0,67%

741 307 17,26%

189 674 4,42% 4,42%
101714 2,37% 2,37%
224 599 5,23% 5,23%
10 584 0,25% 0,25%
20314 0,47% 0,47%
41103 0,96% 0,96%
35889 0,84% 0,84%
31600 0,74% 0,74%
87 680 2,04% 2,04%
56 484 1,32% 1,32%
80 055 1,86% 1,86%
38 551 0,90% 0,90%
41740 0,97% 0,97%
44 352 1,03% 1,03%
171345 3,99% 3,99%
190 447 4,43% 4,43%
170 696 3,97% 3,97%

1536 825 35,78%

35431 0,83% 0,83%
87 643 2,04% 2,04%
36 459 0,85% 0,85%
18 571 0,43% 0,43%
58 372 1,36% 1,36%
17 820 0,41% 0,41%
254 296 5,92%
67 361 1,57% 1,57%
19725 0,46% 0,46%
38931 0,91% 0,91%
26 292 0,61% 0,61%

152 309 3,55%

33291 0,78% 0,78%
38 932 0,91% 0,91%
61943 1,44% 1,44%
40 235 0,94% 0,94%
12421 0,29% 0,29%

9651 0,22% 0,22%
43 942 1,02% 1,02%
35 887 0,84% 0,84%

276 300 6,43%

99 525 2,32% 2,32%
99 525 2,32%

102 870 2,40% 2,40%
87 443 2,04% 2,04%
74794 1,74% 1,74%
26 757 0,62% 0,62%
17 395 0,41% 0,41%
40 992 0,95% 0,95%
41166 0,96% 0,96%

147 784 3,44% 3,44%

3622 0,08% 0,08%
17712 0,41% 0,41%
65 700 1,53% 1,53%

129 662 3,02% 3,02%

755 896 17,60%
4217 162 98,20%
4217 162 98,20%

4217 162 98,20% 0,00%
0 0,00% 0,00%

77 463 1,80% 0,00%
81890 1,91% 0,00%

4294 626 100,00%

147 784 3,44% 0,00%
147 784 3,44%
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Derivatexponering

Totalt utstéllda derivat
Totalt innehavda derivat
Netto valutaterminer (OTC)
Summa derivatexponering

cocoo

Total fordelning av tillgangar och skulder

Aktierelaterade finansiella instrument 4217 162
Rénterelaterade finansiella instrument

Ovrigt 77 463
Summa tillgangar och skulder 4294 626

98,20%
0,00%
1,80%

100,00%

0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%

* Avser det land dar det finansiella instrumentet ar noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i

slutet av rapporten.

I innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér
att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De
marknadsbeddémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten &r de som galler i juni 2025.
Vi gor dock I6pande bedémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara

bedémningar, analyser och strategier darfor komma att forandras.
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