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1. Hallbart sparande

i korthet

Hallbara obligationer

25 miljarder kronor

N&ra en tredjedel av Skandia Livs
investeringar framjar pa olika satt en hallbar
utveckling. Bland annat éver 25 miljarder
kronor i hallbara obligationer.

Paverkansaktiviteter

800 ™

Tillsammans med vara samarbetspartners
genomfdrde vi paverkansaktiviteter pa
over 800 bolag, varav cirka 40 % i miljo-
och klimatfragor.

Ideella fonder

523 miljoner kronor

Vara sparare i ideella fonder har genom
aren bidragit med 6ver 523 miljoner kronor
till varldsnaturfonden, Cancerfonden och
var egen stiftelse Idéer for livet.

Svanenmarkta fonder

33t

Vi erbjuder 3 Svanenmarkta fonder inom
Skandia Link, vart fondférsakringserbjudande

- Skandia Sverige Hallbar, Skandia Cancerfonden

och Skandia Varldsnaturfonden.

Arets hallbara aktér inom
hallbara investeringar

2020

Utmarkelsen har vi fatt
av forsakringsformedlaren
Soderberg & Partners.

Fonder med hallbarhetsfokus

24 fonder

Sedan 2019 har vi 6kat utbudet av antalet
fonder med hallbarhetsfokus i Skandia Link
fran o till 24 fonder.



2. Sa har jobbar var
kapitalforvaltning

Vi har tagit ansvar for vara kunders sparkapital

i mer an 150 ar. Vi har cirka 750 miljarder kronor
under forvaltning, till storsta delen i traditionell
forvaltning men dven i brett fonderbjudande.

Vvar kapitalforvaltning har tre forvaltningsuppdrag:
- Traditionell férvaltning i Skandia Liv

- Forvaltning av vara egna fonder

- Kvalitetsgranskning och urval av vart fondutbud

AVKASTNING OCH HALLBART VARDESKAPANDE

Vi har utgangspunkt i en ansvarsfull kapitalférvaltning
for att skapa god avkastning och bidra till ett hallbart
vardeskapande for vara dgare och kunder. Till
exempel stodjer vi FN:s Global Compact och vi har
signerat FN:s principer for ansvarsfulla investeringar
(Principles for Responsible Investments, UN PRI). Vi
granskar hur foretag och fonder beaktar hallbar-
hetsfaktorer och hanterar hallbarhetsrisker i sin
verksamhet och i sina investeringar. Sadana faktorer
och risker kan vara klimat, miljo, manskliga rattig-
heter, arbetstagarens rattigheter och praxis om god
bolagsstyrning inklusive motverkande av korruption.
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INTERN ANALYSMODELL VAGLEDER 0SS

Vi har de senaste aren tagit viktiga steg for

att etablera processer och verktyg for att integrera
hallbarhetsarbetet med god kvalitet i alla delar av
var kapitalforvaltning. Var policy om ansvarsfulla
investeringar beslutas arligen av styrelsen och den
ar utgangspunkten for var syn pa hallbarhet utifran
olika perspektiv i vara dgar- och forvaltarvals-
processer.

Strategiska fragor i arbetet hanteras och beslutas

i Skandias ESG-forum bestaende av ledande befatt-
ningshavare inom Skandias kapitalférvaltning,
Skandias hallbarhetschef samt kapital-
forvaltningens hallbarhetsspecialister. Vara specia-
lister har lang erfarenhet av att arbeta med analys
och dgarstyrning med ett hallbarhetsperspektiv. |
deras uppdrag ligger att stodja férvaltnings-
organisationen med utveckling av stallnings-
taganden, arbetssatt och metoder, samt att
l6pande bedriva héllbarhetsanalys och paverkans-
aktiviteter. | den egna aktie- och ranteférvaltningen
anvands en internt utvecklad analysmodell som,
utifran ett hallbarhetsperspektiv, tar utgangspunkt
i vad bolag producerar och hur de bedriver sin
verksamhet. Denna analysmodell vagleder oss i
investeringsbesluten och liknande modeller finns
aven framtagna for ovriga tillgangsslag.

I bérjan av 2021 utsags Skandia av forsakrings-
férmedlaren Soderberg & Partners till arets
hallbara aktdr inom hallbara investeringar for ett
framstaende hallbarhetsarbete savél inom den
traditionella férvaltningen, som fondférsakringen
och fondférvaltningen. Aven i den arliga utvirde-
ringen fran FN:s Principer for Ansvarsfulla Investe-
ringar, UN PRI, har vi fatt bra betyg. 2020 ars
beddmning visar att vi star oss vl i jamforelse med
andra kapitaldgare och forvaltare, det vill sdga
betyg som dr battre eller i linje med genomsnittet
for samtliga utvarderade omraden.

Mer information om vart arbete finns pa var
hemsida samt i Skandias drs- och héllbarhets-
redovisning. ®


https://www.skandia.se/globalassets/pdf/om-skandia/hallbarhet/skandias-policy-om-agarstyrning-1.pdf
https://www.skandia.se/globalassets/pdf/om-skandia/hallbarhet/skandias-policy-om-agarstyrning-1.pdf
https://www.skandia.se/om-oss/hallbarhet/
https://www.skandia.se/om-oss/hallbarhet/
https://www.skandia.se/globalassets/pdf/om-skandia/finansiell-information/skandias-livbolag/skandias-ars-och-hallbarhetsredovisning.pdf
https://www.skandia.se/globalassets/pdf/om-skandia/finansiell-information/skandias-livbolag/skandias-ars-och-hallbarhetsredovisning.pdf

3. Investeringar for det langa
perspektivet gors nu

Finanssektorn blir en allt viktigare nyckel till omstéllningen mot en
mer hallbar framtid. For oss som pensionsforvaltare ar det langa och
framatblickande hallbarhetsperspektivet en naturlig utgangspunkt.
Men det finns inte tid att vanta - investeringar for

det langa perspektivet gors idag.

Att ta ansvar for vara investeringar har varit viktigt
sedan lange och ocksa for att undvika stora hallbar-
hetsrisker. Det som nu &r i fokus dr att genom vara
investeringar bidra till att l6sa de stora samhalls-
utmaningarna, utan att ge avkall pa avkastningen.

Skandia var ankarinvesterare i varldens forsta
grona obligation, ndr den kom 2008. Det vi inte
visste da, men kanske anade, var att denna
investering skulle bli en nyckel till att skapa storre
samverkan mellan bolag, organisationer likt varlds-
banken, och olika finansiella aktdrer. Darefter har
grona obligationer utvecklats till ett vdixande
segment pa marknaden. I dag ser vi aven en snabb
utveckling av sociala obligationer riktade mot
bland annat hélsa och larande.

For tio ar sedan ansags obligationer vara investe-
ringar med svag koppling till hallbar utveckling,
men i den utveckling som nu sker ser vi ett viktigt
skifte. Det dar ndmligen ndr bolagen behdver nytt
kapital eller finansiering som investeraren har
storst positiv paverkan. Med sina tydliga malsatt-
ningar bidrar investeringarna till forflyttningar och
blir en katalysator till positiv fordndring.

Utvecklingen gar snabbt. Vi ser nu stora mojligheter
att paverka nar vi investerar i obligationer, krediter,
lan, onoterade bolag och infrastruktur. Under det
senaste aret har dven sa kallade hallbarhetsrela-
terade obligationer (Sustainability Linked Bonds)
introducerats pa marknaden, obligationer som
genom att de kopplar till bolagens hallbarhetsmal
blir ett extra incitament for bolagen att lyckas. Har
var Skandia aterigen en foregangare. Genom ett
samarbete med Region Stockholm utvecklade vi en
unik halsobligation, med fokus pa férebyggande
arbete mot diabetes typ 2. Nar bolag och organisa-
tioner krokar arm med det langsiktiga pensionska-
pitalet sker en ny och viktig samverkan. Precis sa
ska systemet fungera; en bra idé foder en annan
och pa sa sitt fortsatter vi in i en mer hallbar spiral.

Vad betyder det att investera hallbart och hur bidrar

investeringarna till en mer hallbar utveckling? Det
beror pa vem man fragar. | denna rapport presenterar
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vi var forklaringsmodell. Vi 6kar transparensen kring
vara investeringar och hur de pa olika satt bidrar. Vi
tydliggor dven de fall da vi inte lever upp till vara egna
stadllningstaganden, vilket &r en mycket liten del av
vara totala investeringar men som vi sténdigt har i
fokus for att minska.

Vi ser till att vara kunder ar med och bidrar i
omstéllningen mot en mer hallbar utveckling for att
de ska fa forutsattningar fér god avkastning saval
idag som i framtiden. P4 sa satt skapas trygghet for
generationer, samtidigt som pengarna jobbar for en
positiv samhallsférandring. ®

Ao o G
Lars-Gdran Orrevall
Chef Skandias Kapitalférvaltning, juli 2021




4. Med avstamp

i globala mal

Ett hallbart sparande innebar att vi agerar ansvarsfullt

och gor investeringar och fondurval som far vara kunders
sparpengar att vaxa. Samtidigt kan pengarna bidra till en mer
hallbar utveckling i linje med FN:s globala hallbarhetsmal

och klimatmalen i Parisavtalet.

Vi har ett langsiktigt forvaltningsuppdrag och var
ambition dr att vara ett foredéme inom hallbarhet.
Vi vet att vara kunder tycker att hallbarhet ar viktigt
i deras investeringar och att de gédrna foljer med oss
pa resan. Det ger oss mdjligheter att gora investe-
ringar i verksamheter som bidrar till l&sningar pa
samhallsutmaningar och klimatproblem. P4 sa sdtt
kan vara kunders sparande bidra till en hallbar
utveckling samtidigt som de far en god riskjusterad
avkastning. Var dvertygelse ar att langsiktigt
sparkapital har en viktig roll i omstéllningen och
behovs for att l6sa de stora samhallsutmaningar
som vi har framfor oss.

Omstéllningen till en hallbar varld behodver ske
under ordnade former och med stdd av teknik-
utveckling, nya systeml&sningar och stora
investeringar. Det dr inte sa att en l&sning dr
universell och alla steg kommer inte att tas

INVESTERINGSMOJLIGHETER SOM BIDRAR

”Att vi sjdlva och resten av
finansmarknaden kliver fram

ar en viktig pusselbit i att gora
nodvandiga skiften. Tillsammans
kan vi skapa motivation och
langsiktiga forutsattningar for
andra samhallsaktorer att stilla
om, bade foretag och offentlig
sektor. Vi ar en liten pusselbit i
omstillningen dar alla bitar ar
viktiga for att fa pusslet fardigt.”

Kapitalforvaltning fér hallbart vardeskapande

samtidigt i alla branscher och lander. Vi fasar idag ut
investeringar i fossil energi enligt var klimatfardplan,
lds mer i kapitel 10. Vi kommer under en 6verskadlig
tid att ha investeringar i fossila tillgangar inom
onoterade tillgangar, infrastruktur och noterade
aktier, men nya investeringar med koppling till fossil
energi granskas omsorgsfullt. Vi vdljer bort nya och
befintliga investeringar som inte uppfyller vara krav.
Det dr en del av vart ansvarstagande.

Vi har utvecklat en forklaringsmodell for att
férenkla och ge en bild av hur de investeringar vi
gor ar fordelade utifran sina olika hallbarhetsnivaer.
Med avstamp i ansvarsfulla investeringar ror vi oss
kontinuerligt mot fler aktiva val och strategier som
framjar hallbarhet: hallbara investeringar och
losningsinvesteringar. Bilden &r inte statisk utan
kommer att fordndras med investeringsstrategier
och marknadsutveckling.

Helena Hagberg, hallbarhetschef pd Skandia



PORTFOLJ | OMSTALLNING

Ansvarsfulla investeringar

I basen ligger vara generella principer och processer
for ansvarsfulla investeringar, som bottnar i inter-
nationellt vedertagna normer och riktlinjer, som FN:s
Global Compact. Vi viljer bort investeringar i vissa
branscher, bolag, lander och tillgangsslag och vi
agerar som dgare for att bidra till en positiv for-
flyttning i bolag som uppvisar brister i sitt ansvar. Vi
arbetar hela tiden for att minimera investeringar i
bolag som avviker fran vara stéllningstaganden och
ar transparenta med den mindre exponering som kan
uppsta via indirekt 4gande i externa fonder eller
indexderivat. Detta &r en sjdlvklar utgangspunkt for
att med trovardighet bygga vidare mot mer hallbar-
hetsfokuserade och l6sningsorienterade strategier.

Hallbara investeringar

UtOver att ha passerat vara grundlaggande gransk-
ningar utmarker sig en viss andel av vara investeringar
genom en tydligare profilering och proaktivitet i
forhallande till FN:s globala hallbarhetsmal och
Parisavtalet. Det blir tydligt nar vi systematiskt
integrerar miljé-, sociala- och bolagsstyrningsaspekter
(ESG) i analys och investeringsbeslut. Vi utvecklar
successivt ldmpliga ansatser for de olika tillgangs-
slagen i portfoljen. Var gemensamma utgangspunkt dr
en avvagning mellan vad ett bolag har fér produkter
och tjanster och hur de bedriver sin verksamhet for att
hantera hallbarhetsrelaterade risker och mojligheter.

I valet av externa forvaltare, bade for investeringar i
Skandia Liv och i externt fondutbud, soker vi sa langt
det &r mojligt efter alternativ med en uttalad hallbar-
hetsprofil, vid sidan av goda avkastningsmdjligheter.

Losningsinvesteringagt ——— — —¢

EULETEY
investeringar

Ansvarsfulla
investeringar

— & =

Losningsinvesteringar

Slutligen s6ker vi investeringar som gor tydlig skillnad
och bidrar till ldsningar. Dessa investeringar ger bade en
finansiell avkastning och bidrar konkret till positiva
sociala eller miljdmassiga effekter. FN:s globala hallbar-
hetsmal och malen i Parisavtalet &r vdgledande nér vi
soker och véljer investeringsalternativ. L&sningsinveste-
ringar utgdr en mindre men vixande andel i var portfdl;.
Var ambition &r att andelen ska véxa i takt med att nya
investeringsmojligheter skapas pa marknaden, men
ocksa som ett resultat av vara uttalade hallbarhets-
strategier och aktiva investeringsbeslut i det dagliga
arbetet. Som investerare har vi mgjlighet att vara en
positiv kraft for att gora de forflyttningar som kravs for
en mer hallbar utveckling. Var syn ar att hallbarhets-
malen utgor en viktig helhet och vi gér darfor inte priori-
teringar mellan dem. Istéllet gor vi de investeringar dar
vi ser att vart kapital kan gora skillnad. ®

Vad/Hur analysmodell
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@ Produkter och tjanster
bidrar till hallbarhetsmal

Paverkan

Irollen som dgare och
investerare kan vi driva
positiv férandring.

Vara stallningstaganden végleder oss i de
investeringar vi véljer bort, lds mer i kapitel 5.
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5. Ansvarsfulla
investeringar
ar var bas

Vi har en gemensam bottenplatta for allt kapital som forvaltas
av 0ss. Den bygger pa var policy om ansvarsfulla investeringar
och stallningstaganden. Utifran dessa principer valjer vi bort
investeringar och paverkar bolag och forvaltare som inte lever
upp till vara forvantningar.

I var policy om ansvarsfulla investeringar och i vara
stéllningstaganden tydliggdr vi vara forvantningar
pa de bolag som vi investerar i samt hur vi vdljer in,
véljer bort och paverkar investeringar. Vart arbete P
utgar fran FN:s principer for ansvarsfulla investe- resultat
ringar och tar avstamp i FN:s Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella bolag som

inkluderar FN:s vagledande principer for foretag |_|'|_"_"
och manskliga rattigheter.

Vi véljer bort
investeringar
och forvaltare

Att beakta investeringens paverkan pa miljo, Vi paverkar Vi viljer in
manskliga rittigheter, arbetsvillkor och affarsetik investeringar investeringar
. . . . .. och forvaltare och forvaltare
ar en grundforutsattning for att kunna vara med

och bidra till en hallbar utveckling och de globala
malen. Processen for ansvarsfulla investeringar
giller all forvaltning inom var kapitalférvaltning.

Kapitalforvaltning fér hallbart vardeskapande


https://www.skandia.se/globalassets/pdf/om-skandia/hallbarhet/skandias-policy-om-agarstyrning-1.pdf
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VARA STALLNINGSTAGANDEN

Utifran vara stdllningstaganden analyseras

vilket har stor

betydelse for nar vi vdljer att avsta investeringar i

bolagens och staternas agerande,

ett bolag eller ett vardepapper utgivet av en stat.
Om ett bolag avviker fran internationella normer

och riktlinjer gallande klimat, miljo, manskliga

rattigheter eller korruption, ar var grundinstallning
att i forsta hand arbeta for forandring och

utveckling genom aktivt dgarskap i form av direkta

()
©
(%2}
o
=
<
()
oo
£
=~
(8]
[
>
D
)
—
()
=
He]
Y
=
c
(V)
o0
<
o
e}
°
()
€
A
()
[o1]
fe)
8
©

[
[¢]
£
(]
e
Hol
—
=
P —
(]
>
e
IS
P
o
<
4+
—
S,
oo
p—
]
=
IS
o
(%2}
oo
]
o
O

Om vi ser att paverkansaktiviteterna inte leder till

en acceptabel l6sning séljs investeringarna tills dess
att bolagen har vidtagit tillrdckliga atgarder. Alla

noterade aktier analyseras tva ganger per ar for att

identifiera om investeringar gors i ett bolag eller en
sektor som strider mot vara stallningstaganden.

EU har tagit fram ett antal indikatorer for hur

marknadens aktorer pa ett tillgdngligt och samlat
satt ska informera om bland annat negativa konse-
kvenser pa hallbarhetsfaktorer till féljd av sina

investeringar, vilket kommer implementeras under
kommande ar. Tillsvidare rapporterar vi de indika-

torer som bast speglar hur vi efterlever vara egna

stdllningstaganden, enligt tabellen nedan.

Kapitalforvaltning fér hallbart vardeskapande


https://www.skandia.se/om-oss/hallbarhet/hallbart-sparande/#stallningstagande

Vad vi valjer bort

Tobak

Med anledning av de negativa hilsoeffekterna

som &r relaterade till tobak valjer vi bort bolag som
producerar tobak. Skandia ar en av de grundande
medlemmarna till internationella Tobacco-Free
Finance Pledge.

22 bolag exkluderade

Kontroversiella vapen

Vi valjer bort bolag som utvecklar, producerar,
underhaller eller distribuerar komponenter eller
system specifikt utvecklade for karnvapen, kluster-
vapen, landminor, kemiska eller biologiska vapen,

i enlighet med respektive FN-konvention for

dessa produktgrupper.

29 bolag exkluderade

Cannabis

Vi valjer bort bolag vars omsattning till

5 procent eller mer kommer fran produktion eller
distribution av cannabis for rekreationsanvandning.
Vi har en restriktiv hallning till bolag involverade i
cannabis for medicinskt bruk. Vart stéllningstagande
grundar sig i att cannabisanvandning riskerar att
leda till missbruk eller beroende med negativa
halsoeffekter som foljd.

6 bolag exkluderade

Normbrott

Vi véljer bort bolag som bryter mot internationella
normer, exempelvis UN Global Compact, utan att
visa forandringsvilja.

27 bolag exkluderade

Statsobligationer

Vi vill att de lander vi investerar i via statsobligationer
bidrar till en hallbar utveckling. Vi investerar inte i stats-
obligationer utfardade av stater som inte ansluter sig
till grundlaggande demokratiska principer, som syste-
matiskt och allvarligt kranker manskliga rattigheter
eller dar korruptionen &r utbredd pa en central niva.

39 stater exkluderade

I livportféljen dr 100 procent av
statsobligationerna svenska statspapper.

Kol

Vi véljer bort bolag vars omsattning till 5 procent eller
mer kommer fran utvinning av kol fér energiandamal.
Beslutet grundar sig i att vi inte anser att dessa bolags
affarsidé ligger i linje med en hallbar utveckling och
ett ansvarstagande for klimat och hélsa.

79 bolag exkluderade

Energibolag

Som en foljd av var klimatfardplan valjer vi bort
innehav i energibolag som genom sin verksamhet
och sitt beteende enligt oss dr daligt anpassade till
Parisavtalets mal och som darmed ar daligt rustade
for framtiden. Var ansats bygger pa en avvagning
mellan tva perspektiv: & ena sidan bolagens férmaga
att stélla om, a andra sidan deras vilja att klimat-
anpassa sin verksamhet.

25 bolag exkluderade

Kapitalforvaltning for hallbart vardeskapande

SAMMANFATTNING

| Skandia Livs direktdgda investeringar férekommer
ingen exponering mot bolag eller stater pa var exklu-
deringslista. | de externa fonder vi investerar.ikan det
forekomma en minimal exponering, oftast pa grund
av att forvaltaren anvander andra informationskallor
eller gor en nagot annorlunda tolkning rorande ett
enskilt bolagsverksamhet.

For en effektiv forvaltning av pensionsportféljen
anvands sa kallade indexderivat, som ger en bred
exponering mot en viss marknad. Dessa finansiella
instrument utgor en marginell andel av portféljen,
men ar viktiga verktyg for att exempelvis hantera
kapitalfloden och likviditet. Var ambition dr att sa
langt det &r mojligt anvanda indexderivat som speglar
vara stallningstaganden och var exkluderingslista.
Dessa uppfyller dock inte alltid vara finansiella krav,
varfor en viss indirekt exponering mot bolag pa var
exkluderingslista kan uppsta.

Totalt summerar exponeringen mot exkluderade
bolag via externa fonder och indexderivat till
<0,005 procent av livportféljen.



GRANSKNING AV EXTERNA KAPITALFORVALTARE

Vara kunders kapital forvaltas av de aktorer vi anser
har de basta forutsdttningarna och den yttersta
kompetensen. Det betyder att vi kompletterar var
interna forvaltning med utvalda externa kapitalfor-
valtare som ar ledande aktdrer inom sina omraden.

Ambitionen dr att vara stallningstaganden och
kriterier ska vara vagledande for externt forvaltade
fonder. Vi granskar fonderna inom Skandia Link

For information om
vilka bolag som vi
utesluter, se Uteslutna
Bolag och stater.

Skandias exkluderingar

Uteslutna bolag

skandia:

Kapitalforvaltning fér hallbart vardeskapande

(fondforsakring) och aktiefonderna i Skandia Liv
(traditionell forvaltning) utifran om de har innehav
pa var lista 6ver exkluderade bolag och om de
arbetar i linje med vara stallningstaganden. Detta
sker bade vid den initiala utvarderingen och l6pande
efter att fonden inkluderats. Vi kan inte garantera
100 procent samstdmmighet, men arbetar med
olika metoder for att harmonisera sa langt det ar
mojligt. | fonder som placerar i onoterade foretag ar
det generellt en storre utmaning att genomlysa och
analysera innehaven da onoterade bolag inte
omfattas av samma informationskrav som bérsno-
terade bolag. Har tillampar vi till viss del metoder
for att félja upp fondernas innehav. Det arbetet
kompletteras med utvarderingar och avtal for att
fradmija att forvaltaren har ldmpliga ambitioner,
processer och kapacitet att beakta vara stéllnings-
taganden ndr de fattar investeringsbeslut.

De forvaltare som vi anlitar inom ramen for
livportféljen ser vi som ndra och langsiktiga
samarbetspartners. Om vi i deras portféljer
identifierar innehav i bolag vi sjdlva exkluderat
patalar vi det och uttrycker vara forvantningar pa
forvaltarens arbete. | nagra fall har det inneburit
att vi avbrutit samarbetet, om forvaltaren inte visat
forandringsvilja eller férmaga att linjera sig mer
med var férvdntan. ®


https://www.skandia.se/globalassets/pdf/spara/skandia-fonder/ansvarsfulla-investeringar/uteslutna-bolag-och-stater.pdf
https://www.skandia.se/globalassets/pdf/spara/skandia-fonder/ansvarsfulla-investeringar/uteslutna-bolag-och-stater.pdf

6. Hallbart vardeskapande

i Skandia Liv

Skandia Liv (traditionell forvaltning) har ett langsiktigt uppdrag. Var forvaltning
arbetar aktivt for att erbjuda kunderna ett hallbart vardeskapande som innebar
en god avkastning. Samtidigt som kapitalet bidrar till miljorelaterade eller
sociala hallbarhetsegenskaper och praxis for god bolagsstyrning.

EN HALLBAR ALLVADERSPORTFOLJ SOM
BIDRAR | KLIMATOMSTALLNINGEN

Skandia Liv dr ett sparande i forsdkring som garan-
terar ett visst belopp for framtida utbetalning dér vi
placerar kapitalet at kunden. Investeringsportfoljen
byggs darmed for att skapa avkastning och god
riskspridning som kan sta emot perioder av turbulens
pa finansmarknaderna. Investeringarna sker i olika
slags vardepapper och tillgdngar sasom aktier,
rantebdrande placeringar och fastigheter. Viktigt att
komma ihag ar att varje vardepapper &r relaterat till
verksamheter som paverkas av eller paverkar
manniskor och miljé i sin omvarld.

En viktig bas i forvaltningen ar vart arbete for
ansvarsfulla investeringar. | tilligg soker vi aktivt
efter investeringsmojligheter som framjar positiva
hallbarhetsegenskaper eller har en méatbar positiv
effekt. | Skandia Liv har vi dven en tydlig plan for att
vasentligt och stegvis minska var exponering mot

Tillgangsfordelning

Rantor: 42,8 %

Aktier: 25 %

Fastigheter: 9,6 %

Onoterade bolag: 9,9 %
Affdrsstrategiska tillgangar: 4,3 %
Infrastruktur: 3,5 %

Ravaror: 2,4 % [avvecklats 2021]
Krediter: 2,5 %

Hallbarhetsnivaer

Ansvarsfulla investeringar: 100 % av livportfoljen
Hallbara investeringar: 16 % av livportféljen
Losningsinvesteringar: 12 % av livportfoljen

Klimatfardplan

Fossila branslen: 2,5 % av livportfélien
Gréna investeringar (Niva 1+ Niva 2):
12 % av livportféljen

2020-12-31i Skandia Liv

Kapitalforvaltning fér hallbart vardeskapande

fossila branslen och 6ka investeringar som bidrar
positivt i klimatomstéllningen, lds mer om klimat-
fardplanen i kapitel 10.

Langsiktigheten och god finansiell styrka mojliggor
for oss att gora investeringar som dr sarskilt intres-
santa utifran ett hallbarhetsperspektiv. Under aret
har vi exempelvis investerat ndrmare en halv miljard
kronor i en ny fond inriktad mot utlaning till mikro-
finansinstitut i utvecklingslander. Vi ar ocksa den
stOrsta investeraren och en av ankarinvesterarna i
fonden som forvaltas av Developing World Markets
(DWM). Fler exempel finns nedan.

Livportfoljen innehaller en mangd olika byggstenar
sett till tillgangsslag. Inom varje tillgangsslag finns
mojligheter att hitta hallbara alternativ. N&dra en
tredjedel av investeringarna menar vi har egen-
skaper med tydlig koppling till positiva hallbarhets-
faktorer utover att de bidrar till god riskjusterad
avkastning. Var ambition ar att 6ka den andelen.




RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Obligationer och krediter dr ofta en langsiktig
investering dir syftet kan vara generell eller
riktat till ett sdrskilt andamal.

Vi gor vara investeringar i framst svenska stats-
obligationer, bostadsobligationer och obligationer
fran kommuner och regioner. Dessa investeringar
klassar vi som ansvarsfulla da investeringen sker

utan ett utpekat miljomassigt eller socialt andamal.

Med stdd av olika ramverk har finanssektorn de
senaste aren utvecklat obligationer och krediter dar
riktade investeringar bidrar positivt till en hallbar
utveckling. Investeringarna sker via hallbara obliga-
tioner med framforallt grona eller sociala obliga-
tioner. Langsiktigheten i investeringarna och mojlig-

30 000
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5000

Hallbara obligationer (TradLiv)
MSEK kronor

heten att rikta investeringen gor obligationer och 2017 2018 2019 2020
Vara storsta hallbara obligationsinvesteringar 2020-2021
Belopp
Fokus for investeringen Emittent MSEK  Typ
Forebyggande insatser mot Covid-19 i Afrika African Development Bank 1500 Social Bond
Utbyggnad av Roslagsbanan samt certifierade
miljobyggnader pa Sédertdlje Sjukhus och
Nya Karolinska Region Stockholm 1100 Green Bond
Modernisering av Europas tagtrafik Eurofima 1000  Social Bond
Att stdrka unga manniskor i Latinamerika och  Inter-American
Karibien genom utbildning och arbete Development Bank 1000 Social Bond

Kapitalforvaltning fér hallbart vardeskapande

?Vi fortsatter leta efter

bra hallbara obligationer

for att stdlla om till fler och

storre klimatinvesteringar

i portféljen.”

Alexander Onica, chef Rénte- och
valutaférvaltningen pd Skandia
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krediter till ett viktigt verktyg for att investera
hallbart och mojliggor att kapitalet bidrar till
lGsningar. 1 en viss del av investeringarna tillfors
organisationer och bolag ny finansiering. Skandia
var tidigt med som ankarinvesterare i den férsta
grona obligationen pa marknaden tillsammans
med Varldsbanken. Sedan dess har vi varit
delaktiga i finansiering av bland annat Skandion-
klinken och Kappalaférbundet och dadrigenom
bidragit till effektivare cancervard och
vattenrening.

Under 2020 presenterade vi tillsammans med
Region Stockholm och SEB en unik Halsoobligation
med fokus pa att férebygga typ 2 diabetes. Genom
att koppla ihop aterbetalning och ranta till hur

vl vardinsatsen faller ut, det vill siga hur val det
preventiva arbetet bidrar till kostnadsbespa-

ringar inom diabetesvarden, skapas en riskdelning.

Att fa mojlighet att skapa avkastning pa vara
sparares pengar samtidigt som vi kan bidra till att
farre personer utvecklar diabetes typ 2

k@nns mycket angeldaget. Samarbetet har
uppmarksammats och obligationen tilldelades
under varen det prestigefulla priset ”Social project
bond of the year” av Environmental Finance.

Environmental

\ Finance

Bond Awards
2021

Winner

Social project bond
of the year

Rantebdrande
vardepapper: 45,3 %

L= it e Tt
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AKTIER - NOTERADE BOLAG

Investeringar i aktier dr en handel med virde-
papper som ger dgarandelar i de bolag vi inves-
terar i och tillgang till den vardeutveckling som
sker i bolaget.

Skandias Livs aktieinvesteringar har en
inriktning mot svenska och globala aktier

med ett sarskilt fokus pa tillvaxtmarknader. Vid
investeringar som sker pa borshandelsplatser
tillférs bolaget oftast ingen ny finansiering.
Investeringen medfor daremot dgarandelar och
en mojlighet att paverka bolaget pa olika sétt.
Vilka investeringar som vi valjer in eller véljer
bort av hallbarhetshansyn har ocksa ett signal-
varde pa marknaden, samt till vara kunder och
andra intressenter.

Vara investeringsbeslut vdgleds bland annat
av var egenutvecklade analysmodell som,
utifran ett hallbarhetsperspektiv, beaktar
vad bolag producerar och hur de bedriver
sin verksamhet.

”Alla vill se sina pengar
vaxa men allt fler inser att
ens investeringar ocksa
paverkar andra.”

Stephanie Géthman, portféljférvaltare pd Skandia

Aktier:
25 %

Kapitalforvaltning fér hallbart vardeskapande

Ungefdr en tredjedel av de aktieinvesteringar
som vi gor klassas pa nivan for ansvarsfulla
investeringar, dryga 60 procent av de
investerade bolagen bedéms dven erbjuda
produkter och tjanster som framjar hallbarhet
alternativt agerar hallbart i sin egen
verksamhet. Manga av de framstdende bolagen
finns bland vara svenska innehav. Cirka 10
procent av aktieportféljen anser vi vara bolag
med produkter och tjanster som tydligt bidrar
med miljdmassiga eller sociala l&sningar.




FASTIGHETER:

Vara fastigheter dr samlade i dotterbolaget
Skandia Fastigheter, ett av Sveriges stdrsta
privata fastighetsbolag.

Skandia Fastigheter dger, forvaltar och utvecklar fastig-
heter inom segmenten kontor, képcentrum, bostader
och samhallsfastigheter. Verksamheten &r certifierad
enligt miljoledningssystemet ISO 14001. Genom milj6-
certifieringssystem for byggnader kan Skandia Fastig-
heter systematisera sitt arbetssatt kring miljofragor och
hdlsa och garantera fastigheternas hallbarhetspre-
standa. Vid arsskiftet 2020/2021 var 44 % av fastighets-
bestandet certifierat enligt Miljobyggnad eller BREEAM.

Skandia Fastigheter investerar i fornyelsebar energi.
Under 2020 har fyra nya anldggningar installerats och

Fastigheter:
9,6 %

Kapitalforvaltning fér hallbart vardeskapande

totalt har Skandia Fastigheter 14 solcellsanldggningar.
Att aktivt utveckla stadsmiljéer &r en del i Skandia
Fastigheters affar. FOr att optimera denna process
har Skandia Fastigheter under 2020 tagit fram ett
platsutvecklingsverktyg som kan anvandas for att
skatta befintligt och potentiellt stadsliv samt identi-
fiera atgarder och aktiviteter som kan stdrka platsen.

Vart fastighetsbolag har ett langsiktigt mal att minska
den klimatkorrigerade energianvandningen i fastighets-
bestandet med 1,5 procent arligen fram till 2050. Under
2020 minskade energianvandningen med 5 procent.

Nagra av fastigheterna med hallbarhetsprofil:

- Vdla Park, képcentrum i Helsingborg certifierad
med Miljobyggnad Guld och stor solcellsanldggning.

- Sveavdgen 44, ombyggnation med energi-
effektivisering och levande stadsmilj6 och takpark.

- Masthusen, LSS boende i Malmd.

”Skandia Fastigheter ar ett av

de storsta innehaven i Skandias
livbolag och hallbarhetsarbetet i
fastighetsportfoljen dr av avgorande
betydelse for att sakerstilla en
fortsatt hog och stabil avkastning till
livspararna under lang tid framover.”

Anders Jonsson,
ordférande Skandia fastigheter




ONOTERADE BOLAG

Vi har lang erfarenhet av att arbeta
med investeringar i Private Equity.
Placeringarna dr langsiktiga och sker
framst i fonder som i sin tur investerar
i onoterade bolag.

Att vdlja ratt samarbetspartner ar av stor

vikt och var hallbarhetsanalys ar darfor primart
inriktad pa forvaltarens investeringsstrategi och
kapacitet pa hallbarhetsomradet. Forvaltare
som inte anses ha tillrackligt starka urvals-
processer eller férmaga véljs darfor bort. Vi
verkar for att forvaltaren beaktar kriterierna i
var policy for ansvarsfulla investeringar och vara
stdllningstaganden bland annat genom att vi
upprattar specifika klausuler i fondavtals-
dokumentationen for investeringar i externa
Private Equity-fonder. Vi foljer l6pande upp
detta i var forvaltardialog.

Eftersom uppfdljningen hittills fokuserat

pa forvaltaren och efterlevnad av vara
stéllningstaganden klassificeras 6ver 95 %
av dessa investeringar initialt som enbart
ansvarsfulla. | takt med att fondforvaltarna
utvecklar rapporteringen kring de under-
liggande fondinvesteringarna kommer vi att
kunna justera klassificeringen och ddarmed
Oka andelen som vi klassificerar som hallbar
eller l6sning. Vi soker aktivt efter nya
investeringsmojligheter i mer hallbarhets-
profilerade PE-fonder, i takt med

att den marknaden utvecklas.

Onoterade
bolag: 9,9 %

Kapitalforvaltning fér hallbart vardeskapande

Vi ser en gradvis utveckling
mot mer hallbara affarsmodeller
pa onoterade marknaden. Att
lyckas med investeringarna
handlar till stor del om att
bedoma risker, och hallbarhet ar
ett omrade med olika typer av
risker. Ett omrade som sannolikt
okar i betydelse framgent.”

Daniel Winther, chef fér Private Equity
och Infrastruktur pa Skandia
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AFFARSSTRATEGISKA TILLGANGAR

Verksamheter inom var koncern. Dit h6r
var bank, vart fondférsikringsbolag och
vart fondbolag.

Férutom de finansiella placeringstillgangarna likt
aktier, rdntor och alternativa investeringar, inves-
terar portfoljen dven i affarsstrategiska tillgangar
vilka dr var bank, vart fondforsdkringsbolag och
vart fondbolag. Likt de finansiella tillgangarna ska
dessa skapa en vardetillvaxt samt bidra till
Skandias strategiska varde och utveckling.

Var verksamhet ska alltid bedrivas med god
affdrsetik, med respekt for manniskor, samhalle
och miljo i syfte att mota de forvantningar som
intressenter och samhallet har pa var verksamhet.
Som koncern arbetar vi aktivt med var egen klimat-
och miljopaverkan och vi klimatkompenserar for
de koldioxidutsldpp som kvarstar. | vart arbete
fokuserar vi pa att erbjuda vara kunder tjanster
med utgangspunkt i ansvarstagande och med

en tydlig hallbarhetsprofil inom sparande,
banktjanster och forebyggande halsoforsakring.

Affarsstrategiska

tillgangar: 4,3 %

Kapitalforvaltning fér hallbart vardeskapande




INFRASTRUKTUR:

Langsiktigheten i infrastrukturinvesteringar
kan bidra till samhéllsnytta under en lang tid,
investeringshorisonten ligger ofta pa 20 ar
eller mer.

Investeringarna ska leva under lang tid i samspel
med lokalsamhéllen. Miljérelaterade och sociala
fragor dr darfor en viktig del av investerings-
processen och en betydande del av var risk-
beddmning. Det &r idag helt enkelt for riskfyllt
att inte ta med det i investeringsanalysen.

Huvuddelen av investeringarna i infrastruktur
gors via fonder, sa kallade “limited partnership”.
Hallbarhetsanalysen ar darfor primért inriktad

pa forvaltarens investeringsstrategi och kapacitet
pa hallbarhetsomradet.

Vi har investerat cirka 2 miljarder kronor i
utbyggnad av fornybar energi, sdsom sol, vind
och geotermisk energi, samt i stddsystem som
batterier och energilagring. Inom infrastruktur
gor vi dven investeringar som bidrar till klimat-
omstéllningen med en intention att mojliggéra
ett skifte fran kol eller olja till gas eller andra
energikallor med lagre negativ miljopaverkan
inklusive fornybara energikallor. ®

”Vid investeringar

i infrastruktur ar
hallbarhetsfragor
mycket viktiga och
ibland avgorande

for om en investering
ska bli lyckad”

Hans Forssman, portféljforvaltare
for infrastrukturinvesteringar pa Skandia

Infrastruktur:

3,5%

Kapitalforvaltning fér hallbart vardeskapande
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7. Vart fondbolag utvecklar
sitt erbjudande

vart fondbolag, Skandia fonder, erbjuder bade aktiva och indexnéara fonder.
| var forvaltning utgar vi fran FN:s principer for ansvarsfulla investeringar.
Just nu gors en storre forflyttning i vart fondutbud genom 6kat fokus pa
fonder som premierar investeringar som framjar en hallbar utveckling.

Under 2020 har vi hdjt nivan pa vara baskrav och
antagit en klimatfardplan som géller samtliga vara
fonder. Vi har dven tagit flera steg for att bredda vart
hallbara fonderbjudande med saval aktivt férvaltade
som indexnara fonder. Alla fonder foljer vara gemen-
samma principer och processer for ansvarsfulla
investeringar. Det innebar bland annat att fonderna
utesluter investeringar i bolag som utvinner kol for
energidandamal, tillverkar och/eller utvecklar kontro-
versiella vapen, producerar tobak, eller producerar/
distribuerar cannabis for rekreationellt bruk.

For vara egna fonder med hallbarhetsfokus ar miljo-
relaterade och/eller sociala egenskaper avgdrande vid
val av fondens investeringar. Investeringar gors fore-
tradelsevis i verksamheter eller organisationer som
arbetar for miljé och samhalle. Tre av fonderna dr
Svanenmérkta, vilket innebdr att de avstar fran investe-
ringar i vissa branscher och bolag. Samtidigt premieras
bolag med starkt hallbarhetsarbete eller som erbjuder
produkter som framjar en hallbar utveckling.

Kapitalforvaltning fér hallbart vardeskapande

HOGA BETYG FOR VARA FONDER

Under 2020 fick tre av vara egna fonder topplace-
ringar i rapporten Hallbara fonder fran Soderberg

& Partners - Skandia Cancerfonden, Skandia Sverige
Hallbar och Skandia Varldsnaturfonden. | rapporten
analyseras bade hur innehaven i fonderna viljs ut
och hur vi arbetar for att paverka bolagen.

ETT HALLBART SPARERBJUDANDE

”Pa senare tid har vi skruvat upp
ambitionen markant. For mer an 50
procent av vara egna fonder ar nu
hallbarhetsfaktorer avgérande i
investeringsstrategin vilket okar
valfriheten for kunder som 6nskar
ett hallbart sparande. Dessutom ar
fonderna fossilfria. Var malsattning
ar att alla vara egna fonder ska ha
hallbarhetsfokus senast 2023.”

Annelie Enquist, vd Skandia Fonder
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EN ANSATS - FLERA TILLAMPNINGAR

| forvaltningen av vara fonder dr den egen-
utvecklade analysmodellen ett centralt verktyg.
Modellen majliggdr for olika typer av forvaltnings-
strategier att pa olika satt premiera investeringar
som bidrar positivt till en hallbar utveckling. En
aktivt forvaltad fond kan med verktyget vlja de
bolag som beddms vara mer hallbara. For en
indexndra fond anvands ett skraddarsytt index dar
de bolag vi exkluderar enligt fondens kriterier inte
ingdr. Darefter viktas bolag med gott hallbarhets-
arbete upp och bolag som bedéms samre viktas
ner, eller tas bort helt. P4 sa satt kan vi erbjuda
vara kunder bade spetsiga aktivt forvaltade
fonder som Skandia Sverige Hallbar, samt bredare
fonder med god riskspridning som Skandia

Mix Exponeringsfonder.

Vara egna fonder omfattas dven av var egen klimat-
fardplan. Utdver striktare fossilkriterier for fonder
med hallbarhetsfokus, uteslot vi 25 energibolag
under 2020 for alla fondbolagets investeringar. Lds
mer om klimatfardplanen i kapitel 10.

Att paverka de bolag vi investerar i genom att vara
en aktiv dgare ar ett av vara viktiga verktyg i
arbetet. Dels sker detta arbete genom att vi rostar
pa bolagens stammor och deltar i valberedningar,
dels sker arbetet genom dialoger med bolagen.

WWF

Cancerfonden

Vad/Hur analysmodell
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@ Produkter och tjanster
bidrar till hallbarhetsmal

VARA IDEELLA FONDER

©

De ideella fonderna erbjuder vara kunder

ett sparande som ger mojligheten att styra en
del av kapitalet till samhallsforbattrande
atgdrder for barn och unga, miljéarbete och
paverkan samt cancerforskning genom
samverkan med Skandias stiftelse Idéer for Livet,
Cancerfonden och WWF. Ar 2020 delades cirka
48 miljoner ut av vara sparare vilket ger ett
sammanlagt varde pa 523 miljoner kronor sedan
vara ideella fonder startade 1989. ®

Idéer for livet Totalt

Utdelning under 2020 13 560 983 kr

10 976 279 kr

923 519 464 kr 48 056 727 kr

Ackumulerad utdelning 202 555 455 kr

170 644 211 kr

149 846 513 kr 523 046 180 kr

Kapitalforvaltning fér hallbart vardeskapande
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UTOKADE KRITERIER FOR SKANDIAS
FONDER MED HALLBARHETSFOKUS

I vara fonder med hallbarhetsfokus utesluts,
utdver exkluderingarna som giller alla vara fonder,
aven investeringar inom konventionella vapen och
fossila branslen:

Konventionella vapen: Bolag vars omsattning till

5 procent eller mer kommer fran produktion eller
utveckling av konventionella vapen samt bolag vars
omsattning till 25 procent eller mer kommer fran
produktion eller utveckling av produkter/tjanster
med militar tilldmpning.

Fossila bréanslen: Bolag vars omsattning till 5
procent eller mer kommer fran utvinning, raffi-
nering eller kraftgenerering av fossila branslen
(definierat som kol, olja, gas) samt bolag vars
omsattning till 50 procent eller mer kommer fran
stddjande teknologi och tjanster till utvinning av
fossila branslen.

Avvikelse fran uteslutna investeringar for fossila
branslen kan accepteras om ett bolag uppfyller
vara kriterier for omstéllningsbolag. Med omstall-
ningsbolag avses att bolaget har ett tydligt syfte i
linje med en global uppvarmning pa hogst 2 grader,

Kapitalforvaltning fér hallbart vardeskapande

att bolagets energimix bestar till stor del av
fornybara kéllor eller att koldioxidintensiteten &r i
linje med Parisavtalets klimatscenarier.

Ovrigt: Fonderna viljer dven bort bolag som inte
beddms agera i linje med internationella normer
eller inte hanterar sina viktigaste hallbarhetsrisker
pa ett tillrackligt bra satt.

Lds mer om Skandias
fondbolags hallbar-
hetsarbete i respektive
fond i rapporten
Hallbarhetsarbete 2020
som finns pa skandia.
se/fonder.

Hallbarhetsrapport
2020

arbate 2020
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8. Kvalitetsgranskat

fondutbud

Vart fonderbjudande utgors av ett kvalitetsgranskat urval av
fonder fran marknadsledande forvaltare. | vara beslut om vilka
fonder vi ska erbjuda prioriterar vi fonder vars forvaltning har
ett relevant och systematiskt arbete med hog kompetens
inom hallbarhet. Vi har ett brett och vaxande utbud av fonder
med hallbarhetsfokus i Skandia Link och hos var bank.

Under 2020 gjorde vi ett strategiskt viktigt forflytt-
ningsarbete och 6kade kraftigt antalet fonder med
fokus pa hallbarhet. Det dr fonder med strategier
som framjar eller har hallbarhet som mal men
ocksa att vi bedémer att hallbarhet &r avgérande i
fondernas investeringsbeslut. Detta har mojlig-
gjorts av den utveckling som har skett i vart
fondbolag och pa fondmarknaden i stort.

For att sdkerstélla ett attraktivt fonderbjudande
gor var forvaltarvalsenhet en noggrann utvar-
dering nar vi vdljer nya fonder och l6pande
uppfdljning av befintliga fonder. | saval den initiala
utvdrderingen av fonden och dess férvaltare som

i den arliga utvarderingen, granskar vi hur hallbar-
hetsfragor och hallbarhetsrisker tas hdnsyn till

i forvaltningen.

Var utvdrderingsprocess 4P - hallbarhet i alla steg

Placeringsfilosofi ——P Process

Attraktiva
avkastningsméjligheter
och hallbarhetsmal?

t 1

Relevant process for
forvaltnings- och
hallbarhetsarbetet?

o

Personer —> Prestation

v
Attraktiv profil pa risk
och avkastning samt
hallbarhetsniva?

Ratt resurser for
férvaltnings- och
hallbarhetsarbetet?

T

ALLA FONDER HAR HALLBARHETSGRANSKATS

Nya fonder ska ha en relevant process for hur
hallbarhetsrisker och faktorer beaktas i fondens
investeringsstrategi. Det innebdr att en aktiefond
forvdntas ha hdgre niva pa arbetet dn en fond som
enbart placerar i valutainstrument dar hallbarhets-
risker och hallbarhetsmdjligheter ar mindre.

Vi prioriterar att vdlja in fonder som systematiskt
integrerar miljo-, sociala- och bolagsstyrnings-
fragor i investeringsprocessen och férvaltare som
uppvisar stark kompetens inom dessa omraden.

Vvar l6pande uppfdljning blir sedan en utgangspunkt
i dialogen med den externa fondférvaltaren. Pa sa
satt paverkar vi externa forvaltares hallbarhets-
arbete och forbattrar kvaliteten i fonderbjudandet.
I de fall vi finner det nodvandigt stills tydliga krav

Kapitalforvaltning fér hallbart vardeskapande

pa den externa forvaltaren att forbattra sitt
arbete, vilket &r en del i 6verenskommelsen med
det aktuella fondbolaget.

Baskrav for alla fonder dr att forvaltaren ska:

- Ha undertecknat FN:s principer for ansvarsfulla
investeringar (UN PRI)

- Ha en policy for miljé-, sociala- och bolags-
styrningsfragor samt tillrackliga resurser for
att kunna implementera ett robust arbete

- Redogdra for hur fonden beaktar miljo-, sociala-
och bolagsstyrningsfragor pa ett trovardigt sitt

- Forbinda sig till en positiv férflyttning om Skandia
identifierar brister eller forbattringspotential

- Haen trovardig extern kommunikation inom
detta omrade
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Flera av de fonder som gjorde de storsta positiva
forflyttningarna i rets utvardering var fonder som
haft ett svagare hallbarhetsbetyg tidigare ar. Det
ser vi som en indikation pa att vart paverkansarbete
har positiva effekter. Under 2019 sag vi positiva
forflyttningar av hallbarhetsarbetet hos en hég
andel av vara externa fondforvaltare inom vart
fonderbjudande. 95 procent av fonderna fick ett
forbattrat hallbarhetsbetyg eller kvarstod pa
samma niva. Gladjande 6kade dven snittet i det
totala fonderbjudandet, ett resultat som dels beror
pa att fonderna forbattrat sina resultat men dven
pa att vi har avvecklat fonder som inte nar upp till
vara krav. Dessa fonder har ersatts med fonder som
vi bedomer har ett battre arbete pa plats.

Ett fondutbud som méter kunders
olika hallbarhetspreferenser

= Ledande hallbarhetsarbete
= Bra och relevant hallbarhetsarbete

Utvecklingsbehov i hallbarhetsarbetet

Kapitalforvaltning fér hallbart vardeskapande

ETT FONDUTBUD SOM MOTER
KUNDERS HALLBARHETSPREFERENSER

Det senaste aret har vi fokuserat pa att ka vart
fondutbud med hallbarhetsfonder. Det gor att vi nu
kan mota olika kunders typiska placeringsbehov med
ett bekvamt sparande i fonder som bidrar till ett
hallbart vardeskapande och har laga avgifter och
god avkastningspotential. Sedan 2019 har vi 6kat
utbudet av fonder med hallbarhetsfokus fran gtill 24
fonder. Dessutom har de haft bra avkastning. Under
2020 hade hela tre fjirdedelar av dessa fonder en
hogre avkastning an genomsnittsfonden inom
respektive fondkategori enligt det oberoende analys-
foretaget Morningstar. En av vara hdgavkastande
fonder &r aktiefonden Skandia Sverige Hallbar som i
boérjan av aret fick det hogsta betyget, fem stjdrnor
av Morningstar. Nya fonder med hallbarhetsfokus
under 2021 och 2020 dr exempelvis, BlackRock
Global Impact, Fidelity Sustainable Water & Waste,
JP Morgan Japan Sustainable, Schroder Global
Energy Transition, Allianz Green Bond, Skandia
Sverige Exponering, Skandia Varlden Sverige och
Skandia Mix 30, 60 och 100.

VAR FONDLISTA HJALPER KUNDERNA
MED SINA VAL

Hallbarhet spanner over flera viktiga omraden och
vi vet att vara kunder har olika syn pa vad det
innebdr att investera hallbart. For att underlatta att
gora enkla, hallbara fondval i linje med kundernas
egna 6nskemal finns olika funktioner i var fondlista
pa skandia.se. | fonderbjudandet kan fonder med
hallbarhetsfokus filtreras fram vilket innebar att
fonden framjar eller har hallbarhet som mal, samt
att vi bedomer att hallbarhet ar avgérande i
fondens investeringsbeslut. Aven fonder som inves-
terar i bolag inom vissa sektorer som anses kontro-
versiella filtreras enkelt bort. | fondlistan synliggor
vi dven olika beddmningar av fonderna sasom
hallbarhetsriskvérde, hallbarhetsbetyg och
koldioxidriskvarde framtaget av Morningstar.

Verktyg for kunden

Morningstars hallbarhetsbetyg @)
SWESIF:s hallbarhetsprofil Q)

Fondlista med hallbarhetsfiltrering ﬂ (/{,/;/

Fonder med Fokus Hallbar '
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HALLBARHETSUTVARDERING
FORFLYTTAR MARKNADEN

”Vi ser att de
hallbarhetsfokuserade
fonderna ar val positionerade
for att mota de finansiella
risker och mojligheter som

ar kopplade till hallbar global
utveckling, exempelvis
klimatomstallningen.

Vi ser ocksa efterfragan

pa hallbara placeringar och
vi kommer fortsitta utveckla
vart fonderbjudande i denna
riktning under 2021.”

Kapitalforvaltning fér hallbart vardeskapande

For en djupare forstaelse om hur forvaltningen gar
till finns hallbarhetsupplysningar i fondernas infor-
mationsbroschyrer eller fondprospekt som hjilper
kunderna att kunna valja de fonder som motsvarar
deras onskemal. Vi ger ocksa fardiga placerings-
forslag for olika risknivaer med fonder som har
hallbarhetsfokus. ®

Per Lindgren, chef Férvaltarval pd Skandia
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9. Paverkan ar

en viktig strategi

i vart arbete

Som dgare har vi ett ansvar att paverka dar vi kan och
att forsoka se till att arbetet har en langsiktig effekt.
Darfor arbetar vi pa flera fronter for positiv forandring.

SKANDIAS PAVERKANSSTRATEGI

Som en del i vart dgararbete bedriver vi paverkan
gentemot en del av de bolag som vi har dgarin-
tressen i. En annan del av vart paverkansarbete ar
den l6pande dialog vi har med externa fondfor-
valtare, for att de i sin tur ska kunna utveckla sitt
hallbarhetsarbete. Paverkansaktiviteterna ser olika
ut och gar genom olika kanaler beroende pa vad
som dr lampligast i det enskilda fallet. Malet for oss
ar alltid att paverka bolag och ibland hela

brister i hallbarhetsarbetet. Omfattning och
resultat av paverkansarbetet redogdr vi for i
Skandias bolagspaverkan.

| paverkansarbetet dr samverkan ett viktigt
verktyg och en tydlig trend &r att fler ser vikten
av att jobba ihop. Samverkan sker bade mellan
investerare och tillsammans med olika intresse-
organisationer och specialister. Tillsammans ser
vi en mojlighet att jobba mot gemensamma mal
vilket ger en stdrre kraft men dven en tydlighet

branscher att komma tillratta med eventuella

mot bolagen.

4 4
Skandia i enskild @ Skandia i samarbete Skandia i samarbete @
dialog med bolag med utvalda med globala
eller forvaltare paverkanspartners investerarkollektiv

Skandia har under flera ar haft en Under 2020 har Skandia i samarbete Under 2020 har Skandia fortsatt
produktiv enskild dialog med framfor- med FAIR (Farm Animal Investment sitt engagemang inom Climate Action
allt nordiska bolag kring hantering och Risk & Return) fortsatt att féra en 100+ ett globalt samarbetsprojekt for
rapportering av ESG-risker och majlig- paverkansdialog med bolag inom investerare som adresserar de storsta
heter. Under 2020 kunde Skandia se restaurangsektorn for att hantera utsldpparna av koldioxid i syfte att de
en positiv forflyttning i mer an hélften bolagens klimatkriser mer systematiskt ska minska sina utsldpp och ¢ka sin

av dialogerna. samt att 6ka andelen véxtbaserade transparens kring klimatfragan. Under

proteinkéllor. | majoriteten av dialogerna 2020 har Skandia bland annat deltagit
sa har tydliga forbattringar skett. som 'leading investor' for dialogen
med SSAB.

Skandia har under flera ar haft en Skandia deltar sedan flera ar i ett Skandia deltar i ett paverkans-

tematisk dialog med nagra utvalda paverkansprojekt genom Sustainalytics, projekt med UN PRI som adresserar

textilbolag framst med fokus pa hur vilket syftar till att forbattra arbetsvillkor hallbarhetsaspekter kopplade till

bolag kan minska kvinnliga arbetares och minska barnarbete i kakaosektorn. utvinning av kobolt. En stor del av

extra utsatthet och risk for trakasserier Det ar en komplex problematik som vdrldens kobolt utvinns i Kongo och

samt att sdkerstdlla goda arbetsvillkor endast kan lsas i samarbete med olika utvinningen forknippas med brister i

och l&nevillkor. Skandia har dven nyckelaktdrer och dér spelar bolagen en arbetsmiljon, krankningar av ménskliga

adresserat bolagens klimatpaverkan viktig roll. Under 2020 har fokus i rattigheter samt svag miljétillsyn. Detta

och efterfragat strategier for att minska dialogen varit levnadslén samt hur projekt syftar till att sékerstélla att alla

utsldppen. H&M &r ett av bolagen pandemin forsvarat arbetet med att bolag i kedjan arbetar for att kobolten

som adresserats. motverka barnarbete. som anvands i till exempel batterier och
annan elektronik ska utvinnas pa ett
hallbart satt.
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ROSTNING OCH MEDVERKAN | VALBEREDNINGAR

Att rosta pa bolagsstammor och ta en aktiv roll

i processer kring styrelserekrytering dr ett satt att
utbva vart dgarinflytande och paverka bolag i en mer
hallbar riktning. Ett aktivt dgarskap har betydelse for
vardeskapandet inom portfoljforvaltningen, vilket ar
en fordel for dgare och kunder i forlangningen. Vi
deltar och rostar i de bolag dar vi har en storre
dgarandel, i form av roster eller kapital, och i de fall
dar vi dven dr mindre dgare men dar intressefragor
avhandlas pa stimman. Pa den svenska marknaden
deltar vi dven i valberedningsarbete i de fall vi inbjuds
att delta som langsiktig storre dgare. Vi arbetar for
en balanserad sammansattning av styrelseledamoter
utifran flera parametrar, déribland en méangfald av
kompetens, erfarenhet, kon och alder. Det innebar
aven att vi forvantar oss att de hallbarhetsfragor

som &r relevanta for verksamheten beaktas av
styrelseledamdterna.

Under 2020 rdstade Skandias livbolag pa stammor i 78
bolag (112 bolag 2019) och Skandias fondbolag i 101 bo-
lag (130 bolag 2019). Skandias livbolag deltog i valbered-
ningen i tre bolag och Skandias fondbolag i fyra bolag.

PAVERKAN PA FLERA FRONTER

Paverkansarbetet sker gemensamt fér Skandias
fondbolag och Skandias livbolag, med undantag for
deltagande i valberedningar och bolagsstammor.
Arbetet drivs av vara hallbarhetsspecialister
tillsammans med ansvarig forvaltare, enskilt eller
var och en for sig. Kontakten sker genom mail,
moten eller telefon och genomfors antingen av oss

Reaktiv paverkan

Proaktiv paverkan

sjdlva eller av vara analysleverant&rer for var
rakning, dessa ar ISS-ESG och Sustainalytics, som
bada ar ledande aktdrer inom omradet.

Under 2020 hade vara hallbarhetsspecialister,
portfoljférvaltare, analysleverantorer och samar-
betspartners kontakt med 6ver 800 bolag med
anledning av bolagens hallbarhetsarbete eller i
bolagsstyrningsdrenden. Den siffran omfattar dven
bolag som dr adresserade via initiativ som stdds av
Skandia och drivs av andra investerare. Under 2020
skedde de flesta dialoger och dven bolagstdmmor
digitalt pa grund av radande restriktioner till foljd
av Covid-19-pandemin.

VARA NYCKELORD: TRANSPARENS,
PROAKTIVITET OCH SAMARBETE

Syftet med de proaktiva paverkansaktiviteterna ar att
uppmuntra bolag att fortsitta utveckla sitt hallbar-
hetsarbete som ett medel for att behalla sin konkur-
renskraft och sikerstilla att de arbetar forebyggande
for att undvika incidenter. Proaktiva paverkansaktivi-
teter kan dven ske pa bolagets initiativ da bolag vander
sig till oss for att fa var syn pa sitt hallbarhetsarbete.
Genom att bidra med var kompetens pa omradet har vi
goda mojligheter att paverka utvecklingen av bolagens
hallbarhetsarbete. N&r bolag synliggor och diskuterar
sina utmaningar mojliggor det for mer proaktivt arbete,
som verkar for att undvika svara incidenter istallet for
att hantera dem efterat. For proaktiv paverkan priori-
terar vi de bolag dar vi dr storre dgare. Ofta ar det
svenska bolag och diskussionerna ror saval hallbar-
hetsrelaterade risker som mojligheter, transparens
och rapportering.

Tematisk paverkan

Reaktiv paverkan i de fall vi identifierat
brister i ett bolags hallbarhetsarbete,
till exempel i form av en incident. Under
2020 noterade vi en positiv forflyttning
hos ungefar en tredjedel av de

adresserade bolagen. dr storre dgare.

Kapitalforvaltning fér hallbart vardeskapande

Proaktiv paverkan i de fall vi
identifierar forbattringsmajligheter i
ett bolags hallbarhetsarbete eller som
en delivar bolagsanalys. For proaktiv
paverkan prioriterar vi de bolag dér vi

Tematisk paverkan dr en form av
proaktiv paverkan dér flera bolag
adresseras samtidigt inom omraden
som vi beddmt som sarskilt viktiga, till
exempel klimat, hélsa eller fraimjande
av FN:s 17 globala hallbarhetsmal.
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Vilken typ av paverkan Dialogutveckling 2020
genomfordes? proaktiva dialoger

= Proaktiv Tematisk
= Reaktiv = Bolagsstammor = Positiv (36 %)

Neutral (7 %)

Under 2020 hade manga av bolagen gjort viktiga
forflyttningar, dels hur hallbarhetsarbetet
integrerades och dels hur det rapporterades

med fokus pa 6kad transparens. Pa en skala mellan
1-5 ser vi en positiv utveckling i 6ver 50 procent av
de reaktiva dialoger vi for med bolagen.

Genom att vi stéller fragor om bolagens
hallbarhetsarbete utmanas de i att utveckla

sitt arbete och har en medvetenhet kring fragorna.
Transparens och 6kad rapportering av hur olika
hallbarhetsfragor paverkar bolagen och hur bolaget
paverkar omgivningen ar standigt en central fraga

i vara dialoger med bolagen. ®

VARFOR AR DET VIKTIGT ATT SKANDIA
BEDRIVER ETT AKTIVT PAVERKANSARBETE?

”For att det gor skillnad,

pa riktigt. Och det ar viktigt.
Vi forvaltar ett stort kapital
och med det kommer ett
ansvar. Som en langsiktig
investerare har vi ambitionen
att vara investerade i bolagen
under lang tid, det gor att

de lyssnar pa oss.”

Aurora Samuelsson,
ESG-analytiker pa Skandia

Kapitalforvaltning fér hallbart vardeskapande

= Klart positiv (15 %) = Delvis negativ (7 %)

= Negativ (0 %)

Dialogutveckling 2020
reaktiva dialoger

Neutral (40 %)

= Negativ (2 %)

= Klart positiv (1 %) = Delvis negativ (24 %)
= Positiv (33 %)
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FN:s klimatpanel,

IPCC, analyserar och
sammanfattar den
klimatforskning som
pagar vdrlden dver.
Forskare fran hela
varlden deltar frivilligt
och utan ekonomisk
ersdttning i arbetet.
IPCC bedriver ingen
egen forskning, utan
utvarderar veten-
skapliga studier, obser-
vationer och forsk-
ningsresultat och bidrar
darmed med en samlad
vetenskaplig bild av
klimatets fordandring,
effekterna samt méjliga
atgdrder.
https://www.ipcc.ch/

10. Klimat en

prioriterad fraga

Klimatfragan ar en av var tids viktigaste hallbarhetsfragor.
Var klimatfardplan syftar till ett hallbart vardeskapande for
vara kunder genom att minska finansiella risker och positivt

bidra till omstallningen.

VAR UTGANGSPUNKT

Klimatférandringarna och dess konsekvenser

ar av sarskild vikt for oss att beakta. Vi bygger
vara stéllningstaganden pa forskning som pekar
pa att om den globala medeltemperaturen stiger
med mer dn 1,5-2°C finns det risk for en markant
0kning av naturkatastrofer sa som torka, stigande
havsnivaer, 6versvamningar och varmebdljor.

For oss som kapitaldgare och forvaltare ar det
darfor viktigt att forsta hur klimatférandringarna
paverkar de verksamheter som vi investerar

i, saval risker som mojligheter. Likasa ar det
viktigt att forsta hur vara investeringar och de
bolag vi investerar i kan ha en negativ paverkan
pa klimatet.

Vi dr 6dmjuka infor att klimatfragan ar

komplex och att konsekvenserna kan vara

svara att dverblicka. Vi omprovar darfér [6pande
vara stdllningstaganden och beslut inom detta
omrade for att sdkerstalla att var investerings-
strategi och vart sparerbjudande reflekterar
utvecklingen pa omradet.

Kapitalforvaltning fér hallbart vardeskapande

KLIMATOMSTALLNINGEN FORMAR PORTFOLJEN

Klimatfragan har under lang tid varit ett av vara
fokusomraden inom kapitalférvaltningen. Vi har
stegvis flyttat fram var position, bade genom
strategiska beslut och genom det dagliga arbetet
inom vara olika forvaltningsteam.

Grona investeringar

- Vihar investerat i grona obligationer sedan 2008,
med en férdubbling senaste aren.

- Skandias Fastighetsbolag 6kar successivt
andelen fastigheter med hég miljéstandard.

- Viainfrastrukturfonder deltar vi i uppbyggnaden
av gron infrastruktur i olika delar av varlden.

- Tillsammans med Vattenfall 4ger vi sedan 2015
fyra vindkraftparker.

Fossila bréanslen

- 2016 tog vi beslutet att vdlja bort bolag vars
omsattning till mer dn 30 procent kom fran
utvinning av kol for energiandamal (termiskt kol).

- 2019 skérptes kolkriteriet till bolag vars
omsattning uppgar till 5 procent.
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SKANDIAS KLIMATFARDPLAN

2020 tog vi ett viktigt steg i och med att vi fastslog
en ambitids klimatfardplan med fokus pa konkreta
portfoljférandringar for de kommande fem aren.
Syftet dr att minska den finansiella klimatrisken i
portfoljen. Samtidigt styrs mer kapital till
framtidens klimatldsningar, vilket framjar bade
avkastning och omstallning.

ﬁ

Vara klimatmal:

- 75 procents minskning av exponering mot fossila
branslen till 2025 (basar 2019).

- Fordubbla grona investeringar som bidrar positivt
i klimatomstallningen till 2025 (basar 2019).

- Oka utbudet av antalet fonder (egna samt externa
fonder) med hallbarhetsfokus.

+100 % =75 %

Viljer in klimatlésningar

Vi véxlar upp takten inom lsningsinvesteringar
som bidrar positivt i klimatomstéllningen

och kommer att redovisa hur detta utvecklas

i forhallande till vart mal om en férdubbling till
2025. Over tid kommer vi ocksa att redovisa
specifikt vilken exponering portféljen har mot de
grona aktiviteter som omfattas av EU:s grona
taxonomi, som utvecklas och breddas successivt.

Ur ett bredare perspektiv omfattar vara grona
investeringar olika typer av tillgangar som har en
direkt eller indirekt koppling till klimatomstall-
ningen, inom féljande omraden:

- Fornybar energi och energieffektivisering

- Miljocertifierade fastigheter

- Effektiv materialanvdandning och atervinning
- Hallbart jord- och skogsbruk

- Vattenhushallning

Niva 1i stapeln omfattar tillgangar dar miljo-

och klimatlésningar utgdr kdrnan, som tredjeparts-
verifierade grona obligationer, infrastruktur-
investeringar inom fornybar energi samt placeringar
i bolag med tydligt gréna produkter och tjanster.
Niva 2 avser verksamheter dar en betydande andel
av produkterna eller tjansterna adresserar nadgot

av omradena ovan.

Kapitalforvaltning fér hallbart vardeskapande

Viljer bort fossila tillgangar

Viinvesterar inte i bolag som utvinner kol for
energiandamal och minskar ocksa successivt
exponeringen mot bolag som utvinner olja och gas,
samt kraftproducenter med en hog andel fossila
branslen i sin energimix. Exponeringen mot fossila
branslen i stapeln nedan omfattar utvinning av olja
och gas, kraftproduktion baserad pa dessa fossila
branslen, samt bolag med kadrnverksamheten inom
stddjande produkter och tjanster till dessa
verksamheter.

Andel av livportfoljen

12 %

10 % 9

8 %

6 %

4 %

2%

0%
Fossilt Fossilt Fossilt Grona investeringar
2018/19  2019/20 2020/21 2020/21

Paverkan for snabbare omstillning

Ett aktivt och riktat paverkansarbete &r ett viktigt
verktyg for att driva pa utvecklingen i linje med
Parisavtalet. Var uppfattning ar att bred samverkan
med andra investerare dr centralt for att uppna
meningsfulla och varaktiga effekter inom klimat-
omradet, da klimatomstéllningen &r systemkritisk
och bygger pa att hela marknaden agerar.

30



BADE RISKER OCH MOJLIGHETER
| KLIMATOMSTALLNINGEN

Klimatrelaterade finansiella risker inkluderar
omstallningsrisker och fysiska risker. Omstéallnings-
risker avser risker som ar kopplade till Gvergangen
till ett koldioxidsnalt samhalle. Omstallningen
férvantas paverka en rad olika sektorer drivet

av teknikskiften, klimatrelaterade regleringar

och forandrade konsumentbeteenden, vilket

kan leda till finansiella risker. Vidare kan fysiska
konsekvenser av klimatférandringar leda till 6kade
kostnader och mgjliga finansiella risker. Klimat-
relaterade mojligheter omfattar investeringar

som exempelvis bidrar till energieffektivisering,
férnyelsebar energi, klimatanpassning och nya
produkter och tjanster. Var klimatfardplan ar
darfor viktig for att anpassa portféljerna och
minska den finansiella risken som foljer av
klimatférandringarna.

Under 2019 genomforde vi en klimatscenario-
analys for att utvardera motstandskraften i

den traditionella livportféljen och ett urval fonder
i tre olika klimatscenarier. Analysen pekade pa

att portfoljens diversifiering och forhallandevis
laga vikt i energi- och industrisektorn utgor ett
skydd mot omstéllningsrisker. Samtidigt visade
analysen att avkastningen kan paverkas positivt
av en 6kad exponering mot tillgangar som gynnas
av omstallningens drivkrafter, som fornybara
energislag och klimatteknologier. Slutsatserna
fran klimatscenarioanalysen bidrog till antagandet
av var klimatfardplan. Vi ser att atgirderna for att
hantera samhdllets klimatrisker accelererar i bade
den reala och finansiella ekonomin. Darfor ar

det viktigt att vi regelbundet omprévar klimat-
scenarierna och hur de kan paverka vara beslut
och var foérvaltning.

Det &r ofta en utmaning for investerare

att analysera och utvardera bolags specifika klimat-
relaterade risker och mojligheter. Ofta ar

det ocksa en utmaning for bolaget sjalvt da det
saknats bra metoder for att belysa verksamheten
ur ett helhetsperspektiv och utifran olika tids-
horisonter. Vi stéller oss darfor bakom och arbetar
l6pande med att implementera rekommendatio-
nerna i det internationella klimatinitiativet Task
Force on Climate-related Financial Disclosures
(TCFD). Syftet med initiativet &r att framja
samhaillets omstallning genom att verka for att
tillgangliggora transparent och tydlig klimat-
relaterad finansiell information. | Skandias drs-

och hdllbarhetsredovisning inkluderas en rappor-
tering av hur vi sjdlva utvecklar arbetet med klimat-
relaterade risker i var kapitalforvaltning utifran
styrning, strategi, riskhantering samt mal enligt
TCFD:s rekommendationer.

Las mer i Skandias

o L . Ars-och
ar O?h ﬁallbarhets hallbarhetsredovisning
redovisning 2020

Zs
skandia$
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ENERGISEKTORNS KLIMATRISKER | FOKUS 2020

Att dga koldioxidintensiva bolag som saknar vilja
eller formaga att stélla om i enlighet med Paris-
avtalet innebdr en sdrskilt hog finansiell risk for
Skandia. Under 2020 fokuserade vi pa den fossila
energisektorn dar vi ser de storsta klimatriskerna i
det kortare perspektivet, for att guida oss nar vi
successivt minskar portfoljens fossila exponering.

Vi analyserade energisektorn ur tva perspektiv:
- Bolagens formaga att stdlla om
- Bolagens vilja att klimatanpassa sin verksamhet

Slutsatsen blev att vi vdljer bort investeringar i:

- Bolag som utvinner termiskt kol (>5 procent
av omsdttningen)

- Renodlade eller dominerande akt&rer inom
sa kallad okonventionell olja

- Kraftproducenter med hdg andel kol i sin
energimix

- Energibolag som motverkar Parisavtalet
via omfattande lobbying

2020 exkluderade vi 25 energibolag mot bakgrund
av denna anlys. Vi fattade dven beslut att avveckla
ravaruterminer som tillgangsslag, bland annat olje-
och gasterminer. Skandia Fonder har under aret
okat utbudet av fossilfria fonder.

Omstillningsférmaga

- Exponering mot fossila tillgangar i forhallande
till fornybara energislag.

- Exponering mot termiskt kol, det bransle
som har den allra hdgsta koldioxidintensiteten
och star forst pa tur att avvecklas ur den
globala energimixen.

- Exponering mot sa kallade okonventionella kéllor,
som oljesand och utvinning i norra Arktis, som ar
energikrdvande och omfattas av mycket stora
risker for allvarlig miljopaverkan.

Omstillningsvilja

- Investeringar i fornybara alternativ
relativt fossila.

- Klimatmal och dess ambitionsniva.

- Eventuella lobbyingstrategier
i forhallande till globala klimatavtal
och klimatregleringar.

Prioritera omstéllningsbolag

En stark vilja och formaga till omstallning ser

vi som ett skydd mot klimatrelaterade finansiella
risker och vi ser nu energibolag som tar stora
strategiska kliv for en genomgripande och
skyndsam omstallning av sin verksamhet. Var syn
ar att de ar viktiga aktorer i samhdllets klimat-
omstéllning och de kommer att ha politiskt goda
forutsdttningar framover, samt kan ha en positiv
vardeutveckling.

Investera i framtidens klimatlosningar
Investering i verksamheter som mojliggor l6sningar
pa klimatproblem kan ge god riskjusterad
avkastning, samtidigt som investeringarna bidrar
till minskade utsldpp. Framforallt identifierar vi
sadana investeringsmojligheter inom vara investe-
ringar i onoterade bolag, infrastruktur, obligationer
och genom vart heldgda fastighetsbolag.

VIKTEN AV ANSVARSFULL KLIMATLOBBYING

Ett omrade som fatt 6kad uppmarksamhet de
senaste aren ar hur bolag agerar i samhllet och

pa den politiska arenan for att paverka utvecklingen
inom klimatomradet, bade till det battre och till det
sdmre. Undersdkningar pekar pa att féretags
inflytande 6ver politiska processer och beslut i
klimatfragor kan vara storre an bolagets egen direkta
klimatpaverkan, medan féretag som tvartom kliver
fram som en positiv kraft i klimatomstallningen

kan ha en avgdrande betydelse for att snabba

pa utvecklingen.

Kapitalforvaltning fér hallbart vardeskapande

Fragan om klimatlobbying har vdgts in nar vi fattat
beslut om att avyttra bolag i energisektorn, da vi
ser omfattande negativ klimatlobbying som en av
flera signaler om ett bolags vilja till omstallning.

Vi vill tillsammans med andra investerare verka for att
bolag i Sverige och i dvriga varlden agerar ansvarsfullt
i sina samhallskontakter, saval i egen regi som via de
organisationer som foretrader dem. Vi har adresserat
fragan via samverkansinitiativen Climate Action 100+
och Swedish Investors for Sustainable Development.
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KOLDIOXIDAVTRYCK, EN OGONBLICKSBILD

Vi har genom Montreal Carbon Pledge atagit oss att
redovisa koldioxidutslapp i relation till bolagens
intakter, viktat efter hur stort aktieportféljens
innehav &r, i enlighet med Fondbolagens Férenings
och Svensk Forsadkrings respektive rekommenda-
tioner som uppdaterades 2019. Koldioxidutslapp
som avses innefattar utslapp som kommer fran
kdllor som bolagen kontrollerar exempelvis egna
fordon eller utsldpp fran produktion, samt utslapp
fran inkdpt el, varme eller kyla.

Koldioxidavtryck av forvaltningsportféljer och
fonder har en god intention i att 6ka kunskap samt
vagleda kunder och andra intressenter i deras
investeringsbeslut. Metoderna for att méata koldiox-
idavtryck utvecklas kontinuerligt men en viss efter-
tanke dr dnda att rekommendera i férhallningen till
matetalet. Koldioxidavtrycket visar inte investering-
arnas totala klimatpaverkan och anger inte heller
hur val en portfdlj ar positionerad mot, eller dess
bidrag till, en 6vergang till ett koldioxidsnalt
samhadlle. Det redovisade koldioxidavtrycket dr en
historisk 6gonblicksbild och anger hur mycket
koldioxid bolagen i portféljerna sjélva slappt ut fran
den egna verksamheten samt fran inkdpt energi
(scope 1 och scope 2). Om man ser till hela
livscykeln sa speglar det redovisade avtrycket cirka
25-35 procent av utsldppen. Avtryckets storlek
beror pa portféljens sammansattning, bransch-
inriktning och geografi. Bolag inom kraftforsorjning,
stal och cement slapper vanligtvis ut mer koldioxid

an bolag verksamma inom IT- och lakemedels-
branschen. Skillnaden kan ocksa bero pa var i
vdrlden bolagen i portfoljen ar verksamma och hur
energimixen i just det landet ser ut.

I Skandia Liv utgdr aktieinvesteringar ungefar

en femtedel av hela portfoljen, ddrmed avser
koldioxidavtrycket endast den femtedelen av
portfoljen. Koldioxidavtrycket for Skandia Livs
aktieinvesteringar minskade fran 2019 till 2020
och har en storre minskning an jamférbart index.

For koldioxidavtryck i Skandias aktieportféljer
(Skandias aktiefonder och for aktieinvesteringar
i Skandia Liv), [ds mer hdr. ®

Koldioxidutsldpp i forhallande till portfljbolagens intékter,
ton CO,e per miljoner kronor (Skandia Liv-aktier)
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= Skandia Liv aktieportfolj = Jamforelseindex (MSCI ACWI)

Koldioxidutslapp i forhallande till portféljbolagens intékter,
ton CO,e* per miljoner kronor
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*C02e eller koldioxidekvivalenter dr en mattenhet som gor det méjligt att jamfora klimatpaverkan fran olika vaxthusgaser. Genom att
uttrycka utslappen av en viss vaxthusgas i CO2e anges hur mycket koldioxid som skulle kravas for att ge samma klimatpaverkan.
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11. Framatblick

Fran 2020 nar vi sjosatte var klimatfardplan, ligger vart fokus
pa att fortsatta utveckla vart sparerbjudande och underlatta

for vara kunder att gora hallbara val.

Under det senaste aret har fokus varit att saker-
stdlla att vara kunder har méjlighet att bygga en
bra investeringsportfolj hos oss. En investering ska
ske med bra avkastningspotential och god
riskspridning och ska vara anpassad efter kundens
forutsdttningar. Laga avgifter i indexnadra fonder
med hallbarhetsfokus gor att spararna inte behdver
vdlja mellan laga avgifter och hallbarhet. For oss
handar det om att erbjuda en bra helhet snarare &n
enskilda fondprodukter.

Klimatfragan &r en akut och standigt aktuell fraga
och att anpassa investeringsportféljen till de
globala klimatmalen dr av storsta vikt. Vi vill géra
det utifran ett tydligt och medvetet forhall-
ningssatt, som bygger pa vetenskap, system-
tankande och langsiktighet. Var ambition dr satt
och vi tar viktiga och tydliga steg i rétt riktning men
ar samtidigt ddmjuka infor att vi arbetar i en férén-
derlig vérld dér vi kan behdva omprova vara egna
mal och stéllningstaganden. Det senaste aret ar vi
manga investerare som tydliggjort var syn pa inves-
teringar i fossila energislag. Det investerade
kapitalet i varlden behover félja och driva klimat-
omstéllningen pa ett klokt satt.

Dock ar det viktigt att understryka att kapitalet kan

spela olika roll i olika sammanhang. Att vélja in eller
vdlja bort en investering i en aktie bar ett tydligt

Kapitalforvaltning fér hallbart vardeskapande

signalvarde. Om tillrackligt manga investerare
kommer till samma beslut kan aktievardet paverkas
saval positivt som negativt. Ensam &r dock inte
svag. Som enskild aktor kan du paverka effektivt
genom dgarstyrning, pa stimma eller i dialog med
bolaget. Nytt kapital kan tillféras genom investe-
ringar i onoterade bolag, infrastrukturinvestering
eller krediter, som ddrmed i grunden har en stérre
direkt paverkan.

Vi kommer att fortsdtta utveckla var férklarings-
modell fér att synliggora effekten av de olika inves-
teringar vi gor. Den modell vi presenterat i denna
rapport kommer att vara viktig for att spegla det
strategiska arbetet framdver, men dven ny
lagstiftning sdkerstaller att vi finansiella aktorer
anvander samma begrepp och redovisar samma
information. Som all ny lagstiftning kommer den att
behova nagra ar for att sitta sig, men skapar forut-
sattningar for battre beslutsunderlag for bade oss
som kapitalforvaltare och for vara kunder.

Vi fortsatter ocksa pa inslagen vag med att starka
och utveckla forvaltningens integrerade arbete med
att analysera, vardera och hantera hallbarhets-
risker och hallbarhetsfaktorer. Olika forvaltnings-
strategier och tillgdngsslag har olika utgangs-
punkter och forutsattningar. Detta fortsatter att
driva innovation och samarbete i organisationen. ®
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12. Samarbeten for ansvarsfull
kapitalforvaltning och
hallbara investeringar

UNPRI

Skandia har signerat FN:s principer for

ansvarsfulla investeringar och arbetar kontinuerligt
med att uppfylla dessa principer som syftar till

en ansvarsfull finansmarknad som bidrar till en
hallbar utveckling.

Signatory of:
Principles for
Responsible

lll Investment

SWESIF

Skandia dr medlem i och har tidigare suttit

i styrelsen fér SWESIF, ett oberoende
natverksforum for organisationer som arbetar
for eller med hallbara investeringar i Sverige.

SWE

SVERIGES FORUM FOR
HALTBARA INVESTFRINGAR

Hallbart virdeskapande

Hallbart vardeskapande ar ett samarbetsprojekt
som initierades 2009 av Sveriges storsta
institutionella investerare med syfte att paverka
och hjélpa svenska bolag att driva sitt
hallbarhetsarbete framat.

WALLBART
VARDESKAPANDE

National Advisory Board for
Impact Investing i Sverige

Skandia d&r medlem i och sitter i styrelsen for
detta forum som syftar till att frimja sektor-
overskridande samverkan kring utvecklandet av
en marknad for att 6ka kapitalet i hallbara
investeringar med matbara positiva effekter,

sa kallad Impact Investing.

The Swedish
National Advisory Board
for Impact Investing

Montreal Carbon Pledge
Genom att skriva under Montreal Pledge

forpliktigar vi oss att méata och publikt rapportera
koldioxidavtrycket i vara fonder.

Signatory of:

Principles r Responsible Investment
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Tobacco Free Finance Pledge

Skandia dr en av de grundande medlemmarna

i initiativet som syftar till att frdmja Gvergangen

till en tobaksfri kapitalmarknad. Genom initiativet
uppmuntrar vi tillsammans med &ver 150 andra
finansiella- och samhillsaktorer att fler investerare
ska avsta att investera i bolag som producerar
tobak. Redan 1997 var Skandia en av de forsta
svenska finansiella aktdrerna som valde bort att
investera i bolag som producerar tobaksprodukter.
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Skandia - det ledande
pensionsbolaget som
tar ansvar

Vi skapar trygghet for generationer genom hogre pensioner,
ett friskt arbetsliv och hallbara investeringar.

Vi erbjuder tjanstepension med forebyggande Av dessa dr 1,4 miljoner ocksa vara dgare. Som

halsofrsakring for att vara kunder ska kunna bygga  dgare dr man med och delar pa det dverskott

grunden till en trygg pension och vara friska pa verksamheten genererar.

vagen dit. Vi erbjuder ocksa bolan och sparande

samt forenklar sparandet for vara kunder genom Vi har cirka 750 miljarder kronor under férvaltning

var radgivning. och langsiktiga ataganden gentemot dgare, kunder
och samhélle. Vi bedriver verksamheten pa ett

Vi har drygt 1,7 miljoner kunder vilkas behov och ansvarsfullt satt for att sdkerstélla god avkastning

intressen vi vill tillvarata i utvecklingen av Skandia. och for att bidra till hallbart vardeskapande. ®
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