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1. Om Skandia

Skandia har erbjudit médnniskor ekonomisk trygghet 6ver 170 ar, och ar ett av Sveriges ledande
pensmnsbolag Vi erbjuder tjanstepensmn forsakrmgar inom hélsa och trygghet, ett brett




2025 i korthet

Under aret slutférde Skandia sin klimatfardplan for 2020-2025 och
faststallde en uppdaterad plan fram till 2030. Samtidigt fortsatte vi arbetet
med miljomassiga och sociala ldsningsinvesteringar, samt med

att aktivt paverka de bolag dar vi har agande.

Utfall i Skandias
klimatfardplan 2020-2025

Minskning av andelen investerat kapital
i fossila branslen.

Utfall i Skandias
klimatfardplan 2020-2025

+116 %

Okning av klimat- och miljérelaterade
investeringar sedan basaret 2018.

Tillgangar under forvaltning
i Skandiakoncernen

8 8 9 miljarder kronor

Skandia livs placeringar i klimat- och
miljorelaterade lGsningsinvesteringar

6 O miljarder kronor

Skandia Liv

> 3 O miljarder kronor

Investeringar i obligationer och krediter
med inriktning mot klimat, miljé och
social hallbarhet.

Paverkansaktiviteter

> 60 O bolag

Tillsammans med vara samarbetspartners
hade vi kontakt med dver 600 bolag om
deras hallbarhetsarbete.



Ett ord fran var

kapitalforvaltningschef

Omvérlden praglas fortsatt av geopolitisk osdker-
het och finansiell volatilitet. Blickar vi tillbaka fem
till tio ar sag vi en utveckling av starka internatio-
nella samarbeten, gemensamma klimatmal och
tillit till globala ramverk. De senaste aren har
detta ersatts av 6kad geopolitisk splittring.

Forskningen pekar pa allt tydligare samband mellan
koldioxidutslapp, klimatforandringar och extrema
vaderhandelser. Behovet av klimatomstéllning ar
saledes fortsatt bradskande. Skillnader i politiska
ambitioner 6kar ocksa osdkerheten kring omstall-
ningens tempo och riktning pa olika marknader.

Den politiska utvecklingen i stérre ekonomier
ror sig mot ett 6kat fokus pa konkurrenskraft,
energisdkerhet och forsorjningskedjor. Det har
blivit allt tydligare att omstéllningen av energi-
och transportsystem inte bara handlar om att
minska koldioxidutsldppen utan handlar ocksa

i hog grad om att bygga robusta och motstands-
kraftiga samhallssystem.

Detta innebdr ett forandrat risklandskap dar
klimat, geopolitik och ekonomiska intressen

i allt hogre grad samverkar. Utdver traditionella
marknadsrisker behdver vi beakta nya systemrisker
kopplade till denna utveckling. Fossilberoendet
framstar allt tydligare som en central systemrisk for
Europas ekonomi och langsiktiga sékerhet. | denna
utveckling ligger ocksa vaxande mojligheter for fler
L6sningar som starker omstallning och resiliens.

Mot denna bakgrund har Skandia vidareutvecklat
sin klimat- och resiliensplan och gattin i en ny
malperiod till 2030, dar klimat, risk och finansiell
stabilitet integreras.

Viinvesterar i klimatldsningar genom gréna
obligationer, energiinfrastruktur och hallbar
fastighetsforvaltning, samtidigt som vi bedriver

ett aktivt paverkansarbete for att foretag ska

anta ambitidsa klimatmal och motverka avskogning.
Parallellt minskar vi gradvis var exponering mot
fossila branslen.

Inom sociala l@sningsinvesteringar ar vi bland
annat inriktade pa forebyggande hilsa och
ekonomisk trygghet i Sverige och i utvecklings-
lander. Vart paverkansarbete foljer utvecklingen
i omvarlden och beaktar manniskorattsrisker

i konfliktzoner liksom risker som uppstar i sparen
av nya digitala affirsmodeller.

Skandias langsiktiga pensionskapital ger oss goda
forutsattningar att bidra med stabilitet i en tid av
strukturell férandring, samtidigt som vi skapar det
som dr vart karnuppdrag - trygghet genom en god
och stabil avkastning f6r vara kunder.

Fa Lnddgrm

Per Lindgren
Chef Skandias Kapitalférvaltning, juni 2026
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2. Kapitalforvaltning
pa Skandia

Kapitalforvaltningen dr en central del av Skandias verksamhet.
Genom var strategi och val 3 A Vi pa ett ansvarsfullt sdtt

T




Strategi och verktyg

Kapitalférvaltningen utgor kdrnan i Skandias
verksamhet, ddr malet &r att ansvarsfullt forvalta
kundernas kapital, skapa god avkastning och
samtidigt bidra positivt till hallbar utveckling. Var
Overtygelse dr att lAngsiktigt sparkapital spelar en
viktig roll i klimatomstéallningen och behdvs for att
l6sa andra stora samhallsutmaningar som vi har
framfor oss, saval i Sverige som ute i varlden.

Var kapitalforvaltning har tre forvaltningsuppdrag:

- Skandia Liv - traditionell férvaltning

- Skandia Fonder - forvaltning av egna fonder

- Skandia Link - kvalitetsgranskning och urval for
det externa fondutbudet

Internationella riktlinjer och ataganden

Ett hallbart sparande innebdr att vi agerar ansvars-
fullt och gor investeringar och fondurval som far
vara kunders sparpengar att véxa. Arbetet utgar
fran internationella hallbarhetsramverk, riktlinjer
och ataganden och ska bidra till FN:s globala
hallbarhetsmal och klimatmalen i Parisavtalet.
Skandia har skrivit under FN:s Global Compact samt
FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (UN
PRI) for 6kad samverkan och transparens. Skandia
forvantar sig ocksa att de bolag och externa fonder
som Skandia investerar i stéller sig bakom samma
grundlaggande principer, vilka bland annat bygger
pa foljande konventioner:

- FN:s allmédnna forklaring om de manskliga
rdttigheterna

- FN:s konvention om barnets rattigheter

- 1LO:s kdrnkonventioner

- Internationella miljékonventioner

- Konventioner mot mutor och korruption

VARA ARBETSSATT

Vi har etablerade processer och verktyg for att inte-
grera hallbarhetsarbetet pa ett &ndamalsenligt satt
i alla delar av var kapitalférvaltning. Var policy om
ansvarsfulla investeringar beslutas arligen av
Skandias styrelse och den dr utgangspunkten for
var syn pa hallbarhet utifran olika perspektiv i vara
agar- och forvaltarvalsprocesser.

Las Skandias Policy om ansvarsfulla investeringar.

Fragor av strategisk betydelse, som exempelvis

ror vara stdllningstaganden och exkluderade bolag,
hanteras i Skandias ESG-forum bestaende av
ledande befattningshavare inom Skandias kapital-
forvaltning, Skandias hallbarhetschef samt kapital-
férvaltningens hallbarhetsspecialister. Vara specia-
lister har lang erfarenhet av att arbeta med analys

och dgarstyrning med ett hallbarhetsperspektiv.

| deras uppdrag ligger att stodja férvaltningsorgani-
sationen med utveckling av stéllningstaganden och
arbetssatt. P& kommande sidor kan du ldsa mer om
vara tre huvudsakliga verktyg:

- Vdlja bort
- Vdljain
- Paverka

VARA STALLNINGSTAGANDEN

Vara stéllningstaganden fordjupar och konkret-
iserar policyn inom olika omraden. Har framgar
dven vara forvantningar pa foretag. Utifran dessa
analyserar vi hur bolagen agerar, vilket &r viktigt nar
vi till exempel véljer att avsta fran att investera i ett
bolag eller nér vi for paverkansdialog for att framja
ansvarsfullt féretagande. Stéllningstagandena tas
fram med st6d av omvarldsanalys, dialog med
intressenter och sakkunniga samt samverkan

med andra aktorer. De fokuserar pa omraden dar
bristande ansvar kan fa betydande negativ paverk-
an pa manniska, miljé och samhlle, och baseras pa
basta tillgdngliga information och féretagens trans-
parens. Stallningstagandena utvecklas l6pande och
ses Over minst arligen.

Las Vara stallningstaganden.

Vira stillningstaganden

Granskning av externa kapitalférvaltare

Skandia kompletterar sin interna kapitalférvaltning med
noggrant utvalda externa forvaltare som bedéms ha hog
kompetens. Ambitionen &r att Skandias stdllningsta-
ganden och exkluderingskriterier ska vara vdgledande
dven for externt forvaltade fonder. Externa fonder
granskas bade vid inkludering och l&pande for att sdker-
stdlla att de i mojligaste man foljer dessa principer, aven
om full samstdmmighet inte alltid kan garanteras. For
onoterade investeringar anvands sarskilda uppfdljnings-
metoder pa grund av ldgre transparens. Samarbetet
med externa forvaltare dr langsiktigt, men kan avslutas
om en forvaltare inte visar tillrdcklig vilja eller formaga
att anpassa sig till Skandias forvantningar inom ansvars-
fulla investeringar.


https://www.skandia.se/49e427/globalassets/pdf/om-skandia/hallbarhet/skandias-policy-om-ansvarsfulla-investeringar.pdf
https://www.skandia.se/4958d7/globalassets/pdf/om-skandia/hallbarhet/skandia-varastallningstaganden_2026_final-1.pdf
https://www.skandia.se/4958d7/globalassets/pdf/om-skandia/hallbarhet/skandia-varastallningstaganden_2026_final-1.pdf

Vilja bort

Utifran vara stéllningstaganden och kriterier vljer
vi bort de investeringar som inte lever upp till vara
forvantningar. For Skandias egna fonder med hall-
barhetsfokus finns ytterligare exkluderingskriterier.

Fossila bréanslen

Vi minskar successivt vara placeringsportfoljers
exponering mot den fossila energisektorn. Vi gor inga
nya investeringar pa primarmarknaden i verksamheter
som utvinner fossil energi, det vill sdga vi tillfor inte
nagot nytt aktie-, obligations- eller kreditkapital till
den sektorn. Darutdver véljer vi bort investeringar

i energibolag som vi bedémer har betydande
utmaningar att stélla om sin verksamhet i linje med
Parisavtalets mal:

- Bolag som utvinner termiskt kol (om mer &n
5 procent av omsdttningen).

- Renodlade och/eller dominerande aktdrer inom
utvinning av oljesand och/eller utvinning i ekolo-
giskt kansliga omraden.

- Kraftproducenter med hég andel kol (om mer &n
95 procent av omsattningen).

- Energibolag som motverkat Parisavtalet via
omfattande lobbying.

Tobak

Med anledning av de negativa hilsoeffekterna

som &r relaterade till tobak véljer vi bort bolag som
producerar tobak. Skandia dr en av de grundande
medlemmarna till internationella Tobacco-Free
Finance Pledge.

Indirekt exponering

Cannabis

Vi vdljer bort bolag vars omséttning till 5 procent
eller mer kommer fran produktion eller distribution
av cannabis for rekreationsanvandning. Vi har en
restriktiv hallning till bolag involverade i cannabis for
medicinskt bruk. Vart stéllningstagande grundar sig i
att cannabisanvandning riskerar att leda till missbruk
eller beroende med negativa halsoeffekter som foljd.

Kontroversiella vapen

Vi vdljer bort bolag som utvecklar, producerar,
underhaller eller distribuerar centrala komponenter
eller system specifikt utvecklade fér karnvapen,
klustervapen, landminor, kemiska eller biologiska
vapen, i enlighet med respektive FN-konvention fér
dessa produktgrupper.

Normbrott

Vi véljer bort bolag som bryter mot internationella
normer, som exempelvis Global Compact, utan att
visa forandringsvilja.

Bristande riskhantering

Vi véljer bort bolag som vi bedémer inte hanterar
sina viktigaste hallbarhetsrisker pa ett tillrackligt
bra sitt.

Statsobligationer

Vi vill att de ldnder vi investerar i via statsobliga-
tioner bidrar till en hallbar utveckling. Vi investerar
inte i statsobligationer utfirdade av stater som inte
ansluter sig till grundldaggande demokratiska
principer, som systematiskt och allvarligt kranker
manskliga rattigheter eller dar korruptionen &r
utbredd pa en central niva.

Pa skandia.se publiceras aktuell
exkluderingslista.

| Skandia Livs direktdgda investeringar och egna fonder finns ingen exponering mot bolag eller stater pa var exkluderings-
lista. | externa fonder kan en mycket begransad exponering forekomma, oftast pa grund av att férvaltaren anvander andra
informationskallor eller gér en nagot annorlunda tolkning rérande ett enskilt bolags verksamhet. For att forvalta pensions-
portfoljen effektivt anvdnds indexderivat som ger bred marknadsexponering mot en viss marknad. Dessa utgdr en liten del
av portfoljen men ar viktiga for att hantera exempelvis kapitalfldden och likviditet. Var ambition dr att anvdnda indexderivat
som Bverensstdmmer med vara stéllningstaganden och var exkluderingslista, men de uppfyller inte alltid vara finansiella
krav. Darfor kan viss indirekt exponering mot exkluderade bolag uppsta. Den totala exponeringen via externa fonder och

indexderivat uppgdr till 0,05 procent av portféljvdrdet.


https://www.skandia.se/49c0da/globalassets/pdf/spara/skandia-fonder/rapporter/ovriga-dokument/uteslutna-bolag-och-stater.pdf

Sa kan pensionskapitalet
gora skillnad

Skandia har cirka 55 miljarder kronor investerade i obligationer som
finansierar svenska kommuner och regioner. Ungefdr en sjattedel gar till
satsningar inom klimat, miljo och hélsa, och till lAngsiktig finansiering av
framtidens fastigheter och infrastruktur. Genom sitt pensionssparande i
Skandia Liv ar kunderna med och mojliggor detta.

@ Grona obligationer och lan

Boras - klimat- och miljésatsningar
Goteborg - klimat- och miljésatsningar
Helsingborg - klimat- och miljosatsningar
Liding6 - vattenrening

Nacka - klimat- och miljésatsningar
Norrkdping - klimat- och miljésatsningar
Trelleborg - klimat- och miljésatsningar
Vellinge - klimat- och miljésatsningar
Ostersund - klimat- och miljdsatsningar
Region Skane - hallbar vattenforsorjning,

klimat- och miljosatsningar

Region Stockholm - klimat- och miljésatsningar
Infrastruktur

Hybridpark vind/batteri

- Sorsele

- Falkenberg

- Kristianstad

Laddinfrastruktur

- Spridd dver hela Sverige fran norr till
soder, bland annat i Skelleftea, Sveg,
Vansbro, Séffle och Skévde.

Klimateffektiva fastigheter

Goteborg - Framtidens Backaplan, Frélunda torg
Malmo - Kvarteret Masthusen
Helsingborg - Véla kdpcentrum

(
‘ Hilsoobligationer och lan

Helsingborg - insatser fér minskad

® ungdomsarbetsldshet
Region Uppsala - blodtrycksforebyggande insatser
Uppsala - avancerad stralbehandling Skandionkliniken

Hdir kan du lésa om hur @
pensionskapitalet gor skillnad. o


https://www.skandia.se/spara-pension/satt-att-spara/spara-hallbart/sa-jobbar-dina-pensionspengar/

Viljain

Inom hela Skandias kapitalférvaltning finns olika
strategier och processer for att frimja hallbarhets-
faktorer och att skapa produkter med en betydande
andel hallbara investeringar. Vi arbetar med olika
metoder for att vdlja in hallbara investeringar.

Hallbarhetspyramiden

Med hjilp av hallbarhetspyramiden klassificerar
vivara investeringar i tre kategorier: ansvarsfulla
investeringar, som utgor sjdlva bottenplattan, samt
hallbara investeringar och l6sningsinvesteringar,
som har olika grad av hallbarhetsegenskaper.

I placeringsriktlinjer och fondbestammelser
faststills ofta riktmarken eller mal som framjar
ett aktivt forhallningssatt hos forvaltaren att, dar
det ar lampligt ur risk- och avkastningssynpunkt,
investera i sadana tillgangar. Detta f6ljs upp pa
kvartalsbasis. Hallbarhetspyramiden ar ocksa
Skandias huvudsakliga metod for att mota EU:s
upplysningsforordning nir det giller att pavisa
finansiella produkters hallbarhetsegenskaper
och andel hallbara investeringar.

Var definition av hallbara investeringar

Det finns i dag inte en gemensam definition av
vad en hallbar investering ar, men i sparen av EU:s
regelverk har tydligheten 6kat kring vad varje
enskilt foretag eller organisation avser nir de
anvander begreppet. Skandias definition framgar
pa nasta sida.

En delmangd av vara hallbara investeringar kallar vi
for l6sningsinvesteringar, vilka tydligt kan kopplas
till FN:s globala hallbarhetsmal och Parisavtalet.

Var breda ansats och riktlinjer for alla tillgangsslag
g0r att vi kunnat gora utfastelsen att minst 15 proc-
ent av Skandia Liv ska utgdras av hallbara investe-
ringar, enligt var definition. For Skandias egna
fonder finns ocksa miniminivaer angivna, baserade
pa samma metod, men da begransat till tillgangs-
slagen noterade aktier och ranteplaceringar. Mini-
minivaerna for fonderna varierar mellan 15 och 50
procent, beroende pa fondens geografi och in-
riktning. 1 och med att regelverk och marknads-
praxis fortfarande ar i forandring kan var ansats
komma att utvecklas.

ANSVARSFULLA INVESTERINGAR

Kapital som foérvaltas av Skandia ska investeras

i enlighet med internationellt vedertagna normer
och riktlinjer. Investeringarna ska vara baserade
pa Skandias policy om ansvarsfulla investeringar
liksom pa de stéllningstaganden som beskriver
Skandias syn pa olika hallbarhetsfragor, forvant-
ningar pa foretag dir Bolaget har dgande, samt
pa egna ataganden. Skandia riktar arbetet med
ansvarsfulla investeringar mot vissa teman som
avser att framja FN:s globala hallbarhetsmal,
exempelvis inom klimat, miljo, hilsa.

Vad/Hur-analysen

Vad/Hur-analysen dr var metod for att identifiera
vilka foretag som har utmérkande hallbarhetsegen-
skaper och framfor allt inom noterade aktier ar

den ett viktigt verktyg for att mata férdelningen

i hallbarhetspyramiden. Metoden tilldmpas bade
fundamentalt, genom egen analys av bolagens
produkter och tjdnster (vad) respektive hantering
av hallbarhetsfaktorer i verksamheten (hur), och
kvantitativt, baserat pa externa analysmodeller
som belyser dessa tva perspektiv. Pa det sittet kan
vi effektivt genomlysa olika aktieportféljer och fa en
bild av dess hallbarhetsegenskaper via férdelningen
i hallbarhetspyramiden.

Vad/Hur analysmodell

Hur
Verksamheten anpassas for

att bidra till hallbarhetsmal

v

Vad
Produkter och tjanster
bidrar till hallbarhetsmal
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HALLBARA INVESTERINGAR OMFATTAR:

+ Aktier (noterade och onoterade) samt
riantebdrande instrument i bolag
- med produkter och/eller tjanster som till viss

del bidrar med l6sningar pa miljémassiga eller
sociala behov, sasom minskade utslapp av
vaxthusgaser, cirkuldra materialfléden, vatten-
hushallning, hallbart jord- och skogsbruk,
hélsa, utbildning och minskad fattigdom;

och/eller

som arbetar systematiskt och malstyrt med
vasentliga hallbarhetsfragor inom ramen for sin
egen verksamhet och darigenom uppnar
minskad klimatpaverkan, en effektiv
anvandning av resurser och forbattrade villkor
for anstéllda, leverantdrer och lokalsamhallen;

och/eller

i sektorer som traditionellt har haft en
betydande miljé- och klimatpaverkan, men som
stédller om sin verksamhet och kan visa pa
tydliga och positiva resultat till féljd av denna
omstdllning.

« Infrastrukturprojekt
- som bidrar till en hallbar omstéllning i

samhallet.

« Direktédgda fastigheter
- certifierade enligt etablerade miljécertifie-

Losnings-
investeringar

Hallbara
investeringar

ringsprogram (sasom Miljobyggnad samt
BREEAM), samt fastigheter med hog
energiklass.

Ansvarsfulla — =

investeringar

Vara stallningstaganden
vagleder oss i de investeringar

vivéljer bort

LOSNINGSINVESTERINGARNA OMFATTAR:

« Grona och sociala obligationer

- vars syfte dr att finansiera miljomassig och
social utveckling i bolags eller andra organisa-
tioners verksamhet.

« Obligationer utgivna av utvecklingsbanker

- isyfte att forbattra sociala livsvillkor och miljo
i utvecklingslander.

« Aktier (noterade och onoterade) samt

riantebdrande

- instrument i bolag med produkter och/eller
tjdnster vars syfte dr att bidra med lGsningar
pa miljémassiga eller sociala behov, sdsom
minskade utsldpp av vaxthusgaser, cirkuldra
materialfléden, vattenhushallning, hallbart
jord- och skogsbruk, halsa, utbildning och/
eller minskad fattigdom.

« Infrastrukturprojekt

- som tydligt bidrar till ldsningar pa samhallsut-
maningar, med tonvikt pa fornybar energi.

- Direktédgda fastigheter

- certifierade enligt de hogsta nivaerna inom
etablerade miljocertifieringsprogram (sasom
Miljobyggnad samt BREEAM).




Paverka

Skandia har ett langsiktigt kundatagande som
stracker sig dver flera decennier. Som dgare har vi
darfor ett ansvar att paverka dar vi har mojlighet
och att verka for att vart arbete leder till hallbara
och bestaende resultat. Vi arbetar pa flera sitt for
att bidra till positiv fordndring i de bolag vi inves-
terar i och for att driva utvecklingen av normer och
praxis pa marknaden.

Om vi far indikationer pa att ett foretag allvarligt
skadar manniskor, miljo eller samhdlle - genom
aktivt agerande, bristande ansvarstagande eller
underlatenhet - ar var forsta atgard att inleda
dialog. Syftet ar att klarldgga ansvar och sdker-
stdlla att relevanta atgarder vidtas. Var huvud-
strategi dr att vara en aktiv och langsiktig dgare
som paverkar bolag i en mer hallbar riktning. | de
fall ddr detta inte leder till acceptabla forbattringar
kan vi dock vélja att avyttra innehavet tills
tillrackliga atgarder har genomforts.

En kombination av metoder

Skandias mojlighet att paverka beror pa vilket infly-
tande vi har i ett bolag, till exempel vilken typ av
agande det giller. Vi paverkar genom direkt dialog
med bolag, genom samarbete med andra inves-
terare och via ombud, samt genom deltagande i
relevanta och strategiskt utvalda investerarinitiativ.

En paverkansdialog kan exempelvis handla om
bolagens arbete for att minska klimatutslapp,

Bolagsstammor och valberedningar

respektera manskliga rattigheter, forebygga
korruption eller folja god sed inom bolagsstyrning.
Genom att vi stéller fragor till bolagen och framfor
vara standpunkter utmanas de i att utveckla sitt
arbete, att ha en medvetenhet kring fragorna samt
att oka sin transparens.

Vart paverkansarbete omfattar flera typer
av aktiviteter:

- Reaktiv paverkan i de fall vi identifierat brister
i ett bolags hallbarhetsarbete, till exempel
i form av en incident.

- Proaktiv paverkan som en del i var bolagsa-
nalys eller i de fall vi identifierar forbattrings-
mojligheter i ett bolags hallbarhetsarbete. For
proaktiv paverkan prioriterar vi de bolag dar vi
ar storre agare.

- Tematisk paverkan som en form av proaktiv
paverkan dar flera bolag adresseras samtidigt
inom omraden som vi beddmt som sarskilt
viktiga, till exempel klimat, ménskliga rattig-
heter eller frimjande av FN:s 17 globala
hallbarhetsmal.

- Rostning pa bolagsstimmor och deltagande
i valberedningar, vilket dr centrala verktyg for
att utdva vart dgarinflytande och framja god
bolagsstyrning, bade i enskilda bolag och pa
marknaden i stort.

Antal Skandias livbolag Skandias fondbolag

utfall 2025 Utfall 2024 Utfall 2025 utfall 2024
Deltagande i bolagsstammor 147 153 200 185
Deltagande i valberedningar 3 6 0 1
Paverkansaktiviteter?
Skandias livbolag och fondbolag 2025 2024
Manskliga réttigheter 213 373
Milj6 och klimat 515 544
Arbetsvillkor 40 62
Affdrsetik 29 37

Overgripande hallbarhetsstrategi?

1) Paverkansaktiviteter ggnomfdrda av Skandia, analysleverant&rer
och samarbetspartners. Komplett information pa skandia.se/hallbarhet.

2) Mal, styrning och rapportering av hallbarhetsarbetet.
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Sa bedrivs paverkansarbetet

Paverkansarbetet sker gemensamt for Skandias
livbolag och Skandias fondbolag, med undantag
for rostning pa bolagsstimmor som sker separat.
Arbetet drivs och samordnas av vara specialister
inom hallbarhet och bolagsstyrning. Kontakten
med bolagen sker genom e-post eller méten
(fysiska eller digitala) och genomfors antingen av
oss sjdlva eller av vara analysleverantdrer for var
rékning. Dessa dr ISS ESG och Sustainalytics, som
bada ar ledande aktdrer inom omradet. Vi samar-
betar dven med andra investerare i tematiska
paverkansprojekt.

Investerarinitiativ och dialoger som Skandia deltog
aktivt i under 2025:

- Klimat och natur
- Climate Action 100+
- Nature Action 100
- Finance Sector Deforestation Action
- Investor Initiative on Hazardous Chemicals

- Mainskliga rattigheter
- PRI Advance
- Etikradets Big Tech & Human Rights
- Investor Alliance for Human Rights om bolag
i konfliktpaverkande hdgriskomraden

- Affarsetik
- Barns rattigheter i den digitala miljon
- Etisk Al

Omfattning och effekter

Under 2025 omfattades ungefdr 600 bolag av
paverkansarbetet, som rérde fragor inom miljo
och klimat, ménskliga rattigheter, arbetsvillkor,
affdrsetik, biologisk mangfald samt digitala rattig-
heter och artificiell intelligens. Har ingar dven

Skandias aktiviteter inom bolagsstyrningsfragor,
inklusive ndr vi rostar pa bolagsstammor och deltar
i valberedningar.

Las mer om vart arbete med dgarstyrning pa
sidan 30.

Skandias samlade bedomning dr att paverkansar-
betet dver tid har bidragit till:

- Okad transparens och styrning, sarskilt
avseende klimatmal, omstallningsplaner,
manskliga rattigheter och ansvar i leveran-
torsled.

- Starkt medvetenhet hos bolag kring hur ESG-
relaterade risker paverkar affarsstrategi,
konkurrenskraft och langsiktigt virdeskapande.

- Gradvisa normforflyttningar pa marknadsniva,
fraimst genom samarbete med andra investerare
inom tematiska initiativ kopplade till klimat,
biologisk mangfald, digitala rattigheter och
livsmedelssystem.

- God praxis for bolagsstyrning pa svensk aktie-
marknad genom dgarsamverkan, tydligt
uttryckta forvantningar i bolagsdialoger och
engagerad ndrvaro pa bolagsstimmor.

Samtidigt finns fortfarande stora utmaningar.

| flera dialoger gar genomforandet langsamt och
det ar tydligt att det fortfarande finns gap mellan
bolagens policyer och faktisk tilldmpning, sarskilt

i hogriskmiljoer och komplexa vardekedjor. Skandia
ser darfor ett fortsatt behov av uthalligt 4garenga-
gemang och tydliga forvantningar pa ansvarsfullt
foretagande.

I'var arliga rapport
hittar du information
om alla vara paverkans-

Bolagspaverkan 2025

aktiviteter, inklusive
réstning pa bolags-
stammor.
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https://www.skandia.se/49bf0a/globalassets/pdf/om-skandia/hallbarhet/hallbarhetsrelaterade-upplysningar/bolagspaverkansrapport-2025.pdf
https://www.skandia.se/49bf0a/globalassets/pdf/om-skandia/hallbarhet/hallbarhetsrelaterade-upplysningar/bolagspaverkansrapport-2025.pdf

Om Skandia Kapitalférvaltning pa Skandia Vara forvaltningsuppdrag och erbjudanden Fordjupning Om vart arbete

3. Vara forvaltningsuppdrag
och erbjudanden

Vi har langsiktiga forvaltningsuppdrag och var dvertygelse dr att vi

genom vara investerir aditionell forsakring,




Traditionell forsakring

- Skandia Liv

Skandia Liv dr ett sparande med férsdkring som
garanterar ett visst belopp for framtida utbetalning
dér vi placerar kapitalet at kunden. Investerings-
portfoljen byggs darmed for att skapa avkastning
med god riskspridning som kan std emot perioder
av turbulens pa finansmarknaderna.

Skandias livportfolj innehaller en mangd olika
byggstenar sett till tillgangsslag. Inom varje
tillgangsslag finns mojligheter att gora hallbara
investeringar sa lange de uppfyller vara krav ur ett
risk- och avkastningsperpektiv. Vi beaktar investe-

ringarnas paverkan pa miljo, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik. Vi investerar i verksam-
heter som bidrar till klimatomstallningen och analy-
serar l6pande klimatrelaterade risker och mgjlig-
heter i saval allokeringsbeslut som beslut i om
enskilda investeringar.

Ta del av klimat- och resiliensplanen for investe-
ringarna i Skandias livbolag pa sidan 23-24.

Tillgangsfordelning i den traditionella livportféljen, procent (%)

@ Svenska nominella obligationer 33,8 (34,2)%
Svenska realobligationer 5,0 (5,4)%

® Fastigheter 9,6 (9,5)%

Infrastruktur? 4,5 (5,0)%

Onoterade bolag 15,0 (17,0)%

® Svenska aktier 11,8 (9,9)%

o Nordamerikanska aktier 4,2 (3,7)%
Europeiska aktier 4,3 (3,5)%

e Pacific aktier 3,0 (2,7)%

o Aktier i tillvdxtmarknader 1,9 (2,2)%

o Affarsstrategiska tillgangar 3,6 (3,5)%
Krediter 3,3 (3,4)%

Avser tillgangsfordelning per 31 december 2025.
Siffror inom parentes avser 2024.

Hallbarhetspyramiden - var analysmodell

R ‘
»

Med hjélp av var hallbarhetspyramid klassificerar vi vara investeringar i tre kategorier. Lds om
hallbarhetspyramiden pa skandia.se/hallbarhet. Férdelning vid arets slut:

14 %

LGsningsinvesteringar?

26 %

Hallbara investeringar?
60 %

Ansvarsfulla investeringar®

11tillgangsslaget infrastruktur inkluderas marknadsvardet fér samhallsfastigheter.

2 Losningsinvesteringar bidrar konkret till positiva sociala eller miljomassiga effekter.

3 Hallbara investeringar bidrar till viss del positivt till de globala malen for hallbar utveckling eller till Parisavtalet, genom
produkter och/eller hur verksamheten bedrivs. De kan dven omfatta bolag i sektorer som traditionellt har haft en betydande

milj6- och klimatpaverkan, men som stéller om sin verksamhet.

4Dessa foljer Skandias generella principer och processer for ansvarsfulla investeringar, som bottnar i internationellt vedertagna

normer och riktlinjer.



TILLGANGSSLAG: RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Obligationer och krediter &r ofta en langsiktig invest-
ering dar avkastning uppstar genom rantebetalningar.
Syftet kan vara generell finansiering av ett bolags-
verksamhet, eller riktat till ett sarskilt andamal.

Merparten av vara rénteplaceringar ligger i svenska
statsobligationer, bostadsobligationer och obliga-
tioner fran kommuner och regioner. | var hallbar-
hetspyramid klassar vi dessa som ansvarsfulla da
finansieringen sker utan ett utpekat miljomassigt
eller socialt andamal.

Marknaden for ranteplaceringar har samtidigt stor
potential att bidra till en hallbar utveckling i fore-
tag, kommuner och via dverstatliga organisationer.
Finanssektorn har under de senaste aren utvecklat
obligationer och krediter som ska finansiera 6ron-
markta investeringar som bidrar till en hallbar ut-
veckling, sa kallade hallbara obligationer.Skandia
Okar successivt sina investeringar i grona eller
sociala obligationer, certifierade av tredje part,
men ocksa i andra obligationer utgivna av aktérer
med tydlig inriktning mot miljéméssig och social
hallbarhet. Vi har ocksa haft méjligheter att
investera i kreditfonder med inriktning mot sa
kallade mikrolan i utvecklingsldnder samt inom
omstéllningsfinansiering. Vid arsskiftet 2025/2026
uppgick losningsinvesteringar inom rantebarande
vardepapper till drygt 30 miljarder kronor.

Langsiktigheten i investeringarna och mdjligheten
att rikta investeringen mot sarskilda andamal gor
obligationer och krediter till ett viktigt verktyg for
att investera hallbart och tillfér helt nytt kapital
som bidrar till l&sningar. Skandia arbetar sedan
lange med hallbara investeringar, och var en av
investerarna i samband med att Varldsbanken
emitterade varldens forsta grona obligation pa
marknaden ar 2008.

Sedan dess har vi varit delaktiga i obligationsfinan-
siering inom manga olika omraden, som exempelvis
effektivare cancervard, renare hav, fattigdomsbe-
kdmpning, och férnybar energi.

TILLGANGSSLAG: AKTIER - NOTERADE BOLAG

Investeringar i aktier ger dgarandelar i bolag och
tillgang till den vardeutveckling som sker i bolagen.

Skandia Livs aktieinvesteringar har en inriktning
mot svenska och globala aktier, inklusive tillvaxt-
marknader. Vid investeringar som sker pa borshan-
delsplatser tillfors bolagen oftast ingen ny finan-
siering, utan aktier handlas i huvudsak pa en andra-
handsmarknad. Investering i en aktie medfor ett
agande i bolaget och mgjlighet att paverka bolaget
i rollen som &gare. Att rosta pa bolagsstammor och
att ta en aktiv roll i rekryteringen till bolagsstyrel-
serna dr sitt att utdva vart dgarinflytande. | de fall
bolag avviker fran vara principer dr var grundin-
stéllning att i forsta hand verka for férdandring genom
dialoger med bolagen. Vilka investeringar som vi
véljer in eller vdljer bort av hallbarhetshansyn har
ocksa ett signalvarde pa marknaden, samt till vara
kunder och andra intressenter.

Vara investeringsbeslut vigleds bland annat av

var egenutvecklade vad/hur-modell som, utifran ett
hallbarhetsperspektiv, analyserar vad bolag produ-
cerar och hur de bedriver sin verksamhet.

Var senaste matning visade att drygt hilften av
aktieportfoljens varde lag i investeringar med
generellt positiva hallbarhetsegenskaper via de
produkter och tjanster foretagen erbjuder, eller
genom att de bedriver ett mer utvecklat hallbarhets-
arbete. Manga av de mer framstaende bolagen finns
bland vara svenska innehav. Knappt 10 procent av
portféljen anser vi vara bolag med produkter och
tjanster som tydligt bidrar med miljomassiga eller
sociala losningar, varfor vi klassar dessa som
losningsinvesteringar i var hallbarhetspyramid.
Ovriga tillgangar motsvarar nivan for att vara
ansvarsfulla investeringar.

Réntebdrande viardepapper 100% | @ @ @ e Losnings-
Losningsinvesteringar utgors investeringar
av grona och sociala obligationer, 80 o, Q@ b
samt obligationer fran utveck- 000 investeringar
lingsbanker i Afrika, Asien och 60% @ @ @ °ansvarsiulla
Latinamerika. Hallbara invest- 000 investeringar
eringar utgdrs bland annat av 0% 0O @
hallbarhetsldnkade obligationer
och lan. Ansvarsfulla invest- 90 % : : :
eringar utgdrs av frimst svenska

000

statsobligationer, bostads-
obligationer och obligationer
fran kommuner och regioner.

Aktier - noterade bolag 100 %

En diversifierad portfolj av

‘ . . ® LOsnings-

investeringar

svenska och globala aktier, 80 % Hallbara
inklusive tillvaxtmarknader, investeringar
se geografisk fordelning pa 60 % o Ansvarsfulla
féregaende sida. Losnings- investeringar
|nvfzster|ngar ar bolag ve‘lrs 0% 0O @
affarsmodell har en tydligt 000
gron eller social inriktning. 90 9
Framfor allt i den svenska 000

( X X

aktieportféljen finns manga
bolag som vi klassar som
hallbara investeringar utifran
var analys av vad bolagen har
for produkter/tjanster och hur
de hanterar hallbarhetsfaktorer
i sin verksamhet.



TILLGANGSSLAG: FASTIGHETER

Vara fastigheter dr samlade i dotterbolaget Skandia
Fastigheter som arbetar for att bidra till en hallbar
utveckling inom tre fokusomraden: klimat och
resurseffektivitet, levande stadsmiljder samt halsa.

Skandia Fastigheter, som &r ett av Sveriges storsta
fastighetsbolag, dger, forvaltar och utvecklar
fastigheter inom segmenten kontor, kdpcentrum,
bostdder och samhillsfastigheter. Storst del

av bolagets miljopaverkan harstammar fran de
material som anvands i nyproduktion, ombyggna-
tioner och renoveringar. Ett aktivt arbete bedrivs
darfor for att minska resursanvandning. Mellan
2020 och 2030 &r malet att minska utsldppen av
vaxthusgaser i forhallande till omsattning med

75 procent.

Genom miljécertifieringssystem kan fastigheternas
hallbarhetsprestanda garanteras. Alla ny- och
ombyggnader certifieras. Vid arsskiftet 2025/2026
var 90 procent av fastighetsbestandet certifierat.

Hilsa och levande stadsmiljcer

Med visionen "rum for generationer" avses att skapa
trygga, livfulla omraden med arbetsplatser, skolor,
service, handel, lekplatser och restauranger. En
viktig grund &r sjdlva utformningen av byggnader
och lokaler. Till exempel ska inga milj6- eller hilso-
farliga material finnas i fastigheterna, vilket ska
sdkerstillas genom miljécertifiering och genom

att kontrollera de material som anvands.

Egna medarbetares och hyresgésters hilsa framjas
saval genom utformningen av fastigheter som
genom olika hélsoinriktade personal- och kund-
vardsaktiviteter. Skandia Fastigheter har bland
annat tagit fram en verktygslada - Halsohoppet -
for att framja hilsa och trygghet i skolfastigheter.

Las om Skandia Fastigheters hallbarhetsarbete 2025.

TILLGANGSSLAG: ONOTERADE BOLAG

Vi har lang erfarenhet av att arbeta med
investeringar i onoterade bolag, sa kallad Private
Equity. Placeringarna ar langsiktiga och sker framst
i fonder som i sin tur investerar i onoterade bolag.

Investeringshorisonten dr oftast 10-15 ar. Att vélja
ratt samarbetspartner dr darfor av stor vikt och var
hallbarhetsanalys dr ddrmed primart inriktad pa
forvaltarens kapacitet pa hallbarhetsomradet.
Forvaltare som inte anses ha tillrackligt starka
urvalsprocesser eller formaga att integrera hallbar-
hetsfaktorer effektivt valjs bort. Vi verkar for att
forvaltaren beaktar kriterierna i var policy om
ansvarsfulla investeringar och vara stéllnings-
taganden, bland annat genom att vi upprattar
specifika klausuler i fondavtalsdokumentationen
for investeringar i externa Private Equity-fonder.

Vi foljer ldpande upp detta i var forvaltardialog.

Inom Private Equity &r tillgangen till publik
hallbarhetsinformation generellt ligre dn hos
bérsnoterade foretag, varfor vi har satt upp egna
processer for att inhdmta de uppgifter som vi
vager in i vara bedémningar och investeringsbeslut.
Fondforvaltarna utvecklar successivt sin rapport-
ering, vilket skapar battre mojligheter for oss att
beddma deras strategier och kapacitet, samt
fondernas hallbarhetsegenskaper. Detta skapar
ocksa battre férutsattningar for styrning inom
ramen for vara overgripande strategier och for
férdjupad dialog med forvaltarna.

Fastigheter 100% @ @ @ e Losnings-
Skandia Fastigheter har 000 investeringar
90 procent av sitt bestand 80% @ @ @ - Halbara
miljocertifierat, sett till uthyr- 000 investeringar
ningsbar yta. Fastigheterna ar 60 % o Ansvarsfulla
certifierade inom etablerade investeringar
miljocertifieringsprogram (sasom 20 %
Miljobyggnad samt BREEAM), ddr
den andel som tillhdr de hogsta
nivaerna klassas som l&snings- 0% 000

000

investering. Fastigheter med
lagre certifieringsnivaer och
ocertifierade fastigheter med
hog energiprestanda klassas
som hallbara investeringar.
fjvriga klassas som ansvarsfulla,
inklusive certifierad yta dar

hog energiklass inte kunnat
faststéllas via energideklaration.

Onoterade bolag 100% @ @ @ ° Losnings-
Utbudet av hallbara investeringar
investeringsmojligheter ar 80% @ @ @ - Hallbara
fortfarande relativt begrédnsat, 000 investeringar
liksom tillgangen till publik 60% @ @ @ °Ansvarsfla
och djupgaende hallbarhets- 000 investeringar
information: Investeringarna 0% @O @
granskas utifran vara stall-
ningstaganden. Hallbara 90 % : : :
investeringar och l8snings-

00

investeringar i grafen ar framfor
allt kopplade till hdlsovard.
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https://www.skandiafastigheter.se/globalassets/hallbarhet/dokument/arssammanfattning-hallbarhet-2025.pdf

TILLGANGSSLAG: INFRASTRUKTUR

En infrastrukturinvestering innebar oftast att finan-
siera ndgot som dnnu inte ar byggt. Projekten kan
vara storskaliga och samhéllsnyttiga. Investerings-
horisonten ligger ofta pa 20 ar eller mer.

Investeringarna ska leva under lang tid i samspel
med lokalsamhillen. Miljérelaterade och sociala
fragor ar darfor en viktig del av investeringspro-
cessen och en betydande del av var riskbeddmning.
Det ar helt enkelt for riskfyllt att inte ta med det

i investeringsanalysen.

Huvuddelen av investeringarna i infrastruktur
gors via fonder, sa kallade “limited partnership”.
Hallbarhetsanalysen dr darfor primirt inriktad pa
forvaltarens investeringsstrategi och kapacitet
inom hallbarhetsomradet.

Infrastrukturportféljen om 28 miljarder kronor
bestar av samhillsbyggande infrastruktur i tidigt
byggskede, etablerade verksamheter med stabila
kassafloden och samhallsfastigheter. En stor andel
utgdrs av projekt som bidrar till klimatomstall-
ningen; energieffektivisering, férnybar energi och
stodjande infrastruktur. Vi investerar framst genom
fonder, men dven genom projektspecifika parallell-
investeringar.

TILLGANGSSLAG: AFFARSSTRATEGISKA
TILLGANGAR

Forutom de finansiella placeringstillgangarna likt
aktier, rantor och alternativa investeringar, investerar
portféljen dven i affarsstrategiska tillgangar. Likt

de finansiella tillgdngarna ska dessa skapa en varde-
tillvaxt samt bidra till Skandias strategiska varde

och utveckling.

Affarsstrategiska tillgangar ar verksamheter inom
var koncern. Hit hor huvudsakligen var bank, vart
fondforsakringsbolag och vart fondbolag.

Dessa tillgangar klassas som ansvarsfulla i hallbar-
hetspyramiden.

Infrastruktur 100% | @ @ @ ° Losnings-
Investeringar sker primért via o000 investeringar
fonder som finansierar infra- 80% @ @ @ - Halbara
struktur i Europa, USA och pa investeringar
utvecklingsmarknader. Losnings- g0 oy, © Ansvarsfulla
investeringarna omfattar framfor investeringar
a}lt prqektmorjn utbyggn?d av 0% 0@ @

fornybar energi, medan hallbara 000
investeringar inkluderar bland 90 %

annat utveckling inom vatten och ° : : :

avfallshantering, och fonder som
har en sarskilt val utvecklad
hantering av hallbarhetsfaktorer i
sin forvaltning.

Affarsstrategiska tillgangar 100% | @ @ @ ° Losnings-
Var verksamhet ska alltid 000 investeringar
bedrivas med god affdrsetik, med g0 o, Y X R
respekt for manniskor, samhélle 000 investeringar
och miljé i syfte att mdta de 60% @ @ @ °Ansvarshlla
férvantningar som intressenter 000 investeringar
och samhallet har pa var 0% @O @
verksamhet. 000

20% @O O



Fondforsakring
- Skandia Link

vart fonderbjudande utgors av ett kvalitetsgranskat
urval av fonder fran marknadsledande forvaltare.

I vara beslut om vilka fonder vi ska erbjuda priori-
terar vi fonder vars forvaltning har ett relevant
och systematiskt arbete med hég kompetens inom
hallbarhet. Vi har ett brett utbud av fonder med
hallbarhetsfokus i var fondférsakring och hos var
bank. Det dr fonder med strategier som framjar
eller har hallbarhet som mal och dar vi bedémer
att hallbarhet ar avgérande i fondernas investe-
ringsbeslut. Utdver vara egna hallbarhetsfoku-
serade fonder viljer vi ocksa in externa fonder
med hallbarhetsfokus.

For att sdkerstdlla ett attraktivt fonderbjudande
gor var forvaltarvalsenhet en noggrann utvarde-
ring nar vi vdljer in nya fonder liksom i l6pande
uppfdljning av befintliga fonder. Vid saval den
initiala utvarderingen av fonden och dess forvaltare
som i den arliga utvarderingen, granskar vi hur
hallbarhetsfragor och hallbarhetsrisker tas hdansyn
till i forvaltningen.

ALLA FONDER HAR HALLBARHETSGRANSKATS

Nya fonder ska ha en relevant process for hur
hallbarhetsrisker och faktorer beaktas i fondens
investeringsstrategi. Det innebdr att en aktiefond
férvéantas ha hdgre niva pa arbetet dn en fond som
enbart placerar i valutainstrument dér hallbarhets-
risker och hallbarhetsmdgjligheter ar mindre.

Vi prioriterar att vdlja in fonder som systematiskt
integrerar milj6-, sociala- och bolagsstyrnings-
fragor i investeringsprocessen och forvaltare som
uppvisar stark kompetens inom dessa omraden.

Var l6pande uppfoljning blir sedan en utgangspunkt
i dialogen med den externa fondférvaltaren. Pa sa
satt paverkar vi externa forvaltares hallbarhets-
arbete och forbattrar kvaliteten i fonderbjudandet.
N&r vi finner det nddvandigt stélls tydliga krav pa
den externa forvaltaren att forbattra sitt arbete,
vilket &r en del i dverenskommelsen med det
aktuella fondbolaget. For att bedéma fondernas
hallbarhetsniva anvdnds Skandias hallbarhets-
pyramid vid genomlysning av fondernas innehav.

Var utvirderingsprocess - hallbarhet i alla steg

[

Process

Finns relevant process
for forvaltnings- och
hallbarhetsarbetet?

Placeringsfilosofi

Finns attraktiva mojligheter
till god avkastning och
hallbarhetsmal?

Prestation

Ar risk- och avkastnings-
profil samt hallbarhets-
niva attraktiv?

Personer

Finns rétt resurser
for forvaltnings- och
hallbarhetsarbetet?
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ETT FONDUTBUD SOM MOTER
KUNDERS HALLBARHETSPREFERENSER

Hallbarhetsfokuserade fonder dr kvalitetsgranskade
fonder som vi beddmer har en sirskilt genomarbetad
hallbarhetsstrategi. Utbudet av fonder med hallbar-
hetsfokus har fortsatt att 6ka och bestar nu av totalt
40 fonder. Med ett brett utbud av lagt prissatta
fonder, aktivt forvaltade fonder och mer nischade
tematiska fonder bedomer vi att var erbjudande av
fonder med hallbarhetsfokus i dag kan méta alla
kunders typiska placeringsbehov.

VAR FONDLISTA HJALPER KUNDERNA
MED SINA VAL

Hallbarhet spanner dver flera viktiga omraden

och vi vet att vara kunder har olika syn pa vad det
innebdr att investera hallbart. For att underlatta att
gora enkla, hallbara fondval i linje med kundernas
egna dnskemal finns olika funktioner i var fondlista
pa skandia.se. | fonderbjudandet kan kunden
enkelt filtrera pa:

- fonder med hallbarhetsfokus

- exponering mot kontroversiella branscher

- hallbarhetsklassificeringar enligt EU:s regelverk
samt

- hallbarhetsrisk och hallbarhetsbetyg framtaget
av Morningstar

For en djupare forstaelse om hur férvaltningen

gar till finns hallbarhetsupplysningar i fondernas
informationsbroschyrer eller fondprospekt som
hjdlper kunderna att vilja de fonder som motsvarar
deras onskemal. Vi ger ocksa fardiga placerings-
forslag for olika risknivaer med fonder som

har hallbarhetsfokus.

Baskrav for alla fonder &r att forvaltaren ska:

- Ha undertecknat FN:s principer for ansvarsfulla
investeringar (UN PRI).

- Ha en policy for milj6-, sociala- och bolags-
styrningsfragor samt tillrackliga resurser for
att kunna implementera ett robust arbete.

- Redogora for hur fonden beaktar hallbarhetsrisker
och hallbarhetsfaktorer pa ett trovardigt satt.

- Ha en trovardig extern kommunikation inom
detta omrade.

Hallbarhetsupplysningar enligt EU:s regelverk
Sedan 2021 ska fondférvaltaren ange om och hur
forvaltaren inkluderar hallbarhet i férvaltningen

av fonden, i enlighet med EU:s regelverk for hallbar-
hetsrelaterade upplysningar. Fonderna ska ange om
de har hallbarhet som mal, framjar hallbarhet eller
inget av det, det vill sdga 6vriga fonder.

I Skandia Link anger 90 procent av fonderna att

de fradmjar hallbarhet eller har hallbarhet som mal.
Tillsammans utgor de fonderna cirka 98 procent av
kapitalet i Skandia Links fonderbjudande. Genom

filtreringslistan dr det enkelt att filtrera fram dessa
fonder och pa sa sitt bygga en investeringsportfolj
med hallbar inriktning.

Fonder som har hallbarhet som madl dr sa kallade
artikel 9-fonder enligt regelverket. Investeringarna
i fonden bidrar till ett miljomassigt eller socialt
hallbart mal, exempelvis fonder med priméart fokus
pa klimatldsningar.

Fonder som frdmjar hallbarhet men som inte har
hallbarhet som mal ar sa kallade artikel 8-fonder
enligt regelverken. Det kan exempelvis vara en fond
som valjer bort investeringar i vissa branscher eller
som investerar i manga olika branscher men da viljer
att investera i bolag med bast hallbarhetsbetyg.

Ovriga fonder ska ange hur férvaltningen har
beaktat olika hallbarhetsrisker i investeringsbe-
slutet (artikel 6-fonder) eller om forvaltaren inte
alls integrerar hallbarhetsrisker i investeringsbe-
slutet till foljd av fondens fokus. | denna kategori
aterfinns bland annat flera rantefonder.

Bredden i det hallbara fondutbudet innebdr att

vi kan erbjuda vara kunder mojligheten att sdtta
samman portfoljer av fonder med utmarkande
hallbarhetsansats i linje med dnskad riskniva. Vi
granskar hur fonderna vi erbjuder beaktar hallbar-
hetsfaktorer och hallbarhetsrisker i sina investe-
ringar men det &r till slut kundens val av fonder
inom fondforsdkringen som avgdr om och hur
dessa egenskaper ocksa blir uppfyllda.

Det pagar for ndarvarande ett arbete inom EU med
att revidera regelverket for hallbarhetsupplysningar
for fonder. Vi foljer utvecklingen noga och kommer
att anpassa och vidareutveckla verktygen i fond-
listan i takt med att de nya kraven beslutas och
trader i kraft.

Fordelning av kapitalet i Skandia Links
fonderbjudande

\

® Fonder som framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper
(artikel 8)

® Fonder som har hallbara investeringar som mal (artikel 9)

Ovriga fonder
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Fondforvaltning -

vart fondbolag, Skandia Fonder, erbjuder bade aktiva
och indexnara fonder. | var férvaltning utgar vi fran
FN:s principer for ansvarsfulla investeringar.

Alla fonder foljer vara gemensamma principer och
processer for ansvarsfulla investeringar. Det innebar
bland annat att fonderna utesluter investeringar i
bolag som utvinner kol for energiandamal, tillverkar
och/eller utvecklar kontroversiella vapen, producerar
tobak, eller producerar/distribuerar cannabis fér
rekreationellt bruk.

Utover det tilldmpar flertalet av vara egna fonder
olika ansatser for att beakta hallbarhet. Metoderna
bygger & ena sidan pa att avsta fran investeringar

i vissa branscher och bolag, a andra sidan pa att
premiera bolag med starkt hallbarhetsarbete eller
som erbjuder produkter som framjar en hallbar

Skandia Fonder

utveckling. I tillagg paverkar vi de bolag vi investerar
i genom att vara en aktiv dgare. Vart arbete inom
paverkan och dgarstyrning samordnas med Skandia
Livs processer.

Okade transparenskrav i regelverken

Skandia Fonder erbjuder fonder som framjar
hallbarhetsaspekter, men som inte har hallbarhet
som mal, sa kallade artikel 8-fonder. For att mita
och redovisa en fonds hallbarhetsegenskaper
anvander vi Skandias hallbarhetspyramid (lds mer
pa sidan 11).

Tack vare denna matmetod kan vi numera utlova
en viss andel hallbara investeringar i fonderna.
Detta f6ljs sedan upp nér aret ar slut och redovisas
i fondernas arsberattelser.

VAR MODELL FOR HALLBARHETSANALYS

For internt forvaltade fonder dr Skandias egenut-
vecklade modell for hallbarhetsanalys central. VAD/
HUR-modellen mojliggdr for olika typer av forvalt-
ningsstrategier att identifiera och premiera investe-
ringar som har en positiv hallbarhetsprofil. En aktivt
forvaltad fond kan med hjalp av analysverktyget vilja
de bolag som beddms vara mer héllbara. For en
indexndra aktiefond anvands ett skraddarsytt index
dar de bolag vi exkluderar enligt fondens kriterier
inte ingar. Darefter kan bolag som faller ut positivt

i VAD/HUR-analysen viktas upp och bolag som
beddms som sdmre viktas ner, eller tas bort helt.

Lds mer om VAD/HUR-modellen pa sidan 10.
UTOKADE KRITERIER

I vara egna fonder med hallbarhetsfokus utesluts,
utdver exkluderingarna som giller alla vara fonder,
aven investeringar inom fossila branslen och
konventionella vapen:

Fossila branslen: Bolag vars omsattning till 5
procent eller mer kommer fran utvinning, raffi-
nering eller kraftgenerering av fossila branslen
(definierat som kol, olja, gas) samt bolag vars
omsattning till 50 procent eller mer kommer fran
stddjande teknologi och tjanster till utvinning av
fossila branslen.

Avvikelse fran uteslutna investeringar for fossila
branslen kan accepteras om ett bolag uppfyller
vara kriterier for omstallningsbolag i energisektorn.

Med omstéllningsbolag avses att bolaget har
klimatmal som &r validerade av Science Based
Targets initiative eller att bolagets energimix redan i
dag ar baserad pa en stor och vdxande

andel fornybara kallor.

Konventionella vapen: Bolag vars omsattning till
5 procent eller mer kommer fran produktion eller
utveckling av konventionella vapen samt bolag vars
omsattning till 25 procent eller mer kommer fran
produktion eller utveckling av produkter/tjanster
med militar tilldmpning.

Ovrigt: Fonderna viljer dven bort bolag som inte
beddms agera i linje med internationella normer
eller inte hanterar sina viktigaste hallbarhetsrisker
pa ett tillrdckligt bra satt.

VARA IDEELLA FONDER

De ideella fonderna, Skandia Varldsnaturfonden,
Skandia Cancerfonden och Skandia Idéer for livet,
erbjuder vara kunder ett sparande med mdojligheten
att styra en del av kapitalet till samhallsforbatt-
rande atgarder fér barn och unga, miljéarbete och
paverkan samt cancerforskning. Spararna i de
ideella fonderna bidrog under 2025 med nara 52
miljoner kronor som stdd till forskning, miljdarbete
och barn och unga.
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Om Skandia Kapitalférvaltning pa Skandia Vara férvaltningsuppdrag och erbjudanden Fordjupning Om vart arbete

4. Fordjupning

Pa foljande sidor beskriver vi hur vi arbetar inom olika omraden,
och ger exempel pa losningsinvesteringar, paverkansaktiviteter
och branschsamarbeten.




Klimat och natur

Redan i slutet av 1800-talet visade forskare att
okade koldioxidhalter hdjer jordens temperatur,
och sedan slutet av 1990-talet rader stark veten-
skaplig konsensus om att 6kade utslapp driver den
globala uppvarmningen. Om jordens medeltempe-
ratur stiger varaktigt med 1,5-2 grader dkar risken
kraftigt for allvarliga konsekvenser, sasom extrem-
vader, stigande havsnivaer och stdrningar i eko-
system. Denna insikt lag till grund for Parisavtalets
1,5 gradersmal.

Under det senaste decenniet har kunskapen starkts
ytterligare, samtidigt som de globala utsldppen
fortsatt att 6ka. Ar 2024 passerades 1,5 grader for
forsta gangen under ett enskilt ar, och utvecklingen
pekar mot ett varaktigt dverskridande omkring
2030. Parallellt har extrema vaderhandelser ocksa
blivit vanligare.

Klimatférandringar och naturens tillstand &r nédra
sammankopplade. Det moderna samhillets 6kade
resursuttag, féroreningar och ianspraktagande

av en allt storre andel av jordens markyta skapar
ytterligare tryck pa olika ekosystem. Forlust av bio-
logisk mangfald och férsdmrade ekosystemtjanster,
sasom kolbindning, vattenreglering, bordig jord och
pollinering paverkar bade samhille och ekonomi.
World Economic Forum har uppskattat att dver 50
procent av varldens BNP ar mattligt eller starkt
beroende av naturen och dess ekosystemtjanster.

Skandias arbete med klimat och natur tar avstamp
i dessa insikter, erfarenheter och riskperspektiv.

Investeringar och klimatrisker

For en langsiktig kapitalférvaltare utgor klimatfor-
andringarna en central finansiell risk pa systemniva.
Klimatrisker delas in i omstallningsrisker, som
uppstar vid évergangen till en koldioxidsnal
ekonomi, och fysiska risker kopplade till klimatfor-
andringarnas direkta konsekvenser. Skandia analy-
serar dessa risker genom olika etablerade metoder
for klimatscenarier. Resultaten anvands som
beslutsunderlag i kapitalférvaltningen och som

en del i arbetet for att sdkerstilla portfdljens
langsiktiga robusthet. For att fa ner koldioxidut-
slappen till en hallbar niva ser vi att fossila branslen
maste fasas ut ur den globala ekonomin. Agande

av fossila tillgangar kan i de flesta klimatscenarier
utgdra en investeringsrisk. | Skandias hallbarhets-
rapport sidan 94-101 kan du ldsa mer om hur vi
arbetar med analys och hantering av klimatrisker

i var kapitalférvaltning.

Samtidigt skapar klimatomstéllningen nya sam-
hillsbehov, teknikskiften och konsumentbeteenden.
Konkret handlar det om fossilfria energisystem,
elektrifierade transporter, klimatneutral industri,

energieffektiva byggnader samt en mer hallbar
anvandning av mark och naturresurser. Parallellt
kravs ocksa atgarder for att anpassa samhdllen till
ett fordndrat klimat och starka deras motstands-
kraft mot extrema vaderhandelser. Investeringsbe-
hovet dr enormt. Som kapitaldgare och forvaltare
har vi méjlighet att via vara investeringar bidra till
langsiktig finansiering av omstallningen.

En viktig motor bakom utfasning av fossila branslen
och en viaxande efterfragan pa klimatldsningar &r att
varldens foretag bestimmer sig for att stilla om.
Som langsiktiga dgare kan vi agera for att frimja en
utveckling dér allt fler bolag arbetar ambitidst och
systematiskt med att minska sina utslapp.

Klimatfardplan 2020-2025

Klimatfardplanen 2020-2025 for Skandias livbolag
tog fasta pa dessa tre perspektiv, med avsikt att
spegla och bidra till Parisavtalets ambitioner,
atgdrder och scenarier. Genomférandet av klimat-
fardplanen sker brett dver de olika tillgangsslag
som beskrivs pa sidorna 16-18, och hela var
verktygslada anvands - vélja bort, vilja in och
paverka. Pa ndsta sida redovisas utfallet.

Klimat- och resiliensplan 2026-2030

Under 2025 faststélldes en uppdaterad plan for
perioden 2026-2030, utifran samma struktur och
malomraden som tidigare, men med anpassade
malnivaer utifran vilka forutsattningar vi ser dver
kommande femarsperiod. Paverkansmalet kvarstar
oférandrat, men aktivitetsnivan kommer att 6ka
under kommande ar.

Malsdttningar till 2030:

- Andelen total exponering mot fossila brénslen
ska vara <1 procent av de forvaltade tillgangarna
i livportfdljen.

- Andelen klimat- och miljdinvesteringar ska
utgdra >10 procent av de forvaltade tillgangarna
i livportfdljen.

- Arbeta for att bolag med hdga klimatutslapp ska
satta vetenskapligt baserade klimatmal. Minst
70 procent av Skandias finansierade utsldpp,
matt som bolagens utsldapp inom Scope 1-2, ska
omfattas av vetenskaplig baserade klimatmal till
2030 (SBTi, eller motsvarande 1,5-gradersmal).

Att klimatomstéllningen i manga delar kan kopplas
till motstandskraft och oberoende i en geopolitiskt
osdker omvarld har blivit allt tydligare under senare
ar. Darav ett namnbyte till klimat- och resiliensplan.
Under malperioden kommer detta perspektiv
utforskas vidare och ges en stérre vikt i analys

och vagval.
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Klimatfardplan for Skandias livbolags investeringar, 2020-2025

i vissa mer langsiktiga, illikvida
innehav. Utfallet har delvis

Mal Tillgangsslag Utfall Kommentar
Minska andelen inves- ® Noterade aktier Innehav fossila brinslen, minskning i procent Exponeringen mot fossila brénslen
terat kapital i fossila ® Foretagsobligationer jamfSrt med basaret 2018 har minskat med 70 procent
branslen (utvinning ® Ovriga rintebirande 2091 2092 2093 20924 2095 sedan 2018, dven om malet om
och kraftproduktion) ® Onoterade bolag 0 -75 procent inte riktigt naddes.
med 75 % till 2025 ® Infrastruktur Vid arsskiftet 2025/2026 var den
(basar 2018) @ Fastigheter 20 kvarvarande exponeringen strax
® Affarsstrategiska dver 1 procent av portfélien och
tillgangar 0 finns framst i noterade aktier samt

paverkats av externa faktorer
som geopolitisk oro och stora
marknadsrorelser, sarskilt inom
energisektorn.

Oka andelen klimat- ® Noterade aktier Klimat- och miljdinvesteringar, 6kning i procent Det grona malet naddes redan
och miljsinvesteringar ~ ®  Fdretagsobligationer jémfdrt med basaret 2018 2023 och har sedan dess legat
med 100% till 2025 ® Ovriga rintebdrande tydligt 6ver malnivan. Vid slutet
(basar 2018) ® Onoterade bolag 120 av 2025 utgjorde klimat- och miljo-
® Infrastruktur relaterade investeringar knappt
® Fastigheter 00 e - - - @ 10 procent av portfoljen, vilket
® Affarsstrategiska 80 motsvarar en 6kning pa hela 116
tillgangar @ procent sedan 2018. Okningen har
framfor allt drivits av storre inves-
40 teringar i grona obligationer,
o men ocksa i fastigheter med hog
miljoprestanda, fornybar infra-
o struktur samt klimat- och milj6in-
2021 2022 2023 2024 2025 riktade krediter.
Verka fér att minst ® Noterade aktier Finansierade utsldpp inom Scope 1-2 som Andelen finansierade utsldpp som
70% av finansierade ® Foretagsobligationer omfattas av klimatmal, andel i procent omfattas av klimatmal validerade

utsldpp inom Scope
1-2 omfattas av veten-
skapligt baserade
klimatmal 2030 (SBTi
eller motsvarande
1.5-gradersmal).

I tillagg verka for att
innehav i sektorer
dér indirekta utslapp
(Scope 3) dominerar
och dr vasentliga,
ska uppvisa en tydlig
ambition och ansats
for att minska dessa.

Ovriga rintebdrande
Onoterade bolag
Infrastruktur
Fastigheter
Affdrsstrategiska
tillgangar

2024 2025

av SBTi lag vid arsskiftet strax
under 70 procent. Okningen jam-
fort med foregaende ar férklaras
dels av att fler utsldppsintensiva
bolag har antagit sadana mal, dels
av att marknadsvardet har 6kat

i vissa innehav som redan har mal
pa plats. Detta kompletterande
mal antogs 2024 med maldatum
2030 och dr i en utvecklingsfas dar
paverkansaktiviteterna kommer
att breddas under kommande ar.

Skandia Liv och Skandia Fonder rapporterar arligen om portféljers koldioxidavtryck, enligt etablerad branschpraxis. Du hittar rapporten har.


https://www.skandia.se/49d73a/globalassets/pdf/om-skandia/hallbarhet/koldioxidavtryck_ogonblick-2025.pdf

Investeringar och naturrisker

Att beakta det kapital som finns inbdddat i naturens
olika system bor, liksom klimataspekter, vara
integrerat i kapitalférvaltningens analys av risker
och mdjligheter. En viktig skillnad ar dock att inom
klimatomradet ar orsakssambanden globala, raka,
mdtbara och relativt férutsdgbara, medan natur-
risker ar lokala, dynamiska, svarmétta och
utmanande att analysera ur ett investeringsper-
spektiv.

Risker kopplade till avskogning och biologisk
mangfald ar tydligast i sektorer som dr beroende
av ravaror sdsom palmolja, soja, notkott och skogs-
produkter. En mindre del av portfoljen har expo-
nering mot dessa sektorer. Risknivan varierar
kraftigt mellan olika bolag beroende pa geografi,
leverantdrskedjor och deras faktiska hantering

av naturrisker.

Cirka 8 (10) procent av Skandia Livs aktieexpo-
nering lag vid arsskiftet i sektorer med potentiell
avskogningsrisk. Spridningen mellan de bolagen
inom dessa sektorer dr dock stor - fran ingen till
mycket hog risk, beroende pa bolagens
verksamhet. For att identifiera var riskerna dr som
storst anvands bland annat data fran Global
Canopy, en internationell organisation som arligen
identifierar cirka 500 foretag med storst paverkan
pa och exponering mot avskogningsrisker. Vid
arsskiftet hade Skandia Liv innehav i 54 (63) av
dessa bolag, motsvarande 2,9 (4) procent av
portfoljvardet, inklusive exempelvis livsmedels- och
dagligvarukoncerner som Nestlé och Unilever med
breda produktportfoljer och globala leverantérsled.
For ovriga tillgangsslag, som rantebarande varde-
papper och Private Equity, beddms avskognings-
risken vara lagre dn inom noterade aktier givet
portfoljernas sektorférdelning och geografiska
exponering.

Analysen av naturrisker ger en dvergripande bild av
livportfoljens riskexponering, men har betydande
databegransningar. Skandia arbetar darfor l6pande
med att utveckla och forfina analysmetoderna,
bland annat genom att kombinera bolagsspecifika
tillgangsdata med geospatial information om olika
typer av naturrisker.

Paverkan och samarbetsinitiativ

Skandia bedriver ett brett paverkansarbete inom
klimat och miljé med fokus pa att stdrka bolagens
omstallningsformaga och hantering av klimat- och
naturrelaterade risker.

Paverkansarbetet sker bade genom direkt bolags-
dialog och genom internationella investerarinitiativ.
Inom Climate Action 100+ fokuserar Skandia pa att
fa bolag med stora utsldpp att anta omstallnings-
planer i linje med Parisavtalet. Inom Nature Action

100 arbetar Skandia for att 6ka bolagens
ambitioner kring natur och biologisk mangfald i linje
med det globala ramverket for biodiversitet.

Utdver detta deltar Skandia i tematiska samarbeten
genom det svenska investerarndtverket Hallbart
vdrdeskapande, ddr ett fokusomrade ar biologisk
mangfald och manskliga rattigheter i skogssektorn.
Skandia deltar ocksa i Investor Initiative on
Hazardous Chemicals (IIHC), som driver pa for
minskad anvandning av farliga kemikalier och 6kad
transparens, sarskilt

kring PFAS.

Sammantaget har arbetet bidragit till 6kad trans-
parens och hogre klimatambitioner hos bolag,
sarskilt vad géller klimatmal och styrelseansvar.
Samtidigt kvarstar tydliga utmaningar, bland annat
i att omséatta mal till konkreta atgarder i bolagen
och i att integrera naturrisker och biologisk mang-
fald i affarsstrategin. Skandia fortsatter darfor sitt
aktiva dgarengagemang och rapporterar arligen
kring detta. Lds mer pa sidorna 12-13.

ATERSTALLNING AV NATUR SKA SKAPA
ARBETSTILLFALLEN

2026 investerade Skandia 300 miljoner kronor
i en obligation fran Varldsbanken som ska finan-
siera Spekboom Restoration Project for att
aterstilla naturen i Ostra Kapprovinsen i
Sydafrika. Projektet vantas samtidigt bidra
positivt till utvecklingen av samhallet.

Spekboom Restoration Project syftar till att
aterstdlla upp till 100 000 hektar degraderad
mark genom plantering av spekboom som &r
en inhemsk vaxt med hég kapacitet att binda
koldioxid och starka biologisk mangfald.

Vid full skala forvantas projektet:

- binda cirka 37 miljoner ton koldioxid dver en
40-arsperiod

- aterskapa viktiga livsmiljoer och starka
biologisk mangfald

- skapa tusentals lokala arbetstillfallen och
positiva socioekonomiska effekter i regionen

Skandias investeringen dr en del av en emission
pa 1,2 miljarder kronor som utfardas av Varlds-
banken, och ligger i linje med Skandias lang-
siktiga ambition att 6ka exponeringen mot
investeringar som kan bidra till miljérelaterad
och social omstallning och dar resultaten kan
foljas upp over tid.
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Manniskor och samhallen

Skandia har en lang tradition av att engagera sig i
samhallsfragor och samhallsutveckling i Sverige och
vérlden. Genom vara omfattande investeringar, vart
hélsoerbjudande och stiftelsen Idéer for Livet har vi
byggt upp unik kompetens om saval utmaningarna
som l&sningarna for manniskor i alla generationer.

Skandias livportfolj utgors till cirka 14 procent (drygt
85 miljarder kronor) av det vi klassar som l&snings-
investeringar, investeringar som har som syfte att
bidra till miljoméassiga och/eller sociala samhallsfor-
andringar, och samtidigt generera langsiktig
finansiell avkastning.

Ungefar en dryg fiardedel, eller cirka 24 miljarder
kronor, adresserar sociala samhallsutmaningar.
Genom investeringar i framst obligationer och
fonder vill vi, ddr det erbjuds marknadsmassiga
avkastningsnivaer, bidra med finansiering av
verksamheter som skapar social nytta, bade

i Sverige och pa utvecklingsmarknader globalt.

Vi screenar ocksa vara portfoljer for att fa infor-
mation om allvarliga avvikelser kopplade till méansk-
liga rattigheter och andra social aspekter, och for
reaktiva och proaktiva dialoger med foretag om der-
as ansvar i egen verksamhet och i leverantérsled. Vi

kan avyttra innehav i fall dar allvarliga incidenter har
intraffat men dar foretagen inte visar tillracklig for-
andringsvilja.

Har nedan foljer exempel pa investeringar med syfte
att framja sociala fragor, i Sverige och varlden.

1 miljard investerade i Sveriges forsta sociala
kommunobligationer

Under 2025 emitterades Sveriges forsta kommuno-
bligationer med sociala ramverk, fran Kommun-
invest respektive Helsingborgs kommun. Skandia
deltog i bada dessa med totalt cirka en miljard
kronor. Obligationernas andamal &r att bland annat
att utveckla boende och boendemiljder; trygghet,
sdkerhet och tillganglighet; samt hélsa, utbildning,
idrott och kultur. Har ar det avgdrande att det
privata kapitalet samverkar med det offentliga pa
ett effektivt och socialt accepterat sitt.

Finansiering av forebyggande vardinsatser

I Region Uppsala har Skandia investerat 80 miljoner
kronor i en liknande utfallsbaserad obligation som
finansierar en forebyggande vardinsats mot hogt
blodtryck. 15 coo individer screenas under tre ar
och projektet berdknas ge stora kostnadsbespa-
ringar, samt dessutom radda liv och undvika
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allvarliga sjukdomar. Satsningen, tillsammans med
Region Uppsala och SEB, l6per fram till december
2028 och Skandia dr ensam investerare.

Region Stockholm var tillsammans med Skandia och
SEB forst i virlden med en ny typ av satsning for att
forebygga typ 2-diabetes. Som enskild finansiar
investerade Skandia 30 miljoner kronor i en hélso-
obligation. Over 9oo personer mellan 50 och 60 ér,
i riskzonen for diabetes typ 2, deltog i ett flerarigt
forebyggande halsoprogram. | projektets slutfas
hade 49 procent av deltagarna uppmatta varden
som visade att de inte ldngre befann sig i riskzonen
for diabetes typ-2.

Genom att koppla ihop aterbetalning och rénta
till hur val det preventiva arbetet skulle bidra till
kostnadsbesparingar inom diabetesvarden,
skapades en riskdelning. Nar projektet avslutades
i juni 2025 stod klart att Skandia skulle fa full
utdelning pa investeringen.

Mer kapital till utvecklingsléander

Inom tillgangsslagen krediter och obligationer finns
allt fler mojligheter att finansiera hallbar utveckling
i utvecklingslander. 2026 investerade Skandia mots-
varande 470 miljoner kronor i en utfallsbaserad obl-
igation utfardad av Varldsbanken. Obligationen &r
pa totalt 200 miljoner dollar och ska finansiera dist-
ributionen av dver 400 000 eldrivna spisar i Ghana.
Malet ar att 1,3 miljoner manniskor ska fa tillgang till
miljovanligare matlagning, vilket véntas bidra till
minskade utslapp, forbattrad luftkvalitet inomhus
samt béttre hélsa. Initiativet kan dven frigdra tid,
sdrskilt for kvinnor och barn, samt skapa lokala
arbetstillfillen inom produktion och distribution.

Obligationen som lGper fram till 2032 &r konstruerad
for att koppla finansiell avkastning till uppnadda
klimat- och utvecklingsresultat. Avkastningen
garanteras dels av Varldsbanken, dels fran forsalj-
ningen av utslappsratter.
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FINANSIERING SOM STODJER
MIKROENTREPRENORER

Skandia har sedan flera ar placeringar i DWM SDG
Credit Fund, som forvaltas av Developing World
Markets (DWM). Fondens fokus &r institutioner som
lanar ut till mikroentreprendrer och sma och medel-
stora foretag pa utvecklingsmarknader. Tematiskt
jobbar fonden mot mikroftretag, kvinnors ekono-
miska mojligheter, jordbruk och utveckling av lands-
bygden. Vid arsskiftet 2025/2026 uppgick fondens
forvaltade kapital till motsvarande narmare 2,4
miljarder kronor, fordelat pa 33 lander i fyra varlds-
delar, 22 valutor och 65 mikrofinansinstitutioner.

Mikrofinans ar ett tillgangsslag som historiskt haft
lag korrelation med traditionella finansiella till-
gangsslag, sasom globala aktier, och som dess-
utom uppvisat stabil avkastning dven under mer
volatila marknadsklimat. Tillgdngsslaget klarade
sig exempelvis relativt val under pandemin. For
Skandia Liv bidrar mikrofinans ocksa till 6kad

riskspridning 6ver lander, valutor och sektorer,
samtidigt som investeringarna tydligt stodjer
flera av FN:s globala hallbarhetsmal.

Vattentank forbattrar livssituation

Som en del av DWM:s 6kade satsning i Afrika
Oppnade forvaltaren under 2026 ett nytt kontor i
Nairobi. | mars 2026 besokte Skandia Livs kapitalfor-
valtning verksamheten for att komma ndrmare inves-
teringen och for att fA méjlighet att méta slutkunder.

Vi motte bland annat Selina, en kvinna som under
manga ar anvant mikrofinansiering for att forbattra
sin livssituation. Hennes senaste lan anvandes till
att investera i en vattentank pa 4 ooo liter som
fangar regnvatten fran taket. Det gor att hon sparar
bade tid och arbete, och hjalper henne att utveckla
ett smaskaligt lantbruk - ett tydligt exempel pa hur
kapital kan bidra till langsiktig egen férsorjning.

Kapitalférvaltning fér hallbart vardeskapande
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Blandfinansiering stodjer FN:s hallbarhetsmal
Under 2023 investerade Skandia i en ny “blended
finance”-fond. Fondens &vergripande mal &r att
mobilisera den privata sektorns kapital till investe-
ringar i utvecklingsldander for att stodja de globala
malen for hallbar utveckling. Fonden kombinerar
offentligt och privat kapital i ett partnerskap mellan
kapitalforvaltningsbolaget Allianz Gl och den
hollandska utvecklingsbanken FMO. Lan ges till
foretag i tre sektorer med koppling till de globala
utvecklingsmalen: fornyelsebar energi, finansiella
institutioner och hallbart jordbruk. Skandias inves-
tering uppgar till drygt 1 miljard kronor.

Under bd&rjan av 2024 investerade vi i en ny obli-
gation for att bekdmpa hunger och fattigdom.
Obligationen &r utfardad av FN-organet IFAD.
Skandia har k&pt en sjudrig obligation pa totalt en
miljard kronor for att stddja hallbar utveckling pa
landsbygden i utvecklingslander. Investeringarna ska
hjalpa smaskaliga jordbruk att anpassa sig till klimat-
forandringar, diversifiera sin livsmedelsproduktion
och forbattra tillgang till marknader och teknik.

Paverkan for ansvarsfull ndarvaro i hogrisklander
Ménskliga rattigheter ar en grundforutsattning for
en fredlig, vardeskapande och hallbar varld. Bolag
har méjlighet att paverka manskliga rattigheter i en
positiv riktning och hoja vélstandet i de lander och
samhdllen dar de verkar, men de lGper dven risk att
medverka till krdnkningar av de méanskliga rattighe-
terna. Det kan ske i samband med inkdp,

Kapitalforvaltning for hallbart vardeskapande
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produktion och forséljning eller kopplat till
partnerskap och finansiering. Genom att aktivt
arbeta med ménskliga rattigheter kan féretag
skapa en positiv inverkan pa samhallet och sina
intressenter och forbattra forutsattningarna for sin
verksamhet. Bland exemplen pa hur vi engagerar
oss dr investerarinitiativet Investor Alliance for
Human Rights (IAHR) som Skandia dr en del av
sedan flera ar. Har for vi dialog med omkring 30
bolag med verksamhet i eller exponering mot
Myanmar. Under 2026 har vi ingatt i ett samarbete
for att utveckla normer for ansvarsfull narvaro

i hogriskmiljoer avseende manskliga rattigheter.

Kunskapsspridning

Skandia dr medlem i The Swedish National Advisory
Board for Impact Investing, en branschoberoende
férening med syftet att 6ka flodet av kapital till
organisationer som skapar verklig samhallsnytta

- sa kallad impact.

Vi medverkar i kunskapsspridning kring paverkans-
investeringar som till exempel utfallsobligationer.
De ar exempel pa en innovation som kan spela en
viktig roll i samhdllen, bade i Sverige och globalt,
till exempel dar den offentliga budgeten inte racker
till forebyggande insatser.
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Bolagsstyrning och affarsetik

Utdvandet av dgarrollen utgdr en viktig del av
Skandias arbete med ansvarsfulla investeringar.
Syftet med Skandias dgarstyrning ar att frimja
sund bolagsstyrning, uppratthalla ordning och
reda pa aktiemarknaden och darmed skapa forut-
sdttningar for god och stabil avkastning at vara
agare och kunder. Har ingar att ta hdnsyn till
vasentliga hallbarhetsaspekter i vara investe-
ringar, hantera risker och mota vara dgares och
kunders férvantningar.

Ett foretags primara syfte ar i de flesta fall att
skapa vinst, tillvdxt och avkastning for sina dgare.
Ett ansvarsfullt foretagande menar vi formar att
kombinera detta syfte med en genuin stravan efter
att minimera negativ paverkan pa hallbarhetsfak-
torer, samtidigt som det finns en vilja att skapa
nytta for miljon, samhéllet och individer - ett
hallbart vardeskapande.

Ett ansvarsfullt foretag ser sig som en samhallsmed-
borgare med bade rattigheter och skyldigheter, dar
de mest grundliaggande skyldigheterna ar att folja
lagar och regler. Darutover forvantar vi oss att
foretag agerar utifran FN:s Global Compacts tio
principer for ansvarsfullt foretagande:

Minskliga rdttigheter

1) Stddja och respektera internationella
manskliga rattigheter inom sfiren for
foretagens inflytande

9) Forsdkra att deras egna foretag inte ar
inblandade i krankningar av ménskliga
rattigheter

Arbetsritt

3) Upprétthalla foreningsfrihet och erkdnna ratten
till kollektiva férhandlingar

4) Eliminera alla former av tvangsarbete

5) Avskaffa barnarbete

6) Avskaffa diskriminering vad géller rekrytering
och arbetsuppgifter

Miljo

7) Stodja forsiktighetsprincipen vad
géller milj6risker

8) Tainitiativ for att stdrka ett storre
miljémedvetande

9) Uppmuntra utvecklandet av miljovanlig teknik

Antikorruption
10) Motarbeta alla former av korruption, inklusive
utpressning och mutor.

Detta ar forvantningar och perspektiv som fast-
stélls i Policy for ansvarsfulla investeringar, som
ocksa omfattar "Skandias principer for bolags-
styrning i noterade aktiebolag”, samt

i Vara stdllningstaganden.

R&stning och valberedningar

Skandia utdvar rostratt bade pa den inhemska och
utldndska marknader. Rostning sker i de bolag dar
vi har en storre dgarandel, i form av roster eller
kapital, dar bolaget utgdr en storre del av Skandias
portfolj och dven i fall dar vi mindre dgare men dar
intressefragor avhandlas pa stdmman.

Skandias syn pa god bolagsstyrning utgar fran
Policy for ansvarsfulla investeringar och vigledande
principer om enskilda stimmofragestallningar.
R&stning sker baserat pa egen analys och aktiva
beslut tas for varje enskild stdmma och utifran
bolagens forutsattningar. Genom att géra indivi-
duella bedémningar i varje drende kan vi beakta
bolagsspecifika forutsattningar, aktuella
omsténdigheter och langsiktiga hallbarhets-
aspekter. Skandia tilldmpar darfor inte regelstyrd
rostning pa bolagstammor.

Efter att vi analyserat fragor infor bolagsstimmor
och fattat beslut om var position i olika forslag

fran ledning och aktiedgare rostar vi for eller mot
beroende pa hur de linjerar med Skandias policy
for ansvarsfulla investeringar. Det férekommer dven
direkt dialog med bolagens styrelser bade fére och
efter bolagsstammorna.

Skandia engagerar sig i valberedningsarbete

i bolag noterade pa den svenska marknaden.

I valberedningsuppdraget ingdr att strdva efter en
balanserad sammansattning av styrelseledamoter
utifran flera parametrar, diribland en mangfald av
kompetens, erfarenhet, kdn och alder. Fér Skandia
innebdr det dven att vi forvdntar oss att hallbar-
hetsfragor som dr relevanta for verksamheten
beaktas av styrelseledaméterna.

I var arliga Bolagspaverkansrapport framgar

vilka bolagstdmmor vi rostat pa for Skandias
livbolags respektive Skandias fondbolags rakning,
inklusive de fall dar vi rostat mot ledningens forslag.
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https://www.skandia.se/49c16f/globalassets/gemensamma-block-om-oss/hallbarhet/bolagspaverkansrapport-2025.pdf

Samverkan

Skandia ingar inte i nagon fast dgargruppering,
men var Overtygelse dr att samverkan oftast ar
mest effektivt for att uppna resultat. Inte minst

nar det géller normer for sund bolagsstyrning och
affdrsetik som ar tilldmpliga inom alla typer av
sektorer och som dr grundldaggande for fortroendet
for foretag och aktiemarknaden som helhet. Genom
medlemskapet i Institutionella Agares Férening
(IAF) samarbetar vi med andra institutionella dgare
i Sverige for att framja en god utveckling av sjalv-
regleringen pa aktiemarknaden.

N&atverket Hallbart vdrdeskapande bildades redan
2009 av Skandia med flera kapitaldgare, for att
belysa behovet av att svenska bdrsnoterade bolag
arbetar systematiskt med hallbarhetsfragor. Sedan
ett par ar tillbaka ar natverket framst ett forum

for att bygga gemensam kunskap kring aktuella
och utmanande fragestallningar, samt nir det &r
lAmpligt, gemensamt uttryckta férvantningar
pa foretag.

Investors Integrity Forum (IIF) grundades hdsten
2021 av Transparency International Sverige och en
grupp svenska investerare med syftet att belysa
foretagens arbete mot korruption och uppmana
till 6kat fokus pa antikorruption i sin virdekedja.
Skandia har sdrskilt engagerat sig i fragor som

ror byggsektorn.
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5. Om vart arbete

Samarbeten och initiativ
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Samarbeten och initiativ

UN PRI

Skandia har signerat FN:s principer for ansvarsfulla
investeringar och arbetar kontinuerligt med att
uppfylla dessa principer som syftar till en ansvars-
full finansmarknad som bidrar till en

hallbar utveckling.

Signatory of

n Principles for
1] Responsible
[ ] ] ] Investment

SWESIF
Skandia d4r medlem i SWESIF, ett oberoende

natverksforum for organisationer som arbetar
for eller med hallbara investeringar i Sverige.

Hallbart virdeskapande

Samarbetsprojekt som initierades 2009 av Sveriges
storsta institutionella investerare med syfte att
paverka och hjdlpa svenska bolag att driva sitt
hallbarhetsarbete framat.

X/
?f]r {ALLBART
\/ VARDESKAPANDE

National Advisory Board for
Impact Investing i Sverige

Skandia dr medlem i och sitter i styrelsen for
detta forum som syftar till att frimja sektor-

overskridande samverkan kring utvecklandet
av en marknad for att 6ka kapitalet i hallbara
investeringar med matbara positiva effekter,

sa kallad Impact Investing.

I'he Swedish
National Advisory Board
for Impact Investing

Institutionella Agares Forening (IAF)

Samarbete mellan 16 svenska institutionella dgare
som arbetar for att framja en god utveckling av
sjalvregleringen pa aktiemarknaden. Detta sker i
forsta hand genom att delta i den svenska
aktiemarknadens sjélvregleringsorgan och till dessa
utse eller nominera personer att ingd i styrelse.

BIAF

Lds mer: Externa initiativ och organisationer som
Skandia stodjer

Tobacco Free Finance Pledge

Initiativ som syftar till att frimja Gvergangen

till en tobaksfri kapitalmarknad. Genom initiativet
uppmuntrar vi tillsammans med dver 150

andra finansiella- och samhallsaktorer att fler
investerare ska avsta att investera i bolag som
producerar tobak.

£ Fin
_i‘“ Ay

o -
o -
- -
< =
= o
o 5]
v o

&y A
Gnato®

33


https://www.skandia.se/49d037/globalassets/pdf/om-skandia/hallbarhet/skandia_externa-initiativ_2026.pdf
https://www.skandia.se/49d037/globalassets/pdf/om-skandia/hallbarhet/skandia_externa-initiativ_2026.pdf

Resurser

Skandias ESG-team driver och samordnar kapital-
forvaltningens arbete med ansvarsfulla investe-
ringar. Teamet fungerar som en analys- och stdd-
resurs for de olika enheterna inom kapitalférvalt-
ningen. Vara ESG-specialister har lang erfarenhet av
att arbeta med analys, paverkan och agarstyrning
med ett hallbarhetsperspektiv. Inom gruppen finns
olika specialistkompetenser som tacker miljo och
klimat, méanskliga rattigheter, bolagsstyrning och
paverkansarbete.

ESG-teamet utvecklar stallningstaganden,
arbetssatt och metoder, samt bedriver l6pande
hallbarhetsanalys och paverkansaktiviteter. Som
stod i arbetet har ESG-teamet samverkan genom
olika forum samt marknadsledande externa data-
och analysleverantdrer som exempelvis Sustaina-
lytics och ISS-ESG.

Skandias forvaltningsteam, inom till exempel aktier
och rantor, utvecklar l6pande sin ESG-integrering
utifran interna arbetsmetoder och modeller. Infor-
mationsutbyte sker l6pande. Strategiska fragor
diskuteras och hanteras genom Skandias
ESG-forum bestaende av ledande befattnings-
havare och specialister inom Skandias kapitalfor-
valtning samt Skandias hallbarhetschef.



Definitioner

HALLBARHET

For Skandia innebar hallbarhet att agera ansvars-
fullt och skapa ekonomisk trygghet fér kunder och
dgare, arbeta for att na Parisavtalets mal om

att begrédnsa den globala uppvarmningen, och
samtidigt bidra till positiv utveckling i linje med
FN:s globala hallbarhetsmal. Skandia inkluderar
miljdmassiga, sociala, etiska samt finansiella
aspekter i definitionen av hallbarhet. Det inbegriper
respekt for och skydd av miljon, manskliga rattig-
heter, arbetsritt och affarsetik.

HALLBAR UTVECKLING

Utveckling som tillgodoser dagens behov utan att
aventyra kommande generationers mdjligheter att
tillgodose sina behov. Hallbar utveckling innefattar
tre dimensioner - ekonomisk, social och miljo-
massig utveckling.

ANSVARSFULLA INVESTERINGAR

Kapital som forvaltas av Skandia ska investeras

i enlighet med internationellt vedertagna normer
och riktlinjer. Investeringarna ska vara baserade
pa Skandias policy om ansvarsfulla investeringar
liksom pa de stéllningstaganden som beskriver
Skandias syn pa olika hallbarhetsfragor, forvant-
ningar pa foretag dar Bolaget har 4gande, samt
pa egna ataganden. Skandia riktar arbetet med
ansvarsfulla investeringar mot vissa teman som
avser att framja FN:s globala hallbarhetsmal,
exempelvis inom klimat, miljo, halsa.

HALLBARA INVESTERINGAR?

Investeringar som bygger pa en avvagning

mellan ett bolags produkter och tjanster och hur
de bedriver sin verksamhet for att hantera hallbar-
hetsrelaterade risker och mojligheter. Bedoms till
viss del bidra till FN:s hallbarhetsmal och malet

i Parisavtalet.

1) Se ocksa sidan 11.
LOSNINGSINVESTERINGAR?

Investeringar som ger bade finansiell avkastning
och bidrar konkret till positiva sociala- eller miljo-
massiga effekter, i enlighet med FN:s hallbar-
hetsmal och mélet i Parisavtalet.

2) Se ocksa sidan 11.
FN:S GLOBALA HALLBARHETSMAL

17 globalt 6verenskomna mal fér hallbar utveckling
som regeringar, den privata sektorn och civilsam-
héllet 2015 enades om att uppna till ar 2030. Malen
syftar bland annat till att utrota fattigdom, stoppa
klimatférandringar och skapa fredliga och trygga
samhallen.

PARISAVTALET

Globalt klimatavtal fran 2015 dar lAnder enas om att
begransa den globala uppvarmningen till val under
2 °C, med sikte pa 1,5 °C, genom att minska
utslédppen av vaxthusgaser.
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