SKANDIAS FONDMODELLPORTFOLJER

En outtrottlig borsuppgang
| brist pa alternativ

Skandias Placeringsutsikter gar igenom laget i varldsekonomin och tar
tempen pa varldens aktiemarknader och ranteplaceringar. Placeringsut-
sikter baseras pa samma marknadssyn som ligger till grund for Skandias
traditionella forvaltning, de tre SMART-fonderna samt modellportféljerna
for fonder och strukturerade produkter. | den har broschyren hittar du
information om Skandias fondmodellportfoljer.

Skandias Placeringsutsikter: Stabilare
konjunktur och vaxande vinster

Den globala ekonomin haller sakta pa att fa
upp farten och konjunkturen ser dntligen ut
att stabiliseras i bade Europa och tillvaxtre-
gionerna, atta ar efter finanskrisen. Trenden
med sjunkande bolagsvinster tycks dessut-
om ha vant, vilket stéttar borserna. Paral-
lellt med detta fortsatter centralbankerna
att stimulera marknaden med laga rantor
och obligationskdp. Det har lett till att det
finns nastintill odndligt mycket kapital pa
marknaden som jagar avkastning, och nar
investerarna flockas kring risktillgangar som
aktier spar det pa borsuppgangen ytterli-
gare. Bara det senaste aret har varldsindex
stigit med narmare 25 procent i svenska
kronor. Uppgangen har gjort att manga
aktiemarknader nu &r hogt varderade.

Vi anser att det ar viktigare &n vanligt att
identifiera aktiemarknader dér inte bara
tillvéxten ar god, utan dér varderingarna
fortfarande ar rimliga. For att férenkla valet
av fonder har Skandia tagit fram tre olika
modellportfoljer med olika riskniva:

- Forsiktig - Kapitalbevarande med klar
overvikt mot ranteplaceringar. Spar-
horisont minst 3 ar.

- Balanserad - Lite st6rre andel aktie-
fonder &n réntefonder. Sparhorisont
minst 5 ar.

- Offensiv - Placerar ndstan uteslutande
i aktiefonder. Sparhorisont minst 7 ar.

Aktiemarknader: Europa, Japan och
Asien lockar

I Placeringsutsikter rankar vi potentialen
pa varldens aktiemarknader med hjalp

av en vdrdeindikator som vdger samman
bérsutveckling, varderingar och vinsttillvaxt
pa sju olika aktiemarknader i védrlden. Den
har gangen anser vi att varderingar vager
tyngre an vanligt och vi véljer att gora ett
par avsteg fran indikatorns ranking. | topp
hittar vi Japan, en marknad som fortfaran-
de lockar tack vare historiskt laga varde-
ringar. Asien forblir var langsiktiga tillvaxt-
marknadsfavorit. Vi véljer dessutom att 6ka
exponeringen mot Europa mot bakgrund av
en stabilare konjunktur, vaxande bolags-
vinster, minskad politisk risk och rimliga
varderingar. Vi 6kar dven exponeringen mot
hemmamarknaden Sverige. USA viktas ner
pa grund av att vdrderingarna ar skyhdga
vilket kraftigt begrénsar den langsiktiga
potentialen.

© usa

Rinteplaceringar: Ingen dramatisk
rinteuppgang i sikte

Under hosten steg obligationsrdantorna
snabbt pa férvantningar om battre konjunk-
tur, hogre inflation och stramare penning-
politik. Sedan dess har ranteuppgangen
kommit av sig och Skandias bedémning ar
att vi inte star infor ndgon dramatisk rante-
uppgang, men att rantorna langsamt kom-
mer att klattra uppat. Vi anser fortsatt att
korta rantefonder, penningmarknadsfonder,
ar ett battre val an obligationsfonder, trots
lag avkastning. Den forvantade avkastning-
en pa rantedelen av portfdljen kan istéllet
Okas genom att en del av kapitalet placeras
i foretagsobligationsfonder av typen high
yield. Valet mellan europeisk och ameri-
kansk high yield dr inte sjilvklart, och man
kan mycket val ha bada delarna i portfoljen.
Vi véljer dock att behalla exponeringen mot
Europa i modellportfdljerna.

@ Japan och Pacific

© Latinamerika

© sverige, Europa och

EMEA inkl. Ryssland

Skandias vardeindikator visar vilka marknader som har hogst respektive ldgst potential att ge en god avkastning pa lang
sikt. 1innebdr hogst potential, och 5 lagst potential. Indikatorn utgér en del av den totala bedémning Skandia gor av vilka

marknader som utgdr de mest intressanta investeringarna.
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Skandias fondmodell-
portfoljer - maj 2017

Skandia erbjuder tre fondmodellportfoljer med olika risknivaer. Modell-
portféljerna ar baserade pa Skandias SMART-fonder, vilket ger dig som
kund mojlighet att ta del av Skandias marknadssyn och placeringsstra-
tegi i ditt fondsparande. Fonderna som ingar i de olika modellportféljerna
vdljs ut av Skandias fondanalytiker.

Om portfdljerna

Som sparare hos Skandia erbjuds du ett
brett urval av fonder. For att forenkla
fondvalet har Skandia satt ihop tre modell-
portféljer med olika risknivaer. Till de olika
modellportfoljerna valjer vi sedan ut fonder
som bade dr anpassade efter risknivan i
varje portfolj, och som speglar Skandias
marknadssyn i de tre SMART-fonderna. Alla
finansiella investeringar ar forknippade
med en forlustrisk, och risken férandras
bade uppéat och nedat dver tid. Skandias
investeringsfilosofi bygger pa att framtiden
ar osdker, framforallt pa placeringshorison-
ter kortare @n 5-7 ar, vilket motsvarar en
genomsnittlig marknadscykel. Darfor dr en
genomtankt strategi for riskspridning och
vardering av tillgangar viktig. | samband
med uppdateringarna av modellportféljerna
kan det ske fordandringar i bade fordelning-
en mellan olika fondkategorier, men ocksa
forandringar av fondval. Férandringar kan
bero pa ett andrat konjunktur- eller mark-
nadslage, eller att Skandia bedémer att en
annan fond har battre forutsattningar att
skapa en god avkastning framover. Fondfor-
andringar kan dven ske darfor att Skandia
vill @ndra férdelningen mellan stora och sma
bolag, mellan tillvéxt- och vardebolag eller
andra den geografiska exponeringen.

FMP Forsiktig: Tillagg av Allianz Green
Bond

Skandias modellportfolj Forsiktig dr defen-
sivt utformad och har fokus pa rantebdran-
de fonder, som alltid utgdr storre delen av
innehavet. Portfljen ska fraimst ses som
kapitalbevarande. En lamplig sparhorisont
ar minst tre ar och baserat pa historisk var-
deutveckling kan portfljen véntas avkasta
1-2,5 procent arligen &ver en marknads-

cykel.* Genomsnittlig férvaltningsavgift ar
cirka 0,65 procent.

Den framsta forandringen i FMP Forsiktig

dr att vi investerar 6 procent av portfoljen i
fonden Allianz Green Bond. Fonden har en
uttalad malsattning att bidra till finansie-
ringen av en grén omstallning. Avkastnings-
forvantningarna i denna fond &r snarlika

de i Skandia Kapitalmarknadsfond, men
tillgangarna ar spridda pa fler lander och
sektorer. Vi minskar samtidigt innehavet i
Skandias kapitalmarknads-, realréinte- och
penningmarknadsfond med motsvaran-

de storlek. En annan fordndring ar att vi
minskar innehavet i Nordea European High
Yield med ytterligare 1 procentenhet. Vi har
en positiv syn pa europeisk high yield, men
véljer att minska vart innehav efter fortsatt
stark utveckling. Pa marginalen dkar vi
allokeringen till Carnegie Sverige for bibe-
héllen risknivd.

FMP Balanserad: Vi 6kar i Sverige och
tillvaxtmarknader

Skandias modellportfolj Balanserad har
en storre andel aktie- an rantefonder.
Aktiedelen bestar fraimst av svenska och
globala aktier, och en lamplig sparhori-
sont dr minst fem ar. Baserat pa historisk
vardeutveckling kan portféljen férvdntas
avkasta 3-4,5 procent arligen 6ver en
marknadscykel.* Genomsnittlig forvalt-
ningsavgift ar cirka 0,85 procent.

| denna uppdatering av FMP Balanserad
viktar vi upp andelen svenska aktier och
tillvaxtmarknader med 1 procentenhet
vardera. Vi byter ut fonden Lannebo Sverige
Flexibel mot Odin Sverige, som investerar

i bade stora och mindre bolag pa Stock-

holmsbdrsen. Bland tillvaxtmarknaderna
viktar vi upp RIC Acadian Emerging Markets
Equity som ger bred exponering mot varde-
bolag pa tillvixtmarknaderna. For att battre
spegla Skandias positiva syn pa Europa och
Japan-Pacific viktar vi ocksa upp innehavet
i Stewart Investors WW Sustainability, som
har évervikt i europeiska aktier, pa bekost-
nad av Skandia Global Exponering. Vi behal-
ler dven vart innehav i Capital International
Japan. | likhet med i FMP Forsiktig minskar
vi innehavet i Nordea European High Yield.

FMP Offensiv: Vi 6kar i Sverige och
tillvixtmarknader

Skandias modellportfdlj Offensiv place-

rar nastan uteslutande i aktiefonder och
har ddrmed en hdgre riskniva. En lamplig
sparhorisont dr minst sju ar och dver en
marknadscykel kan portfdljen, baserat pa
historisk vardeutveckling, forvantas avkasta
5-7 procent arligen.* Genomsnittlig forvalt-
ningsavgift dr cirka 1,4 procent.

Aven i FMP Offensiv 6kar vi innehavet i
svenska aktier och tillvaxtmarknader med

1 procent vardera. Har byter vi dock inte

ut ndgra fonder utan viktar upp Skandia
Sverige och RIC Acadian Emerging Markets
Equity. Ytterligare en viktforandring ar att
vi okar upp i Schroder European Special
Situations. Vi finansierar vara investeringar
genom att minska andelen amerikanska
aktier med 3 procentenheter. Dessutom
byter vi ut T Rowe Price US Large Cap Value
mot Skandia USA som ger bredare expone-
ring mot amerikanska aktier och darmed
inte ar lika beroende av enskilda sektorer
och typer av bolag.

* Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder
kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Modellportfolj Skandia Forsiktig

Tillgangsslag Fond Fordelning 4P Arlig avgift
Réntor Skandia Penningmarknadsfond 41% * 0,30%
Skandia Kapitalmarknadsfond 18% * 0,60%
Skandia Realrantefond 3% * 0,60%
Allianz Green Bond 6% * 0,84%
Skandia Global Foretagsobligationsfond 4% * 1,02%
Krediter Nordea European High Yield Bond Fund 3% * 1,33%
Svenska aktier Carnegie Sverige 8% * 1,45%
Globala aktier Skandia varlden 1% * 1,43%
Alternativa placeringar Norron Target 6% * 1,09%?
100%
1. 4P dr Skandias fondutvérderingsmodell. Namnet kommer frén de fyra "P” som vi fokuserar pa nér vi
fonder - Placerir Process, Personer och Prestation.
2. Per 2017-05-02
3. + rérlig férvaltningsavgift
Modellportfolj Skandia Balanserad
Tillgangsslag Fond Fordelning 4P Arlig avgift?
. Rédntor Skandia Penningmarknadsfond 18% * 0,30%
Skandia Kapitalmarknadsfond 16% * 0,60%
Krediter Nordea Europen High Yield Bond Fund 3% * 1,33%
Svenska aktier Carnegie Sverige 14% * 1,45%
odin Sverige 8% % 1,20%
Globala aktier Skandia Global Exponering 19% * 0,42%
Capital Group Japan Equity Fund 4% * 1,76%
Stewart Investors Worldwide Sustainability Fund 8% * 1,56%
Tillvixtmarknader RIC Acadian Emerging Markets Equity 5% * 1,60%
Alternativa placeringar Norron Target 5% * 1,09%?
100%
1. 4P éir Skandias fondutvérderingsmodell. Namnet kommer fran de fyra *P” som vi fokuserar pa nr vi
fonder - i Process, Personer och Prestation.
2. Per 2017-05-02
3. + rérlig forvaltningsavgift
Modellportfélj Skandia Offensiv
Tillgangsslag Fond Fordelning 4p'  Arlig avgift®
. Svenska Aktier Carnegie Sverige 21% * 1,45%
. Skandia Sverige 10% * 1,46%
. Carnegie WW Sweden Small Cap 5% * 1,62%
. Globala Aktier Stewart Investors Worldwide Sustainability Fund 7% * 1,56%
Skandia Global Exponering 17% % 0,42%
Schroder European Special Situations 6% * 1,85%°
Skandia USA 14% % 1,41%
Capital Group Japan Equity 7% % 1,76%
Tillvaxtmarknader RIC Acadian Emerging Markets Equity 8% * 1,60%
Alternativa placeringar Norron Select 5% * 1,86%°
100%

1. 4P dr Skandias fondutvdrderingsmodell. Namnet kommer fran de fyra ”P” som vi fokuserar pa ndr vi
ly fonder - Placeril Process, Personer och Prestation.

2. Per 2017-05-02

3. + rorlig forvaltningsavgift

VIKTIG INFORMATION

En investering i fonder &r férenad med risk. Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska
ivdrde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullstdndig information om fonderna och riskerna finns i respektive fonds faktablad och
informationsbroschyr. F6r Skandias egna fonder hittar du faktablad, informationsbroschyr, senaste arsberittelse och halvarsredogorelse pa HYPERLINK
“http://www.skandia.se/fonder” www.skandia.se/fonder och kan dven bestélla dessa kostnadsfritt fran Skandia Fonder, telefon 0771-55 55 00. Fér dvriga fonder
hittar du dessa handlingar pa respektive fondbolagshemsida. Informationen &r endast avsedd som allmén information och ska inte ses som personliga rekom-
mendationer eller individuellt anpassade rad. Om du vill ha en personlig radgivning utifran dina individuella forutsattningar rekommenderar vi att du kontaktar en
radgivare. Information i detta dokument &r inte riktad till personer hemmahdrande i USA eller nagot annat land dar tillgéngliggdrandet pa nagot sétt dr begransad.
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Om fonderna

Rante- och kreditfonder
Skandia Penningmarknad: Aktivt férvaltad
kort rantefond som syftar till att bevara
kapital. Fonden soker hdgre avkastning

via investeringar i svenska bostads- och
foretagsobligationer. Fokus &r lag rante-
och kreditrisk.

Skandia Kapitalmarknad: Aktivt forvaltad
obligationsfond som investerar i svenska
obligationer med lag kreditrisk. En baspla-
cering med nagot hogre ranterisk. Place-
ringshorisonten bor vara minst tre ar.

Skandia Realrantefond: Aktiv forvaltad
med hog ranterisk, men lag kreditrisk
eftersom man primart investerar i realrdn-
teobligationer utgivna av svenska staten.
Realrdntor ger ett skydd mot inflation i en
langsiktig portfolj.

Nordea European High Yield Bond Fund:
Aktivt forvaltad rantefond med inriktning pa
europeiska foretagsobligationer med hég
avkastning. Fonden har betydligt hogre risk
och storre korrelation till aktiemarknaden
dn vanliga rantefonder. Forvaltarteamet &r
stabilt och erfaret.

Skandia Global Foretagsobligationsfond:
Aktivt forvaltad foretagsobligationsfond.
Innehaven bestar i forsta hand av obliga-
tioner som &r utgivna av foretag med hog
kreditvardighet i USA och Europa. Mindre
inslag av obligationer fran tillvaxtmarkna-
der och high yield-obligationer kan ocksa
forekomma.

Allianz Green Bond: Aktivt forvaltad obli-
gationsfond med inriktning mot Gréna Obli-
gationer fran emittenter med hog kredit-
vardighet, kan vara bade stater och foretag.
Allianz har ett stort separat ESG team och
tydligt fokus pa integration av ESG analys

i forvaltningen.

Forsakringsaktiebolaget Skandia (publ)
Séate: Stockholm
Org.nr: 502017-3083

Aktiefonder

Carnegie Sverige: Aktiv férvaltad fond med
inriktning pa svenska bolag. Tydligt fokus
pa vardeskapande foretag som star sig

vl oavsett marknadsldge. Forvaltningen
kannetecknas av stabilitet och mycket god
bolagskdannedom.

Carnegie WW Sweden Small Cap: Aktivt
forvaltad smabolagsfond med fokus pa sma
bolag med hog tillvéxt. Fonden &dr tema-
baserad och forvaltaren stker placeringar

i framtida vinnare pa globala trender.

Odin Sverige: Aktivt forvaltad svensk aktie-
fond som investerar i bade sma och stora
bolag vilket brukar bendmnas som “all cap”.
Over tid allokerar fonden men har historiskt
haft en tonvikt p& mindre och mellanstora
bolag. Forvaltaren har en hg “active share”
vilket kan skapa storre avvikelser mot jam-
forelseinidex.

Skandia Global Exponering: Indexforvaltad
globalfond med lag avgift. Fonden exklu-
derar bolag som bryter mot internationella
konventioner, dr inblandade i kontroversiella
vapen eller producerar tobak.

Schroder European Special Situations:
Aktivt forvaltad med fokus pa att hitta
europeiska kvalitetsbolag med stabil
intjaning och lag bolagsrisk, och dar
potentialen inte reflekteras i vdrderingen.

Skandia Sverige: Aktivt forvaltad Sverige-
fond som fokuserar pa bolag med l6nsam
tillvaxt, lag skuldsdttning och stabil avkast-
ning vilket innebdr en lagre andel cykliska
och kapitaltunga bolag. Fonden har relativt
hog active share.

Skandia USA: Aktivt forvaltad fond USA-
fond som ger mycket bred exponering mot
den amerikanska aktiemarknaden. Fonden
har 250-300 innehav och forsoker fanga
trender p& marknaden.
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RIC Acadian Emerging Markets Equity:
Aktivt forvaltad fond inom globala tillvaxt-
marknader. Anvander till en hégre grad
kvantitativ analys och sprider sina risker val.
Har en hogre andel lagt varderade bolag an
andra fonder i samma kategori.

Stewart Investors Worldwide Sustaina-
bility Fund: Aktivt forvaltad fond med
absolutavkastningsfokus. Forvaltarna stra-
var efter att hitta bolag med hdga kvalitets-
matt, lag vardering och gdrna bland mindre
analyserade bolag. Denna fond dr mer
defensiv i sin karaktdr dn de flesta jamfor-
bara globalfonder.

Skandia Varlden: Aktivt forvaltad global-
fond. Till styrkorna hor djup aktieanalys
utford av ett erfaret och kompetent forvalt-
ningsteam. Fonden har hég active share och
en relativt koncentrerad portfolj bestaende
av 70-90 innehav.

Capital Group Japan Equity: Aktivt forval-
tad Japanfond, inriktad pa att hitta bolag
med langsiktig tillvaxtpotential. Stabilt och
erfaret forvaltningsteam med lokal nérvaro
i Japan.

Alternativa investeringar
Norron Target: Aktivt forvaltad hedgefond
som investerar i olika tillgdngsslag i syfte att
skapa positiv avkastning oavsett marknads-
utveckling med en tydlig avsikt att minska
forluster vid kraftiga nedgangar.

Norron Select: Aktivt forvaltad hedgefond
med hdgre risk, och hdgre avkastningsmaj-
lighet. Forvaltaren &r aktiv bade nar det
giller urval av aktier, och hur stor andel av
portféljen som ska besta av aktier vid olika
marknadslagen.
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