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Forvaltningsberattelse

Inledning

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Forsakringsaktiebolaget Skandia
(publ) (Skandia AB), med organisationsnummer 502017-3083, avger harmed
arsredovisning for 2015, bolagets 160:e verksamhetsar. Styrelsen har sitt site
i Stockholm.

Organisation och verksamhet

Skandia AB dr ett heldgt dotterbolag till Livforsakringsbolaget Skandia, 6mse-
sidigt (Skandia Liv) 516406-0948. Skandia Liv a&r moderbolag i Skandiakon-
cernen (Skandia). Skandia AB har i sin tur ett antal dotterbolag bland annat
Skandiabanken AB (Skandiabanken) och Skandia Fonder AB, for vidare infor-
mation se not 17 Placeringar i koncernféretag och intresseforetag. Skandia AB
bedriver livforsakringsverksamhet (fond- och depafdrsakring) inom privat- och
tjdnstepensionsomradet och skadefdrsakringsverksamhet (privat sjukvards-
forsakring och gruppforsakring).

Utldndska filialer
Skandia AB har per balansdagen en registrerad filial i Danmark - Skandia
Forsikring, filial af Forsakringsaktiebolaget Skandia (publ), Danmark.

Vasentliga hdndelser under aret

Omstrukturering bankverksamhet

Skandia ABs dotterbolag Skandiabanken bedrev till och med bdrjan av okto-
ber bankverksamhet bade i Sverige och i en norsk filial. Per den 5 oktober
separerades bankens norska filialverksamhet till ett av Skandia AB dgt nybildat
bolag, Skandiabanken ASA och dess heldgda hypoteksbolag, Skandiabanken
Boligkreditt AS. Infor separationen erhéll Skandiabanken kapitaltillskott om
totalt 1667 MSEK fran Skandia AB for att mdjliggora separationen och en fort-
satt tillvaxt i den kvarvarande svenska verksamheten. En del av tillskottet, 585
MSEK, kom via ett kapitaltillskott fran Skandia Liv till Skandia AB. Skandia ABs
bokforda varde pa aktieinnehavet i Skandiabanken fore separationen fordela-
des vid separationen proportionerligt mellan det kvarvarande innehavet i
Skandiabanken och det nya innehavet i Skandiabanken ASA. Proportioneringen
gjordes med utgangspunkt i marknadsvardet pa respektive innehav. Den 6
oktober dverférdes innehavet i Skandiabanken ASA, bokfort till 3 884 MSEK,
fran Skandia AB till Skandia Liv genom en sakutdelning av aktier i dotterbolag
beslutad pa extra bolagsstdamma. Utdelningen genomférdes till bokfort vdrde.
Skandiabanken ASA bdrsnoterades sedan pa Oslobdrsen den 2 november, for
mer information kring borsnotering och aktuell status hanvisas till Skandia Livs
arsredovisning for 2015.
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Ekonomisk 6versikt

Svensk ekonomi har under 2015 haft en fortsatt storre tillvaxt jamfort med fler-
talet europeiska lander. Borsutvecklingen i Sverige har dock varit mer volatil
och inte lika gynnsam som de tva senaste aren. Den tillvdxt som &nda varit,
framst under forsta halvaret pa borsen, har haft en positiv inverkan pa kund-
ernas placeringstillgangar men dven medfért hogre forsakringsutbetalningar.
Konkurrenternas 6kade bearbetning av marknaden fortsatter och paverkar
Skandia ABs utfloden negativt samtidigt som bolaget fatt ett positivt trend-
brott avseende nyfdrsaljningen av fondforsakring. Skandia ABs satsning pa ett
starkt fondforsdkringsutbud med stor kundnytta bérjar ge effekt. Skadeverk-
samheten inom Privatvard har haft en forbattrad lonsamhet under 2015. Detta
som en konsekvens av tidigare genomfdrda premiehdjningar, atstramningar i
forsakringsvillkor och konverteringar av kunder till sjdlvriskprodukter. Nedan
kommenteras resultat- och balansrékning kortfattat. Kommentarerna ar i
huvudsak skrivna i avvikelseform och berdr materiella forandringar.

Periodens resultat
Arets resultat efter skatt 2015 uppgick till 1199 (1106) MSEK.

Skadeftrsakringsrorelsens tekniska resultat uppgick till 79 (-10) MSEK. Det
forbattrade resultatet var en effekt av de atgarder som tidigare vidtagits for att
forbdttra [6nsamheten inom skadeférsakringsrorelsen. Premieutvecklingen har
varit positiv till foljd av genomférda premiehdjningar inom privatvardsaffaren.
Arets skadekostnader var i niva med féregaende &r. Inférandet av sjélvrisk har
medfort att antalet skador minskat.

Livforsakringsrorelsen visade ett tekniskt resultat pa 1423 (1469) MSEK. Det
Okade vardet av kundernas placeringstillgangar har medfort att fondvardes-
baserade intdkter fran investeringsavtal samt fondvardesbaserade intdkter
inom dvriga tekniska intdkter kat. Nagot hdgre driftskostnader, medférde
dock att det totala resultatet for livforsakringsrorelsen var i niva med fore-
gdende ar.

Arets avkastningsskatt uppgick till -361 (-496) MSEK. Den ldgre skattekostna-
den forklaras framst av ldgre statslanerédnta. Effekten av den lagre réntan har
dock motverkats av vardedkning pa placeringstillgangar for vilka férsakrings-
tagarna bar placeringsrisk. Skatt pa arets resultat uppgick till 9 (2) MSEK.



Balansrdkningen

Balansomslutningen per den 31 december 2015 uppgick till 154 989 (154 332)
MSEK. Den storsta delen av tillgangssidan utgors av Placeringstillgangar for
vilka forsakringstagarna bar placeringsrisk som per helaret uppgick till 144 621
(141108) MSEK. Okningen berodde pa tillvixten pa bérsen som totalt har paver-
kat utvecklingen av kundernas placeringstillgangar pa ett positivt sétt. Detta
medforde ocksa att skuldsidans storsta post Forsakringstekniska avsdttningar
for livforsakringar for vilka forsakringstagarna bar risk har dkat till 144 658
(141138) MSEK. Pa skuldsidan tkade ocksa de Forsakringstekniska avsattning-
arna och uppgick till 1747 (1729) MSEK.

Placeringstillgangar i koncernforetag och intresseféretag har minskat och upp-
gick till 3188 (5 396) MSEK. Forandringen forklaras framst av effekten av om-
struktureringen av koncernens bankverksamhet, dar Skandia AB i férsta steget
lamnade ett ovillkorat aktiedgartillskott till Skandiabanken om 1667 MSEK.
Darefter genomfdrdes en sakutdelning till moderbolaget som uppgick till 3884
MSEK. For mer information se avsnitt “Omstrukturering bankverksamhet”.
Andra tillgangar uppgick till 1916 (2 241) MSEK, vilka framst bestod av likvida
medel, for mer information om férandringen se kassaflddesanalysen.

Eget kapital har minskat med 2 497 MSEK och uppgick till 5430 (7 927) MSEK.
Minskningen férklaras av ldmnad utdelning till Skandia Liv om totalt 4 284
MSEK. Detta motverkades av periodens totalresultat som uppgick till 1202
(1102) MSEK och det ovillkorade aktiedgartillskottet fran Skandia Liv om

585 MSEK. Av utdelningen har 3 884 MSEK reglerats via sakutdelning medan
resterande 400 MSEK har ldmnats i form av likvid.

Risker och riskhantering

Skandia ABs verksamhet bygger pa ett aktivt risktagande och ger upphouv till
ett brett spektrum av risker, dar marknadsrisker och forsakringsrisker utgor de
storsta riskerna.

Solvenssituationen for Skandia AB &r fortsatt god, det vill sdga bolaget ar
finansiellt starkt. Skandia AB har ett langfristigt kreditbetyg pa A2 med stabila
utsikter fran kreditvarderingsinstitutet Moody’s. Per den 31 december 2015
uppfyllde Skandia AB legala och tillsynsbaserade kapitalkrav med god margi-
nal. Bolaget uppfyllde dven det interna kapitalkravet. De risker Skandia AB
moter delas in i féljande kategorier: forsakringsrisk, marknadsrisk, kredit- och
motpartsrisk, likviditetsrisk, operativ risk, affarsrisk och strategisk risk. Risk-
hanteringssystemet inom Skandia AB ger ledning och styrelse mdjlighet att
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pa ett effektivt sdtt hantera och styra dessa risker i syfte att skapa varde for
kunder och dgare i en sund och trygg verksamhet. Skandia ABs system for
riskhantering omfattar riskstrategi, riskramverk samt riskhanteringsprocesser.
Mer utforlig information om Skandia ABs risker, hur de paverkar bolaget och
hur riskerna hanteras och kontrolleras lamnas i not 2 Risker och riskhantering.

Inom regelverksomradet pagar ett antal storre forandringar som i varierande
grad paverkar eller kan komma att paverka Skandia AB. For mer information se
avsnittet "Nya regleringar ger nya forutsattningar.”

Under aret har Skandia AB fortsatt sitt arbete med Solvens 2-projektet fér

att kunna uppfylla Solvens 2-regelverket som trddde ikraft den 1januari

2016. Skandia AB kommer att tilldmpa Solvens 2 pa hela sin verksamhet fran
den 1januari 2016 baserat pa den s.k. standardformeln. Vad avser Skandias
partiella interna modell fér berdkning av kapitalkrav dr Finansinspektionen i
slutfasen av sin férhandsgranskning. Den interna modellen kommer anvdndas
inom den interna solvensriskstyrningen for Skandia AB. En intern modell ger
battre forutsattningar att forsta och styra riskerna i verksamheten da modellen
baseras pa Skandia ABs egna risker.

Tvister

Skandia AB dr inblandat i ett fatal tvister vars omfattning dr att betrakta som
normal med hansyn till den bedrivna verksamheten. De flesta avser mindre
belopp och beddms inte vasentligt paverka bolagets finansiella stéllning. |
de fall det ror storre belopp gors en beddmning av det sannolika ekonomiska
utfallet och behovet av en eventuell reservering ses 6ver.

Forsdkringsavtal och finansiella avtal

Enligt IFRS 4 Forsakringsavtal ska avtal klassificeras som ett férsdkringsavtal
eller som ett finansiellt avtal. For avtal som innehaller bade en forsakrings-
komponent och en finansiell komponent och dar méjlighet finns att vardera
komponenterna separat finns en méjlighet att tilldmpa “unbundling”. Skandia
AB utfardar bade forsdkringsavtal och finansiella avtal. Vad géller Skandia
ABs fondférsakringar och depafdrsakringar (traditionella livforsakringar) ar
det mojligt att vardera den finansiella komponenten separat fran forsakrings-
komponenten pa ett tillforlitligt satt. For att ge mer relevant finansiell infor-
mation “unbundlar” Skandia AB fondforsdkringsavtalen och de traditionella
livforsakringsavtalen och redovisar den finansiella komponenten och férsék-
ringskomponenten som om de vore separata avtal. For mer utforlig informa-



tion om hanteringen av férsakringsavtal och finansiella avtal se not 1 Vdsentliga
redovisnings- och varderingsprinciper.

Miljo
Skandia AB bedriver ingen tillstands- eller anmdlningspliktig verksamhet enligt
miljobalken.

Skandia ABs medarbetare, rorlig ersattning och resultatandelsstiftelse
Under 2015 var medelantalet anstéllda i Skandia AB 3,5 (4,0) personer,

varav 43 (25) procent kvinnor. Inom Skandia finns en resultatandelsstiftelse
(Skandianen). For ytterligare detaljer kring ersattningar och formaner se not 40
och 42. Med undantag for Skandianen sker all ersdttning till Skandia ABs med-
arbetare i form av fast ersattning.

Nya redovisningsregler

Andringar av redovisningsregler med tillimpning fran och med 2015 har inte
haft nagon vasentlig effekt pa Skandia ABs finansiella rapporter. For mer infor-
mation om Skandia ABs redovisningsprinciper se not 1.

Handelser efter balansdagen

Den 1januari 2016 genomfdrde Skandia AB en inkramsoverlatelse av den
danska filialen Skandia Forsikring, filial af Forsakringsaktiebolaget Skandia
(publ) till danska Skandia Link Livsforsikring A/S, ddr hela férsakringsbestan-
det ingick. Affaren har godkants av berdrda myndigheter bade i Sverige och
Danmark. Inkramet vérderades till ett marknadsvirde om ca 30 MDKK. Over-
ford nettotillgang i inkramsoverlatelsen uppgar till ett ovdsentligt belopp och
har ingen betydande paverkan pa Skandia ABs resultat- och balansrakning.

Forvantad framtida utveckling

Bank- och férsdkringsbranschen praglas nu i annu stdrre utstrackning an tidi-
gare av en omvarld som utvecklas allt fortare. Skandia ser tre starka faktorer
som tillsammans driver pa branschens omdaning, och forstarker varandra; nya
regelverk, forbattrade tekniska férutsattningar och hégre krav fran kunder pa
tillgénglighet och transparens. Tillsammans skapar detta battre forutsattning-
ar for Skandias kunder att ta tag i sin ekonomi. Detta stéller ocksa hégre krav
pa branschen att skapa nya mdjligheter att vagleda och ge rad till Skandias
kunder pa det sdtt kunderna foredrar, och att Skandia kontinuerligt utvecklar
affarsmodell och distribution for att motsvara kundernas forvantningar.
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Skandia ska som en av Sveriges storsta bank- och férsakringskoncerner fort-
sdtta vara en central aktdr inom branschen for langsiktigt sparande. Med

en stark kdrna inom traditionell férvaltning och tjanstepension ska Skandia
fortsdtta utveckla och forenkla sparerbjudandet for att vara en konkurrens-
kraftig partner till Sveriges foretag, och forstédrka positionen ytterligare inom
privataffaren. Med ett storre fokus pa individens langsiktiga sparande, oavsett
om det sker inom eller utanfor en forsakringsldsning. Skandia AB spelar en
avgorande roll for att sdkerstélla en attraktiv helhet i Skandias erbjudande mot
saval foretags- som privatkunder.

Nya regleringar ger nya forutsattningar
Forsakringsbranschen ar vél reglerad och regelverken fordandras och utvecklas
i hog takt. Under kommande ar kommer ett antal férdndringar att paverka oss.

Nya regler for vardepappersmarknaden (MiFID 2) har sedan tidigare kommuni-
cerats att trada ikraft januari 2017. Regelverket &r en ombearbetning av MiFID
1 med sérskilt fokus pa investerarskydd och marknadsstruktur och omfattar
bland annat reglering av provisioner, transparens och information till kund.
Det som diskuteras i Sverige ar ett férbud mot att ta och ge ersattning vid in-
vesteringsradgivning, vilket kan komma att ha stor paverkan pa sattet Skandia
bedriver sin affar. Regelverket dr dock fortfarande otydligt och i nuldget ar det
svart att veta exakt hur omfattande det slutliga regelverket blir och nédr det
far full effekt. Eventuell férsening av regelverket diskuteras inom EU, vilket da
ocksa kan paverka Sveriges inférande.

Direktivet for forsdkringsdistribution, DD, tidigare kallat IMD 2, antas trada
ikraft januari 2018. Det reviderade direktivet omfattar alla som &r verksamma
inom distribution av forsdkring, darav byte av namn pa direktivet till IDD, Insur-
ance Intermediary Directive. Troligtvis kommer MiFID 2 och IDD att samordnas
avseende ersattningsfragan. Skandia foljer utvecklingen noga.

I januari 2016 tillkommer ett antal nya finansinspektionsféreskrifter med anled-
ning av genomférandet av Solvens 2-direktivet. Bland annat ersétts redovis-
ningsforeskriften FFFS 2008:26 av en ny foreskrift, FFFS 2015:12. Det handlar
framforallt om dndringar av hdnvisningar som idag gors till Forsakringsrorelse-
lagen (FRL) da FRL skrivs om for att anpassas till Solvens 2. Férdndringarna ar
huvudsakligen redaktionella och har ingen vasentlig paverkan pa Skandia ABs
finansiella rapporter.



Femarsoversikt
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Arets resultat och placeringstillgangar for

ar 2011 ar forandrat jamfért med vad som
presenterades i arsredovisningen for 2011 pa
grund av ny redovisningsprincip for redovisning
av koncernbidrag. Fér mer information se not 1
och not 48 arsredovisningen for rékenskapsar
2012.

Vdrderade till verkligt varde.
Konsolideringskapital berdknat i enlighet med
Finansinspektionens féreskrifter.

Kapitalbasen i femarsdversikten visas fore
eventuellt foreslagen ej beslutad utdelning.
Forsakringsersattningar i forhallande till
premieintdkter for egen rakning.
Forsdkringsrorelsens driftskostnader i forhal-
lande till premieintakter for egen rékning, ex-
klusive 6vriga tekniska intékter och kostnader.
Forsdkringsersattningar samt forsdkringsrorel-
sens driftskostnader i férhallande till premie-
intdkter for egen rakning.

Driftskostnader och skaderegleringskostnader
i forhallande till placeringstillgangar, kassa och
bank.

Vid berdkning av direkt- och totalavkastning
har de tillgangar dér forsakringstagarna bar
placeringsrisken inte medtagits, da avsikten
med nyckeltalet dr att redovisa resultatet av
foretagets egen kapitalforvaltning. Direkt- och
totalavkastning for ar 2011 har réknats om pa
grund av ny redovisningsprincip for redovisning
av koncernbidrag. For mer information se not 1
och not 48 i arsredovisningen for rékenskapsar
2012.

19 Skadeforsakringsrorelsens del av konsolide-

ringskapitalet i procent av skadeforsakrings-
rorelsens premieinkomst fér egen rakning.



Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att arets resultat i Forsakringsaktiebolaget Skandia (publ)

disponeras enligt foljande:

Disposition av Skandia ABs fria egna kapital SEK
Tillarsstdmmans forfogandestar:
overkursfond 108 419 805

arets resultat

1199 206 479

Styrelsen féreslar att beloppet disponeras enligt féljande:

till aktiedgare utdelas 1,12 SEK per aktie

i ny rdkning balanseras

4367 782 391

3217 782 391

Om detta forslag godkénnes kommer bolagets redovisade egna kapital
att bestd av:

Aktiekapital

Reservfond

Overkursfond

Balanserade vinstmédel i

4367 782 391

3109 362 586
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4279 691 116

Foreslagen utdelning utgdr 26 procent av Skandia ABs fria egna kapital och
uppgar till 1150 MSEK. Stimman foreslas fatta beslut att utdelningen skall
verkstdllas genom en utbetalning om 1150 MSEK. Styrelsen bemyndigas att
faststélla datum for utbetalningen.

Skandia ABs ekonomiska stéllning ger inte upphov till annan bedémning &n att
Skandia AB kan forvantas fullgora sina forpliktelser pa saval kort som lang sikt.

Styrelsens beddmning dr att Skandia ABs egna kapital som det redovisas i ars-
redovisningen ar tillrackligt stort i forhallande till verksamhetens omfattning
och risker. Styrelsens bedémning &r dven att koncernens fria egna kapital ar
tillrackligt stort i férhallande till verksamhetens omfattning och risker.

Vad betraffar Skandia ABs resultat och stéllning i vrigt, hdnvisas till efterfol-
jande resultat- och balansrakning med tillhrande bokslutskommentarer.

Styrelsen gor utifran rorelsens omfattning och art bedémningen att 1150 MSEK
for ndarvarande kan anses utdelningsbart med hansyn till bestdmmelserna i

4 kap 1§ Forsakringsrorelselagen (2010:2043) och 17 kap 3§ Aktiebolagslagen
(2005:551). Styrelsen anser att detta belopp méjliggor for bolaget att uppratt-
halla en med hansyn till rérelsens férhallande tillfredstéllande soliditet och lik-
viditet pa saval kort som lang sikt. Styrelsen har vid denna bedémning utifran
interna berdkningar beaktat de risker som verksamheten for ndrvarande ger
upphov till, bolagets och Skandia AB-koncernens konsolideringsbehov liksom
solvenskapitalets kvalitet och behovet av marginal till lagstadgat solvenskrav.

Forvaltningsberittelse
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Resultatanalys skadeforsakring

Skadeforsakringsrorelse (per forsiakringsgren) Specifikation till resultatanalys for skadeforsakringsrorelse

Sjuk och Direkt Sjuk och Direkt
MSEK Totalt olycksfall utlindsk MSEK Totalt olycksfall utlindsk
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat ) Premieintékt for egen rdkning

Forsdkringstekniska avsittningar . Férandring i oreglerade skador?

(fore avgiven aterforsikring) e Fore avgive:ﬁ:é:t:erfﬁrsékring )

Ej intjdnade premier och kvardrgj 35 Aterférsikrares andel 0 0 —

Oreglerade skador 1088 1012 76 -877 -695 -182
1391 1280 111

" Inklusive skadeportféljer och skadehanteringskostnader.
2 Inklusive férandring skadebehandlingsreserv.

Oreglerade skador
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Resultatanalys livforsakring

Livforsakringsrorelse (per forsakringsgren) Tjdnstepensionsforséakring” Ovrig livforsikring Mottagen
Livfor-  Fondfor- Livfor-  Fondfor- livater-
MSEK Totalt sdkring sdkring PBF? Totalt sakring sakring PBF? Totalt forsdkring

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat

Ovriga tekniska |ntakter(for egenrikning)
Férsékringserséttniﬁé o1 egen rakning)
Fordndring i andra f't‘i'l"séikr'ingstekniska avséttningér (fér”égen rakning)
Driftskostnader

Fﬁrsﬁkringsteknisk;

Oreglerade skador

Forsikringsteknisk avsattning for livforsakringar for vilka
forsdkringstagaren bér risk (fore avgiven aterforsikring)

Villkorad éterbéringw i k
Fondfbrsékringsétaéénden k 116289 I 94 372 h - 94372 = 21917 = 21917 I
144658 5792 94372 — 100164 22577 21917 = 44494 -

Aterforsikrares an ingar

Oreglerade skador

" Tjanstepensionsférsikring definieras i enlighet med Finansinspektionens definition.
2 PBF avser premiebefrielseforsdkring.
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Resultatanalys livforsakring

Specifikation till resultatanalys for livforsakringsrorelse Tjdnstepensionsforsakring? Ovrig livforsikring Mottagen
Livfor-  Fondfor- Livfor-  Fondfor- livater-
MSEK Totalt sdkring sdkring PBF? Totalt sakring sakring PBF? Totalt forsdkring

Premieinkomst (for e, rakning)

Premieinkomst (fore en aterforsdkring)

Premier for avgiven aterforsakring

Forsdkringsersittningar (for egen rakning)

Utbetalda fﬁrsékring§e

Fore avgiven aterforsékring

-106 0 -43 -46 -89 =5 -14

Aterférsikrares a

Skaderegleringskostn

Forandring i oreglerade

Aterférsikrares andel

" Tjanstepensionsférsakring definieras i enlighet med Finansinspektionens definition.

2 PBF avser premiebefrielseforsakring.
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Resultatrakning

2015 2014 2015 2014
MSEK Not jan-dec jan-dec MSEK Not jan-dec jan-dec
TEKNISK REDOVISNING AV SKADEFORSAKRINGSRORELSEN Férandring i andra forsidkringstekniska avsittningar
Premieintékter (efter avgiven aterforsakring) (efteravgiven aterforsdkring)
komst Ovriga forsikringstekniska avsattningar

Forandring i Avsdttning for ej intjdnade premier och (efter avgiven aterférsakring) 2 0

kvardr&jande risker 9 -17 4 0
1182 L L a0 e e

Driftskostnader 10 -1417 -1362

Driftskostnader 6, 10 -256 -237
SKADEFORSAKRINGSRORELSENS TEKNISKA RESULTAT 79 -10

TEKNISK REDOVISNING AV LIVFORSAKRINGSRORELSEN

iven aterforsakring
Aterforsikrares andel

iven aterforsakring
erforsdkrares andel

m Forsdkringsaktiebolaget Skandia (publ) arsredovisning 2015

-133

kastning, kostnader

LIVFORSAKRINGSRORELSENS TEKNISKA RESULTAT

SK REDOVISNING

s ringsrorelsens teknisk ltat

'I'_ivfﬁrséikringsrﬁrelsens tekniska resultat

késtning intékter

Orealiserade vinster pa placerinéstillgéngar

Orealiserade forluster pa placeringstillgangar
kastning 6verford till sk

orsdkringsrorelsen

Koncernbidrag

Resultat fore skatt

Avkastningsskatt

rets resultat

1423

1469

ARETS RESULTAT

1199



Rapport over totalresultat

2015 2014

MSEK jan-dec jan-dec

ARETS RESULTAT, ENLIGT RESULTATRAKNING 1199 1106

“6'\‘1'ir'|;§‘t“1':‘6f‘alresultat ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

........ Postersom har omklassiﬁcera{é'éﬁé'rm

kan omklassificeras till arets resultat

........... '\‘/'z‘aulﬁfaomréikningseffekt, netto ST ey
Totalt ovrlgt totalresultat efter skatt 3 4

ARETS TOTALRESULTAT 1202 1102
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Balansrakning

MSEK Not 2015-12-31 2014-12-31

TILLGANGAR

Derivat 19 0 0

Placeringstillgangar for vilka livférsakringstagarna
bar placeringsrisk

Tillgangar for villkorad aterbaring 20 28 369 27958
Fondforsakringstillgangar 21 116 252 113150

144 621 141108

Aterforsikrares andel av forsdkringstekniska

L S
Avsattning for oreglerade skador 30 0 21
(o] 21
L S
Fordringar avseende direkt forsakring 22 N 59
Fordringar avseende terforsakring e, -~ 0.
Ovriga fordringar 23 244 270
317 339
Uppskjutenskatt, netto %A 888 88
Fackaiotitie: Lot S S 1
Materiellatillgangar 25— . N— 8.
Kassa och bank 1909 2233
1916 2241

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Y 391 "398
2170 2377
TOTALT TILLGANGAR 154989 154332
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Balansrakning

MSEK Not 2015-12-31 2014-12-31 MSEK Not 2015-12-31 2014-12-31

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER Skulder

Reservfond

Overkursfond B » 36 450 806
Balanserade vinstmedel 755 1122

Obeskattade reserver 28 2091 2091 TOTALT EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR & SKULDER 154989 154332

Forsdkringstekniska avsdttningar
(fore avgiven aterforsakring) POSTER INOM LINJEN 38

146632 143034
6

1747 1729 13 13
147 306 143 701
Forsakringstekniska avsdttningar for
livforsdkringar for vilka forsdkringstagarna
bér risk (fére avgiven aterforsakring)
villkorad aterbaring 31 98369 97961
Fondférsikringsataganden 32 116289 113177

144658 141138

Andra avséttningar

AQéé{ftningar f"‘o"i’upensioner“b”(‘:h liknandéfﬁrpliktels’é} """" 2 9 30 """""""""" 216

Avsdttning for skatt 33 19 30

Ovriga avsittningar 34 28 og
277 274

Depaer fran aterférsikrare . - 5
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Rapport over forandringar i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktie- Reserv- Overkurs- Balanserade vinstmedel Totalt
MSEK kapital fond fond inklusive arets resultat eget kapital

balans 2014-01-01 7405
Utdelningm B ehsisd . e
L . e
”"'kningseffekt, netto o o i i -4

gt totalresultat efter s -4
Arets totalresultat o i 1102
Utgaende balans 2014-12-31 1031 31 108 6757

Arets totalresultat

Utgaende balans 2015-12-31 1031 31 108
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Kassaflodesanalys

2015 2014
MSEK jan-dec  jan-dec

Den lopande verksamheten

Betald skatt -10 1
Kassaflode fran den ldpande verksamheten fore férandringar
i tillgangar och skulder 1327 1231

Kassafldde fran fordndring placeringstillgangar/
forsdkringstekniska avsdttningar, dar forsakringstagaren
bir placeringsrisken, netto?

For
Forandring 6vriga rérelsefordringar och rorelseskulder -275 2
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 1199 994

Investeringsverksamheten

Forandring i dotter-/intresseforetag?® -1667 665
Mottagenutdelnlng koncernféreté{é """""""""""""""""""""""""""""" . 12
Forandrlngav materiella och immateriella anléggningstillgéngéf """"""""""""""""""""""" - 1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1667 676

Finansieringsverksamheten
M

Betald utdelning -400 1950
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 146 -1298
ARETS KASSAFLODE -322 372
Likvida medel vid dretsbdrjan e 2238 1857
Kursdifferens i likvida medel -2 4
Likvida medel vid arets slut 1909 2233
Saravibetldariner e e
varav utbetalda rantor -2 -1
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Noter till kassaflédesanalysen 2015 2014
MSEK jan-dec  jan-dec
Y Nedskrivning intresseféretag — 3

férutbetalda anskaffn ostnader

: vardefdrandringar placeringstillééngat"u

Forandring av forsakringstekniska avsattningar exklusive
sparande i liv- och fondférsakring

_ Justering for utdelning fran koncernforetag
for koncernbidrag

ovrig

Justering for poster som ej ingar i kassaflodet 147 116

2 Forandring forsakringstekniska avsattningar,
dar forsakringstagaren bar placeringsrisken, netto -2384 -1336

Kop och forsaljning placeringstil'léé’r‘iééf,
dar forsakringstagaren bar risken, netto 2391 1352

Kassafldde fran forandring placeringstillgangar/forsékrings-
tekniska avsattningar dir forsdkringstagaren bér risken, netto 7 16

_ Forsdljning av dotterbolag i Danmark

av intresseféretag i D
orlagslan reglerat, motpart Skandiabanken

Forandring i dotterbolag/minoritetsandelar -1667 665



Noter

Alla belopp i MSEK om ej annat anges.
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1. Allman information

Arsredovisningen fér Férsikringsaktiebolaget Skandia (publ) (Skandia AB) avser perioden
1januari - 31 december 2015. Skandia AB har sitt sdte och huvudkontor i Stockholm och organisa-
tionsnumret ar 502017-3083.

Skandia AB grundades 1855 och var noterat pa Stockholms fondbdrs mellan 1863 och 2006.
Skandia AB dr sedan den 22 mars 2012 ett heldgt dotterbolag till Livforsdkringsbolaget Skandia,
Omsesidigt (Skandia Liv) med séte i Stockholm. Adressen till huvudkontoret dr Lindhagensgatan
86, Stockholm. Fram till den 21 mars 2012 var Skandia AB ett heldgt dotterbolag till Old Mutual plc
med sdte i London, Storbritannien.

Arsredovisningen har godkints for utfardande av styrelsen den 31 mars 2016. Resultat- och
balansrédkningen blir foremal for faststéllelse pa arsstdmman som skall hallas senast den 30 juni
2016.

2. Grund f6r arsredovisningens upprittande

Arsredovisningen for rikenskapsaret 2015 har upprittats i enlighet med Lagen om arsredovisning
i forsakringsforetag (ARFL), Finansinspektionens foreskrifter och allminna rad om Arsredovisning
i forsdkringsforetag FFFS 2008:26 samt Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
Redovisning for juridiska personer. I enlighet med dessa foreskrifter och allménna rad tillimpar
Skandia AB sa kallad lagbegransad IFRS, International Financial Reporting Standards.
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Med lagbegransad IFRS avses en tilldmpning av de internationella redovisningsstandarder samt
tillhérande tolkningsmeddelanden som antagits av EG kommissionen, med de avvikelser fran
tilldmpningen som foljer av FFFS 2008:26 och RFR 2. Detta innebdr att samtliga av EU godkédnda
IFRS och uttalanden tilldmpas sa langt det & méjligt inom ramen for svensk lagstiftning och med
héansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Med hinvisning till 7 kap. ARFL upprittas ingen koncernredovisning fér Skandia AB, utan endast
en finansiell separat rapport. Skandia AB ar ett dotterbolag till Skandia Liv och ingar i den
konsoliderade arsredovisningen som Skandia Liv utger. Arsredovisningen &r tillgénglig pa
www.skandia.se/liv och kan bestéllas fran Skandia Liv, 106 55 Stockholm.

De finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor, avrundat till ndrmaste miljontal (MSEK),
om inte annat anges. De upprattas baserat pa historisk anskaffningskostnad, med undantag fér
féljande tillgangar och skulder som redovisas till verkligt varde; finansiella derivatinstrument,
som bestamts tillhdra kategorin, investeringar som innehas for handel, samt finansiella tillgangar
och skulder i fondforsédkringar och traditionella livforsékringar. De redovisningsprinciper som
redovisas nedan har tilldmpats genomgaende for alla perioder som presenteras i denna arsredo-
visning.

3. Andrade redovisningsprinciper

Andrade redovisningsprinciper for riikenskapsdret 2015

IFRS-standarder vilka dr godkdnda av EU-kommissionen ska tilldmpas. Ett fatal férandringar har
intraffat med ikrafttradande under 2015. Det avser bland annat IFRIC 21 "Avgifter” som behandlar
vid vilken tidpunkt en avgift ska skuldfdras. Tolkningen tydliggor att en skuld for en avgift bara
ska redovisas nar skyldighet att betala en avgift foreligger. Dessa har inte haft nagon vésentlig
effekt pa Skandia ABs finansiella rapporter.

Nya och dndrade redovisningsstandarder fran IASB for riikenskapsdr 2016 eller senare
IFRS 9 Finansiella Instrument

IFRS 9 Finansiella instrument introducerar nya krav for klassificering och vardering av finansiella
tillgangar och finansiella skulder samt bortbokning av férdndringarna. IFRS 9 ska tillampas for
rakenskapsar som borjar den 1januari 2018 eller senare. Standarden &dr dock d@nnu inte godkand
av EU. En diskussion pagar om att tillata forsdkringsforetag att skjuta upp implementeringen i
redovisningen sa att den sammanfaller med implementeringen av den nya redovisningsstandar-
den for forsdkring, IFRS 4, dock senast till den 1januari 2021. Nagot beslut om detta har dnnu inte
fattats. | december 2011 dndrades IFRS 7 vilket innebér utékade upplysningskrav i den period nar
IFRS 9 tillampas for forsta gangen. De huvudsakliga principerna i IFRS 9 beskrivs nedan.

Enligt IFRS 9 ska alla redovisade finansiella tillgangar, som omfattas av IAS 39 Finansiella in-
strument: Redovisning och vardering, fortsattningsvis varderas till antingen upplupet anskaff-
ningsvarde eller verkligt vérde. Finansiella tillgangar som halls inom en affarsmodell vars syfte
ar att uppbéra de kontrakterade kassaflodena, och instrument som endast har kontrakterade
floden i form av kapitalbelopp och réntor pa utestaende kapitalbelopp, ska vérderas till upplupet
anskaffningsvarde vid rapportperiodens slut. Alla andra finansiella tillgangar ska véarderas till
verkligt vérde via resultatrikningen eller Ovrigt totalresultat. IFRS 9 paverkan vad giller klas-
sificering och vardering av finansiella skulder &r framst relaterat till férandringar i verkligt varde
som beror pa forandringar i kreditrisk for en finansiell skuld. Enligt IFRS 9 ska, for finansiella
skulder som klassificeras till verkligt varde via resultatrékningen, det belopp av féréandring i
verkligt virde som beror av férandring i kreditrisk fér skulden presenteras i Ovrigt totalresultat.



Fortsdttning not 1. Vdsentliga redovisnings- och vérderingsprinciper

Detta giller givet att redovisningen av effekterna av férandring i skuldens kreditrisk i Ovrigt
totalresultat inte skapar eller 6kar fel av matchningen i redovisningen av resultatet. Férandringar
i verkligt varde beroende pa skuldens kreditrisk kommer inte att klassificeras om till resultatrak-
ningen efterfoljande period. Under nu géllande IAS 39, presenteras hela beloppet av férandring

i verkligt vdrde i resultatrakningen. IFRS 9 inkluderar ocksa nya principer fér nedskrivningar. De
nya principerna innebdr att man berdknar reserveringar for kreditforluster utifran férvantade
kreditforluster snarare an intréffade. Detta innebar en redovisning av ett ars forvantad forlust
redan vid férsta redovisningstillféllet. Vid en vdsentlig 6kning av kreditrisken ska nedskrivnings-
beloppet motsvara de kreditforluster som férvantas uppkomma under kreditens aterstdende
l6ptid. Principerna for sékringsredovisning i IFRS 9 férdndras ocksa och ger stérre méjlighet att
koppla sakringsaktiviteterna till den faktiska riskhanteringen. De retrospektiva berédkningarna av
effektiviteten i sékringarna ersatts med mer kvalitativa beddmningar. Skandia AB tilldmpar ingen
sakringsredovisning varfor just detta avsnitt inte kommer att paverka de redovisade beloppen.
Daremot &r det foretagsledningens beddmning att tilldmpningen av IFRS 9 i 6vrigt kommer att
ha en viss, dock ingen védsentlig, paverkan pa de finansiella rapporterna. En detaljerad analys av
effekterna @r annu inte gjord och kan dérfor inte kvantifieras.

IFRS 15 Intdikter

Standarden ska tilldmpas for rakenskapsar som borjar den 1januari 2018 eller senare. Avsikten
dr att en enda standard ska ersatta befintliga standarder och uttalanden om intakter. En samlad
modell for intdktsredovisning foreslas oberoende av bransch och typ av transaktion. Detta ska
ske enligt en femstegsmodell som i korthet innebar att ett foretag ska redovisa intékter i takt
med att prestationsataganden i avtal fullgors. Ett foretag ska for varje kontrakt med kund iden-
tifiera prestationsataganden for varje produkt eller tjdnst och ddrefter sétta ett transaktionspris
som fordelas till respektive prestationsatagande. En intékt ska darefter redovisas nér respektive
prestationsatagande fullgdrs. Standarden dr inte tilldmplig pa forsakringskontrakt men ddremot
for investeringskontrakt for de delar som beddms utgora en tjdnst. IFRS 15 medfor dven utdkade
upplysningskrav. Standarden kommer att ha lag paverkan pa Skandia AB.

Ovriga nya standarder och tolkningar

Solvens Il

Med anledning av genomférandet av Solvens Il direktivet, som tradde ikraft 1januari 2016,
kommer FFFS 2008:26 Foreskrifter och allmédnna rad om arsredovisning i forsakringsforetag att
erséttas av FFFS 2015:12. Det handlar framf6rallt om dndringar av hanvisningar som idag gors till
Forsakringsrorelselagen (FRL) da FRL skrivs om for att anpassas till Solvens II. Ytterligare forand-
ringar tillkommer i FFFS 2015:12 som en f6ljd av andringar i arsredovisningslagen vilket i sin tur
beror pa EU:s nya redovisningsdirektiv. Samtliga férandringar dr huvudsakligen redaktionella och
har ingen vasentlig paverkan pa Skandia ABs finansiella rapporter.

Foretagsledningens beddmning &r att dvriga nya och dndrade standarder och tolkningar inte
kommer att fa nagon vasentlig effekt pa de finansiella rapporterna den period de tilldmpas for
forsta gangen.

4. Viktiga kdllor till osdkerhet i uppskattningar och kritiska bedémningar for
redovisningsandamal

For att uppratta redovisning maste ledningen i vissa fall anvdnda sig av uppskattningar och
beddmningar. Dessa baseras pa tidigare erfarenheter och antaganden vilka anses vara ratt-
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Noter

visande och rimliga. Dessa uppskattningar och beddmningar paverkar redovisade belopp i bade
balansrakningen och resultatrakningen liksom ataganden utanfor balansrékningen. De viktigaste
antagandena om framtiden och kéllor till osdkerhet som kan paverka de redovisade beloppen for
tillgangar och skulder &r relaterade till:

- Finansiella avtal respektive forsakringsavtal

- Forsakringstekniska avsattningar

- Tvister

+ Uppskjuten skatt

- Férutbetalda anskaffningskostnader

Finansiella avtal respektive forsdkringsavtal

Den redovisningsprincip som har den mest betydande effekten pa de redovisade beloppen i de
finansiella rapporterna ar uppdelningen av kontrakt i férsékringskomponenter och finansiella
komponenter, vilket beskrivs i avsnitt 6 Forsdkringsavtal och finansiella avtal - klassificering och
“unbundling”. Orsaken till att Skandia AB valt att tilldmpa denna sa kallade "unbundlingmetod”
dr den 6kade transparens den medfér. Den tydliggdr hur Skandia ABs intédkter och kostnader
uppstar och hanterar fondférsakringskontrakten och de traditionella livforsékringskontrakten pa
ett enhetligt sétt.

Fordandringar i vardet pa investeringar, som innehas for att tdcka ataganden for fondférsékrings-
avtal och traditionella livforsadkringar redovisade som finansiella avtal, samt motsvarande for-
andring i forsakringsataganden nettoredovisas i resultatrakningen da substansen i transaktionen
dr att vardeforandringarna helt och hallet tillhor forsdkringstagarna, se mer information i avsnitt
8 Fondforsakringsavtal.

Vid redovisning av finansiella avtal, se avsnitt 6 Forsékringsavtal och finansiella avtal - klassifice-
ring och unbundling, periodiseras férutbetalda anskaffningskostnader linjart 6ver den férvantade
loptiden for kontrakten. Avskrivningsplanen har bestdmts utifran forvantad [6ptid och skulle den
férvantade l6ptiden komma att justeras sa kan detta leda till en resultateffekt.

Forsdkringstekniska avsdttningar

De viktigaste antagandena om framtiden, samt kéllor till osékerhet, som kan péverka de redo-
visade beloppen for tillgangar och skulder, &r relaterade till de forsakringstekniska avsattning-
arna som beskrivs i not 29 Ej intjinade premier och kvardrdjande risker och i not 30 Avsattning for
oreglerade skador. Dessa antaganden omfattar bland annat antaganden om diskonteringsrénta,
tillfrisknande, kostnader och inflation.

Tvister

Skandia AB dr inblandat i ett fatal tvister vars omfattning dr att betrakta som normal med hdnsyn
till den bedrivna verksamheten. De flesta avser mindre belopp och beddms inte vasentligt
paverka bolagets finansiella stéllning. | de fall det ror stérre belopp gors en beddmning av det
sannolika ekonomiska utfallet och behovet av en eventuell avsdttning.

Uppskjuten skatt
| posten Uppskjuten skatt ingar férlustavdrag som beddms kunna utnyttjas for att reducera
kommande ars skattepliktiga resultat. Se ytterligare information i avsnitt 16 Skatt.



Fortsdttning not 1. Vdsentliga redovisnings- och vérderingsprinciper

Forutbetalda anskaffningskostnader

Vid redovisning av finansiella avtal, se avsnitt 6, periodiseras forutbetalda anskaffningskost-
nader (DAC) genom att linjara avskrivningskurvor anpassas till forvantad andel aterstaende
kontrakt under den férvéntade lGptiden for kontrakten. Avskrivningsplanen har bestamts utifran
forvantad l6ptid och skulle den forvantade lGptiden komma att justeras sa kan detta leda till en
resultateffekt.

5. Utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan enligt transaktionsdagens
valutakurs. Skandia ABs funktionella valuta &r svenska kronor och som approximation for trans-
aktionsdagens valutakurs anvands vanligen periodens genomsnittskurs. Tillgangar och skulder

i utlandsk valuta raknas om till SEK med balansdagens valutakurser. Icke-monetéra poster i en
utldndsk valuta, som redovisas till historisk anskaffningskostnad, omréknas till transaktions-
dagens valutakurs, medan icke-monetara poster i utldndsk valuta som redovisas till verkligt
vdrde, raknas om till valutakursen fran den dagen det verkliga vardet faststalldes.

Valutakursdifferenser redovisas i resultatrakningen som valutakursvinster respektive valutakurs-
forluster.

Tillgangar och skulder i utlandska filialer omréknas till SEK med balansdagens valutakurser,
medan resultatrdkningen rdknas om till periodens genomsnittskurs. Omrakningsdifferenser
paverkar inte resultatet, utan redovisas i Ovrigt totalresultat som en omrékningsreserv.

6. Forsdkringsavtal och finansiella avtal - klassificering och unbundling

Enligt IFRS 4 Forsédkringsavtal ska avtal endera klassificeras som ett forsékringsavtal eller som ett
finansiellt avtal. Avtal som innehaller en betydande férsékringsrisk klassificeras som forsakrings-
avtal och redovisas i enlighet med IFRS 4. Avtal som inte dverfor nagon betydande forsékringsrisk
fran innehavaren till bolaget klassificeras som ett finansiellt avtal och redovisas som ett finan-
siellt instrument i enlighet med IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering. Fér av-
tal som innehaller bade en férsakringskomponent och en finansiell komponent och dar méjlighet
finns att vardera komponenterna separat finns enligt IFRS en méjlighet att tilldmpa “unbundling”,
vilket innebdr att avtalet delas upp i en forsakringskomponent och en finansiell komponent i
redovisningen. Skandia AB utfardar bade forsakringsavtal och finansiella avtal. Forsakringsavtal
dr avtal i vilka Skandia AB atar sig en betydande forsakringsrisk for forsakringstagaren genom att
ga med pa att kompensera forsakringstagaren eller annan férmanstagare om en férutbestamd
forsakrad hdndelse skulle intréffa. Finansiella avtal dr finansiella instrument som inte kan definie-
ras som forsékringsavtal, eftersom de inte 6verfor nagon betydande forsakringsrisk fran
innehavaren till bolaget.

Vad géller Skandia ABs fond- och depafrséakringar (det senare klassificeras som traditionella
livférsékringar) ar det majligt att vardera den finansiella komponenten separat fran forsakrings-
komponenten pa ett tillforlitligt satt. For att ge mer relevant finansiell information “unbundlar”
Skandia AB dessa avtal och redovisar den finansiella komponenten och férsakringskomponenten
som om de vore separata avtal. Forsakringskomponenten klassificeras som ett forsakringsavtal
och redovisas enligt stycket om Forsdkringsavtal nedan. Den finansiella komponenten, som
inbegriper det finansiella instrumentet och relaterad tjdnsteprocess, behandlas enligt de princi-
per som giéller finansiella avtal. For de uppdelade avtalen, det vill sdga de unbundlade avtalen,
fordelas avgifter och kostnader som uppstar ur avtalet mellan forsdkringskomponenten och
den finansiella komponenten. Initiala avgifter och anskaffningskostnader fordelas skaligt mellan
komponenterna.
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Forsdkringsavtal

Som forsakringsavtal redovisas avtal inom skadeférsakrings verksamheten (grupp- och privat-
vardsforsakring) och den uppdelade (unbundlade) férsakringskomponenten av fond- och depa-
forsakringsavtal.

Vdrdering

Skandia AB gor en avsattning for forvantade framtida krav som uppstatt men dnnu inte utbe-
talats. Avsdttningen gors enligt det interna regelverket for reservséttning som ar beslutat av
Skandia ABs styrelse. Vid langfristiga ataganden, till exempel i avsattningen for sjukforsakrings-
verksamhet, diskonteras skulden i enlighet med myndighetsforeskrifter om hur diskontering far
goras. For kortfristiga ataganden sker, i enlighet med myndighetsforeskrifter, ingen diskontering.
Avsidttningen redovisas i balansrdkningen som Oreglerade skador.

For avtal dar forsdkringsriskpremierna under en period ar avsedda att tacka forsékringsersatt-
ningar under denna period, redovisas den andel av premierna som relaterar till risker som dnnu
inte forfallit pa balansdagen som ej intjdnade premier. Avsattningen redovisas i balansrékningen
som Ej intjanade premier och kvardr&jande risker.

Forlustprévning

Pa varje bokslutsdag utfor Skandia AB en forlustprévning av férbindelser pa sina forsakrings-
avsdttningar for att sdkerstilla att det redovisade vardet pa avsattningarna ar tillrackligt hogt
upptaget med avseende pa forvantade framtida kassafloden. Da detta test utfors anvénds de
mest sannolika utfallen av berdknade framtida avtalade kassafléden, samt skaderegleringskost-
nader och administrativa utgifter. Dessa kassafléden diskonteras och jamférs med avsattningens
redovisade varde. Eventuella underskott redovisas direkt i resultatrdakningen.

Intdktsredovisning

Premier for forsdkringsavtal redovisas som premieinkomst i resultatrékningen nar de forfaller
till betalning. For avtal dar forsdkringsriskpremierna under en period férvantas técka periodens
forsakringsersattningar, redovisas dessa premier som intdkt proportionellt under denna period.

Kostnadsredovisning

Kostnader for forsakringsavtal redovisas som kostnader ndr de uppstar, med undantag for
provisioner och andra rérliga anskaffningskostnader som &r relaterade till nya avtal och férnyelse
av befintliga avtal. Dessa aktiveras som forutbetalda anskaffningskostnader. Principerna for

att periodisera anskaffningskostnader for forsakringsavtal & desamma som principerna for att
periodisera anskaffningskostnader for finansiella avtal.

Forandring av avsattningar for férsdkringsavtal redovisas under kostnader i resultatrakningen.
Utbetalda forsakringsersattningar redovisas som en kostnad vid betalning.

Aterférsdkring

Avtal som ingatts mellan Skandia AB och aterforsakrare genom vilka bolaget kompenseras for
forluster pa avtal utfardade av bolaget och som uppfyller klassificeringskraven for forsakrings-
kontrakt, klassificeras som avgiven aterforsakring. Avtal som inte uppfyller dessa krav klassifice-
ras som finansiella tillgangar och skulder. Mottagen aterforsakring klassificeras pa samma sétt
som andra avtal och redovisas i enlighet med den klassificeringen.

Noter



Fortsdttning not 1. Vdsentliga redovisnings- och vérderingsprinciper

For avgiven aterférsdkring redovisas de formaner som bolaget har rétt till enligt aterférsékrings-
avtalet som Aterférsikrarnas andel av forsikringstekniska avsattningar och Depaer hos féretag
som avgivit aterforsakring. Fordringar pa och skulder till aterforsdkrare varderas pa samma

satt som de belopp som ar kopplade till aterférsakringsavtalet och i enlighet med villkoren for
varje aterférsakringsavtal. Skulder inom aterforsakring ar primart premier som ska betalas for
aterforsakringsavtal.

Skandia AB beddmer nedskrivningsbehovet for tillgangar avseende aterforsakringsavtal enligt
samma principer som anvands for finansiella tillgangar. Dessa principer beskrivs i avsnitt 10 Ned-
skrivning av tillgangar. Om det finns objektiva omstandigheter for att aterforsékringstillgangen
behdver skrivas ner minskar bolaget det redovisade vardet pa aterforsakringstillgangen till dess
atervinningsbara belopp och kostnadsfér nedskrivningen i resultatrakningen.

Finansiella avtal
Som finansiellt avtal redovisas den finansiella komponenten av fondférsédkringar och traditionella
livférsakringar.

Vdrdering

Finansiella avtal ar finansiella forbindelser vars verkliga varde &r beroende av de underliggande
finansiella tillgangarnas verkliga vérde. De klassificeras vid avtalets startpunkt som finansiella
instrument till verkligt varde via resultatrakningen.

Vérderingstekniker anvénds for att faststélla verkligt varde vid avtalets borjan och pa varje rap-
porteringsdag. Bolagets huvudsakliga varderingstekniker inbegriper alla faktorer som mark-
nadsaktorer kan tédnkas anvdnda och baseras pa observerbara marknadsuppgifter. Det verkliga
vardet pa finansiella skulder faststélls med hjalp av de aktuella vdrden som speglar det verkliga
vérdet pa de finansiella tillgangar som finns i de vardepapper till vilka de finansiella skulderna ar
lankade.

Det initiala och efterféljande varderingsbeloppet for det finansiella atagandet dr dess verkliga
vdrde. Om atagandet innefattar en aterkdpsratt ar det verkliga vérdet aldrig ldgre an beloppet
som betalas vid aterkdp.

Oom, i en specifik portfolj, de férvantade framtida intékterna dr lagre dn de férvantade framtida
rorliga kostnaderna, maste en avsattning for forluster for denna portfolj goras.

De finansiella avtalen redovisas pa skuldsidan under rubrikerna Villkorad aterbaring respektive
Fondforsakringsataganden.

Fordndringar i vdrdet av forsdkringsataganden nettoredovisas i resultatrdkningen. Substansen i
transaktionen dr att vardeférandringarna helt och hallet tillhor forsakringstagarna. Darfor anser
Skandia AB att en nettoredovisning underldttar for férsdkringstagarna och andra intressenter att
forsta transaktionerna och beddma féretagets resultat och framtida kassafldde. Information om
férandringar i vardet av villkorad aterbaring och férsékringsataganden aterfinns i not 31 Villkorad
aterbaring och i not 32 Fondforsakringsataganden.

Intdktsredovisning

Belopp som erhallits fran och betalats till innehavarna av de finansiella avtalen redovisas dver
balansrékningen som insattningar eller uttag, och inkluderas inte bland premier och férsékrings-
ersdttningar i resultatrakningen.
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Noter

Avgifter som debiteras for forvaltning av finansiella avtal intdktsfors i takt med att Skandia

AB tillhandahaller forvaltningstjanster till innehavare av finansiella avtal. Intdkten redovisas i
resultatrikningen som Intékter fran investeringsavtal respektive Ovriga tekniska intékter. Dessa
tjdnster ar tillhandahallna jamnt fordelade under avtalets livstid. | praktiken betyder det en linjar
amortering dver den férvantade l6ptiden for kontrakten.

Kostnadsredovisning

Rorliga kostnader som direkt kan hanféras till tecknandet av nya finansiella avtal periodiseras. |
Skandia ABs fall ar dessa kostnader till storsta delen rorliga anskaffningskostnader. Forutbetalda
anskaffningskostnader resultatférs da Skandia AB redovisar motsvarande intakt, vilket innebar
att de féljer samma monster som tillhandahallandet av tjansten. Forutbetalda anskaffningskost-
nader periodiseras med en férvantad annullations- eller dodsfallsfrekvens. Tillgdngen testas for
nedskrivningsbehov varje redovisningsperiod for att sékerstélla att avtalens férvantade framtida
ekonomiska férmaner éverstiger det redovisade vérdet. Alla andra kostnader, sasom fasta an-
skaffningskostnader och l6pande forvaltningskostnader redovisas under den redovisningsperiod
de intraffar.

7. Dotterbolag, intresseféretag och gemensamt kontrollerade foretag

Dotterbolag &r foretag som star under ett bestdammande inflytande fran Skandia AB. Bestdm-
mande inflytande foreligger nér ett foretag dr exponerad for eller har rétt till rérlig avkastning
fran sitt engagemang i ett investeringsobjekt och kan paverka avkastningen med hjalp av sitt
bestdmmande inflytande dver investeringsobjektet.

Intresseféretag ar de foretag i vilka Skandia AB har ett betydande inflytande 6ver finansiella och
operativa strategier, men ddr nagot bestimmande inflytande inte féreligger, vanligtvis genom
andelsinnehav mellan 20 och 50 procent av rostetalet.

Gemensamt kontrollerade foretag dr sadana foretag dédr Skandia AB utdvar ett gemensamt
bestdmmande inflytande, vilket regleras genom kontrakt. Skandia AB har inga gemensamt
kontrollerade foretag.

Aktier i dessa kategorier av féretag varderas till anskaffningsvdrde. Om det verkliga vardet pa
balansdagen beddms understiga anskaffningsvardet skrivs tillgangen ned. Nedskrivningen redo-
visas i resultatrakningen.

8. Investeringar som innehas for att tacka ataganden for fond- och depaférsédkringsavtal
Dessa tillgangar bestar av placeringstillgangar for vilka fond- och depaftrsakringstagarna bar
placeringsrisken och redovisas pa raderna Fondférsékringstillgangar respektive tillgangar for
villkorad aterbaring (depafdrsakringsavtal) i balansrdkningen. Investeringar till férman for
forsakringstagare som sjdlva bér placeringsrisken for investeringen redovisas till verkligt varde

i enlighet med kraven i ARFL 4 kapitlet 2§ punkt 13. Tillgangarna klassificeras som verkligt virde
via resultatrékningen i underkategorin Som bestamts tillhdra kategorin och redovisas till verkligt
vdrde, med eventuell vinst eller férlust redovisad i resultatrakningen.

Forandringar i vdrdet pa fond- coh depaftrsédkringstillgangar och motsvarande forandring i for-
sakringsataganden nettoredovisas i resultatrdkningen. Substansen i transaktionen ar att varde-
forandringarna helt och hallet tillhor forsakringstagarna. Darfor anser Skandia AB att en netto-
redovisning underlattar for forsakringstagarna och andra intressenter att forsta transaktionerna
och bedéma foretagets resultat samt framtida kassaflode. Information om férandringar i dessa
tillgangar och skulder aterfinns i not 20 Tillgangar for villkorad aterb&ring och i not 21 Fondforsék-
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ringstillgangar samt i not 31 Villkorad aterbaring och not 32 Fondfdrsékringsataganden. Fondfor-
sakringstillgangarna vdrderas till senaste kdpkurs.

Ataganden fér fond- och depdforsdikringsavtal

Forsakringstagarnas insdttningar investeras i vardepapper valda av forsakringstagaren, och ett
atagande gentemot forsakringstagaren redovisas som en skuld. Skuldens storlek star i direkt
forhallande till tillgangens vardeutveckling och summan av premier som betalats in samt utbetal-
ningar som gjorts. Skulderna klassificeras som verkligt varde via resultatrdkningen i underkate-
gorin som bestdamts tillhdra kategorin.

9. Andra finansiella instrument

Andra finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgangssidan kund-
fordringar, aktier, lanefordringar och obligationer, derivat samt kassa och bank. Bland skulder
och eget kapital aterfinns leverantdrsskulder och derivat.

Finansiella instrument som inte dr derivat redovisas initialt till anskaffningsvdrde motsvarande
instrumentets verkliga varde med tilldgg for transaktionskostnader for alla finansiella instru-
ment utom avseende de som tillhdr kategorin Finansiell tillgang som redovisas till verkligt varde
via resultatrakningen, vilka redovisas till verkligt varde exklusive transaktionskostnader. Ett
finansiellt instrument klassificeras vid forsta redovisningen utifran i vilket syfte instrumentet
férvéarvades. Derivatinstrument redovisas bade initialt och [6pande till verkligt varde.

Finansiella instrument varderas l6pande utifran aktuell typ av tillgang eller skuld, se nedan.
Realiserade vinster och forluster berdknas som skillnaden mellan bokfort varde och forséljnings-
pris. K&p och forséljning av vardepapper och valutor redovisas per affarsdagen, det vill sdga
dagen da transaktionen utférdes. Fordran pa/skuld till motparten redovisas netto mellan affars-
dagen och likviddagen under posten Ovriga fordringar eller Ovriga skulder om clearing sker via
ett clearinginstitut. Om sd inte dr fallet redovisas posterna brutto under posten Ovriga fordringar
eller Ovriga skulder. Vdrdering av respektive tillgangsslag beskrivs nedan. Tillgangar vérderas till
kopkurs och skulder till saljkurs.

Lanefordringar och kundfordringar

Lan som utgdr investeringar redovisas till upplupet anskaffningsvarde med avdrag for eventuell
nedskrivning. Varje fordran varderas individuellt. Lan redovisas pa likviddagen initialt till an-
skaffningsvarde inklusive transaktionskostnader. Det initiala vardet pa likviddagen representerar
lanets verkliga varde.

Erhallen ranta pa lan och férandringar av upplupet anskaffningsvarde redovisas som rénteintak-
ter. Ranteintakter allokeras till den period som de hanfor sig till enligt effektivrantemetoden. Lan
avfors fran balansrakningen nér de &r forutbetalda eller inldsta.

Kundfordringar redovisas till det belopp som férvéntas inflyta efter avdrag for osakra fordringar
som beddmts individuellt.

Kundfordringars forvantade l6ptid &r kort, varfor vardet redovisas till nominellt belopp utan
diskontering. Nedskrivningar av kundfordringar redovisas i rérelsens kostnader.

Obligationer, aktier och derivat
Obligationer, aktier och derivat klassificeras som verkligt varde via resultatrdkningen. Med
verkligt varde avses forsdljningsvédrde pa balansdagen utan avdrag for férvantade forsaljnings-
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kostnader. For aktier och obligationer noterade pa en auktoriserad fondbérs eller aktiemarknad
ar forséljningsvardet normalt kdpkurs pa balansdagen. Obligationer och andra réntebarande
vardepapper vdrderas till verkligt varde i underkategorin “Som bestdamts tillhdra kategorin”
medan aktier klassificeras som ”Innehav for handel”. Alla vardeférandringar redovisas i resultat-
rakningen.

Derivat vérderas individuellt och redovisas till verkligt varde via resultatrakningen i underkatego-
rin ”Innehav fér handel”. Om vardet pa derivatet &r positivt redovisas det som en tillgang och om
vardet dr negativt som skuld. Verkligt varde pa valutaoptioner berdknas med hjdlp av Black and
Scholesmodellen och pa réntederivat genom diskontering av framtida kassafléden. Verkligt varde
for valutaterminer erhalls fran officiella marknadsnoteringar.

Kassa och bank

Kassa och bank bestar av banktillgodohavanden efter avdrag for checkkrediter vilka i balans-
rakningen redovisas som lan. | likvida medel ingar medel som utgdr en del i transaktioner mellan
forsakringstagare och fondférvaltare. Kortfristiga placeringar, med en kort l&ptid fran anskaff-
ningstidpunkten, normalt tre manader eller mindre, ingar i likvida medel.

Andra finansiella skulder
Leverantdrsskulder och andra kortfristiga skulder med kort l6ptid redovisas till nominellt belopp
utan diskontering.

10. Nedskrivning av tillgangar

Det redovisade vardet av Skandia ABs tillgangar granskas vid varje balansdag for att bedéma

om det foreligger nagon indikation pa vdrdeminskning. Om sadan indikation finns, faststalls
tillgangens atervinningsvérde, vilket dr det hdgre av nettofdrsaljningsvardet och nyttjandevardet.
Vid bedémning av nyttjandevarde diskonteras forvantade framtida kassafléden till nuvdrde med
en diskonteringsrénta fore skatt, som speglar aktuella marknadsvarderingar av tidsjusterat
penningvérde och de specifika riskerna for tillgangen for vilken forvantade framtida kassafloden
annu ej justerats.

En nedskrivning gors nér tillgangens eller dess kassagenererande enhets redovisade véarde
overstiger atervinningsvardet. Nedskrivningar kostnadsfors i resultatrdkningen. En nedskrivning
aterfors om det bade finns bevis pa att nedskrivningsbehovet inte langre féreligger och det har
skett en forandring i de antaganden som lag till grund fér berdkningen av det nedskrivna belop-
pet. Aterféringen okar tillgangens redovisade virde. Det redovisade vdrdet far inte dverstiga
det varde som redovisats efter avskrivningar, om en nedskrivning aldrig gjorts. Tillgdngar som
undantas fran denna princip &r dels finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt vdrde ver
resultatrakningen, se avsnitt 9 Andra finansiella instrument, och dels uppskjutna skatteford-
ringar, se avsnitt 18 Skatt.

11. Materiella tillgangar

Materiella tillgangar redovisas till anskaffningsvdrde med avdrag for ackumulerade avskrivningar
och nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar inkopspriset samt kostnader direkt hdnforbara

till tillgangen for att bringa den pa plats och i skick att utnyttjas i enlighet med syftet med
anskaffningen. Avskrivningar redovisas i resultatrdkningen linjart ver den forvéntade nyttjande-
perioden. Forvantad nyttjandeperiod beddms uppga till tre ar for IT-inventarier och till fem ar for
ovriga inventarier med undantag for konstverk som inte skrivs av beroende pa att vardeminsk-
ning inte anses foreligga.

Noter
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Vinst eller forlust vid avyttring eller utrangering av en tillgang faststélls som skillnaden mellan
forsdljningsintakterna och tillgangens redovisade vérde, och redovisas i resultatrakningen.

12. Eget kapital
Bundet eget kapital utgdrs av aktiekapital och reservfond. Ovrigt eget kapital klassificeras som
fritt eget kapital.

13. Forsakringstekniska avséttningar (FTA)
Berdkning av samtliga forsakringstekniska avsattningar foljer bade de externa lagkrav och interna
instruktioner som stélls pa dessa berékningar.

Avsdttningarna for premiebefrielseférsakring dr berdknade med hjalp av en diskonteringsranta
som definieras i enlighet med Finansinspektionens féreskrift FFFS 2013:23 om val av rantesats for
att berdkna forsakringstekniska avsattningar. De antaganden, férutom réntan och ett antagande
om vardesakring av forsdkrade formaner, som anvands i berdkningen ar en avvecklingsfunktion
skattad pa grundval av tidigare erfarenhet av denna affér. Avsattningsberdkningen foljer veder-
tagna formler och svensk praxis.

De forsédkringstekniska avsattningarna for gruppolycksfall och sjukvardsférsakringar dr berék-
nade med hjdlp av sa kallade triangelschematekniker. Dessa metoder foljer accepterad praxis
inom skadeforsakring sedan lang tid, och rekommenderas av aktuarieféreningar generellt bade
i Europa och USA. Ingen diskontering av dessa reserver gors pa grund av skadeutbetalningarnas
korta medelduration.

De osadkerheter som finns i uppskattningarna dr hanterade med forsiktighet i Gverensstimmelse
med god redovisningssed. IBNR-avsdttningarna avser intrdffade men dnnu inte rapporterade
skador. Erfarenhetsmassigt vet man att manga skador har en eftersldpning i anmélningarna.

IBNR-berakningen gors med hjdlp av olika varianter av sa kallade triangelschematekniker av
antal anmaélda skador, hittills utbetald ersattning med mera. Berdkningsvarianterna jamfors och
jamkas ihop till en gemensam antalsskattning, varefter reserven bestdms under antagandet att
de okdnda skadorna har samma medelskadekostnad som de kanda.

De forsédkringstekniska avsdttningarna for ej intjanade premier kan vara av féljande tre typer:

“Akta” ej intjanad premie - | de fall riskpremier betalas till férsékringsbolaget langt fore forfall
ska en premieperiodisering goras, det vill sdga en avsattning gors for dverskjutande belopp och
loses upp i den period premien forfaller. Eftersom bolaget till Gvervagande del tilldmpar manads-
premier for premiebefrielseférsdkring har ingen avsittning gjorts i bokslutet for 2015 fér den
affaren Regelbundet sker kontroller av att behovet av avséttningar for denna affar &r immateriellt.

Aktivreserver for premiebefrielseforsakring - Motsvarar framtida arliga underskott i riskresulta-
tet, orsakade av en utjdimnad premie. En berdkning gors av behovet av periodpremie och ver-
skjutande del av inbetald premie avsatts for framtiden. Berakningstekniken féljer svensk praxis.

Avsattning for kvardrdjande risker - For forsakringsavtal med otillrdcklig riskpremie jamfért med
premiebehovet gors en férsakringsteknisk avsattning for kvardrdjande risker, ett sa kallat niva-
tillagg. Avsidttningen l0ses upp i takt med att premien forfaller.
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14. Andra avséttningar

Avséttningar redovisas i balansrékningen nér bolaget har en forpliktelse, legal eller informell, pa
grund av en handelse som har intraffat och nédr det ar troligt att ett utflode av resurser kommer
kravas for att reglera forpliktelsen och att beloppet kan uppskattas tillforlitligt. Om tidpunk-

ten for den eventuella ekonomiska kompensationen dr kdnd och verstiger ett ar diskonteras
beloppet.

15. Pensioner for egen personal

Skandia ABs pensionsférmaner sakras genom forsdkringsldsningar vilka bestar av bade avgifts-
och férmansbestdmda pensionsplaner vilka redovisas som kostnad i resultatrékningen for den
period som kostnaden avser. Som avgiftsbestdmda pensionsplaner klassificeras de planer dér
foretagets forpliktelse dr begransad till de avgifter som foretaget atagit sig att betala. | sddant
fall beror storleken pa den anstélldes pension pa de avgifter som féretaget betalar och den
kapitalavkastning som avgifterna ger.

Med férmansbestdmd pension avses att den anstéllde garanteras en viss pension efter avslutad
anstallning som baseras pa slutlénen. Reglerna om redovisning av formansbestdmda pensions-
planer enligt IAS 19 “Erséttningar till anstéllda” tilldmpas dock inte i Skandia AB. Anledningen &r
att tilldmpning av reglerna enligt Tryggandelagen ar en forutsattning for skatteméssig avdrags-
rdtt. Skandia AB redovisar formansbestamda pensioner i enlighet med reglerna i Tryggandelagen
och Radet for finansiell rapportering dédr det framgar att reglerna i IAS 19 avseende férmans-
bestdmda pensionsplaner inte behdver tilldmpas i juridisk person utan istéllet kan forenklings-
regeln tilldmpas. For Skandia AB innebdr det att formansbestdmda planer redovisas som
avgiftsbestdmda. For ytterligare information om pensioner, se not 42 Avsattningar for pensioner
och liknande forpliktelser.

16. Obeskattade reserver

Svensk skattelagstiftning ger foretag méjlighet att genom avséttningar till obeskattade reserver
minska arets skattepliktiga resultat. Forandringar av obeskattade reserver redovisas 6ver
resultatrdakningen under rubriken Bokslutsdispositioner. | balansrakningen redovisas det acku-
mulerade vérdet av avsdttningarna under rubriken Obeskattade reserver.

17. Skatt

Avkastningsskatt

Forsakringsverksamheten dr med vissa undantag féremal for avkastningsskatt och inte inkomst-
skatt. Avkastningsskatten baseras pa en schablonmdssigt berdknad avkastning pa de nettotill-
gangar som forvaltas for forsékringstagarnas rakning. Skattesatsen &r 15 procent fér pensions-
forsakringar och 30 procent for kapitalférsakringar. Kostnaden berdknas varje ar och redovisas
som en skattekostnad. Den gottgorelse fér denna kostnad som dras fran de tillgangar som
forvaltas for forsikringstagarnas rikning redovisas i resultatrikningen i posten Ovriga tekniska
intékter. Det finns en omedelbar koppling mellan den avkastningsskatt som betalas och den
kostnad som debiteras férsakringstagarna.

Inkomstskatt

Aktuell skatt

Aktuell skatt dr skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt ar med tilldmpning av
balansdagens skattesatser. Aktuell skatt avser dven justering av skatt hanforlig till tidigare
perioder. Aktuell skatt utgar med 22 procent under rakenskapsaret 2015.
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Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrdakningsmetoden och baseras pa temporéra skillnader
mellan redovisat och skattemadssigt varde av tillgangar och skulder. Uppskjuten skatt redovisas i
resultatrékningen, férutom i de fall da den ar hanférlig till poster som redovisas direkt mot Eget
kapital eller i Ovrigt totalresultat. | dessa fall redovisas dven skatteffekten mot Eget kapital eller
Ovrigt totaltresultat. Uppskjutna skattefordringar relaterade till skatteméssiga underskott redo-
visas bara om det dr sannolikt att dessa kommer att medftra ldgre skattebetalningar i framtiden.

Uppskjuten skatt berdknas med tillimpning av de skattesatser som forvantas gélla den period
skulden betalas eller tillgangen realiseras. Uppskjuten skatt har for rakenskapsaret 2015 berak-
nats med 22 procent. Uppskjutna skatteskulder eller fordringar diskonteras inte.

18. Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Aktiedgartillskott fors direkt mot Eget kapital hos mottagaren och aktiveras i Aktier och andelar
hos givaren. Koncernbidrag redovisas hos bade mottagaren och givaren i posten Bokslutsdis-
positioner som en 6kning eller minskning av arets resultat.

19. Intdktsredovisning
Skandia ABs redovisningsprinciper for intakter och kostnader fran forsékringsavtal och finansiella
avtal redovisas i avsnitt 6 Forsédkringsavtal och finansiella avtal - klassificering och unbundling.

Intdkter utgdrs av det verkliga vérdet av ersattningar som erhallits eller fordras for tjinster som
tillhandahallits i den ordinarie affarsverksamheten. Intdkter redovisas enligt nedan.

Ranteintdkter periodiseras dver tiden, baserat pa det utestaende kapitalbeloppet och den till-
lampliga effektiva rantesatsen, vilket &r den rantesats som exakt diskonterar de uppskattade
framtida inbetalningarna under den finansiella tillgangens forvantade [6ptid till den finansiella
tillgangens redovisade vadrde. For instrument som redovisas till verkligt varde redovisas mellan-
skillnaden mellan det (teoretiska) upplupna anskaffningsvardet och det aktuella verkliga véardet
som en orealiserad vardeforandring. Utdelning fran investeringar redovisas nar aktiedgarnas ratt
att erhalla betalning har faststallts.

For mer information kring kapitalavkastning, se avsnitt 20 Kapitalavkastning.

20. Kapitalavkastning

Intdkter och kostnader pa placeringstillgangar som hanger samman med skadeforsakrings-
rorelse redovisas i resultatrékningen under den icke tekniska redovisningen. Fran kapitalforvalt-
ningens resultat fors kapitalavkastning inom skadeforsakringsrorelsen 6ver fran det icke tekniska
till det tekniska resultatet baserat pa genomsnittliga forsakringstekniska avsattningar efter
avdrag for utestaende nettofordringar i forsakringsrorelsen. Réntesatserna féljer huvudsak-

ligen avkastningen pa medellanga statsobligationer med hédnsyn tagen till forsakringsrorelsens
kontantfléden dver tiden.

I traditionell livférsakring redovisas kapitalavkastningen i resultatrakningen under den tekniska
redovisningen av livforsakringsrorelsen. For fondférsakringsrorelsen redovisas kapitalavkast-
ning pa sadana placeringstillgangar for vilka livfrsékringstagaren bar placeringsrisken under
den tekniska redovisningen av livforsakringsrorelsen medan kapitalavkastning for egen rakning
redovisas i den icke tekniska redovisningen. Se avsnitt 8 Fondférsédkringsavtal for mer informa-
tion om nettoredovisning i resultatrakningen av fordndringar i vardet pa fondférsakringar och
traditionella livforsakringar och motsvarande forandring av forsakringsataganden.
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21. Eventualforpliktelser

Under eventualférpliktelser redovisas forpliktelser som harrér fran intréffade hdndelser men som
inte uppfyller krav pa att redovisas som skuld eller avséttning. Detta da det inte &r troligt att ett
utfldde kommer att kravas eller att forpliktelsen inte kan beréknas med tillracklig tillforlitlighet. |
de fall behov foreligger av ianspraktagande av garantiférbindelser redovisas antingen en avsatt-
ning eller skuld i balansrakningen samt kostnad i resultatrdkningen.

22. Kassaflédesanalys

IAS 7 Kassaflodesanalys, tilldmpas med de anpassningar som dr nodvandiga med hénsyn till
Skandia ABs verksamhet. Kassaflédesanalysen upprattas enligt indirekt metod och férdelas pa
l6pande verksamhet, investeringsverksamhet och finansieringsverksamhet. | kassaflédet fran
den l6pande verksamheten her en nettoredovisning skett av férandringar av forsakringstekniska
skulder, ataganden for fondférsékringsavtal och dartill hérande placeringstillgangar. En netto-
redovisning visar battre de kassafloden som tillfaller Skandia AB.

Investeringar i placeringstillgangar som anvénds i rorelsen &r en integrerad del av verksamheten
da infloden i forsakringsverksamhet till stor del maste placeras enligt rérelsereglerna och redo-
visas saledes under den [6pande verksamheten.

Forandringar i placeringar i koncernforetag samt intresseféretag redovisas inom investerings-
verksamheten.

I den finansiella verksamheten redovisas utdelning ldmnad till moderbolaget. Som likvida medel
redovisas banktillgodohavanden efter avdrag for checkkrediter vilka i balansrakningen redovisas
som lan. | likvida medel ingar medel som utgor en del i transaktioner mellan forsékringstagare
och fondférvaltare. Kortfristiga placeringar, med en kort 6ptid fran anskaffningstidpunkten,
normalt tre manader eller mindre, ingar i likvida medel.

23. Avvecklad verksamhet

Redovisning av verksamhet under avyttring sker inte i enlighet med IFRS 5 "Anlaggningstillgangar
som innehas for forsaljning och avvecklade verksamheter” da hansyn tas till kraven om uppstall-
ningsformat i Lagen om arsredovisning i forsékringsforetag. Motsvarande information ldmnas
istdllet i not 45 Handelser efter balansdagen.

Noter



2. Risker och riskhantering

1Inledning

I Skandia AB bedrivs fondférsdkringsverksamhet inklusive depaforsakring samt tillaggsforsakring
som premiebefrielsefdrsakring och skadefdrsakringsverksamhet (privatvard och olycksfall).
Skandia ABs verksamhet bygger pa ett aktivt risktagande. Verksamheten ger upphov till ett brett
spektrum av risker som potentiellt kan paverka rérelseresultatet och den ekonomiska stall-
ningen. Vissa av dessa risker ar naturliga foljder av Skandia ABs affdrsstrategi och begrédnsas inte
till nagot visst affarssegment. Andra risker, sasom forsakringsrisker daremot &r segmentspeci-
fika. Darutdver férekommer risker som &r hanférbara till ménniskor, processer och system och
externa handelser, sa kallade operativa risker. Riskerna i verksamheten elimineras, begransas
eller accepteras. Oavsett vilken strategi som géller vid hantering av risker &r det av yttersta vikt
att alla risker i verksamheten hanteras och kontrolleras pa ett effektivt satt.

Alla férsakringsbolag star infor ett antal risker och en viktig uppgift dr att bestdmma hur mycket
av dessa som kan accepteras i strévan att 6ka vardet for kunder och dgare. Dessa risker inne-
fattar bade mojligheter att 6ka detta vdrde och minska vardet. En effektiv riskhantering inom
Skandia AB ger ledningen och styrelsen mdjlighet att skapa varde for kunder och dgare i en sund
och trygg verksamhet.

Utveckling 2015 - Riskhantering och regelefterlevnad - en integrerad del i Skandia ABs
verksamhet

Skandia AB har under aret fortsatt forbereda sig infor ikrafttradandet av Solvens 2. Solvens 2
infordes i Sverige 1januari 2016 genom dndringar i forsékringsrorelselagen. Solvens 2 kommer att
tilldmpas pa hela verksamheten i Skandia AB. | likhet med foregaende ar har Skandia AB fortsatt

Riskhanteringssystem
Riskstrategi

Riskfilosofi Riskaptit Riskstyrning

Riskramverk

Styrande dokument

(policyer, instruktioner, riktlinjer) Organisation och ansvarsférdelning

o
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arbetet med att pa ett strukturerat sitt oka medvetenheten om samspelet mellan risk, kapital-
krav och vardeskapande dels inom ramen i Solvens 2-projektet pa Skandia, dels genom 6pande
utbildning i Skandia ABs ramverk for riskhantering och regelefterlevnad. Riskhantering och regel-
efterlevnad &r ocksa en integrerad del av Skandia ABs afférs- och verksamhetsplanering. | afférs-
och verksamhetsplaneringen identifieras risker pa olika nivéaer i Skandia AB vilka sedan varderas,
hanteras, foljs upp och rapporteras l6pande under aret.

2 System for riskhantering
Skandia ABs system for riskhantering sammanfattas i bilden bredvid. De olika delarna i systemet
forklaras narmare i det foljande.

Riskstrategi

Skandia ABs riskstrategi omfattar begreppen riskfilosofi, riskaptit samt riskstyrning. Riskfilosofin
anger Skandia ABs installning till risk och risktagande och bestar av ett antal principer som styr
bolagets risktagande.

For att sakerstalla att Skandia AB féljer de principer som anges av riskfilosofin, behdver bolaget
en riskaptit som begransar hur mycket och vilken risk Skandia AB &r villigt att acceptera. Risk-
aptiten uttrycks genom riskaptitmatt samt limiter for dessa. Vid eventuell dvertradelse av
beslutade limiter har Skandia AB en kontinuitetsplan for att aterigen komma inom &nskade nivaer
for riskaptiten.

Inom de ramar som ges av riskaptitramverket ska Skandia AB kontinuerligt fatta de affarsmassiga
beslut som far mest positiv inverkan pa vardet. Det krdver en avvdgning mellan vardeskapande
méjligheter och dkat risktagande, samt en avvagning mellan olika typer av risktagande. Detta
méjliggdrs genom en aktiv och framatblickande riskstyrning som ger vagledning vid beslut kring
risktagande inom de begransningar som ges av riskaptiten.

Riskstrategin utformas integrerat med Skandia ABs affdrsstrategi och ses éver arligen i samband
med uppdatering av affdrsstrategin inom affarsplaneringsprocessen, samt vid behov vid dndrade
interna och eller externa forutsattningar som paverkar eller kan paverka Skandia ABs riskbild.

Riskramverk

Riskstrategin konkretiseras genom Skandia ABs riskramverk. Detta omfattar styrande dokument
i form av policyer, instruktioner och riktlinjer samt Skandia ABs organisation och ansvarsfordel-
ning. Skandia AB har en struktur for styrande dokument som sakerstaller och reglerar styrningen
av respektive riskkategori. Eftersom Skandia ABs olika risker skiljer sig till sin natur &r styrdoku-
menten anpassade till respektive riskkategori.

Organisation och ansvarsférdelning

Skandia ABs styrelse har det yttersta ansvaret for Skandia ABs riskniva och bedémning av kapital-
behov. Styrelsen anger riktlinjer till vd avseende riskhantering, riskkontroll och rapportering med
mera genom utfdrdande av policyer och riktlinjer. Styrelsen faststaller ocksa Skandia ABs attityd
till risk genom att besluta om bolagets riskstrategi och limiter for riskaptit. Styrelsen dr saledes

Noter
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den yttersta dgaren av Skandia ABs riskhanteringssystem och ska se till att Skandia AB har en god
intern kontroll. En stor del av styrelsens arbete gjordes i styrelsens risk- och revisionsutskott.
Utskottet var tillsatt for att, inom specificerade ramar, granska vissa riskomraden samt infér
styrelsemdten forbereda drenden inom dessa omraden. Fran och med halvarsskiftet 2015 har det
separata risk- och revisionsutskottet avskaffats. Risk- och revisionsfragor hanteras numera direkt
vid bolagets styrelsemoten.

Skandia ABs vd har det 6vergripande operativa ansvaret for styrning, hantering och kontroll av
risker och svarar for rapportering till styrelsen. Vd har ansvar att férmedla och implementera
styrelsens synsatt avseende riskstyrning, -hantering, -kontroll och regelefterlevnad. Utifran
styrelsens 6vergripande styrdokument utfardar vd mer detaljerade instruktioner fér den opera-
tiva styrningen, hanteringen och kontrollen av bolagets risker. Vd har dven, genom sin organi-
sation och ansvarsfordelning, férdelat det operativa ansvaret for riskstyrning, -hantering och
-kontroll till Chief Risk Officer (CRO) och enhetschefer, se vidare Riskansvar inom Skandia AB
nedan. For att underlatta vds och ledningens arbete finns tva vd-kommittéer inrdttade: Riskkom-
mitté samt Asset & Liability Committee (ALCO).

Inom moderbolaget Skandia Liv finns en centralt placerad enhet for riskstyrning och riskkon-
troll, Riskenheten. Skandia AB har uppdragit at Skandia Liv att utféra de uppgifter som aligger
bolagets riskfunktion. I Riskenheten finns bland annat bolagsansvarig CRO fér Skandia AB samt
Chefaktuarie. CRO rapporterar till vd men kan alltid rapportera direkt till styrelsen. CRO ldmnar
en samlad redovisning till styrelsen om bolagets védsentliga risker. CRO dr ocksa sammankallande
och ordférande i Riskkommittén. Skandia ABs Chefaktuarie utformar utifran styrelsens riktlinjer
principer for premieberdkning och avgiftssattning samt for forsakringstekniska avsattningar.
Beslut om det forsékringstekniska berdkningsunderlaget fattas gemensamt av Chefaktuarien
och vd. Chefaktuarien har genom lag dven sérskilt ansvar for Skandia ABs forsakringstekniska
berakningar och utredningar, och har bade méjlighet och skyldighet att informera styrelsen nér
behov foreligger.

Skandias funktion for regelefterlevnad (compliancefunktionen) ar ansvarig for att identifiera,
beddma, kontrollera och rapportera risker for sanktioner, betydande finansiella forluster eller
ryktesforlust som bolaget kan drabbas av till fljd av bristande regelefterlevnad (compliance-
risker). Funktionen ska dven bista med rad och stdd gillande compliancefragor. Chief Compli-
ance Officer har en skyldighet att [6pande rapportera status avseende bolagets regelefterlevnad
till bolagets vd och styrelse.

Skandias internrevision dr direkt understalld styrelsen och tidigare ocksa dess risk- och revi-
sionsutskott och &r organisatoriskt separerad fran Skandias verksamhet. Deras ansvar ar att
utfora en oberoende granskning av bade de operativa enheterna och kontrollfunktionerna. En
viktig del i den oberoende granskningen ar att utvardera den interna kontrollen. Externrevision
ar tillsatt av bolagsstdmman och ska uppfylla vissa behdrighetskrav. Externrevision utfor i sam-
manhanget en extern oberoende granskning.
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Riskansvar inom Skandia AB

Skandias ansvarsmodell avseende riskhantering bygger pa dualitet, proportionalitet och effek-
tivitet. Andra viktiga principer &r sjalvstandighet, aktiv riskstyrning och utmaning. Dar det dr
effektivt utgar ansvarsfordelningen fran principen om “tre férsvarslinjer”. Modellen skiljer mellan
funktioner som dger risk och regelefterlevnad och som hanterar dessa (forsta linjen), funktioner
for styrning, utmaning och sjdlvstandig uppfoljning av risker och riskhantering samt regelefter-
levnad (andra linjen) och funktioner fér oberoende granskning samt tillsyn (tredje linjen). Nedan
presenteras en 6versikt av uppgifter och ansvar inom respektive forsvarslinje.

Forsta forsvarslinjen

Skandia ABs vd har med st&d av ledningsgruppen det dvergripande ansvaret for hantering av de
risker som bolaget utsétts for. Vd har delegerat ansvaret for [6pande hantering av de risker som
uppkommer i verksamheten till utsedda riskdgare. Riskdgarna ska fortldpande identifiera, méta/
vdrdera, hantera, félja upp och rapportera risker inom sitt ansvarsomrade. Den specifika ut-
formningen av de l6pande riskhanteringsaktiviteterna dr anpassad efter risktyp. Riskhanteringen
baseras pa en tydlig strategi, policyer, instruktioner och riktlinjer. Riskdgarna har kontrollfunk-
tioner som &r sjélvsténdiga i forhallande till de som gor affarer. Dessa kontrollfunktioner gor
riskbedémningar, kontrollerar limiter, mandat med mera. Kontrollfunktionernas rapporter gar till
riskdgare och till CRO.

Andra forsvarslinjen

Den andra forvarslinjen ansvarar for vergripande riskstyrning och sjélvstéandig uppfoljning av
risker och regelefterlevnad samt for en samlad analys och rapportering av risker. Andra férvars-
linjen uppratthaller principer och ramverk for forsta linjens riskhantering samt validerar forsta
linjens metoder och modeller fér riskmatning och kontroll.

Tredje forsvarslinjen

Funktionerna i den tredje forsvarslinjen ska tillhandahalla en oberoende objektiv forsédkran till

styrelsen avseende effektiviteten av Skandias riskhantering, riskkontroll och regelefterlevnad.

Detta hanteras av Skandias internrevision och vid styrelsearbetet avseende risk- och revisions-
fragor.

Riskhanteringsprocesser

Skandia ABs riskhanteringsprocesser omfattar de processer genom vilka riskstrategin implemen-
teras utifran de regler samt den ansvars- och beslutsstruktur som ges av Skandias riskramverk.
Generellt géller att processerna ska vara effektiva i att sdkerstalla att Skandia AB verkar i linje
med sin risk- och affarsstrategi, och att det finns en god kontroll av risker inom hela organi-
sationen. Processerna omfattar identifiering, métning/vardering, hantering, uppféljning och
rapportering av risker. For att sdkerstalla enhetlighet i riskhanteringen har Skandia en gemensam
definition av sina huvudsakliga risker enligt féljande tabellen.
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Riskkategori Definition och forklaring

Risken for férandringar i bland annat biometriska och demografiska fakto-

Forsakringsrisk rer (t.ex. dodsfall och sjuklighet) samt i kundrelaterade faktorer som annul-

" Risken for att virdet pa ett finansiellt instrument fluktuerar pa grund av
prisforandringar pa de finansiella marknaderna och ddrmed paverkar

Marknadsrisk

g
motpartsrisk

Likviditetsrisk

perativ risk ar risken for forlust till foljd av bristande processer, system

Operativ risk och/eller externa handelser samt avsiktliga eller oavsiktliga bristande

Affarsrisk

fran férvdntat utfall for kostnader, volymer och marginaleretc.
Strategisk risk uppstar i samband med att bolaget ska fatta storre beslut av
Strategisk risk strategisk karaktér. Risken ligger i de méjliga utfall som féljer av besluts-

fattandet.

Skandia ABs storsta risk d&r marknadsrisk och da framforallt aktieprisrisk, vilket ar férknippat
med avgiftsstrukturen i férsdkringarna. Hantering av riskkategori framgar nedan under avsnitt
vasentliga risker i verksamheten.

Vdsentliga risker i Skandia ABs verksamhet

De vdsentliga riskerna i Skandia ABs verksamhet beskrivs ovan. De huvudsakliga kategorierna av
risker dr forsdkringsrisk, marknadsrisk, kredit- och motpartsrisk, likviditetsrisk, operativ risk,
affarsrisk och strategisk risk. Dessa kan sedan brytas ner i underkategorier av vilka Skandia AB
har valt att lyfta fram de mest vasentliga.

Forsdkringsrisker

Forsakringsrisk avser dels risker som dr kopplade till biometriska och demografiska faktorer t.ex.
dddlighet, livsvarighet och sjuklighet, dels risker som &r férknippade med kundrelaterade fak-
torer till exempel annullationer. De demografiska och biometriska forsakringsriskerna 6verférs
fran forsakringstagarna till Skandia AB. Den mest vdsentliga delen av forsakringsrisk ar dock risk
orsakad av ofrutsett kundbeteende.

Kundbeteenderisk dr risken att kunder till exempel aterkdper, flyttar sina forsakringsavtal eller
upphor att betala premier for sina avtal med Skandia AB i en utstrackning som inte har forutsetts.
Kundbeteenderisker hanteras fraimst genom en medveten produktdesign samt genom en l&pan-
de service 6ver hela avtalsperioden. Manga sparforsakringsavtal kan helt eller delvis sdgas upp
fore forfallodagen mot ett kontant aterkdpsbelopp. Fér Skandia ABs sparférsékringar reduceras
dennarisk till viss del genom att en aterkdpsavgift tas ut av kunder och/eller distributérer som
sager upp avtal i fortid.
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Risker for Skandia AB som &r férknippade med biometriska eller demografiska faktorer bestar i
att den faktiska framtida utvecklingen blir en annan dn den Skandia AB antagit i sina berakningar,
antingen genom att enskilda intréffade skador blir dyrare dn forvantat, eller genom att ett hogre
antal skador @n forvantat intréffar. Detta hanteras genom regelbunden uppfdljning av skadeutfall
och vid behov omprévning av tilldmpade antaganden vid premieséttning och berakning av avsatt-
ningsbehov for intréffade skador. Sjukrisker inklusive forsakringsrisken for privatvardsforsakring
#r till exempel till viss del konjunkturberoende. Aven dédlighetsutvecklingen i samhillet och i
forsakrat bestand studeras fortlépande.

Storleken pa riskerna inom forsékringsverksamheten ar naturligtvis beroende av hur produkterna
ar utformade i form av forsakringsvillkor och produktregelverk. Férsakringsavtalen &r i de flesta
fall skrivna sa att framtida férdandringar av tilldmpade antaganden é&r tillatna, dven om férand-
ringen kan komma att leda till premieéndringar.

Den riskforsakring som nytecknas idag inom sparforsakringsaffiren omfattar framst premie-
befrielse, det vill sdga sjukrisker. Avtalen tecknas med individuella kunder i samband med
tjdnstepensionssparande i Sverige. Risken for moturval vid tecknande av férsékring innehallande
forsakringsrisk hanteras genom instruktioner, som bland annat innehaller rutiner for riskbedém-
ning kopplade till storleken pa forsakrat belopp.

Forsakringsrisker kan dven reduceras genom aterforsakring, men sedan slutet av 2015 anvander
inte Skandia AB detta som riskdampare.

Tabellen nedan visar i vilken utstrdackning Skandia AB tackt sina forsakringsrisker genom ater-
forsakring.

Forsdkringsataganden 2015 2014
Total exponering 1747 1729
Aterforsikrad exponering -
Ej aterforsakrad exponering 1747 1708

Nar dodsfall intraffat har forsakringsfallet som regel slutreglerats inom en eller ett par manader
fran doédsfallet. For premiebefrielseskador som regleras med periodisk utbetalning under hela
den tid som sjukfallet pagar ar osakerheten till en borjan stérre om skadans exakta storlek.
Reservsdttningen baseras pa erfarenhetsmassigt bestdmda antaganden och en ny individuell
berakning for varje skada gérs manadsvis. Efter cirka tva ars sjukdomstid forbattras prediktions-
sdkerheten for en skadas aterstaende totala skadekostnad.

For privatvard dr den genomsnittliga utbetalningstiden kort medan det for olycksfallsférsakring
kan ta ldngre tid innan en skadas omfattning &r fullstandigt kénd. | bada fallen baseras reserv-
sattningen pa dels tidigare ars utbetalningsmonster och dels kanda forandringar i forsakrings-
produkt, férsdkrat bestand och omvérlden.

Noter



Fortsdttning not 2. Risker och riskhantering

Atagandena férvaltas genom en durationsmatchad obligationsportfélj och riskerna analyseras
inom Skandia ABs ALCO. Skadereservernas duration visas i tabell nedan.

Totalt
563

1-5ar >5ar
266 46

Skadereservernas duration i MSEK

Skadereserver privatvard Sverige
sk

ska
Skadereserver premiebefrielseférsdkring 46 127 154 327

m o5 449

Hantering av kredit- och motpartsrisk, marknadsrisk och likviditetsrisk i samband med forsak-
ringsrisk foljer beskrivningarna under respektive rubriker.

Marknadsrisker
Marknadsrisk dr risken att marknadsvérdet pa ett finansiellt instrument fluktuerar pa grund av
forandringar i marknadspriser och ddrmed paverkar Skandia ABs resultat.

Skandia ABs direkta exponering for marknadsrisk pa egna investeringar dr begrénsad. Hante-
ringen av egna investeringar det vill sdga “styrning och mandat” regleras av Skandia ABs interna
styrdokument. Uppf6ljning av skuldtdckning, utfall och risk hanteras i Skandia ABs ALCO.
Uppfdljning inklusive kdnslighetsanalyser tas fram och rapporteras l6pande. Sammantaget
préglas investeringsstrategin av Skandia ABs genomgaende laga riskaptit och risktolerans, varfor
kapitalet placeras forsiktigt och med hansyn tagen till de forsakringstekniska avsattningarnas
férvantade framtida kassaflode.

Darutdver dr Skandia AB indirekt exponerat for marknadsrisk da intdkterna till stor del bestar av
avgifter fran kundernas tillgangar under férvaltning vilka paverkas av tillgangarnas vardeforand-
ring. Exempelvis paverkas vardet av fonder och depaer av bade aktiemarknadens utveckling och
ranterdrelser. Det finns darfor bade aktiekursrisker och ranterisker vilka paverkar Skandia ABs
resultat. Skandia AB sdkrar inte dessa risker hanforliga till forandringar i vardet pa kundernas
investeringar eller de som uppkommer pa grund av valutakursférandringar i dessa.

Skandia AB dr ocksa exponerat for marknadsrisker vid kop och forsdljningar av fondandelar eller
andra finansiella instrument som sker till féljd av forsékringstagares handel. Den valutakursrisk
som detta medfor valutasdkras. Marknadsrisker i form av optioner forekommer i vissa férsék-
ringskontrakt men i liten utstrackning. Pa grund av inriktningen av Skandia ABs verksamhet ar
dessa risker av liten betydelse for aktiedgaren. Riskhantering i form av kontroller utévas med
avseende pa dessa risker.

Kredit- och motpartsrisker

Kredit- och motpartsrisk ar risken for forluster pa grund av att fordringar pa motparter inte ater-
betalasitid eller inte alls pa grund av motpartens betalningsoférmaga. Skandia AB exponeras for
kreditrisk och motpartsrisk bland annat i samband med placeringar av skuldtédckningstillgangar.
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Den huvudsakliga riskhanteringen sker genom en bedémning av motpartens formaga att uppfylla
sitt atagande. | vrigt hanteras och regleras kredit- och motpartsrisk genom en separat policy
for styrning och kontroll av dessa risker.

Nar det géller investeringar tilldmpar Skandia AB en konservativ placeringsstrategi med restrik-
tioner vad géller koncentration och kreditvardighet. Pa liknande sdtt anvander Skandia AB, dar
det & mojligt, enbart sadana aterforsékrare som langsiktigt beddms ha en god rating, lagst A- i
kreditvardighet enligt Standard & Poor, eller motsvarande.”

Skandia AB exponeras for foljande kreditrisker:

Kreditriskexponering® 2 2015 2014

nsiella placeringstillga
er, kreditvirdighet AAA
bbligationér, kreditvardighet AA i
Obligationer, kreditvirdighet A

C ér, kreditvardighet BBBH
ér, utan kreditbetyg i

ringsgivare med kreditv.

Aterfﬁrsékfingsgivare med icke faststalld kreditvirdighet?

Banker

ed kreditvardighet A+
.Motpart med kreditvérdighet A i
Motpart med kreditvardighet AA-

) ed kreditvardighet A-

Hed icke faststalld kredi A

et?

Totalt 3811 4173
" Kreditexponeringen anges som bokfort virde efter reservering fér osikra fordringar.
% Inga stéllda sakerheter finns.

9 | samband med bokslut gérs sedvanlig kontroll av férfallna fordringar. Per 2015-12-31 uppgar
forfallna fordringar inte till nagot materiellt belopp.

¥ Intern motpart Skandia Liv, varfor krav pa rating inte stalls.

Noter



Fortsdttning not 2. Risker och riskhantering

Likviditetsrisker

Likviditetsrisk &r risken att likvida medel &r otillrdckliga for att kunna méta kunders och andra
motparters krav pa likvid betalning till exempel kontantuttag av kunder eller byte av fonder.
Skandia AB exponeras for likviditetsrisker pa flera omraden. Nagra exempel &r fondbyten inom
fondférsakring.

Skandia AB hanterar likviditetsrisken (1) genom att verksamheten har en likviditetsstrategi for
den dagliga hanteringen av likviditet i verksamheten, (2) genom att bestimma och [6pande
overvaka likviditetslimiter samt (3) genom en kontinuitetsplan for likviditetskriser. For kdnda
stora likviditetsrisker finns system for att regelbundet berdkna sa kallade worst-case scenarios.
Skandia ABs ALCO foljer upp likviditeten och bevakar likviditetsriskerna l6pande. Pa daglig basis
hanteras likviditetsriskerna for férsakringsverksamheten av Skandias Treasuryavdelning.

Foljande tabell visar en forfallostruktur for finansiella ataganden inom Skandia AB som dr foremal
for likviditetsrisker. Tabellen baseras pa avtalade [6ptider.

Loptidsanalys 2015
Kontraktuella forfallotidpunkter for finansiella och forsédkringsrekniska ataganden
som dr exponerade for likviditetsrisker 2015
<lar 1-5ar >5ar Total

Derivat S e

59127 14081
784 631 332

450

71450 144658
1747

= = 450

14712

SUMMA

60 666 71782 147 160

Placeringstillgangar som skall tdcka Forsédkringstekniska avséttningar
har foljande forfallotidpunkter 2015

<lar 1-5ar >5ar Total

Marknadsvérde inklusive upplupen ranta 526

1376 Dl
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L1902

Loptidsanalys 2014
Kontraktuella forfallotidpunkter for finansiella och forsakringsrekniska ataganden
som &r exponerade for likviditetsrisker 2014
<lar 1-5ar >5 ar Total

Derivat

56 240 13 366
805 623 302
315

0 — — 0
71531 141138

1729
315

SUMMA

58166 13989 71833 143989

Placeringstillgangar som skall tidcka Forsdkringstekniska avsattningar
har féljande forfallotidpunkter 2014

<lar 1-5ar >5ar Total

Marknadsvérde inklusive upplupen ranta 540

B S

Solvensrisk

Solvensrisken dr risken att Skandia AB inte formar infria sina ataganden mot forsakringstagarna.
Skandia AB hanterar solvensrisken genom att generellt ha en lag risktolerans, det vill sdga genom
att Skandia AB erbjuder langsiktigt sparande via en affirsmodell huvudsakligen baserad pa for-
sakring dar forsakringstagaren sjdlva bar placeringsrisken, genom att beakta solvenskostnader i
ekonomiska kalkyler, genom regelbundna solvensmatningar och genom utvecklingen av ett risk-
baserat synsatt i verksamheten. Vidare har styrelsen beslutat om striktare krav om erforderlig
solvensmarginal &n vad det regulativa ramverket stipulerar.

Skandia AB har tillracklig kapitalbas for att tacka solvenskrav vilket framgar av tabellen nedan.

L1859,

Kapitalbas och solvenskrav 2015 2014
Kapi 10 029
s av e
Overskott 8388

Noter



Fortsdttning not 2. Risker och riskhantering

Operativa risker

Operativa risker kan i princip bara hanteras genom férebyggande och skadereducerande atgar-
der. Skandia AB hanterar operativa risker dels genom olika former av férebyggande atgarder och
sakerhetsarrangemang, dels genom kontinuitetsplanering som syftar till att hantera eventuella
negativa for Skandia AB uppkomna situationer pa ett sa effektivt sdtt som mgjligt. Effekter av
operativa risker uppkommer vanligtvis i form av kostnader eller ryktesforluster.

Ansvaret for att [dpande hantera operativa risker dr en integrerad del av chefsansvaret inom
Skandia ABs egna och utlagda verksamhet. Utéver den l6pande, kvartalsvisa hanteringen genom-
for varje enhet arligen en sa kallad sjélvutvéardering av operativa risker. Utvédrderingen syftar till
att identifiera operativa risker och att kvantifiera de forluster som kan uppsta. Arbetet resulterar
i atgdrdsplaner vars implementering ar féremal for [6pande bevakning. Som ett stdd for riskhan-
teringen har Skandia ett system for rapportering och uppféljning av incidenter. Alla incidenter
foljs upp och atgérder vidtas for att hdndelsen inte ska upprepas.

Afférsrisker

Hanteringen av affarsrisk sker 6vergripande i samband med Skandia ABs affdrsplansarbete.
Metodik for identifiering och vardering av affdrsrisker &r i stort dverensstimmande med den
metodik som tilldmpas for operativa risker. Affarsrisk ar risken for att Skandia ABs vdrde reduce-
ras pa grund av till exempel 6kade kostnader eller reducerad l6nsam forsaljningsvolym.

Strategiska risker

Strategiska risker uppkommer i samband med valsituationer och storre forandringar (internt eller
externt), till exempel genom felaktiga och missriktade affarsbeslut som paverkar Skandia AB pa
lang sikt. De strategiska riskerna kan ofta bara hanteras genom en god analys och bra planering
infor beslut och genomférandet av férandringar i verksamheten. Detta gor att de strategiska
riskerna ofta hanteras som en del av Skandia ABs strategi- och affirsplansarbete. Aven om det
finns vissa riskbegransande atgérder att tillga, dr det ofta svart att helt undvika dessa risker, som
ar forenade med all affarsverksamhet.
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3. Kdnslighetsanalys

Noter

Alla kdnsligheter pa arets resultat representerar ett scenario som intraffar i bérjan av aret och
har en negativ paverkan pa resultatet under en ettarshorisont. Stressnivaerna som applicerats &r
framtagna for att passa nuvarande utseende pa Skandias affar. Detta betyder att en férandring
av de karakteristika som kdnnetecknar Skandias affar och portfolj idag kan komma att férdndra
de stressnivaer som appliceras.

Effekt pa resultat
Risktyp 2015 2014 Scenario
8% 8% Sjuklighetsrisken berdknas som effekten av att

Sjuklighetsrisk

Aktiemarknadsrisk

Annullationsrisk

Marknadsranterisk

insjuknandet 6kar med 10 %.

Aktiemarknadsrisken berdknas som effekten av ett

-11 % -11 % . N .
0 ° kraftigt fall (10 %) pa aktiemarknaden.
Annullationsrisken berdknas som effekten av att
-12 % -12 % . . e ..
10 % av aterkdp- och flyttbart kapital aterkops.
2% 3% Marknadsranterisken berdknas som effekten av

okade marknadsrantor (parallellskift 1 %).




3. Premieinkomst, skadeforsakringsrorelsen

6. Driftskostnader, skadeforsakringsrorelsen

Noter

2015 2014 2015 2014
Direkt forsakringiSverige .. 957 ...888 Anskaffningskostnader e DB D2
Direkt forsdkring i dvriga EES 216 239 Administrationskostnader -160 -145
1173 1127 -256 -237
For fordelning av totala driftkostnaderna, se not 10.
4. Kapitalavkastning overford fran finansrorelsen
Inom skadeférsakringsrorelsen fors kapitalavkastning dver fran det icke-tekniska till det tek- 7. Premieinkomst (efter avgiven aterforsikring),
niska resultatet baserat pa genomsnittliga forsakringstekniska avsittningar efter avdrag for ute- livforsakringsrorelsen
staende nettofordringar i forsakringsrérelsen. Réantesatserna foljer huvudsakligen avkastningen
. . . w sl " . . 2015 2014
pa medellanga statsobligationer med hédnsyn tagen till forsakringsrorelsens kontantfloden dver — — - -
tiden. Fér 2015 och 2014 har en kalkylréntesats pa 2,0% anvénts. Periodisk premie i form av inbetalda premier 132 137
2015 2014 Premier for avgiven aterforsakring -18 -14
Kapitalavkastning dverford fran finansrorelsen 30 28 114 123
30 28 Samtliga livférsdkringsavtal ar tecknade i Sverige.
5. Forsdkringsersattningar (efter avgiven aterforsakring), 8. Ovriga tekniska intdkter, livforsdkringsrérelsen
skadeforsakringsrorelsen 2015 2014
2015 2014 Volymbaserad kostnadsreduktion ... 1270 1171
; B
Brutto Avgiven  Netto Brutto Avgiven  Netto 6Vk_aStT"n",‘$‘,s.k.§t.t. 5. -0 Y
Utbetalda forsakringsersattningar  -827 0 -7 -836 o0 -3 OriEAmndder T
Forandring i avsattning for intraf- 1747 1797
fade ochrapporteradeskador ~ 17 o .A7...7204 .0 704
Forandring i avsdttning for intréaf- " Avser avgiftsuttag for avkastningsskatt som betalas for férsakringstagarnas rakning. Posten
fade men ej rapporterade skador har omedelbar koppling till avkastningsskattekostnaden som framgar av not 16 Skatt.
OBNR) 38088 AA 04
Driftskostnader for skadereglering -14 — -14 -15 — -15
-877 o -877 911 o -911 9. Utbetalda forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsikring),
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livférsakringsrorelsen

2015 2014
Brutto Avgiven  Netto Brutto Avgiven Netto
Dodsfall -56 — -56 -44 — -44
SJukfall i
Skadereglermgskostnader i B P
-141 3 -138 -124 3 -121



10. Driftskostnader, livforsakringsrorelsen
2015 2014

Anskaffningskostnader -907 -903

forutbetalda anskaffni'h“g
Administrationskostnader?

) | administrationskostnader ingar erséttning till revisionsféretag enligt nedan.

2 Skade- och Livforsakringsrorelsen.

9 Ingar i Kapitalavkastning kostnader i det tekniska och icke-tekniska resultatet.
4 Ingar i Forsdkringsersittningar i resultatrékningen.

% Se not 6, Driftkostnader Skadeforsdkringsrérelsen.
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Ersidttning till revisionsféretag 2015 2014

Revisionsarvoden

Deloitte -3 -3

voden utdver revision

Deloitte

Deloitte
0
Totalt ersdttning till revisionsforetag -3 -3
11. Kapitalavkastning, intdkter
2015 2014
Utdelning pa aktier och andelar koncernféretag — 12

Realisationsvinst netto obligationer och andra rénteb&rande
vdrdepapper 3 3

68 129

Noter



12. Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 13. Kapitalavkastning, kostnader
2015 2014 2015 2014
Obligationer och andra rantebarande vardepapper - 15 Rantekostnader A0
— 15 Ovriga finansiella kostnader . T
Nedskrivningar aktier och andelar i koncernféretag — -3
-2 -4
14. Orealiserade forluster pa placeringstillgangar
2015 2014
Obligationer och andra rdntebarande vardepapper -20 —
-20 J—
15. Nettoresultat per kategori placeringstillgangar samt dvriga finansiella tillgangar och skulder
Tillgang/skuld vdrderad till verkligt virde
via resultatridkningen
Som bestimts Ovrig tillgang/skuld ej
tillhdra kategorin Innehav for handel Lanefordringar varderad till verkligt virde Totalt

2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014

e vardepapper

Derivat

Y h fordringar )
nsiella tillgangar och s

9 61 — — 39 57 -1 7 47 125
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Noter



16. Skatt
2015 2014

Aktuell skattekostnad
Av gsskatt
Inkomstskatt

Berdknad pensionsskuld
mpordra skillnader
Underskottsavdrag

arets resultat
Aktuell skatt

Uppskjuten skatt

g effektiv skattesats a
Resultat fore skatt

Avgar resultat i avkastningsbeskattad verksamhet

e inkomstskatt

‘l'l‘ltat i inkomstbeskattad verksamhet

Skattenllgt géllande skattesats
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader/ej skattepliktiga intékter
Sk ktav tidigare ar

Skatteeffekt av nettoskuld/fordraﬁuej upur'J‘tagen i balansrékninge'r‘{
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Noter



17. Placeringar i koncernforetag och intresseforetag

Organisations- Eget Varav Kapital- Redovisat Redovisat
Aktier och andelar i dotterbolag och intresseféretag® nummer Site Antal aktier kapital resultat andel,%  vdrde 2015  vidrde 2014
516401-9738 Stockholm 4000000 4063 459 100 2930 5148
...... e SR B L S
...... 5 o S Soeac ivitot s Bitvtted bt tetoe
""" )7 Stockholm 10000
Sophiahemmet Rehab Center AB T 556248-6323 Stockholm i 750

" Samtliga bolag dr onoterade.

2015
Ingaende balans anskaffningsvirde 6636
Arets kapitaltillskott 1676
Arets sakutdelning av aktier i dotterbolag -3884
Arets kép 1
Arets forsiljningar -1
Utgaende balans anskaffningsvirde 4428
Nedskrivningar ingaende balans -1240
Arets nedskrivningar —
Aterlagda nedskrivningar —
Nedskrivningar utgaende balans -1240
Totalt aktier och andelar i koncernféretag 3188
Verkligt virde? Redovisat virde
2015 2014 2015 2014
Totalt placeringar i koncernforetag och
intresseforetag 4412 6757 3188 5396

Inget forvantas avvecklas under kommande aret.

% Det verkliga vardet fér dotterbolag och intresseféretag har faststillts utifran Skandia ABs
andel av det egna kapitalet forutom vad géller innehavet i Skandiabanken och Skandia Fonder
dér vdrderingen utgar fran en diskontering av forvéntade framtida fria kassafléden till aktie-
dgare. Kassaflddena berdknas baserat pa faststélld femarig affarsplanoch diskonteras med en
ranta baserad pa den langsiktiga riskfria rantan plus riskpremier. Diskonteringsrantan som har
anvants i varderingen per december 2015 uppgar till 10,7 %. Vad géller Skandiabanken har
aven ett estimerat fritt kapital efter faststallt kapitaltdcknings- och likviditetskrav beaktats.
Efter affarsplaneperioden om fem ar har tillvaxtfaktorer for de vasentligaste affairsomradena i
Skandiabanken &satts fram till 2024, for att dédrefter séttas till noll, vilket har paverkat de fria
kassaflédena med 21 MSEK. | Skandia Fonder har tillvaxtfaktorn satts till O % efter affars-
planeperioden.
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Noter



18. Obligationer och andra rantebdrande virdepapper

20. Tillgangar for villkorad aterbaring

2015 2014 2015 2014
Upplupet Upplupet Aktiebaserade tillgangar 13666 11722
anskaff- Verkligt anskaff- Verkligt Rantebaserade tillgangar 14703 16936
ningsvérde varde ningsvirde virde 28369 27958
Viardepapper emitterade av:
o s
Svenska bostadsinstitut 147 149 149 153
Gvriga svenska emittenter 1905 1215 1134 1151
Utlindska emittenter 268 268 362 365
,,,,,,,,,,,,,,,,,,, ..18s8 1889 ..1ois  ..19e9 Uttag vid forfall
,,,,,,,,,,,,,,,,,,, e L dsfall
Noterade LT3 e 1924 ringar vardepapper i
Onoterade 158 45 " Orealiserad vérdeforandring i
1889 1969 Realiseradvinst
) d forlust 263 40
Bokftiir('i‘vérgezbv;rss;zger respektive understiger nominella varden med 46 (23) MSEK Kostnadsuttag 386 -439
respektive . -
Sar’r?tliga rént(el:))'érande vardepapper ar tidsbundna. Utgaende balans 28369 27958
Allt kan men kommer inte att avvecklas inom ett ar. Ayser depéfb'.rséktjing ?ér villkor.en dr likvardiga med fondférsékring. Forsakringstagaren bar
direkt placeringsrisk for dessa tillgangar.
. Skillnaden mellan tillgangar och skulder for villkorad aterbaring beror pa inbetalda premier som
19. Derivat annu inte har placerats pa kundernas forsikringar. Se dven not 31 Villkorad aterbaring.
2015 2014
Nomi- Anskaff- Nomi- Anskaff- Inom ett ar férvédntas 3 421 MSEK att avvecklas.
nellt  nings- Verkligt nellt  nings- Verkligt
belopp virde virde belopp virde virde
Valutaterminer med positiva
vérden 22 o

Valutaterminer med negativa
varden 17 —

29 —
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Noter



21. Fondforsakringstillgangar

23. Ovriga fordringar

Noter

2015 2014 2015 2014

Aktiebaserade tillgangar 77328 77 684 Ej likvidreglerad forsdljning av placeringstillgangar 130 159
Rintebaseradetillgangar 38924 35466 F “koncernfdretag - 10377

116252 113150 Ovrigt 34

244 270

2014

Uttag vid forfall

dsfall

2 .

4393
3968

24. Uppskjuten skatt, netto

9841
5159

7
Kostnadsuttag -1129 -1129
Utgaende balans 116252 113150
Inom ett ar férvdntas 8 613 MSEK att avvecklas.
22. Fordringar avseende direkt forsédkring
2015 2014
Forsakringstagare ... T2 88
Forsakringsformedlare 1 1
73 69
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Uppskjuten Uppskjuten
skattefordran skatteskuld Netto
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Uppskjuten skatt redovisad via
resultatrdkningen hAnfOHIg till: e
Obligationer och andra rante-
béarande vardepapper — —
Avséiffningar - . 0000000000000 SO tes RO et
Ovrigéupplupha T
e s P T e
Underkottsanrag . e
895 892 7 11 888 881

Forlustavdragen kan avraknas mot framtida vinster utan tidsbegrdnsning och uppgar till 2 861

(2 911) MSEK.

Ej redovisad uppskjuten skatteskuld avseende obeskattade reserver uppgar till 460 (460) MSEK.

Inom ett ar forvdntas 30 MSEK att nyttjas.



25. Materiella tillgangar

27. Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Noter

2015 2014
Totalt inventarier Upplupna intdkter fran koncernforetag 62 71
ingsvérde vid arets bérjan ¢ takter ur fondvirdet o4 105
Upplupna intakter depaférsakring 61 60
Arets f6rséljning/utrangeringar 0vr|gaupplupna intakter -Vt
Ackumulerat anskaffningsvirde 7 8 321 328
ar vid arets borjan 0 1
:ning/utrangeringar
Arets avskrfvningar 28. Obeskattade reserver
Ackumulerade avskrivningar 2015 2014
Redovisat virde 7 8 Ingaende balans 2091 2 091
Aretsavsittning - =
Utgaende balans 2 091 2 091
26. Forutbetalda anskaffningskostnader Obeskattade reserver bestar av en utjamningsfond.
Fordndring av forutbetalda anskaffningskostnader 2015 2014
Ingaende balans 2031 2204
Aktivering av nya anskaffningskostnader 161 187
Avskrivning av arets anskaffningskostnader 356 360
Utgdende balans 1836 2031

Inom ett ar forvantas 340 MSEK att avvecklas.
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29. Ej intjanade premier och kvardréjande risker samt
ovriga forsdkringstekniska avsattningar

2015

Noter

2014

Brutto Avgiven

Netto

Brutto Avgiven

Netto

2015 2014
Brutto Avgiven Netto Brutto Avgiven Netto
Skadeforsakring 303 — 303 312 — 312
leforsaknng s
332 — 332 346 — 346

30. Avsittning for oreglerade skador

2015 2014

Brutto Avgiven  Netto Brutto Avgiven Netto

Livforsdkring

IB Intraffade och
rapporterade skador

IB Intréffade dnnu ej
apporterade skador (IBNR)

49 -4

262 280

45 55

-18 262

-5 50

Skadeférsakring

IB Intraffade och
rapporterade skador

IB Intraffade dnnu ej

1010

)

1010 902

902

Ingéende balans

Kostnad for skador som
rapporterats under aret

Utbeta‘lt

Avvecl;lingsresd‘l't‘at

Avveckling aterforsékring
Andra férandringar

328 LR

307 ...385

-23 312

rapporterade skador (IBNR) 45 0 45 88 0 88
Ingaende balans 1055 0 1055 990 0 990
évriga"fbréndrihéar e B
Avvecklingsrestj‘l't‘at e
Utgiende balans 1088 .0 ross 1085 .0 1055
UB Intréffade och

rapporterade skador 990 0 990 1010 0 1010
e u tthel Ot A eestosteete SO A nterto Ol
rapporterade skador (IBNR) L8 098 As oA
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Utgdende balans

UB Intréffade och
rapporterade skador”

UB Intréffade dnnu ej
rapporterade skador (IBNR)?

Avséittnihg for intraffade och
rapporterade skador

1268

Avsattning for intréffade men ej

rapporterade skador

147 0

49 —

1268

147 93

49 49

1290

327 ....3%8 .

278 279

-4 89

1415 0o

1415 1383

-21 1362

" Beloppet &r diskonterat. Det odiskonterade beloppet uppgick till 301 (297) MSEK.

2 Beloppet dr odiskonterat.

Inom ett ar férvantas 50 MSEK att avvecklas.



Noter

31. Villkorad aterbaring 33. Avsittning for skatt
Skattefordran Skatteskuld Netto
Ingaende balans 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Avkastningsskatt — — 17 30 17 30
Inkomstéi{éttefordré‘h‘/skuld i
Uttagvidforfall — 0 19 30 19 30

ydsfall
ndringar vdrdepapper

Prelimindrt inbetald skatt anses i forsta hand avse avkastningsskatt och i andra hand
inkomstskatt.

34. Ovriga avsittningar

Utgaende balans 28369 27961 2015 2014
Avsdttning for skattetvist 24 24

Den villkorade aterbaringen avser atagande i depafdrsakringskontrakt. évriga avséttningar 1 4
25 28

Skillnaden mellan tillgangar och skulder for villkorad aterbaring beror pa inbetalda premier
som dnnu inte har placerats pa kundernas forsakringar. Se dven not 20 Tillgangar for villkorad

aterbaring. 2015 2014
Ingaende balans 28 52
Inom ett &r férvintas 3 421 MSEK att avvecklas. lanspraktagna avsattningar - 1
Aterférda avséttningar for skattetvist — -23
Utgaende balans 25 28
32. Fondférsidkringsataganden
2015 2014 Inom ett ar forvdntas 24 MSEK att avvecklas.
Ingaende balans 113177 101940

Kostnadsuttag

Utgaende balans 116289 113177

Inom ett ar forvantas 8 617 MSEK att avvecklas.
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35. Skulder avseende direkt forsakring

2015 2014
Forsakringstagare 266 274
Forsakringsformedlare 39 a1
305 315
36. Ovriga skulder
2015 2014

ill koncernforetag

‘skulder
eskatt

38. Poster inom linjen

Panter och ddarmed jamforliga sdkerheter stillda fér egna skulder

450 806
37. Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
2015 2014
Upplupna l6ner och sociala avgifter

22

koncerninterna kostnade B 6
Ovriga upplupna kostnader 4 7
31 46
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och for sasom avsittningar redovisade forpliktelser 2015 2014
For forsakringstagarnas riakning registerférda tillgangar?

: er och andra réntebira 3fdepapper 1809
: Fondfﬁrsékringstillgéngar ' 113150
Tillgangar for villkorad aterbiring 97958
. dringar . e
Kassa och Bank 80

146 632 143 064

Ovriga stillda panter och dirmed jaimforliga sikerheter 2015 2014

661 639
Ovrig stélld sikerhet till forman fér koncernbolag ST s

661 654

Ansvarsforbindelser/Eventualférpliktelser 2015 2014

Borgens- och garantiférbindelser® 13 13

13 13

V| hdndelse av obestand har forsikringstagarna formansratt i de registerférda tillgangarna.
Under rorelsens gang har foretaget ratt att fora tillgangar in och ut ur registret sa lange som
samtliga forsdkringsataganden ar skuldtédckta enligt forsakringsrorelselagen.

2| Skandia AB finns pensionsataganden som inte tagits upp i balansrikningen uppgaende till
661 (639) MSEK som técks av vardet av foretagsdgda kapitalforsakringar samt 1 (1) MSEK som
tédcks av tillgangar i Skandiakoncernens pensionsstiftelse. Se dven not 42 Avsattning for pen-
sioner och liknande forpliktelser. Jamforelseperioden har omraknats med beaktande av poster
bland registerforda tillgangar.

% Varav till forman for koncernbolag 0 (1) MSEK.

Skandia &r, i férhallande till tredje man, alltjimt bunden av vissa garantidtaganden avseende
den skadefdrsakringsverksamhet som under 1999 overlats till If-koncernen.

Genom avtal mellan If-koncernen och Skandia AB garanterar If-koncernen att Skandia AB ska
hallas skadeslds for alla eventuella krav fran tredje man med anledning av sadana garanti-
ataganden.

Noter



39. Kategorier av tillgangar och skulder och dess verkliga virden

Tillgang/skuld varderad
till verkligt véarde via

Noter

resultatrdkningen Finansiella
Finansiella skulder till ~ Finansiella till-
tillgangar som Finansiella upplupet gangar/

Som bestimts Innehav for innehas Lan och kund- tillgangar som anskaffnings- skulder och dess Redovisat Verkligt
2015 tillhdra kategorin handel till forfall fordringar kan siljas viarde verkliga vdrden virde varde
Placeringar i koncernféretag och intresseforetag — — — — — — 3188 3188 4412
P . b i 5 i i i i e —
6'5‘ligationé‘r och andra rantebérande vérdepé';‘)per 1889 — - . - — — 1889 )
S - z < e 5 i i i i i . S
'Isié‘ceringst'illgéngal:ft’)rvilké‘ livférsé'kringstaéérna .................................................
bar placeringsrisk 144621 — — — — — — 144621 144621
Aterforsakrares andel av ftiruséikringsfekniskau:;vséttni'ﬁ‘gar . . - o . . o o o
'F‘é'r‘dringaru . 3 - e e i PV e e S gy
'L'j'[;bskjuteri‘skatt, e, e e — e e e Gar aaa .
i tillgéngar > s e e Tege e e S Toie Toie
Uﬁblupna e e e e T e e e Lo T
L anskaffningskd‘stnader" e e e Ciae e e e Vaae e
6H\/Figa forutbetalda kostnader och u';‘Jplupna'iﬁhtékterﬁH - - - _— _— - 301 321 391
‘‘‘‘‘‘‘ 146510 . 0. S 4002 . B T 4477 .. 154989 ....156213
Gim s s s s s s Soar e e
..... ékringétekniskz; avséttn'i‘ngar - - - __— - - 1747 1747 )
Fbrsékringétekniskz; avs'eittn'i‘ngar fijrulivfb'rsélgr‘ingar .
for vilka forsdkringstagarna bar risk 144658 — — — — — — 144658 144658
o avséi't‘tningaru ,‘ . S e i e e e G i .
'ISé'béer B e e e — e e e e -
R > . e 5 i e e e e =
Suriga o e S — e e o o See
.L.j'[;plupna kostnader och férutbetalda intékter? - - - _— - - 31 31

144658 (o] — — — 691 4210 149 559 149559

Y En dndring har gjorts av klassificeringen av Ovriga férutbetalda kostnader och av upplupna intékter fran Lan och kundfordringar till Icke finansiella tillgangar/skulder samt Upplupna kostnader och férutbetalda intékter fran Finansiella
skulder till upplupet anskaffningsvérde till Icke finansiella tillgangar/skulder. Detta har inte paverkat de redovisade beloppen.
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Fortsdttning not 39. Kategorier av tillgangar och skulder och dess verkliga vérden

Tillgang/skuld vdrderad
till verkligt védrde via

Noter

resultatrdkningen Finansiella
Finansiella skuldertill  Finansiella till-
tillgangar som Finansiella upplupet gangar/

Som bestdmts Innehav for innehas Lan och kund- tillgangar som anskaffnings- skulder och dess Redovisat Verkligt
2014 tillh6ra kategorin handel till forfall fordringar kan siljas viarde  verkliga vdrden virde varde
Placeringar i koncernféretag och intresseféretag — — — — — — 5396 5396 6757
Ji R R 5 e R i i e G
6'5‘l|gat|oner och andra rantebarande vardepapperl) 1969 —— - - - . — 1969 1969
o e 5 R R i R i . .
.lsié‘cerlngstlllgangar for vilka llvforsakrlngstagarna bar
placeringsrisk 141108 — — — — — — 141108 141108
Aterforsikrares andel av forsakrmgstekmska avsattmngar — — — 21 - - o 21 )
'l':‘c')‘i"drmgar R i i P i R G 430 .
'L'j'bbskjuten st netto i — i S i i o aa T
i t|llgangar i i i S i i S Ay
Uﬁblupna cinteintiier i i R e i i s s
Forutbetalda anskaffnlngskostnader - - — 2031 — - - 2031 2031
6\)hgaf0rutbetalda kostnader och upplupna intakter) - - — — — - 308 328 308
4444444 143 077 o . 4576 . i 6 679 154 332 155 693
Obeskattade reserver — —— - - — — 2001 2091 2091
'I;BFsakr|ngstekn|ska avsattnmgar i — e i i R Tome Ty
E&sakrmgsteknlska avsattningar for'llvforsakrlngar for e
vilka férsékringstagarna bar risk 141138 — — — — — — 141138 141138
Jos, avsitiningar e i i — i i s g
‘‘‘‘‘‘‘ o i i — i i o e p -

e > . i 5 R i R e i o
Buriza skulder i e R i i Tore P Tism Tioe
ﬂﬁblupna kostnader och férutbetalda intékter” — — - - - — 46 46 a6
141138 o — — — 1081 4186 146 405 146 405

Y En dndring har gjorts av klassificeringen av Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter fran Lan och kundfordringar till Icke finansiella tillgangar/skulder samt av Upplupna kostnader och férutbetalda intékter fran Finansiella
skulder till upplupet anskaffningsvérde till Icke finansiella tillgangar/skulder. Detta har inte paverkat de redovisade beloppen.
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Noter

Fortsdttning not 39. Kategorier av tillgangar och skulder och dess verkliga vérden

Bestdmning av verkligt virde genom publicerade prisnoteringar eller virderingstekniker

2015 2014
Instrument med Varderings- Vérderings- Instrument med Varderings- Varderings-
publicerade pris-  tekniker baserade tekniker baserade publicerade pris-  tekniker baserade  tekniker baserade
noteringar pa en pa observerbara paicke observer- noteringar pa en pa observerbara paicke observer-

marknadsdata bara marknadsdata
Niva 2 Niva 3

aktiv marknad
Niva 1

marknadsdata bara marknadsdata
Niva 2 Niva 3

aktiv marknad
Niva 1

Tillgang varderad till verkllgt varde via resultatraknlngen som bestamts tilthdra kategorin

Aktier och andelar
134229 12281 130009 13068 —
Skuld vdrderad till verkllgt vérde via resultatrakmngen som bestémts tillhéra kategorln
133821 10837 129415 11723 —

Derivat

Bestdmning av verkligt viarde genom publicerade prisnoteringar eller
varderingstekniker

Samtliga finansiella tillgangar och skulder som varderas till verkligt varde
klassificeras i en varderingshierarki som speglar hur observerbara priser
eller annan input dr i de vérderingstekniker som anvints. Overféringar mellan
nivaer i hierarkin kan ske nér det finns indikationer pa att marknadsforutséatt-
ningarna, till exempel likviditeten, har dndrats.

I niva 1anvéands noterade priser som &r lattillgéngliga och representerar verk-
liga och frekventa transaktioner. Har aterfinns statspapper och andra rénte-
barande papper samt noterade aktier som handlas aktivt. Har aterfinns ocksa
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133821 10837

fondandelar kopplade till fondférsakringskontrakten och tillhérande skulder.
I niva 2 anvands védrderingsmodeller som bygger pa observerbara marknads-
noteringar. Har aterfinns bland annat rdntebarande papper samt rantederivat.

I niva 3 anvands i hog utstréckning varderingstekniker som bygger pa parame-
trar som inte dr observerbara pa en marknad. Skandia AB har inga finansiella
tillgangar i niva 3.

De marknadsnoteringar som anvénds vid védrdering i niva 1 och 2 &r genom-
snittliga kop- eller séljkurser vid dagens slut hamtade fran externa kéllor. Som
en del av vdrderingsprocessen sker en validering av anvanda priser.

129415 11723 —

Skulle marknaden férandras kraftigt, som helhet eller for vissa tillgangar
eller emittenter, gors ytterligare genomgangar for att sakerstélla en korrekt
vardering.

Kvittning av finansiella instrument

Skandia AB har endast ett fatal transaktioner dar det finns rattsligt bindande
avtal om nettning vid handel med derivat. Védrdet pa dessa transaktioner upp-
gar till totalt 47 KSEK. Samtliga derivat redovisas brutto i balansrakningen.




40. Medelantal anstéllda samt loner och ersittningar

KSEK
Personalkostnader

Loner och ersattningar
Sociala kostnader
tnader (inklusive sarski

6\/r|ga personalkostnader

Personalkostnader 39360
2015 2014
Medelantal anstillda Kvinnor Min Total Kvinnor Min Total
Sverige 1,5 43% 2 57% 3,5 1 25% 3 75% 4
1,5 43% 2 57% 3,5 1 25% 3 75% 4
Konsfordelning bland ledande befattningshavare
2015 2014
Kvinnor Min Total Kvinnor Min Total
Moderbolaget
Sverige
Styrelse . ....3.7%% 1 95% 4 2 50 9 50% 4

vd & andra personer i

foretagetsledning L5 43% .2 .57% 35 ....1.25% .

Ersdttningspolicy

Den ersdttningspolicy som antagits av Skandia ABs styrelse anger bland annat att ersittningarna

till de anstéllda ska utformas med hansyn till vikten av att verksamheten ar kostnadseffektiv och

konkurrenskraftig. Systemet for ersdttningar ska uppmuntra till ett langsiktigt vardeskapande

for Skandia AB med en vl avvagd riskhorisont. Ersattningar till anstéllda ska vara verksamhets-

styrda, individuella och differentierade samt baseras pa:

- Den anstilldes prestation, erfarenhet och kompetens. Aven engagemang, samarbetsférmaga
samt utveckling av egen och andras kompetens ska beaktas.

- Marknaden, det vill sdga vad andra foretag betalar for liknande arbetsuppgifter inom det som
kan betraktas som medarbetarens potentiella arbetsmarknad.

- Befattningens ansvar och arbetsuppgifternas svarighetsgrad.

Ersdttningspolicyn for Skandia AB ska ses dver arligen, sa att den utvecklas i takt med forénd-
ringar i bolagets miljo.
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3% LA

Riskanalys

Innan beslut fattas om ersattningssystemet eller vasentliga fordndringar av detta gors en analys
av hur systemet paverkar de risker Skandia AB utsatts for och hur dessa risker hanteras. Bolagets
Chief Risk Officer har ett sérskilt ansvar for denna bedémning.

Riskanalysen, som ligger till grund fér Skandia ABs ersattningspolicy, omfattar en beskrivning av
struktur och innehall i erséttningsprogram till de anstéllda, hur erséttningspolicy ska tilldmpas
samt en analys av processen for identifiering av anstéllda som kan paverka bolagets riskniva.
Analysen innehaller ocksa en beskrivning av system for riskstyrning och riskhantering.

Genomford riskanalys, tillsammans med antagandet att riskhanterings- och kontrollsystemet
efterlevs, visar sammanfattningsvis att Skandia ABs erséttningspolicy och ersdttningssystem
stodjer en effektiv riskhantering inom bolaget och inte uppmuntrar till ett 6kat risktagande. Fol-
jande delar av ersattningssystemet dr viktiga komponenter som paverkat analysens resultat:

- Ett ersdttningsutskott i Skandia Liv, som dr ett permanent styrelseutskott med uppgift att be-
reda fragor om férmaner till anstéllda inom Skandia Liv och dess dotterbolag samt inférandet
av en sdrskilt utsedd ledamot for ersattningsfragor i dotterbolagen. Harigenom far styrelsen
anses kunna ta ett medvetet och aktivt beslut i ersattningsfragor. Processen sakerstaller ocksa
en transparens i ersdttningsutformningen for verkstéllande direktdren och dennes lednings-
grupp samt for dotterbolagen.

- Huvuddelen av ersdttningen till Skandia ABs medarbetare sker i form av fast ersattning.

- Tydliga processer for godkdnnande av l&nejusteringar, den sa kallade “farfarsprincipen”, som
innebér att godkdnnande maste ske av “chefens chef”.

Berednings- och beslutsprocess

Skandia AB har utsett en sérskild styrelseledamot, med uppgift att bereda vésentliga fragor

om erséttning till anstéllda i Skandia AB samt bereda beslut om atgérder for att félja upp till-
lampningen av bolagets ersattningspolicy. Vidare ska den sérskilt utsedda ledamoten utféra en
oberoende bedémning av Skandia ABs ersattningspolicy och ersattningssystem. Den sarskilt
utsedda ledamoten ska bereda styrelsens beslut om ersattning och dvriga anstallningsvillkor for
verkstéllande direktdren och, i forekommande fall, andra i Skandia ABs ledningsgrupp som &r
direkt ansvariga infor styrelsen eller den verkstéllande direktoren. Styrelsens beslut om ersatt-
ning till verkstallande direktdren ska godkdnnas av Skandia Livs ersattningsutskott innan sadant
beslut verkstalls.

Beslut om ersattning till, i forekommande fall, anstéllda som har dvergripande ansvar fér nagon
av Skandia ABs kontrollfunktioner (funktionerna for riskstyrning och riskkontroll, regelefter-
levnad och internrevision eller motsvarande) ska fattas av styrelsen.

Noter



Fortsdttning not 40. Medelantal anstéllda samt [6ner och ersdttningar

Ersdttningens komponenter

Ersdttningen utgors av en eller flera av féljande komponenter:

- Manadslon, det vill sédga fast l6n som utgar manadsvis.

- Skandianen som dr en resultatandelsstiftelse. For alla anstéllda i Skandia AB gors en arlig
avsattning till Skandianen baserat pa Skandias finansiella resultat.

- Pensionsplanerna i Skandia AB utgors fraimst av pensionsformaner enligt kollektivavtalet inom
forsakringsbranschen (FTP) samt i vissa fall tillkommande pensionsférmaner for hdgre befatt-
ningshavare.

- Ovriga férmaner, till exempel tjdnstebil, privatvard, rintesubventioner och friskvardsbidrag.

Ingen anstdlld i Skandia AB dr beréttigad till rorlig erséttning.

L6n och arvoden

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt bolagsstimmans beslut. Till leda-
moter som dr anstdllda i Skandia utgar inga arvoden. Ersattningen till verkstéllande direktoren
och andra ledande befattningshavare utgar enligt komponenterna ovan.

Skandianen

For alla medarbetare i Skandia AB kan en ersattning motsvarande maximalt 125 procent av ett
halvt prisbasbelopp utga med avsdttning i resultatandelsstiftelsen Skandianen. Erséttningen kan
disponeras forst det femte aret efter intjanandearet. Fér 2015 kan avsdttningen maximalt uppga
till 27 800 SEK per medarbetare.

Information om erséttningar och férmaner till vd
Skandia ABs verkstéllande direktdrs erséttning redovisas i tabellen Ersattningar och férmaner i
Skandia AB nedan.

Tjanstepensioner

Skandia ABs verkstallande direktdr har pensionsférmaner enligt FTP planens avdelning 2 (tjans-
tepensionsplanen inom forsédkringsbranschen). Pensionsplanen ar till sin huvuddel férmansbe-
stdmd med en maximal forman om 65 procent av den pensionsmedférande l&nen. Skandia ABs
vd har valt sa kallad alternativ FTP pa l6nedelar mellan 7,5 - 30 inkomstbasbelopp vilket innebar
att premier berdknade i detta intervall redovisas som avgiftsbestdmd pension. Pensionsalder
arienlighet med pensionsplanen 65 ar. Pa fast arslon ovan planens tak om 30 inkomstbasbe-
lopp avsitts en premie om 37 procent. Arets avgiftsbestimda pensionskostnad i férhallande till
pensionsgrundande erséttning uppgar till 55 procent. Arets fsrmansbestdmda pensionskostnad i
forhallande till pensionsgrundande erséttning uppgar till 1 procent.
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Uppsdgningstid och avgangsvederlag
Skandia ABs verkstallande direktdr har ratt till l6n under uppsagningstiden, vilken ar 6 manader
vid uppségning fran bolagets sida samt ett avgangsvederlag motsvarande 6 manadsloner.

Ovriga ledande befattningshavare har, vid uppsagning fran bolagets sida, ratt till [&n under upp-
sagningstiden i enlighet med géllande kollektivavtal.

Anstillda som kan paverka Skandia ABs riskniva

Skandia AB har definierat de personalkategorier av anstéllda som kan paverka bolagets riskniva.
Med anstalld som kan paverka bolagets riskniva avses en anstélld som tillhér en personalkate-
gori som i tjansten ut6var eller kan utdva ett inte ovédsentligt inflytande pa Skandia ABs riskniva
(Risktagare). De Risktagare som identifierats utvdrderas l6pande och kan ddrmed, mot bakgrund
av den paverkan de har pa Skandia ABs riskniva, komma att &ndras fran tid till annan.

Inlasning av rorlig erséttning for vissa anstillda och riskjusterad utbetalning

Det finns anstéllda i Skandia AB som tidigare varit berattigade till rorlig erséttning som kommer
att betalas ut under kommande ar. Fér dessa anstéllda, som i Skandia AB var identifierade som
Risktagare, géllde vid beslutet om den rérliga erséttningen att utbetalningen av 60 procent

av den rorliga ersdttningen blev uppskjuten i tre ar. Innan den uppskjutna delen utbetalas ska
beloppet riskjusteras, det vill sdga resultatet som erséttningen baseras pa ska sékras och utvar-
deras. Detta innebar att den rérliga erséttningen kan komma att reduceras om det i efterhand
visar sig att den anstéllde, resultatenheten eller Skandia AB inte uppfyllt de resultatkriterier
som uppstillts. En avsadttning av den del av risktagarnas rorliga ersdttning som skjuts upp gors

i balansrdkningen. Det avsatta beloppet férdndras under inlasningsperioden i samma utstrack-
ning som vardet pa Skandia Livs finansiella tillgangar férdndras. Skandia ABs styrelse har ratt att
ensidigt besluta att ratten till utbetalning av den uppskjutna erséttningen faller bort vid sadana
extraordindra forhallanden som innebdr att bolagets finansiella stabilitet &r hotad eller att
resultatkriterierna ratteligen inte uppfyllts.

Noter



Noter

Fortsdttning not 40. Medelantal anstéllda samt [6ner och ersdttningar Forandring av skuld for rérlig ersittning 2015
Ersdttningar och formaner i Skandia AB Andra an-
2015 Grundlén/ Rorlig Ovriga . stallﬂda som
Styrelse ersitt- férmaner och Pensions- l:\nstallda "paverkar . Varav upp-
KSEK arvode” ning? ersittningar kostnad Summa iledande fbretagets  Ovriga skjuten
~ KSEK position riskniva anstillda Totalt ersidttning
Styrelseordférande
Anna-Carin Séderblom Agius — — — — — Ingdende balans 1 januari2015 954  — 6485 7439 7372
Verkstillande direktor, . ) Beréikr)ad avsattning for
Ann-Charlotte Stjerna? 2239 504 101 759 3603 Skandianen 2015 83 T T 83T
""""" crmmm ' Utbetalning till Skandianen
158 — 1 59 918 avseende 2014 T T T
Andra ledande befattningshavare T ) Utbetalda uppskjutna erséttningar
(2,5 personer) 3365 — 196 2190 5751 intAnade 2017 e s D OA0, 8985 .26985
5762 504 208 3008 9572 Justering av avsattning till
Skandianen avseende 2014 95 T2 T
Y End lseledamater fa L d Overférd/mottagen avsittning for
Endast externa styrelseledamdéter far styrelsearvode. rérlig ersittning pga bolagsbyte 141 o . 141 141
9 . - _— .
VD fran och med 12/2 2015, dessforinnan féraldraledig. Utgaende balans
3 VD under perioden 1/1till och med 11/2 2015. Helena Thorlin var anstélld i Skandia Liv. Léne- 31 december 2015 434 — -125 309 246
kostnaden har debiterats Skandia AB.
4 Avser inlasning for rorlig ersattning tidigare ar enligt FFFS 2011:2 om ersattningar. " Ingen riskjustering har gjorts av de utbetalade beloppen.
2014 Grundldn/ Rorlig  Ovriga . Forandring av skuld for rérlig erséttning 2014
Styrelse ersatt- formaner och Pensions-
1 . P Andra an-
KSEK arvode ning ersdttningar kostnad Summa .
- stillda som
Styrelseordfo.!'ande ) Anstillda  paverkar Varav upp-
Anna-Carin Séderblom Agius - e - . iledande foretagets  Ovriga skjuten
Verkstéllande direktér, KSEK position riskniva anstillda Totalt ersidttning
Anmcharlotte Stemal . P00 29 B0 inglendebalansljanuari2ol4 964 — 832 9290 9200
Verkstallande tzj)|rektor, Berdknad avsittning for
Hetena Thortin L1780 R — 0.2 SKaNdIANGN 2014 . s s O
Andra ledande befattningshavare Utbetalning till Skandianen
8 petsoner) 4980 = 02791 B3 avseende2013 77— 751 828 1828
7225 126 523 3497 11371 Utbetalda uppskjutna ersittningar
e e .. AN . SRl
) Endast externa styrelseledaméter far styrelsearvode. Justering av avsattning till
2 vD under perioden 1/1till och med 31/3 2014, darefter féraldraledig. Skandianen avseende 2013 — - -52 -52 -
9 VD under perioden 1/4 till och med 31/12 2014. Helena Thorlin var anstilld i Skandia Liv. Léne- Utgiende balans
31 december 2014 954 — 6485 7439 7372

kostnaden har debiterats Skandia AB.

" Ingen riskjustering har gjorts av de utbetalade beloppen.
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Fortsdttning not 40. Medelantal anstéllda samt [6ner och ersdttningar

Avgangsvederlag 2015

Lan
Skandia AB erbjuder personalkrediter som har utfardats av Skandiabanken. Personalkrediter be-
viljas upp till maximalt 35 prisbasbelopp vilket motsvarar cirka 1,5 MSEK. Den anstéllde férmans-

A,':'dra beskattas fortldpande med den av Skatteverket faststéllda statslanerantan den 30 november
anstiillda aret fore beskattningsaret, plus en procentenhet minus den avtalade réntan. Skandia AB betalar
. . som sociala avgifter pa formansrantan avseende de som ar anstéllda i bolaget.
Anstillda paverkar
Kosfnadsforda belopp avseende ! lede‘ulde fore:tag?tf °§{”ga For krediter som dverstiger 35 prisbasbelopp tilldmpas marknadsmassig prissattning. Sedvanlig
avgangsvederlag position riskniva anstdllda Summa kreditprovning gors for samtliga krediter.
Avgangsvederlag - —
Antal personer - - - -~ Lan till personer i ledande stéllning
Arets utbetalda Styrelseledaméter samt styrelsesyppleapter“
Avgangsvederlag -~ -~ o e direktorer
de befattningshavare
Utfédsta belopp B
Avgéngsvederlag 1035 - Y Lan till styrelseledamoter anstillda i koncernen medtas inte har da deras lan inte r beroende
Antal personer som omfattas av sadana av rollen som styrelseledamot.
utfastelser 1 — — 1
Hogsta enskilda utfdsta belopp 1035 — — 1035 Angivna lan har utfirdats av Skandiabanken. Samtliga lan avser lan med fullgod pantsikerhet
eller borgen bortsett fran 6vriga lan pa - (-) KSEK samt 70 (48) KSEK i krediter utan sékerhet, till
ett beviljat belopp av 495 (520) KSEK.
Avgangsvederlag 2014 . . . L
Andra Lanevillkoren 6verenstdmmer med de som normalt tilldmpas vid kreditgivning till allmanheten
anstillda eller till 6vrig koncernpersonal.
Anstillda péve:I(:::' Skandiabanken eller koncernbolagen har inte stéllt sékerhet eller ingatt ansvarférbindelser till

Kostnadsforda belopp avseende iledande foretagets Ovriga forman for redovisade personer.
avgangsvederlag position  riskniva anstidllda Summa
Avgangsvederlag - = — —
Antal personer - = — —
Aretsutbetalda
Avgangsvederlag — — —
Utfistabelopp
Avgangsvederlag o 1012 —
Antal personer som omfattas av sadana
utféstelser 1 — — 1
Hogsta enskilda utfédsta belopp 1012 — — 1012
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41. Upplysningar ndrstaende

Nérstaende

Skandia AB &r ett heldgt dotterbolag till Livforsakringsbolaget Skandia, msesidigt (Skandia Liv).

Skandia Liv ar moderbolag i Skandiakoncernen. Som nérstaende definieras samtliga bolag inom
Skandiakoncernen. Utdver ovanstaende ingar dven styrelseledaméter och andra ledande befatt-
ningshavare i Skandiakoncernen i narstaendekretsen.

Som narstaende betraktas dven deras nérstaende och de bolag, utanfér Skandiakoncernen, dér
Skandias styrelseledaméter och ledande befattningshavare har styrelseuppdrag. Med undantag
for bolag inom Skandiakoncernen forkommer inga transaktioner utdver normala kundtransak-
tioner pa marknadsméssiga villkor med dessa personer och bolag. Med bolag inom Skandia-
koncernen férekommer transaktioner baserat pa marknadspris dar sa anges. Annars grundas
transaktionerna pa sjdlvkostnadsprincipen.

Ersdttningar till styrelse och ledande befattningshavare i Skandia AB framgar av not 40 Medel-
antal anséllda samt [6ner och ersattningar.

Overgripande beskrivning av Skandiakoncernen

Forsakringstagarna

Livforsakringsbolaget
Skandia, msesidigt

Skandia Fastigheter Forsakringsaktie- Skandia Ovriga
Holding AB bolaget Skandia (publ) Danmark® bolag?
Skandia- Skandia Buriga bolag?
banken AB (publ) Fonder AB g g

D] banmark ingar Skandia Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S, Skandia A/S samt
Skandia Link Livsforsikring A/S.

2| 6vriga bolag ingar Skandia Forsdljning AB, Skandia Investment Management AB, Thule Operations
Center | UAB, Thule Operations Center Il UAB, Skandikon Administration AB samt Skandikon Pen-
sionsadministration AB. Darutdver dger Livforsakringsbolaget Skandia, dmsesidigt, tillsammans med
Skandia Fonder AB aktier i Thule Fund SA, SICAV-SIF.

9vriga bolag som Forsikringsaktiebolaget Skandia (publ) dger avser Skandia Capital AB och Skandia
Informationsteknologi AB.
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Organisation och omstrukturering

Narstaendekretsen i Skandiakoncernen har férandrats under aret genom kdp och forsaljning av
ett antal bolag. Dessa fordandringar har inte inneburit nagra férandringar i process och prissétt-
ningsmekanism for funktionsavtalen mellan de olika parterna inom koncernen.

I maj 2015 anskaffades det norska bolaget Skandiabanken ASA med tillhdrande dotterbolag
Skandiabanken Boligkreditt AS av Skandia AB, Den 5 oktober 6verléts verksamheten i den
norska filialen i Skandiabanken AB (publ) till de norska bolagen. En sakutdelning av innehavet i
Skandiabanken ASA om 3 884 MSEK fran Skandia AB till Skandia Liv genomfordes 6 oktober. Den
4 november 2015 bdrsintroducerades den norska banken pa Osloborsen.

I maj 2015 etablerade Skandia Liv tva litauiska bolagen Thule Operations Center | UAB och Thule
Operations Center Il UAB. Den 31 oktober 2015 salde Skandia Liv det danska bolaget Skandia
Livsforsikring A A/S till en extern kopare.

Transaktioner av aterkommande karaktir mellan Skandia AB och
ovriga Skandiabolag (MSEK)

Erhallen ersdttning till Betald ersattning fran

Skandia AB fran: Skandia AB till:

Moderbolaget ~ Ovrigabolag Moderbolaget  Ovriga bolag
Karaktar 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Stabstjanster och dvriga
koncernkostnader 1 1 — — 232 199 — —
Affarsdrivande tjanster 48 41
i e = -
Distributionsersittning
fran fondférvaltare — — 449 499 — — — —
Dlstrlbutlonsersattnlng e
P manaéérﬁént OSSO T 0TSO OO OO i 00 SNttt oot SOOI
och finansiering — — — — — — 2 2
'ké'h'i‘talférvé'lt'hi”r‘lg s
Ovriga ersattningar L9658 T B ST T

Stabstjdnster, affdrsdrivande och IT

Moderbolaget Skandia Liv tillhandahaller administrativa- och IT-relaterade tjanster till 6vriga

bolag inom koncernen. Via funktionsavtal regleras de uppdrag som Skandiabolag har att utféra

at andra Skandiabolag. Féljande tjanster tillhandahalls:

- Stabstjanster som inkluderar bland annat Finance, HR, Juridik, Kundombudsmannen, Risk-
hantering och Compliance.

- Affarsdrivande tjanster till exempel marknadsforing, forséljningsstdd, produktutveckling samt
paketering och koncept av koncernens produkter.

- IT, verksamhet for drift, forvaltning och utveckling.

Den ersdttning som utgar for dessa omraden grundas pa sjalvkostnader som fordelas utifran
faktiskt utnyttjande, baserat pa nyttjandegrad enligt ABC-metodik.



Fortsdttning not 41. Upplysningar ndrstdende

Distributionsersdttning fran fondférvaltare
Skandia AB erhaller ersattning fran fondforvaltare via Skandiabanken AB och Skandia Fonder AB,
baserat pa férmedlad volym.

Skandia AB betalar en marknadsmaéssig distributionsersattning till Skandia Liv.

Cash management och finansiering

Skandia AB bedriver samarbete med dotterbolagen inom cash management och finansiering.
Skandia ABs svenska dotterbolag Skandia Capital AB (publ) och Skandia Informationsteknologi
AB ingar i Skandia ABs koncernkonto och erhaller eller erldgger réanta till Skandia AB for sin andel
av saldot. Skandia AB finansierar sig ocksa delvis genom Skandia Capital AB. Skandia AB placerar
emellanat dverskottsmedel hos Skandiabanken, vid arsskiftet fanns ingen placering.

Ovriga ersiittningar
Skandia AB har tidigare haft en aterforsdkring hos Skandia Liv avseende vissa sjukférsédkrings-
risker inom Sverige. Aterférsikringsavtalet avslutades under senare delen av 2015.

Skandia Liv erbjuder rehabilitering inom sjukforsakringskonceptet Halsokedjan. Rehabiliterings-
delen kdps av Skandia AB.

Skandikon Pensionsadministration AB utfér administrativa tjdnster avseende tjdnstepensioner for
anstéllda inom Skandiakoncernen.

Tjdnstepensioner for anstéllda och personalférmaner

Skandia Liv tillhandahaller tjanstepensioner for de anstéllda inom Skandiakoncernen. Dessa
pensionsformaner grundas pa avtal pa den svenska arbetsmarknaden och premier betalas av
respektive bolag i koncernen. Totalt har Skandia AB erlagt 3 MSEK (3) i inbetalda premier till
Skandia Liv.

Anstillda i Skandia har méjlighet att ta lan pa férmanliga villkor hos Skandiabanken AB. Rante-
skillnad upp till marknadsranta hanforlig till anstéllda i vriga juridiska enheter &n Skandiabanken
AB vidaredebiteras till den juridiska enhet ddr respektive person dr anstalld. Skandia ABs kostnad
for detta uppgick till 0 MSEK (0).

Verksamhet i Danmark

I Danmark samarbetar dotterbolagen Skandia Livforsikring A/S med Skandia Link Livforsikring
A/S genom bolagen Skandia A/S och Skandia Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S.
Fram till forsadljningen av bolaget Skandia Livforsikring A A/S utférdes tjanster dven till det. Syftet
med samarbetet dr att samordna alla administrativa resurser vilket ger mojligheter till kostnads-
synergier. Kapitalforvaltning tillhandahalls till de danska bolagen via Skandia Asset Management
Fondsmaeglerselskab.

Utdelningar, kapitaltillskott och koncernbidrag

Skandia AB har ldmnat en sakutdelning om 3 884 MSEK, samt likvidreglerat tva utdelningar om
500 MSEK (beslutad pa bolagsstimma 2014) och 400 MSEK (beslutad pa bolagsstdmma 2015)
till Skandia Liv under 2015. Skandia AB har lamnat kapitaltillskott till Skandiabanken vid tva
tillfallen till ett varde om totalt 1 667 MSEK. Skandia AB har vidare ldmnat ett kapitaltillskott

till Skandia Fonder om ca 10 MSEK. Skandia AB har fatt ett kapitaltillskott fran Skandia Liv om
585 MSEK.
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Koncernbidragen uppgick under 2015 till 33 MSEK. Skandia AB har erhallit koncernbidrag fran
Skandia Capital AB om 34 MSEK, Skandia Fonder om 29 MSEK och ldmnat ett koncernbidrag till
Skandia Forsdljning AB om 30 MSEK.

42. Avsittning for pensioner och liknande forpliktelser

2015 2014
Avsattning for sarskild [oneskatt att erldggas vid framtida utbetalning
av tidigare kostnadsforda pensioner 230 216
230 216
2015 2014
Ingaende balans 216 208
Nyavsattnmg ................ B e
lanspraktagna avsittningar  a ag
Utgaende balans 230 216

Pensionsplanerna i Skandia AB utgdrs framst av pensionsformaner som framgar i kollektivavtalet
géllande planen for tjdnstepensionsforsakring for tjansteman i forsakringsbranschen (FTP) samt
till viss del av tillkommande pensionsférmaner for hogre befattningshavare. Pensionsplanerna
omfattar i huvudsak alderspension, sjukpension och familjepension. Skandia ABs pensionsplaner
tryggas genom betalning av férsakringspremier till fraimst moderbolaget Skandia Liv. Vissa
férmansbestdmda pensionsforpliktelser ar dven tryggade i Skandiakoncernens Pensionsstiftelse.
Pensionsforpliktelser tryggade i pensionsstiftelsen, 1 MSEK (1), redovisas inte i Skandia ABs
balansrédkning. Tillgangar for att trygga forpliktelsen i pensionsstiftelsen uppgar till 71 MSEK (77)
och dr huvudsakligen placerade i aktier och rantebarande vardepapper.

Pensionsatagande som sadkerstillts genom foretagsdgda kapitalforsédkringar, redovisas inte som
skuld i balansrakningen. Detta forklaras av att vdrdet av dessa pensionsataganden motsvaras av
forsakringskapitalet pa kapitalforsakringarna. Forsakringskapitalet dr baserat pa forsakrings-
tekniska riktlinjer och berdkningsunderlag hos forsékringsgivare och utgoér marknadsvardet pa
den andel av férsékringsgivarens placeringstillgangar som (6per pa forsakringen exklusive ej
allokerade Gverskott. Vérdet av de foretagsdgda kapitalforsakringarna redovisas, i konsekvens
med redovisningen av pensionsatagandena som sakerstéllts genom kapitalférsédkringarna, inte
som tillgang i balansrakningen. Kapitalforsakringarna dr pantsatta till férman fér de pensions-
berattigade och dr darmed upptagna som stéllda sakerheter. Vardet pa de stdllda sakerheterna
motsvarar forsékringskapitalet pa kapitalférsakringarna. Vid inbetalning av kapitalférsakringar
redovisas premien som en pensionskostnad. Loneskatt har reserverats for i balansdkningen pa
pensionsataganden som sakerstéllts genom foretagsdgda kapitalforsakringar.

I resultatrakningen utgdrs Skandia ABs kostnad fér pensioner av summan av pensionspremier,
inbetalda kapitalférsakringar samt [6neskatt. Kostnaden redovisas som en administrativ kostnad.



43. Resultat per forsakringsklass skadeforsakring

2015 2014
Olycksfall och sjukdom
N L1173 1197
1110
,,,,,,,,,,,,,,,, e
Resultat avgiven aterforsakring Y T
Tekniskt resultat fore kapitalavkastning 49 -38

44. Andelar i andra foretag

Beddmningar och antaganden vid faststillande av bestimmande inflytande

Dotter- och intresseféretag

Skandia ABs innehav av andelar i andra foretag inbegriper fyra dotterforetag, Skandiabanken AB,
Skandia Capital AB, Skandia Fonder AB samt Skandia Informationsteknologi AB, samtliga med en
dgarandel pa 100 %. Dessutom finns intresseforetaget Sophiahemmet Rehab Center som &gs till
50 %. For ytterligare information om dotter- och intresseféretagsinnehaven se not 17.

Icke-konsoliderade strukturerade foretag

Skandia AB innehar dven andelar i vardepappersfonder som tillhandahalls kunderna och som
férvaltas antingen internt av dotterforetaget Skandia Fonder AB eller externt pa Skandia Fonder
ABs direkta uppdrag. Fondférmdgenheten i dessa Skandia-fonder dgs av fondandelsagarna
gemensamt och varje fondandel medfor lika rétt till den egendom som ingar i fonderna. Skandia
ABs innehav i dessa fonder dr via fond- och depafdrsédkring dar kunden bestdmmer om och bar
risken for placeringen i fonderna. Det totala innehavet i dessa uppgick per den sista december
till 50 311 (49 799) MSEK och redovisas bland Placeringstillgangar for vilka forsékringstagarna bar
placeringsrisk. Med hdnsyn till ovan beskrivna grunder gors bedémningen att Skandia AB inte
innehar bestimmande inflytande i dessa fonder utan ar att betrakta som agent som agerar for
kundens rékning och dér Skandia AB erhaller erséttning inom ramen for de av Finansinspektionen
godkdnda fondbestdammelserna. Véardet pa de Skandia-fonder som inte redovisas i Skandia ABs
balansrédkning uppgick till 18 118 (14 986) MSEK.

Betydande begriansningar i tillgangar och skulder

Dotterforetag och icke-konsoliderade strukturerade foretag

| dotterforetaget Skandiabanken AB foreligger begransningar enligt géllande kapitalkravsregler
som innebdr en begransning i disponeringen av det egna kapitalet och méjligheter till utdel-
ningar. Vidare finns det i Skandiabanken AB tillgangar i form av utlaning till allmanheten, bolan,
som &r stéllda som s&kerhet for emitterade sékerstallda obligationer och ger obligationsinne-
havaren férmansrétt i de tillgdngarna vid en eventuell konkurs. Dessa bolan innebér saledes
ocksa en begransning i tillgangarna.
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Riskexponering

Dotterforetag och icke-konsoliderade strukturerade foretag

For innehavet i vardepappersfonderna &dr det forsdkringstagarna som bar den finansiella risken
dvs. marknadsrisken och ddarmed foreligger ingen risk for Skandia AB. Vad géller dotterforetags-
innehaven framgar information om ldmnade kapitaltillskott och koncernbidrag i not 41, inget
finansiellt stod har lamnats darutdver. Forutom aktiekapitalet férekommer ingen dvrig riskexpo-
nering i Skandia ABs dotterfretag.

45. Hiandelser efter balansdagen

Den 1januari 2016 genomforde Skandia AB en inkramsoverlatelse av den danska filialen Skandia
Forsikring, filial af Férsdkringsaktiebolaget Skandia (publ) till danska Skandia Link Livsforsikring
A/S, dér hela férsédkringsbestandet ingick. Affaren har godkants av berérda myndigheter bade i
Sverige och Danmark. Overlatelsen verkstélldes till ett marknadsvirde om ca 30 MDKK. Overférd
nettotillgang i inkramsoverlatelsen uppgar till ett ovédsentligt belopp och har ingen betydande
paverkan pa Skandia ABs resultat- och balansrakning.

Noter
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Var revisionsberdttelse har [dmnats den 31 mars 2016
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Revisionsberattelse

Till arsstamman i Forsakringsaktiebolaget Skandia (publ)
Organisationsnummer 502017-3083

Rapport om arsredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for
Forsdkringsaktiebolaget Skandia (publ) for raken-
skapsar 2015.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar
for arsredovisningen

Det dr styrelsen och verkstéllande direktdren som
har ansvaret for att uppréatta en arsredovisning som
ger en rattvisande bild enligt lagen om arsredo-
visning i forsakringsforetag och for den interna
kontroll som styrelsen och verkstéllande direktdren
beddmer ar nddvandig for att uppréatta en arsredo-
visning som inte innehaller vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att uttala oss om arsredovisningen

pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen
enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige. Dessa standarder kraver att vi
foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revi-
sionen for att uppna rimlig sékerhet att arsredovis-
ningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.
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En revision innefattar att genom olika atgarder in-
hamta revisionsbevis om belopp och annan informa-
tion i arsredovisningen. Revisorn valjer vilka atgar-
der som ska utforas, bland annat genom att bedéma
riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovis-
ningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn

de delar av den interna kontrollen som &r relevanta
for hur bolaget upprattar arsredovisningen for att
ge en radttvisande bild i syfte att utforma gransk-
ningsatgarder som dar andamalsenliga med hansyn
till omsténdigheterna, men inte i syfte att gora ett
uttalande om effektiviteten i bolagets interna kon-
troll. En revision innefattar ocksa en utvardering

av andamalsenligheten i de redovisningsprinciper
som har anvants och av rimligheten i styrelsens och
verkstdllande direktdrens uppskattningar i redovis-
ningen, liksom en utvardering av den dvergripande
presentationen i arsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upp-
rdttats i enlighet med lagen om arsredovisning i
forsakringsforetag och ger en i alla vasentliga avse-
enden rattvisande bild av Forsakringsaktiebolaget
Skandias finansiella stéllning per den 31 december
2015 och av dess finansiella resultat och kassafloden
for aret enligt lagen om arsredovisning i forsakrings-
foretag. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med
arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrdkningen.



Rapport om andra krav enligt lagar och

andra forfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven
utfort en revision av forslaget till dispositioner
betrédffande bolagets vinst eller forlust samt styrel-
sens och verkstéllande direktdrens férvaltning for
Forsakringsaktiebolaget Skandia (publ) for raken-
skapsar 2015.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar
Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller for-
lust, och det ar styrelsen och verkstéllande direk-
toren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen och férsakringsrorelselagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att med rimlig sékerhet uttala oss om
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust och om forvaltningen pa grundval av

var revision. Vi har utfort revisionen enligt god revi-
sionssed i Sverige.

Som underlag f6r vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betréffande bolagets vinst
eller forlust har vi granskat styrelsens motiverade
yttrande samt ett urval av underlagen for detta for
att kunna bedéma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.
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Som underlag for vart uttalande om ansvarsfri-
het har vi utdver var revision av arsredovisningen
granskat vasentliga beslut, atgarder och forhal-
landen i bolaget for att kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktdren ar
ersdttningsskyldig mot bolaget. Vi har aven granskat
om nagon styrelseledamot eller verkstéallande
direktdren pa annat satt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, férsakringsrorelselagen, lagen
om arsredovisning forsakringsforetag eller bolags-
ordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar
tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstdmman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledam&ter och verkstéllande direktdren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den 31 mars 2016
Deloitte AB

Svante Forsberg
Auktoriserad revisor

Revisionsberéttelse



Ordlista

Annullationer
| fortid upphort sparande pa grund av helaterkop, del-
aterkdp, premiesdnkning, fribrev eller flytt.

Anskaffningskostnader

Anskaffningskostnader inkluderar samtliga kostnader,
savdl interna som externa, som uppstar vid forsaljning
av forsakringsprodukter. Vissa anskaffningskostnader
aktiveras, se Forutbetalda anskaffningskostnader.

Avsittning for oreglerade skador

Skuldpost i balansrakningen som utgdr det berdknade
vdrdet av dnnu inte utbetalda forsékringsersattningar fér
redan intréffade forsédkringsfall.

Clearinginstitut
Institut som gar in som motpart i standardiserade
termins- och optionsavtal.

Depafdrsikring

Forsakring ddr forsakringstagaren kan valja att placera
premien i till exempel aktier, fonder, obligationer och struk-
turerade placeringar. Depafdrsédkring fungerar pa ett likartat
sdtt som fondforsakring men klassas utifran lagstiftningen
som traditionell forsakring

Derivat

Ett finansiellt instrument vars vardeutveckling beror pa
vérdeutvecklingen pa underliggande vardepapper eller
varor.

Diskontering
Diskontering innebéar att man berédknar vad en betalnings-
strém i framtiden dr vdrd idag utifran ett avkastningskrav.

Driftskostnader i forsidkringsrorelsen

Kostnader fér administration, affarsutveckling, mark-
nadsféring och forséljning. Kostnader for kapitalforvalt-
ningen och skadereglering ingar inte i begreppet.

Driftskostnadsprocent

Driftskostnader i forhallande till premieintakt for egen
rakning i skadeverksamheten respektive premieinkomst
for egen rékning i livforsdkringsverksamheten.

Fondfdrsdkring

Livférsakringsform dar forsakringstagaren kan valja
mellan ett antal av forsdkringsbolaget erbjudna fonder for
spardelen av de premier som inbetalas. Kallas ibland unit
linked-forsékring.

Forsdkringstekniska avsittningar

En skuldpost i balansrakningen i livforsakrings-
och skadeforsdkringsbolag som avser garanterade
ataganden gentemot forsékringstagarna.

Forutbetalda anskaffningskostnader

DAC (Deferred Acquisition Costs). Rorliga kostnader
direkt hanforliga till anskaffning periodiseras och redo-
visas i balansrakningen under rubriken “Forutbetalda
anskaffningskostnader”.

Forvaltningskostnadsprocent

Relationen mellan driftskostnader och skadereglerings-
kostnader i forhallande till premieintakter for egen
rakning.

Kapitalforsakring

En typ av livforsdkring med skatteregler som skiljer sig
fran en pensionsforsakring. Premier i en kapitalforséakring
dr inte avdragsgilla, vilket medfor att utbetalningarna ar
fria fran inkomstskatt.

Konsolideringskapital
Aktiekapital, 6verskottsmedel samt uppskjuten skatt pa
orealiserade vinster och obeskattade reserver.

Nyteckning (viktad)

Berdknad arspremievolym av nya forsakringar. Enligt
branschens definition berdknad som engangspremier for
nya forsakringar dividerat med 10 plus arliga premier for
nya férsakringar. Anvénds i Svensk Forsakrings marknads-
andelsstatistik for nyteckning.

Optioner

Ett finansiellt instrument som ger innehavaren réttig-
heten men inte skyldigheten att kdpa (kdpoption) eller
sdlja (sdljoption) en viss tillgang till ett fixerat pris vid viss
framtida tidpunkt. Optionen ger utfardaren motsvarande
skyldighet att sélja eller kopa ifragavarande tillgang.
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Premie

Det belopp som betalas for en férsékring. Forutom
sparande och/eller riskskydd ska premien dven
técka bolagets omkostnader.

Premiebefrielseforsakring
En premiebefrielsefdrsékring betalar premien for din
sparforsakring om du blir langvarigt sjuk.

Premieinkomst

Summa premier influtna under perioden eller upptagna
som fordran vid dess slut for kontrakt klassificerade som
forsakring.

Premieintékt

Den del av premieinkomsten som hénfor sig till perioden,
det vill sdga premieinkomst med avdrag for avgivna ater-
forsakringspremier justerat fér den del av premien som
annu ej dr intjanad.

Riskpremie
Den del av premien som avser att técka sjdlva forsakrings-
risken.

Sjukforsakring
En sjukforsékring ger ersdttning om du blir sjukskriven
under en ldngre period.

Solvensgrad
Forhallandet mellan bolagets totala nettotillgangar och
forsakringstekniska avsattningar.

Solvenskapital
Tillgangar utover det garanterade kapitalet.

Solvenskvot
Anger kvoten mellan bolagets kapitalbas och den sa
kallade solvensmarginalen.

Solvensmarginal
Forsakringsrorelselagens uppstallda krav pa det minsta
solvenskapital som ett forsékringsbolag maste ha.

Termin

Avtal om framtida kdp eller forsdljning av vara, finansiellt
instrument eller valuta till ett fixerat pris med likvid per
avtalad leveransdag.

Tjdnstepension

En pension som bekostas av arbetsgivaren. Anstéllda pa
foretag med kollektivavtal har kollektivavtalade tjanste-
pensioner som till exempel ITP och Avtalspension SAF-LO.
Anstallda pa foretag utan kollektivavtal, personer som
tjdnar mer an tio basbelopp per ar samt ett foretags sa
kallade frikrets kan ha individuella egna tjanstepensions-
l&sningar.

Totalavkastning

Summan av direktavkastning, realiserade vinster och
forluster, nedskrivningar och reverseringar av nedskriv-
ningar, valutaresultat och férandring av orealiserade
vinster/forluster pa placeringstillgangar.

Unbundling

Uppdelning av ett forsakringsavtal i en forsakringsdel
och en depositionsdel/finansiell komponent i redovis-
ningen. Respektive komponent redovisas som om de vore
separata avtal.

Villkorad aterbaring
| Skandia AB redovisas depaforsakring som villkorad
aterbdring, se vidare avsnittet om depaftrsakring.

Aterforsikring

Riskférdelningsmetod som innebar att ett forsakrings-
bolag hos andra forsakringsbolag avtacker en stérre eller
mindre del av sitt ansvar pa grund av ingangna forsak-
rings- eller aterférsédkringsavtal.

Aterkop

Ett forsdkringsbolags utbetalning till forsdkringstagaren
av férsdkringens varde avseende en i fortid annullerad
forsakring. Forsakringstekniska, skattemassiga och civil-
rattsliga hinder kan féreligga for aterkdp.

Omsesidigt bolag

Deldgarna i ett dmsesidigt forsakringsbolag ar forsak-
ringstagarna det vill sdga bolagets kunder. Bade dverskott
och risker tillfaller forsakringstagarna.
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