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Halvaret i sammandrag

Forsta halvaret 2012 gav en positiv start for den nya Skandiakoncernen med en
okad forsaljning pa den svenska marknaden och en god avkastning under arets
forsta sex manader.

e Den 21 mars slutfordes forvarvet av Skandia AB och Skandia blev ett sjalvstandigt
bolag pa den nordiska marknaden. Med detta féljde nya mojligheter att skapa varde
for bolagets kunder.

* Arbetet med att integrera verksamheterna och realisera synergier i Skandia Liv och
Skandia AB har gatt enligt plan under det forsta halvaret och vi dr nu redo att mota
vara kunder som ett enat och stabilt bolag med bade bredd och spets.

* Intresset for traditionell livférvaltning och vara kunders 6kade banksparande har gett
oss en god forsaljningsutveckling under perioden. Nyforsaljningen av liv- och fond-
torsakring i Sverige har under perioden 6kat med 11 procent jamfért med féregaende
ar.

» Skandia har tagit marknadsandelar under varen vilka efter forsta kvartalet uppgick till
16,3 procent for nyteckning, vilket befaster Skandias position som Sveriges storsta
liv- och fondfoérsakringsbolag.

* Trots oron kring utsikterna for Europa i synnerhet, men dven fo6r den globala konjunk-
turen i allmanhet, har Skandia Liv lyckats generera en positiv avkastning under forsta
halvaret. Framforallt ar det aktieplaceringar i Sverige och USA som har bidragit, men
aven andra tillgangsslag, daribland forvarvet av Skandia AB.

* Den vinstutdelande verksamheten, Skandia AB inklusive Skandiabanken, har under
perioden kunnat uppvisa en mycket stabil och god |I6nsamhet med en avkastning pa
15,8 procent pa eget kapital.

* Moderbolaget Skandia Livs nyckeltal ar fortsatt stabila trots en mycket turbulent
tid for manga livforsakringsbolag och sparformer. Solvensgraden uppgick per den
30 juni till 149 procent och den kollektiva konsolideringsgraden vid samma datum till
105 procent.

* Viar ocksa véldigt stolta over de utmarkelser som Skandiakoncernen har fatt under
perioden, bland annat har Skandiabanken i Sverige utsetts till “Arets internetbank
2012” och pa Insurance Awards utsags Skandia till “Arets livforsikringsbolag 2012”,
Aven i Norge har Skandia prisats med hela tre stycken fina utmirkelser dar Skandia-
banken i Norge har blivit utndmnda till banken med bast rykte, basta kundservice och
de nojdaste kunderna.
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VD-ord

Ett intensivt halvar ar till anda. Vi ar i hamn med
det vi foresatt oss - vi har forvarvat vart moder-
bolag Skandia AB, ett av de storre forvarvs-
projekten i Sverige pa senare ar. Dessutom har
viintegrerat verksamheterna Skandia Liv och
Skandia AB och ar nu redo att mota kunderna
som ett enat bolag.

Allt har gatt enligt plan och jag ar bade glad
och imponerad 6ver var egen organisation, att
vi sd mangrant har fokuserat pa uppgiften och
16st den. Nu kan vi satta kraft bakom orden "Ett
Skandia”, ett uttryck for att arbeta kundfokuserat
och med hela vart erbjudande.

Vaéren har, med ratta, kravt hart internt arbete,
anda har vi haft kraften att dven rikta oss utat.

I maj lanserades vart varumarkeskoncept Tank
Langre. Dessa tva ord summerar Skandias
verksamhet pa ett effektfullt satt och ar ett
tydligt 16fte till vara kunder: Vi tanker langsiktigt
och utanfor de givna ramarna. Ténk Langre tar
avstamp i var 150-ariga historia, dar vi gang pa
gang visat att vi tagit samhallsansvar och legat i
framkant. Genom Tank Léangre tar vi en tydlig
position, vi star for ett langsiktigt perspektiv i
allt vi gor och ar lite forenklat “kortsiktighetens
fiende”. Ett vdlbehovligt grepp som vi med
trovérdighet kan sta for.

Forvarvet har ocksa givit ringar pa vattnet.

Vi fick utmirkelsen “Arets Livbolag”, ett fint
erkdnnande som visar att vi dr pa ratt vag. Under
aret har vi dven lanserat Sveriges forsta smart-
bank, ett grafiskt verktyg som hjalper kunder i
internetbanken att ta ett helhetsgrepp om sin
privatekonomi.

Aven om jag som sagt ar néjd med varens
bedrifter sa ar vi fortfarande pa en resa. Ett enat
Skandia ar ett gladjebesked till vara kunder,
men vi har en topp kvar att bestiga - var modell
for kundinflytande. Thule-stiftelsen, som for
narvarande dger alla aktier i Skandia Liv, arbetar
intensivt med fragan. Det kravs omfattande
analys och ett forslag kommer att presenteras
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under 2013. Klart &r att Skandia kommer att ligga
i framkant och att modellen kommer skilja sig fran
etablerade |6sningar pa marknaden.

| det dagliga arbetet fokuserar vi nu pa att
realisera de synergier som forvarvet medfor. Vi
ligger enligt plan for att uppna vart kostnads-
besparingsmal pa 350 miljoner kronor. Darutéver
ser vi att forvarvet Oppnat upp en rad nya affars-
mojligheter. Att fa forsakringskunder att upp-
marksamma var prisbelonta bank och att fa vara
bankkunder att ta till sig av vara langsiktiga
sparformer ar en del av den planen. Dock har
vi hdgre ambitioner an sa, vi har nu majligheter
att ta fram innovativa kombinationsprodukter
och det ska vi naturligtvis ta vara pa.

Mitt i allt detta férandringsarbete maste vi
forhalla oss till en turbulent omvarld. Vi ar i gott
skick och kan visa upp starka nyckeltal, men
sjalvklart paverkas aven vi av till exempel den
mycket laga rantenivan som gallt under varen.

En rad regleringar dr samtidigt pa vag in, vi
arbetar intensivt med de nya kapitaltacknings-
kraven i Solvens 2 och de nya regler som innebar
prisneutralitet i forsakringar till privatkunder.

Sammanfattningsvis kan jag konstatera att vi
spelat korten ratt sa har langt, men att mycket
arbete aterstar. Forutsattningarna har dock aldrig
varit battre, sa jag hyser gott hopp infor fram-
tiden.

Halsningar

_\/_%-c«v]vl%z < jz‘/ e

Bengt-Ake Fagerman
Koncernchef Skandia
och vd Skandia Liv
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Delarsrapport januari - juni 2012

Detta ar en delarsrapport avseende Skandiakon-
cernen ("Skandia”) dar Livférsakringaktiebolaget
Skandia (publ) (“Skandia Liv”), 502019-6365,

ar moderbolag. Koncernen omfattar utdver de
dotterbolag som Skandia Liv hade den 31 decem-
ber 2011 dven det forvarvade Forsakringsaktie-
bolaget Skandia (“Skandia AB”) och dess dotter-
bolag daribland Skandiabanken. Nedan visas en
oversiktlig bild 6ver Skandiakoncernen.

Thule-stiftelsen

Skandia Liv
. . . ) Skandia Liv
Skandikon Diligentia Skandia AB | Dk
" SkandialLink —
Skandiabanken T Ovriga bolag
Skandia
Fonder

Vasentliga handelser

Skandia Liv forvarvar Skandia AB

Kopet

| december 2011 tillkdnnagav Skandia Liv att
bolaget avsag forvarva Skandia AB fran dgaren
Old Mutual plc ("Old Mutual”). Férvarvet genom-
fordes den 21 mars 2012 genom att den nybildade
Thule-stiftelsen forvarvade Skandia Liv fran
Skandia AB. Darefter forvarvade Skandia Liv
Skandia AB fran Old Mutual. | férvarvet ingick de
nordiska forsakrings- och bankverksamheterna.
Inom forsdkringssegmentet ar den huvudsakliga
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verksamheten fondférsakring som bedrivs i
Skandia AB och dess dotterbolag Skandia Link
Livsforsikring A/S i Danmark. Utover detta
bedrivs grupp- och privatvardsforsakring inom
Skandia AB inklusive filial i Danmark. | bank-
segmentet finns Skandiabanken med filial i
Norge dar utlaning till allmanheten i form av
bolan ar den huvudsakliga verksamheten i bada
landerna. Vidare ingar aven Skandiabankens
dotterbolag, Skandia Fonder AB, med fondverk-
samhet och forvaltning av 30 Skandiafonder i
banksegmentet.

Nu har Skandia Liv bara ett enda fokus: att
genom sparande och férsakring skapa varde
for sina egna kunder. Sa snart det ar mojligt
ska Skandia Liv ocksa ombildas till ett renodlat
omsesidigt foretag, det vill sdga dgt av sina
kunder. Under ombildningen till msesidighet,
vilken beraknas ta cirka 18 manader, kommer
Skandia Liv att agas av Thule-stiftelsen. Stiftel-
sens andamal ar primart att hantera ombildnings-
processen och att foresla en modell fér kund-
inflytande dar kundernas intressen tillvaratas.
Till styrelseledamoter i stiftelsen har Bo Eklof
(ordforande), Leif Victorin och Kajsa Lindstahl
utsetts.

Bakgrunden till affaren ar framforallt att frigora
effektivitetsvinster och synergier. De bada
bolagen, Skandia Liv och Skandia AB, har arbetat
sida vid sida men med olika férutsattningar.
Skandia AB har genererat vinst till sin dgare,

Old Mutual, medan Skandia Liv har fordelat
vinsterna till kunderna, det vill sdga forsakrings-
tagarna. Det har fungerat men inte varit tillrack-
ligt effektivt, da resurskravande kontrollfunk-
tioner behdvts for att bevaka vinstutdelnings-
forbudet mellan de bada bolagen. Fordelarna
med forvarvet ar flera. Betydande kostnads-

och intaktssynergier har, pa nagra ars sikt,
uppskattats till 850 MSEK per ar varav 350 MSEK
ar kostnadssynergier som uppstar genom att
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overheadkostnader fran Old Mutual faller bort
samt effektiviseringar i personalstyrka och
processer. Ytterligare 500 MSEK beraknas
realiseras genom affarssynergier, bland annat
genom effektivare produktutveckling och kors-
forsaljningsmaojligheter men dven genom struk-
turella och strategiska férandringar i produkt-
forvaltning och marknadspositionering. Ur
kundperspektivet forbattras méjligheterna att
erbjuda battre och dnnu mer prisvarda produkter.
Dérutover forvantas investeringen ge en god
avkastning, hogre an for snittet i portféljen som
helhet.

Kopeskillingen om 22 592 MSEK erlades
kontant och finansierades genom avyttring
av andra placeringstillgangar. Skandia AB kom
inledningsvis att utgora cirka 8 procent av
Skandia Livs totala placeringstillgangar. Mer
information om hur den férvéarvade balans-
rakningen ser ut finns i not 9.

Virdering

| Skandia Livs balansrékning tas Skandia AB upp
till sitt anskaffningsvarde. Detta varde nedskriv-
ningsprovas arligen eller sa snart indikationer
finns pa att detta varde ar for hogt. Om sa ar
fallet skrivs vardet ner och effekten redovisas
Over resultatet.

For andra andamal s& som berakning av styrtal
har Skandia Liv valt att vardera innehavet till
verkligt vérde. Skandia Liv valjer att definiera det
verkliga vardet som eget kapital plus 6vervarden
i forsdkringsrorelsen. Berakningen av dvervarden
foljer “the European Insurance CFO Forum
Market Consistent Embedded Value Principles
(MCEV Principles)”. Varderingen ar i linje med
de antaganden som gjordes i samband med
forvarvet. Verkligt varde per den 30 juni uppgick
till 22 922 MSEK.

Effekt pa nyckeltal

Totalavkastning, Konsolideringsgrad och Sol-
vensgrad ar tre viktiga styrtal for Skandia Liv.
Samtliga dessa paverkas av storleken pa de totala
placeringstillgangarna i vilka nu Skandia AB ingér
med sitt verkliga vdrde berdknat enligt ovan. Da
innehavet i Skandia AB &r strategiskt och inte
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heller mojligt att avyttra pa kort sikt har berdk-
ningar gjorts for att se hur till exempel fallande
fondvérden, 6kade kostnader, lagre nyforsaljning
och 6kad utflytt paverkar vardet pa Skandia AB
och darmed dessa styrtal. Kénslighetsanalyserna
visar att forvarvet endast marginellt férandrar
dessa nyckeltal. Se tabell nedan.

Férandring

Kollektiv
Solvens- konsolide- Total-
grad ringsgrad avkastning

Vid véarderingsbas (22 922

MSEK) 149,1%  104,5% 3,24%
e
'10% hogre driftskostrader " -0,3%  -02%  -0,17%
50% lagre , 6% 57%
10% hogre fiytvaterksp  -0.5%  -03%  -031%

Integration och separation

Att slutfora forvarvet har varit hogsta prioritet
under arets forsta manader. De formella kraven,
som till exempel tillstandsgivning fran berérda
myndigheter, ar hoga for en sa har omfattande
affar och tog mycket tid i ansprak. Darutover
skulle Old Mutuals aktiedgare sdga sitt, vilket
skedde vid en i princip enig stamma den 14 mars.
En vecka senare stangdes affaren och i samband
med det offentliggjorde ocksa vd Bengt-Ake
Fagerman sin nya ledningsgrupp. Fokus skiftade
da snabbt till att integrera de bada organisa-
tionerna Skandia AB och Skandia Liv, men kraft
lades ocksa pa separationen mellan Skandia-
bolagen och Old Mutual. Arbetet strukturerades
i tva projekt;

* Integrationsprojektet omfattade arbete kring
bemanning, analys av potentiella synergier,
informationsspridning samt framtida finansiell
styrmodell. | allt vasentligt har Integrations-
projektet uppnatt sina mal, dven om en del
arbete kring finansiell styrmodell och koncer-
nens legala struktur aterstar. Malbilden ar
vidare att majoriteten av Skandia ABs personal
och verksamhet kommer att vara 6verflyttade
till Skandia Liv vid arsskiftet 2012/2013.

* Separationsprojektets framsta uppgift var att
sdkerstalla en professionell hantering av de
fragor som aktualiserades nar Skandia AB-
koncernen skulle frigoras fran de tidigare
agarna Old Mutual.
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En 6versyn har gjorts av koncernens strategi.
Sedan tidigare fanns ett antal satsningsomraden
identifierade och det konstaterades att Skandia
nu hade d@nnu battre forutsattningar att leverera
pa dessa hogt satta mal. Vissa justeringar har
gjorts ochijuni antogs en ny strategi av styrel-
sen.

Idag @r de bada bolagen i praktiken integrerade
och har en gemensam strategi. Kostnadsbespa-
ringsplanen som aviserades i december 2011
efterlevs. Fokus for aterstoden av 2012 och 2013
ar att ta vara pa de 6kade affarsmojligheterna
som forvarvet medfort.

Ersattningar till ledande befattningshavare

Styrelsen har beslutat att ingen rorlig ersattning
utgar till koncernledningen.

Ekonomisk Oversikt

Forsaljningsmassigt blev det en stark start for
den nya koncernen, dar liv- och fondf6rsékring
totalt kade med 4 procent pa den nordiska
marknaden och med hela 11 procent pa den
svenska marknaden under det forsta halvaret
jamfort med samma period féregaende ar. Skuld-
krisen i Europa och osdkerheten pa de finansiella
marknaderna paverkar dock koncernens forsalj-
ning av fondférsakring negativt. Detta uppvags
av ett 6kat intresse for traditionell livférvaltning
och banksparande, bada dessa sparformer har
uppvisat kraftigt 6kade infléden fran vara kunder
under perioden.

Koncernens resultat efter skatt uppgick per
30 juni 2012 till 8 435 MSEK (-2 410) MSEK. Det
okade resultatet beror delvis pa en 6kad kapital-
avkastning till 9 563 (6 540) MSEK. Denna
kommenteras under avsnittet Kapitalforvaltning.
Den framsta forklaringen till arets forbattrade
resultat ar férandringen i férsakringstekniska
avsittningar -253 (-7 880) MSEK. Féregaende
ar paverkade lagre marknadsrantor livforsakrings-
avsattningar negativt med 7 271 MSEK.

Resultatet for forsta halvaret innefattar redo-
visat resultat i forvarvade Skandia AB-koncernen
for perioden 22 mars till 30 juni. Skandia AB-
koncernen har bidragit med 620 MSEK fore
avskrivningar av immateriella tillgangar. Avskriv-
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ningarna, som aterfinns under posten Ovriga
kostnader, uppgar till -718 MSEK vilket darmed
ger ett totalt negativt bidrag fran Skandia AB-
koncernen pa 98 MSEK fore skatt. Det negativa
bidraget beror pa en nagot aggressivare avskriv-
ningsplan i borjan av perioden pa de immateriella
tillgangarna med anledning av forvarvet. Vid
arets slut forvantas bidraget vara positivt dven
efter avskrivningar.

Balansomslutningen i koncernen har sedan
arsskiftet okat fran 342 188 MSEK till 565 300
MSEK vilket framst beror pa forvarvet av Skandia
AB-koncernen.

For mer information om hur férvarvet av
Skandia AB-koncernen har paverkat koncernens
resultat- och balansrakning redovisningsmassigt,
se not 1 Redovisningsprinciper och not 9 Forvarv
av Skandia AB.

Nedan féljer en mer detaljerad ekonomisk
oversikt for de storre verksamheterna i koncer-
nen. Informationen nedan avser hela rapporte-
ringsperioden, det vill sdga 1januari till 30 juni
2012, aven for de bolag som i koncernens
resultat- och balansrdkning ingar fran 22 mars.

Kommentarer for resultatrakningen baseras pa
jamforelse mot motsvarande period foregaende
ar, medan balansrakningen jamférs mot senaste
arsskifte.

Skandia Liv

Resultatet efter skatt uppgick per den 30 juni
2012 till 11 675 (-3 499) MSEK. Resultatet har
framforallt paverkats av en positiv kapitalavkast-
ning, vilket bidragit med 12 212 (4 854) MSEK.
Kapitalavkastningen inkluderar en utdelning fran
Diligentia om 3 500 MSEK. Ytterligare kommen-
tarer finns under avsnittet Kapitalforvaltning.
Premieinkomsten netto uppgick till 6 926 (7 010)
MSEK dar en minskad premievolym avseende
privata kapitalforsakringar nastan helt har
kompenserats av en volymokning fran tjdanste-
pensionsforsakringar. Forsakringstekniska avsatt-
ningar har 16sts upp med 61 (-8 245) MSEK, vilket
givit en positiv resultateffekt. Uppldsningen
forklaras framst av hégre marknadsréntor, vilka
paverkat resultatet positivt med 236 MSEK.
Ranteeffekten for forsta halvaret har dock varit
marginell jimfoért med samma period féregaende
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ar, da sjunkande marknadsrantor var den framsta
anledningen till den stora reservforstarkning som
da fick goras. Forsakringsrorelsens driftskostna-
der uppgick till 766 (815) MSEK. Minskningen
avser till stor del personalrelaterade kostnader
som en effekt av den omstrukturering som
gjordes 2011.

| balansrakningen uppgick vardet av place-
ringstillgangarna till 314 379 (303 013) MSEK per
den 30 juni 2012. Tillgangarna kommenteras i
avsnittet Kapitalforvaltning. Den storsta posten
pa skuldsidan ar de forsakringstekniska avsatt-
ningarna, dessa ligger ungefar i niva med arsskif-
tet och uppgick den 30 juni 2012 till 194 739
(194 807) MSEK. | jamforelse med samma period
féregaende ar har dock de forsékringstekniska
avsattningarna 6kat med 24 010 MSEK pa grund
av att marknadsrantornai ar ar lagre.

Skandia AB

Resultatet efter skatt uppgick per den 30 juni
2012 till 677 (716) MSEK. Det férsamrade resulta-
tet beror framst pa engangseffekter i det icke-
tekniska resultatet. Féregaende ar genererades
en stor realisationsvinst om 276 MSEK i samband
med forsaljning av dotterbolag. | ar ingar bland
Ovriga intikter en reservupplésning om 50 MSEK
samt en intakt om 33 MSEK relaterad till en be-
standsoverlatelse.

Det tekniska resultatet ar i stort oférandrat
jamfort med féregaende period och uppgar till
870 (869) MSEK. Skadeforsakringsrorelsens
resultat har 6kat med 55 MSEK vilket kan forkla-
ras av upplosning av skadekostnadsreserver fran
tidigare ar samt lagre omstruktureringskostnader.
Livforsakringsrorelsens resultat har minskat med
54 MSEK. Forandringen forklaras av att debiterad
avkastningsskatt, som ingar i Ovriga tekniska
intakter, har reducerats med 110 MSEK. Debite-
ringen baseras pa fondvérdet vid arets slut 2011,
vilket var lagre an fondvardet vid motsvarande
tidpunkt 2010. Denna negativa effekt har mot-
verkats av minskade driftskostnader pa 54 MSEK.

Balansomslutningen uppgar till 119 423
(118 354) MSEK och 6kningen beror framst pa ett
hogre fondvarde.

Skandia

Skandiabanken (koncern)

Resultatet efter skatt uppgick per den 30 juni
2012 till 144 (86) MSEK. Rorelseresultat uppgick
till 196 (101) MSEK och har varit drivet av ett for-
battrat rantenetto. Det forbattrade rantenettot
kommer ur ett hogre ranteldge i kombination med
6kade ut- och inlaningsvolymer samt 6kad av-
kastning pa likviditetsreserven. Volymmassigt har
det dven skett en tillvaxt av utlaning och inléning

i bade Sverige och Norge. Vid halvarsskiftet
uppgick utlaningen till 55 415 (52 413) MSEK.

De 6kade inldningsvolymerna uppgick till 77 012
(71 302) MSEK och beror framférallt pa kad
inlaning avseende hograntekonton i Norge och
fastrante- och sparkonton i den svenska verksam-
heten. Okningen &r frimst drivet av efterfragan
pa sakrare placeringar i finansiellt turbulenta
tider.

Under 2012 har Skandiabanken fortsatt sitt
arbete med att diversifiera sina finansieringskallor
genom emittering av bade certifikat och obliga-
tioner pa den svenska marknaden. Under forsta
halvaret 2012 har Skandiabanken emitterat
certifikat och obligationer till ett varde av 1200
MSEK. Skandiabanken har sedan 2011 ett lang-
fristigt och kortfristigt kreditbetyg pa A3 samt
P-2 med stabila utsikter fran kreditvarderings-
institutet Moody's.

Skandia Danmark

Resultatet for den traditionella livforsakrings-
verksamheten i Danmark uppgick per den 30 juni
2012 till 24 (-73) MSEK. Skillnaden jamfort med
foregaende ar forklaras till stor del av en for-
battrad kapitalavkastning, framforallt ar det
rantebdrande tillgangar pa grund av fallande
obligationsrantor samt aktier som har bidragit

till det positiva resultatet.

Resultatet for den danska fondforsakrings-
verksamheten uppgick per den 30 juni 2012 till
7 (-9) MSEK. Aven hir forklaras forandringen
framst av en positiv utveckling av forvaltat
kapital. Fondforsakringstillgangarna har 6kat till
11786 (10 299) MSEK, bland annat till foljd av en
6kad nyforsaljning av fondforsakringsprodukter.
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Diligentia

Resultatet efter skatt uppgick per den 30 juni till
862 (1272) MSEK. Hyresintékter uppgick till
1056 (1112) MSEK, driftsnetto till 645 (644)
MSEK och vardeférandringar fastigheter till 494
(1497) MSEK. Under forsta halvaret har 1 (—)
fastighet kopts och 13 (2) fastigheter sélts. For-
klaringen till att vardeférandringarnai ar ar lagre
ar att vardeutvecklingen pa marknaden har av-
stannat under forsta halvaret jamfort med samma
period féoregaende ar.

Kollektiv konsolideringsgrad och solvens

Vid berdkningen av den kollektiva konsolide-
ringsgraden och solvensgraden nedan ingar, i
vardet per den 30 juni 2012, Skandia AB varderat
till verkligt varde sa som det beskrivits under
avsnittet Vardering ovan.

Kollektiv konsolideringsgrad

Skandia Livs kollektiva konsolideringsgrad upp-
gick den 30 juni 2012 till 105 procent (vid ars-
skiftet 104). Den kollektiva konsolideringsgraden
visar, for forsékringar med inslag av sparande,
vardet av tillgangar i férhallande till vardet av
garanterade utfastelser och preliminart fordelat
Overskott pa forsakringsavtalen. Genom att an-
passa aterbaringsrantan, som fordelar eventuellt
overskott till kunderna, ar malsattningen for
Skandia Liv att halla den kollektiva konsolide-
ringsgraden inom intervallet 95-115 procent.

Solvensgrad

Solvensgraden &r ett matt pa vardet av tillgang-
arna i forhallande till de garanterade utfastelserna
till forsakringstagarna. Den uppgick till 149 pro-
cent per 30 juni 2012 (vid arsskiftet 146). Den har
sedan arsskiftet 6kat pa grund av att avsattning-
arna for de garanterade atagandena i princip ar
desamma men nettotillgangarna har 6kat. Sol-
venskvoten visar hur stort solvenskapitalet ar i
forhallande till forsakringsrorelselagens lagsta
tilldtna marginal, den sa kallade solvensmargi-
nalen. Solvenskvoten uppgick till 11 (vid arsskiftet
10), vilket innebar att solvenskapitalet &r 11 gang-
er sa stort som det minimikapital lagen kraver.

Skandia

Kapitalforvaltning

Skandia Livs totalavkastning pa placeringstill-
gangarna uppgick till 3,2 (2,0) procent for det
forsta halvaret.

Bra avkastning fran svenska, saval som utland-
ska aktier har bidragit till den positiva avkast-
ningen. Fallande obligationsrantor har skapat
positiv avkastning i de rantebdrande tillgangarna.
Skandia Livs investeringar i alternativa tillgangar
och fastigheter har under forsta halvaret ocksa
bidragit positivt till utvecklingen, med undantag
for ravaror som haft en negativ utveckling.
Riskfyllda tillgangar startade éret starkt, i sparen
av de likviditetsfrimjande atgarder den europe-
iska centralbanken ECB annonserade i slutet av
2011. Under det andra kvartalet har férvantning-
arna pa en avmattning i den globala tillvaxten
okat och som en féljdeffekt har oron for skuld-
problemen i Spanien och Italien tilltagit.

Den underliggande tillvaxten &r fortsatt svag
och forvantas ocksa vara svag da stora delar av
vastvarlden ar inne i en skuldavvecklingsfas.
Styrkorna i vérldsekonomin ar tillvaxtmark-
naderna, som har mojlighet att stimulera sina
ekonomier om inflationstakten blir lagre och de
icke-finansiella féretagen, som har starka balans-
rakningar och har méjlighet att 6ka sina investe-
ringar nar optimism om framtida tillvaxt stiger.
Svagheterna i vérldsekonomin ar framforallt de
sydeuropeiska ekonomierna som har en illavars-
lande kombination av svag tillvaxt och alltfor
hoga statsskulder samt stora budgetunderskott.
Marknadens aktorer ifragasatter uthalligheten i
de sydeuropeiska statsfinanserna med stigande
rantor som foljd. Hur denna situation hanteras ar
avgodrande for hur utvecklingen pa vérldens
finansmarknader kommer att vara under de
narmaste aren. | sparen av svag ekonomisk
utveckling 6kar ocksa utmaningarna pa det
politiska planet vilket ocksa bidrar till oron pa
finansmarknaden.

Skandia Livs innehav av publika aktier hade
under forsta halvaret en avkastning pa 6,2 (-2,1)
procent och dr darmed det tillgangsslag som i
kronor bidrog mest till den totala avkastningen.
Rantebarande placeringar har ocksa bidragit
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positivt till utvecklingen med en avkastning pa
1,8 (2,7) procent. Avkastningen for fastigheter
uppgick till 4,2 (7,0) procent. Onoterade bolag
har fortsatt att utvecklas bra och har givit en
avkastning pa 5,2 (7,1) procent. Alternativa
strategier hade under perioden en avkastning pa
-0,4 (-1,7) procent, dar ravaror hade en svagt
negativ avkastning. Affarsstrategiska tillgangar
Okade i mars i och med forvarvet av Skandia AB
och slutade med en avkastning pa 3,1 procent
under perioden. En bakomliggande orsak ar att
vardet av fondforsakringsverksamheten har
utvecklats positivt, mycket beroende av aktie-
marknadernas utveckling. Placeringstillgangar
netto uppgick per 30 juni till 300 485 MSEK.

Kapitalférvaltningens mal &r att inom ramen
for styrelsens riktlinjer astadkomma hogsta
mojliga avkastning under férutsattningen att
spararnas garanterade ranta med stor sakerhet
infrias. Malet ska galla for den genomsnittliga
avkastningen dver en ldngre period.

Under perioden 2002-2011 har Skandia Livs
genomsnittliga totalavkastning varit 4,4 procent
per ar.

Upplysningar om narstaende

Under 2012 kvarstar den struktur med outsour-
cade tjanster mellan Skandia Liv och Skandia
AB-koncernen som anvénts under flera ar. Anled-
ningen ar att personalen under 2012 kommer att
vara fortsatt anstallda i respektive bolag. Mer om
narstaendestrukturen finns att lasa i Skandia Livs
arsredovisning 2011. Narstaendetransaktionerna
kommer att férandras nar arbetet med forand-
ringar i struktur och anstallningstillhorighet
genomfors vid arsskiftet 2012/2013.

| december 2011 lamnade Skandia Liv ett
koncernbidrag till Skandia AB pa 1600 MSEK.
Skandia AB lamnade i sin tur ett aktiedgartillskott
till Skandia Liv pa 1179 MSEK, vilket motsvarade
koncernbidraget justerat med skatteeffekten.
Dessa transaktioner ledde till att Skandia AB fick
en nettofordran pa Skandia Liv uppgéaende till
421 MSEK 2011-12-31. Denna fordran har delats ut
fran Skandia AB till Skandia Liv under maj 2012.

Skandia
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I mars 2012 fick Skandia Liv en utdelning fran
Skandia Liv Fastighetsinvesteringar AB (Diligen-
tia) pa 3 500 MSEK och under april 2012 fick
Skandia Liv dven en utdelning fran Skandia Asset
Management A/S i Danmark pa 14 MSEK. For
ytterligare information om narstaendetransak-
tioner, se not 38 i Skandia Livs arsredovisning
for 2011.

Vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer

Skandias verksamhet inom livférsdkrings- och
bankbranschen ger upphov till ett brett spektrum
av risker, dar kreditrisker inom Skandiabanken
samt marknadsrisker och forsakringsrisker inom
Skandia Liv respektive Skandia AB utgor de
framsta riskerna. Skandia Liv ar direkt exponerad
for marknadsrisk genom sina placeringstillgangar
medan Skandia AB &r indirekt exponerad for
finansmarknadsrisk da avgiftsstrukturen i forsak-
ringarna till stor del dr beroende av utvecklingen
pa finansmarknaden.

Genom Skandia Livs forvarv av Skandia AB har
afféarsstrategiska tillgangar okat till 24 391 MSEK,
motsvarande 8,1 procent av tillgangarna. Investe-
ringen medfor en 6kad exponering mot specifika
risker inom bank- och livforsakringsbranschen.
Koncentrationsrisken och likviditetsrisken har
6kat med anledning av forvarvet men riskerna
beddms fortfarande vara pa en godtagbar niva.
Skandia Livs riskbild har saledes férandrats, den
totala risknivan ar dock i stort sett oférandrad
och i linje med Skandia Livs riskaptit.

Forvarvet har vidare medfort forandringar i
Skandia Livs styrning av solvensrisk, det vill sdga
risken for att Skandia Liv inte kan infria sina
garanterade ataganden till forsakringstagarna.
Solvensrisken styrs numera primart utifran ett
koncernperspektiv varmed Skandia Livs egen
modell for styrning av solvensrisk och berdkning
av kapitalkrav har anpassats sa att den reflekterar
den nya koncernens risker.

Anpassningen till det nya solvensregel-
verket inom EU, Solvens 2, har fortsatt under
forsta halvaret. Ett arbete med att integrera
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Skandia ABs implementeringsprojekt med
Skandia Livs har genomférts och ett gemensamt
projekt finns pa plats.

Under perioden har strukturen for styrelse-
utskotten i Skandia Liv anpassats till det for-
hallandet att Skandia Liv nu ar moderbolag i
Skandiakoncernen. Revisions- och riskutskottet
har i och med detta sarskiljts till tva utskott. Aven
Skandia Livs kommittéstruktur har andrats. En ny
kommitté har inrdttats med uppgift att samordna
och bereda affars- och kapitalplan. Dessutom har
ALM-kommittén givits beslutanderatt avseende
férdelning av riskmandat pa kort sikt mellan
Skandia Liv, framst Kapitalforvaltningen, och
dotterbolagen.

En mer ingaende beskrivning av de risker
Skandia Liv och Skandiakoncernen ar expone-
rade mot samt hur dessa risker hanteras finns
beskrivna i Skandia Livs arsredovisning 2011, not
2, Skandia ABs arsredovisning not 2 och Skandia-
bankens arsredovisning not 37.

Handelser efter balansdagen

Fran och med den 1juli sankte Skandia Liv ater-
baringsrantan fran 4 procent till 3 procent. Juste-
ringen gors i ett ldge dar finansmarknaderna ar
patagligt ostadiga. Bolagets stabila finansiella
stallning och solvensgrad ger dock fortsatt frihet
attinvestera i tillgangar med god avkastnings-
potential dven i framtiden.

Vill du ha mer information kan du ringa var kundservice 0771-55 55 00 eller ga in pa var hemsida

www.skandia.se/liv.

Om du har fragor eller synpunkter ar du valkommen att hora av dig per brev till Skandia Liv,
106 55 Stockholm eller skicka e-post till livinfo@skandia.se.

Skandia
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Resultat, ekonomisk stéllning och nyckeltal

2012 2011 2011
MSEK jan - jun? jan - jun jan - dec

RESULTAT

leforsaknngsrorelsens ‘tekniska resultat koncernen

MSEK
EKONOMISK STALLNING

Gruppsolvensmargmal ) ) ) ) 10 5992 8 165 9222

Procent

NYCKELTAL

Solvensgrad moderbolaget ) ) 149 168 146

" Forvarvade nettotillgangar i Skandia AB-koncernen ingar fr.o.m. 22 mars 2012.

2| forsakringsgruppen ingar moderbolaget, Skandia AB, de tre danska dotterbolagen (Skandia Livsforsikring A/S, Skandia Livsforsikring A A/S samt Skandia Link Livsfor-
sikring A/S) samt det kinesiska intressebolaget Old Mutual-Guodian Life Insurance Company. Under nuvarande solvensregim, Solvens 1, blir gruppkapitalbasen lagre an
summan av kapitalbasen for de i gruppen ingdende bolagen darfor att avdrag gors pa gruppniva for moderbolagets bokforda varde av aktier i forsékringsdotterbolag.
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Resultatrakning i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
2012 2011 2011 2012 2011 2011
MSEK Not jan-jun” jan-jun jan-dec jan-jun jan-jun jan -dec

TEKNISK REDOVISNING AV
SKADEFORSAKRINGSRORELSEN

260 — — = —
14 — — — —
172 — — — — —
Driftskostnader T -59 — - — e =
SKADEFORSAKRINGSRORELSENS TEKNISKA RESULTAT 43 — — = - -
TEKNISK REDOVISNING AV
LIVFORSAKRINGSRORELSEN
""""" 7724 7959 15084 6926
9563 6 540 9468 12212
222 - - =
252 1 69 =
-6 980 6955  -13968 6080
-253 7880 32390 61
35 45 89 35
1029 902 1680 -766
Ovrlga tekniska kostnader T -1 -1 074 -1
LIVFORSAKRINGSRORELSENS TEKNISKA RESULTAT 9 533 -1193 -23 602 12 387
Icke teknisk kap|talavkastn|ng netto 120 -5 -7 —
OSSOSO T - B =
91 — - —
-14 -6 -25 —
39 - - -
-718 - - -
-537 830 273 -530
Skatt pé arets resultat 108 376 525 182 217 641
PERIODENS RESULTAT 8 435 -2410 -25 432 11 675 -3 499 -26 524
Periodens resultat hanforligt il
= orsaknngstagama 8 427 -2 426 25448 11675
" minoritetsintressen 8 16 16 — — —
" Resultatet fran forvarvad verksamhet i Skandia AB-koncernen ingar from 22 mars 2012.
Rapport over totalresultat
Koncernen Moderbolaget
2012 2011 2011 2012 2011 2011
MSEK jan-jun" jan-jun jan-dec jan-jun jan-jun jan -dec
PERIODENS RESULTAT,
ENLIGT OVANSTAENDE RESULTATRAKNING 8435 -2410 -25 432 11 675 -3 499 -26 524
V: Iutaomraknlngseffekt -43 28 o —
N nspraktagen konsohdenngsfond -3 233 -3 398 -6 687 -3233

Effekt pa konsohdenngsfonden hanforhgt till férvérvet av
Skandia AB? -1773 — - —

"rdeforandnngar pa f|nan3|ella t|||gangar som kan saljas 5 — — =
Skatter hanforligt till vardeforandrmgar pa finansiella tillgangar
som kan séljas 1 — — — — _
PERIODENS TOTALRESULTAT 3392 -5780 -32119 8442 -6897  -33211
Periodens totalresultat hanforhgt till
forsakringstagarna 3384 5796 32135 8442 6897 33211
“minoritetsintressen 8 16 16 — e =

 Resultatet fran forvarvad verksamhet i Skandia AB-koncernen ingdr from 22 mars 2012.
2 Se not 9 Forvarv av Skandia AB.
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Balansrakning i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
MSEK Not 2012-06-30" 2011-06-30 2011-12-31 2012-06-30 2011-06-30 2011-12-31

TILLGANGAR

Immaterielia tillgadngar

Placeringstillgangar

Placeringstiiigéngar fér vika Iivférsékringstégarna
bér placeringsrisk

Aterférsakrares andel av
férsékringstekniska avsattningar

Tillgéngar i Konsoliderade fpnder

Fordringar i 14 082 9211 6059 13179 8972 5671

Tillgéngar i bankverksamhét

Aktuell skattefordran

Uppskjuten"skattefordran

Andra tillgéﬁgar

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

SUMMA TILLGANGAR 565 300 340 307 342188 335 982 316 969 321140

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapitalu

Obeskattade reserver

Férsékringsfekniska avséttﬁingar

Ej intjénad‘e premier och 'kvardréjande risker

Livférsakringsavsattningar

Avséttniné for oregleradeﬂ skador

Férsékringé{ekniska avséttﬁingar for Iivf(‘jrsékringar
for vilka f('jrsué\kringstagarna‘ bér risk

Andra avséttningar

Depaer fran Aterforsakrare

Skulder i kdhsoliderade forﬁjder

Skulder

Skulder i bankverksamhet -

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter ) 1204 813 992 202 190 358"
SUMMA EGET KAPITAL,

AVSATTNINGAR OCH SKULDER 565300 340307 342188 335982 316969 321140

" Forvarvade tillgangar och skulder i Skandia AB-koncernen ingér fr.o.m. 22 mars 2012.
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Rapport dver forandringar i eget kapital, koncernen”

MSEK

2011 jun

etalning ftill m|nor|tetsagare

iodens totalresultat

Utgaende balans 2011-06-30

2011 dec

Utgaende balans 2011-12-31

2012 jun

Utgaende balans 2012-06-30

" Resultatet frén forvarvad verksamhet i Skandia AB-koncernen ingér from 22 mars 2012.

Rapport 6ver forandringar i eget kapital, moderbolaget

MSEK
2011 jun

Eget kapital
hanférligt till  Innehav utan
Aktie- Konsolide- Periodens forsakrings- bestammande Totalt
kapital ringsfond resultat tagarna inflytande Eget kapital
1101955 22618 124 574 182
— — -24
— — -7
- -5 796 16
1 121 203 -2 426 118778 167
1 101 955 22618 124 574 182 124756
— -24
- -1179 — -1179 —
- 1179 —
- -32135 16
1 117 886 -25 448 92 439 167
92 439 167
— -2
3384 8 3392
95 823 173 95 996
Eget kapital
héanforligt till
Aktie- Konsolide- Periodens forsékrings-
kapital ~ ringsfond resultat tagarna

Utgaende balans 2011-06-30

2011 dec

1 116 737 -3 499 113 239

aende balans 2011- 01' -01

std|sposmon 201 0

tering pga ny redowsnmgspnnmp

cembldrag {ill Skandia AB

|eagart|l|skott fréan Skand|a AB

“Avets totalresuitat

Utgaende balans 2011-12-31

2012 jun

Utgaende balans 2012-06-30

Skandia 14
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Kassaflodesanalys i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
2012 2011 2011 2012 2011 2011
MSEK jan - jun? jan - jun jan - dec jan - jun jan - jun jan - dec
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3647 -2 730 -683 -1578 -2 1563 -888

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
PERIODENS KASSAFLODE 3628 -2775 -725 -1 579 -2153 -888

Férandring i likvida medel

Kursdifferens i likvida medel -48 =77 203 -49 -96 206
Likvida medel vid periodens slut 12175 6 265 8 595 5 855 5916 7 483

" Forvarvat kassaflode fran Skandia AB-koncernen ingér fr.o.m. 22 mars 2012.

Totalavkastningstabell”

Marknadsvarde Totalavkastning i procent
2012-06-30 2011-12-31 6 man 5-ars genomsnitt
Placeringstillgangar, netto MSEK % MSEK % jan-jun 2012 jul 2007-jun 20122
Nominella obligationer 83 939 27,9 110 308 37,7 1,9
“Svenska Fealoblig'étioner ) ) ) 21 ) 0,6
“Svenska aktier ) 82 ) 7,7
Utlandska aktier 202 56
“Fastighete ' 103 Y
“Onoterade bolag ) 62 ) 52
“Alternativa investéringar 71 ) -0,4
“Af‘férsstra't‘egiska 't‘illgéngaur - ) 3,1
mé\)rigt ) ) ) go T iy —
Totalt 300485 100,0% 292 672 100% 3,2 3,0

" Totalavkastningstabellen &ar upprattad i enlighet med Svensk Forsékrings rekommendationer. Se vidare Svensk Forsakrings "Totalavkastningstabell - Rekommendation for
arlig rapportering av totalavkastning”.

2 Genomsnittet ar beréknat som ett geometriskt medelvérde.
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for Skandia och moderbolaget Skandia Liv avser
perioden 1 januari-30 juni 2012. Skandia Liv har sitt sate i Stockholm,
Sverige, och organisationsnumret & 502019-6365. Delarsrapporten
ar upprattad enligt IAS 34, Delérsrapportering, samt enligt Lagen om
arsredovisning i forsakringsforetag, "ARFL”, Finansinspektionens fore-
skrifter FFFS 2008:26 och enligt Radet for finansiell rapportering RFR1
samt, vad galler moderbolaget, RFR2. Skandia Liv anvander samma
beraknings- och redovisningsprinciper som finns beskrivna i Skandia
Liv &rsredovisning 2011 (not 1). Dessa principer stammer i allt vésentligt
aven for motsvarande poster i de forvarvade verksamheterna i framfor
allt Skandia AB och Skandiabanken. Nedan sammanfattas redovisnings-
principerna, som tillkommer med anledning av Skandia AB forvarvet, for
de mest vasentliga posterna samt de kritiska bedémningar m.m. som
gors i respektive verksamhet. En utforligare beskrivning finns i &rsredo-
visningen for Skandia AB (not 1) och Skandiabanken (not 1) pa Skandias
hemsida, www.skandia.se.

Delarsrapporten presenteras i svenska kronor avrundat till ndrmaste
miljontal (MSEK), om inte annat anges.

Uppstéllningsform i resulat- och balansrékning

| koncernens finansiella rapporter inkluderas Skandia AB i respektive rad.
Skandiabankens tillgangar respektive skulder, eliminerade for koncern-
interna poster, redovisas pa egna rader i balansrakningen. | resultat-
rakningen redovisas Skandiabankens resultat fore skatt, efter koncern-
elimineringar, pa en egen rad i det icke-tekniska resultatet, Resultat fran
bankverksamhet. Skatten redovisas tillsammans med 6vriga skatter.

| Rapport dver totalresultatet inkluderas Skandiabanken rad for rad.

Skandia Fonder

Fondforetag i vilket Skandia genom fondforséakringsavtal eller pa annat
satt ager mer &n 50% av andelarna konsolideras helt i balansrékningen.
De andelar som innehas av férsékringstagarna redovisas i posten
"Placeringstillgangar for vilka livforsakringstagarna bar placeringsrisk” .
Ovriga andelar redovisas i posten "Tillgangar respektive skulder i kon-
soliderade fonder”.

Immateriella tillgangar

Forvarvade immateriella tillgangar beskrivs i not 9. De redovisas enligt
de principer som finns i Skandia Livs &rsredovisning 2011, not 1 med
foljande tillagg:

* Goodwill forvarvad i rérelseférvary vérderas till anskaffningsvardet.
Nedskrivningsbehov av goodwill prévas arligen eller da héandelser eller
omstandigheter indikerar en vardenedgang. | syfte att préva goodwill
for nedskrivning allokeras den vid forvarvstidpunkten till kassagene-
rerande enhet. Nedskrivningsbehov faststélls genom att bedéma
atervinningsvardet for den kassagenererande enheten som goodwillen
ar kopplad till. D& atervinningsvardet &r lagre &n det redovisade vardet
redovisas nedskrivning.

Anskaffningsvardet for immateriella tillgangar vid ett rorelseforvary
motsvaras av verkligt varde vid forvarvstidpunkten. Nyttjandeperio-
den for immateriella tillgdngar beddms antingen vara bestambar eller
obestdambar. Immateriella tilgangar med bestambar nyttjandeperiod
skrivs av ver nyttjandeperioden och prévas for nedskrivning om

ett nedskrivningsbehov indikeras. For immateriella tilgangar med
obestédmbar nyttjandeperiod sker ingen avskrivning dock sker ned-
skrivningsprévning.

Skandia AB

Kritiska beddémningar och viktiga kéllor till osdkerhet i uppskattningar
De viktigaste beddmningsposterna och kéllorna till osékerhet i upp-
skattningar for Skandia AB ar:

¢ Uppdelningen av kontrakt i férsakringskomponenter och finansiella
komponenter, vilket beskrivs nedan. Orsaken till att Skandia AB

valt att tillampa denna sa kallade "unbundlingmetod” &r den tkade
transparens den medfér. Den tydliggdr hur Skandia ABs intékter och
kostnader uppstar samt hanterar fondférsakringskontrakten och de
traditionella livforsakringskontrakten pa ett enhetligt satt.
Forandringar i vardet pa investeringar, som innehas for att tacka
ataganden for fondforsékringsavtal och traditionella livforsakringar
redovisade som finansiella avtal, samt motsvarande férandring i for-
sékringsataganden nettoredovisas i resultatrékningen dé substansen
i transaktionen &r att vardeforandringarna helt och hallet tillhor forsak-
ringstagarna.

Vid redovisning av finansiella avtal, se nedan, periodiseras forutbetalda
anskaffningskostnader enligt samma monster som férvantade framtida
intakter. Skulle intaktsmonstret forandras sé kan detta leda till en
resultateffekt.

De viktigaste antagandena om framtiden, samt kallor till osékerhet,
som kan paverka de redovisade beloppen for tillgangar och skulder,
ar relaterade till de forsakringstekniska avsattningarna for oreglerade
skador och de 6vriga avsattningarna.

Skandia

e | posten Uppskjuten skatt ingar forlustavdrag som kan utnyttjas for att
reducera senare ars skattepliktiga dverskott. Forlustavdragen tillskrivs
ett varde som gor att total uppskjuten skattefordran i balansrékningen
motsvarar uppskjuten skatteskuld avseende Skandia ABs obeskat-
tade reserv samt uppskjuten skatteskuld avseende nettotillgangar i
koncernredovisningen, vilka i framtiden kommer att skapa ett skatte-
pliktigt resultat i Skandia AB.

Férsékringsavtal och finansiella avtal - klassificering och unbundling
Skandia AB utfardar bade forsékringsavtal och finansiella avtal. Vad
géller fondférsakringar och traditionella livférsakringar delas avtalet upp
i en forsakringskomponent och en finansiell komponent i redovisningen,
s.k. unbundling. Fdrsékringskomponenten motsvarar den del av avtalet
i vilket Skandia AB atar sig en betydande forsékringsrisk for forsakrings-
tagaren genom att g4 med pé att kompensera forsakringstagaren eller
annan formanstagare om en forutbestamd forsakrad héandelse skulle
intréffa. Den finansiella komponenten motsvarar den del av avtalet som
ar ett finansiellt instrument. Detta kan inte definieras som férsakrings-
avtal, eftersom det inte Gverfor ndgon betydande forsékringsrisk fran
innehavaren till bolaget.

Forsékringsavtal

Férsékringsavtalen folier samma redovisningsprinciper som i Skandia Liv.
Skandia ABs sjuk- och olycksfallsférsakringar klassificeras som skade-
forsékring och redovisas déarfér separat i resultatrakningen i "Teknisk
redovisning av skadeforsakringsrorelse”.

Finansiella avtal
Som finansiella avtal redovisas den finansiella komponenten av fond-
forsakringar och traditionella livférsakringar.

(a) Vardering

Finansiella avtal ar finansiella férbindelser vars verkliga varde ar beroende
av de underliggande finansiella tillgangarnas verkliga vérde. Dessa
klassificeras vid avtalets startpunkt som finansiella instrument till verkligt
varde via resultatrékningen. De redovisas i balansrékningen i posten
"Placeringstillgangar for vilka forsakringstagarna bér placeringsrisk”.
Vérderingstekniker anvands for att faststalla verkligt varde vid avtalets
boérjan och pa varje rapporteringsdag. Bolagets huvudsakliga varderings-
tekniker inbegriper alla faktorer som marknadsaktérer kan tankas anvéan-
da och baseras pa observerbara marknadsuppgifter. Det verkliga vardet
pa de finansiella skulderna speglar det verkliga vardet pa de finansiella
tillgédngar som finns i de vardepapper till vilka de finansiella skulderna ar
lankade. Om atagandet innefattar en aterkopsratt &r det verkliga vardet
pa skulden aldrig lagre an beloppet som betalas vid aterkdp. Skulden
redovisas pa raden "Forsakringstekniska avsattningar for livforsakring for
vilka férsakringstagarna bar risk”.

Forandringar i vardet pa fondférsakringar och traditionella livforsakring-
ar och motsvarande forandring av forsakringsataganden nettoredovisas i
resultatrékningen. Substansen i transaktionen &r att vardeférandringarna
helt och hallet tillhor forsakringstagarna.

(b) Intaktsredovisning

Belopp som erhéllits frin och betalats till innehavarna av de finansiella
avtalen redovisas Over balansrékningen som insattningar och uttag.
De inkluderas séledes inte bland premier och forsékringsersattningar i
resultatrékningen.

Avgifter som debiteras for forvaltning av finansiella avtal intéktsfors i
takt med att Skandia AB tillhandahaller forvaltningstjanster till innehavar-
na av de finansiella avtalen. Intdkten redovisas i resultatrékningen som
Intékter fran investeringsavtal. Avgiftsuttaget som avser avkastningsskatt
redovisas i Ovriga tekniska intakter.

(c) Kostnadsredovisning

Rorliga kostnader som direkt kan hanféras till tecknandet av nya finan-
siella avtal periodiseras. | Skandia ABs fall &r dessa kostnader till storsta
delen rérliga anskaffningskostnader som betalas till bland annat méklare
och egen sdljkar. Forutbetalda anskaffningskostnader resultatfors enligt
samma monster som férvantade framtida intakter. Tillgngen testas for
nedskrivningsbehov sa snart indikationer finns pa att vardet &r for hogt
och minst arligen. Alla andra kostnader, sdsom fasta anskaffningskost-
nader och I6pande forvaltningskostnader redovisas under den redovis-
ningsperiod de intraffar.

Skandiabanken

Kritiska bedémningar och viktiga kéllor till osékerhet i uppskattningar

e Vardet pa osékra lanefordringar bedéms efter uppskattning av framtida
kassafloden med hansyn till lantagarens aterbetalningsformaga samt
uppskattning av det verkliga vardet pa eventuella sékerheter.

e VVid beddmning av lanefordringar som varderas gruppvis, primart
konto- och kortkrediter, privatlan och avbetalning avseende bilkrediter,
utgar vardering fran historiska utfall pa fallissemang, vilket leder till
osékerhet vid beddmning av reserveringsbehov.
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Lénefordringar

Lanefordringar redovisas till upplupet anskaffningsvarde beraknat
enligt effektivrantemetoden med hansyn till reservering fér sannolika
kreditforluster. Lanefordringar bokas bort ur balansrékningen nar de &r
fortidsinlosta eller ndr kreditforlust konstaterats.

Finansiella tillgangar som kan séljas

Skandiabanken tillampar denna kategori for rantebarande vardepapper
(vilka primart motsvarar placering av éverskottslikviditet) som normalt
innehas fram till slutforfall men dar det finns mojlighet att vid behov
avyttra hela eller delar av innehavet i fortid samt for ett mindre innehav
av aktier. Vardering sker till verkligt varde med orealiserade vérdeforand-
ringar redovisade i Ovrigt totalresultat. Vid avyttring redovisas realiserad
vardeforandring i resultatrakningen och fors darmed bort fran Ovrigt
totalresultat. Réntor redovisas i resultatrékningen berdknade i enlighet
med effektiviantemetoden. Nedskrivningar och eventuella valutakurs-

Not 2 Kapitalavkastning, netto

férandringar redovisas i resultatrékningen. Samtliga poster redovisas i
Skandias resultatrékning i posten Resultat fran bankverksamhet.

Sékringsredovisning

Skandiabanken tillampar sékringsredovisning for sin utlaningsportfolj till
fast rdnta samt sékring av nettoinvestering i utlandsk verksamhet (norska
filialen). Utfallet vid sakring av utlédningsportfolien till fast ranta redovisas i
resultatrékningen under Resultat fran bankverksamhet. Utfallet vid sék-
ring av nettoinvestering redovisas i resultatrakningen i Ovrigt totalresultat.

Réntebdrande skulder inklusive emitterade vérdepapper

Inlaning och andra rantebarande skulder, inklusive emitterade vardepap-
per, redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Periodens rantekostnader
avser rantor enligt effektivridntemetoden och redovisas i resultatrékning-

en under Resultat frdn bankverksamhet.

Koncernen Moderbolaget
2012 2011 2011 2012 2011 2011
jan - jun jan - jun jan - dec jan - jun jan - jun jan - dec
Utdelning pa aktier och andelar 1972 2530 3 41 2 5822 2528 3 389“

Ranteintakter, netto

Valutaresultat, netto

Kapitalférvaltningskostnader -130 -99 -181 -96 476
Total kapitalavkastning, netto 9 563 6 540 9468 12212 4 854 6 221
Not 3 Resultat frdn bankverksamhet
2012
jan - jun
Resultatrdakning i sammandrag
yrelseintakter
rorelseintakter
'Summa kostnader fére kreditforluster 684
Resultat fore kreditforluster 190
luster, netto
Periodens resultat fére skatt 196
Skatter -562
Periodens resultat 144
“K'(‘)'ﬁ‘(':‘éfh‘j'ljstering pa resultat fore skatt 105
Periodens resultat fére skatt, efter koncernjustering” 91
1 resultatrakningen redovisas Skandiabankens resultat fére skatt, efter koncernelimineringar, pa en
egen rad i det icke-tekniska resultatet. Skatten redovisas tillsammans med 6vriga skatter. Periodens
resultat efter koncernjustering avser perioden 22 mars - 30 juni 2012 da resultatet fran férvarvad
verksamhet i Skandia AB-koncernen ingér from 22 mars 2012.
Not 4 Ovriga kostnader
Koncernen Moderbolaget
2012 2011 2011 2012 2011 2011
jan - jun jan - jun jan - dec jan - jun jan - jun jan - dec

Periodens avskrivning PVIF"

Periodens avskrivning Stabil inlaning”

Totalt dvriga kostnader -718 — — = - —

'Se not 9 Férvary av Skandia AB.
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Not 5 Immateriella tillgadngar

Forvarvade immateriella tillgangar” Ovriga Totalt

Stabil immateriella  immateriella
PVIF inlaning Varumaérke Goodwill tillgangar? tillgangar

Utgéende balans 2011-06-30 - - - - 267

2011 dec

- - - - 256

Omrékningsdifferens — — — — 6
Utgaende balans 2011-12-31 - — - — 267

= = = = 267

13 794 442 416 330 57

690 - =

-9 — -1 — -5
Utgaende balans 2012-06-30 13 095 414 415 330 268 14 522

) Foér mer information om férvarvade immateriella tillgangar se not 9 Férvary av Skandia AB.
21 Ovriga immateriella tillgéngar ingdr férvérvade tillgdngar pé& 45 MSEK.

Not 6 Tillgdngar och skulder i bankverksamhet

2012-06-30

ic}:anker
m.

ill kreditinstitut
allmanheten

nterisk

Ia‘tillgéngar till verkligt varde
Finansiella tillgangar som kan séljas

Ovriga tillgéngar

Summa tillgangar
“Koncemelimineringar 1887
Summa tillgangar efter koncernelimineringar 81576

Skulder till kreditinstitut
mbléning fran allménheten

véardepapper '
:F|nanS|eII:é:skulder till verkligt véarde

Koncernelimineringar inklusive eget kapital -6 335
Summa skulder efter koncernelimineringar 77128
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Not 7 Forsakringstekniska avséttningar
Koncernen Moderbolaget
2012-06-30 2011-06-30 2011-12-31 2012-06-30 2011-06-30 2011-12-31

Livforsédkringsavsattning

194 807 162 489

Inbetalda premier

Utbetalningar -6 157 -7 341

Effekt av &ndrad marknadsranta

Ovriga foréndringar -3 167" 422 -329 374

Netto utgaende avséttning 205 932 184 832 208 959 194 739 170729 194 807
Ej intjanade premier och kvardréjande risker 430 — — — — —
Avsattningar for oreglerade skador 7 530 6182 6 256 6 105 6144 6 220
Totala forsakringstekniska avsattningar 213 892 191 014 215215 200 844 176 873 201 027

| beloppet ingér en justering avseende Skandia ABs férménsbestdmda pensionsplaner som férvaltas av Skandia Liv uppgéende till -2 981 MSEK. Se vidare
not 9 Forvarv av Skandia AB fér mer information.

Not 8 Forsakringstekniska avsattningar for livférsdkringar for vilka férsdkringstagarna bar risk

Koncernen Moderbolaget

2012-06-30 2011-06-30 2011-12-31 2012-06-30 2011-06-30 2011-12-31
Ingaende avsattning 254 224 224 254 224 224
Bt i e (R e RS e i 2 e s 2 o
Inséttningar
Uttag h -946 - . = = -
Férandringar i fondvérden
Ovriga foréndringar 1770 25 30 41 25 30
Utgaende avsittning 117 016 199 254 213 199 254

Not 9 Forvarv av Skandia AB

Den 21 mars 2012 forvéarvade Skandia Liv 100 procent av aktiekapitalet i Skandia AB med dess nordiska forsékrings- och bankverksamhet fran

Old Mutual. Kopeskillingen, som erlades kontant, uppgick till 22 592 MSEK inklusive ranta om 92 MSEK. Forvarvsrelaterade kostnader har aktiverats
i moderbolaget med 162 MSEK. Total anskaffningskostnad i moderbolaget uppgéar séledes till 22 754 MSEK. Forvérvet finansierades genom avytt-
ring av placeringstillgangar.

Forvarvet av Skandia AB &r strategiskt viktigt for Skandia Liv. Férutom att Skandia Liv blir starkare innebar férvarvet &ven stora samordningsvinster.
Tidigare har de bada bolagen, Skandia Liv och Skandia AB, arbetat sida vid sida men med olika férutséttningar. Skandia AB har genererat vinst till
sin &gare, Old Mutual, medan Skandia Liv har férdelat vinsterna till kunderna, det vill sdga férsakringstagarna. Det har fungerat men inte varit tillrack-
ligt effektivt da resurskravande kontrollfunktioner behdvts for att bevaka vinstutdelningsforbudet mellan de bada bolagen. Skandia Livs kunder far
séledes inte bara en férvantad avkastning pé investeringen utan &ven ett varde genom de synergieffekter som férvarvet forvéantas bidra med.

Skandia Liv har genomfort en identifiering och vérdering till verkligt vérde av de forvarvade tillgdngarna och évertagna skulderna i Skandia AB-
koncernen. Det verkliga vardet for nettotillgdngarna har faststéllts till 22 262 MSEK, uppdelat pa bokfort varde vid forvarvstilifallet, 10 638 MSEK,
justeringar till verkligt varde, -2 160 MSEK samt identifierade Gvervarden i form av immateriella tillgangar, 13 784 MSEK. Skillnaden mellan kope-
skillingen om 22 592 MSEK och de identifierade nettotillgangarna hanfors till goodwill motsvarande 330 MSEK. Goodwillposten bestar av framtida
kostnads- och intéktssynergier i framst forsakrings- och bankverksamhet i Sverige. Goodwill skrivs inte av utan &r foremal for regelounden nedskriv-
ningsprévning i enlighet med IAS 36.

De immateriella tilgdngarna bestar av: .

® Forvarvade vervarden i forsékringsbestand sé kallad Purchased value of in force (PVIF), 13 794 MSEK. Overvardet motsvarar en vérdering av
Skandia ABs befintliga langsiktiga forsakringsaffar och beréknas som nuvardet av forvantade framtida kassafloden justerat for risk sa kallad Value
of In Force (VIF). Forutbetalda anskaffningskostnader ar inkluderade i varderingen av PVIF och dessa har aterforts som en forvarvsjustering, -2 417
MSEK. Avskrivningsperioden for PVIF &r satt till 15 &r dér 50 % skrivs av linjart &r 1-5 och resterande 50 % skrivs av linjért &r 6-15. Avskrivnings-
perioden ska spegla avskrivningsmonstret for befintlig forsékringsportfdl).

e Stabil inlaning i Skandiabanken, 442 MSEK. Skandiabanken finansierar majoriteten av sin utldning med inlaning fran allménheten, en finansierings-
kélla med kort kontraktuell 16ptid. En storre del av Skandiabankens inlaningskunder forvantas dock behalla sin inléaning éver en véasentligt langre tid
och Skandia Liv ar darfor villig att betala en premie for den del av inlaningen som forvantas vara stabil. Den stabila inlaningen har en linjar avskriv-
ningsperiod pa atta ar.

e Varumarket Skandia, 416 MSEK. Varumérket har forvarvats fran Old Mutual for nyttjianderétt inom Sverige, Danmark och Norge. Varumérket skrivs
inte av da Skandia Liv inte har for avsikt att &ndra namnet under en 6verskadlig framtid och déarmed gar det inte att bestamma nyttjandeperioden
for varumarket.

o Uppskjuten skatt relaterad till de identifierade immateriella tillgangarna uppgér till 868 MSEK.

Justeringar till verkligt vérde bestér i huvudsak av:

o Aterforing av forutbetalda anskaffningskostnader da dessa &r inkluderade i den identifierade immateriella tillgdngen PVIF (se ovan).

o Justering kopplat till Skandia ABs innehav i det kinesiska bolaget Old Mutual-Guodian Life Insurance Company ("Kina”). | november 2011 ingick
Skandia AB avtal om Overlatelse avseende Kina till ett bolag inom Old Mutual-koncernen. Parternas mal var att fullfolja dverlatelsen senast i sam-
band med fullféliandet av Skandia Livs férvarv av Skandia AB. Pa grund av tillstandsforfarandet i Kina har éverlételsen av det kinesiska innehavet
emellertid fordréjts. Kina anses inte vara en del av forvarvet och darmed justeras poster relaterade till Kina bort. Total nettoeffekt avseende Kina
uppgar till 265 MSEK, effekten Okar forvérvat eget kapital.

Utover ovanstaende justeringar gors aven en justering av befintligt avtalsfornallande pa forvarvsdagen avseende Skandia ABs formansbestamda
pensionsplaner som férvaltas av Skandia Liv. Tillgdngarna som &r avsedda att tdcka pensionsatagandet elimineras i koncernredovisningen for att inte
dubbelrdknas i koncernen. Forvaltningstillgangarna, 4 754 MSEK, i Skandia ABs pensionsplan elimineras mot Skandia Livs redovisade forsékrings-
tekniska skuld, 2 981MSEK, och konsolideringsfonden via dvrigt totalresultat, 1 773 MSEK.

Skandia AB konsolideras frén och med 22 mars 2012 och har for perioden 22 mars till 30 juni 2012 bidragit med 620 MSEK i resultat fore avskriv-
ningar och skatt. Om Skandia AB hade varit &gt sedan férsta januari hade motsvarande bidrag uppgéatt till 1 242 MSEK.
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Forts Not 9 Férvéarv av Skandia AB

Foérvarvsanalys
Forvarvade  Forvarvad balans
Justering till immateriella véarderad till
Bokfort varde verkligt varde tillgangar verkligt varde
Forvarvade overvarden i forsakrmgsbestand (PVIF) — — 13794 13794

“Stabil |nlan|ng — ) — 442

Varumarke — i — 416 416

W”\‘/nga immateriella t|||gangar 59 ) -14 —

Iacenngsnllgangar inki. kassa och bank o8 284 ) -203 —
ppskju‘[en skattefordran ‘ 926 ) 42 —

utbetalda anskaﬁnlngskostnader ) 2441 VY -
tlanmg il allmanheten‘l ) 53352 ) - -
Iacerlngstlllgangar for vilka ||vforsakr|ngstagama bar placermgé 121583 758 —

“6\‘/r|ga tlllgangar 440 ) 251 — 4391
Summa tillgangar 210785 -4 099 14 652 221 338
Forsaknngstekmska skulder 124107 -1.890 - 122 217

“Férutbetalda forsaknngsmtakter """""" ) 38 ) -38 27—

“prskju’[en skatteskuld 872 ) -9

“In- och upplanlng fran aIImanheten 72465 ) —

“6\‘/rlga skulder T o665 ) -2
Summa skulder 200 147 -1939
Forvarvade nettotlllgéngar 10 638 -2160 13784 22 262

T [ too e tot s OSSO oo oo SOOI AN ................ ...« e
Kopeskilling 22 592

"Forvarvsrelaterade kostnader 162
Bokfort varde i moderbolaget 22754

| posten ingar reserveringar for kreditforluster om 127 MSEK.

Stockholm den 28 augusti 2012

Bengt-Ake Fagerman

Koncernchef Skandia och vd Skandia Liv

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.

Skandia
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