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VD har ordet

Forsta halvaret 2003 blev positivt - framst for svenska aktier och obligationer

Stockholmsbdérsen vande antligen uppat efter tre ars nedgang — totalavkastningen inklusive utdelningar
blev hela 11 procent (SIX avkastningsindex). Utvecklingen var positiv aven pa de flesta utlandska borser
men avkastningen pa utlandska aktieplaceringar paverkades negativ av att den svenska kronan starktes.
Raknat i svenska kronor blev uppgangen for varldsindex blygsamma 1 procent (MSCI World).

God avkastning fick aven de som placerade i svenska obligationer. Realranteobligationer gav den hégsta
avkastningen, 5,7 procent (OMRX Real) medan avkastningen pa nominella obligationer blev 4,3 procent
(OMRX Bond). Sjunkande rantor bidrog till den goda avkastningen pa obligationer men innebar ocksa att
avkastningen pa korta rantebarande placeringar blev lagre, OMRX T-bill steg med 2,0 procent. Den laga
inflationen innebar dock att den reala avkastningen, avkastningen efter avdrag for inflation, ar fortsatt
positiv.

Det ar gladjande att frtroendet for aktiemarknaderna forstarkts. Utvecklingen aren 2000-2002 gav dock
en paminnelse om de risker som ar forknippade med aktiesparande. Aven om aktiesparande sannolikt
kommer att ge hogre langsiktig avkastning an rantesparande ar det darfor klokt att sprida riskerna.

Fordela sparandet mellan aktiefonder och rantefonder — eller valj en blandfond. Ju kortare spartid, desto
hégre andel réntefonder. Férst vid spartider éver 5 ar bér man évervéaga en aktieandel hogre én 50
procent. Aven vid langre spartider kan det vara klokt att ha ett visst inslag av rantefonder.

Placera hdgst 50 procent av aktieandelen i fonder som enbart placerar i Sverige. Minst halften av
aktiefondsparandet bor placeras globalt.

Overlatelse av fonder

Forvaltningen av Carlson ST-fond 28-44 ar, Carlson ST-fond 45-58 &r och Carlson ST-fond 59+ har
overlatits fran Skandia Fonder AB till Carlson Lararfonder AB, aven det ett helagt dotterbolag inom
Skandiakoncernen. Avsikten ar att de tre Carlson ST-fonderna skall sammanlaggas med motsvarande
Carlson Lararfonder.

Namnbyte

Skandia Rantefond 2003 har bytt namn till Skandia Rantefond 2005. Fondens ranteplaceringar forfaller i
juni 2005.

Las mer pa var hemsida:

www.skandia.se/fonder

Med vanliga halsningar

Peter Friberg
VD Skandia Fonder
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Var globala férvaltningspartner

Global forvaltning med lokal narvaro

Grundpelaren i DnB Asset Managements (DAM) férvaltning ar en tydlig investeringsprocess med val
definierade ansvarsomraden och en fokusering pa teman och sektorer istallet for Iander.

DnB har cirka 100 férvaltare och analytiker fordelade pa atta kontor: Stockholm, Luxemburg, New York, Hongkong, Chennai, London, Oslo och
Bergen. Totalt férvaltar DAM cirka 400 miljarder kronor varav cirka 30 miljarder fér Skandia Fonders rakning.

Investeringsfilosofi
Var globala investeringsprocess ar tydlig och bygger pa en fundamental analys av marknaderna som omsatts i investeringsteman. Ett tema ar en
strukturell ekonomisk, social eller kulturell férandring som bedéms ha en langsiktig effekt pa vardet av finansiella tillgangar.

Teman kan paverka utvecklingen bade pa global och lokal niva. Dessa teman hjalper vara analytiker och portféljférvaltare i deras dagliga
portféljarbete och innebar ocksa att de jobbar i samma riktning.

For att hela var globala organisation ska kunna jobba enligt samma modell har vi ett effektivt utbyte och fléde av information. Marknadsteamen
har videokonferenser eller traffas varje vecka. Vi har ett intranat dar rapporter, 6versikter och prognoser gors lattillgangliga for alla och pa sa satt
utnyttjar vi alla de méjligheter som den moderna informationsteknologin skapar.

Investeringsprocessen
Temamoten halls var sjatte manad for att granska nuvarande teman och for att undersoka investeringsteman. Rekommendationerna fran varje
mote ges sedan till Strategigruppen som bestammer vilka teman som ska anvandas i férvaltningen.

Strategigruppen traffas varje manad och bestdmmer férdelningen mellan aktier och rantebarande vardepapper liksom hur mycket som ska
placeras i olika regioner. Har &r DAM:s placeringschef Anders Jonsson ytterst ansvarig.

Pa regional niva bestdmmer sedan marknadsteamen fordelningen mellan olika branscher och sektorer.

Utifran denna 6vergripande fordelning mellan sektorerna valjer man sedan aktier inom sektorerna.

Det galler att identifiera de bolag som har de stdrsta relativa férdelarna gentemot sina konkurrenter. Faktorer som gor ett féretag bast i klassen
kan till exempel vara teknologiskt ledarskap, marknadsdominans, kostnadseffektivitet eller bra foretagsledning. Om nagot eller flera kriterier av
dessa ar uppfyllda ska det ocksa avspegla sig i en Iénsamhet som ligger 6ver genomsnittet. Dessa styrkefaktorer vags sedan ihop med
varderingen av aktien pa aktiemarknaden. Ett bolag kan vara mycket valskott, effektivt och Idnsamt. Men om varderingen pa borsen ar for hog
kan det anda vara ointressant som investering.

En enkel sammanfattning av filosofin blir darfor: kvalitet till rimligt pris.
Kapitalfrvaltning ar till 100 procent driven av manniskor. Vi arbetar kontinuerligt med att skapa och utveckla en arbetsmiljo som premierar ett

analytiskt arbetssatt och dar manniskor kan uttrycka sina asikter och utmana konventionella tankebanor. Var uppfattning ar att man bara kan
skapa resultat genom lagarbete med klart definierade ansvarsomraden med utrymme for individer att fatta beslut.
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Filip Boman Magnus Fréoblom

Fodd: 1968 Fodd: 1962

Utbildning: Utbildning:

Bachelor of Business Administration, CFA Civilekonom

Ar i branschen: 9 Ar i branschen: 16

Ansvarsomrade: Portféljférvaltare DnB Asset Ansvarsomrade: Chef Svenska och Nordiska aktier,
Management. DnB Asset Management. Ansvarig forvaltare for
Ansvarig forvaltare for Skandia Aktiefond Skandia Aktiefond Sverige och svenska aktier i
TrendGlobal. blandfonderna.

Niclas Hoglund Hans Johnsson

Fodd: 1972 Fodd: 1963

Utbildning: Utbildning:

Civilekonom & CFA Civilekonom

Ari branschen: 5 Ar i branschen: 14

Ansvarsomrade: Portfoljférvaltare DnB Asset Ansvarsomrade: Chef Europeiska aktier och
Management. Ansvarig forvaltare for Skandia Analyschef,

Aktiefond Idéer For Livet. DnB Asset Management. Ansvarig forvaltare for

Skandia Aktiefond Europa.

Christer Kack Maud Ljungqvist

Fodd: 1953 Foédd: 1950

Utbildning: Utbildning:

Civilekonom CFA Civilekonom, CFA

Ar i branschen: 30 Ar i branschen: 30

Ansvarsomrade: Portfoljférvaltare DnB Asset Ansvarsomrade: Portfoljférvaltare DnB Asset
Management, med ansvar for svenska obligationer. Management, med ansvar for svenska

Ansvarig forvaltare for Skandia Kapitalmarknadsfond ~ penningmarknadsplaceringar. Ansvarig forvaltare for
och Skandia Realrantefond. Skandia Likviditetsfond och Skandia

Penningmarknadsfond.

Erwin Hidalgo

Fodd: 1965

Utbildning:

Bachelor of Business Administration & Accountancy
Ar i branschen: 16

Ansvarsomrade: Portfoljférvaltare DnB Asset
Management. Ansvarig forvaltare fér Skandia
Aktiefond Japan och Skandia Aktiefond Far East.

Stefan Kopperud

Fodd: 1966

Utbildning:

Civilekonom

Ar i branschen: 11

Ansvarsomrade: Portfoljforvaltare DnB Asset
Management. Ansvarig forvaltare for Skandia
Aktiefond Smabolag Sverige.

Fredrik Martenson

Fodd: 1963

Utbildning:

MBA i Finansiering

Aribranschen: 13

Ansvarsomrade: Portfoljforvaltare, DnB Asset
Management.

Ansvarig forvaltare for Skandia Aktiefond USA.
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Robert Naess

Fodd: 1964

Utbildning:

Civilekonom

Ar i branschen: 13

Ansvarsomrade: Portfoljforvaltare DnB Asset
Management. Ansvarig forvaltare for Skandia
Aktiefond Vérlden fr o m 2003.

Audun Wickstrand Iversen

Fodd: 1966

Utbildning:

Civilekonom

Ar i branschen: 9

Ansvarsomrade: Portfoljforvaltare DnB Asset
Management. Ansvarig forvaltare for Skandia

Aktiefond Time Global och Skandia Aktiefond Time

Aggressive fr o m 2003.
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Peter von Sivers Christian Thalin

Fodd: 1947 Fodd: 1971

Utbildning: Utbildning:

Civilekonom Civilekonom

Ar i branschen: 27 Ar i branschen: 8

Ansvarsomrade: Portfoljférvaltare DnB Asset Ansvarsomrade: Portfoljférvaltare DnB Asset
Management. Management. Ansvarig forvaltare for Skandia
Ansvarig portfoljférvaltare for Skandia Aktiefond Cancerfonden samt Skandia Varldsnaturfonden.

Smabolag Europa.

Fredrik Oberg

Fodd: 1965

Utbildning:

Civilekonom

Ar i branschen: 9

Ansvarsomrade: Portfoljférvaltare DnB Asset
Management. Ansvarig forvaltare for SkandiaBanken
Allt i Ett fonderna och Skandia Paraplyfond.
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Avkastning & Risk

Risk kan upplevas olika av olika personer. For en del ar risk detsamma som att aktier sjunker, om an
kanske tillfalligt, i varde. Fér andra personer ar det att sparkapitalet inte ékar tillrackligt snabbt och bra.

Det ar darfor viktigt att du valjer sparform med utgadngspunkt fran vem du ar. For att fa chans till bra avkastning maste du oftast vara beredd pa att
ta en viss risk. Du bor ocksa kunna avvara dina pengar och se investeringen pa lite langre sikt. Att spara i aktier och aktiefonder ar exempel pa
mer riskfyllda placeringar.

Om du hellre vill ha en saker placering, kan du vélja ett bankkonto eller en réntefond. Da behdver du inte vara lika langsiktig men du far a andra
sidan inte heller chans till riktigt bra avkastning. Det som pa papperet ser ut som bra avkastning kan dessutom i tider av hdg inflation visa sig vara
en riktigt dalig affar.

Tva satt att mata risk i fond

Fonder har olika grader av risk beroende pa hur de placerar. Ett satt att mata risknivan ar att visa hur mycket andelsvardet svanger upp och ned.
Det kallas for fondens volatilitet och som brukar uttryckas som standardavvikelse. Ju stdrre svangningar desto storre osékerhet om fondens
vardestegring; med andra ord hogre risk. Ett annat satt att mata risknivan ar att tala om fondens aktiva risk, eller tracking error. Det visar hur
mycket fondens avkastning avviker fran det index som fonden jamférs med. Om fondens placeringar inte ser likadana ut som i index 6kar
mojligheterna och darmed ocksa riskerna att avkastningen avviker fran index. En fond med lagt tracking error har alltsa en liten sannolikhet att
avvika fran index medan en fond med hdgre tracking error har storre sannolikhet att ga saval battre som samre &n index.

2 ar, manadsdata Arsavkastning | Volatilitet, % Avkastning/ Tracking
Fond snitt, % volatilitet error, %
fonden index | fonden index | fonden index

Skandia Aktiefond Smabolag Sverige -12.88 | -11.78 | 31.15 29.52 -0.41 -0.40 5.79
Skandia Aktiefond Sverige -156.30 | -18.48 27.89 28.33 -0.55 -0.65 3.73
Skandia Cancerfonden -16.59 | -18.48 | 28.76 28.33 -0.58 -0.65 3.92
Skandia Varldsnaturfonden -16.59 | -18.48 28.53 28.33 -0.58 -0.65 3.80
Skandia Idéer For Livet -15.78 | -14.54 24.76 24.32 -0.64 -0.60 2.06
Skandia Aktiefond Europa -21.98 | -21.61 19.62 19.92 -1.12 -1.08 1.70
Skandia Aktiefond Far East -17.70 | -14.72 23.34 25.30 -0.76 -0.58 5.36
Skandia Aktiefond Japan -30.38 | -28.30 17.90 18.27 -1.70 -1.55 2.70
Skandia Aktiefond Smabolag Europa -15.10 | -15.57 18.71 21.79 -0.81 -0.71 6.07
Skandia Aktiefond timeAggressive -52.23 | -23.16 43.11 18.11 -1.21 -1.28 28.90
Skandia Aktiefond timeGlobal -34.53 | -23.16 34.00 18.11 -1.02 -1.28 18.55
Skandia Aktiefond USA -25.94 | -23.47 20.22 19.56 -1.28 -1.20 4.53
Skandia Aktiefond Varlden -24.11 -23.16 17.80 18.11 -1.35 -1.28 2.91
Skandia Paraplyfond -8.46 -7.45 11.23 11.12 -0.75 -0.67 1.36
Skandiabanken Allt-i-Ett Forsiktig -0.19 0.90 4.31 4.19 -0.04 0.22 0.59
Skandiabanken Allt-i-Ett Balanserad -8.62 -7.45 11.35 11.12 -0.76 -0.67 1.34
Skandiabanken Allt-i-Ett Offensiv -20.73 | -20.96 22.97 22.96 -0.90 -0.91 2.32
Skandia Kapitalmarknadsfond 8.63 8.54 3.27 3.17 2.64 2.70 0.29
Skandia Likviditetsfond 3.74 4.03 0.13 0.13 28.72 31.10 0.05
Skandia Penningmarknadsfond 4.00 453 0.33 0.28 12.05 16.38 0.1
Skandia Realrantefond 11.26 11.18 5.29 4.96 213 2.25 0.66
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Marknadsoversikt
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Under forsta halvaret 2003 paverkades de finansiella marknaderna av nagra extraordinara handelser som
fick stora effekter pa bérskurser och ranteutveckling varlden 6ver. De geopolitiska spanningarna och oro
for ett langvarigt kostsamt krig i Irak bidrog till att borserna fortsatte falla under forsta kvartalet. Darutéver
bidrog SARS-epidemin i Sydostasien till att osdkerheten 6kade ytterligare, vilket dven detta hade en

negativ effekt pa borsutvecklingen.

Efter det att USA-trupperna gick in i Bagdad i borjan av april har den
geopolitiska spanningen minskat vilket paverkat bérserna positivt
varlden 6ver. Dessutom kom SARS-epidemin under kontroll
betydligt snabbare an vad man trott. Samtidigt 6kade foéretagens
vinster betydligt snabbare an vantat under de senaste kvartalen. Allt
detta bidrog till att bérserna steg med ca 15 procent, globalt sett,
under andra kvartalet. Ddrmed blev andra kvartalet det basta
bérskvartalet pa éver 3 ar. Samtliga viktiga borser steg kraftigt.

Trots bérsuppgangen var konjunkturen ganska svag under forsta
halvaret, vilket medforde att centralbankerna sankte sina styrrantor
till historiskt sett mycket laga nivaer. | USA har den amerikanska
centralbanken sankt sin viktigaste styrranta till 1 procent, ECB har
sankt rantan till 2 procent och den svenska reporantan har sankts till
2,75 procent.

Den amerikanska ekonomin vaxte med knappt 2 procent under
forsta halvaret 2003. | huvudsak var det privat konsumtion samt en
kraftig expansion inom den offentliga sektorn som héll uppe
tillvaxten. Den offentliga sektorns tillvaxt forklaras till stora delar av
omfattande forsvarssatsningar. Foretagens investeringar har under
flera ar legat pa en lag niva, men under andra kvartalet sa borjade
investeringarna ater att 6ka.

De ekonomiska forutsattningarna for klart battre tillvaxt i USA under
andra halvaret 2003 ar mycket goda. De historiskt sett mycket laga
rantorna och stora skattesankningar medfér en kraftig 6kning av
hushallens kopkraft, vilket med stor sannolikhet bidrar till fortsatt hdg
privat konsumtion &ven om en del av inkomstékningen kommer ga
till att 6ka det laga sparandet. Dollarférsvagningen medfor att de
amerikanska foretagens konkurrenskraft forbattras, vilket gynnar
den amerikanska industri som &r utsatt for utldndsk konkurrens. Det
senaste arets allt hogre vinster i kombination med mycket laga
rantor och en stigande bors bor dessutom fa en positiv effekt pa
foretagens investeringar. Det framsta hotet mot en
konjunkturuppgang i USA ar fortfarande de geopolitiska
spanningarna, dven om de minskat under de senaste manaderna.
Det finns dessutom en risk att det snabbt vaxande underskottet i de
offentliga finanserna kommer leda till betydligt hogre rantor, vilket i
sa fall kan déampa konjunkturuppgangen.

Den europeiska konjunkturen var fortsatt mycket svag under forsta
halvaret. Flera stora lander har strukturella problem, vilket i
kombination med den svaga konjunkturen bidragit till snabbt
vaxande underskott i de offentliga finanserna. Det finns dock
betydande skillnader mellan Ianderna inom EMU-omradet. Nastan
nolltillvaxt i Tyskland medan mindre lander som Irland och Finland
har ganska hog tillvaxt. Under varen har dock Tyskland presenterat
saval langsiktiga forslag for att férbattra de offentliga finanserna som
skattesankningar for att forbattra tillvaxten pa kort sikt. Och under de
senaste veckorna har det kommit indikationer pa att det borjar
vanda uppat aven i Tyskland. De senaste manadernas
bérsuppgang, mycket laga rantor samt battre tillvaxt i USA bor
medféra nagot battre tillvaxt i Europa under andra halvaret.

SARS-epidemin slog hart mot en del asiatiska lander under varen.
Det var i huvudsak turistndringen samt narstaende servicebranscher
som drabbades, men aven industrikonjunkturen mattades under
nagra manader. | Kina sjonk BNP-tillvaxten fran 9,9 procent under
forsta kvartalet (jamfort med motsvarande kvartal féregaende ar) till
6,7 procent under andra kvartalet. Den senaste statistiken tyder
dock pa att den kinesiska ekonomin redan ar pa vag att aterhamta

sig. | juni 6kade industriproduktionen med 16,9 procent jamfért med
samma manad i fjol, vilket var klart battre &n under de tva
foregadende manaderna.

Efter en pataglig konjunkturuppgang under forsta kvartalet
forsvagades den svenska industrikonjunkturen under varen. Den allt
starkare svenska kronan har bidragit till sémre konkurrenskraft,
vilket i kombination med den svaga Europakonjunkturen aven
paverkat den svenska industrikonjunkturen negativt. Trots detta sa
har vinsterna dverraskat positivt under saval forsta som andra
kvartalet. Vinstdkningen kan i huvudsak hanféras till
produktivitetsdkningar och kostnadsbesparingar. | évrigt har det
kommit en del blandade signaler. Forsaljningen i detaljhandeln och
bilinkbpen har fortsatt att 6ka i snabb takt, och hushallen ar
pafallande optimistiska infér framtiden medan byggkonjunkturen ar
fortsatt mycket svag. En tamligen expansiv finanspolitik i
kombination med ganska svag tillvaxt har bidragit till att underskottet
i de offentliga finanserna 6kat, och det finns en viss risk att detta
kommer leda till hégre obligationsrantor.

Text: Sven-Arne Svensson, chefekonom SkandiaBanken.
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Skandia Aktiefond Smabolag Sverige

Fonden investerar i svenska mindre och medelstora bolag med
ett marknadsvarde vid investeringstillfallet motsvarande hdgst
0,5 procent av det samlade vardet pa Stockholms Fondbdrs.
Investeringarna sprids pa ett flertal bolag och branscher.

Fonden placerar framst i bérsnoterade aktier och aktierelaterade
instrument. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner
och terminer or att effektivisera forvaltningen.

Skandia Sméabolag Sverige passar framst som komplement till
en bredare svensk aktiefond.

Tio storsta innehaven 030630

Kinnevik B 6.1%
Capio 5.4%
Nolato B 4.0%
Tornet AB 4.0%

M Haldex 4.0%

H Axfood 3.7%

B Observer AB 3.6%

mLindex 3.4%

B Perbio Science 3.3%

M Trelleborg B 3.3%
Ovrigt 59.2%

Innehaven fordelade pa branscher 030630

Industrivaror- och tjanster 30.0%
Sallankdpsvaror och tjanster 19.0%
Finans- och fastighet 17.1%
Hélsovard 15.1%

H Informationsteknologi 12.3%

m Material 6.5%

Chans- /riskvédrde 31,2 (Index 29,5)

I N
LAG MEDEL HOG MYCKET HOG
Fondfakta
Intrddeskostnad:
Ingen

Forsaljningskostnad:
Ingen

Légsta engangsinsattning:
200 kr

Lagsta manadssparande:
200 kr

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 juli 2002

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2002

Totalkostnadsandel:
1,35 %.

Exempel totalkostnadsandel:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 juli 2002

. vid manadsspar om 100 kr/méanad
med bdrjan i juli 2002

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 januari 2003

. vid manadsspar om 100 kr/méanad
med bérjan i januari 2003

Total expense ratio:
1,22 %

Genomsnittlig avkastning

010630 - 030630

Fonden -12.9 %
Index -11.8 %
981231 - 030630

Fonden 25%
Index 0.2 %

Jamforelseindex
Carnegie Small Cap Index

Ansvarig forvaltare
Stefan Kopperud

Utdelning

Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar.

Forvaltas av:
Skandia Fonder AB

PPM:
Fonden ingar i premiepensionsvalet

A% Skandia
Y@ Banken

>

129 kr

5 kr

124 kr

5 kr

10401 kr

681 kr
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Forvaltningen forsta halvaret 2003

Skandia Smabolagsfond steg under forsta halvaret med 3,8
procent, medan fondens jamforelseindex (Carnegie
Smaébolagsindex) 6kade med 6,6 procent.

Borsutvecklingen har under det férsta halvaret praglats av stora
svangningar. Oro for ett langvarigt krig i Irak medférde sjunkande
bérskurser och stigande oljepris under det forsta kvartalet.
Krigets snabba forlopp innebar att den storsta osakerhetsfaktorn
forsvann fran aktiemarknaden och att oljepriset foll tillbaka.
Nedpressade aktiekurser i kombination med att en majoritet av
bolagen lyckades 6vertraffa marknadens vinstférvantningar
ledde till en mycket gynnsam borsutveckling under det andra
kvartalet. Utvecklingen skiljer sig dock kraftigt at mellan sektorer.
Sektorer forknippade med hdg risk, dvs. IT, media, bioteknik och
medicinteknik, som efter nastan tre ar av borsfall fatt en lag
vardering, har uppvisat bast avkastning. Defensiva sektorer har &
andra sidan haft en svagare utveckling. Bolag med hog andel av
forsaljningen i USA, och som darmed missgynnats av den
fallande amerikanska dollarn, har &ven gatt sémre an icke
dollarberoende bolag.

Fonden har under det férsta halvaret gatt samre &n Carnegie
Smabolagsindex. Detta beror till stor del pa att fondinnehavet
under inledningen av aret bestod av en fér hdg andel aktier i
konsumtionsvarusektorn och en for liten andel fastighetsaktier.
Konsumtionsvarubolag som till exempel Clas Ohlson och Lindex
har paverkats negativt av en lagre 6kning i den disponibla
inkomsten jamfort med féregaende ar. Fondens 6verviktning i
halsovardssektorn tillsammans med en kraftig uppgang i
investmentbolaget Kinnevik bidrog mest till fondens avkastning.

Aterhamtningen i den amerikanska konjunkturen ddmpades till
foljd av kriget i Irak, men de fundamentala faktorerna i ekonomin
bor inte ha paverkats langsiktigt. De flesta ekonomiska
indikatorerna pekar nu pa en langsam aterhamtning under 2003,
men att 2004 kan bli ett ar av hogre tillvaxt i USA. Det laga
rantelaget och de stora skattesankningarna talar for detta.
Amerikanska exportbolag gynnas aven av fallet i dollarkursen. |
Europa har tillvaxten mattats av och arbetslésheten dkat, delvis
beroende pa den starkare euron som forsamrar
konkurrenskraften for europeiska exportbolag. Centralbanker i
Sverige och 6vriga Europa moéter den svagare konjunkturen med
kraftiga rantesankningar och mycket tyder pa att dessa kommer
att fortsatta. Den europeiska konjunkturen féljer vanligtvis den
amerikanska med cirka 6 manaders fordréjning.

Hittills under aret har foretagen levt upp till marknadens
vinstforvantningar framst genom att skara ned pa sina kostnader.
De flesta av smabolagen bor ha kommit en bra bit i processen att
anpassa sina kostnader till den lagre nivan pa efterfragan. Detta
badar gott for Ionsamheten nar efterfragan aterigen tar fart. Trots
den gynnsamma borsutvecklingen hittills i ar innebar de laga
obligationsrantorna att varderingen fortfarande ser attraktiv ut pa
bérsen som helhet. Vi férvantar oss en svagt stigande bors
under resten av aret, stodd av fortsatta rantesankningar av
Riksbanken. De stora bérssvangningarna kommer dock enligt
var beddmning att fortsatta.
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Fondens utveckling under aret
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Arligt resultat

Ar Fonden % Index %
991231 +48.0 +59.1
001231 +20.3 -6.7
011231 -19.5 -14.8
021231 -24.9 -25.1

030630 +4.0 +6.6
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Viktiga kop

Gunnebo Gunnebo ar ett nytt innehav i fonden. Koncernen

tillverkar och saljer framst produkter inom sakerhetsomradet. STORRE NETTOFORANDRINGAR
Bolaget har §tadigt fbrbéttr_a}t resyltatet efter ger_l_omft')rda . VARDEPAPPER FORANDRING
omstruktureringar och har aven intressanta tillvaxtprodukter inom bl (TKR)
a kontanthanteringsomradet. Nettoképt
OM OM é&ger och driver bérser i Stockholm, London och Calgary Gunnebo 4909
samt utvecklar och séljer teknologi fér finansiell handel och 8?/?':5 gigg
elhandel. Handeln med finansiella instrument har fallit kraftigt under Kinnevik B 3143
de senaste aren. Vi tror att marknaden har stabiliserats och att vi Billerud AB 2787
kan bérja se en uppgang fran nuvarande nivaer. ﬁ’;flz‘;: ggg;
Tornet AB 2437
WM-Data WM-Data &r en av nordens ledande leverantérer av IT- Nolato B 2282
relaterade tjanster. Vi valde att investera i bolaget da vi sag att OlbaerA by
besparingsprogrammet man genomfor bérjade fa effekt. Aktiekursen
var aven nedpressad efter en lang period av nedgang. Nettosalt
. . . oo . Munters 1752
Billerud Billerud tillverkar och marknadsfér férpackningspapper och Orc Software 1473
massa. Billerud ar den ledande leverantéren av flera segment inom Clas Ohison B 1028
kraft- och séckpapper i Europa. Bolaget har en stabil intjaning och Ss;‘i'l“gf'fgg 222
starka kassafléden i kombination med attraktiv vardering. i JvEiE 565
Nobia AB _ 559
Q-Med Q-Med tillverkar och saljer medicinska implantat fér inicntalntcatonall il
Hbéganas B 227

estetiska och medicinska andamal. Vi kopte aktier i Q-Med da Bure Equity 87
forsaljningen av den nordamerikanska verksamheten avseende
estetikprodukter synliggjorde det underliggande vardet i bolaget. Q-

Med far i och med affaren en ansenlig kassa, vilket méjliggor fortsatt LA et s el p

expansion eller extrautdelning till aktieagarna. PERIOD GGR/AR
021231-030630 0,23
Viktiga forsaljningar FONDFORMOGENHET (TKR)
Munters Munters &r ett verkstadsféretag med produkter och DATUM FONDFORMOGENHET
tjanster for avfuktning, befuktning, kylning av luft och gggg] A ;22
vattenskadereglering. Foretaget har uppvisat en stark forséljnings- 011231 81449
och resultatutveckling under de senaste aren, Vi valde att minska 021231 123 466
vart innehav i borjan pa aret, da vi ansag att varderingen blivit 030630 196 084

anstrangd och att den nedatgaende trenden i dollarn innebar en risk.

ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR
Nobia Nobia ar en av Europas storsta tillverkare av kéksinredning.

Vi valde att sélja en del av vart innehav da vi befarar svagare tillvaxt gné‘%%':" ANTAL AN5'31'§'-0’;§ ANDELSV&;%
och Iénsamhet framover. 001231 656 814 178:93
011231 574 805 141.70
Orc Software Orc Software ar leverantdr av mjukvarusystem for 228 [}2061620 oz
. ) A ) ) . . 030630 1842 521 106.42
bérshandel i realtid till den finansiella marknadens aktorer. Vi valde
att salja vart innehav da vi bedomer att de pagaende
kostnadsneddragningarna pé véarldens finansmarknader kommer att UTDELNING PER ANDEL
paverka bolagets forsaljning och resultat negativt. AR KR
1999 0.00
Clas Ohlson Clas Ohlson saljer gor-det-sjalv artiklar for hus och 2000 0.00
hem, teknik och hobby. Vi valde att reducera vart innehav efter en ggg; i'g?

lang tids uppgang och efter svagare tillvaxttal under vintern.

Getinge Getinge tillverkar och marknadsfor utrustning och system
for sterilisation och desinfektion inom den pharmaceutiska industrin COURTAGE

; ,, © i 5 i Courtage har erlagts med 109 tkr, varav 0,00 tkr
Eﬁrsijtl\,;l;\éakll'i(:]sgsektorn. Vi minskade var position efter en stark avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel.

10



Skandia Fonder

A% Skandia
Y@ Banken

. .
Resultat- och balansrakningar Innehav
Antal/ Anskaff- Marknads Del av viér-
nom ningsvarde, vérde, depappers
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2003 2002 varde tkr Kurs tkr innehav
Intékter och vardeférandring
Utdelningar 3769 1355 ﬁi‘r’sﬁ'fich fastighat
\é:;ier;%r;ndrmg pa aktierelaterade finansiella instrument (not 1) 8??; 733‘(15 Castellum i 22950 2573 138 3156 168
12140 5970 Intrum Justitia 37300 1523 44 1626 0.87
Kinnevik B 82400 8058 138 11371 6.05
Kostnader OM AB 74276 3497 57 4234 2.25
Férvaltningskostnad -995 -585 Pandox 44950 3381 73 3281 1.75
Ovriga kostnader -60 -9 Peab B 25200 1098 37 942 0.50
-1055 -594 Tornet AB 46700 6752 160 7449 3.96
Resultat fore skatt 11085 -6564 Finans- och fastighet total 26881 32059 17.06
Beraknad skatt - - N
Resultat efter skatt 11085 6564 Halsovard
Biacore Intl 13300 2600 174 2314 1.23
BALANSRAKNING per 30/06, tkr Bioinvent 72750 2131 13 953 0.51
Tillgangar Cap_io 150650 8486 67 10094 5.37
Virdepapper (not 1, 2) 187935 75547 Getinge AB B 16700 2686 213 3549 1.89
Likvida medel 9493 1522 Karqu B‘ 34750 3093 68 2363 1.26
Upplupna rénteintékter 117 41 Perbio Sc1en<;e 42150 4845 149 6280 3.34
Ovriga fordringar 956 419 Pyrosequencing A 75900 2438 8 638 0.34
Summa tillgangar 198501 77529 -Med 17450 1737 126 2190 117
Halsovard total 28014 28380 15.10
Skulder
Upplupen férvaltningskostnad 215 90 Industrivaror- och tjinster
Ovriga skulder 2202 296 Addtech AB B 37550 1259 38 1419 0.76
Summa skulder 2417 386 Arcam B 31116 1414 5 156 0.08
Fondférmégenhet 196084 77143 Beijer Electronics 59150 2572 66 3904 2.08
Bergman & Beving B 42700 1917 45 1922 1.02
NOTER Cardo 20450 3290 150 3057 1.63
Not 1 Viirdepapper Finnveden B 75900 2169 34 2573 1.37
Kostnad i samband med kép och férsalining av vardepapper har uppgatt till 109 tkr (23 tkr), varav G&L Beijer B 48200 4210 68 3278 174
0 tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel. Transaktionskostnaderna for Gunnebo 35100 4953 158 5370 286
2003 &r 0,11% av vardet pa omsatta vardepapper. Haldex . 86550 7220 86 7443 3.9
LGP Telecom Holding 94100 4856 23 2117 1.13
Not 2 Totalkostnadsandel Munters 11300 1786 174 1966 1.05
Totalkostnadsandelen fér fonden uppgick 20083 till 1,35% NCC B 49700 2878 42 2087 1.11
Nolato B 206300 11514 37 7530 4.01
Observer AB 223500 7774 30 6683 3.56
Poolia B 126600 1250 20 2557 1.36
Poolia B INL 29700 4244 28 832 0.44
Proffice B 160700 4552 18 2893 1.54
Semcon 67000 3539 9 623 0.33
Industrivaror- och tjanster 71399 56410 30.02
total
Informationsteknologi
Anoto Group AB 318800 5553 1M 3475 1.85
Axis 194700 3380 15 2862 1.52
Cybercom B 17600 617 19 334 0.18
Dimension 68700 1333 2 141 0.07
Mandator 69410 1127 4 271 0.14
Micronic Laser System 73584 6449 39 2899 1.54
Micronic Laser System TR 72878 21 22 1567 0.83
Sectra B 22500 996 47 1049 0.56
Sigma AB 161600 1480 4 608 0.32
Sigma AB BTB 275000 743 4 1015 0.54
Teleca ABB 79300 4182 37 2934 1.56
Telelogic AB 454700 3603 5 2092 1.1
Teligent 74860 1382 12 876 0.47
Teligent INL 15340 307 12 179 0.10
WM-Data B 226900 2034 12 2768 1.47
Informationsteknologi total 33206 23069 12.27
Material
Billerud AB 28200 2787 94 2637 1.40
Hoéganas B 16400 2596 163 2673 1.42
Rottneros 298300 2416 7 2088 1.1
SSAB A 45700 4714 107 4890 2.60
Material total 12512 12288 6.54
Séllankopsvaror och tjanster
Axfood 47600 7115 146 6926 3.69
Clas Ohlson B 17150 2616 164 2804 1.49
Lindex 42600 6189 150 6390 3.40
Mekonomen B 35800 3394 132 4726 251
Metro International SA B 120700 2330 6 772 0.41
Modern Times Group B 41500 3757 123 5105 272
Nobia AB 47000 2879 60 2820 1.50
Trelleborg B 72350 5858 86 6186 3.29
Sallankopsvaror och tjénster 34137 35728 19.01
total
Summa Sverige 206149 187935 100.00
SUMMA VARDEPAPPER 187935 95.84
OVR TILLGANGAR NETTO 8149 4.16
FONDFORMOGENHET 196084 100.00
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Skandia Aktiefond Sverige

Fonden har en bred inriktning och placerar framst i bolag pa
Stockholmsbdrsen. Investeringarna sprids pa ett flertal bolag och
branscher, framst i de stérre borsforetagen.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade
instrument. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner
och terminer for att effektivisera forvaltningen.

Skandia Sverige passar som basplacering i svenska aktier.

Tio storsta innehaven 030630

TeliaSonera AB 10.0%
Hennes & Mauritz B 9.3%
Ericsson B 8.1%
Nordea SEK 6.7%
M Handelsbanken A 6.3%
HMSCABS5.0%
mVolvo B 4.9%
M AstraZeneca 4.5%
WSEB A 4.2%
mTele 2 ABB 4.2%

Ovrigt 36.8%

Innehaven fordelade pa branscher 030630

Finans- och fastighet 21.3%
Sallankdpsvaror och tjanster 21.1%
Industrivaror- och tjanster 14.3%
Telekomoperatorer 14.2%

M Informationsteknologi 11.9%

M Material 11.3%
W Hélsovard 4.5%
mFond 1.4%

M Kreditinstitut & foretagscertifikat <0.1%

Chans- Iriskvarde 27,9 (Index 28,3)

I N
LAG MEDEL HOG MYCKET HOG
Fondfakta
Intrédeskostnad:
Ingen

Forsaljningskostnad:
Ingen

Lagsta engangsinsattning:
200 kr

Légsta manadssparande:
200 kr

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 juli 2002

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2002

Totalkostnadsandel:
1,40 %.

Exempel totalkostnadsandel:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 juli 2002

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2002

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 januari 2003

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2003

Total expense ratio:
1,26 %

Genomsnittlig avkastning

010630 - 030630

Fonden -15.3 %
Index -18.5 %
980630 - 030630

Fonden 21 %
Index -6.9 %

Jamforelseindex
SIX Portfolio Index

Ansvarig forvaltare
Magnus Fréblom

Utdelning

Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar.

Forvaltas av:
Skandia Fonder AB

PPM:
Fonden ingar i premiepensionsvalet.
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Forvaltningen forsta halvaret 2003

Fondens varde 6kade under arets sex forsta manader med 12,2
procent.

Jamforelseindex, SIX Portfoljférvaltarindex, steg under samma
period med 7,3 procent.

Aktievalen inom banksektorn har varit en av de storsta bidragen
till fondens 6veravkastning gentemot index liksom aktievalen
inom telekomsektorn har varit. Aven enskilda innehav som WM
Data, MTG och Bilia har betytt mycket for fondens
vardeutveckling.

Vi hade vid ingangen av aret en tonvikt pa innehav med hég
direktavkastning, laga varderingar samt en lag dollarexponering.
Under varen har vi 6kat exponeringen mot telekomindustrin
medan vi minskat andelen av lakemedel och konsumentvaror.

Under januari och februari fortsatte bérsen att utvecklas svagt
men under mars manad vande utvecklingen, i samband med att
konflikten i Irak gick mot en l6sning, och sedan botten i mars sa
har Stockholmbdrsen stigit med 20 procent. Under forsta
halvaret visar samtliga sektorer positiv avkastning med undantag
for tjanstesektorn. Basta sektorerna hittills i ar &r media, telekom,
halsovard och IT. Samsta utvecklingen sag vi inom tjanster,
ravaror och industri. Liknande ménster, med vissa undantag, kan
vi se pa de stora borserna i omvarlden.

Vid ingangen av detta ar bedémde vi att utsikterna for en
bérsuppgang pa helaret som ljusa, da varderingen av féretagens
vinster i forhallande till den riskfria rantan i ett historiskt
perspektiv var lag. Detta galler fortfarande trots bérsuppgangen
och trots att analytikernas férvantningar pa féretagens vinster
justerats ner da obligationsrantorna under samma period fallit
rejalt. For de flesta och de storsta svenska borsbolagen har
vinstprognoserna for innevarande ar justerats ner mellan 3 —15
procent.

Infor forsta halvaret hade vi en mer forsiktig installning till
aktiemarknaden i ett kortare perspektiv, praglad av oron for
Irakkrisen, den svaga dollarkursen samt de hoga energi-
priserna. En viktig faktor till att vi ar mer optimistiska till borsen
nu, férutom relativvarderingen till den riskfria rantan, ar att
vinstprognoserna inte justeras ner i samma negativa takt som
tidigare. | USA har analytikernas revideringar av vinstestimaten
gatt fran negativa tal till klart positiva tal. En faktor som vi tror far
stor paverkan for det kommande halvarets borsutveckling ar i
vilken grad tillvaxten i ekonomierna kommer att stimuleras med
hjalp av de rantesankningar centralbankerna genomfor.
Amerikansk ekonomi far dven hjalp av stora skattesankningar.
Dock utgér obalanserna i amerikansk ekonomi, i form av ett for
lagt sparande, negativ bytesbalans och ett budgetunderskott, ett
langsiktigt hot. For svenska foretag utgoér den svaga
dollarutvecklingen ett hot mot exportféretagens vinstutveckling
men samtidigt &r den en hjalp for amerikanska féretags vinster.
Aktiemarknaderna har historiskt sett diskonterat en aterhamtning
i ekonomierna i Europa, tidigt och fore den faktiska utvecklingen,
for att den internationella konjunkturen ledd av den amerikanska
har paborjats.

Beroende pa utvecklingen av den internationella konjunkturen
och dollarutvecklingen évervager vi att successivt 6ka andelen
av cykliska — och av tillvaxtaktier under kommande period.

13

A% Skandia
Y@ Banken

Fondens utveckling under aret
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Arligt resultat

Ar Fonden % Index %
991231 +58.6 +52.9
001231 -6.2 -12.2
011231 -9.8 -13.5
021231 -35.0 -36.1
030630 +12.2 +7.3
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Viktiga kop

TeliaSonera Var analys av Telia pekar pa en stark
kostnadsforbattring och en stark kassaflédesgenerering som kan
komma aktiedgarna till godo i framtiden i form av héga utdelningar.

Tele2 Tele2 har visat att koncernen ar pa ratt vag och har under de
senaste kvartalen uppvisat bra tillvaxt och férbattrade marginaler.
Framférallt ar det verksamheterna i Central- och Sydeuropa som
imponerat med kraftigt forbattrade marginaler. Varderingen av
bolaget har 6kat under halvaret, men ar inte utmanande hog.

SKF SKEF ar ett verkstadsféretag som ar marknadsledande inom
kullagertillverkning. Bolaget har lyckats halla IGnsamheten trots en
svag konjunktur, vilket ar resultatet av kontinuerligt héjda priser.
Bolaget har starka kassafléden och en relativt lag vardering.

Nordea Aven om Nordea har den mest riskfylida
kreditexponeringen av de svenska bankerna sa tror vi att
marknadens riskforvantningar ar éverdrivna. Aktien handlas ocksa
till en rabatt mot dvriga banker och har den hégsta
direktavkastningen pa 6,4 procent.

Atlas Copco Vi anser att den organiska tillvaxten samt hoga
Idnsamheten inom kompressorteknik évervager den ojdamna
utvecklingen inom uthyrningsverksamheten och att varderingen ar
relativt lag.

Viktiga forsaljningar

AstraZeneca AstraZeneca varderades under kvartalet som hogst
med en premie pa 35 procent mot 6vriga lakemedelssektorn, vilket
vi anséag vara fér hogt. Marknaden diskonterar positiva utslag av
lakemedelsmyndigheternas utvardering av AstraZenecas nya
lakemedel. Den hoga varderingen gor att ett positivt utfall till stor del
redan ar diskonterat.

Investor De andrade skattereglerna for investmentbolag kan
komma att paverka utdelningsnivan negativt. Minskningen ar ocksa
ett led i att ytterligare dra ned exponeringen mot

AstraZeneca som ar det storsta enskilda innehavet i bérsportfoljen.

Handelsbanken Rantesankningarna runt om i varlden och framst i
Sverige paverkar bankernas rantemarginaler negativt. Det méjliga
scenariot att Sverige gar med i EMU i host kan ytterligare spa pa
rantepressen nedat och aven komma att innebara IT-kostnader for
bankernas anpassning till detta.

Ericsson Ericsson har utvecklats mycket starkt pa borsen utan att
den fundamentala bilden &ndrats namnvart for bolaget.
Operatorerna fortsatter att halla tillbaka investeringarna vilket
hammar bolagets forsaljning.

SEB Rantesankningarna runt om i varlden och framst i Sverige
paverkar bankernas rantemarginaler negativt. Det méjliga scenariot
att Sverige gar med i EMU i host kan ytterligare spa pa rantepressen
nedat och aven komma att innebara IT-kostnader for bankernas
anpassning till detta.
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STORRE NETTOFORANDRINGAR

VARDEPAPPER

Nettokopt

TeliaSonera AB

Tele 2 ABB

Nordea SEK

SKF B

Atlas Copco B

SCAB

Skandia

Trelleborg B

SSAB A

Micronic Laser System

Nettosalt

AstraZeneca
Investor B
Handelsbanken A
Ericsson B

Hennes & Mauritz B
SEB A

Volvo B

Axfood

Securitas B
Skanska B

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
021231-030630 0,47
FONDFORMOGENHET (TKR)
DATUM FONDFORMOGENHET
991231 3331538
001231 2971851
011231 3587 274
021231 2301975
030630 2 391 585

ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR

DATUM
991231
001231
011231
021231
030630

ANTAL ANDELAR
5000 197
4 807 837
6581 151
6715 360
6218 177

UTDELNING PER ANDEL

AR

1999
2000
2001
2002

COURTAGE

Courtage har erlagts med 1853 tkr, varav 0,00 tkr

KR
7.52
7.26

12.12
12.83

FORANDRING
(TKR)

75539
46107
40714
26716
22223
15473
15023

7276

2709

2389

89023
61524
59065
36678
33562
26381
25239
23797
22027
20573

ANDELSVARDE
666.28
618.13
545.08
342.71
384.60

avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel.



Skandia Fonder

Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2003 2002
Intékter och vardeférandring
Utdelningar 82596 75698
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument (not 1) 197087 -754919
Bankrénta 945 1189
Ovriga intakter - 232
280628 -677800
Kostnader
Forvaltningskostnad -15861 -22580
Ovriga kostnader -307 -20
-16168 -22600
Resultat fére skatt 264460 -700400
Beréknad skatt - -
Resultat efter skatt 264460 -700400
BALANSRAKNING per 30/06, tkr
Tillgangar
Véardepapper (not 1, 2) 2343037 2759656
Likvida medel 87241 95614
Upplupna rénteintékter 945 1189
Ovriga fordringar 27276 8181
Summa tillgangar 2458499 2864640
Skulder
Upplupen férvaltningskostnad 2724 3286
Ovriga skulder 64190 12698
Summa skulder 66914 15984
Fondférmoégenhet 2391585 2848656
NOTER

Not 1 Vardepapper

Kostnad i samband med kop och férsaljning av vardepapper har uppgatt till 1853 tkr (1531 tkr),
varav 0 tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel.
Transaktionskostnaderna fér 2003 ar 0,14% av vardet pa omsatta vardepapper.

Not 2 Totalkostnadsandel

Totalkostnadsandelen fér fonden uppgick 2003 till 1,40%
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Innehav
Antal/ Anskaff- Marknads Del av vér-
nom ningsvarde, vérde, depappers
véirde tkr Kurs tkr innehav
SVERIGE
Finans- och fastighet
Handelsbanken A 1134400 141440 131 148606 6.34
Independent A 50000 38 0 0 0.00
Investor B 901825 68880 59 52757 225
Nordea SEK 4064400 189470 39 156886 6.70
SEBA 1214160 99353 82 98954 4.22
Skandia 1969800 131402 21 41957 1.79
Finans- och fastighet total 630583 499160 21.30
Hélsovard
AstraZeneca 327240 114484 325 106189 4.53
Attendo Senior Care AB B 12726 380 33 418 0.02
Hélsovard total 114864 106607 4.55
Industrivaror- och tjanster
ABB Ltd SEK 354500 64106 27 9394 0.40
Atlas Copco B 306757 55783 188 57670 246
Cardo 213500 46146 150 31918 1.36
Sandvik 275800 57456 210 57780 247
SKF B 275600 61520 231 63664 272
Volvo B 654614 114847 176 115212 4.92
Industrivaror- och tjanster 399858 335639 14.32
total
Informationsteknologi
Anoto Group AB 467492 36265 " 5096 0.22
Ericsson B 22144442 373196 9 190442 8.13
Micronic Laser System 122691 8155 39 4834 0.21
Micronic Laser System TR 269666 3928 22 5798 0.25
Nokia 301900 54074 131 39549 1.69
Tietoenator SEK 70850 17202 136 9600 0.41
WM-Data B 1836250 69944 12 22402 0.96
Informationsteknologi total 562763 277721 11.85
Kreditinstitut &
foretagscertifikat
Independ 0% 2099-01-10 1364000 846 0 0 0.00
Convertible KK-BO
Kreditinstitut & 846 0 0.00
foretagscertifikat total
Material
Billerud AB 638674 53578 94 59716 255
SCAB 430683 92158 274 117792 5.03
SSAB A 555525 56958 107 59441 2.54
SSAB B 267100 24124 102 27244 1.16
Material total 226817 264193 11.28
Séllankopsvaror och tjanster
Axfood 215161 31730 146 31306 1.34
Bilia A 458580 32013 108 49297 2.10
Electrolux B 595100 91102 158 94026 4.01
Hennes & Mauritz B 1181123 191751 184 217327 9.28
Metro International SA A 60600 246 6 361 0.02
Metro International SA B 222100 2289 6 1421 0.06
Modern Times Group B 250500 93485 123 30812 1.32
Svedbergs i Dalstorp B 218900 18111 79 17293 0.74
Trelleborg B 615100 53488 86 52591 2.24
Sallanképsvaror och tjanster 514216 494433 21.10
total
Telekomoperatorer
Tele 2 ABB 328850 87323 298 97833 4.18
TeliaSonera AB 7082794 257928 33 235149 10.04
Telekomoperatorer total 345250 332982 14.21
Summa Sverige 2795197 2310735 98.62
VARDEPAPPERSFONDER
Fond
Carlson Smabolagsfond 32 0 523 17 0.00
Skandia Smabolag Sverige 303380 30000 106 32286 1.38
Fond total 30000 32303 1.38
Summa Vérdepappersfonder 30000 32303 1.38
SUMMA VARDEPAPPER 2343037 97.97
OVR TILLGANGAR NETTO 48548 2.03
FONDFORMOGENHET 2391585 100.00



Skandia Fonder

Skandia Cancerfonden

Fonden har en bred inriktning och placerar framst i bolag pa
Stockholmsbdrsen. Investeringarna sprids pa ett flertal bolag och
branscher, framst i de stérre bérsforetagen. Fonden avstar
investeringar i foretag vars verksamhet strider mot
Cancerfondens riktlinjer.

Arligen tillfaller 2 procent av fondens vérde Cancerfonden —
Riksféreningen mot Cancer. Sedan start har fondandelsdgarna
bidragit med totalt cirka 50 miljoner kronor till svensk
cancerforskning.

Fonden placerar framst i bérsnoterade aktier och aktierelaterade
instrument. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner
och terminer for att effektivisera férvaltningen.

Skandia Cancerfonden passar som basplacering i svenska
aktier.

Tio storsta innehaven 030630

TeliaSonera AB 10.0%
Hennes & Mauritz B 9.4%
Ericsson B 7.9%
Nordea SEK 6.7%
M Handelsbanken A 6.3%
mVolvo A 5.0%
EMSCABS5.0%
M Electrolux B 4.6%
m AstraZeneca 4.6%

 SKF B 4.4%

Ovrigt 36.1%

Innehaven fordelade pa branscher 030630

Finans- och fastighet 21.3%
Séllankdpsvaror och tjanster 17.4%
Industrivaror- och tjanster 17.1%
Telekomoperatorer 14.1%

m Informationsteknologi 11.1%

m Material 9.7%

® Fond 4.8%

W Halsovard 4.6%

A% Skandia
Y@ Banken

Chans- Iriskvarde 28,8 (Index 28,3)

I N
LAG MEDEL HOG MYCKET HOG
Fondfakta
Intrédeskostnad:
Ingen

Forsaljningskostnad:
Ingen

Lagsta engangsinsattning:
200 kr

Légsta manadssparande:
200 kr

Forvaltningsarvode:
1,70 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2002 174 kr
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2002 6 kr

Totalkostnadsandel:
1,79 %.

Exempel totalkostnadsandel:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2002 183 kr
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2002 7 kr

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 januari 2003 11252 kr
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2003 671 kr

Total expense ratio:
1,60 %

Genomsnittlig avkastning

010630 - 030630

Fonden -16.6 %
Index -18.5 %
980630 - 030630

Fonden -25%
Index -6.9 %

Jamforelseindex
SIX Portfolio Index

Ansvarig forvaltare
Christian Thalin

Utdelning
Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar.

Forvaltas av:
Skandia Fonder AB fr o m 2002-03-01

PPM:
Fonden ingar ej i premiepensionsvalet
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Forvaltningen forsta halvaret 2003

Fondens utveckling under forsta halvaret slutade med en
uppgang pa 12,8 procent, medan jamforelseindex, SIX Portfolio
Index, steg med 7,3 procent vilket aven Affarsvarldens
Generalindex gjorde.

Under det forsta halvaret har borser stigit medan rantor fallit. Den
amerikanska dollarn har férsvagats ytterligare mot kronan och
har nu tappat nastan en tredjedel av sitt varde sedan mitten av
2001, vilket forsvarar laget for svenska och europeiska
exportforetag. Oljepriset har haft en volatil utveckling men har
kommit ned fran de toppnivaer som naddes under mars manad.
Finansmarknaderna har praglats av oro for krig, terrorism och
sjukdomar samtidigt som vi upplevt en tilltagande
konjunkturavmattning med laga tillvaxttal i Sverige och USA men
framforallt i Europa. Férvantningarna om framtida vinster i
foretagen har justerats ned men vinster i foretagen fortsatter
alltjamt att stiga, mer som ett resultat av fortsatta
kostnadsnedskarningar an 6kad efterfragan och hégre
forsaljning.

Under januari och februari fortsatte bérsen att utvecklas svagt
men under mars manad vande utvecklingen i samband med att
konflikten i Irak gick mot en l&sning, och sedan botten naddes i
mars sa har stockholmsborsen stigit med 20 procent. Under
forsta halvaret visar samtliga sektorer positiv avkastning med
undantag for tjanstesektorn. Basta sektorerna hittills i ar ar
media, telekom, halsovard och IT. Sdmsta utvecklingen ses inom
tjanster, ravaror och industri.

Valen av aktier inom banksektorn och telekomsektorn har givit
de storsta bidragen till fondens 6veravkastning i férhallande till
stockholmsbérsen. Aven enskilda innehav som WM Data och
MTG har varit betydande for fondens vardeutveckling.

Fonden hade vid ingangen av aret en tonvikt pa innehav med
hog direktavkastning, laga varderingar samt lag
dollarexponering. Under varen 6kades exponeringen mot
telekomindustrin medan andelen lakemedel och konsumentvaror
minskades.

Svenska aktier varderas hogre idag an vid arsskiftet som ett
resultat av kursuppgangen och det faktum att forvantade
framtida vinster justerats ned. Under tiden har rantenivaerna
emellertid fallit och om hansyn tas till rantefallet sa framstar inte
svenska aktier som dyra pa aggregerad niva. Efter att féretagen
har redovisat sina kvartalsrapporter sa kan det ocksa
konstateras att underliggande vinster 6kar. Sambandet mellan
Okande vinster och investeringsvilja &r stark och investeringarna
har 6kat, om an fran laga nivaer.

Sammanfattningsvis ar var uppfattning att marknaden tagit hojd
for och diskonterat framtida vinstbesvikelser till féljd av dollarfall,
svag internationell tillvaxt samt deflationstendenser. Det finns
goda mdjligheter att aktiemarknaden fortsatter att utvecklas
positivt aven om vinstprognoserna ytterligare skulle behdva
justeras ned nagot innan den globala tillvaxten tar fart. Vi avser
att behalla en liknande struktur avseende fondens innehav tills vi
ser fler tecken pa forbattringar av efterfragan i ekonomierna.
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Fondens utveckling under aret
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Arligt resultat

Ar Fonden % Index %
991231 +62.2 +52.9
001231 -11.0 -12.2
011231 -11.5 -13.5
021231 -36.6 -36.1
030630 +12.5 +7.3



Skandia Fonder

Viktiga kop

TeliaSonera Var analys av TeliaSonera pekar pa en stark
kostnadsforbattring och en stark kassaflédesgenerering som kan
komma aktiedgarna till godo i framtiden i form av héga utdelningar. |
en fortsatt osdker marknad ser vi dessa variabler som primara
drivkrafter for aktiekursen.

Nordea Aven om Nordea har den mest riskfylida
kreditexponeringen av de svenska bankerna sa tror vi att
marknadens riskforvantningar ar éverdrivna. Aktien handlas ocksa
till en rabatt mot dvriga banker och har den hégsta
direktavkastningen pa 6,4 procent.

AtlasCopco Vi anser att den organiska tillvaxten samt hdga
Idnsamheten inom kompressorteknik évervager den ojdamna
utvecklingen inom uthyrningsverksamheten och att varderingen ar
relativt lag.

Tele2 Tele2 har visat att koncernen &r pa ratt vag och har levererat
starka kvartalsrapporter dar bra tillvaxt och férbattrade marginaler
redovisas. Framforallt &r det verksamheterna i Central- och
Sydeuropa som har imponerat. Varderingen av bolaget har dkat
under halvaret, men ar inte utmanande hog.

SCA SCA har levererat stabila resultat med starka kassafléden och
uppvisar en solid balansrakning. Foretaget har ocksa en viss del av
produktionen i USA vilket ger ett skydd mot den svagare USD.

Viktiga forsaljningar

AstraZeneca AstraZeneca varderades under kvartalet som hogst
med en premie pa 35 procent mot évriga lakemedelssektorn, vilket
vi ansag vara for hogt. Marknaden diskonterar positiva utslag for de
pagaende utvarderingarna av nya lakemedel, vilket tillsammans
med varderingen gor risken i bolaget hdg.

Investor De andrade skattereglerna for investmentbolag kommer
att paverka utdelningsnivan negativt for dessa bolag, vilket gor att vi
valjer att minska i Investor. Minskningen ar ocksa ett led i att
ytterligare dra ned exponeringen mot AstraZeneca.

Handelsbanken Handelsbanken uppvisade under inledningen av
aret en stark utveckling varfor vi, efter det att utdelningen erhallits,
minskade vart innehav. Vidare paverkar rantesankningarna runt omi
varlden och framst i Sverige bankernas rantemarginaler negativt.

Ericsson Ericsson har utvecklats mycket starkt pa borsen utan att
den fundamentala bilden andrats namnvart for bolaget, vilket gjort
att risknivan i aktien blivit for hog. Operatorerna fortsatter att halla
tillbaka investeringarna vilket hammar bolagets forsaljning.

SEB Pa samma satt som Handelsbanken utvecklades, gjorde aven
SEB det starkt under inledningen av aret, varfor vi minskat vart
innehav. Vidare paverkar rantesankningarna runt om i varlden och
frAmst i Sverige bankernas rantemarginaler negativt.
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STORRE NETTOFORANDRINGAR

VARDEPAPPER

Nettokopt

TeliaSonera AB
Nordea SEK

Tele2 ABB

Atlas Copco A

SCAB

SKF B

Skandia

Sandvik

SSAB A

Modern Times Group B

Nettosalt

AstraZeneca
Investor B
Handelsbanken A
Ericsson B

SEB A

Securitas B
Skanska B

Volvo A
Industrivarden A
Hennes & Mauritz B

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
021231-030630 0,63
FONDFORMOGENHET (TKR)
DATUM FONDFORMOGENHET
991231 411 860
001231 348 961
011231 302 128
021231 177 542
030630 196 791

ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR

DATUM
991231
001231
011231
021231
030630

ANTAL ANDELAR
3962 942
3850 794
3844 204
3643 361
3653 794

UTDELNING PER ANDEL

AR

1999
2000
2001
2002

COURTAGE

Courtage har erlagts med 203 tkr, varav 0,00 tkr

KR
212
1.87
0.00
0.17

FORANDRING
(TKR)

6629
3829
3107
2377
1352
1266
1028

901

895

756

6062
4375
3829
2612
1981
1822
1760
1077

970

824

ANDELSVARDE
103.93

90.62

78.59

49.68

53.86

avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel.



Skandia Fonder

Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2003 2002
Intékter och vardeférandring
Utdelningar 5714 5982
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument (not 1) 16749 -65516
Bankrénta 112 102
Ovriga intakter - 58
22576 -59374
Kostnader
Forvaltningskostnad -1556 -2290
Ovriga kostnader -107 -13
-1663 -2303
Resultat fére skatt 20913 -61677
Beréknad skatt - -
Resultat efter skatt 20913 -61677
BALANSRAKNING per 30/06, tkr
Tillgangar
Véardepapper (not 1, 2) 194549 229165
Likvida medel 3515 4942
Upplupna rénteintékter 112 102
Ovriga fordringar 3031 316
Summa tillgangar 201207 234525
Skulder
Upplupen férvaltningskostnad 280 330
Ovriga skulder 4134 259
Summa skulder 4414 589
Fondférmoégenhet 196793 233936
NOTER

Not 1 Vardepapper

Kostnad i samband med kop och férsaljning av vardepapper har uppgatt till 203 tkr (100 tkr), varav
0 tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel. Transaktionskostnaderna for
2003 &r 0,15% av vardet pa omsatta vardepapper.

Not 2 Totalkostnadsandel

Totalkostnadsandelen fér fonden uppgick 2003 till 1,79%
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Innehav
Antal/ Anskaff- Marknads Del av vér-
nom ningsvarde, vérde, depappers
véirde tkr Kurs tkr innehav
SVERIGE
Finans- och fastighet
Handelsbanken A 94000 12441 131 12314 6.34
Investor B 79000 5899 59 4622 2.38
Nordea SEK 334700 15404 39 12919 6.65
SEBA 99700 8452 82 8126 4.18
Skandia 161400 5594 21 3438 1.77
Finans- och fastighet total 47790 41418 21.32
Hélsovard
AstraZeneca 27300 10260 325 8859 4.56
Halsovard total 10260 8859 4.56
Industrivaror- och tjanster
ABB Ltd SEK 33700 5540 27 893 0.46
Atlas Copco A 26750 5380 203 5417 279
Haldex 24250 2537 86 2086 1.07
Sandvik 30600 6779 210 6411 3.30
SKF B 37400 6415 231 8639 4.45
Volvo A 58009 10069 168 9746 5.02
Industrivaror- och tjanster 36720 33191 17.09
total
Informationsteknologi
Ericsson B 1787600 32241 9 15373 791
Nokia 25000 4714 131 3275 1.69
WM-Data B 235680 5918 12 2875 1.48
Informationsteknologi total 42873 21524 11.08
Material
SCAB 35400 8510 274 9682 4.98
SSAB A 70700 7643 107 7565 3.89
Stora Enso Oyj R SEK 17200 2054 89 1522 0.78
Material total 18207 18769 9.66
Sallanképsvaror och tjdnster
Electrolux B 56100 8746 158 8864 4.56
Hennes & Mauritz B 99500 16709 184 18308 9.43
Metro International SA A 9000 0 6 54 0.03
Metro International SA B 16500 21 6 106 0.05
Modern Times Group B 35500 4350 123 4367 225
OEMB 26100 3172 84 2179 1.12
Siéllankopsvaror och tjanster 32997 33877 17.44
total
Telekomoperatorer
Tele 2 AB B 26700 6778 298 7943 4.09
TeliaSonera AB 584300 23103 33 19399 9.99
Telekomoperatdrer total 29881 27342 14.08
Summa Sverige 218728 184980 95.23
VARDEPAPPERSFONDER
Fond
Carlson Smabolagsfond 15461 8147 523 8088 4.16
Carlson Sweden Micro Cap 15299 2014 97 1481 0.76
Fond total 9861 9569 4.92
Summa Viardepappersfonder 9861 9569 4.92
SUMMA VARDEPAPPER 194549 98.86
OVR TILLGANGAR NETTO 2244 114
FONDFORMOGENHET 196793 100.00



Skandia Fonder

Skandia Varldsnaturfonden

Fonden har en bred inriktning och placerar framst i bolag pa
Stockholmsbdrsen. Investeringarna sprids pa ett flertal bolag och
branscher, framst i de stérre bérsforetagen. Fonden avstar
investeringar i foretag vars verksamhet strider mot
Varldsnaturfondens riktlinjer.

Arligen tillfaller 2 procent av fondens vérde Varldsnaturfonden,
WWEF. Sedan start har fondandelsagarna bidragit med totalt ca
55 miljoner kronor till Varldsnaturfonden.

Fonden placerar framst i bérsnoterade aktier och aktierelaterade
instrument. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner
och terminer or att effektivisera férvaltningen.

Skandia Varldsnaturfonden passar som basplacering i svenska
aktier.

Tio storsta innehaven 030630

TeliaSonera AB 10.0%
Hennes & Mauritz B 9.5%
Ericsson B 7.9%
Nordea SEK 6.7%
M Handelsbanken A 6.2%
ESCABS5.0%
W Atlas Copco A 4.8%
W SKF B4.7%
B AstraZeneca 4.6%

M Electrolux B 4.6%

Ovrigt 36.0%

Innehaven fordelade pa branscher 030630

Finans- och fastighet 21.9%
Sallankdpsvaror och tjanster 17.5%
Telekomoperatorer 14.2%
Industrivaror- och tjanster 13.6%

B Material 11.9%

M Informationsteknologi 11.1%
mFond 5.1%

m Halsovard 4.6%

A% Skandia
Y@ Banken

Chans- Iriskvarde 28,5 (Index 28,3)

I N
LAG MEDEL HOG MYCKET HOG
Fondfakta
Intrédeskostnad:
Ingen

Forsaljningskostnad:
Ingen

Lagsta engangsinsattning:
200 kr

Légsta manadssparande:
200 kr

Forvaltningsarvode:
1,70 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2002 173 kr
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2002 6 kr

Totalkostnadsandel:
1,70 %.

Exempel totalkostnadsandel:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2002 173 kr
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2002 6 kr

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 januari 2003 11179 kr
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2003 668 kr

Total expense ratio:
1,59 %

Genomsnittlig avkastning

010630 - 030630

Fonden -16.6 %
Index -18.5 %
980630 - 030630

Fonden 24 %
Index -6.9 %

Jamforelseindex
SIX Portfolio Index

Ansvarig forvaltare
Christian Thalin

Utdelning
Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar.

Forvaltas av:
Skandia Fonder AB fr o m 2002-03-01

PPM:
Fonden ingar ej i premiepensionsvalet
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Forvaltningen forsta halvaret 2003

Fondens utveckling under forsta halvaret slutade med en
uppgang pa 12,8 procent, medan jamforelseindex, SIX Portfolio
Index, steg med 7,3 procent vilket aven Affarsvarldens
Generalindex gjorde.

Under det forsta halvaret har borser stigit medan rantor fallit. Den
amerikanska dollarn har férsvagats ytterligare mot kronan och
har nu tappat nastan en tredjedel av sitt varde sedan mitten av
2001, vilket forsvarar laget for svenska och europeiska
exportforetag. Oljepriset har haft en volatil utveckling men har
kommit ned fran de toppnivaer som naddes under mars manad.
Finansmarknaderna har praglats av oro for krig, terrorism och
sjukdomar samtidigt som vi upplevt en tilltagande
konjunkturavmattning med laga tillvaxttal i Sverige och USA men
framforallt i Europa. Férvantningarna om framtida vinster i
foretagen har justerats ned men vinster i foretagen fortsatter
alltjamt att stiga, mer som ett resultat av fortsatta
kostnadsnedskarningar an 6kad efterfragan och hégre
forsaljning.

Under januari och februari fortsatte bérsen att utvecklas svagt
men under mars manad vande utvecklingen i samband med att
konflikten i Irak gick mot en l&sning, och sedan botten naddes i
mars sa har stockholmsborsen stigit med 20 procent. Under
forsta halvaret visar samtliga sektorer positiv avkastning med
undantag for tjanstesektorn. Basta sektorerna hittills i ar ar
media, telekom, halsovard och IT. Sdmsta utvecklingen ses inom
tjanster, ravaror och industri.

Valen av aktier inom banksektorn och telekomsektorn har givit
de storsta bidragen till fondens 6veravkastning i férhallande till
stockholmsbérsen. Aven enskilda innehav som WM Data och
MTG har varit betydande for fondens vardeutveckling.

Fonden hade vid ingangen av aret en tonvikt pa innehav med
hog direktavkastning, laga varderingar samt lag
dollarexponering. Under varen 6kades exponeringen mot
telekomindustrin medan andelen lakemedel och konsumentvaror
minskades.

Svenska aktier varderas hogre idag an vid arsskiftet som ett
resultat av kursuppgangen och det faktum att forvantade
framtida vinster justerats ned. Under tiden har rantenivaerna
emellertid fallit och om hansyn tas till rantefallet sa framstar inte
svenska aktier som dyra pa aggregerad niva. Efter att féretagen
har redovisat sina kvartalsrapporter sa kan det ocksa
konstateras att underliggande vinster 6kar. Sambandet mellan
Okande vinster och investeringsvilja &r stark och investeringarna
har 6kat, om an fran laga nivaer.

Sammanfattningsvis ar var uppfattning att marknaden tagit hojd
for och diskonterat framtida vinstbesvikelser till féljd av dollarfall,
svag internationell tillvaxt samt deflationstendenser. Det finns
goda mdjligheter att aktiemarknaden fortsatter att utvecklas
positivt aven om vinstprognoserna ytterligare skulle behdva
justeras ned nagot innan den globala tillvaxten tar fart. Vi avser
att behalla en liknande struktur avseende fondens innehav tills vi
ser fler tecken pa forbattringar av efterfragan i ekonomierna.
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Fondens utveckling under aret
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Ar Fonden % Index %
991231 +61.8 +52.9
001231 -10.6 -12.2
011231 -11.5 -13.5
021231 -36.1 -36.1
030630 +11.8 +7.3
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Viktiga kop

TeliaSonera Var analys av TeliaSonera pekar pa en stark
kostnadsforbattring och en stark kassaflédesgenerering som kan
komma aktiedgarna till godo i framtiden i form av héga utdelningar. |
en fortsatt osdker marknad ser vi dessa variabler som primara
drivkrafter for aktiekursen.

Nordea Aven om Nordea har den mest riskfylida
kreditexponeringen av de svenska bankerna sa tror vi att
marknadens riskforvantningar ar éverdrivna. Aktien handlas ocksa
till en rabatt mot dvriga banker och har den hégsta
direktavkastningen pa 6,4 procent.

Tele2 Tele2 har visat att koncernen ar pa ratt vag och har levererat
starka kvartalsrapporter dar bra tillvaxt och férbattrade marginaler
redovisas. Framférallt &r det verksamheterna i Central- och
Sydeuropa som har imponerat. Varderingen av bolaget har 6kat
under halvaret, men &r inte utmanande hdg.

AtlasCopco Vi anser att den organiska tillvaxten samt hdga
Idnsamheten inom kompressorteknik évervager den ojdamna
utvecklingen inom uthyrningsverksamheten och att varderingen ar
relativt lag.

SCA SCA har levererat stabila resultat med starka kassafléden och
uppvisar en solid balansrakning. Foretaget har ocksa en viss del av
produktionen i USA vilket ger ett skydd mot den svagare USD.

Viktiga forsaljningar

AstraZeneca AstraZeneca varderades under kvartalet som hogst
med en premie pa 35 procent mot évriga lakemedelssektorn, vilket
vi ansag vara for hogt. Marknaden diskonterar positiva utslag for de
pagaende utvarderingarna av nya lakemedel, vilket tillsammans
med varderingen gor risken i bolaget hdg.

Investor De andrade skattereglerna for investmentbolag kommer
att paverka utdelningsnivan negativt foér dessa bolag, vilket gor att vi
valjer att minska i Investor. Minskningen ar ocksa ett led i att
ytterligare dra ned exponeringen mot AstraZeneca.

Handelsbanken Handelsbanken uppvisade under inledningen av
aret en stark utveckling varfor vi, efter det att utdelningen erhallits,
minskade vart innehav. Vidare paverkar rantesankningarna runt omi
varlden och framst i Sverige bankernas rantemarginaler negativt.

Ericsson Ericsson har utvecklats mycket starkt pa bérsen utan att
den fundamentala bilden andrats namnvart for bolaget, vilket gjort
att risknivan i aktien blivit for hog. Operatorerna fortsatter att halla
tillbaka investeringarna vilket hammar bolagets forsaljning.

Skanska Vi har svart att se nagra positiva vardedrivare for Skanska
framdver, daremot har vi latt att finna negativa faktorer sdsom
svagare byggmarknad, minskad uthyrningsgrad, interna
integrationsproblem och en stor goodwill-post i balansrakningen.
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STORRE NETTOFORANDRINGAR

VARDEPAPPER

Nettokopt

TeliaSonera AB
Nordea SEK

Atlas Copco A

Tele 2 ABB

SCAB

Skandia

Modern Times Group B
Sandvik

SKF B

Billerud AB

Nettosalt

AstraZeneca
Investor B
Handelsbanken A
Ericsson B
Skanska B

SEB A

Securitas B
Hennes & Mauritz B
Nokia SDB
Electrolux B

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
021231-030630 0,37
FONDFORMOGENHET (TKR)
DATUM FONDFORMOGENHET
991231 469 717
001231 399773
011231 342 824
021231 208 161
030630 229 335

ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR

DATUM
991231
001231
011231
021231
030630

ANTAL ANDELAR
4 426 746
4297 779
4248 903
4129 099
4 137 987

UTDELNING PER ANDEL

AR

1999
2000
2001
2002

COURTAGE

Courtage har erlagts med 134 tkr, varav 0,00 tkr

KR
2.16
1.92
0.00
0.14

FORANDRING
(TKR)

7893
4081
3873
2288
1533
1326
978
730
632
557

7314
5448
5056
3690
3104
2481
2164
1315

675

446

ANDELSVARDE
106.11

92.98

80.69

51.40

55.42

avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel.
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Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2003 2002
Intékter och vardeférandring
Utdelningar 6709 6755
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument (not 1) 19117 -75455
Bankrénta 128 117
Ovriga intakter - 67
25954 -68516
Kostnader
Forvaltningskostnad -1784 -2625
Ovriga kostnader -113 -25
-1897 -2650
Resultat fére skatt 24057 -71166
Beréknad skatt - -
Resultat efter skatt 24057 -71166
BALANSRAKNING per 30/06, tkr
Tillgangar
Véardepapper (not 1, 2) 223913 263152
Likvida medel 5752 5432
Upplupna rénteintékter 128 17
Ovriga fordringar 2946 1178
Summa tillgangar 232739 269879
Skulder
Upplupen férvaltningskostnad 319 380
Ovriga skulder 3085 637
Summa skulder 3404 1017
Fondférmoégenhet 229335 268862
NOTER

Not 1 Vardepapper

Kostnad i samband med kop och férsaljning av vardepapper har uppgatt till 134 tkr (149 tkr), varav
0 tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel. Transaktionskostnaderna for
2003 &r 0,15% av vardet pa omsatta vardepapper.

Not 2 Totalkostnadsandel

Totalkostnadsandelen fér fonden uppgick 2003 till 1,70%
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Innehav
Antal/ Anskaff- Marknads Del av vér-
nom ningsvarde, vérde, depappers
véirde tkr Kurs tkr innehav
SVERIGE
Finans- och fastighet
Handelsbanken A 106300 14195 131 13925 6.22
Industrivérden A 10600 1918 108 1145 0.51
Investor B 92900 6477 59 5435 243
Nordea SEK 390414 18741 39 15070 6.73
SEBA 113900 9663 82 9283 4.15
Skandia 201300 5758 21 4288 1.91
Finans- och fastighet total 56752 49145 21.95
Hélsovard
AstraZeneca 31850 12166 325 10335 4.62
Hélsovard total 12166 10335 4.62
Industrivaror- och tjanster
ABB Ltd SEK 39200 6818 27 1039 0.46
Atlas Copco A 53600 10834 203 10854 4.85
Sandvik 38500 7967 210 8066 3.60
SKF B 45200 7612 231 10441 4.66
Industrivaror- och tjanster 33230 30400 13.58
total
Informationsteknologi
Ericsson B 2060800 39419 9 17723 7.92
Nokia 30100 6185 131 3943 1.76
WM-Data B 259400 7295 12 3165 1.41
Informationsteknologi total 52899 24831 11.09
Material
Billerud AB 32600 3275 94 3048 1.36
SCAB 41300 10346 274 11296 5.04
SSAB A 93800 10186 107 10037 4.48
Stora Enso Oyj R SEK 26800 3255 89 2372 1.06
Material total 27062 26752 11.95
Sallanképsvaror och tjdnster
Electrolux B 64800 10173 158 10238 4.57
Hennes & Mauritz B 115300 19562 184 21215 9.47
Metro International SA A 8400 0 6 50 0.02
Metro International SA B 19600 0 6 125 0.06
Modern Times Group B 42233 4222 123 5195 232
OEMB 28400 3534 84 2371 1.06
Siéllankopsvaror och tjanster 37491 39195 17.50
total
Telekomoperatorer
Tele 2 AB B 31400 7741 298 9342 4.17
TeliaSonera AB 676000 28337 33 22443 10.02
Telekomoperatdrer total 36078 31785 14.20
Summa Sverige 255679 212443 94.88
VARDEPAPPERSFONDER
Fond
Carlson Smabolagsfond 17970 6636 523 9400 4.20
Carlson Sweden Micro Cap 21371 2826 97 2069 0.92
Fond total 9462 11470 5.12
Summa Viardepappersfonder 9462 11470 5.12
SUMMA VARDEPAPPER 223913 97.64
OVR TILLGANGAR NETTO 5422 236
FONDFORMOGENHET 229335 100.00
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Skandia Idéer For Livet

Fonden har en bred inriktning och placerar i bolag som har sin
hemvist i Danmark, Finland, Norge och Sverige. Placeringarna
sprids pa ett flertal bolag och branscher, framst i de storre
bérsféretagen. Investeringar i fonden gérs med hansyn till etiska
och miljdmassiga aspekter. Fonden placerar ej i foretag med
huvudverksamhet inom férsvars-, tobaksindustri eller
alkoholtillverkning. Upp till 2 procent av fondens varde utdelas
arligen till Stiftelsen Idéer for Livet som stéder arbetet for barn
och ungdom i samarbete med ideella organisationer, skolan,
féreningar och kommuner.

Fonden placerar framst i bérsnoterade aktier och aktierelaterade
instrument. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner
och terminer for att effektivisera férvaltningen.

Skandia Idéer for Livet passar som etisk basplacering i nordiska
aktier.

Tio storsta innehaven 030630

Nokia A 9.0%
AP Moller - Maersk A/S 6.5%
Hennes & Mauritz B 4.6%
Telenor ASA 4.2%
H Den Danske Bank 3.9%
M Ericsson B 3.9%
M TeliaSonera AB 3.5%
M Norsk Hydro 3.5%
m Handelsbanken A 3.4%
m Nordea EUR 3.3%
Ovrigt 54.2%

Innehaven fordelade pa branscher 030630

Industrivaror- och tjanster 18.5%
Finans- och fastighet 18.1%
Informationsteknologi 16.4%
Telekomoperatérer 12.1%

W Séllankopsvaror och tjdnster 9.8%

M Material 8.4%

W Halsovard 7.7%
M Energi 7.6%

W Dagligvaror 1.4%

Chans- Iriskvarde 24,8 (Index 24,3)

I N
LAG MEDEL HOG MYCKET HOG
Fondfakta
Intrédeskostnad:
Ingen

Forsaljningskostnad:
Ingen

Lagsta engangsinsattning:
200 kr

Légsta manadssparande:
200 kr

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 juli 2002

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2002

Totalkostnadsandel:
2,09 %.

Exempel totalkostnadsandel:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 juli 2002

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2002

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 januari 2003

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2003

Total expense ratio:
1,82 %

Genomsnittlig avkastning

010630 - 030630

Fonden -15.8 %
Index -14.5 %
980630 - 030630

Fonden -0.5%
Index -2.6 %

Jamforelseindex
Alfred Berg Nordic Portfolio Index

Ansvarig forvaltare
Niclas Héglund

Utdelning

Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar.

Forvaltas av:
Skandia Fonder AB

PPM:
Fonden ingar ej i premiepensionsvalet
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138 kr
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206 kr

8 kr

10801 kr

664 kr



Skandia Fonder

Forvaltningen forsta halvaret 2003

Fondens varde (med aterinvesterad utdelning) steg under forsta
halvaret med 8 procent vilket ar 0,3 procent samre an
jamforelseindex, Alfred Bergs Nordiska Portfoljindex.

De nordiska aktiemarknaderna foll med nastan 10 procent under
det forsta kvartalet i ar. Investerare tog fasta pa osakerheten
som radde kring potentiellt krig i Irak samt fruktan for SARS for
att minska sina investeringar i aktier, men det kan inte uteslutas
att osékerheten kring den ekonomiska utvecklingen var det
framsta argumentet oavsett krig och sjukdom. Det kom relativt
manga vinstvarningar pa alla marknader och bolagens
vinstestimat blev nedjusterade. Férvantningarna ar dock
fortfarande att kvartal 3 och 4 skall ha en bra utveckling for
foretagens vinster.

Vi tycker att en sa kraftig osakerhet som uppstod ger méjligheter
att kdpa aktier som blir "éversélda”. Aven om man inte skall
underskatta fruktans effekt, 6kade vi var exponering mot cykliska
aktier kring pask. Fér manga av de nordiska bolagen skall det
vara extremt stora effekter av krig/SARS for att férsvara de laga
kurser som vi hade pa manga av aktierna.

Det andra kvartalet gav en mycket god avkastning pa de
nordiska aktiemarknaderna och totalt steg alla sektorer i Norden
under forsta halvaret. Storst 6kning hade transport samt
mjukvarurelaterade tjanster. Konsumentvaror och tjanstebolag
hade daremot den sdmsta utvecklingen. Nu har marknaden
enligt var uppfattning kommit upp pa en niva som kraver positiva
rapporter, som ger stod for de forvantningar man har i 3 och 4
kvartalet eller battre, for att motivera stigande kurser.

Med undantag av Danmark har de skandinaviska landerna stor
exponering mot den cykliska varldsekonomin. Det ar darfor
positivt for vara aktiemarknader att centralbankerna sanker
rantan och att USA genomfér stora skattelattnader for att
uppratthalla efterfragan. Sa har langt verkar det som om det skall
lyckas — speciellt i USA, dar de amerikanska konsumenterna
fortsatter att konsumera.

Rantenedgangen har fatt oss att minska exponeringen mot
banker da rantemarginalen kan komma under press. Vi har kvar
var undervikt mot norska banker, dar rantemarginalen har varit
storst har man dessutom stora problem med exponering mot
svag fiskeindustri. Vi har kvar var évervikt mot cykliska bolag och
teknologi da vi fortsatt har latt att hitta undervarderade foretag
inom dessa sektorer.

Beroende pa den generella makro- och dollarutvecklingen
fortsatter vi att 6ka var cykliska exponering under hésten
samtidigt som vi fortsatter att leta efter undervarderade bolag.
Under forsta halvaret kom storsta delen av det positiva bidraget i
fonden fran den typen av bolag samtidigt som vi tappade nagot
pa var exponering inom kapitalvaror.
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Fondens utveckling under aret
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030630 +8.0 +8.3
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Viktiga kop

TeliaSonera Fonden har under perioden 6kat exponeringen mot
telekomoperatorer. Internationellt har risken for stora konkurser gatt
ner och bolagen har okat sitt fokus pa kostnader. Operatorerna ger
en relativt stabil vinstintjaning och hég direktavkastning i osakra
tider. Mellan TeliaSonera och Telenor gor vi ganska ofta affarer
baserat pa relativ kursutveckling och vardering.

Telenor Samma bakomliggande orsak som for TeliaSonera.
Telenor har lagre mobil exponering utanfér hemmamarknaden an
TeliaSonera.

Tele 2 levererar béttre resultat och tillvaxt &n férvantat. Det ar

verksamheterna i Central- och Sydeuropa som imponerar med

kraftigt forbattrade marginaler. Varderingen av bolaget har 6kat
under halvaret men &r fortfarande inte hog.

Gjensidige Nor Fusionen mellan DnB och Gjensidige Nor kommer
att skapa en ny relativt stor nordisk bank dar stora synergivinster
(lagre kostnader) kan skapas. Bakgrunden till att vi valjer att kdpa
Gjensidige hanger ocksa samman med att aktien handlas med
betydlig rabatt jamfért med DnB.

Skandia Bolaget var under kraftig kurspress i borjan av aret.
Omorganisation och enklare struktur har gjort att vi tror pa en positiv
kursutveckling. Aktien har fortsatt hog korrelation med amerikanska
Nasdagbdrsen, och man kan inte utesluta fusioner/férvarv inom den
nordiska forsakringsbranschen.

Viktiga forsaljningar

Stora Enzo | bérjan av aret drog vi ner var exponering p.g.a.
osakerhet kring den makroekonomiska utvecklingen. Den svaga
amerikanska dollarn slar ocksa negativt pa skogsbolagen med bade
lagre intakter och prispress fran konkurrens fran amerikanska
producenter. Skogsbolagen handlas dock pa laga nyckeltal, vilket
kan vara attraktivt vid ett gynnsammare ekonomiskt klimat

Securitas Saldes for att minska var amerikanska exponering samt
att bolaget hade en samre resultatutveckling an férvantat.

Fortum Ett valskott bolag som natt var riktkurs kring 7 euro samt att
vinstintjaningen till viss del beror pa lyckade forvarv i Norden. Vi
befarade att man skulle betala fér mycket for férvarvet av Hafslund i
Norge, ett forvarv som dock stoppades av
konkurrensmyndigheterna.

Investor Andrade skatteregler fér investmentbolag kommer att
paverka utdelningsnivan negativt. Vi har ocksa blivit mindre positiva
till Investors storsta innehav AstraZeneca.

ForeningsSparbanken Réantesankningar runt om i varlden, och

framst i Norden, paverkar bankernas rantemarginaler negativt. Ett
eventuellt intrdde i EMU i hést skulle innebara ytterligare negativa
rantemarginaler samt 6kade kostnader for att anpassa IT-system.
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VARDEPAPPER FORANDRING
(TKR)
Nettokopt
TeliaSonera AB 1787
Telenor ASA 1425
Gjensidige NOR ASA 1091
Tele 2 ABB 987
Skandia 691
Lundbeck A/S 659
Novozymes A/S 612
SSAB A 547
D/S 1912 B 533
SCAB 525
Nettosalt
Stora Enso Oyj R EUR 1018
Securitas B 809
Fortum 693
Investor B 669
Foreningssparbanken A 637
Hennes & Mauritz B 634
Danisco 606
Statoil ASA 576
Tietoenator EUR 560
AstraZeneca 508
OMSATTNINGSHASTIGHET
PERIOD GGR/AR
021231-030630 0,91
FONDFORMOGENHET (TKR)
DATUM FONDFORMOGENHET
991231 345134
001231 131 554
011231 107 878
021231 70 185
030630 73172
ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR
DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVARDE
991231 984 236 350.66
001231 417 645 314.99
011231 406 521 265.37
021231 400 214 175.35
030630 399 834 183.00

UTDELNING PER ANDEL

AR

1999
2000
2001
2002

COURTAGE

KR
0.58
0.00
5.21
1.31

Courtage har erlagts med 109 tkr, varav 0,00 tkr
avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel.
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Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2003 2002
Intékter och vardeférandring
Utdelningar 1840 1955
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument (not 1) 3898 -22260
Bankrénta 21 22
Valutavinster och -forluster -79 -1
5680 -20294
Kostnader
Forvaltningskostnad -479 -681
Ovriga kostnader -16 -21
-495 =702
Resultat fére skatt 5185 -20996
Beréknad skatt - -
Resultat efter skatt 5185 -20996
BALANSRAKNING per 30/06, tkr
Tillgangar
Véardepapper (not 1, 2) 72348 81106
Likvida medel 783 171
Upplupna rénteintékter 21 22
Ovriga fordringar 3212 1147
Summa tillgangar 76364 83446
Skulder
Upplupen férvaltningskostnad 84 96
Ovriga skulder 3108 500
Summa skulder 3192 596
Fondférmoégenhet 73172 82850
NOTER

Not 1 Vardepapper

Kostnad i samband med kop och férsaljning av vardepapper har uppgatt till 109 tkr (66 tkr), varav
0 tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel. Transaktionskostnaderna for

2003 &r 0,15% av vardet pa omsatta vardepapper.

Not 2 Totalkostnadsandel

Totalkostnadsandelen fér fonden uppgick 2003 till 2,09%
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Antal/ Anskaff- Marknads Del av vér-
nom ningsvarde, vérde, depappers
véirde tkr Kurs tkr innehav
DANMARK
Dagligvaror
Lundbeck A/S 6400 1316 131 1037 1.43
Dagligvaror total 1316 1037 1.43
Finans- och fastighet
Den Danske Bank 18300 2310 126 2853 3.94
Finans- och fastighet total 2310 2853 3.94
Hélsovard
Coloplast 800 588 500 495 0.68
Novo Nordisk B 5200 1412 227 1457 2.01
Hélsovard total 2001 1952 270
Industrivaror- och tjanster
AP Moller - Maersk A/S 109 3205 35000 4720 6.52
ISS A/IS 1500 502 231 429 0.59
Vestas Wind 5000 333 74 458 0.63
Industrivaror- och tjanster 4040 5606 7.75
total
Material
Novozymes A/S 2800 612 180 624 0.86
Material total 612 624 0.86
Séllankopsvaror och tjanster
Bang & Olufsen A/S 1000 262 176 218 0.30
Séllankopsvaror och tjanster 262 218 0.30
total
Telekomoperatérer
Tdc Als 5500 1331 194 1317 1.82
Telekomoperatorer total 1331 1317 1.82
Summa Danmark 11871 13607 18.81
FINLAND
Energi
Fortum 4500 233 7 289 0.40
Energi total 233 289 0.40
Finans- och fastighet
Nordea EUR 62300 2705 4 2411 3.33
Sampo OYJ 10000 681 6 587 0.81
Finans- och fastighet total 3386 2998 414
Industrivaror- och tjanster
Kone Oyj B 2300 641 37 772 1.07
Industrivaror- och tjanster 641 772 1.07
total
Informationsteknologi
Nokia A 49500 9148 14 6525 9.02
Informationsteknologi total 9148 6525 9.02
Material
Huhtaméki van Lear 3600 318 9 293 0.40
Stora Enso Oyj R EUR 5000 488 10 447 0.62
UPM-Kymmene Oyj 7600 844 13 888 1.23
Material total 1650 1628 225
Sallanképsvaror och tjdnster
Sanoma-WSOY 1000 85 10 94 0.13
Siéllankopsvaror och tjanster 85 94 0.13
total
Summa Finland 15143 12306 17.01
NORGE
Energi
Kvaerner 1800 189 95 190 0.26
Norsk Hydro 6400 2298 355 2520 3.48
Petroleum GEO-Services 50000 278 5 261 0.36
Prosafe ASA 1900 272 131 276 0.38
Statoil ASA 28800 2018 62 1964 27
Energi total 5054 5211 7.20
Finans- och fastighet
DNB Holding ASA Frie 6000 233 36 237 0.33
Gjensidige NOR ASA 4400 1257 253 1232 1.70
Finans- och fastighet total 1489 1469 2.03
Hélsovard
Amersham Plc NOK 7600 564 57 476 0.66
Axis-Shield Plc 7000 148 21 164 0.23
Hélsovard total 712 640 0.88
Industrivaror- och tjanster
Tomra Systems 11800 699 31 406 0.56
Wilhelm Wilhelmsen A 3100 363 130 447 0.62
Industrivaror- och tjanster 1062 853 1.18
total
Informationsteknologi
EDB Business Partner ASA 27000 692 25 734 1.01
Fast Search and Transfer 17000 152 8 149 0.21
Merkantildata 50000 213 3 184 0.25
Tandberg ASA 13000 467 37 539 0.75
Vmetro ASA 4600 90 20 99 0.14
Informationsteknologi total 1614 1705 2.36
Sallankopsvaror och tjénster
Schibsted Gruppen AS 3800 383 100 421 0.58
Tandberg Television 18500 238 19 384 0.53
Sallanképsvaror och tjdnster 621 805 1.1
total
Telekomoperatorer
Telenor ASA 91000 3140 30 3027 4.18
Telekomoperatérer total 3140 3027 4.18
Summa Norge 13694 13710 18.95
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Antal/ Anskaff- Marknads Del av vér-
nom ningsvérde, vérde, depappers

vérde tkr Kurs tkr innehav
SVERIGE
Finans- och fastighet
Foreningssparbanken A 3400 355 111 376 0.52
Handelsbanken A 18600 2392 131 2437 3.37
Investor B 8000 447 59 468 0.65
SEB A 19300 1566 82 1573 217
Skandia 44100 1816 21 939 1.30
Finans- och fastighet total 6576 5793 8.01
Halsovard
AstraZeneca 6360 2088 325 2064 2.85
Gambro B 10500 562 53 557 0.77
Getinge AB B 1600 285 213 340 0.47
Hélsovard total 2935 2960 4.09
Industrivaror- och tjanster
Atlas Copco B 5285 932 188 994 1.37
Cardo 3300 486 150 493 0.68
Sandvik 3600 769 210 754 1.04
SKF B 7700 1364 231 1779 246
Volvo B 12200 2031 176 2147 297
Industrivaror- och tjanster 5583 6167 8.52
total
Informationsteknologi
Ericsson B 330000 8051 9 2838 3.92
Intentia International B 3700 39 7 25 0.03
Intentia International B TR 7400 0 1 5 0.01
Micronic Laser System 7869 312 39 310 0.43
Micronic Laser System TR 3151 61 22 68 0.09
WM-Data B 30000 326 12 366 0.51
Informationsteknologi total 8788 3611 4.99
Material
Billerud AB 3500 351 94 327 0.45
SCAB 7700 1837 274 2106 291
SSAB A 13300 1306 107 1423 1.97
Material total 3494 3856 5.33
Saéllankdpsvaror och tjanster
Axfood 3200 476 146 466 0.64
Electrolux B 8400 1312 158 1327 1.83
Eniro Inlésenaktier SEK 80 175 17 80 14 0.02
Hennes & Mauritz B 17900 2854 184 3294 4.55
Modern Times Group B 2500 240 123 308 0.43
Trelleborg B 6200 456 86 530 0.73
Saéllankopsvaror och tjanster 5356 5938 8.21
total
Telekomoperatorer
Tele2ABB 6200 1880 298 1845 255
TeliaSonera AB 77000 3118 33 2556 3.53
Telekomoperatérer total 4997 4401 6.08
Summa Sverige 37729 32726 45.23
SUMMA VARDEPAPPER 72348 98.87
OVR TILLGANGAR NETTO 824 1.13
FONDFORMOGENHET 73172 100.00
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Skandia Aktiefond Europa

Fonden har en bred inriktning och investerar i bolag som har sin
hemvist i EU och/eller EFTA-omradet, framst i de storre
borsforetagen. Investeringarna sprids pa foretag i flera branscher
och lander.

Fonden placerar framst i bérsnoterade aktier och aktierelaterade
instrument. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner
och terminer for att effektivisera férvaltningen.

Skandia Europa passar som basplacering i europeiska aktier.

Tio storsta innehaven 030630

BP Plc 3.9%
Vodafone Plc 3.7%
Skandia Smabolag Europa 3.7%
m Novartis N 3.4%
M Royal Bank Of Scotland 3.3%
M Unilever NV 2.8%
mUBS AG 2.7%
M Royal Dutch 2.7%
B BNP Paribas 2.7%

= Nokia A 2.6%

m Ovrigt 68.5%

Innehaven fordelade pa branscher 030630

Finans- och fastighet 25.6%
Hélsovard 12.1%
Energi 12.1%
m Sallankdpsvaror och tjanster 10.3%
W Telekomoperatorer 9.3%
M Dagligvaror 9.2%
m Industrivaror- och tjanster 5.4%
m Kraftférsorjning 4.4%
H Informationsteknologi 4.0%
M Material 3.9%
m Ovrigt 3.7%

Chans- Iriskvarde 19,6 (Index 19,9)

LAG MEDEL HOG

Fondfakta

Intrédeskostnad:
Ingen

Forsaljningskostnad:
Ingen

Lagsta engangsinsattning:
200 kr

Légsta manadssparande:
200 kr

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2002

. vid manadsspar om 100 kr/manad

med bérjan i juli 2002

Totalkostnadsandel:
2,19 %.

Exempel totalkostnadsandel:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2002

. vid manadsspar om 100 kr/manad

med borjan i juli 2002

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 januari 2003

. vid manadsspar om 100 kr/manad

med borjan i januari 2003

Total expense ratio:
1,86 %

Genomsnittlig avkastning

010630 - 030630

Fonden -22.0 %
Index -21.6 %
980630 - 030630

Fonden -6.3 %
Index -6.5 %

Jamforelseindex
Morgan Stanley Europe

Ansvarig forvaltare
Hans Johnsson

Utdelning

Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar.

Forvaltas av:
Skandia Fonder AB

PPM:

Fonden ingar i premiepensionsvalet.
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131 kr

5 kr

204 kr

8 kr

9955 kr

636 kr
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Forvaltningen forsta halvaret 2003

Fonden foll med 0.45 procent i SEK under forsta halvaret 2003,
jamfort med index som foll med 0.20 procent. Relativt index har
fonden paverkats positivt av god utveckling i révaru- och
fordonsportféljerna, men hdmmats av mindre god utveckling i
konsument- och finansportféljerna. Vidare har portféljen
hammats av for lag vikt i investmentbanker under andra
kvartalet.

Varldens aktiemarknader steg med narmare 2 procent i SEK
under forsta halvaret 2003. Borserna foll kraftigt under forsta
kvartalet for att darefter aterhdmta sig nar det stod klart att
Irakkriget ej skulle dra ut pa tiden och efter det att SARS-oron
lagt sig. Europaindex var oférandrat under samma period men
uppvisade samma kvartalsvisa monster som évriga marknader.
De europeiska marknaderna har stigit med ca 23 procent sedan
bottennoteringen 12 mars. Férhoppningsvis ar nu den tre ar
gamla nedatgaende trenden bruten och vi hoppas pa ytterligare
uppgangar.

Forsta halvaret praglades av lag ekonomisk aktivitet i sdval USA
som Europa samt en tilltagande oro for fallande priser, deflation.
Konsumenternas och féretagens fértroende for den ekonomiska
utvecklingen hammades av osakerheten kring Irak- kriget.
Situation har dock forbattrats for USA under de tva senaste
manaderna medan utvecklingen fér Euroomradet fortfarande
kanns osaker med tanke pa den svaga dollarn.

Obligationsrantorna har fallit ytterligare under férsta halvaret i
saval USA som Europa. De 10-ariga Europarantorna foll till strax
under 4.0 procent under juni jamfért med ca 4.2 procent under
inledningen av 2003. Styrrantorna har sankts ytterligare. ECB
har gatt ner med 75 punkter till 2.00 procent medan Bank of
England sénkt med 0.25 procent till 3.75. Vidare har dollarn
tappat ytterligare i varde relativt euron och yenen, vilket férvisso
hammar den europeiska exporttillvéxten, men dkar samtidigt
sannolikheten for ytterligare rantesankningar fran ECB.

Forvantningsbilden for andra halvaret 2003 ar relativt optimistisk,
i varje fall fér USA. Vi forvantar oss en aterhamtning av
tillvaxttakten i den amerikanska ekonomin understédd av
expansiv penningpolitik, svagare dollar och finanspolitiska
stimulanser. Tillvaxtutsikterna i Euroland hammas dock av den
starka dollarn vilket satter press pa de europeiska
exportbolagen.

Varderingen av Europabdrserna ar tdmligen attraktiv, i varje fall
om man ser till genomsnittet for de senaste fem aren. P/E-talet
for 2004 ligger pa 15 givet att vinsterna stiger enligt analytikernas
prognoser. Vidare dverstiger direktavkastningen de korta
rantorna, vilket borde ge ett stod for ytterligare kursuppgangar.

Vi har i stort sett behallit fondens defensiva karaktar under hela
varen men tror nu att det ar lage att ater ge fonden en nagot mer
aggressiv inriktning. Sannolikheten for en uppgéang kanns trots
allt hogre an for ytterligare nedgang.
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Fondens utveckling under aret
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Viktiga kop

Unilever Unilever ar ett av varldens ledande konsumentforetag. Vi
Okade vikten i aktien under mars och maj, da vi ansag att Unilever
erbjod en bra exponering mot konsumentprodukter.

Deutsche Telekom Fondens investering i Deutsche Telekom, den
ledande tyska fast- och mobiltelefonioperatdren, 6kades eftersom vi
tror att Deutsche Telecom erbjuder goda tillvaxtmajligheter.

Lloyds Lloyds ar en av Englands ledande banker. Banken har
lange uppvisat mycket god I6nsamhet relativt sina engelska
konkurrenter, men framtidsutsikterna har ifragasatts de senaste
aren. Vi tror dock att trenden kan vanda for Lloyds och har darfér
Okat var position under februari och mars.

Swiss Re Swiss Re &r ett av varldens storsta aterforsakringsbolag.
Vi valde att satsa pa Swiss Re istéllet for Munich Re i slutet pa maj.
Swiss Re har en storre andel obligationer i sin portfdlj an Munich Re,
sa vi sag det som ett sétt att 6ka exponeringen mot fallande
langrantor.

Carrefour Franska Carrefour ar av Europas ledande
livsmedelskedjor. Foretaget driver fér narvarande en omfattande
kampanj for att atervinna marknadsandelar pa sina storsta
marknader.

Viktiga forsaljningar

BASF Vi sélde hela vart innehav i tyska kemiféretaget BASF till
forman fér Syngenta och UPM Kymmene. BASF redovisade ett
mycket starkt forsta kvartal, men vi raknade med att aktien skulle
pressas infér halvarsrapporten som férvantas bli nagot samre.

TIM TIM ar den storsta italienska mobiltelefonioperatoren. Vi salde
hela vart innehav motsvarande ca 1.2 procent av fonden i juni till
forman for MMO2 och Deutsche Telekom. Vi fann TIM for dyr relativt
ovriga bolag i sektorn.

HSBC Engelska HSBC ar en av varldens storsta banker. De tillhor
en av de ledande spelarna pa sina hemmamarknader: England och
Hongkong. Vi har minskat var position i HSBC till ca 1 procent av
fondférmogenheten vid halvarsskiftet. Vi tycker inte nuvarande
varderingspremie pa HSBC ar motiverad relativt andra liknande
banker.

L’OREAL L’OREAL éar ett av varldens storsta kosmetikaforetag.
Aktier motsvarande ca 1.2 procent av fonden saldes i tva omgangar
under mars och maj. Pengarna placerades i holldandska Unilever
som ansags betydligt billigare givet vinstutsikterna.

Diageo Diageo ar ett ledande engelskt spritforetag. Vi salde var
position i Diageo som motsvarade ca 1 procent av fonden i februari
till féorman foér engelska Cadbury Schweppes. Bakgrunden till
forsaljningen var bl a Diageo:s stora oreserverade
pensionsforpliktelser.
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VARDEPAPPER FORANDRING
(TKR)
Nettokopt
Unilever NV 14792
Carrefour SA 14481
Deutsche Telekom 11625
Shell Transport & Trading Co 11153
Lloyds TSB Group 10351
Swiss Reins Namen 9992
Syngenta AG 9757
SKF B 9007
Endesa 8770
Novartis N 8507
Nettosalt
HSBC Holdings Plc 13524
Diageo A Shares 10908
Telecom Mob Ordinary 10201
BASF AG 9718
L Oreal 7796
BP Plc 7538
Exel 7090
Securitas B 6937
Compass Group 6718
Munchener Ruckversicherung R 6677
OMSATTNINGSHASTIGHET
PERIOD GGR/AR
021231-030630 1,07
FONDFORMOGENHET (TKR)
DATUM FONDFORMOGENHET
991231 1874 150
001231 2027 192
011231 1724 275
021231 999 676
030630 1079 522
ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR
DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVARDE
991231 3670 840 509.68
001231 3993723 507.59
011231 4061116 424.58
021231 3 664 406 272.62
030630 3975597 271.38
UTDELNING PER ANDEL
AR KR
1999 3.74
2000 6.23
2001 9.04
2002 9.86
COURTAGE

Courtage har erlagts med 1881 tkr, varav 0,00 tkr
avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel.
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Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2003 2002
Intékter och vardeférandring
Utdelningar 18788 21376
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument (not 1) -14085 -312252
Bankrénta 180 220
Valutavinster och -forluster 38 354
Ovriga intakter 5 209
4926 -290093
Kostnader
Forvaltningskostnad -6592 -11211
Ovriga kostnader -340 -103
-6932 -11314
Resultat fére skatt -2006 -301407
Beréknad skatt - -
Resultat efter skatt -2006 -301407
BALANSRAKNING per 30/06, tkr
Tillgangar
Véardepapper (not 1, 2) 958149 1395671
Likvida medel 18266 11554
Upplupna rénteintékter 179 219
Ovriga fordringar 147959 15669
Summa tillgangar 1124553 1423113
Skulder
Upplupen férvaltningskostnad 1196 1656
Ovriga skulder 43835 11036
Summa skulder 45031 12692
Fondférmoégenhet 1079522 1410421
NOTER

Not 1 Vardepapper

Kostnad i samband med kop och férsaljning av vardepapper har uppgatt till 1881 tkr (2127 tkr),
varav 0 tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel.
Transaktionskostnaderna fér 2003 ar 0,15% av vardet pa omsatta vardepapper.

Not 2 Totalkostnadsandel

Totalkostnadsandelen fér fonden uppgick 2003 till 2,19%
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Antal/ Anskaff- Marknads Del av vér-
nom ningsvarde, vérde, depappers
véirde tkr Kurs tkr innehav
BELGIEN
Finans- och fastighet
Dexia CC 112750 0 0 10 0.00
Finans- och fastighet total 0 10 0.00
Summa Belgien 0 10 0.00
DANMARK
Finans- och fastighet
Den Danske Bank 135554 21456 126 21132 221
Finans- och fastighet total 21456 21132 221
Summa Danmark 21456 21132 221
EUROPEISKA UNIONEN
Derivat
Dow Jones Euro STOXX 50 458 0 -32 -1333 -0.14
Index Fut 2003-09-19 SEB
Derivat total 0 -1333 -0.14
Summa Europeiska Unionen 0 -1333 -0.14
FINLAND
Informationsteknologi
Nokia A 186717 36040 14 24613 257
Informationsteknologi total 36040 24613 2.57
Material
UPM-Kymmene Oyj 52564 6761 13 6141 0.64
Material total 6761 6141 0.64
Summa Finland 42800 30754 3.21
FRANKRIKE
Dagligvaror
Carrefour SA 42403 14813 43 16636 1.74
Dagligvaror total 14813 16636 1.74
Energi
Total 19205 27782 132 23233 242
Energi total 27782 23233 242
Finans- och fastighet
AXA SA 90427 22199 14 11230 1.17
BNP Paribas 63813 24393 44 25957 27
Finans- och fastighet total 46592 37187 3.88
Hélsovard
Aventis 32736 18212 48 14417 1.50
Halsovard total 18212 14417 1.50
Industrivaror- och tjanster
Schneider Electric SA Ord 22117 10976 41 8324 0.87
Industrivaror- och tjanster 10976 8324 0.87
total
Informationsteknologi
Atos Orgins 3360 968 30 930 0.10
Street Tracks Etf/Technology 13602 3610 28 3460 0.36
Informationsteknologi total 4578 4390 0.46
Material
Arcelor 130205 12641 10 12137 1.27
Material total 12641 12137 1.27
Siéllankopsvaror och tjanster
Peugot SA 34249 14620 42 13317 1.39
Street Tracks Etf/Consumer 23634 6801 31 6817 0.71
Discretionary
Séllankopsvaror och tjanster 21421 20135 2.10
total
Summa Frankrike 157015 136459 14.24
IRLAND
Finans- och fastighet
Bank Of Ireland 63524 6202 " 6161 0.64
Finans- och fastighet total 6202 6161 0.64
Summa Irland 6202 6161 0.64
ITALIEN
Energi
ENI Ordinary 93036 12339 13 11265 1.18
Energi total 12339 11265 1.18
Finans- och fastighet
Alleanza Ord 92158 9270 8 7014 0.73
Unicredito Italiano Ord 468196 18036 4 17861 1.86
Finans- och fastighet total 27305 24876 2.60
Telekomoperatorer
Telecom ltalia Ordinary 153699 15407 8 11138
Telekomoperatdrer total 15407 11138
Summa ltalien 55052 47278 4.93
NEDERLANDERNA
Dagligvaror
Heineken 17455 4966 31 4958 0.52
Unilever NV 63139 34036 47 27116 2.83
Dagligvaror total 39001 32075 3.35
Energi
Royal Dutch 70121 29019 40 26054 272
Energi total 29019 26054 272
Finans- och fastighet
Internationale Nederland Groep 125842 28734 15 17502 1.83
Finans- och fastighet total 28734 17502 1.83
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Antal/ Anskaff- Marknads Del av vér- Antal/ Anskaff- Marknads Del av vér-
nom ningsvérde, vérde, depappers nom ningsvarde, vérde, depappers
vérde tkr Kurs tkr i vérde tkr Kurs tkr innehav
Industrivaror- och tjanster Telekomoperatorer
TPG NV 73323 15372 15 10191 1.06 MMO2 Plc 604119 4644 57 4529 0.47
Industrivaror- och tjanster 15372 10191 1.06 Vodafone Plc 2264459 47197 119 35446 3.70
total Telekomoperatdrer total 51841 39974 417
Saéllankopsvaror och tjanster Summa Storbritannien 352443 287951 30.05
Philips 78580 13551 17 11962 1.25
VNU 30384 8034 27 7494 0.78 SVERIGE
Sallankopsvaror och tjdnster 21585 19456 2.03 Halsovard
total AstraZeneca 49219 18684 325 15972 1.67
Halsovard total 18684 15972 1.67
Telekomoperatérer
KPN 226506 11838 6 12847 1.34 Industrivaror- och tjanster
Telekomoperatérer total 11838 12847 1.34 SKF B 74690 17384 231 17253 1.80
Industrivaror- och tjanster 17384 17253 1.80
Summa Nederlédnderna 145550 118125 12.33 total
NORGE Informationsteknologi
Informationsteknologi Ericsson B 754821 10394 9 6491 0.68
Tandberg ASA 27640 993 37 1146 0.12 Informationsteknologi total 10394 6491 0.68
Informationsteknologi total 993 1146 0.12
Siéllankopsvaror och tjanster
Summa Norge 993 1146 0.12 Electrolux B 39316 6424 158 6212 0.65
Hennes & Mauritz B 82841 15181 184 15243 1.59
SCHWEIZ Séllankopsvaror och tjanster 21605 21455 224
Dagligvaror total
Nestle SA 14667 24951 280 24226 253
Dagligvaror total 24951 24226 2.53 Summa Sverige 68066 61171 6.38
Finans- och fastighet TYSKLAND
Swiss Reins Namen 21114 10000 75 9365 0.98 Bransch N/A
UBS AG 58690 24117 75 26134 273 Infineon 12476 975 8 966 0.10
Finans- och fastighet total 34117 35499 3.7 Bransch N/A total 975 966 0.10
Hélsovard Industrivaror- och tjanster
Novartis N 102994 33257 54 32624 3.40 Siemens AG R 24140 9219 43 9480 0.99
Roche Holding AG 34582 23213 106 21714 227 Industrivaror- och tjanster 9219 9480 0.99
Hélsovard total 56470 54338 5.67 total
Material Kraftforsérjning
Syngenta AG 22817 9277 68 9156 0.96 E.ON AG 32607 13183 45 13419 1.40
Material total 9277 9156 0.96 Kraftforsorjning total 13183 13419 1.40
Summa Schweiz 124816 123219 12.86 Siéllankopsvaror och tjanster
Adidas AG 9385 6347 74 6425 0.67
SPANIEN BMW 15469 3888 34 4764 0.50
Energi Séllankopsvaror och tjanster 10235 11188 117
Repsol YPF 14248 1697 14 1849 0.19 total
Energi total 1697 1849 0.19
Telekomoperatorer
Finans- och fastighet Deutsche Telekom 101737 11731 13 12429 1.30
BBVA 143189 16175 9 12044 1.26 Telekomoperatorer total 11731 12429 1.30
Finans- och fastighet total 16175 12044 1.26
Summa Tyskland 45342 47482 4.96
Industrivaror- och tjanster
Grupo Dragados 41337 6683 18 6661 0.70 VARDEPAPPERSFONDER
Industrivaror- och tjanster 6683 6661 0.70 Fond
total Skandia Sméabolag Europa 520614 48307 68 35287 3.68
Fond total 48307 35287 3.68
Kraftférsorjning
Endesa 73635 8878 14 9585 1.00 Summa Viardepappersfonder 48307 35287 3.68
Kraftforsorjning total 8878 9585 1.00
SUMMA VARDEPAPPER 958149 88.76
Telekomoperatorer OVR TILLGANGAR NETTO 121373 11.24
Telefonica Ordinarie 141680 17823 10 13167 1.37 FONDFORMOGENHET 1079522 100.00
Telekomoperatérer total 17823 13167 1.37
Summa Spanien 51255 43306 4.52
STORBRITANNIEN
Dagligvaror
Tesco Plc 531170 16241 219 15384
Dagligvaror total 16241 15384
Energi
BG Group 134004 4804 269 4753 0.50
BP Plc 676126 49508 420 37533 3.92
Shell Transport & Trading Co 216693 11412 400 11450 1.20
Energi total 65725 53736 5.61
Finans- och fastighet
Aviva Plc 156437 19966 421 8695 0.91
Barclays Bank Plc 349606 18849 450 20781 217
HSBC Holdings Plc 101637 11607 716 9613 1.00
Lloyds TSB Group 346193 24746 430 19675 2.05
Royal Bank Of Scotland 142220 32681 1700 31937 3.33
Finans- och fastighet total 107849 90701 9.47
Halsovard
Amersham 92064 7562 455 5530 0.58
Glaxosmithkline Plc 147031 33057 1223 23753 248
Smith & Nephew 50558 2410 348 2326 0.24
Halsovard total 43029 31609 3.30
Informationsteknologi
Sage Group 88445 3081 162 1893 0.20
Informationsteknologi total 3081 1893 0.20
Kraftforsérjning
Centrica Plc 358523 10256 176 8323 0.87
National Grid Transco 196674 10997 411 10678 1.1
Kraftférsorjning total 21253 19001 1.98
Material
Rio Tinto Zinc Corp Plc 63294 11083 1140 9531 0.99
Material total 11083 9531 0.99
Sallankopsvaror och tjanster
British Sky Broadcasting Plc 62993 6619 672 5588 0.58
Dixons Group 280190 7657 132 4885 0.51
Granada Plc 368631 7489 91 4431 0.46
Reed Elsevier Group Plc 123630 7598 504 8235 0.86
WPP Group Plc 47553 2978 475 2984 0.31
Siéllankdpsvaror och tjanster 32341 26123 273

total
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Skandia Aktiefond Far East

Chans- Iriskvarde 23,3 (Index 25,3)

Fonden har en bred inriktning och investerar framst i bolag som I N R
har sin hemvist i Asien exklusive Japan. Méjlighet finns aven att
investera i bolag med hemvist i Australien och Nya Zeeland. LAG MEDEL Hoe MYCKET HOG

Fonden investerar framst i de stérre borsforetagen fordelat pa
flera branscher och lander.

Fondfakta
Fonden placerar framst i bérsnoterade aktier och aktierelaterade
instrument. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner Intradeskostnad:
och terminer for att effektivisera forvaltningen. Ingen
Skandia Far East passar som basplacering i asiatiska aktier. rérséljningskostnad:
ngen

Lagsta engangsinsattning:
200 kr
Tio storsta innehaven 030630 Ligsta manadssparande:
Samsung Electr 05930 7.6% 200 kr

China Light And Power 3.8% F6rva|tningsarvode:
1,40 % per ar.
Hutchison Whampoa 3.6%
Exempel forvaltningskostnad:

Taiwan Semiconductor Manufacturing 3.5% A o e ey .
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

M Daewoo Shipbuilding & Marine Engineering den 1 ju” 2002 131 kr
Co Ltd 3.4% . vid manadsspar om 100 kr/manad
m SK Telecom 17670 3.2% med bdrjan i juli 2002 5kr
W Hang Seng Bank Ltd 3.1% Totalkostnadsandel:
1,96 %.

H China Telecom Corp Ltd 2.8%

Exempel totalkostnadsandel:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

M Cheil Industries 2.1%

m Posco 2.0% den 1 juli 2002 183 kr
. vid manadsspar om 100 kr/manad
Ovrigt 64.9% med bérjan i juli 2002 7 kr

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 januari 2003 9924 kr
.. . . vid manadsspar om 100 kr/manad
Innehaven fordelade pa branscher 030630 med bérjan i januari 2003 634 kr

Total expense ratio:
1,35 %

Finans- och fastighet 23.2% Genomsnittlig avkastning

Informationsteknologi 21.0%

Telekomoperatorer 13.3% 010630 - 030630
Industrivaror- och tjénster 12.8% Fonden 177 %
Index -14.7 %

W Material 10.2%

W Kraftférsérjning 7.5%
ning 5% 980630 - 030630

M Sallankdpsvaror och tjanster 6.4% Fonden 4.3 %

mHalsovard 2.6% Index 31 %

W Energi 2.1%

Jamforelseindex

m Dagligvaror 0.6%
MSCI Far East Free ex Japan

Ovrigt 0.3%

Ansvarig forvaltare
Erwin Hidalgo

Utdelning
Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar.

Forvaltas av:
Skandia Fonder AB

PPM:
Fonden ingar i premiepensionsvalet.
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Forvaltningen forsta halvaret 2003

Forsta halvaret 2003 kan beskrivas som tva mycket olika kvartal
for de asiatiska aktiemarknaderna. Under det fosta kvartalet
sjonk de asiatiska marknaderna p.g.a. oron kring Irakkonflikten
och det hégre oljepriset. Index, matt i US-dollar, sjonk med 8,4
procent under forsta kvartalet. Sydkorea var den svagaste
marknaden och sjonk med nastan 20 procent. Spanningen kring
Nordkorea, lagre ekonomisk tillvaxt och féretagsskandaler
spadde pa den negativa utvecklingen. Thailand daremot var den
basta asiatiska marknaden under forsta kvartalet och steg med
6,6 procent.

Det andra kvartalet praglades till storsta delen av SARS-utbrottet
sent i mars och dess snabba spridning. Hongkong, Singapore,
Kina och Taiwan var centrum for syndromet och marknaderna
stortdok. Dock aterfick investerare fortroende for marknaden
redan i slutet av april da tecken pa kontroll 6ver smittan kunde
ses. En viss ekonomisk stimulans tillsammans med krigsslutet i
Irak gjorde att kapital aterigen strommade till regionens
aktiemarknader. Andra kvartalets uppgang pa nastan 18 procent
ar den storsta kvartalsuppgangen pa 3,5 ar.

De mindre asiatiska marknaderna hade den basta utvecklingen
under det fosta halvaret. Thailand, Indonesien och Filippinerna
steg med 22-34 procent. Landerna klarade sig bra fran SARS
och hade bra ekonomisk tillvaxt tack vare svagare US dollar och
lagre rantor. Aven Kina och Taiwan klarade forsta halvéaret bra,
trots SARS. Hongkong och Sydkorea var de sdmsta
marknaderna.

Aktiefond Far East utvecklade sig i niva med index under forsta
halvaret. Fondens avkastning relativt index gynnades av
undervikten i flygbolag, sjukhus och bolag med intjaning i
regionen. Dessa bolag drabbades hart av SARS-effekten.
Fondens defensiva inriktning gav dock ett sémre resultat under
juni da boérsuppgangen favoriserade cykliska och mer riskfyllda
aktier.

Uppgangen under andra kvartalet har inneburit att manga aktier
nu ar prissatta pa en hogre niva an fore SARS-krisen. Den
ekonomiska utvecklingen far fortfarande bedémas till stor del
osaker i regionen, vilket gor att vi ar forsiktiga i vart aktieval i
fonden. For att borserna skall kunna fortséatta att stiga kravs det
positiva signaler bade pa makro- och foretagsniva. Vi kommer
darfor att vara fortsatt forsiktiga med investeringar i bolag som ar
beroende av regionens utveckling, som handelsbolag, banker
och fastighetsbolag. Vi féredrar bolag som ar inriktade pa export
och som ar defensiva med héga utdelningar sasom energibolag
och telekomoperatorer.

| fordelningen mellan de olika lAnderna inom regionen soker vi
att investera i Iander med en flexibel och reformvanlig politik. Vi
har for narvarande en 6vervikt i Hongkong, da vi boérjar se tecken
pa en storre reformvilja. Vidare 6vervager vi att 6ka fondens
exponering i lander dar bolagen pa aktiemarknaderna har hég
direktavkastning och generellt h6g belaning som Indonesien och
Filippinerna. Dessa marknader gynnas av sjunkande rantor.
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Fondens utveckling under aret
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Viktiga kop

Daewoo Shipbuilding & Marine Engineering Co Ltd. Daewoo ar
ett av de storsta varven i Sydkorea specialiserat pa oljetankers.
Sedan den asiatiska krisen har bolaget rationaliserat sin verksamhet
och blivit mycket effektivt, samtidigt som ledningen ger en 6ppen
information om bolagets verksamhet. Orderboken stracker sig éver
mer an tva ar och vi beddmer aktien som intressant.

China Light and Power Ar det stérsta energibolaget i Hongkong
med en marknadsandel pa ca 80 procent. Bolaget &r extremt
valskoétt och effektivt. Aktien bedéms vara képvard.
Direktavkastningen uppgar till 5,3 procent.

Kingsboard Chemical Kingsboard ar varldens stérsta PCB-
laminatproducent. Bolaget har en mycket hog effektivitet, till stor del
beroende pa dess vertikalintegration av produktionen. Ytterligare
effektivitet uppnas genom en snabb outsourcing till Kina.
Kapaciteten har 6kats med en tredjedel och aktien férvantas stiga.

Legend Group Ltd. Legend ar den storsta tillverkaren av PC i Kina
med en marknadsandel pa éver 30 procent. Vi kan se tecken pa att
stigande efterfraga pa PC, framfér allt hem-PC, som en effekt av
SARS. Nya produkter har framgangsrikt lanserats och vi bedémer
aktien som intressant.

China Telecom Corp Ltd. Bolaget bedriver fast linjetelefoni i Kina
och har en marknadsandel pa 6ver 90 procent. Tillvaxt kommer fran
obearbetade marknadssegment och fran bredband. Aktien ger en
direktavkastning pa 4 procent och vi bedémer aktien som
undervarderad.

Viktiga forsaljningar

Shinsegae Ar den stérsta stormarknads- och varuhusoperatéren i
Sydkorea. Vi salde aktien efter det att det stod alltmer klart att
konsumtionen férsvagats mer an forvantat. Ett ytterligare skal till
forsaljningen var att den viktigaste konkurrenten startade ett priskrig
med pressade marginaler som oljd.

Celcom Malaysia Berhad Celcom ar den nast storsta
mobiloperatéren i Malaysia. Aktien férvarvades med tanken att ett
bud pa bolaget skulle ge aktien dess riktiga varde. Detta infriades
och aktien saldes i samband med budet.

Kookim Bank Kookim Bank ar den storsta affarsbanken i
Sydkorea. Aktien saldes pa grund av de fortgaende forsémringarna i
Koreas ekonomi. Vi férvantar oss stigande kreditférluster inom
bankens kreditkorts dotterbolag. Det finns en risk att aktien varderas
ned.

Tsingtao Brewery Ar ett av de tre ledande bryggerierna i Kina.
Marginalerna forvéntas minska da priserna pa insatsprodukter har
Okat, speciellt priset pa korn. Aktien saldes i syfte att ta hem en vinst
da aktien stigit kraftigt efter storre agarférandringar.

Posco Posco ar den nast storsta staltillverkaren i varlden och
teknologiska framsteg och stordriftsfordelar har lett till att bolaget ar
varldens mest effektiva staltillverkare. Aktien har varderats upp da
stark efterfragan fran Kina drivit upp stalpriserna i regionen. Fonden
har salt innehavet och tagit hem en vinst. Aktien ar val prissatt och
alla goda nyheter ar diskonterade i priset.
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STORRE NETTOFORANDRINGAR

VARDEPAPPER

Nettokopt

Daewoo Shipbuilding & Marine Engineering Co

Ltd

China Telecom Corp Ltd
China Light And Power
Kingboard Chem

Legend Group Ltd

Honam Petrochemical Corp
Korea Telecom

China Pharmaceutical Group L

Oil Search Ltd
Johnson Electric

Nettosalt

Kookmin Bank

Posco

Celcom Malaysia BHD
Shinsegae

Tsingtao Brewery

Hong Kong Electric

Swire Pacific Ltd
Singapore Press Holdings
Sime Darby Bhd

China Steel

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
021231-030630 1,00
FONDFORMOGENHET (TKR)
DATUM FONDFORMOGENHET
991231 904 236
001231 761 889
011231 972 212
021231 867 901
030630 801 595

ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR

DATUM
991231
001231
011231
021231
030630

UTDELNING PER ANDEL

AR

1999
2000
2001
2002

COURTAGE

Courtage har erlagts med 2738 tkr, varav 0,00 tkr

ANTAL ANDELAR
3413 591
3 665 961
4799 071
6 031 852
5614 057

KR
3.15
2.81
6.80
3.04

FORANDRING
(TKR)

26527

18106
12249
12058
11264
10838
10716
9559
8507
7651

28417
14336
12621
11422
10509
10481
10311

8803

8751

8525

ANDELSVARDE
264.89
207.83
202.58
143.91
142.81

avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel.
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Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2003 2002
Intékter och vardeférandring
Utdelningar 14057 10806
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument (not 1) -22186 -123868
Bankrénta 693 437
Valutavinster och -forluster 593 535
-6843 -112090
Kostnader
Forvaltningskostnad -5473 -7854
Ovriga kostnader -198 -301
-5671 -8155
Resultat fére skatt -12514 -120245
Beréknad skatt - -
Resultat efter skatt -12514 -120245
BALANSRAKNING per 30/06, tkr
Tillgangar
Véardepapper (not 1, 2) 771383 973939
Likvida medel 32218 27771
Upplupna rénteintékter 711 421
Ovriga fordringar 1789 28321
Summa tillgangar 806101 1030452
Skulder
Upplupen férvaltningskostnad 892 1257
Ovriga skulder 3614 34110
Summa skulder 4506 35367
Fondférmoégenhet 801595 995085
NOTER

Not 1 Vardepapper

Kostnad i samband med kop och férsaljning av vardepapper har uppgatt till 2738 tkr (2918 tkr),

varav 0 tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel.

Transaktionskostnaderna fér 2003 ar 0,29% av vardet pa omsatta vardepapper.

Not 2 Totalkostnadsandel

Totalkostnadsandelen fér fonden uppgick 2003 till 1,96%
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Antal/ Anskaff- Marknads Del av vér-
nom ningsvarde, vérde, depappers
véirde tkr Kurs tkr innehav
AUSTRALIEN
Energi
Oil Search Ltd 2247795 8507 1 9895 1.28
Energi total 8507 9895 1.28
Séllankopsvaror och tjanster
Billabong International Ltd 180025 5361 6 5934 0.77
Sallankopsvaror och tjénster 5361 5934 0.77
total
Summa Australien 13868 15829 2.05
HONG KONG
Bransch N/A
ASM Pacific Tech 93000 2156 23 2177 0.28
Bransch N/A total 2156 2177 0.28
Finans- och fastighet
Cheung Kong 322000 29354 47 15502 2.01
Hang Seng Bank Ltd 280500 30701 83 23755 3.08
Hongkong Chinese Ltd 8249000 7187 1 7113 0.92
HSBC Holdings Plc HKD 156600 16338 93 14870 1.93
Sun Hung Kai Poperties 318000 21342 39 12861 1.67
Finans- och fastighet total 104922 74101 9.61
Industrivaror- och tjanster
Fong s Industries Co Ltd 488000 2158 4 2179 0.28
Hutchison Whampoa 565000 35975 48 27549 3.57
Johnson Electric 1103000 10609 10 10926 1.42
Industrivaror- och tjanster 48743 40655 5.27
total
Kraftférsorjning
China Light And Power 836500 30409 34 29281 3.80
HK & China Gas 757800 9864 10 7662 0.99
Kraftforsérjning total 40273 36943 4.79
Material
Kingboard Chem 1828000 12058 7 12197 1.58
Material total 12058 12197 1.58
Siéllankopsvaror och tjanster
Esprit Holdings Ltd 424500 6437 19 8301 1.08
Siéllankopsvaror och tjanster 6437 8301 1.08
total
Summa Hong Kong 214588 174374 22.61
INDONESIEN
Finans- och fastighet
Bank Mandiri 5152000 3396 675 3373 0.44
Finans- och fastighet total 3396 3373 0.44
Sallankopsvaror och tjénster
Pt Astra Inc IDR 2100000 6235 3575 7282 0.94
Sallankopsvaror och tjénster 6235 7282 0.94
total
Telekomoperatorer
Telekom Indonesia 1600000 6295 4625 7178 0.93
Telekomoperatorer total 6295 7178 0.93
Summa Indonesien 15927 17834 231
KINA
Halsovard
China Pharmaceutical Group L 3860000 9559 3 10401 1.35
Halsovard total 9559 10401 1.35
Industrivaror- och tjanster
China Shipping Development 3000000 6553 3 8546 1.11
Industrivaror- och tjanster 6553 8546 1.11
total
Informationsteknologi
Legend Group Ltd 4320000 11264 3 11530 1.49
Tong Ren Tang Technologies 348000 4299 12 4358 0.57
Informationsteknologi total 15562 15888 2.06
Kraftférsorjning
Beijing Datang 2158000 6838 3 7587 0.98
Kraftforsoérjning total 6838 7587 0.98
Sallanképsvaror och tjdnster
Denway Motors Limited 1248000 3623 4 4516 0.59
Sallanképsvaror och tjdnster 3623 4516 0.59
total
Telekomoperatorer
China Mobile Ltd 629500 17142 18 11890 1.54
China Telecom Corp Ltd 11730000 18212 2 21554 2.79
Telekomoperatérer total 35354 33443 4.34
Summa Kina 77489 80382 10.42
MALAYSIA
Dagligvaror
101 Corp 381000 4549 6 4575 0.59
Dagligvaror total 4549 4575 0.59
Finans- och fastighet
Commerce Asset 733000 5153 3 5343 0.69
Malayan Banking BHD 633700 14687 9 11480 1.49
Public Bank Bhd 830000 5606 3 5280 0.68
Finans- och fastighet total 25446 22103 287
Industrivaror- och tjanster
Gamuda Berhad 309000 4493 6 4003 0.52
Industrivaror- och tjanster 4493 4003 0.52

total
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Antal/ Anskaff- Marknads Del av vér- Antal/ Anskaff- Marknads Del av vér-
nom ningsvérde, vérde, depappers nom ningsvarde, vérde, depappers
vérde tkr Kurs tkr i vérde tkr Kurs tkr innehav
Kraftforsorjning THAILAND
Tenaga National BHD 198000 5936 9 3754 0.49 Energi
Kraftforsorjning total 5936 3754 0.49 PTT Exploration & Production 121800 3451 155 3595 0.47
(Foreign)
Saéllankopsvaror och tjanster PTT Exploration & Production 91300 2333 161 2799 0.36
Resort World 487000 9672 10 10054 1.30 NVDR
Sallankopsvaror och tjdnster 9672 10054 1.30 Energi total 5784 6394 0.83
total
Finans- och fastighet
Telekomoperatérer Siam Commercial Bank (F) 280200 2016 36 1921 0.25
Telecom Malaysia 418000 9360 8 6912 0.90 Finans- och fastighet total 2016 1921 0.25
Telekomoperatorer total 9360 6912 0.90
Kraftférsérjning
Summa Malaysia 59457 51401 6.66 Electricity Generating PCL - 225000 2443 56 2378 0.31
NVDR
SINGAPORE Kraftforsérjning total 2443 2378 0.31
Finans- och fastighet
City Development 288000 9517 4 5813 0.75 Material
Development Bank Of Singapore 267000 17562 10 12501 1.62 Siam Cement PLC-NVDR 117000 3082 150 3342 0.43
Keppel Corporation 374000 7502 5 8330 1.08 Material total 3082 3342 0.43
Oversea Chinese Banking 217000 13439 10 9864 1.28
United O/S BK 276800 17545 12 15602 2.02 Telekomoperatérer
Finans- och fastighet total 65566 52111 6.76 Advanced Info Service Public C 497000 5162 61 5773 0.75
Advanced Info Service Public C 186300 1642 62 2182 0.28
Informationsteknologi Telekomoperatdrer total 6804 7954 1.03
Venture MFG 63000 4749 16 4611 0.60
Informationsteknologi total 4749 4611 0.60 Summa Thailand 20130 21988 2.85
Telekomoperatorer SUMMA VARDEPAPPER 771383 96.23
Singapore Telecom 1861000 13530 2 12774 1.66 OVR TILLGANGAR NETTO 30212 3.77
Telekomoperatorer total 13530 12774 1.66 FONDFORMOGENHET 801595 100.00
Summa Singapore 83845 69495 9.01
SYDKOREA
Hélsovard
LG Chem 29250 8159 48000 9410 1.22
Hélsovard total 8159 9410 1.22
Industrivaror- och tjanster
Cheil Communications 10020 8921 117500 7891 1.02
Daewoo Shipbuilding & Marine 391200 26527 10100 26480 3.43
Engineering Co Ltd
Kumgang Korea Chemical 5790 5428 111000 4307 0.56
Industrivaror- och tjanster 40877 38678 5.01
total
Informationsteknologi
Samsung Electr 05930 24714 53284 355000 58800 7.62
Samsung SDI 8220 5895 90500 4986 0.65
Informationsteknologi total 59179 63785 8.27
Kraftforsoérjning
Kepco Electric Power 54270 10215 18900 6874 0.89
Kraftférsorjning total 10215 6874 0.89
Material
Cheil Industries 143690 18238 16500 15890 2.06
Honam Petrochemical Corp 49490 10216 35100 11642 1.51
Posco 19010 18783 124000 15798 2.05
Material total 47236 43330 5.62
Sillanképsvaror och tjanster
Hyundai Development Co 110150 6364 7960 5876 0.76
Siéllankdpsvaror och tjanster 6364 5876 0.76
total
Telekomoperatorer
Korea Telecom 31520 10716 46700 9865 1.28
SK Telecom 17670 18040 35252 204000 24664 3.20
Telekomoperatorer total 45968 34530 4.48
Summa Sydkorea 217999 202484 26.25
TAIWAN
Finans- och fastighet
China Trust Financial Holding 1591000 11166 28 10267 1.33
Fubon Finance Holdings 1533386 9968 28 9824 1.27
Taishin Financial Holdings 1330000 6144 18 5537 0.72
Finans- och fastighet total 27278 25628 3.32
Industrivaror- och tjanster
Delta Electronics 553350 5646 41 5260 0.68
Wan Hai 260000 1587 31 1840 0.24
Industrivaror- och tjanster 7233 7100 0.92
total
Informationsteknologi
Compal Electron 947000 9309 46 10163 1.32
Hon Hai Ind TWD 449400 15308 126 13045 1.69
Largan Precision Co Ltd 133000 6559 208 6398 0.83
Novatek Microelectronics Corp 193000 3050 77 3415 0.44
Phoenixtec Power 650235 4619 29 4376 0.57
Taiwan Semiconductor 2028460 34157 57 26742 3.47
Manufacturing
United Micro Electronics 2630000 22746 22 13565 1.76
Informationsteknologi total 95748 77705 10.07
Material
China Steel 499000 2473 24 2770 0.36
Formosa Plastic 1105000 12972 45 11621 1.51
Nan Ya Plastic 643520 5486 38 5581 0.72
Material total 20931 19972 2.59
Sallankopsvaror och tjanster
Nien Hsing Text 295000 2407 35 2354 0.31
Pihsiang Machinery 204000 4570 103 4836 0.63
Sallankopsvaror och tjanster 6978 7190 0.93
total
Summa Taiwan 158169 137595 17.84
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Skandia Aktiefond Japan

Fonden har en bred inriktning och investerar i bolag pa den
japanska aktiemarknaden. Investeringarna sprids pa ett flertal

bolag och branscher, framst i de storre borsforetagen.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade
instrument. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner

och terminer for att effektivisera forvaltningen.

Skandia Japan passar som basplacering i japanska aktier.

Tio storsta innehaven 030630

Toyota Motor 8.3%
Canon 5.4%
Honda Motor Company 4.6%
Nippon Tele & Telegraph 4.0%
M Takeda Chemicals Industries 3.6%
M East Japan Railway Co 3.5%
ENTT Docomo Inc 3.4%
W Mitsubishi Heavy 3.4%
m Denso 3.1%
M Rohm Co Ltd 3.0%

Ovrigt 57.7%

Innehaven fordelade pa branscher 030630

Séllankdpsvaror och tjanster 22.7%
Industrivaror- och tjanster 15.3%
Informationsteknologi 14.2%
Finans- och fastighet 10.9%

M Telekomoperatorer 7.4%

M Material 7.3%

M Bransch N/A 6.0%

W Hélsovard 6.0%

m Dagligvaror 5.8%

B Kraftforsorjning 2.3%
Ovrigt 2.1%

Chans- Iriskvarde 17,9 (Index 18,3)

LAG MEDEL

Fondfakta

Intrédeskostnad:
Ingen

Forsaljningskostnad:
Ingen

HOG

Lagsta engangsinsattning:

200 kr

Légsta manadssparande:

200 kr

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2002

. vid manadsspar om 100 kr/manad

med bdrjan i juli 2002

Totalkostnadsandel:
1,50 %.

Exempel totalkostnadsandel:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2002

. vid manadsspar om 100 kr/manad

med bdrjan i juli 2002

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 januari 2003

. vid manadsspar om 100 kr/manad

med bdrjan i januari 2003

Total expense ratio:
1,33 %

Genomsnittlig avkastning

010630 - 030630
Fonden
Index

980630 - 030630
Fonden
Index

Jamforelseindex
MSCI Japan

Ansvarig forvaltare
Erwin Hidalgo

Utdelning

Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar.

Forvaltas av:
Skandia Fonder AB

PPM:

Fonden ingar i premiepensionsvalet.
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-30.4 %
-28.3 %

-2.8 %
41 %

A% Skandia
Y@ Banken

124 kr

5 kr

132 kr

5 kr

9064 kr

604 kr



Skandia Fonder

Forvaltningen forsta halvaret 2003

Den japanska aktiemarknaden foll under arets forsta fyra
manader som en foljd av fortsatt besvikelse éver den
ekonomiska reformprocessen, svaga inhemska ekonomiska
utvecklingen, franvaron av exportstimulans, svaga
foretagsvinster, utforsaljning fran banker och korsagande osv.

Under maj och juni har marknaden stigit kraftigt. Index har 6kat
med narmare 20 procent och handelsvolymerna har kommit upp
till nivaer motsvarande dem ar 2000. Internationella investerare
har aterkommit, da den japanska marknaden slapat efter den
internationella aktieuppgangen, samtidigt som SARS-problemet
har I0sts.

| fonden har vi haft en defensiv inriktning sedan bérjan av aret.
Det innebér att vi har haft 6vervikt i jarnvagssektorn,
konsumentfoéretag, telekomféretag och energibolag.

Fondens avkastning jamfért med indexutvecklingen har framfor
allt paverkats negativt av innehavet i Sony. | samband med
bolagets svaga rapport i april sjonk aktien med 27 procent under
tva dagar. Aven innehaven i stabila banker har haft en relativt
sett sdmre utveckling an innehav i svagare banker, vilket har
bidragit negativt.

Vi har tidigare sagt att de tva viktigaste faktorerna som kan
komma att &ndra fondens strategi ar forandringar av det
japanska politiska laget och forandringar i den globala
exportmiljén. Detta galler aven nu.

Vi kan inte se nagra tecken pa férandringar i den japanska
politiken. Val i september inom regeringspartiet LDP kommer inte
att innebara nagra férandringar. Daremot kommer stabiliteten
inom partiet ske pa bekostnad av reformviljan.

Exporten har tidigare varit den storsta drivkraften i den japanska
ekonomin. Den svaga internationella efterfragan ger ingen
véagledning for tillfallet. Uppgangen pa de globala
aktiemarknaderna och den laga internationella rantenivan kan
komma att ge en béttre utveckling. Under tidigare cykler har den
japanska aktiemarknaden legat i framkant i uppgangsfaser, vilket
vi hittills inte sett tydliga tecken pa.

Efterfrage/utbudssituationen pa marknaden ar ett fortsatt
bekymmer for de kommande kvartalen. En ytterligare riskfaktor
ar bolagens vinstutveckling. Var bedémning ar att
forvantningarna ar fér hogt stallda och att det kan komma
besvikelser framover.

Vi kommer att vara fortsatt éverviktade i de defensiva sektorerna,
samtidigt som vi bevakar risken att marknaden far en battre
utveckling &n vantat. Forbattringar i den globala ekonomin och
en 6kad efterfragan pa japanska produkter kan komma att
stimulera den japanska borsen.
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Fondens utveckling under aret
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Ar Fonden % Index %
991231 +118.1 +87.8
001231 -26.1 -26.2
011231 -25.6 -22.1
021231 -26.3 -26.0
030630 9.4 -6.0



Skandia Fonder

Viktiga kop

Mitsubishi Heavy Industries MHI har ett brett produktprogram
inom tillverkning av tung maskinell utrustning. Bolaget har haft en
samre utveckling &n motsvarande bolag inom sin bransch. Ett starkt
och 6kande orderfldde, tillsammans med en bra ledning gor att vi
ser positivt pa aktiens mojligheter. Bolaget bér kunna ta tillvara
stordriftsférdelar vilket bidrar till ett battre resultat.

Canon Canon ar mest kant for sina kameror och
kopieringsmaskiner. Bolaget bedriver en omfattande teknisk
utveckling och ar innehavare av en rad intressanta patent. Bolaget
har visat ett resultat som Overtraffat marknadens férvantningar med
en stark utveckling pa digitala kameror. Varderingen av Canon ar
lagre an motsvarande internationella bolag.

Honda Motors Honda har lyckats mycket bra pa den amerikanska
bilmarknaden genom hdg kvalité och ett intressant produktprogram.
Framgangen syns aven i bolagets resultat och avkastning pa eget
kapital. PA samma satt som andra japanska biltillverkare ar aktien
forhallandevis billig jamfért med andra globala biltillverkare.

Rohm Rohm ar en underleverantér till den elektroniska
konsumentindustrin. Var bedémning &ar att en 6kad efterfragan fran
mobilindustrin och bilindustrin kommer att gynna Rohm. Bolagets
vardering ar pa en historiskt lag niva och boér kunna forbattras i takt
med 6kad forsaljning.

Toyota Motors Toyota ar Japans storsta biltiliverkare. Aktien
koptes med anledning av bolagets 6kade marknadsandel pa den
amerikanska bilmarknaden samt att Toyota genomfor kraftiga
kostnadsreduktioner. Det har visat sig i stigande rorelsevinst och
kraftigt 6kande forsaljning. Vidare har bolaget genomfort ett
omfattande aterkopsprogram genom att aterkdpa 5 procent av
bolagets aktier.

Viktiga forsaljningar

Fanuc Fanuc tillverkar automatiska system och robotar for
tillverkningsindustrin. Bolaget har en stark konkurrenskraft och visar
god férsaljningsokning. Efter en snabb kursuppgang tog vi hem
vinsten i aktieplaceringen.

Nintendo Bolaget pressas av konkurrenternas framsteg. Resultatet
for 2003 beddms sjunka. Microsoft tar marknadsandelar fran
Nintendos férsaljning av Gamecub. Aven férséljningen av Game
Boy Advance forvantas dampas da Sony offentliggjort att de skall ge
sig in pa marknaden.

Sony Resultatet for 2002 och prognoser for innevarande ar var
Overraskande svaga. Enligt féretaget sa berodde det pa
omstruktureringskostnader, men bolaget trodde att den svaga
resultatutvecklingen skulle kvarsta ytterligare nagot ar. Det innebar
att aktien har en hog vardering och vi har salt hela innehavet.

Ito-Yokado Bolaget ar ett av de storsta varuhusen i Japan.
Innehavet saldes eftersom den makroekonomiska utvecklingen och
privata konsumtionen fortfarande &r svag i Japan. Forvantningar om
positiva effekter fran omstruktureringen har uteblivit.
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STORRE NETTOFORANDRINGAR

VARDEPAPPER

Nettokopt

Mitsubishi Heavy

Honda Motor Company

Toyota Motor

Rohm Co Ltd

Canon

Tokyo Electron

Chubu Electric Power Co Inc

Japan Synthetic Rubber

Nippon Tele & Telegraph

SMFG Finans 2,25% 2005-07-11 Convertible

Nettosalt

Sony Corp 6758
Ito-Yokado Ltd

Nintendo

Sumitomo Financial Group
Fanuc Ltd

Pioneer

Tokyo Corp

Omron Corporation

Mitsui Sumitomo Insurance
Toyota Auto

OMSATTNINGSHASTIGHET

A% Skandia

Y@ Banken

PERIOD GGR/AR
021231-030630 0,53
FONDFORMOGENHET (TKR)
DATUM FONDFORMOGENHET
991231 672 572
001231 463 555
011231 421 988
021231 268 636
030630 305 668

ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR

DATUM ANTAL ANDELAR
991231 2651618
001231 2480 311
011231 3072208
021231 2677 402
030630 3360 154

UTDELNING PER ANDEL

AR

1999
2000
2001
2002

COURTAGE

Courtage har erlagts med 261 tkr, varav 0,00 tkr

KR
0.53
0.00
1.66
1.03

FORANDRING
(TKR)

9762
8705
7968
6518
6279
5967
5676
5515
4845
4487

6257
5610
4567
3479
3066
2926
2410
1772
1516
1422

ANDELSVARDE
253.11

186.89

137.36

100.34

90.95

avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel.
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Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2003 2002
Intékter och vardeférandring
Utdelningar 1387 1420
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument (not 1) -24789 -29386
Vardeférandring pa ranterelaterade finansiella instrument (not 1) -619 -
Bankrénta 182 175
Valutavinster och -forluster -333 187
-24172 -27604
Kostnader
Forvaltningskostnad -1848 -2553
Ovriga kostnader 77 -127
-1925 -2680
Resultat fére skatt -26097 -30284
Beréknad skatt - -
Resultat efter skatt -26097 -30284

BALANSRAKNING per 30/06, tkr

Tillgangar

Véardepapper (not 1, 2) 292593 341040
Likvida medel 34254 5879
Upplupna rénteintékter 182 175
Ovriga fordringar 22770 730
Summa tillgangar 349799 347824
Skulder

Upplupen férvaltningskostnad 320 417
Ovriga skulder 43811 -
Summa skulder 44131 a7
Fondférmoégenhet 305668 347407
NOTER

Not 1 Vardepapper

Kostnad i samband med kop och férsaljning av vardepapper har uppgatt till 261 tkr (402 tkr), varav
0 tkr (O tkr) avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel. Transaktionskostnaderna for
2003 &r 0,11% av vardet pa omsatta vardepapper.

Not 2 Totalkostnadsandel
Totalkostnadsandelen fér fonden uppgick 2003 till 1,50%

A% Skandia
Y@ Banken

Innehav

Antal/ Anskaff- Marknads Del av vér-

nom ningsvarde, vérde, depappers

véirde tkr Kurs tkr innehav
Réntepapper
SMFG Finans 2,25% 2005-07-11 63000000 4489 92 3872 1.32
Convertible
Réntepapper total 4489 3872 1.32
Summa 4489 3872 1.32
JAPAN
Bransch N/A
Nikon Corp 17000 1705 989 1121 0.38
Rohm Co Ltd 9900 11032 13090 8639 2.95
Tokyo Electron 20800 9164 5690 7890 2.70
Bransch N/A total 21901 17650 6.03
Dagligvaror
Ajinomoto Co Inc 83000 8260 1150 6363 217
Kao Corporation 49000 9881 2235 7301 2.50
Kirin Brew 21000 1667 844 1182 0.40
Seven Eleven Jpn 11000 3590 2990 2193 0.75
Dagligvaror total 23398 17039 5.82
Energi
Osaka Gas Co Ltd 124000 2864 297 2455 0.84
Energi total 2864 2455 0.84
Finans- och fastighet
Daiwa Securities Group Inc 32000 3188 690 1472 0.50
Millea Holdings Inc 52 4324 918000 3182 1.09
Mitsubishi Estate Co Ltd 62000 4020 813 3360 1.15
Mitsubishi Tokyo Financial 8306 221 16733 543000 8000 273
Mitsui Fudosan 41000 3418 767 2096 0.72
Mizuho Financial Group 381 15203 94900 2410 0.82
Nikko Cordial 90000 5155 482 2892 0.99
Nomura Holdings Inc 57000 8639 1524 5791 1.98
Orix Corp 3900 2815 6640 1726 0.59
Sumitomo Trust 31000 1701 415 858 0.29
Finans- och fastighet total 65196 31789 10.86
Hélsovard
Hoya Corp 3200 1885 8270 1764 0.60
Olympus Optical 22000 3121 2485 3645 1.25
Takeda Chemicals Industries 35700 15053 4430 10543 3.60
Yamanouchi Pharmaceuticals 7000 2278 3130 1461 0.50
Halsovard total 22338 17413 5.95
Industrivaror- och tjanster
Asahi Glass 14000 1004 745 695 0.24
Dai Nippon Printing 50000 5654 1270 4233 1.45
Dentsu Inc 213 6398 374000 5311 1.82
East Japan Railway Co 290 11784 534000 10324 3.53
Jgc Corp 95000 6383 808 5117 1.75
Mitsubishi Heavy 480000 9762 311 9952 3.40
Mitsui & Co Itd 94000 5438 602 3773 1.29
SMC Corp 800 746 10110 539 0.18
Sumitomo Electric 48000 5303 877 2806 0.96
Toppan Forms 12000 1614 1195 956 0.33
Yamato Transport Co Ltd 11000 1779 1329 975 0.33
Industrivaror- och tjanster 55863 44681 15.27
total
Informationsteknologi
Canon 43000 14663 5510 15795 5.40
Chubu Electric Power Co Inc 35200 5676 2190 5139 1.76
Hitachi Ltd 79000 7842 509 2681 0.92
Kyocera 7300 8076 6870 3343 1.14
Murata Manufacturing Co 9300 12339 4720 2926 1.00
Ricoh 36000 5788 1962 4709 1.61
Toshiba Corporation 112000 6192 413 3084 1.05
Yamaha Corp 36500 3436 1646 4005 1.37
Informationsteknologi total 64012 41683 14.25
Kraftforsorjning
Tokyo Electric Power 44200 8558 2295 6763 2.31
Kraftforsorjning total 8558 6763 231
Material
Asahi Kasei Corporation 190000 6035 343 4345 1.48
Japan Synthetic Rubber 64000 5515 1459 6225 213
Nippon Steel Corp 382000 6387 165 4202 1.44
Shinetsu chemical 11200 3308 4100 3061 1.05
Sumitomo Chemical 137000 5544 377 3443 1.18
Material total 26789 21276 7.27
Sallanképsvaror och tjdnster
Denso 72400 11832 1903 9185 3.14
Fuiji Photo Film Company Ltd 19000 6202 3470 4395 1.50
Honda Motor Company 44700 13679 4550 13559 4.63
Marui 21800 2853 1067 1551 0.53
Matsushita Elec 70000 14092 1189 5549 1.90
Mitsubishi Corp 46000 3372 833 2555 0.87
Nippon Television Network 950 1772 14310 906 0.31
Nissan Motor 41800 2509 1148 3199 1.09
Toray Industries 61000 1663 279 1135 0.39
Toyota Motor 117000 32283 3110 24258 8.29
Séllankopsvaror och tjanster 90256 66291 22.66
total
Telekomoperatérer
Nippon Tele & Telegraph 372 18782 471000 11681 3.99
NTT Docomo Inc 577 13101 260000 10001 3.42
Telekomoperatorer total 31883 21682 741
Summa Japan 413058 288722 98.68
SUMMA VARDEPAPPER 292593 95.72
OVR TILLGANGAR NETTO 13075 4.28
FONDFORMOGENHET 305668 100.00



Skandia Fonder

Skandia Aktiefond Smabolag Europa

Fonden investerar i europeiska aktier med inriktning pa mindre
och medelstora bolag - bolagets marknadsvarde skall understiga
5 miljarder euro vid investeringstillféllet. | denna kategori finns
manga foretag med hog tillvaxt. Investeringarna sprids pa
foretag, branscher och lander.

Fonden placerar framst i bérsnoterade aktier och aktierelaterade
instrument. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner
och terminer for att effektivisera férvaltningen.

Smaéabolag Europa passar framst som komplement till en bredare
europeisk aktiefond.

Tio storsta innehaven 030630

Redrow House 4.8%
Anglo Irish Bank 3.9%
Corporacion Mapfre SA 3.6%
Michelin Action B 3.4%

H Kelda Group 3.3%

W Porsche AG 3.2%

m Neopost 2.9%

B Euronext 2.8%

M Bradford & Bingley 2.7%

M New Look Group Plc Ord 2.7%

Ovrigt 66.7%

Innehaven fordelade pa branscher 030630

Finans- och fastighet 23.0%
Industrivaror- och tjanster 22.5%
Sallankdpsvaror och tjanster 20.3%
Halsovard 10.5%

M Material 8.5%

M Informationsteknologi 7.4%

W Dagligvaror 4.3%

W Kraftférsorjning 3.3%

W Energi 0.2%

Chans- Iriskvarde 18,7 (Index 21,8)

LAG MEDEL

Fondfakta

Intrédeskostnad:
Ingen

Forsaljningskostnad:
Ingen

HOG

Lagsta engangsinsattning:

200 kr

Légsta manadssparande:

200 kr

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2002

. vid manadsspar om 100 kr/manad

med bdrjan i juli 2002

Totalkostnadsandel:
2,10 %.

Exempel totalkostnadsandel:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2002

. vid manadsspar om 100 kr/manad

med bdrjan i juli 2002

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 januari 2003

. vid manadsspar om 100 kr/manad

med bdrjan i januari 2003

Total expense ratio:
1,90 %

Genomsnittlig avkastning

010630 - 030630
Fonden
Index

001231 - 030630
Fonden
Index

Jamforelseindex

-151 %
-15.6 %

-13.7 %
-10.7 %

MSCI European Small Cap Index

Ansvarig forvaltare
Peter von Sivers

Utdelning

Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar

Forvaltas av:
Skandia Fonder AB

PPM:

Fonden ingar i premiepensionsvalet.
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133 kr

5 kr

198 kr

8 kr

10468 kr

665 kr



Skandia Fonder

Forvaltningen forsta halvaret 2003

Den europeiska aktiemarknaden bérjade aret med att falla
kraftigt. Detta fortsatte anda till mars manad. Anledningen till den
svaga utvecklingen var osakerheten kring den ekonomiska
utvecklingen i varlden. Ett hogt oljepris, en stark euro, oro for
utvecklingen i Irak samt nya finansiella skandaler. Men
marknaden levererade i april den storsta uppgangen vi har sett
pa 17 ar for en enskild manad. Anledningen till detta var den
gynnsamma utgangen av Irakkonflikten. Vidare rapporterade
manga bolag battre resultat an vad marknaden hade forvantat
sig, och aven konsumtionsefterfragan, sarskilt i USA, var storre
an férvantat. Man kunde ocksa se att investerarna bérjade képa
aktiefonder igen i hela varlden. En stor bidragande orsak till alla
dessa positiva intressen for aktieinvestering kan forklaras med
det laga rantorna, de lagsta pa 40 ar.

Fonden har i ar gatt upp ca 5 procent vilket &r sémre an dess
jamférelseindex. Anledningen till detta &r att vi har haft en
defensiv portfolj med for liten teknologiaktieexponering.

Utsikter for andra halvaret

Marknaden ser mycket mer positiv ut for tillféllet. Vi tror att
varldsekonomin kommer att forbattras under andra halvaret
2003. De mycket laga rantorna kommer att gynna
aktieinvesteringar. Den laga varderingen pa aktier kommer ocksa
att attrahera investerarna. Det finns inget storre inflationshot i
framtiden, snarare chans/risk for deflation, sarskilt i Tyskland.
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Fondens utveckling under aret
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Ar Fonden % Index %
001231 +4.9 -0.6
011231 -18.9 -2.7
021231 -23.2 -28.9
030630 +4.7 +8.5
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A% Skandia
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Viktiga kop

Porsche Anledningen till kpet av Porsche var den stora
framgangen med forsaljningen av den nya stadsjeepen som ser ut
att bli en stor succé.

STORRE NETTOFORANDRINGAR

VARDEPAPPER FORANDRING
(TKR)
Euronext Euronext ar ett foretag som driver borserna i Paris, "
. . . Nettokopt
Bryssel och Amsterdam, vi tror att féretagen kan ha en god framtid,
sarskilt eftersom volymerna bérjar 6ka i bérshandeln igen. Vi tror Porsche AG 18186
ocksa att bolaget kommer att spela en betydande roll i en framtida 'é"ﬁoTn‘Zi’t‘m'"g'es HE ]ggig
konsolidering inom aktiehandeln i Europa. Schwarz Pharma AG 13720
EasyJet PLC 13453
Schwarz Pharma Schwarz Pharma AG, ett intressant foretag inom Balcd 20
. o . i o New Look Group Plc Ord 11577
medicinomradet med en intressant produktportfdlj. Man haller bland Leoni AG 11279
annat pa att utveckla medicin for Parkinson samt fér behandling av Freenet.de AG 10311
epilepsi. Holsten-Brauerei 8464
Easy Jet PLC Easy Jet PLC &r en av de storsta spelarna inom Nettosalt
Iggp_rlsflyg och flyger fran_de storre flygplatserna i Europa, i motsats Biffinger+Berger R
till sin konkurrent Ryan Air. Kali & Salz AG 16153
Powderje_ct Pharm 14181
MG Technologies AG MG Technologies AG, ett foretag i e O 12 ol
. N e o Grandvision 11389
verkstadssektorn som har fatt ny ledning och har en valdigt 1ag och Stada Arznei 10718
attraktiv vardering. Zodiac 8654
Marionnaud Parfumeries 7192
Capital Radio 7009
- - . T Group 4 Falck A/S 6787
Viktiga forsaljningar
Grandvision Innehavet saldes p.g.a. svagare resultat och vikande LA et s el p
forsaljning av glaségon. Anledningen tycks vara att konsumenter PERIOD GGR/AR
vantar med att kdpa nya glaségonbagar nar ekonomin ar svagare. 021231-030630 0,46
Kone Oyj B Kone Oyj B, vi minskade vart innehav p.g.a. en FONDFORMOGENHET (TKR)
svagare byggmarknad.
DATUM FONDFORMOGENHET
Bilfinger+Berger Anledningen till att vi tog hem vinst var att vi hittat 83122] igg e
battre inVeSteringSalternatiV. 021231 609 913
030630 660 058
Kali & Salz AG rapporterade svagare resultat an vad vi hade
hoppats pa och darfér salde vi vart innehav, som kanske har varit
val defensivt. ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR
Powderject Pharm har blivit uppképta av ett amerikanskt bolag, B
Arfe L o2 i Akt ; DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVARDE
darfor salde vi aktien med god vinst. R PR o e
011231 5 855 858 85.06
021231 9422 097 64.75
030630 9739 031 67.78
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UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2000 0.00

2001 0.00

2002 0.62
COURTAGE

Courtage har erlagts med 669 tkr, varav 0,00 tkr

avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel.



Skandia Fonder

Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2003 2002
Intékter och vardeférandring
Utdelningar 14097 6774
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument (not 1) 19172 -41849
Bankrénta 175 306
Valutavinster och -forluster 572 -400
34016 -35169
Kostnader
Forvaltningskostnad -4084 -4371
Ovriga kostnader -14 17
-4098 -4388
Resultat fére skatt 29918 -39557
Beréknad skatt - -
Resultat efter skatt 29918 -39557

BALANSRAKNING per 30/06, tkr

Tillgangar

Véardepapper (not 1, 2) 642314 612934
Likvida medel 30676 6091
Upplupna rénteintékter 175 302
Ovriga fordringar 1983 1508
Summa tillgangar 675148 620835
Skulder

Upplupen férvaltningskostnad 733 737
Ovriga skulder 14357 -
Summa skulder 15090 737
Fondférmoégenhet 660058 620098
NOTER

Not 1 Vardepapper

Kostnad i samband med kop och férsaljning av vardepapper har uppgatt till 669 tkr (498 tkr), varav
0 tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel. Transaktionskostnaderna for
2003 &r 0,20% av vardet pa omsatta vardepapper.

Not 2 Totalkostnadsandel

Totalkostnadsandelen fér fonden uppgick 2003 till 2,10%

A% Skandia
Y@ Banken

46

Antal/ Anskaff- Marknads Del av vér-
nom ningsvarde, vérde, depappers
véirde tkr Kurs tkr innehav
BELGIEN
Hélsovard
Omega Pharma 30000 11298 27 7308 1.14
Halsovard total 11298 7308 14
Informationsteknologi
Barco 28000 13241 52 13410 2.09
Informationsteknologi total 13241 13410 2.09
Summa Belgien 24538 20718 3.23
DANMARK
Dagligvaror
Carlsberg B AS 28350 13781 232 8120 1.26
Dagligvaror total 13781 8120 1.26
Industrivaror- och tjanster
Kopenhamn Lufthavne 16000 12601 525 10393 1.62
Industrivaror- och tjanster 12601 10393 1.62
total
Summa Danmark 26383 18513 288
FINLAND
Hélsovard
Instrumentarium 40000 9258 33 12171 1.89
Halsovard total 9258 12171 1.89
Industrivaror- och tjanster
Kone Oyj B 40000 10993 37 13421 2.09
Industrivaror- och tjanster 10993 13421 2.09
total
Summa Finland 20251 25592 3.98
FRANKRIKE
Hélsovard
Bacou Dalloz 20000 19118 85 15682 244
Hélsovard total 19118 15682 244
Industrivaror- och tjanster
BIC 45000 13460 34 14023 218
Industrivaror- och tjanster 13460 14023 218
total
Informationsteknologi
Neopost 55000 18052 37 18707 291
Informationsteknologi total 18052 18707 291
Séllankopsvaror och tjanster
M6 Metropole TV 67000 16572 24 14738 229
Michelin Action B 70000 18939 34 21878 3.41
Trigano SA 50000 14025 29 13131 2.04
Sallankopsvaror och tjénster 49535 49748 7.75
total
Summa Frankrike 100165 98160 15.28
IRLAND
Finans- och fastighet
Anglo Irish Bank 350000 12158 8 24774 3.86
Irish Life & Permanent 130000 15544 9 11233 1.75
Finans- och fastighet total 27702 36007 5.61
Summa Irland 27702 36007 5.61
ITALIEN
Dagligvaror
Campari Group 34000 10436 33 10386 1.62
Dagligvaror total 10436 10386 1.62
Finans- och fastighet
Credito Emiliano SpA 108500 7461 5 4656 0.72
Finans- och fastighet total 7461 4656 0.72
Hélsovard
Recordati SpA 64800 6058 16 9275 1.44
Halsovard total 6058 9275 1.44
Industrivaror- och tjanster
IMA SpA 116000 11115 10 10308 1.60
Saeco 350000 10235 3 9974 1.55
Industrivaror- och tjanster 21350 20282 3.16
total
Sallanképsvaror och tjdnster
Tods 25000 11205 27 6255 0.97
Siéllankopsvaror och tjanster 11205 6255 0.97
total
Summa ltalien 56509 50854 7.92
NEDERLANDERNA
Industrivaror- och tjanster
Euronext 90000 15727 22 17862 278
Fugro NV 26000 15113 36 8604 1.34
Industrivaror- och tjanster 30840 26466 412
total
Summa Nederldnderna 30840 26466 4.12
NORGE
Finans- och fastighet
DNB Holding ASA Frie 285000 11725 36 11252 1.75
Finans- och fastighet total 11725 11252 1.75
Summa Norge 11725 11252 1.75
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Antal/ Anskaff- Marknads Del av vér- Antal/ Anskaff- Marknads Del av vér-
nom ningsvérde, vérde, depappers nom ningsvarde, vérde, depappers
vérde tkr Kurs tkr i vérde tkr Kurs tkr innehav
SCHWEIZ SUMMA VARDEPAPPER 642314 97.31
Finans- och fastighet OVR TILLGANGAR NETTO 17744 2.69
Converium Hold 30000 14948 63 11081 1.73 FONDFORMOGENHET 660058 100.00
OZ Holding 3910 4042 65 1503 0.23
Finans- och fastighet total 18990 12584 1.96
Industrivaror- och tjanster
Kaba Holding AG 7100 15641 193 8098 1.26
Industrivaror- och tjanster 15641 8098 1.26
total
Informationsteknologi
Leica Geosystems 4000 12208 107 2535 0.39
Informationsteknologi total 12208 2535 0.39
Material
LLonza Group AG 25000 13497 62 9160 1.43
Material total 13497 9160 1.43
Saéllankdpsvaror och tjanster
Kuoni Reisen Namen B 3900 14542 348 8021 1.25
Saéllankdpsvaror och tjanster 14542 8021 1.25
total
Summa Schweiz 74878 40398 6.29
SPANIEN
Finans- och fastighet
Corporacion Mapfre SA 270000 18058 9 23082 3.59
Finans- och fastighet total 18058 23082 3.59
Summa Spanien 18058 23082 3.59
STORBRITANNIEN
Energi
Faroe Petroleum 80000 1077 107 1125 0.18
Energi total 1077 1125 0.18
Finans- och fastighet
Bradford & Bingley 420000 19427 314 17434 27
Collins Stewart 128586 7743 420 7134 1.1
Great Portland Estates 480000 19570 231 14615 2.28
Finans- och fastighet total 46740 39183 6.10
Industrivaror- och tjanster
EasyJet PLC 440000 13453 230 13368 2.08
John Wood Group 508000 15727 180 12079 1.88
Serco Group Ord 400000 22743 160 8454 1.32
Industrivaror- och tjanster 51924 33901 5.28
total
Kraftforsorjning
Kelda Group 380000 21438 428 21459 3.34
Kraftférsorjning total 21438 21459 3.34
Material
Redrow House 775000 25549 299 30558 4.76
Rexam 300000 20240 381 15098 2.35
Material total 45790 45657 711
Sallankopsvaror och tjanster
Metal Bulletin 150000 6848 156 3091 0.48
New Look Group Plc Ord 500000 17110 259 17073 2.66
Stanley Leisure 240000 13695 319 10113 1.57
Siéllankdpsvaror och tjanster 37653 30277 4.71
total
Summa Storbritannien 204621 171601 26.72
SVERIGE
Finans- och fastighet
Carnegie AB 200000 11873 59 11700 1.82
Finans- och fastighet total 11873 11700 1.82
Halsovard
Capio 160000 10790 67 10720 1.67
Halsovard total 10790 10720 1.67
Industrivaror- och tjanster
Observer AB 51120 5345 30 1528 0.24
Industrivaror- och tjanster 5345 1528 0.24
total
Summa Sverige 28009 23948 3.73
TYSKLAND
Dagligvaror
Holsten-Brauerei 30000 8561 34 9285 1.45
Dagligvaror total 8561 9285 1.45
Finans- och fastighet
Allianz Leben 3000 7861 331 9128 1.42
Finans- och fastighet total 7861 9128 1.42
Halsovard
Schwarz Pharma AG 40000 13894 33 12281 1.91
Halsovard total 13894 12281 1.91
Industrivaror- och tjanster
MG Technologies AG 200000 15884 9 16216 252
Industrivaror- och tjanster 15884 16216 2,52
total
Informationsteknologi
Freenet.de AG 40000 10311 34 12612 1.96
Informationsteknologi total 10311 12612 1.96
Sallankopsvaror och tjanster
Leoni AG 40000 11613 43 15848 247
Porsche AG 6000 18186 369 20352 3.17
Séllankdpsvaror och tjanster 29798 36200 5.64
total
Summa Tyskland 86310 95722 14.90
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Skandia Aktiefond timeAggressive

Fonden investerar globalt i féretag inom TIME-sektorerna, d v s
telekom, information, media och underhallning (entertainment).
Investeringarna sprids pa ett flertal bolag och lander, saval
marknadsledande foéretag som foretag i en tidigare
utvecklingsfas.

Fonden placerar framst i bérsnoterade aktier och aktierelaterade
instrument. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner
och terminer for att effektivisera férvaltningen.

Skandia Time Aggressive passar som komplement till en bredare
global aktiefond.

Tio storsta innehaven 030630

Microsoft Corporation 8.6%
Vodafone Plc 6.4%
SBC Communications Inc 6.4%
Nokia A 5.0%
W AT&T Wireless services Inc 4.2%
M Comcast Corp - Special Class A 3.9%
m Deutsche Telekom 3.7%
B Hewlett Packard 3.6%
M Verizon Communications 3.6%
M Viacom Inc A 3.6%

Ovrigt 51.0%

Innehaven fordelade pa branscher 030630

Information 43.3%
Telecom 40.7%
Media 12.4%

Entertainment 3.6%

A% Skandia
Y@ Banken

Chans- Iriskvarde 43,1 (Index 18,1)

I N
LAG MEDEL HOG MYCKET HOG
Fondfakta
Intrédeskostnad:
Ingen

Forsaljningskostnad:
Ingen

Lagsta engangsinsattning:
200 kr

Légsta manadssparande:
200 kr

Forvaltningsarvode:
1,70 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2002 164 kr
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2002 6 kr

Totalkostnadsandel:
2,58 %.

Exempel totalkostnadsandel:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2002 247 kr
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2002 9 kr

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 januari 2003 10310 kr
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2003 642 kr

Total expense ratio:
2,00 %

Genomsnittlig avkastning

010630 - 030630

Fonden -52.2 %
Index -232 %
000531 - 030630

Fonden -53.7 %
Index -16.2 %

Jamforelseindex
Morgan Stanley World Index

Ansvarig forvaltare
Audun Wickstrand

Utdelning
Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar.

Forvaltas av:
Skandia Fonder AB

PPM:
Fonden ingar i premiepensionsvalet.
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Forvaltningen forsta halvaret 2003

Det forsta halvaret 2003 praglades av en svag utveckling under
de forsta manaderna och en mycket stark avslutning av halvaret.
Fonden 6kade i varde med 3,1 procent samtidigt som fondens
jamférelseindex, varldsindex, steg med 1,0 procent.

Under forsta kvartalet tyngdes bdrserna av bade Iraksituationen
och av oron kring SARS. Nar Irakkriget avslutades och oron for
SARS successivt minskade vande aktiemarknaderna upp. Inom
Teknologisektorn forbattrades marknaderna for mobiltelefoni och
PC. I juni bérjade det att komma tidiga signaler om att PC-
marknaden bdrjat battra sig och samtidigt har prognoserna éver
mobilabonnenter skrivits upp i USA.

Mobiloperatérer har haft en bra utveckling under arets forsta fyra
manader, men fallit tillbaka i juni. Utvecklingen forklaras av en
viss nyhetstorka, risk for 6kad konkurrens i England och av det
faktum att investerare har salt europeiska mobilbolag och kopt
amerikanska operatorer istallet. | juni hade de europeiska
fastlinjeoperatérerna stigit med 4 procent, medan mobilbolagen
fallit med 6,5 procent.

Nar det galler telekomutrustningsleverantérerna var det forsta
kvartalet 2003 det samsta for forsaljning men vi férvantar oss att
det andra kvartalet skall visa pa en viss tillvaxt igen. Detta
eftersom mobiltelefonforsaljningen ar stabil och att operatérerna
ar fardiga med sina stora nedskrivningar. Halvledaraktierna har
haft en stark utveckling under det forsta halvaret sedan fortsatta
forsaljningsékningar under resten av 2003 har réknats in i
prissattningen av aktierna. Inom sektorn har aktier med
exponering mot PC-industrin gatt battre an bolag med en
exponering mot tradlds dverforing.

Mjukvarubolagen har haft ett svagt forsta halvar.
Kostnadsnedskarningar har gjort att marginalerna kunnat hallas
uppe. Konsolideringen fortsatter med Oracels bud pa Peoplesoft.
Var bedémning ar att prognoserna for tredje kvartalet ar héga.
Nar det galler IT-tjanster ar utvecklingen bra inom outsourcing,
medan systemintegration och konsultverksamhet har en svagare
utveckling. Pa regional basis forefaller det som om utvecklingen i
USA dvertraffar utvecklingen i Europa.

Fonden har en évervikt i Global Telecom service och undervikt i
Global Technology. Bakgrunden ar att vi tror att Global Telecom
service kommer att ha en battre utveckling an andra narliggande
sektorer givet den svaga totala marknaden. Inom Global
Technology har fonden en aggressiv exponering till amerikanska
och europeiska mobilféretag med stora skulder men samtidigt ett
starkt kassafléde. Regionvis ar fonden dverviktad i Europa och
Japan och har en undervikt i USA och Asien. Det beror framfoér
allt pa 6vervikt i operatorer och undervikt i halvledare i USA.

Vi tror att marknaden har férutsattningar for att vara fortsatt stark
under det kommande halvaret, men att kurserna kommer att
variera mycket. Marknaden férvantar sig att den amerikanska
ekonomin har vant och att vi for fjarde kvartalet kommer att se en
tydlig BNP-tillvaxt. Traditionellt kommer IT och Telekombolag ha
en bra utveckling under en sadan period.
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Fondens utveckling under aret
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Viktiga kop

Hewlett Packard Bolagets aktievardering bedéms som lag bade
jamfoért med marknaden och i jamférelse med konkurrenter.

DT Bolaget visar pa bra utveckling bade i balansrakningen och pa
kostnadskontroll inom verksamheten.

Nextel Aktien bedéms som attraktivt varderad. Bolaget har en bra
utveckling bade pa kundtillvaxten och bolagets intjaning.

KPN Bolaget bedéms som kdpvart. Balansrakningen har utvecklats
positivt och utvecklingen i Holland &r battre an forvantat.

Intel Aktien férvarvades da vi bedomer att de forbattrade utsikterna
pa PC-marknaden kommer att gynna Intel.
Viktiga forsaljningar

Microsoft Aktien har salts for att 6ka risken i portfoljen och fa en
mer aggressiv profil i fonden.

Linear Technology Aktien ar enligt var bedémning Overprissatt i
forhallande till 6vriga bolag inom halvledarna.

Dell Vi anser att varderingen av Dell ar for hog. Aktien har salts och
istallet har fonden investerat i Hewlett Pacard.

SBC Aktien har salts for att finansiera kop av mobiloperatorer i USA
med attraktivare varderingar.

Veritas Software Osakerhet kring bolagets utveckling under det
forsta kvartalet samt dess ledning gjorde att vi salde aktien.
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STORRE NETTOFORANDRINGAR

A% Skandia
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VARDEPAPPER FORANDRING
(TKR)
Nettokopt
SBC Communications Inc 1499
Microsoft Corporation 1427
Deutsche Telekom 859
AT&T Wireless services Inc 852
Affiliated Computer Services-A 842
Hewlett Packard 723
IBM 686
Murata Manufacturing Co 555
AT&T Corp 460
Telefonica Ordinarie 423
Nettosalt
Analog Devices 886
Intersil Corp - Cl A 845
Veritas Software Corporation 657
Adobe Systems Inc 596
Intrado Inc 539
Dell Inc 527
China Mobile Ltd 523
Electronic Data System 521
Yahoo Inc 515
KPN 473
OMSATTNINGSHASTIGHET
PERIOD GGR/AR
021231-030630 1,53
FONDFORMOGENHET (TKR)
DATUM FONDFORMOGENHET
001231 95 293
011231 59 777
021231 21803
030630 25 582
ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR
DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVARDE
001231 1394 074 68.36
011231 2160 161 27.67
021231 2332229 9.35
030630 2 652 962 9.64

UTDELNING PER ANDEL

AR

2000
2001
2002

COURTAGE

KR
0.00
0.00
0.14

Courtage har erlagts med 77 tkr, varav 0,00 tkr
avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel.
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Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2003 2002
Intékter och vardeférandring
Utdelningar 118 5
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument (not 1) 963 -29006
Bankrénta 13 37
Valutavinster och -forluster -33 5
1061 -28959
Kostnader
Forvaltningskostnad -194 -429
Ovriga kostnader -52 -21
-246 -450
Resultat fére skatt 815 -29409
Beréknad skatt - -
Resultat efter skatt 815 -29409
BALANSRAKNING per 30/06, tkr
Tillgangar
Véardepapper (not 1, 2) 24483 34655
Likvida medel 1204 1917
Upplupna rénteintékter 13 37
Ovriga fordringar 315 2597
Summa tillgangar 26015 39206
Skulder
Upplupen férvaltningskostnad 35 52
Ovriga skulder 398 3659
Summa skulder 433 3711
Fondférmoégenhet 25582 35495
NOTER

Not 1 Vardepapper

Kostnad i samband med kop och férsaljning av vardepapper har uppgatt till 77 tkr (142 tkr), varav
0 tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel. Transaktionskostnaderna for

2003 &r 0,18% av vardet pa omsatta vardepapper.

Not 2 Totalkostnadsandel

Totalkostnadsandelen fér fonden uppgick 2003 till 2,58%
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Innehav

Antal/ Anskaff- Marknads Del av vér-

nom ningsvarde, vérde, depappers

véirde tkr Kurs tkr innehav
ENTERTAINMENT
Entertainment
Viacom Inc A 2500 882 44 875 3.57
Entertainment total 882 875 3.57
Summa Entertainment 882 875 3.57
INFORMATION
Information
Affiliated Computer Services-A 2200 842 46 805 3.29
Atos Orgins 1400 326 30 388 1.58
Cadence Design System Inc 3900 317 12 377 1.54
Celestica Inc. 2400 217 21 299 1.22
Computer Sciences Corporation 1600 428 38 488 1.99
Dell Inc 800 182 32 204 0.83
Globespan Virata Inc TR 13900 0 0 0 0.00
Hewlett Packard 5200 748 21 887 3.62
1BM 1000 685 83 660 270
Infineon 4600 238 8 356 1.45
Intel Corporation 2000 260 21 333 1.36
Intuit Inc 1200 398 45 428 1.75
Micron Technology Inc 3200 224 12 298 1.22
Microsoft Corporation 10300 2142 26 2114 8.63
Murata Manufacturing Co 1700 558 4720 535 218
Polycom Incorporated 2200 185 14 244 1.00
Rohm Co Ltd 500 504 13090 436 1.78
Sage Group 1500 23 162 32 0.13
Tandberg ASA 14600 561 37 606 247
Thomson Corp 1600 378 31 403 1.65
Tokyo Electron 1000 370 5690 379 1.55
Toshiba Corporation 12000 309 413 330 1.35
Information total 9895 10602 43.31
Summa Information 9895 10602 43.31
MEDIA
Media
British Sky Broadcasting Plc 7800 545 672 692 2.83
Clear Channel Communications 2500 728 42 848 3.47
Comcast Corp - Special Class A 4100 710 29 951 3.89
VNU 2200 487 27 543 222
Media total 2470 3034 12.39
Summa Media 2470 3034 12.39
TELECOM
Telecom
AT&T Corp 3200 464 19 493 2.01
AT&T Wireless services Inc 15700 852 8 1032 4.21
Cisco Systems Inc 4500 444 17 605 247
Deutsche Telekom 7498 859 13 916 3.74
KPN 2250 17 6 128 0.52
MMO2 Plc 33000 254 57 247 1.01
Nokia A 9250 1314 14 1219 4.98
Nortel Networks Corp 5500 106 3 119 0.49
NTT Docomo Inc 10 172 260000 173 0.71
Qualcomm Inc 800 211 36 229 0.94
SBC Communications Inc 7700 1510 26 1575 6.43
Telecom ltalia Ordinary 3900 250 8 283 1.15
Telefonica Ordinarie 5304 423 10 493 2.01
Verizon Communications 2800 846 39 884 3.61
Vodafone Plc 100673 1413 119 1576 6.44
Telecom total 9235 9972 40.73
Summa Telecom 9235 9972 40.73
SUMMA VARDEPAPPER 24483 95.70
OVR TILLGANGAR NETTO 1099 4.30
FONDFORMOGENHET 25582 100.00
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Skandia Aktiefond timeGlobal

Fonden investerar globalt i féretag inom TIME-sektorerna, d v s
telekom, information, media och underhallning (entertainment).
Investeringarna sprids pa ett flertal bolag och lander, framst i
marknadsledande foretag.

Fonden placerar framst i bérsnoterade aktier och aktierelaterade
instrument. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner
och terminer for att effektivisera férvaltningen.

Skandia Time Global passar framst som komplement till en
bredare global aktiefond.

Tio storsta innehaven 030630

Microsoft Corporation 9.0%
SBC Communications Inc 5.9%
Vodafone Plc 5.8%
Nokia A 4.4%
W AT&T Wireless services Inc 4.2%
W Comcast Corp - Special Class A 4.0%
M Clear Channel Communications 3.6%
W IBM 3.6%
m Hewlett Packard 3.5%
= Canon 3.1%

Ovrigt 52.9%

Innehaven fordelade pa branscher 030630

Information 45.5%
Telecom 37.9%
Media 11.8%

Entertainment 4.7%

Chans- Iriskvarde 34,0 (Index 18,1)

I N
LAG MEDEL HOG MYCKET HOG
Fondfakta
Intrédeskostnad:
Ingen

Forsaljningskostnad:
Ingen

Lagsta engangsinsattning:
200 kr

Légsta manadssparande:
200 kr

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 juli 2002

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2002

Totalkostnadsandel:
1,97 %.

Exempel totalkostnadsandel:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 juli 2002

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2002

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 januari 2003

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2003

Total expense ratio:
1,41 %

Genomsnittlig avkastning

010630 - 030630

Fonden -34.5%
Index -232 %
981130 - 030630

Fonden -13.7 %
Index -52%

Jamforelseindex
Morgan Stanely World Index

Ansvarig forvaltare
Audun Wickstrand

Utdelning

Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar.

Forvaltas av:
Skandia Fonder AB

PPM:
Fonden ingar i premiepensionsvalet.
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136 kr

5 kr

190 kr

7 kr

10429 kr

646 kr
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Forvaltningen forsta halvaret 2003

Det forsta halvaret 2003 praglades av en svag utveckling under
de forsta manaderna och en mycket stark avslutning av halvaret.
TIME Global fonden 6kade i varde med 4.3 procent samtidigt
som fondens jamforelseindex steg med 5.4 procent.

Under forsta kvartalet tyngdes bdrserna av bade Iraksituationen
och oron kring SARS. Nar Irakkriget avslutades och oron for
SARS successivt minskade vande aktiemarknaderna upp. Inom
Teknologisektorn forbattrades marknaderna for mobil och PC. |
juni bérjade det att komma tidiga signaler om att PC-marknaden
bdrjat battra sig och samtidigt har prognoserna éver
mobilabonnenter skrivits upp i USA.

Mobiloperatérer har haft en bra utveckling under arets forsta fyra
manader, men fallit tillbaka i juni. Utvecklingen forklaras av en
viss nyhetstorka, risk for 6kad konkurrens i England och av det
faktum att investerare har salt europeiska mobilbolag och kopt
amerikanska operatorer istallet. | juni hade de europeiska
fastlinjeoperatérerna stigit med 4 procent, medan mobilbolagen
fallit med 6,5 procent.

Nar det galler telekomutrustningsleverantérerna var det forsta
kvartalet 2003 det samsta for forsaljning men vi férvantar oss att
det andra kvartalet skall visa pa en viss tillvaxt igen. Detta
eftersom mobiltelefonforsaljningen ar stabil och att operatérerna
ar fardiga med sina stora nedskrivningar. Halvledaraktierna har
haft en stark utveckling under det forsta halvaret sedan fortsatta
forsaljningsékningar under resten av 2003 har réknats in i
prissattningen av aktierna. Inom sektorn har aktier med
exponering till PC-industrin gatt battre an bolag med en
exponering till tradlés 6verforing.

Mjukvarubolagen har haft ett svagt forsta halvar.
Kostnadsnedskarningar har gjort att marginalerna kunnat hallas
uppe. Konsolideringen fortsatter med Oracels bud pa Peoplesoft.
Var bedémning ar att prognoserna for tredje kvartalet ar héga.
Nar det galler IT-tjanster ar utvecklingen bra inom outsourcing,
medan systemintegration och konsultverksamheten har en
svagare utveckling. Pa regional basis forefaller det som om
utvecklingen i USA o&vertraffar utvecklingen i Europa.

TIME Global-portféljen har en defensiv inriktning jamfért med
index. Fonden har en dvervikt i Global Telecom service (+3,6%)
och undervikt i Global Technology (-4,0%). Bakgrunden ar att vi
tror att Global Telecom service kommer att ha en battre
utveckling an andra narliggande sektorer givet den svaga totala
marknaden. Inom Global Technologi har fonden en aggressiv
exponering till amerikanska och europeiska mobilféretag med
stora skulder men samtidigt starkt kassafléde. Regionvis ar
fonden 6verviktad i Europa och Japan och har en undervikt i
USA och Asien. Det beror framfor allt pa évervikt i operatérer och
undervikt i halvledare i USA.

Vi tror att marknaden har férutsattningar att vara fortsatt stark
under det kommande halvaret, men att kurserna kommer att
variera mycket. Marknaden férvantar sig att den amerikanska
ekonomin har vant och att vi for fjarde kvartalet kommer att se en
tydlig BNP-tillvaxt. Traditionellt kommer IT- och Telekombolag ha
en bra utveckling under en sadan period.

A% Skandia
Y@ Banken

Fondens utveckling under aret
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Ackumulerat resultat 1999-2003
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Arligt resultat
Ar Fonden % Index %
991231 +94.8 +30.2
001231 -34.9 -5.1
011231 -33.3 -8.6
021231 -48.2 -34.4

030630 +4.3 +1.0
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Viktiga kop

MMO2 Aktiens pris har fallit pa grund av radsla for priskonkurrens i
England. Driften i bade England och Tyskland gar dock battre &n
forvantat, vilket gor att vi bedomer aktiens pris som attraktivt for kop.

DT Bolaget visar pa bra utveckling bade av balansrakningen och pa
kostnadskontroll inom verksamheten.

AWE AWE forvarvades under forsta kvartalet pa grund av att vi
trodde att marknadens férvantningar pa bolagets utveckling skulle
komma att dvertraffas.

AT&T Efter ett kraftigt kursfall bedémde vi att aktien var billig enligt
flera varderingsmatt, och aktien koptes till fonden.

Hewlett Packard Bolagets aktievardering bedéms som lag bade
jamfoért med marknaden och i jamférelse med konkurrenter.

Viktiga forsaljningar
BskyB Aktien saldes efter en period med bra avkastning.

Viacom Fonden har haft en stor 6vervikt i aktien som under forsta
halvaret har reducerats.

IBM Fonden salde IBM efter en period med god vardeutveckling.
Verizon Communication Fonden hade en évervikt i aktien som

reducerades for att finansiera kOp av andra amerikanska
telekomoperatorer.
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VARDEPAPPER FORANDRING
(TKR)
Nettokopt
SBC Communications Inc 18628
AT&T Wireless services Inc 16560
Affiliated Computer Services-A 14838
AT&T Corp 8774
Tandberg ASA 8421
Murata Manufacturing Co 7805
Nippon Tele & Telegraph 7800
Nokia A 7738
MMO2 Pic 7230
Deutsche Telekom 7200
Nettosalt
Intel Corporation 12925
Verizon Communications 10661
Viacom Inc B 9570
Intersil Corp - Cl A 8838
Oracle Corporation 8560
Alltel Corporation 7619
AOL Time Warner Inc 7364
Analog Devices 6685
Sony Corp 6758 6563
Kyocera 5958
OMSATTNINGSHASTIGHET
PERIOD GGR/AR
021231-030630 1,45
FONDFORMOGENHET (TKR)
DATUM FONDFORMOGENHET
991231 1070 775
001231 997 134
011231 763 792
021231 408 211
030630 477 208
ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR
DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVARDE
991231 4 569 699 234.22
001231 6 536 593 152.55
011231 7521 142 101.55
021231 7 859 350 51.94
030630 8810 504 54.17

UTDELNING PER ANDEL

AR

1999
2000
2001
2002

COURTAGE

KR
0.00
0.00
0.21
0.71

Courtage har erlagts med 1418 tkr, varav 0,00 tkr
avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel.
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Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2003 2002
Intékter och vardeférandring
Utdelningar 2392 1381
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument (not 1) 18925 -309602
Bankrénta 145 278
Valutavinster och -forluster -560 -1702
Ovriga intakter 13 -
20915 -309645
Kostnader
Forvaltningskostnad -3056 -4626
Ovriga kostnader -85 -37
-3141 -4663
Resultat fére skatt 17774 -314308
Beréknad skatt - -
Resultat efter skatt 17774 -314308
BALANSRAKNING per 30/06, tkr
Tillgangar
Véardepapper (not 1, 2) 472388 456417
Likvida medel 2728 15490
Upplupna rénteintékter 145 277
Ovriga fordringar 13436 429
Summa tillgangar 488697 472613
Skulder
Upplupen férvaltningskostnad 545 587
Ovriga skulder 10944 73
Summa skulder 11489 660
Fondférmoégenhet 477208 471953
NOTER

Not 1 Vardepapper

Kostnad i samband med kop och férsaljning av vardepapper har uppgatt till 1418 tkr (472 tkr),

varav 0 tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel.

Transaktionskostnaderna fér 2003 ar 0,18% av vardet pa omsatta vardepapper.

Not 2 Totalkostnadsandel

Totalkostnadsandelen fér fonden uppgick 2003 till 1,97%
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Innehav

Antal/ Anskaff- Marknads Del av vér-

nom ningsvarde, vérde, depappers

véirde tkr Kurs tkr innehav
ENTERTAINMENT
Entertainment
Fox Entertainment Group Inc-A 23500 5486 29 5414 1.15
Tribune Co 15300 6107 48 5916 1.25
Viacom Inc A 31075 14413 44 10871 2.30
Entertainment total 26005 22200 4.70
Summa Entertainment 26005 22200 4.70
INFORMATION
Information
Adobe Systems Inc 13600 3520 32 3491 0.74
Affiliated Computer Services-A 39400 14838 46 14423 3.05
Atos Orgins 9400 2190 30 2603 0.55
Cadence Design System Inc 51500 4187 12 4972 1.05
Canon 40000 12398 5510 14693 3.1
Celestica Inc. 48000 4339 21 5972 1.26
Computer Sciences Corporation 25800 6892 38 7873 1.67
Dell Inc 25400 6097 32 6474 1.37
Hewlett Packard 97400 14491 21 16607 3.52
1BM 25600 17907 83 16906 3.58
Infineon 69600 3600 8 5387 1.14
Intel Corporation 44600 10660 21 7430 1.57
Intuit Inc 17000 5637 45 6069 1.28
Micron Technology Inc 88800 6312 12 8267 1.75
Microsoft Corporation 208200 61234 26 42732 9.05
Murata Manufacturing Co 23900 7843 4720 7520 1.59
Polycom Incorporated 41300 3473 14 4582 0.97
Rohm Co Ltd 5600 5646 13090 4887 1.03
Sage Group 237100 4250 162 5074 1.07
Tandberg ASA 273300 10505 37 11335 240
Thomson Corp 13800 3147 42 3447 0.73
Thomson Corp 15000 3544 31 3776 0.80
Tokyo Electron 12300 4545 5690 4666 0.99
Toshiba Corporation 216000 5563 413 5947 1.26
Information total 222819 215135 45.54
Summa Information 222819 215135 45.54
MEDIA
Media
British Sky Broadcasting Plc 50800 4744 672 4506 0.95
Clear Channel Communications 50700 20423 42 17204 3.64
Comcast Corp - Special Class A 81300 23523 29 18867 3.99
Terra Networks SA 35600 1503 5 1725 0.37
VNU 54900 12101 27 13540 287
Media total 62294 55842 11.82
Summa Media 62294 55842 11.82
TELECOM
Telecom
AT&T Corp 61100 8858 19 9415 1.99
AT&T Wireless services Inc 303200 16560 8 19926 4.22
Cisco Systems Inc 75525 17689 17 10151 2.15
Deutsche Telekom 66651 7663 13 8143 1.72
KPN 44750 2331 6 2538 0.54
MMO2 Pic 936000 7195 57 7017 1.49
Nippon Tele & Telegraph 247 7800 471000 7756 1.64
Nokia A 157580 29616 14 20772 4.40
Nortel Networks Corp 108000 2091 3 2334 0.49
NTT Docomo Inc 290 5296 260000 5027 1.06
Qualcomm Inc 14300 3790 36 4092 0.87
SBC Communications Inc 137000 28059 26 28020 5.93
Telecom ltalia Ordinary 79200 5342 8 5739 1.21
Telefonica Ordinarie 108439 13935 10 10078 213
Verizon Communications 34400 15818 39 10863 2.30
Vodafone Plc 1746594 43707 119 27340 5.79
Telecom total 215749 179211 37.94
Summa Telecom 215749 179211 37.94
SUMMA VARDEPAPPER 472388 98.99
OVR TILLGANGAR NETTO 4820 1.01
FONDFORMOGENHET 477208 100.00
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Skandia Aktiefond TrendGlobal

Fonden investerar globalt i en aktieportfolj baserad pa tematisk
analys. Investeringarna koncentreras till branscher och foretag
med battre framtidsutsikter an genomsnittet. Portféljen anpassas
I6pande till ett mindre antal aktuella investeringsteman.

Fonden placerar framst i bérsnoterade aktier och aktierelaterade
instrument. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner
och terminer for att effektivisera férvaltningen.

Skandia Trend Global passar som komplement till en bredare

global aktiefond eller som basplacering fér den mer riskbenagne.

Tio storsta innehaven 030630

Bank of America 4.4%
Pfizer Incorporated 4.3%
Wyeth 3.4%
Carlson Asian Small Cap SEK 3.3%
| Citigroup 3.2%
M Colgate- Palmolive Co 3.2%
W Hennes & Mauritz B 3.1%
W Schlumberger Ltd 3.1%
m BHP Billiton Ltd 2.8%
m BNP Paribas 2.8%
Ovrigt 66.4%

Innehaven fordelade pa branscher 030630

Informationsteknologi 20.2%
Finans- och fastighet 15.0%
Halsovard 11.5%

Industrivaror- och tjanster 10.7%
W Séllankopsvaror och tjdnster 9.6%
W Telekomoperatérer 7.2%

m Dagligvaror 7.1%

M Energi 6.8%

M Material 4.9%

m Kraftférsorjning 3.7%

Ovrigt 3.3%

A% Skandia
Y@ Banken

Chans- Iriskvarde - (Fonden har for kort historik)

LAG MEDEL HOG MYCKET HOG
Fondfakta
Intrédeskostnad:
Ingen

Forsaljningskostnad:
Ingen

Lagsta engangsinsattning:
200 kr

Légsta manadssparande:
200 kr

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 juli 2002

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2002

Totalkostnadsandel:
1,73 %.

Exempel totalkostnadsandel:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 juli 2002

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2002

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 januari 2003

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2003

Total expense ratio:
1,57 %

Genomsnittlig avkastning
010630 - 030630

Fonden -20.7 %
Index -19.0 %

Jamforelseindex
MSCI AC World Free

Ansvarig forvaltare
Filip Boman

Utdelning
Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar.

Forvaltas av:
Skandia Fonder AB

PPM:
Fonden ingar i premiepensionsvalet.
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132 kr

5 kr

163 kr

6 kr

10185 kr

647 kr
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Forvaltningen forsta halvaret 2003

Fondens utveckling under aret
Trend Global har sedan arsskiftet gatt upp med 1.9 procent.

Detta kan jamféras med fondens jamférelseindex (MSCI All 4,0%
Country World Index) som under samma period 6kade 1.2 2,0%
procent. 0,0% X 7
-2,0% N i
Aven 2003 har varit ett dramatiskt ar pa de olika '4'024’ AN /'_
finansmarknaderna. Fa bedémare hade trott att bérserna kunde -6,043 \~ //
fortsatta ga ner 20-30 procent, men det var precis vad som _1'3’80/" \ /
hande i borjan av aret. Krigshot, en svagare ekonomi an vantat, _12’0%‘2
fortsatta foretagsskandaler och oro fér SARS ledde till att ’
varldens borser aterigen dok. Nar vi nu summerar det forsta JFMAMJ JASOND
halvaret sa kan man dock konstatera att de flesta borser har
hamtat igen vad de férlorade i bérjan av aret och ligger nu pa ——Fonden — — — Index

plus. Stockholmsbdrsen &r upp 7 procent, den tyska bérsen 10
procent och USA-bérsen (S&P 500) 2 procent méatt i svenska
kronor. Arlig utveckling 2001-2003

Det var det snabba krigsslutet som fick investerare pa battre

humor, men flera andra faktorer har dven haft inverkan. 20,0%
Investerare var lange riskovilliga, vilket visade sig i
kursutvecklingen pa aktiemarknaden. Centralbanker har fortsatt 10,0%
att sénka rantor och pa det viset pumpat in likviditet i 0,0% |
marknaderna. Foretag har ocksa anpassat kostnader till den nya -10.0%
tuffare ekonomin och har kunnat visa att vinster i alla fall inte ska ’
behova forsamras. -20,0%
-30,0%
Vi anvander oss av tema for att forsdka skapa langsiktighet i -40.0%
beslut och fa ett bredare perspektiv pa vilka foretag som kommer ’
att vara framtidens vinnare. Ett finansiellt tema ar en strukturell -50,0%
ekonomisk, social eller kulturell féréndring som har langsiktig 1999 2000 2001 2002 2003

inverkan pa finansiella tillgangar.
) ) ) Fonden EIndex
Vi tror att betydande teman kommer att vara service, demografi,
och sakerhet (bade datasakerhet samt person- och
egendomsskydd). Dessutom tror vi att dollarn kan fa en
langsiktig nedgang som kommer att leda till betydande skiften i

konkurrenssituationen i manga branscher. Den privata Ackumulerat resultat 2001-2003
konsumtionen ar i gungning, speciellt i USA, och vi fortséatter att
bevaka denna viktiga faktor noga. Etik kommer fa fortsatt 20.0%

utrymme. Investerare kommer att fokusera mer pa hur féretag

0,
har genererat vinster och inte bara pa hur stora vinsterna ar. 10,0%

0,0% =\

Redovisning kommer att vara i fokus och speciellt nar det galler \

forvarv, optioner och pensionsavsattningar. -10,0% \
-20,0% \
-30,0% ——
-40,0%

1999 2000 2001 2002 2003

Fonden — — — Index

Arligt resultat

Ar Fonden % Index %
011031 - 011231 +10.0 +5.5
021231 -39.3 -34.0
030630 +1.8 +1.2
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Viktiga kop

Hewlett-Packard HP har stora mdjligheter till synergier och
kostnadsbesparingar i och med képet av Compaq. HP som ar
marknadsledare inom printrar, scanners och tillbehér drar nytta av
digitaliseringen och det 6kade anvandningen av digitala kameror.

Foundry Networks Foundry ar en framgangsrik nischtillverkare av
vaxlar for datatrafik. Féretaget tar marknadsandelar genom ny
produktlinje och 6kad forsaljning till den amerikanska staten.

Serco Serco gynnas av trenden av statliga utférsaljningar och
outsourcing av offentliga tjanster. Serco ar ledande inom detta
segment med en lang historia av lyckade kontrakt med god
I6nsamhet.

Samsung Samsung ar varldsledande pa bildskarmar, minnen samt
hemelektronik, och ar uppstickare till Nokias ledarskap inom
mobiltelefoni. Samsung med Sydkorea som hemmabas gynnas av
laga kostnader, en starkt vaxande hemmamarknad och narhet till
kommande marknader som Kina och Indien.

Toyota Toyota ar varldens mest effektiva biltillverkare. Féretaget tar
marknadsandelar pa en annars stagnerande marknad. Varderingen
har kommit ner pa en historiskt 1&g niva.

Viktiga forsaljningar

Wal-Mart de Mexico Oro for en férsvagad konsument i Mexico som
en foljd av USA: s svaga ekonomi, ledde till en forsaljning av
bolaget.

Taiwan Semiconductor Manufacturing En fortsatt relativ svag
marknad for halvledare och dess tillverkning, samt en relativt hdg
vardering har gjort att vi salt TSMC.

Oracle Oracle &r ett av varldens storsta mjukvarubolag och
varldsledare inom omradet databaser. Vi salde bolaget da
varderingen inte motsvarar den tillvaxt som vi ser for bolaget.

Porsche En forsvagad konsument och dollarfall ar negativt for
Porsche. Trots en relativt lag vardering har vi valt att sélja bolaget.

Munters Munters sencykliska karaktar och dollarkanslighet har gjort
att vi valt att salja bolaget.
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VARDEPAPPER FORANDRING
(TKR)
Nettokopt
Hewlett Packard 877
Peugot SA 834
Toyota Motor 791
AT&T Wireless services Inc 719
Vodafone Plc 629
Serco Group Ord 401
Exel 191
Suez 155
Tyco International Ltd 151
BNP Paribas 145
Nettosalt
Munters 897
Oracle Corporation 708
Walmart de Mexico ADR 656
Dixons Group 588
Sprint PCS 490
Serono 478
Taiwan Semiconductor ADR 418
Porsche AG 412
Nissin Healthcare Food 378
Ectel Ltd 338
OMSATTNINGSHASTIGHET
PERIOD GGR/AR
021231-030630 0,27
FONDFORMOGENHET (TKR)
DATUM FONDFORMOGENHET
011231 215697
021231 49 240
030630 51 064
ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR
DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVARDE
011231 2015010 107.05
021231 758 162 64.96
030630 771796 66.16

UTDELNING PER ANDEL
AR

2001
2002

COURTAGE

KR
0.00
0.00

Courtage har erlagts med 43 tkr, varav 0,00 tkr
avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel.
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. .
Resultat- och balansrakningar Innehav
Antal/ Anskaff- Marknads Del av vér-
nom ningsvarde, vérde, depappers
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2003 2002 a varde tkr Kurs tkr innehav
Intékter och vardeférandring
Utdelningar 519 1378 Q:ZIE’I‘L'EN
Vardefprandrmg pa aktierelaterade finansiella instrument (not 1) 802 -58231 BHP Billiton Ltd 29600 1365 9 1373 283
Bankranta » a Material total 1365 1373 283
Valutavinster och -foriuster 25 -266 aterial tota .
1311 -57022 Summa Australien 1365 1373 283
Kostnader
Etirvaltningskostnad -328 -1372 BRASILIEN
Ovriga kostnader -30 -31 Energi
-358 -1403 Petroleo Brasileiro SA 6700 1410 18 953 1.96
Resultat fore skatt 953 -58425 Energi total 1410 953 1.96
Beréknad skatt - - -
Resultat efter skatt 953 -58425 Summa Brasilien 1410 953 1.96
BALANSRAKNING per 30/06, tkr DANMARK
S Finans- och fastighet
Tillgangar
M Den Danske Bank 6700 969 126 1044 215
Véardepapper (not 1, 2) 48522 153132 N N
Likvida medel 2860 6757 Finans- och fastighet total 969 1044 215
Upplupna ranteintékter 14 96 N
Avri N Industrivaror- och tjanster
O ford 36 788
sz:?;a"{i"g;gnza, 51432 160773 Vestas Wind 9000 1648 74 824 1.70
Industrivaror- och tjanster 1648 824 1.70
Skulder total
Upplupen férvaltningskostnad 58 195
Ovriga skulder 310 172 Summa Danmark 2617 1868 3.85
Summa skulder 368 1367
Fondférmégenhet 51064 159406 FRANKRIKE
Finans- och fastighet
NOTER BNP Paribas 3300 1412 44 1342 277
Not 1 Virdepapper Finans- och fastighet total 1412 1342 277
Kostnad i samband med kop och férsaljning av vardepapper har uppgatt till 43 tkr (260 tkr), varav Inf tionsteknologi
0 tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel. Transaktionskostnaderna for ga:rg‘:":::if eknologi 1500 617 31 426 0.88
2 ar 0,29 ardet tta va . .
003 r 0,29% av vardet pa omsatta vardepapper Informationsteknologi total 617 426 0.88
Not 2 Totalkostnadsandel
Totalkostnadsandelen fér fonden uppgick 2003 till 1,73% Kraftforsorjning
Suez 8400 2255 14 1070 221
Kraftférsorjning total 2255 1070 221
Sallanképsvaror och tjdnster
Peugot SA 2300 858 42 894 1.84
Siéllankopsvaror och tjanster 858 894 1.84
total
Summa Frankrike 5142 3733 7.69
ISRAEL
Informationsteknologi
Ectel Ltd 13400 1646 6 659 1.36
Informationsteknologi total 1646 659 1.36
Summa Israel 1646 659 1.36
JAPAN
Dagligvaror
Nissin Healthcare Food 7000 1481 2470 1153 2.38
Dagligvaror total 1481 1153 2.38
Industrivaror- och tjanster
Secom Co Ltd 3500 1965 3520 821 1.69
Industrivaror- och tjanster 1965 821 1.69
total
Informationsteknologi
Nintendo 1200 1977 8730 698 1.44
Informationsteknologi total 1977 698 1.44
Siéllankopsvaror och tjanster
Toyota Motor 4000 797 3110 829 1.71
Séllankopsvaror och tjanster 797 829 1.71
total
Summa Japan 6220 3502 7.22
NEDERLANDERNA
Dagligvaror
Heineken 2600 824 31 739 1.52
Dagligvaror total 824 739 1.52
Summa Nederldnderna 824 739 1.52
STORBRITANNIEN
Hélsovard
Amersham 10005 816 455 601 1.24
Hélsovard total 816 601 1.24
Industrivaror- och tjanster
Exel 11000 996 622 904 1.86
Serco Group Ord 45684 924 160 966 1.99
Industrivaror- och tjanster 1920 1869 3.85
total
Kraftforsorjning
Centrica Plc 30900 739 176 77 1.48
Kraftforsorjning total 739 77 1.48
Telekomoperatorer
Vodafone Plc 42000 629 119 657 1.35
Telekomoperatorer total 629 657 1.35
Summa Storbritannien 4104 3845 7.92
SVERIGE
Informationsteknologi
Ericsson B 144000 686 9 1238 2.55
Informationsteknologi total 686 1238 255
Material
SSAB A 9500 822 107 1017 2.09
Material total 822 1017 2.09
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Antal/ Anskaff- Marknads Del av vér-
nom ningsvérde, vérde, depappers
vérde tkr Kurs tkr innehav
Saéllankopsvaror och tjanster
Hennes & Mauritz B 8100 1547 184 1490 3.07
Saéllankopsvaror och tjanster 1547 1490 3.07
total
Summa Sverige 3055 3745 7.72
SYDKOREA
Informationsteknologi
Samsung Electr 05930 500 1472 355000 1190 245
Informationsteknologi total 1472 1190 245
Telekomoperatorer
SK Telecom ADR 5200 1174 19 785 1.62
Telekomoperatérer total 1174 785 1.62
Summa Sydkorea 2646 1975 4.07
USA
Dagligvaror
Colgate- Palmolive Co 3300 1526 58 1531 3.15
Dagligvaror total 1526 1531 3.15
Energi
Anadarko Petroleum 2400 1025 44 854 1.76
Schlumberger Ltd 3900 2073 48 1485 3.06
Energi total 3098 2339 4.82
Finans- och fastighet
Aflac Inc. 4900 1525 31 1206 249
Bank of America 3350 2176 79 2119 4.37
Citigroup 4600 2032 43 1576 3.25
Finans- och fastighet total 5732 4901 10.10
Halsovard
McKesson Corp 4400 1099 36 1259 2.59
Pfizer Incorporated 7600 3389 34 2078 4.28
Wyeth 4500 2494 46 1641 3.38
Hélsovard total 6981 4977 10.26
Industrivaror- och tjanster
Manpower Inc 1600 469 37 475 0.98
Tyco International Ltd 7800 2532 19 1185 244
Industrivaror- och tjanster 3002 1660 3.42
total
Informationsteknologi
First Data Corp 3900 1213 41 1294 267
Foundry Networks Inc 7000 400 14 799 1.65
Hewlett Packard 6000 877 21 1023 21
Intersil Corp - CI A 3700 494 27 788 1.62
Thermo Electron 5900 1125 21 993 2.05
Verisign Inc 6200 1596 14 684 1.41
Informationsteknologi total 5704 5581 11.50
Sallankopsvaror och tjanster
Omnicom Group Inc 1200 602 72 689 1.42
Univision Comm 3200 966 30 779 1.60
Sillankopsvaror och tjanster 1568 1467 3.02
total
Telekomoperatorer
AT&T Wireless services Inc 15000 719 8 986 2.03
SBC Communications Inc 5200 1276 26 1064 219
Telekomoperatorer total 1995 2049 4.22
Summa USA 29607 24507 50.51
VARDEPAPPERSFONDER
Fond
Carlson Asian Small Cap SEK 96726 1400 17 1624 3.35
Fond total 1400 1624 3.35
Summa Vardepappersfonder 1400 1624 3.35
SUMMA VARDEPAPPER 48522 95.02
OVR TILLGANGAR NETTO 2542 4.98
FONDFORMOGENHET 51064 100.00
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Skandia Aktiefond USA

Chans- Iriskvarde 20,2 (Index 19,6)

Fonden har en bred inriktning och investerar i bolag pa den I I
amerikanska aktiemarknaden. Investeringarna sprids pa ett
flertal bolag och branscher, framst i de storre borsforetagen. LAG MEDEL Hoe MYCKET HOG

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade
instrument. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner Fondfakta
och terminer for att effektivisera forvaltningen.

Intradeskostnad:
Skandia USA passar som basplacering i amerikanska aktier. Ingen

Forsaljningskostnad:
Ingen

Tio storsta innehaven 030630 ;ggila engangsinsattning:
;

Légsta manadssparande:
200 kr

Pfizer Incorporated 6.3%

Citigroup 4.7% Forvaltningsarvode:

General Electric 3.9% 1,40 % per ar.
Microsoft Corporation 3.8% . .
Exempel forvaltningskostnad:

B Johnson&Johnson 3.7% . vid engangsinsattning om 10 000 kr

B American Intl Group Inc 3.2% den 1 juli 2002 135 kr
W Wal-Mart Stores Inc 3.1% . vid manadsspar om 100 kr/manad

med bdrjan i juli 2002 5 kr
mBed Bath & Beyond Inc 3.1%
W Procter & Gamble 2.8% Totalkostnadsandel:
M First Data Corp 2.7% 1 ,54 %.

Ovrigt 62.7%
9 ° Exempel totalkostnadsandel:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2002 148 kr
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2002 5 kr

Innehaven fordelade pa branscher 030630 Exempel nettovirde efter avgifter:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 januari 2003 9968 kr
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2003 617 kr
Finans- och fastighet 22.0%
Informationsteknologi 17.5% Total expense ratio:
1,34 %
Halsovard 16.9%
Dagligvaror 13.7% Genomsnittlig avkastning
W Sallankopsvaror och tjanster 11.0% 010630 - 030630
W Industrivaror- och tjanster 7.0% Fonden -25.9 %
o 0
u Energi 5% Index 23.5 %
H Bransch N/A 4.3% 980630 - 030630
W Telekomoperatorer 2.2% :i::;g(en :gg :;:

Jamforelseindex
Standard & Poor 500

Ansvarig forvaltare
Fredrik Martensson

Utdelning
Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar.

Forvaltas av:
Skandia Fonder AB

PPM:
Fonden ingar i premiepensionsvalet.
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Forvaltningen under forsta halvaret 2003

Aktiefond USA backade med 0,3 procent under forsta halvaret
2003 att jamféra med fondens jamforelseindex som gick upp
med 1,8 procent. Den framsta orsaken till fondens
underavkastning relativt index var aktieurval inom sektorerna
cykliska konsumentvaror och informationsteknologi. Aktieurval
inom sektorerna finans och ickecykliska konsumentvaror gav ett
positivt bidrag. Sektorfordelningen gav ocksa ett mindre positivt
bidrag under perioden.

Det forsta halvaret 2003 gav generellt stigande aktiepriser bade
globalt och i USA. Avkastningen for en svensk investerare i
amerikanska aktier hammades dock nagot da dollarn foll i varde
gentemot den svenska kronan. Det finns manga orsaker till det
forbattrade borsklimatet. Nagra av de mest tongivande ar en
relativt snabb uppl6sning av kriget i Irak, foretagsvinster som ar
under aterhamtning samt stark monetar och finansiell stimulans.
Viktigt har ocksa varit avsaknaden av de redovisningsskandaler
som har skakat aktiemarknaden de senaste aren. Detta har
sakta men sakert okat fortroendet for aktiemarknaden igen.

Ekonomin har hankat sig fram under forsta halvaret, men
generellt finns en forvantan pa battre ekonomisk tillvaxt under
andra halvaret. De framsta orsakerna till denna optimism bestar i
att skattesadnkningar ska 6ka den privata konsumtionen samtidigt
som avsaknaden av SARS och osédkerheten kring Irak ska
forbattra féretagens vilja att investera. An s& lange har vi dock
inte sett ndgon namnvard forbattring i den ekonomiska
statistiken.

Trots en relativt dyster ekonomi har féretagen lyckats prestera
vinstokningar jamfort med féregaende ar.
Kostnadsnedskarningar och produktivitetshéjande atgarder har
forbattrat Ionsamheten i en situation da efterfragan har varit
nedsatt. For att vinstprognoserna for resten av aret och 2004 ska
sla in behdvs dock att tillvaxten i ekonomin tar fart igen.

Storst uppgang skedde inom sektorerna informationsteknologi
och cykliska konsumentvaror. Bada sektorerna ar till viss del
drivna av forvantningar pa en cyklisk uppgang under andra
halvaret, men den battre utvecklingen ar ocksa ett tecken pa att
resultaten under forsta halvaret kom in nara férvantningarna.
Detta skiljer sig kraftigt fran de sista aren da foretagen var
tvungna att kraftigt reducera vinstestimaten. Fonden har en
Overvikt i bAgge dessa sektorer, men har generellt en balanserad
exponering till de cykliska sektorerna. Samst utveckling hade
sektorerna telekomoperatérer samt ickecykliska konsumentvaror.
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Fondens utveckling under aret
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Viktiga kop

Comcast Corp Vi 0kade var position i kabelbolaget Comcast da vi
ser betydande marginalférbattringar som ett resultat av
synergivinster genom forvarvet av AT&T Broadband. Foéretaget har
ocksa investerat stora summor i sitt bredbandssystem de senaste
aren som nu avtar och kommer att skapa stora 6kningar i foretagets
kassaflode.

Bank of America En medelstor position i Bank of America
inhandlades under forsta halvaret. Banken ar en universalbank med
mycket diversifierad affarsmix, men gynnas kraftigt av den
forbattrade nivan av kreditforluster pa foretagssidan.

Carnival Corp Carnival ar varldens ledande kryssningsbolag med
fokus pa Karibien, Alaska och Medelhavet. Semestrar pa
kryssningsfartyg vaxer snabbare an andra semesteralternativ och
med ett slut pa kriget i Irak forvantar vi oss battre priser och volymer
inom branschen.

ConocoPhillips Foretaget ar ett medelstort integrerat oljebolag
som ar resultatet av sammanslagning. Féretaget har genom sin
nagot mindre storlek en battre majlighet att finna attraktiva forvarv i
Nordamerika &n de storre oljebolagen. Dessutom forvantar vi oss en
del kostnadsnedskarningar den narmaste tiden.

Amgen Amgen ar varldens storsta bioteknikbolag som har ett par
nya mycket snabbvéxande produkter i Aranesp och Neulasta. Aven
foretagets annu ej introducerade lakemedel uppvisar en stor
potential.

Viktiga forsaljningar

Exxon Mobil Positionen saldes da vi fann alternativa investeringar i
sektorn mer attraktiva. Positionen var stor i fonden.

Kohl's Corp Positionen saldes da féretaget uppvisade mycket
svaga forsaljningssiffror under varen med risk for nedjusterade
vinstestimat. Hela detaljhandelsindustrin uppvisade laga
forsaljningssiffror, men Kohl’s verkar kortsiktigt méta tuffare
konkurrens. Positionen var stor i fonden.

Fifth Third Bancorp Positionen saldes da banken ar mindre
exponerad gentemot foretagskrediter dar vi ser en klar forbattring i
forlusttrenden. Dessutom ar banken for tillféllet inte tillaten att géra
ytterligare forvarv vilket kan betyda en fallande vinstillvaxttakt.
Positionen var medelstor i fonden.

Cardinal Health Positionen reducerades da vi ser risk i
vinstestimaten efter att 6kningstakten i férsaljningen av
receptbelagda lakemedel har avtagit under varen.

Linear Technology Vi reducerade var position efter att aktien hade
haft en mycket kraftig uppgang.
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VARDEPAPPER FORANDRING
(TKR)
Nettokopt
Comcast Corp 20673
Bank of America 16795
Conoco Phillips 14963
Occidental Petroleum Corp 14936
Carnival Corp 11754
Amgen Inc 10682
Estee Lauder Co s Inc. 10604
Baker Hughes Inc. 10215
Coach Inc. 10081
United Technologies Corp 6991
Nettosalt
Exxon Mobil Corp 28186
Kohls Corporation 18799
Fifth Third Bancorp 15270
Comcast Corp - Special Class A 9725
Cardinal Health Inc 7826
Linear Technology Corporation 6632
L-3 Communications Holdings 5594
Viacom Inc B 4442
PeopleSoft Inc 4025
Concord EFS Inc 3978
OMSATTNINGSHASTIGHET
PERIOD GGR/AR
021231-030630 0,64
FONDFORMOGENHET (TKR)
DATUM FONDFORMOGENHET
991231 1070316
001231 1723 358
011231 1958 962
021231 1008 230
030630 1304 172
ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR
DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVARDE
991231 1577 428 678.52
001231 2 505 767 687.76
011231 3 086 986 634.59
021231 2 647 805 380.80
030630 3435 807 379.60

UTDELNING PER ANDEL

AR

1999
2000
2001
2002

COURTAGE

KR
1.42
1.74
225
4.99

Courtage har erlagts med 1285 tkr, varav 0,00 tkr
avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel.
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. .
Resultat- och balansrakningar Innehav
Antal/ Anskaff- Marknads Del av vér-
nom ningsvarde, vérde, depappers
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2003 2002 varde tkr Kurs tkr innehav
Intékter och vardeférandring
Utdelningar 4779 5700 oA h NIA
\é:;ier;%r;ndrmg pa aktierelaterade finansiella instrument (not 1) 123; 551521 Analog Devices 46841 11922 35 13056 122
Valutavinster och -férluster 558 146 Applied Mater_ials 55448 11216 16 7031 0.65
5827 544807 Intel Corporation 121239 28117 21 20196 1.88
Linear Technology Corporation 24529 9100 32 6358 0.59
Kostnader Bransch N/A total 60356 46641 434
Forvaltningskostnad -7828 -12561
Ovriga kostnader -220 177 Dagligvaror
-8048 -12738 Colgate- Palmolive Co 47963 24418 58 22249 2.07
Resultat fore skatt -2221 -557545 Estee Lauder Co s Inc. 46841 10980 34 12572 1.17
Beraknad skatt ; ! Pepsico Inc 60277 25621 45 21472 2.00
Resultat efter skatt 2221 557545 Procter & Gamble 41756 35360 89 29809 2.78
Sysco Corporation 86397 19769 30 20776 1.93
BALANSRAKNING per 30/06, tkr Wal-Mart Stores Inc 77228 38843 54 33179 3.09
Tillgangar Walgreen Co 28314 9663 30 6822 0.64
Vardepapper (not 1, 2) 1074183 1287762 Dagligvaror total 164654 146880 13.67
Likvida medel 45126 18831 Energi
gsglup?adra_ntelntakler 21022421 gig Anadarko Petroleum 40199 18500 44 14310 1.33
iga fordringar
Summa tillgangar 1329895 1307869 Baker Hugf)gs Inc. 41256 10387 34 11087 1.03
Conoco Phillips 35211 15139 55 15446 1.44
Skulder Occidental Petroleum Corp 58880 15072 34 15813 147
Upplupen férvaltningskostnad 1459 1616 Energi total 59098 56656 5.27
Ovriga skulder 24264 793
Summa skulder 25723 2409 Finans- och fastighet
Fondférmégenhet 1304172 1305460 Aflac Inc. 53077 15312 31 13065 1.22
American Express Co 71111 26226 42 23800 222
NOTER American Intl Group Inc 78234 47094 55 34557 3.22
Not 1 Vérdepapper Bank of America 29916 17352 79 18926 1.76
Kostnad i samband med kdp och forsalining av vardepapper har uppgatt till 1285 tkr (1322 tkr), Capital One Financial Corp 64674 24504 49 25461 2.31
varav 0 tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel. g::.gnri‘;u&ae 12%% gga?? g:; gg;gg ;gg
Transaktionskostnaderna fér 2003 ar 0,14% av vardet pa omsatta vardepapper. Fifth Third Bancorp 13319 5438 57 6122 057
Not 2 Totalkostnadsandel M&T Bank Corporation 16035 11717 84 10810 1.01
Totalkostnadsandelen for fonden uppgick 2003 till 1,54% Marsh & Mclennan 39904 17385 51 16313 1.52
Morgan Stanley Com 25116 14157 43 8595 0.80
Finans- och fastighet total 261425 236385 22.01
Hélsovard
Amgen Inc 49280 22284 66 26012 242
Cardinal Health Inc 46718 24509 64 24047 224
Johnson&Johnson 95918 44519 52 39696 3.70
Meditronic Inc 61964 28092 48 23794 222
Pfizer Incorporated 247630 75784 34 67694 6.30
Halsovard total 195189 181244 16.87
Industrivaror- och tjanster
General Electric 182894 61138 29 41989 3.91
L-3 Communications Holdings 29476 13618 43 10262 0.96
United Parcel Service - CI B 30656 17183 64 15632 1.46
United Technologies Corp 13545 7123 71 7680 0.72
Industrivaror- och tjanster 99062 75563 7.03
total
Informationsteknologi
Affiliated Computer Services-A 59789 29005 46 21887 2.04
Automatic Data 37245 15171 34 10095 0.94
Cisco Systems Inc 192367 41947 17 25855 241
Dell Inc 75887 19156 32 19342 1.80
First Data Corp 88373 27906 41 29316 273
1BM 36172 38902 83 23888 222
Microsoft Corporation 199196 59329 26 40884 3.81
Paychex Inc 48480 15424 29 11406 1.06
Veritas Software Corporation 25213 4631 29 5817 0.54
Informationsteknologi total 251472 188489 17.55
Siéllankopsvaror och tjanster
Bed Bath & Beyond Inc 105887 25477 39 32905 3.06
Carnival Corp 47484 11857 33 12357 1.15
Clear Channel Communications 51438 19555 42 17454 1.62
Coach Inc. 27955 10246 50 11131 1.04
Family Dollar Stores 35784 9694 38 10928 1.02
Harley Davidson Inc. 26108 11191 40 8330 0.78
Omnicom Group Inc 21298 12926 72 12224 1.14
Viacom Inc B 36786 16703 44 12857 1.20
Sallankoépsvaror och tjénster 117648 118186 11.00
total
Telekomoperatérer
AT&T Wireless services Inc 39168 2046 8 2574 0.24
Comcast Corp 89265 20883 30 21565 2.01
Telekomoperatorer total 22929 24140 225
Summa USA 1231831 1074183 100.00
SUMMA VARDEPAPPER 1074183 82.37
OVR TILLGANGAR NETTO 229989 17.63
FONDFORMOGENHET 1304172 100.00
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Skandia Aktiefond Varlden

Chans- Iriskvarde 17,8 (Index 18,1)

Fonden har en bred inrikining och investerar globalt i aktier, I I
framst i de storre borsféretagen. Investeringarna sprids pa
foretag i flera branscher och lander. LAG MEDEL Hoe MYCKET HOG

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade
instrument. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner Fondfakta
och terminer for att effektivisera forvaltningen.

Intrédeskostnad:
Skandia Varlden passar som basplacering i globala aktier. Ingen

Forsaljningskostnad:
Ingen

Tio storsta innehaven 030630 Iz.ggita engangsinsattning:
r

Légsta manadssparande:
Pfizer Incorporated 2.7% 200 kr
Exxon Mobil Corp 2.4% Férvaltningsarvode:
Citigroup 2.3% 1,40 % per ar.
® General Electric 2.2% . .
Exempel forvaltningskostnad:

= Pepsico Inc 2.0% . vid engangsinsattning om 10 000 kr

B Microsoft Corporation 1.9% den 1 ju|i 2002 133 kr
B Procter & Gamble 1.9% . vid manadsspar om 100 kr/manad

= BP Plc 1.4% med bérjan i juli 2002 5 kr

W Novartis N 1.3% Totalkostnadsandel:

® Colgate- Palmolive Co 1.3% 1,86 %.

m Ovrigt 80.6%

Exempel totalkostnadsandel:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2002 177 kr
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2002 7 kr
Innehaven fordelade pa branscher 030630 Exempel nettovirde efter avgifter:
. vid engangsinséattning om 10 000 kr
den 1 januari 2003 10040 kr
. vid manadsspar om 100 kr/manad
) ) med borjan i januari 2003 631 kr
Finans- och fastighet 21.2%
Halsovard 15.2% Total expense ratio:
Dagligvaror 12.0% 1,60 %

m Sallankopsvaror och tjanster 10.8%

M Informationsteknologi 10.3% Genomsnittl 19 aVkaStmng

Ei i9.19

 Energi 9.1% 010630 - 030630

M Industrivaror- och tjénster 7.6% Fonden 241 %
m Telekomoperatérer 5.5% Index -232 %

m Material 3.5%
980630 - 030630

Fonden -4.2 %
Index -4.2 %

B Kraftforsorjning 2.4%
m Ovrigt 2.4%

Jamforelseindex
Morgan Stanely World Index

Ansvarig forvaltare
Robert Naess

Utdelning
Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar.

Forvaltas av:
Skandia Fonder AB

PPM:
Fonden ingar i premiepensionsvalet.
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Forvaltningen forsta halvaret 2003

Forsta halvaret 2003 har varit en relativt god period for den
globala aktiemarknaden. Den amerikanska aktiemarknaden, som
utgor ca 60 procent av den globala aktiemarknaden, steg med
knappt 11 procent. Den teknologitunga Nasdagindex steg med
23 procent, som &r den fjarde basta halvarsdkning sedan indexet
startade for 30 &r sedan.

Den storsta delen av forsta halvarets uppgang kom under det
andra kvartalet, da ett brett index i USA steg med 15 procent.
Det ar faktiskt det femte basta kvartalet under de senaste 80

aren.

| Europa var avkastningen svag under det forsta halvaret och
index sjonk 1 procent i lokal valuta. Matt i US-dollar steg dock
den europeiska marknaden med ca 9 procent pa grund av
eurons forstarkning mot US-dollarn. De asiatiska marknaderna
steg med ca 5 procent.

Teknologisektorn var den sektor som hade bast utveckling under
perioden. Sektorn steg med ca 17 procent. Den svagaste
utvecklingen hade varaktiga konsumentvaror som steg ca 1
procent. Ovriga sektorer hade sma avvikelser jamfért med den
generella indexutvecklingen.

I USA har ekonomin stimulerats kraftigt genom sankningar av
den korta rantan tillsammans med skattesankningar for individer
och skattelattnader for aktieplaceringar. | tillagg till detta har US
dollarn férsvagats med ca 9 procent mot euron.

Dollarférsvagningen kombinerat med de olika
stimulansatgarderna har paverkat de amerikanska
foretagsvinsterna positivt. Tidigare trodde marknaden att
kostnadsreduceringar inom bolagen skulle svara for den storsta
delen av resultatutvecklingen. Talen for férsta kvartalet visar
dock att forsaljningsintékterna 6kade med ca 11 procent. En del
av denna 6kning forklaras av 6kade intakter inom energisektorn
och av den svagare US-dollarn. Men om vi exkluderar dessa
faktorer sa visar det sig att de amerikanska féretagen hade en
resultatokning som var hogre an BNP-tillvaxten for kvartalet. Det
innebar att resultatutvecklingen for férsta kvartalet 6verraskade
positivt.

Rantemarknaden ar skeptisk till den framtida ekonomiska
tillvaxten. Det gar att utlasa ur de langa rantorna som ar pa
rekordlaga nivaer. En amerikansk 10-arig ranta var i mitten av
juni ca 3,07 procent, vilket ar den lagsta nivan pa éver 40 ar. Vi
har under langa perioder upplevt att aktiemarknaden stiger nar
rantorna stiger, da det har varit ett tecken pa att tillvaxten okar.
Under de senaste manaderna har aktiemarknaden valt att tolka
lagre rantor som positivt. Grunden till detta ar att 1agre rantor ger
en lagre diskonteringsfaktor och darmed en hogre vardering av
aktiemarknaden. Denna skiftning av fokus ar egentligen
irrationell och innebar en 6kad risk for aktiemarknaden.

Vi tror pa en relativt hygglig aktiemarknad under resten av aret.
Vi tror att resultatprognoserna for helaret 2003 ar relativt robusta
och givet dagens rantenivaer ar borserna rimligt varderade.

Aktiefond Varlden har under forsta halvaret haft en defensiv
strategi. Fonden har haft en dvervikt i sjukvard- och varaktiga
konsumentvarusektorerna och undervikt i Teknologisektorn.

Fonden har under forsta halvaret 6kat med 1,2 procent i varde,
viket ar 1,0 procent samre an indexutvecklingen. Den framsta
anledningen till fondens tapp mot index kommer av negativ
avkastning fran olika aktieval. Sektorallokeringen har givit ett
svagt positivt bidrag.
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Fondens utveckling under aret
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Viktiga kop

Bank of America Kopet av Bank of America baserade sig pa den
forvantade succén av bankens hantering av sina kreditproblem.
Bolagets tillvaxt ar stark och kassaflodet har kraftigt forbattrats.
Detta kan resultera i 6kad utdelning och uppgraderingar fran
kreditinstituten.

Unilever Unilever ar en av varldens stdrsta konsumentféretag.
Under mars 0kade vi pa fondens innehav. Vi bedémer att Unilever
ar ett valskott och hogkvalitativt alternativ inom sektorn.

Verizon Communication Fondens innehav i Verzion, amerikanskt
telekomfoéretag, forvarvades da varderingsskillnaden jamfort med
motsvarande europeiska bolag blev attraktiv.

Wyeth Wyeth kdptes da vi bedémde att aktiepriset sjunkit for
mycket efter det att bolaget nedjusterat sin vinsttillvaxt. Marknaden
forvantar sig 4 procent i vinsttillvaxt, vilket vi bedémer som val lagt.
Vi tror att vinsten kommer att kunna 6ka ca 8 procent framover.

JP Morgan Chase & Co Fonden har 6kat sitt innehav i JP Morgan
Chase da vi tror bolagets fokusering pa kostnadsreduktion och
riskhantering kommer att ge ett positivt resultat. En battre
aktiemarknad kan forbattra férutsattningarna for bolagets
diskretionar férvaltning (Private Equity), som belastats med stora
nedskrivningar tidigare.

Viktiga forsaljningar

Cardinal Health Cardinal Health saldes och ett annat bolag inom
samma sektor, McKesson, forvarvades. Varderingsskillnaden mellan
bolagen steg kraftigt och, enligt var mening, gick den ej att motivera.
Vidare borjade Cardinal Health ndrma sig en for hog vardering.

Affiliated Computer Service Forsaljningen av Affiliated Computer
Services beror pa att vi anser att aktien ar dyr jamfért med andra
motsvarande bolag. Det gar att hitta intressantare alternativ som har
bade battre tillvaxt-forvantningar och rimligare varderingar.

Fifth Third Bancorp Firth Third Bancorp har haft en framgangsrik
tillvaxtstrategi via férvarv. Vi bedémer dock att osékerheten kring
godkannande fran myndigheter kan komma att paverka aktien
negativt i det korta perspektivet. Aktien har darfor avyttrats.

Johnson & Johnson Under de kommande tre aren kommer ca 10
procent av Johnson & Johnsons férsaljning inte langre att skyddas
av patent. Detta tillsammans med, i vart tycke, en for hog vardering,
ar motiven bakom forsaljningen av aktien.

Medtronic Motivet till forsaljningen ar aktiens vardering. Medtronic
ar ett valskott foretag, men vi bedémde att den 35-40 procents
premie som bolaget varderas till jamfért med andra liknande bolag
inte gar att motivera.
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STORRE NETTOFORANDRINGAR

VARDEPAPPER

Nettokopt

Bank of America

Unilever NV

Wyeth

Verizon Communications
JP Morgan Chase

Estee Lauder Co s Inc.
SBC Communications Inc
Carnival Corp

Merck & Co Inc

Pepsico Inc

Nettosalt

Cardinal Health Inc
Medtronic Inc

Fifth Third Bancorp
Johnson&Johnson

Affiliated Computer Services-A

Kohls Corporation
Cisco Systems Inc
Wal-Mart Stores Inc
First Data Corp

Pharmacia Corporation (US)

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
021231-030630 1,57
FONDFORMOGENHET (TKR)
DATUM FONDFORMOGENHET
991231 1483173
001231 1662 032
011231 2 020 363
021231 1259 916
030630 1162 935

ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR

DATUM
991231
001231
011231
021231
030630

ANTAL ANDELAR
3730282
4 390 062
6 105 349
6 036 068
5548 638

UTDELNING PER ANDEL

AR

1999
2000
2001
2002

COURTAGE

Courtage har erlagts med 1795 tkr, varav 0,00 tkr

KR
1.05
1.84
3.38
3.14

FORANDRING
(TKR)

13335
10178
9865
9694
9426
9349
8602
8389
8178
8136

21211
15113
14974
14813
14747
14082
12593
12221
10569
10086

ANDELSVARDE
397.36
378.59
330.92
208.71
209.55

avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel.
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Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2003 2002
Intékter och vardeférandring
Utdelningar 12256 13661
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument (not 1) -6075 -494422
Vardeférandring pa ranterelaterade finansiella instrument (not 1) -177 108
Bankrénta 269 708
Valutavinster och -forluster -543 -979
Ovriga intakter - 79
5730 -480845
Kostnader
Forvaltningskostnad -8490 -13734
Ovriga kostnader -464 -160
-8954 -13894
Resultat fére skatt -3224 -494739
Beraknad skatt - -
Resultat efter skatt -3224 -494739
BALANSRAKNING per 30/06, tkr
Tillgangar
Véardepapper (not 1, 2) 1144884 1596124
Likvida medel 20256 39983
Upplupna rénteintékter 268 703
Ovriga fordringar 18235 43948
Summa tillgangar 1183643 1680758
Skulder
Upplupen férvaltningskostnad 1324 1960
Ovriga skulder 19384 42467
Summa skulder 20708 44427
Fondférmoégenhet 1162935 1636331
NOTER

Not 1 Vardepapper

Kostnad i samband med kop och férsaljning av vardepapper har uppgatt till 1795 tkr (1702 tkr),
varav 0 tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel.
Transaktionskostnaderna fér 2003 ar 0,08% av vardet pa omsatta vardepapper.

Not 2 Totalkostnadsandel

Totalkostnadsandelen fér fonden uppgick 2003 till 1,86%

A% Skandia
Y@ Banken

Antal/ Anskaff- Marknads Del av vér-
nom ningsvarde, vérde, depappers
véirde tkr Kurs tkr innehav
Réntepapper
SMFG Finans 2,25% 2005-07-11 18000000 1282 92 1106 0.10
Convertible
Réntepapper total 1282 1106 0.10
Summa 1282 1106 0.10
AUSTRALIEN
Finans- och fastighet
Macq Infrastruct 131900 2144 4 2542 0.22
National Australia Bank Ltd 35112 5614 34 6315 0.55
QBE Insurance Group Ltd 72082 3004 9 3607 0.32
Westfield Holdings 41218 3334 15 3231 0.28
Finans- och fastighet total 14096 15694 1.37
Industrivaror- och tjanster
Amcor Limited 39503 1745 8 1722 0.15
Industrivaror- och tjanster 1745 1722 0.15
total
Material
BHP Billiton Ltd 58408 3335 9 2709 0.24
Material total 3335 2709 0.24
Séllankopsvaror och tjanster
News Corp Ordinary 32033 1703 1 1926 0.17
Séllankopsvaror och tjanster 1703 1926 0.17
total
Summa Australien 20879 22051 1.93
DANMARK
Finans- och fastighet
Den Danske Bank 43329 6840 126 6755 0.59
Finans- och fastighet total 6840 6755 0.59
Summa Danmark 6840 6755 0.59
FINLAND
Informationsteknologi
Nokia A 75980 14194 14 10016 0.87
Informationsteknologi total 14194 10016 0.87
Material
UPM-Kymmene Oyj 20474 2315 13 2392 0.21
Material total 2315 2392 0.21
Summa Finland 16509 12408 1.08
FRANKRIKE
Dagligvaror
Carrefour SA 21093 7453 43 8276 0.72
Dagligvaror total 7453 8276 0.72
Energi
Total 8682 11215 132 10503 0.92
Energi total 11215 10503 0.92
Finans- och fastighet
AXA SA 22556 5874 14 2801 0.24
BNP Paribas 20277 7785 44 8248 0.72
Finans- och fastighet total 13658 11049 0.97
Halsovard
Aventis 21091 12012 48 9289 0.81
Halsovard total 12012 9289 0.81
Industrivaror- och tjanster
Schneider Electric SA Ord 4853 2583 41 1826 0.16
Industrivaror- och tjanster 2583 1826 0.16
total
Material
Arcelor 42873 4144 10 3996 0.35
Material total 4144 3996 0.35
Sallankopsvaror och tjénster
Peugot SA 9424 4285 42 3664 0.32
Street Tracks Etf/Consumer 8172 2364 31 2357 0.21
Discretionary
Sallanképsvaror och tjdnster 6649 6022 0.53
total
Summa Frankrike 57715 50961 4.45
HONG KONG
Finans- och fastighet
Cheung Kong 25000 1338 47 1204 0.11
Finans- och fastighet total 1338 1204 0.11
Summa Hong Kong 1338 1204 0.11
IRLAND
Finans- och fastighet
Bank Of Ireland 362 35 " 35 0.00
Finans- och fastighet total 35 35 0.00
Summa Irland 35 35 0.00
ITALIEN
Energi
ENI Ordinary 43327 6108 13 5246 0.46
Energi total 6108 5246 0.46
Finans- och fastighet
Alleanza Ord 27707 3051 8 2109 0.18
Unicredito Italiano Ord 146820 5719 4 5601 0.49
Finans- och fastighet total 8770 7710 0.67
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A% Skandia
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Antal/ Anskaff- Marknads Del av vér- Antal/ Anskaff- Marknads Del av vér-
nom ningsvérde, vérde, depappers nom ningsvirde, vérde, depappers
vérde tkr Kurs tkr i vérde tkr Kurs tkr innehav
Telekomoperatorer Séllankopsvaror och tjanster
Telecom ltalia Ordinary 44091 4063 8 3195 0.28 Philips 28601 5391 17 4354 0.38
Telekomoperatorer total 4063 3195 0.28 Reed Elsevier NV 14814 1301 10 1399 0.12
VNU 9217 2186 27 2273 0.20
Summa Italien 18941 16151 1.41 Séllankopsvaror och tjanster 8878 8026 0.70
total
JAPAN
Bransch N/A Telekomoperatérer
Rohm Co Ltd 2500 2520 13090 2182 0.19 KPN 66434 3579 6 3768 0.33
Tokyo Electron 6500 2403 5690 2466 0.22 Telekomoperatorer total 3579 3768 0.33
Bransch N/A total 4924 4647 0.41
Summa Nederldnderna 57153 51878 4.53
Dagligvaror
Ajinomoto Co Inc 23000 2143 1150 1763 0.15 NORGE
EISAI Co Ltd 13100 2161 2470 2157 0.19 Informationsteknologi
Kao Corporation 13890 2749 2235 2070 0.18 Tandberg ASA 35689 1282 37 1480 0.13
Dagligvaror total 7052 5990 0.52 Informationsteknologi total 1282 1480 0.13
Finans- och fastighet Summa Norge 1282 1480 0.13
Mitsubishi Tokyo Financial 8306 157 9255 543000 5683 0.50
Nomura Holdings Inc 43600 5480 1524 4430 0.39 SCHWEIZ
Finans- och fastighet total 14735 10113 0.88 Dagligvaror
Nestle SA 5416 9923 280 8946 0.78
Hélsovard Dagligvaror total 9923 8946 0.78
Takeda Chemicals Industries 14830 6552 4430 4380 0.38
‘Yamanouchi Pharmaceuticals 6500 1517 3130 1356 0.12 Finans- och fastighet
Halsovard total 8069 5736 0.50 Swiss Reins Namen 6621 3356 75 2937 0.26
UBS AG 15531 6975 75 6916 0.60
Industrivaror- och tjanster Finans- och fastighet total 10331 9852 0.86
Dai Nippon Printing 27000 2332 1270 2286 0.20
East Japan Railway Co 105 4293 534000 3738 0.33 Halsovard
Jgc Corp 34000 2072 808 1831 0.16 Novartis N 48572 16388 54 15386 1.34
Mitsubishi Heavy 125000 2542 311 2592 0.23 Roche Holding AG 21580 13057 106 13550 1.18
Mitsui & Co Itd 53000 2427 602 2127 0.19 Halsovard total 29445 28936 253
Industrivaror- och tjanster 13666 12574 1.10
total Material
Syngenta AG 2110 855 68 847 0.07
Informationsteknologi Material total 855 847 0.07
Canon 19310 6207 5510 7093 0.62
Murata Manufacturing Co 10700 4850 4720 3367 0.29 Summa Schweiz 50555 48581 4.24
Toshiba Corporation 102280 3971 413 2816 0.25
Informationsteknologi total 15027 13276 1.16 SINGAPORE
Finans- och fastighet
Kraftforsorjning Keppel Corporation 80000 1813 5 1782 0.16
Tokyo Electric Power 24180 4472 2295 3700 0.32 United O/S BK 47000 2418 12 2649 0.23
Kraftforsorjning total 4472 3700 0.32 Finans- och fastighet total 4231 4431 0.39
Material Summa Singapore 4231 4431 0.39
Asahi Kasei Corporation 93000 2224 343 2127 0.19
Japan Synthetic Rubber 11000 920 1459 1070 0.09 SPANIEN
Nippon Steel Corp 200000 2617 165 2200 0.19 Energi
Shinetsu chemical 4700 1321 4100 1285 0.11 Repsol YPF 9602 1189 14 1246 0.11
Material total 7082 6681 0.58 Energi total 1189 1246 0.11
Sallankopsvaror och tjdnster Finans- och fastighet
Denso 35900 6052 1903 4554 0.40 BBVA 43815 5523 9 3685 0.32
Fuiji Photo Film Company Ltd 14400 4387 3470 3331 0.29 Finans- och fastighet total 5523 3685 0.32
Honda Motor Company 5900 1810 4550 1790 0.16
Matsushita Elec 44030 6728 1189 3490 0.30 Industrivaror- och tjanster
Tokyo Broadcasting System 7000 728 1463 683 0.06 Grupo Dragados 17278 2799 18 2784 0.24
Toyota Motor 26003 7806 3110 5391 047 Industrivaror- och tjanster 2799 2784 0.24
Sillankopsvaror och tjanster 27511 19239 1.68 total
total
Siéllankopsvaror och tjanster
Telekomoperatérer Terra Networks SA 24796 1012 5 1201 0.10
Nippon Tele & Telegraph 66 3043 471000 2072 0.18 Sallankoépsvaror och tjanster 1012 1201 0.10
NTT Docomo Inc 148 2744 260000 2565 0.22 total
Telekomoperatorer total 5787 4638 0.41
Telekomoperatorer
Summa Japan 108325 86595 7.56 Telefonica Ordinarie 52934 6432 10 4919 0.43
Telekomoperatdrer total 6432 4919 0.43
KANADA
Finans- och fastighet Summa Spanien 16955 13837 1.21
Bank of Nova Scotia 11212 3385 60 3970 0.35
Royal Bank of Canada 11261 3583 57 3807 0.33 STORBRITANNIEN
Finans- och fastighet total 6968 7777 0.68 Dagligvaror
Tesco Plc 253775 7623 219 7350 0.64
Industrivaror- och tjanster Dagligvaror total 7623 7350 0.64
Bombardier Inc B 96400 2655 5 2595 0.23
Industrivaror- och tjanster 2655 2595 0.23 Energi
total BG Group 32575 1098 269 1155 0.10
BP Plc 295185 20724 420 16386 1.43
Informationsteknologi Energi total 21822 17542 1.53
Celestica Inc. 28500 2950 16 3596 0.31
Thomson Corp 7746 2229 42 1935 0.17 Finans- och fastighet
Informationsteknologi total 5179 5530 0.48 Aviva Plc 51894 6210 421 2884 0.25
Barclays Bank Plc 108889 7052 450 6473 0.57
Material HSBC Holdings Plc 32364 3820 716 3061 0.27
Barrick Gold Corp 10500 1435 24 1484 0.13 Lloyds TSB Group 111940 6201 430 6362 0.56
Material total 1435 1484 0.13 Royal Bank Of Scotland 41506 9649 1700 9321 0.81
Finans- och fastighet total 32931 28100 245
Summa Kanada 16238 17387 1.52
Hélsovard
NEDERLANDERNA Amersham 71084 4756 455 4270 0.37
Dagligvaror AstraZeneca Plc 10978 2967 2430 3524 0.31
Heineken 7396 2104 31 2101 0.18 Glaxosmithkline Plc 13457 2764 1223 2174 0.19
Unilever NV 33857 16872 47 14541 1.27 Smith & Nephew 59266 2824 348 2726 0.24
Dagligvaror total 18976 16641 1.45 Halsovard total 13312 12694 1.11
Energi Informationsteknologi
Royal Dutch 39574 15082 40 14704 1.28 Sage Group 78462 1409 162 1679 0.15
Energi total 15082 14704 1.28 Informationsteknologi total 1409 1679 0.15
Finans- och fastighet Kraftforsérjning
Internationale Nederland Groep 40623 6187 15 5650 0.49 Centrica Plc 82227 2389 176 1909 0.17
Finans- och fastighet total 6187 5650 0.49 National Grid Transco 46208 2606 411 2509 0.22
Kraftforsoérjning total 4995 4418 0.39
Industrivaror- och tjanster
TPG NV 22221 4452 15 3089 0.27 Material
Industrivaror- och tjanster 4452 3089 0.27 Rio Tinto Zinc Corp Plc 22151 3432 1140 3336 0.29
total Material total 3432 3336 0.29
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Antal/ Anskaff- Marknads Del av vér- Antal/ Anskaff- Marknads Del av vér-
nom ningsvérde, vérde, depappers nom ningsvarde, vérde, depappers
vérde tkr Kurs tkr i vérde tkr Kurs tkr innehav
Saéllankopsvaror och tjanster Industrivaror- och tjanster
British Sky Broadcasting Plc 26206 2293 672 2324 0.20 3M Co 4800 5128 129 4956 0.43
Granada Plc 107950 2158 91 1298 0.11 General Electric 110983 39560 29 25480 223
WPP Group Plc 19979 1307 475 1254 0.11 L-3 Communications Holdings 12742 5887 43 4436 0.39
Saéllankopsvaror och tjanster 5758 4876 0.43 Tyco International Ltd 32600 4827 19 4953 0.43
total United Parcel Service - CI B 11355 6544 64 5790 0.51
United Technologies Corp 14239 7339 71 8073 0.71
Telekomoperatérer Industrivaror- och tjanster 69284 53688 4.69
MMO2 Plc 317167 2438 57 2378 0.21 total
Vodafone Plc 674206 15474 119 10553 0.92
Telekomoperatorer total 17912 12931 1.13 Informationsteknologi
Adobe Systems Inc 9200 2417 32 2362 0.21
Summa Storbritannien 109193 92925 8.12 Affiliated Computer Services-A 7250 3097 46 2654 0.23
Cadence Design System Inc 26782 2416 12 2586 0.23
SVERIGE Cisco Systems Inc 49108 11601 17 6600 0.58
Industrivaror- och tjanster Computer Sciences Corporation 15578 4222 38 4754 0.42
SKF B 24822 5775 231 5734 0.50 Dell Inc 13694 3440 32 3490 0.30
Industrivaror- och tjanster 5775 5734 0.50 Electronic Data System 2366 314 21 406 0.04
total First Data Corp 21873 7059 41 7256 0.63
Hewlett Packard 47138 6400 21 8037 0.70
Informationsteknologi IBM 12194 8435 83 8053 0.70
Ericsson B 325877 3216 9 2803 0.24 Intuit Inc 9703 3283 45 3464 0.30
Informationsteknologi total 3216 2803 0.24 Microsoft Corporation 107141 26343 26 21990 1.92
Nortel Networks Corp 60556 1147 3 1309 0.11
Saéllankopsvaror och tjanster Paychex Inc 22619 7615 29 5321 0.46
Electrolux B 8192 1307 158 1294 0.11 Polycom Incorporated 21025 1892 14 2333 0.20
Hennes & Mauritz B 38843 7038 184 7147 0.62 Qualcomm Inc 5483 1378 36 1569 0.14
Saéllankopsvaror och tjanster 8345 8441 0.74 RF Micro Devices Inc 28800 1370 6 1360 0.12
total Informationsteknologi total 92429 83545 7.30
Summa Sverige 17335 16978 1.48 Kraftférsorjning
Duke Energy Corp 10384 1196 20 1658 0.14
TYSKLAND Entergy Corp 14260 5611 53 6025 0.53
Bransch N/A Southern Co/The 22738 5473 31 5672 0.50
Infineon 50742 2867 8 3927 0.34 Kraftférsérjning total 12280 13355 117
Bransch N/A total 2867 3927 0.34
Material
Industrivaror- och tjanster Air Prods & Chem 10438 3421 42 3476 0.30
Siemens AG R 7661 2982 43 3008 0.26 ALCOA Inc 23480 4281 26 4793 0.42
Industrivaror- och tjanster 2982 3008 0.26 Du Pont 15449 4825 42 5150 0.45
total Genzyme General 8474 2319 42 2840 0.25
PPG Industries Inc 5300 2103 51 2153 0.19
Kraftforsorjning Material total 16950 18411 1.61
E.ON AG 15801 6204 45 6503 0.57
Kraftforsorjning total 6204 6503 0.57 Siéllankopsvaror och tjanster
AOL Time Warner Inc 37495 3851 16 4829 0.42
Saéllankopsvaror och tjanster Bed Bath & Beyond Inc 39690 11069 39 12334 1.08
Adidas AG 3975 2689 74 2721 0.24 Carnival Corp 37911 8728 33 9866 0.86
BMW 4763 1223 34 1467 0.13 Clear Channel Communications 9980 3863 42 3387 0.30
Saéllankopsvaror och tjanster 3912 4188 0.37 Coach Inc. 18435 6896 50 7340 0.64
total Comcast Corp - Special Class A 16937 5272 29 3930 0.34
Family Dollar Stores 22071 6125 38 6740 0.59
Telekomoperatérer Fox Entertainment Group Inc-A 6639 1444 29 1530 0.13
Deutsche Telekom 39201 4043 13 4789 0.42 Home Depot Incorporated 26434 6750 33 7008 0.61
Telekomoperatorer total 4043 4789 0.42 Liberty Media Corp 33228 2665 12 3075 0.27
Tribune Co 4937 1877 48 1909 0.17
Summa Tyskland 20007 22416 1.96 Viacom Inc B 18912 8727 44 6610 0.58
Walt Disney Co 8540 1227 20 1350 0.12
USA Sallanképsvaror och tjdnster 68494 69908 6.11
Bransch N/A total
Intel Corporation 40424 10207 21 6734 0.59
Micron Technology Inc 9799 654 12 912 0.08 Telekomoperatérer
Bransch N/A total 10861 7646 0.67 AT&T Corp 13635 2045 19 2101 0.18
AT&T Wireless services Inc 44926 2287 8 2953 0.26
Dagligvaror Comcast Corp 12658 3104 30 3058 0.27
Colgate- Palmolive Co 32794 16078 58 15213 1.33 SBC Communications Inc 46425 8722 26 9495 0.83
Estee Lauder Co s Inc. 37511 9615 34 10068 0.88 Verizon Communications 33606 9946 39 10613 0.93
Pepsico Inc 63750 25109 45 22709 1.98 Telekomoperatorer total 26105 28219 2.46
Procter & Gamble 29721 24822 89 21217 1.85
Sysco Corporation 48921 11435 30 11764 1.03 Summa USA 707101 667148 58.27
Wal-Mart Stores Inc 20182 10114 54 8671 0.76
Dagligvaror total 97173 89642 7.83 VARDEPAPPERSFONDER
Fond
Energi Skandia Smabolag Europa 155778 13004 68 10559 0.92
Anadarko Petroleum 9962 3799 44 3546 0.31 Fond total 13004 10559 0.92
Apache Corp 7219 3660 65 3760 0.33
Baker Hughes Inc. 14251 3592 34 3830 0.33 Summa Virdepappersfonder 13004 10559 0.92
BJ Services Co 13262 3908 37 3966 0.35
Conoco Phillips 9090 3949 55 3988 0.35 SUMMA VARDEPAPPER 1144884 98.45
Exxon Mobil Corp 95469 32192 36 27443 2.40 OVR TILLGANGAR NETTO 18051 1.55
Occidental Petroleum Corp 15990 4058 34 4294 0.38 FONDFORMOGENHET 1162935 100.00
Schlumberger Ltd 9404 3045 48 3581 0.31
Energi total 58204 54408 4.75
Finans- och fastighet
Aflac Inc. 28142 8254 31 6927 0.61
American Express Co 28035 10593 42 9383 0.82
American Intl Group Inc 33370 21429 55 14740 1.29
Bank of America 23103 13648 79 14616 1.28
Capital One Financial Corp 34225 13547 49 13474 1.18
Citigroup 78523 27712 43 26903 235
Fannie Mae 27952 17270 67 15090 1.32
JP Morgan Chase 41755 9588 34 11425 1.00
M&T Bank Corporation 10119 7362 84 6822 0.60
Marsh & Mclennan 28269 12569 51 11557 1.01
Finans- och fastighet total 141972 130936 11.44
Halsovard
AdvancePCS 23056 5365 38 7060 0.62
Amgen Inc 12440 5492 66 6566 0.57
Barr Laboratories Inc 6600 2917 66 3461 0.30
Boston Scientific Corp 12294 4598 61 6013 0.53
Bristol Myers 19427 3870 27 4222 0.37
Johnson&Johnson 28287 13565 52 11707 1.02
McKesson Corp 36384 8184 36 10409 0.91
Merck & Co Inc 18363 8239 61 8901 0.78
OSI Pharmaceuticals Inc 12037 3125 32 3103 0.27
Pfizer Incorporated 114168 36421 34 31210 273
Schering- Plough Corp 35888 5527 19 5343 0.47
Trimeris Inc 2898 1164 46 1058 0.09
Watson Pharmaceuticals Inc 15949 4030 40 5154 0.45
Wyeth 36159 10850 46 13184 1.15
Halsovard total 113348 117391 10.25
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Skandia Paraplyfond

Fonden investerar brett i svenska och globala aktier respektive
svenska korta och langa rantebarande placeringar med 50/50-
férdelning som normalldge och mdjlighet att aktivt variera
andelarna. Aktieinvesteringarna sprids pa ett flertal bolag,
branscher och lander, framst i de storre borsfoéretagen.

Fonden placerar framst i bérsnoterade aktier och aktierelaterade
instrument samt rantebarande finansiella instrument emitterade
av stat eller andra emittenter med hég kreditvardighet. Fonden
far i begransad omfattning utnyttja optioner och terminer for att
effektivisera forvaltningen.

Skandia Paraplyfond passar som balanserad totalplacering eller
basplacering.

Tio storsta innehaven 030630

SSVX 2003-12-17 9.7%
SSVX 2004-03-17 7.6%
Sv. Staten 1044 3,5% 2006-04-20 7.4%
Sv. Staten 1035 6% 2005-02-09 6.2%
B Sv. Staten 1041 6,75% 2014-05-05 5.6%
W SSVX 2004-06-16 3.7%
W SSVX 2003-09-17 3.2%
M TeliaSonera AB 2.7%
m Hennes & Mauritz B 2.5%
m Ericsson B 2.2%

Ovrigt 49.2%

Innehaven fordelade pa branscher 030630

Staten 47.8%
Finans- och fastighet 10.8%
Séllankdpsvaror och tjanster 7.4%
Informationsteknologi 6.1%

M Industrivaror- och tjénster 5.8%

W Telekomoperatorer 5.2%

W Halsovard 5.1%

W Material 3.9%

W Dagligvaror 3.3%
M Energi 2.5%
Ovrigt 2.1%

A% Skandia
Y@ Banken

Chans- Iriskvarde 11,2 (Index 11,1)

| I
LAG MEDEL HOG MYCKET HOG

Fondfakta

Intrédeskostnad:

Ingen

Forsaljningskostnad:
Ingen

Lagsta engangsinsattning:
200 kr

Légsta manadssparande:
200 kr

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 juli 2002

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2002

Totalkostnadsandel:
1,38 %.

Exempel totalkostnadsandel:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 juli 2002

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2002

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 januari 2003

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2003

Total expense ratio:
1,30 %

Genomsnittlig avkastning
010630 - 030630

Fonden -8.5%
Index -7.5%
980630 - 030630

Fonden 0.1 %
Index 0.5 %

Jamforelseindex
Viktat index

Ansvarig férvaltare
Fredrik Oberg

Utdelning
Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar.

Forvaltas av:
Skandia Fonder AB

PPM:
Fonden ingar i premiepensionsvalet.
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Forvaltningen forsta halvaret 2003

Fondens utveckling under forsta halvaret slutade med en
uppgang pa 4,1 procent. Jamforelseindex steg med 4,1 procent.
Under perioden har aktieurvalet i den svenska delportfélijen samt
fordelningen mellan obligationer och aktier varit de viktigaste
positiva faktorerna till fondens utveckling i férhallande till dess
jamforelseindex.

Under det forsta halvaret har borser stigit medan rantor fallit.
Finansmarknaderna har praglats av oro for krig, terrorism och
sjukdomar, samtidigt som vi upplevt en tilltagande
konjunkturavmattning med laga tillvaxttal i Sverige, USA och
ovriga varlden samt en fortsatt fallande USA-dollar.
Foérvantningarna om framtida vinster i féretagen har justerats
ned, men vinster i féretagen fortsatter alltjamt att stiga, mer som
ett resultat av fortsatta kostnadsnedskarningar an ékad
efterfragan och hogre forsaljning. Centralbanker har fortsatt att
sanka rantor och pa sa vis forsokt stimulera den ekonomiska
aktiviteten. | USA far ekonomin aven hjalp av stora
skattesankningar.

Nar vi nu summerar det forsta halvaret s& kan man dock
konstatera att de flesta borser har hamtat igen vad de forlorade i
bdrjan av aret och ligger nu pa plus. Stockholmsbdrsen ar upp 7
procent, och har stigit med 20 procent sedan botten i mars.
Sammantaget ar ett globalt index upp 1 procent under aret.
Teknologi blev den basta sektorn globalt med en uppgang pa 7
procent och stapelvaror hade den svagaste utvecklingen med -7
procent. Under samma period har rantefallet gjort att den
svenska obligationsmarknaden stigit med drygt 4 procent och
penningmarknaden med 2 procent.

| den svenska aktieportfoljen hade vi vid ingangen av aret en
tonvikt pa innehav med hdg direktavkastning, laga varderingar
samt |ag dollarexponering. Under varen har vi 6kat exponeringen
mot telekomindustrin medan vi minskat andelen av lakemedel
och konsumentvaror.

| den globala aktieportféljen har vi inriktat oss pa bolag med lag
vardering och stabila vinstutsikter. Detta var en strategi som foll
val ut i borjan av aret, men nar marknaden borjade stiga kraftigt
missgynnades denna typ av foretag till forman for bolag med mer
exponering mot en cyklisk aterhdmtning i ekonomin, sdsom
ravaror, industribolag och IT.

| den rantebarande delen har vi rort oss ifran en position med
overvikt i langa obligationer till dagens portfolj som har en hogre
andel korta placeringar. Under den svaga inledningen av aret
hade vi en dvervikt i rantebarande. Idag ar situationen omvand
och det &r aktieandelen som &r dverviktad.

Sammanfattningsvis sa ar var uppfattning att tillvaxten i varlden
tilltar, om an i maklig takt. Det skapar en global ekonomi dar USA
aterigen far agera lokomotiv. Inflationstendenserna ar mycket
laga varfor vi bedomer att rantorna forblir laga, vilket ger stod for
den rantebarande portfoljen. Fortsatt laga rantor och andra
stimulativa ekonomiska atgarder i kombination med forbattrade
vinster i féretagen medfor att det finns goda méjligheter att
aktiemarknaden fortsatter att utvecklas positivt.
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Viktiga kop

TeliaSonera Var analys av TeliaSonera pekar pa en stark
kostnadsforbattring och en stark kassaflédesgenerering som kan
komma aktiedgarna till godo i framtiden i form av héga utdelningar.

Wyeth Wyeth &r verksamt inom lakemedelsindustrin. Bolagets
formodade vinsttillvaxt, i forhallande till sin vardering, har blivit
intressant, framst pa grund av att marknaden dragit ned sina
vinstestimat for kraftigt. Bolaget har en mycket intressant
produktportfol;.

Tele2 Tele2 har visat att koncernen ar pa ratt vag och har levererat
starka kvartalsrapporter som bade uppvisat bra tillvaxt och
forbattrade marginaler. Framforallt ar det verksamheterna i Central-
och Sydeuropa som imponerat med kraftigt férbattrade marginaler.

Bank of America Bank of America ar en bank med brett
verksamhetsomrade, vilket gor bolaget till en attraktiv investering i
osakra tider. Pa ca tre ar har aktiekursen 6kat med narmare 100
procent medan S&P 500 gatt ned med i runda tal 35 procent. Bank
of America ar en valskétt bank med attraktiv vardering som vi valt att
Oka innehavet i da bolaget visat att man klarar att halla vinstillvaxten
intakt &ven i svara tider.

Nordea Aven om Nordea har den mest riskfylida
kreditexponeringen av de svenska bankerna sa tror vi att
marknadens riskférvantningar ar éverdrivna. Aktien handlas ocksa
till en rabatt mot dvriga banker och har den hogsta
direktavkastningen pa 6,4 procent.

Viktiga forsaljningar

AstraZeneca AstraZeneca varderades under kvartalet som hogst
med en premie pa 35 procent mot 6vriga lakemedelssektorn, vilket
vi ansag vara for hogt.

Investor De andrade skattereglerna for investmentbolag kommer
att paverka utdelningsnivan negativt for dessa bolag, vilket gor att vi
valjer att minska i Investor.

Handelsbanken Handelsbanken uppvisade under inledningen av
aret en stark utveckling varfor vi, efter det att utdelningen erhallits,
minskade vart innehav. Vidare paverkar rantesénkningarna runt om i
varlden, och framst i Sverige, bankernas rantemarginaler negativt.

Ericsson Ericsson har utvecklats mycket starkt pa boérsen utan att
den fundamentala bilden andrats namnvart fér bolaget, vilket gjort
att risknivan i aktien blivit for hog. Operatorerna fortséatter att halla
tillbaka investeringarna vilket hdAmmar bolagets férsaljning.

SEB SEB uppvisade under inledningen av aret en stark utveckling
varfor vi, efter det att utdelningen erhallits, minskade vart innehav.
Vidare paverkar rantesankningarna runt om i varlden och framst i
Sverige bankernas réantemarginaler negativt. Det mgjliga scenariot
att Sverige gar med i EMU i host kan ytterligare spa pa rantepressen
nedat och aven komma att innebara IT-kostnader for bankernas
anpassning till detta.
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STORRE NETTOFORANDRINGAR

VARDEPAPPER

Nettokopt

SSVX 2003-12-17

SSVX 2004-03-17

Sv. Staten 1035 6% 2005-02-09
SSVX 2004-06-16

Sv. Staten 1041 6,75% 2014-05-05
Sv. Staten 1045 5,25% 2011-03-15
TeliaSonera AB

Tele 2 ABB

Nordea SEK

Wyeth

Nettosalt

SSVX 2003-03-19

SSVX 2003-06-18

Sv. Staten 1037 8% 2007-08-15
Sv. Staten 1043 5% 2009-01-28
SSVX 2003-09-17

AstraZeneca

Sv. Staten 1044 3,5% 2006-04-20
Handelsbanken A

Investor B

Volvo B

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
021231-030630 1,48
FONDFORMOGENHET (TKR)
DATUM FONDFORMOGENHET
991231 6 666 297
001231 7 794 084
011231 7 989 530
021231 6713 080
030630 7 275 867

ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR

DATUM ANTAL ANDELAR
991231 24 903 260
001231 29 982 406
011231 33 141 042
021231 35 053 968
030630 36 496 319

UTDELNING PER ANDEL

AR

1999
2000
2001
2002

COURTAGE

Courtage har erlagts med 3274 tkr, varav 0,00 tkr

KR
6.04
3.86
4.18
6.91

FORANDRING
(TKR)

635763
533983
439500
262990
170422
81219
66793
33423
30806
29891

646328
577208
448392
188007
99384
63042
49086
46263
45234
30446

ANDELSVARDE
267.69
259.96
241.08
191.50
199.35

avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel.
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Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2003 2002
Intékter och vardeférandring
Utdelningar 86449 58458
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument (not 1) 129767 -993349
Raénta pa réntebérande vardepapper 41681 52436
Vardeférandring pa ranterelaterade finansiella instrument (not 1) 74051 29411
Bankrénta 2138 1510
Valutavinster och -forluster -2008 -2324
Ovriga intakter - 80
332078 -853778
Kostnader
Forvaltningskostnad -47353 -54280
Ovriga kostnader -266 -138
-47619 -54418
Resultat fore skatt 284459 -908196
Beraknad skatt - -
Resultat efter skatt 284459 -908196
BALANSRAKNING per 30/06, tkr
Tillgangar
Vérdepapper (not 1, 2) 7123494 7155596
Likvida medel 137860 76601
Upplupna rénteintékter 29056 48717
Ovriga fordringar 27124 303927
Summa tillgangar 7317534 7584842
Skulder
Upplupen férvaltningskostnad 8246 8512
Ovriga skulder 33421 284195
Summa skulder 41667 292707
Fondférmoégenhet 7275867 7292135
NOTER

Not 1 Vardepapper

Kostnad i samband med kop och férsaljning av vardepapper har uppgatt till 3274 tkr (2823 tkr),
varav 0 tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel.
Transaktionskostnaderna fér 2003 ar 0,08% av vardet pa omsatta vardepapper.

Not 2 Totalkostnadsandel

Totalkostnadsandelen fér fonden uppgick 2003 till 1,38%

A% Skandia
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74

Antal/ Anskaff- Marknads Del av vér-
nom ningsvarde, Kurs/ vérde, depappers
véirde tkr Rénta * tkr innehav
AUSTRALIEN
Material
BHP Billiton Ltd 162355 8486 9 7531 0.11
Material total 8486 7531 0.11
Séllankopsvaror och tjanster
News Corp Ordinary 66037 3576 1" 3971 0.06
Sallankopsvaror och tjénster 3576 3971 0.06
total
Summa Australien 12063 11501 0.16
FINLAND
Informationsteknologi
Nokia A 159240 19836 14 20991 0.29
Informationsteknologi total 19836 20991 0.29
Material
UPM-Kymmene Oyj 77936 10484 13 9106 0.13
Material total 10484 9106 0.13
Summa Finland 30319 30097 0.42
FRANKRIKE
Dagligvaror
Carrefour SA 49562 18313 43 19445 0.27
Dagligvaror total 18313 19445 0.27
Finans- och fastighet
BNP Paribas 73614 26800 44 29944 0.42
Finans- och fastighet total 26800 29944 0.42
Hélsovard
Aventis 38365 20516 48 16896 0.24
Halsovard total 20516 16896 0.24
Industrivaror- och tjanster
Schneider Electric SA Ord 32106 13590 41 12083 0.17
Industrivaror- och tjanster 13590 12083 0.17
total
Material
Arcelor 113073 10073 10 10540 0.15
Material total 10073 10540 0.15
Summa Frankrike 89290 88908 1.25
HONG KONG
Finans- och fastighet
Hang Seng Bank Ltd 241900 23069 83 20486 0.29
Finans- och fastighet total 23069 20486 0.29
Industrivaror- och tjanster
Johnson Electric 607600 5855 10 6019 0.08
Industrivaror- och tjanster 5855 6019 0.08
total
Summa Hong Kong 28923 26505 0.37
ITALIEN
Energi
ENI Ordinary 191318 24872 13 23165 0.33
Energi total 24872 23165 0.33
Finans- och fastighet
Unicredito Italiano Ord 754017 26689 4 28765 0.40
Finans- och fastighet total 26689 28765 0.40
Summa ltalien 51560 51930 0.73
JAPAN
Bransch N/A
Rohm Co Ltd 17700 17647 13090 15446 0.22
Bransch N/A total 17647 15446 0.22
Dagligvaror
Kao Corporation 870 214 2235 130 0.00
Kirin Brew 193000 12136 844 10859 0.15
Dagligvaror total 12350 10989 0.15
Finans- och fastighet
Nomura Holdings Inc 800 135 1524 81 0.00
Finans- och fastighet total 135 81 0.00
Hélsovard
Hoya Corp 50 29 8270 28 0.00
Takeda Chemicals Industries 645 268 4430 190 0.00
Halsovard total 297 218 0.00
Industrivaror- och tjanster
East Japan Railway Co 351 13966 534000 12496 0.18
Fanuc Ltd 36500 13668 5950 14478 0.20
Secom Co Ltd 130 80 3520 31 0.00
Sumitomo Electric 220 26 877 13 0.00
Industrivaror- och tjanster 27740 27017 0.38
total
Informationsteknologi
Canon 33030 10042 5510 12133 0.17
Murata Manufacturing Co 32750 14985 4720 10305 0.14
Nec Corp 680 110 600 27 0.00
Toshiba Corporation 720 38 413 20 0.00
Informationsteknologi total 25175 22485 0.32
Kraftforsérjning
Tokyo Electric Power 34800 6378 2295 5324 0.07
Kraftforsorjning total 6378 5324 0.07
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Antal/ Anskaff- Marknads Del av vér- Antal/ Anskaff- Marknads Del av vér-
nom ningsvérde, Kurs/ vérde, depappers nom ningsvarde, Kurs/ vérde, depappers
vérde tkr Rénta * tkr i vérde tkr Rénta * tkr innehav
Material SVERIGE
Asahi Kasei Corporation 194000 4602 343 4436 0.06 Finans- och fastighet
Nippon Steel Corp 383000 4788 165 4213 0.06 Handelsbanken A 870400 115951 131 114022 1.60
Sumitomo Chemical 510 22 377 13 0.00 Investor B 759092 58919 59 44407 0.62
Material total 9412 8662 0.12 Nordea SEK 3345123 157251 39 129122 1.81
SEBA 895560 77122 82 72988 1.02
Sallankopsvaror och tjdnster Skandia 1516400 90102 21 32299 0.45
Denso 123000 18755 1903 15605 0.22 Finans- och fastighet total 499344 392838 5.51
Fuji Photo Film Company Ltd 570 192 3470 132 0.00
Toyota Motor 60 18 3110 12 0.00 Halsovard
Séllankopsvaror och tjanster 18965 15749 0.22 AstraZeneca 266698 97391 325 86544 1.21
total Attendo Senior Care AB B 5568 166 33 183 0.00
Hélsovard total 97557 86726 1.22
Telekomoperatorer
Nippon Tele & Telegraph 210 12491 471000 6594 0.09 Industrivaror- och tjanster
Telekomoperatérer total 12491 6594 0.09 ABB Ltd SEK 288100 43200 27 7635 0.11
Atlas Copco A 3500 691 203 709 0.01
Summa Japan 130590 112566 1.58 Atlas Copco B 251600 44944 188 47301 0.66
Cardo 171400 35754 150 25624 0.36
KANADA Sandvik 208325 43327 210 43644 0.61
Informationsteknologi SKF B 208700 47945 231 48210 0.68
Thomson Corp 34458 9604 42 8607 0.12 Volvo B 533245 90516 176 93851 1.32
Informationsteknologi total 9604 8607 0.12 Industrivaror- och tjanster 306377 266973 3.75
total
Saéllankopsvaror och tjanster
Thomson Corp 2024 447 31 510 0.01 Informationsteknologi
Saéllankopsvaror och tjanster 447 510 0.01 Anoto Group AB 299700 23150 1 3267 0.05
total Ericsson B 18557418 366821 9 159594 224
Micronic Laser System 111065 8031 39 4376 0.06
Summa Kanada 10052 9117 0.13 Micronic Laser System TR 220891 2982 22 4749 0.07
Nokia 233736 40459 131 30619 0.43
NEDERLANDERNA Tietoenator SEK 56900 12562 136 7710 0.11
Dagligvaror WM-Data B 1468150 41107 12 17911 0.25
Unilever NV 64998 32337 47 27915 0.39 Informationsteknologi total 495112 228226 3.20
Dagligvaror total 32337 27915 0.39
Kreditinstitut &
Energi foretagscertifikat
Royal Dutch 56200 19356 40 20882 0.29 Landshypotek AB FRN 2012-06- 15000000 15109 4,60 16149 0.23
Energi total 19356 20882 0.29 27
Kreditinstitut & 15109 16149 0.23
Industrivaror- och tjanster foretagscertifikat total
TPG NV 87576 13522 15 12172 0.17
Industrivaror- och tjanster 13522 12172 0.17 Material
total Billerud AB 521925 44505 94 48800 0.69
SCAB 322550 75581 274 88217 1.24
Sallankopsvaror och tjanster SSAB A 533775 50722 107 57114 0.80
Reed Elsevier NV 68204 5964 10 6439 0.09 SSAB B 75900 6398 102 7742 0.11
VNU 35697 7925 27 8804 0.12 Material total 177206 201873 2.83
Saéllankopsvaror och tjanster 13889 15243 0.21
total Staten
SSVX 2003-09-17 230000000 221813 2,89 228640 3.21
Summa Nederlénderna 79105 76212 1.07 SSVX 2003-12-17 700000000 683770 2,75 691353 9.71
SSVX 2004-03-17 555000000 536258 2,72 544540 7.64
SCHWEIZ SSVX 2004-06-16 270000000 262990 2,77 263044 3.69
Dagligvaror Stat 3102 Realrénteobl 4% 39000000 50530 2,80 51643 0.73
Nestle SA 14341 25518 280 23688 0.33 2020-12-01
Dagligvaror total 25518 23688 0.33 Stat 3105 Realrénteobl 3,5% 19000000 22099 2,66 22488 0.32
2015-12-01
Halsovard Sv. Staten 1035 6% 2005-02-09 422300000 441932 2,93 442190 6.21
Novartis N 80995 25605 54 25656 0.36 Sv. Staten 1037 8% 2007-08-15 97800000 111975 3,45 114616 1.61
Roche Holding AG 53435 30166 106 33552 0.47 Sv. Staten 1041 6,75% 2014-05- 333300000 394021 4,42 399147 5.60
Hélsovard total 55771 59208 0.83 05
Sv. Staten 1044 3,5% 2006-04- 521800000 513047 3,15 526574 7.39
Summa Schweiz 81289 82896 1.16 20
Sv. Staten 1045 5,25% 2011-03- 111200000 117170 4,10 119476 1.68
SINGAPORE 15
Siéllankdpsvaror och tjanster Staten total 3355604 3403712 47.78
Singapore Press Holdings 300 34 18 25 0.00
Siéllankdpsvaror och tjanster 34 25 0.00 Siéllankopsvaror och tjanster
total Axfood 170710 25139 146 24838 0.35
Bilia A 260760 19059 108 28032 0.39
Summa Singapore 34 25 0.00 Electrolux B 477100 73785 158 75382 1.06
Hennes & Mauritz B 976441 170861 184 179665 252
SPANIEN Metro International SA A 48145 447 6 286 0.00
Telekomoperatorer Metro International SA B 124705 3826 6 798 0.01
Telefonica Ordinarie 84349 7574 10 7839 0.11 Modern Times Group B 201400 54193 123 24772 0.35
Telekomoperatorer total 7574 7839 0.11 Svedbergs i Dalstorp B 111400 9460 79 8801 0.12
Trelleborg B 468400 37884 86 40048 0.56
Summa Spanien 7574 7839 0.11 Sallankopsvaror och tjénster 394655 382623 5.37
total
STORBRITANNIEN
Energi Telekomoperatorer
BG Group 765328 25433 269 27144 0.38 Tele 2 AB B 241550 62533 298 71861 1.01
BP Plc 765328 47132 420 42485 0.60 TeliaSonera AB 5846042 197648 33 194089 272
Energi total 72564 69629 0.98 Telekomoperatorer total 260181 265950 3.73
Finans- och fastighet Summa Sverige 5601145 5245071 73.63
HSBC Holdings Plc 371227 36177 716 35110 0.49
Royal Bank Of Scotland 131456 28552 1700 29520 0.41 TYSKLAND
Finans- och fastighet total 64729 64630 0.91 Finans- och fastighet
Munchener Ruckversicherung R 23125 21216 89 18873 0.26
Halsovard Finans- och fastighet total 21216 18873 0.26
Amersham 355202 21770 455 21337 0.30
Hélsovard total 21770 21337 0.30 Telekomoperatorer
Deutsche Telekom 75482 9115 13 9221 0.13
Informationsteknologi Telekomoperatdrer total 9115 9221 0.13
Sage Group 457380 8159 162 9788 0.14
Informationsteknologi total 8159 9788 0.14 Summa Tyskland 30331 28094 0.39
Kraftforsoérjning USA
Centrica Plc 236544 6189 176 5491 0.08 Dagligvaror
National Grid Transco 145572 8091 411 7903 0.1 Colgate- Palmolive Co 44090 20303 58 20453 0.29
Kraftforsorjning total 14281 13395 0.19 Estee Lauder Co s Inc. 69629 18979 34 18689 0.26
Pepsico Inc 71678 28709 45 25533 0.36
Telekomoperatorer Procter & Gamble 47794 39550 89 34119 0.48
MMO2 Plc 964507 7456 57 7230 0.10 Sysco Corporation 55751 12558 30 13406 0.19
Vodafone Plc 846278 13799 119 13247 0.19 Wal-Mart Stores Inc 89709 43712 54 38541 0.54
Telekomoperatérer total 21255 20477 0.29 Dagligvaror total 163810 150742 212
Summa Storbritannien 202758 199255 2.80 Energi
Conoco Phillips 47836 20730 55 20984 0.29
Exxon Mobil Corp 162622 53231 36 46747 0.66
Energi total 73961 67731 0.95
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Antal/ Anskaff- Marknads Del av vér-
nom ningsvérde, Kurs/ vérde, depappers

vérde tkr Rénta * tkr innehav
Finans- och fastighet
Aflac Inc. 105159 28887 31 25885 0.36
American Intl Group Inc 78876 41114 55 34841 0.49
Bank of America 47331 28144 79 29943 0.42
Capital One Financial Corp 63539 26029 49 25014 0.35
Citigroup 189283 58179 43 64851 0.91
Fannie Mae 63090 35043 67 34059 0.48
Finans- och fastighet total 217395 214593 3.01
Halsovard
AdvancePCS 55456 12703 38 16980 0.24
Johnson&Johnson 45507 20688 52 18833 0.26
McKesson Corp 104429 24214 36 29877 0.42
Merck & Co Inc 35684 16228 61 17296 0.24
Pfizer Incorporated 196341 59892 34 53674 0.75
Schering- Plough Corp 59287 9018 19 8827 0.12
Wyeth 98171 30202 46 35796 0.50
Hélsovard total 172945 181283 2.54
Industrivaror- och tjanster
3M Co 14398 15460 129 14866 0.21
General Electric 157654 47718 29 36195 0.51
United Parcel Service - CI B 36344 18156 64 18532 0.26
United Technologies Corp 35025 17862 71 19859 0.28
Industrivaror- och tjanster 99196 89451 1.26
total
Informationsteknologi
Computer Sciences Corporation 65573 17966 38 20010 0.28
First Data Corp 63651 19856 41 21115 0.30
Hewlett Packard 187333 26103 21 31941 0.45
Intersil Corp - CI A 86228 11977 27 18368 0.26
Microsoft Corporation 172921 49529 26 35492 0.50
Paychex Inc 70078 19148 29 16487 0.23
Informationsteknologi total 144579 143411 2.01
Kraftférsorjning
Duke Energy Corp 36386 4312 20 5811 0.08
Entergy Corp 13647 5270 53 5766 0.08
Southern Co/The 32752 7945 31 8169 0.1
Kraftforsorjning total 17527 19746 0.28
Material
ALCOA Inc 47009 9505 26 9596 0.13
Du Pont 45465 14476 42 15155 0.21
Genzyme General 42392 13359 42 14205 0.20
Material total 37340 38955 0.55
Saéllankopsvaror och tjanster
AOL Time Warner Inc 55161 5434 16 7105 0.10
Bed Bath & Beyond Inc 78497 17760 39 24393 0.34
Carnival Corp 89807 22425 33 23371 0.33
Clear Channel Communications 32724 12172 42 11104 0.16
Home Depot Incorporated 105454 26929 33 27958 0.39
Viacom Inc B 41112 18732 44 14368 0.20
Sallankopsvaror och tjdnster 103452 108300 1.52
total
Telekomoperatorer
Comcast Corp 50643 12595 30 12235 0.17
SBC Communications Inc 123829 24345 26 25326 0.36
Verizon Communications 73474 21916 39 23203 0.33
Telekomoperatérer total 58855 60764 0.85
Summa USA 1089060 1074977 15.09
VARDEPAPPERSFONDER
Fond
Skandia Europa 67723 17100 271 18379 0.26
Skandia Far East 13859 1920 143 1979 0.03
Skandia Japan 56666 5220 91 5154 0.07
Skandia Smabolag Europa 248473 19960 68 16841 0.24
Skandia USA 95226 35760 380 36148 0.51
Fond total 79960 78501 1.10
Summa Vérdepappersfonder 79960 78501 1.10
SUMMA VARDEPAPPER 7123494 97.91
OVR TILLGANGAR NETTO 152373 2.09
FONDFORMOGENHET 7275867 100.00

* | kolumnen "Kurs/Ranta" star vardena for rantebarande vardepapper angivna i
ranta och for aktier angivna i kurser.
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Skandiabanken Allt-i-Ett Forsiktig

Fonden investerar brett i svenska korta och langa rantebarande
vardepapper respektive svenska och globala aktier, med 80/20-
férdelning som normalldge och mdjlighet att aktivt variera
andelarna.

Fonden placerar framst i bérsnoterade aktier och aktierelaterade
instrument samt rantebarande finansiella instrument emitterade
av stat eller andra emittenter med hdg kreditvardighet. Fonden
far i begransad omfattning utnyttja optioner och terminer for att
effektivisera forvaltningen.

SkandiaBanken Allt-i-Ett Forsiktig passar som forsiktig
totalplacering eller basplacering.

Tio storsta innehaven 030630

SSVX 2003-12-17 15.4%

Sv. Staten 1035 6% 2005-02-09 11.7%

SSVX 2004-03-17 11.7%

Sv. Staten 1044 3,5% 2006-04-20 9.3%
M Sv. Staten 1041 6,75% 2014-05-05 9.0%
W SSVX 2004-06-16 6.7%

B SSVX 2003-09-17 6.4%

W Sv. Staten 1037 8% 2007-08-15 4.0%

M Sv. Staten 1045 5,25% 2011-03-15 2.6%
m TeliaSonera AB 1.1%

Ovrigt 22.1%

Innehaven fordelade pa branscher 030630

Staten 78.2%
Finans- och fastighet 4.6%
Séllanképsvaror och tjanster 3.0%
Informationsteknologi 2.5%
M Industrivaror- och tjanster 2.5%
W Halsovard 2.2%
m Telekomoperatorer 2.1%
u Material 1.6%
H Dagligvaror 1.4%
M Energi 1.1%
Ovrigt 0.8%
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Chans- Iriskvarde 4,3 (Index 4,2)

I N
LAG MEDEL HOG MYCKET HOG
Fondfakta
Intrédeskostnad:

Ingen

Forsaljningskostnad:
Ingen

Lagsta engangsinsattning:
200 kr

Légsta manadssparande:
200 kr

Forvaltningsarvode:
0,90 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 juli 2002

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2002

Totalkostnadsandel:
0,89 %.

Exempel totalkostnadsandel:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 juli 2002

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2002

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 januari 2003

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2003

Total expense ratio:
0,86 %

Genomsnittlig avkastning
010630 - 030630

Fonden -0.2%
Index 0.9 %
980630 - 030630

Fonden 2.4 %
Index 34 %

Jamforelseindex
Viktat index

Ansvarig férvaltare
Fredrik Oberg

Utdelning
Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar.

Forvaltas av:
Skandia Fonder AB

PPM:
Fonden ingar i premiepensionsvalet.
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Forvaltningen forsta halvaret 2003

Fondens utveckling under forsta halvaret slutade med en
uppgang pa 3,4 procent. Jamforelseindex steg med 3,7 procent.

Under det forsta halvaret har borser stigit medan rantor fallit.
Finansmarknaderna har praglats av oro for krig, terrorism och
sjukdomar, samtidigt som vi upplevt en tilltagande
konjunkturavmattning med laga tillvaxttal i Sverige, USA och
Ovriga varlden samt en fortsatt fallande USA-dollar.
Foérvantningarna om framtida vinster i foretagen har justerats ned
men vinster i féretagen fortsatter alltjamt att stiga, mer som ett
resultat av fortsatta kostnadsnedskarningar an 6kad efterfragan
och hogre forsaljning. Centralbanker har fortsatt att séanka rantor
och pa sa vis forsokt stimulera den ekonomiska aktiviteten. |
USA far ekonomin aven hjalp av stora skattesankningar.

Under inledningen av aret utvecklades boérserna svagt. | mars
manad vande utvecklingen i samband med att konflikten i Irak
gick mot en I6sning. Nar vi nu summerar det forsta halvaret sa
kan man dock konstatera att de flesta bérser har hamtat igen vad
de forlorade i borjan av aret och ligger nu pa plus.
Stockholmsbdrsen ar upp 7 procent, och har stigit med 20
procent sedan botten i mars. Sammantaget ar ett globalt index
upp 1 procent under aret. Teknologi blev den basta sektorn
globalt med en uppgang pa 7 procent och stapelvaror hade den
svagaste utvecklingen med —7 procent. Under samma period har
rantefallet gjort att den svenska obligationsmarknaden stigit med
drygt 4 procent och penningmarknaden med 2 procent.

| aktieportféljen hade vi vid ingangen av aret en tonvikt pa
innehav med hdg direktavkastning och laga varderingar samt lag
dollarexponering. Under varen har vi 6kat exponeringen mot
telekomindustrin medan vi minskat andelen av lakemedel och
konsumentvaror.

Under det kommande halvaret ar EMU-omréstningen den klart
viktigaste handelsen pa rantemarknaden och med tio veckor kvar
till valet sa& har nejsidan kopplat ett starkt grepp. Trots detta har
svenska rantor utvecklats i linje med 6vriga Europa. Det troliga ar
dock att den svenska rantan kommer att stiga mot t.ex.
Tysklands ju ndrmare valet vi kommer, om inte nejsidan tappar
mark. | den rantebarande delen har vi rort oss ifran en position
med 6vervikt i langa obligationer till dagens portfolj som har en
hégre andel korta placeringar. Under den svaga inledningen av
aret hade vi en Overvikt i rantebarande. Idag ar situationen
omvand och det &r aktieandelen som &r 6verviktad.

Sammanfattningsvis sa ar var uppfattning att tillvaxten i varlden
tilltar, om an i maklig takt. Det skapar en global ekonomi dar USA
aterigen far agera lokomotiv. Inflationstendenserna ar mycket
laga varfor vi bedomer att rantorna forblir laga, vilket ger stod for
obligationsportféljen. Fortsatt laga rantor och andra stimulativa
ekonomiska atgarder i kombination med forbattrade vinster i
foretagen medfor att det finns goda méjligheter att
aktiemarknaden fortsatter att utvecklas positivt.
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Fondens utveckling under aret
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991231 +8.3 +8.7
001231 +2.4 +3.9
011231 -0.7 +0.6
021231 -4.4 -2.9
030630 +3.4 +3.6
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Viktiga kop

TeliaSonera Var analys av TeliaSonera pekar pa en stark .

kostnadsforbattring och en stark kassaflédesgenerering som kan STORRE NETTOFORANDRINGAR

komma aktiedgarna till godo i framtiden i form av héga utdelningar. VARDEPAPPER FORANDRING
(TKR)

Nordea Aven om Nordea har den mest riskfylida

. . o . Nettokdpt

kreditexponeringen av de svenska bankerna sa tror vi att s
marknadens riskforvantningar ar éverdrivna. Aktien handlas ocksa SSVX 2003-12-17 78316
till en rabatt mot dvriga banker och har den hdgsta STl aloea)
; ; A SSVX 2004-06-16 38971
direktavkastningen pa 6,4 procent. Sv. Staten 1035 6% 2005-02-09 29961
Sv. Staten 1041 6,75% 2014-05-05 17751
Wyeth Wyeth &r ett bolag verksamt inom lakemedelsindustrin vars Sy, Skl YTS G ATCHT 20 15065
. AP S A ; N Sv. Staten 1045 5,25% 2011-03-15 8570
forquade vmsttll!_vaxt i ff)rhallande till sin vardering vi ansag hgde Stat 3104 Realrénteobl 3,5% 2028-12-01 3529
blivit intressant, framst pa grund av att marknaden dragit ned sina TeliaSonera AB 2203
vinstestimat for kraftigt. Bolaget har en mycket intressant Moyl =1 2

produktportfdlj, vilket kombinerat med en kraftig varderingsrabatt

mot sektorn fick oss att ta beslutet att investera i bolaget. Nettosalt
) a e s SSVX 2003-03-19 73810
Tele2 Tele2 har visat att koncenrnen arpa ratt vag q_ch har levererat SSVX 2003-06-18 66629
starka kvartalsrapporter som bade uppvisat bra tillvéxt och Sv. Staten 1043 5% 2009-01-28 46633
forbattrade marginaler. Framférallt &r det verksamheterna i Central- ggvs)zaz'ggg_ggﬁ;" AT agaee
och Sydeuropa som imponerat med kraftigt férbattrade marginaler. SSVX 2003-01-15 19000
Stat 3105 Realranteobl 3,5% 2015-12-01 6226
Sandvik Sandvik &r ett mycket valskoétt verkstadsbolag med éver fastiazcnsed 210
Ericsson B 1959

konjunkturcykeln hog tillvaxt och héga marginaler. Var tro att 6kade Handelsbanken A 1620
vinster i féretaget kommer att forbattra konjunkturen for
investeringsvaror, gjorde att vi under varen valde att 6ka vart

innehav i Sandvik. OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
o - e 021231-030630 1,70
Viktiga forsaljningar
. . . . - ) FONDFORMOGENHET (TKR)
Cardinal Health Cardinal Health ar verksamt inom medicinteknik.
Fundamentalt ar det ett bra bolag, men vi anser att DATUM FONDFORMOGENHET
varderingsskillnaden gentemot dess sektor och mot konkurrenten gggg] ggg gig
McKesson, som vi tror kommer att expandera pa bédda marginal- 011231 647 514
och forsaljningssidan, succesivt hade vaxt for att slutligen bli for stor. 021231 558 662
030630 598 076

AstraZeneca AstraZeneca varderades under kvartalet som hogst
med en premie pa 35 procent mot évriga lakemedelssektorn, vilket ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR
vi ansag vara for hogt.

DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVARDE
N o 991231 2073724 155.77
Investor De &ndrade skattereglerna f__or investmentbolag kor[lmer 001231 4200 154 158.48
att paverka utdelningsnivan negativt for dessa bolag, vilket gor att vi 011231 4188778 154.58
Al ; ; 021231 3 949 590 141.44
valjer att minska i Investor. B 1 550 (e e
Handelsbanken Handelsbanken uppvisade under inledningen av
aret en stark utveckling varfor vi, efter det att utdelningen erhallits, UTDELNING PER ANDEL
minskade vart innehav. Vidare paverkar rantesankningarna runt omi AR KR
varlden, och framst i Sverige, bankernas rantemarginaler negativt. 1999 227
2000 1.13
2001 2.80
2002 6.38
COURTAGE

Courtage har erlagts med 126 tkr, varav 0,00 tkr
avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel.
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. .
Resultat- och balansrakningar Innehav
Antal/ Anskaff- Marknads Del av vér-
nom ningsvérde, Kurs/ vérde, depappers
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2003 2002 varde tkr Rénta * tkr innehav
Intékter och vardeférandring
Utdelningar 2872 1869 Q:ZIE’I‘L'EN
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument (not 1) 3339 -31358 o
Raénta pa réntebérande vardepapper 5794 6662 anHf E?'Ill'ttont thd 5114 2.7,] 9 ggg ggg
Virdeforandring pa rénterelaterade finansiella instrument (not 1) 9785 3548 aterial tota -
Bankranta 1 164 Séllankopsvaror och tjanster
Valutavinster och -forluster 101 101 News Corp Ordinary 1977 105 1 119 0.02
Ovriga intakter - 76 sa Y
21866 19140 toa‘lallankopsvaror och tjanster 105 119 0.02
Kostnader
Forvaltningskostnad -2544 -2770 Summa Australien 376 384 0.07
Ovriga kostnader -170 -91
-2714 -2861 FINLAND
Resultat fore skatt 19152 -22001 Informationsteknologi
Beraknad skatt N B Nokia A 5604 899 14 739 0.13
Resultat efter skatt 19152 -22001 Informationsteknologi total 899 739 0.13
BALANSRAKNING per 30/06, tkr Material
N UPM-Kymmene Oyj 2743 361 13 320 0.06
Tillgangar .
Vérdepapper (not 1, 2) 578668 574001 Material total 361 320 0.06
Likvida medel 15848 9673 "
Upplupna rénteintékter 4225 6584 Summa Finland 1260 1059 0.18
Ovriga fordringar 915 22017
Summa tillgangar 599656 612275 FRANKRIKE
Dagligvaror
Skulder Carrefour SA 1744 651 43 684 0.12
Upplupen férvaltningskostnad 438 440 Dagligvaror total 651 684 0.12
Ovriga skulder 1142 19581
Summa skulder 1580 20021 Finans- och fastighet
Fondférmégenhet 598076 592254 BNP Paribas 2591 986 44 1054 0.18
Finans- och fastighet total 986 1054 0.18
NOTER
5 Hélsovard
Not 1 Vardepapper "
Kostnad i samband med kép och férsalining av vardepapper har uppgatt till 126 tkr (85 tkr), varav ﬁ‘,’f”"sé d total 1350 ;12 48 ggg g:g
0 tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel. Transaktionskostnaderna for alsovard total .
2003 &r 0,07% av vardet pa omsatta vardepapper. N
Industrivaror- och tjénster
Not 2 Totalkostnadsandel Schneider Electric SA Ord 1130 488 41 425 0.07
Totalkostnadsandelen fér fonden uppgick 2003 till 0,89% Industrivaror- och tjanster 488 425 0.07
total
Material
Arcelor 3980 358 10 371 0.06
Material total 358 3711 0.06
Summa Frankrike 3196 3129 0.54
HONG KONG
Finans- och fastighet
Hang Seng Bank Ltd 8500 771 83 720 0.12
Finans- och fastighet total 77 720 0.12
Industrivaror- och tjanster
Johnson Electric 21400 206 10 212 0.04
Industrivaror- och tjanster 206 212 0.04
total
Summa Hong Kong 977 932 0.16
ITALIEN
Energi
ENI Ordinary 6733 878 13 815 0.14
Energi total 878 815 0.14
Finans- och fastighet
Unicredito Italiano Ord 26537 974 4 1012 17
Finans- och fastighet total 974 1012 17
Summa ltalien 1852 1828 0.32
JAPAN
Bransch N/A
Rohm Co Ltd 600 594 13090 524 0.09
Bransch N/A total 594 524 0.09
Dagligvaror
Kirin Brew 7000 427 844 394 0.07
Dagligvaror total 427 394 0.07
Industrivaror- och tjénster
East Japan Railway Co 12 460 534000 427 0.07
Fanuc Ltd 1300 493 5950 516 0.09
Industrivaror- och tjanster 953 943 0.16
total
Informationsteknologi
Canon 1000 309 5510 367 0.06
Murata Manufacturing Co 1100 358 4720 346 0.06
Informationsteknologi total 668 713 0.12
Kraftférsorjning
Tokyo Electric Power 1300 212 2295 199 0.03
Kraftforsorjning total 212 199 0.03
Material
Asahi Kasei Corporation 6000 143 343 137 0.02
Nippon Steel Corp 15000 167 165 165 0.03
Material total 31 302 0.05
Sallankopsvaror och tjanster
Denso 4300 543 1903 546 0.09
Sallankopsvaror och tjénster 543 546 0.09
total
Telekomoperatorer
Nippon Tele & Telegraph 7 218 471000 220 0.04
Telekomoperatorer total 218 220 0.04
Summa Japan 3924 3840 0.66
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Antal/ Anskaff- Marknads Del av vér- Antal/ Anskaff- Marknads Del av vér-
nom ningsvérde, Kurs/ vérde, depappers nom ningsvirde, Kurs/ vérde, depappers
vérde tkr Rénta * tkr i vérde tkr Rénta * tkr innehav
KANADA Informationsteknologi
Informationsteknologi Anoto Group AB 9000 742 1 98 0.02
Thomson Corp 1371 354 42 342 0.06 Ericsson B 591716 10831 9 5089 0.88
Informationsteknologi total 354 342 0.06 Micronic Laser System 3371 242 39 133 0.02
Micronic Laser System TR 6917 98 22 149 0.03
Summa Kanada 354 342 0.06 Nokia 7217 1265 131 945 0.16
Tietoenator SEK 1750 394 136 237 0.04
NEDERLANDERNA WM-Data B 45775 1328 12 558 0.10
Dagligvaror Informationsteknologi total 14901 7209 1.25
Unilever NV 2288 1130 47 983 0.17
Dagligvaror total 1130 983 0.17 Kreditinstitut &
foretagscertifikat
Energi Landshypotek AB FRN 2012-06- 2000000 2015 4,60 2153 0.37
Royal Dutch 1978 693 40 735 0.13 27
Energi total 693 735 0.13 Kreditinstitut & 2015 2153 0.37
foretagscertifikat total
Industrivaror- och tjanster
TPG NV 3082 470 15 428 0.07 Material
Industrivaror- och tjanster 470 428 0.07 Billerud AB 15485 1341 94 1448 0.25
total SCAB 10183 2422 274 2785 0.48
SSAB A 18425 1791 107 1971 0.34
Sallankopsvaror och tjanster SSAB B 1900 162 102 194 0.03
VNU 1128 246 27 278 0.05 Material total 5716 6398 111
Saéllankopsvaror och tjanster 246 278 0.05
total Staten
SSVX 2003-09-17 37000000 35734 2,89 36781 6.36
Summa Nederlénderna 2538 2424 0.42 SSVX 2003-12-17 90000000 87918 2,75 88888 15.36
SSVX 2004-03-17 69000000 66632 2,72 67700 11.70
SCHWEIZ SSVX 2004-06-16 40000000 38971 2,77 38969 6.73
Dagligvaror Stat 3104 Realrénteobl 3,5% 3000000 3493 2,90 3613 0.62
Nestle SA 505 913 280 834 0.14 2028-12-01
Dagligvaror total 913 834 0.14 Stat 3105 Realrénteobl 3,5% 4000000 4652 2,66 4734 0.82
2015-12-01
Halsovard Sv. Staten 1035 6% 2005-02-09 64700000 67734 2,93 67747 1.71
Novartis N 2851 905 54 903 0.16 Sv. Staten 1037 8% 2007-08-15 19600000 22579 3,45 22970 3.97
Roche Holding AG 1881 1077 106 1181 0.20 Sv. Staten 1041 6,75% 2014-05- 43700000 51290 4,42 52333 9.04
Hélsovard total 1982 2084 0.36 05
Sv. Staten 1044 3,5% 2006-04- 53300000 52855 3,15 53788 9.30
Summa Schweiz 2895 2918 0.50 20
Sv. Staten 1045 5,25% 2011-03- 14000000 14717 4,10 15042 2.60
SPANIEN
Telekomoperatorer Staten total 446575 452566 78.21
Telefonica Ordinarie 2748 340 10 255 0.04
Telekomoperatérer total 340 255 0.04 Siéllankopsvaror och tjanster
Axfood 5099 755 146 742 0.13
Summa Spanien 340 255 0.04 Bilia A 8818 671 108 948 0.16
Electrolux B 14940 2343 158 2361 0.41
STORBRITANNIEN Hennes & Mauritz B 32523 6089 184 5984 1.03
Energi Metro International SA A 810 22 6 5 0.00
BG Group 26935 909 269 955 0.17 Metro International SA B 3990 139 6 26 0.00
BP Plc 26935 1626 420 1495 0.26 Modern Times Group B 5000 1231 123 615 0.11
Energi total 2535 2451 0.42 Svedbergs i Dalstorp B 3220 27 79 254 0.04
Trelleborg B 14770 1185 86 1263 0.22
Finans- och fastighet Sallankopsvaror och tjénster 12707 12197 21
HSBC Holdings Plc 13065 1301 716 1236 0.21 total
Royal Bank Of Scotland 4627 1012 1700 1039 0.18
Finans- och fastighet total 2313 2275 0.39 Telekomoperatérer
Tele 2 ABB 8110 2160 298 2413 0.42
Hélsovard TeliaSonera AB 185635 6190 33 6163 1.07
Amersham 12501 778 455 751 0.13 Telekomoperatorer total 8350 8576 1.48
Hélsovard total 778 751 0.13
Summa Sverige 521386 513946 88.82
Informationsteknologi
Sage Group 16484 310 162 353 0.06 TYSKLAND
Informationsteknologi total 310 353 0.06 Finans- och fastighet
Munchener Ruckversicherung R 814 744 89 664 0.11
Kraftforsorjning Finans- och fastighet total 744 664 0.1
Centrica Plc 8325 209 176 193 0.03
National Grid Transco 5649 313 411 307 0.05 Telekomoperatérer
Kraftforsorjning total 522 500 0.09 Deutsche Telekom 2651 320 13 324 0.06
Telekomoperatdrer total 320 324 0.06
Saéllankopsvaror och tjanster
Reed Elsevier Group Plc 3412 223 504 227 0.04 Summa Tyskland 1064 988 0.17
Saéllankopsvaror och tjanster 223 227 0.04
total USA
Dagligvaror
Telekomoperatérer Colgate- Palmolive Co 1552 77 58 720 0.12
MMO2 Plc 33877 262 57 254 0.04 Estee Lauder Co s Inc. 2451 670 34 658 0.11
Vodafone Plc 29725 583 119 465 0.08 Pepsico Inc 2523 993 45 899 0.16
Telekomoperatorer total 845 719 0.12 Procter & Gamble 1682 1356 89 1201 0.21
Sysco Corporation 1962 486 30 472 0.08
Summa Storbritannien 7525 7275 1.26 Wal-Mart Stores Inc 3157 1465 54 1356 0.23
Dagligvaror total 5688 5305 0.92
SVERIGE
Finans- och fastighet Energi
Foreningssparbanken A 225 29 111 25 0.00 Conoco Phillips 1684 728 55 739 0.13
Handelsbanken A 27600 3799 131 3616 0.62 Exxon Mobil Corp 5723 1869 36 1645 0.28
Investor B 27142 2288 59 1588 0.27 Energi total 2597 2384 0.41
Nordea SEK 105601 5039 39 4076 0.70
SEB A 35126 3126 82 2863 0.49 Finans- och fastighet
Skandia 46520 3323 21 991 0.17 Aflac Inc. 3701 998 31 91 0.16
Finans- och fastighet total 17604 13158 227 American Intl Group Inc 2776 1916 55 1226 0.21
Bank of America 1666 1000 79 1054 0.18
Hélsovard Capital One Financial Corp 2236 913 49 880 0.15
AstraZeneca 8110 3098 325 2632 0.45 Citigroup 6662 2358 43 2282 0.39
Attendo Senior Care AB B 51 2 33 2 0.00 Fannie Mae 2220 1449 67 1198 0.21
Hélsovard total 3099 2633 0.46 Finans- och fastighet total 8633 7552 1.31
Industrivaror- och tjanster Halsovard
ABB Ltd SEK 9200 1404 27 244 0.04 AdvancePCS 1952 471 38 598 0.10
Atlas Copco B 7935 1454 188 1492 0.26 Johnson&Johnson 1602 744 52 663 0.11
Cardo 5500 1139 150 822 0.14 McKesson Corp 3675 882 36 1051 0.18
Sandvik 6740 1350 210 1412 0.24 Merck & Co Inc 1256 576 61 609 0.11
SKF B 6900 1597 231 1594 0.28 Pfizer Incorporated 6910 2285 34 1889 0.33
Volvo B 19835 3477 176 3491 0.60 Schering- Plough Corp 2087 318 19 311 0.05
Industrivaror- och tjanster 10420 9055 1.56 Wyeth 3455 1108 46 1260 0.22
total Hélsovard total 6385 6380 1.10
Industrivaror- och tjanster
3M Co 514 547 129 531 0.09
General Electric 5549 1988 29 1274 0.22
United Parcel Service - CI B 1279 638 64 652 0.1
United Technologies Corp 1233 638 71 699 0.12
Industrivaror- och tjanster 3812 3156 0.55
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Antal/ Anskaff- Marknads Del av vér-
nom ningsvérde, Kurs/ vérde, depappers

vérde tkr Rénta * tkr innehav
Informationsteknologi
Computer Sciences Corporation 2308 652 38 704 0.12
First Data Corp 2240 684 41 743 0.13
Hewlett Packard 6593 953 21 1124 0.19
Intersil Corp - CI A 3033 451 27 646 0.11
Microsoft Corporation 6086 1564 26 1249 0.22
Paychex Inc 2466 772 29 580 0.10
Informationsteknologi total 5075 5047 0.87
Kraftforsérjning
Duke Energy Corp 1089 125 20 174 0.03
Entergy Corp 436 168 53 184 0.03
Southern Co/The 1285 311 31 321 0.06
Kraftférsorjning total 605 679 0.12
Material
ALCOA Inc 1654 336 26 338 0.06
Du Pont 1600 515 42 533 0.09
Genzyme General 1492 485 42 500 0.09
Material total 1335 1371 0.24
Siéllankdpsvaror och tjanster
AOL Time Warner Inc 2014 202 16 259 0.04
Bed Bath & Beyond Inc 2763 798 39 859 0.15
Carnival Corp 3161 790 33 823 0.14
Clear Channel Communications 1152 412 42 391 0.07
Home Depot Incorporated 3711 952 33 984 0.17
Viacom Inc B 1464 624 44 512 0.09
Saéllankopsvaror och tjanster 3778 3827 0.66
total
Telekomoperatérer
Comcast Corp 1782 446 30 431 0.07
SBC Communications Inc 4349 856 26 889 0.15
Verizon Communications 2586 781 39 817 0.14
Telekomoperatérer total 2083 2137 0.37
Summa USA 39991 37838 6.54
VARDEPAPPERSFONDER
Fond
Skandia Europa 1084 274 271 294 0.05
Skandia Far East 0 0 143 0 0.00
Skandia Japan 428 39 91 39 0.01
Skandia Smabolag Europa 8407 660 68 570 0.10
Skandia USA 1596 599 380 606 0.10
Fond total 1572 1509 0.26
Summa Vardepappersfonder 1572 1509 0.26
SUMMA VARDEPAPPER 578668 96.75
OVR TILLGANGAR NETTO 19408 3.25
FONDFORMOGENHET 598076 100.00

* | kolumnen "Kurs/Ranta" star vardena for rantebarande vardepapper angivna i
ranta och for aktier angivna i kurser.
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Skandiabanken Allt-i-Ett Balanserad

Chans- Iriskvarde 11,3 (Index 11,1)

Fonden investerar brett i svenska och globala aktier respektive [ ] I B
svenska korta och langa rantebarande placeringar med 50/50-
fordelning som normallage och méjlighet att aktivt variera LAG MEDEL Hoe MYCKET HOG

andelarna. Aktieinvesteringarna sprids pa ett flertal bolag,
branscher och lander, framst i de storre borsfoéretagen.

Fondfakta
Fonden placerar framst i bérsnoterade aktier och aktierelaterade
instrument samt rantebarande finansiella instrument emitterade Intrideskostnad:
av stat eller andra emittenter med hég kreditvardighet. Fonden Ingen
far i begransad omfattning utnyttja optioner och terminer for att
effektivisera forvaltningen. ;Z’::'j“ings"“t"ad:

Skandlannken Allt-i-Ett Balgnserad passar som balanserad Lagsta engangsinstining:
totalplacering eller basplacering. 200 kr

Légsta manadssparande:
200 kr

Tio storsta innehaven 030630 Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:

SSVX 2003-12-17 8.5% . vid engangsinsattning om 10 000 kr
Sv. Staten 1035 6% 2005-02-09 7.8% den 1 juli 2002 ) 140 kr
. . vid manadsspar om 100 kr/manad
SSVX 2004-06-16 5.7% med bérjan i juli 2002 5 kr
Sv. Staten 1041 6,75% 2014-05-05 5.5%
B SSVX 2004-03-17 4.8% Totalkostnadsandel:
1,43 %.
W SSVX 2003-09-17 4.6%
W Sv. Staten 1044 3,5% 2006-04-20 4.6% Exempel totalkostnadsandel:
m Sv. Staten 1037 8% 2007-08-15 4.0% *  vid engéngsinsattning om 10 000 kr
m TeliaSonera AB 2.7% d.en [ oju“ Aoz 2 GOLT
] . vid manadsspar om 100 kr/manad
m Hennes & Mauritz B 2.7% med bérjan i juli 2002 5 kr

Ovrigt 49.1%
Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 januari 2003 10424 kr
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2003 627 kr

Innehaven fordelade pa branscher 030630
Total expense ratio:

1,36 %

Genomsnittlig avkastning

Staten 47.9%
010630 - 030630

Finans- och fastighet 11.0%

Fonden -8.6 %
Séllankdpsvaror och tjanster 7.5% Index 75%
Informationsteknologi 6.1%
M Industrivaror- och tjénster 5.8% 980630 - 030630
0,
m Halsovard 5.3% Fonden 0.0 %
Index 0.5 %

W Telekomoperatérer 5.2%

W Material 3.9% Jamforelseindex

W Dagligvaror 3.4% Viktat index
M Energi 2.6%
Ovrigt 1.3% Ansv_ari_g forvaltare
Fredrik Oberg
Utdelning

Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar.

Forvaltas av:
Skandia Fonder AB

PPM:
Fonden ingar ej i premiepensionsvalet
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Forvaltningen forsta halvaret 2003

Fondens utveckling under forsta halvaret slutade med en
uppgang pa 4,2 procent. Jamforelseindex steg med 4,1 procent.
Under perioden har aktieurvalet i den svenska delportfélijen samt
fordelningen mellan obligationer och aktier varit de viktigaste
faktorerna bakom fondens positiva utveckling i forhallande fill
dess jamforelseindex.

Under det forsta halvaret har borser stigit medan rantor fallit.
Finansmarknaderna har praglats av oro for krig, terrorism och
sjukdomar, samtidigt som vi upplevt en tilltagande
konjunkturavmattning med laga tillvaxttal i Sverige, USA och
ovriga varlden samt en fortsatt fallande USA-dollar.
Foérvantningarna om framtida vinster i féretagen har justerats ned
men vinster i féretagen fortsatter alltjamt att stiga, mer som ett
resultat av fortsatta kostnadsnedskarningar éan 6kad efterfragan
och hégre forséljning. Centralbanker har fortsatt att sénka rantor
och pa sa vis forsokt stimulera den ekonomiska aktiviteten. |
USA far ekonomin aven hjalp av stora skattesankningar.

Nar vi nu summerar det forsta halvaret s& kan man dock
konstatera att de flesta borser har hamtat igen vad de férlorade i
boérjan av aret och ligger nu pa plus. Stockholmsbdrsen ar upp 7
procent, och har stigit med 20 procent sedan botten i mars.
Sammantaget ar ett globalt index upp 1 procent under aret.
Teknologi blev den basta sektorn globalt med en uppgang pa 7
procent och stapelvaror hade den svagaste utvecklingen pa —7
procent. Under samma period har rantefallet gjort att den
svenska obligationsmarknaden stigit med drygt 4 procent och
penningmarknaden med 2 procent.

| den svenska aktieportfoljen hade vi vid ingangen av aret en
tonvikt pa innehav med hog direktavkastning, laga varderingar
samt |ag dollarexponering. Under varen har vi 6kat exponeringen
mot telekomindustrin medan vi minskat andelen av lakemedel
och konsumentvaror.

| den globala aktieportfoljen har vi inriktat oss pa bolag med lag
vardering och stabila vinstutsikter. Detta var en strategi som foll
val ut i borjan av aret, men nar marknaden boérjade stiga kraftigt
missgynnades denna typ av foretag till forman for bolag med mer
exponering mot en cyklisk aterhdmtning i ekonomin, sasom
ravaror, industribolag och IT.

| den rantebarande delen har vi rort oss ifran en position med
overvikt i langa obligationer till dagens portfélj som har en hogre
andel korta placeringar. Under den svaga inledningen av aret
hade vi en dvervikt i rdntebarande. Idag &r situationen omvand
och det &r aktieandelen som &r dverviktad.

Sammanfattningsvis sa ar var uppfattning att tillvaxten i varlden
tilltar, om an i maklig takt. Det skapar en global ekonomi dar USA
aterigen far agera lokomotiv. Inflationstendenserna ar mycket
laga varfor vi bedomer att rantorna forblir laga, vilket ger stdd for
den rantebarande portfoljen. Fortsatt laga rantor och andra
stimulativa ekonomiska atgarder i kombination med forbattrade
vinster i foretagen medfor att det finns goda mdjligheter att
aktiemarknaden fortsatter att utvecklas positivt.
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Fondens utveckling under aret
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Viktiga kop

TeliaSonera Var analys av TeliaSonera pekar pa en stark
kostnadsforbattring och en stark kassaflédesgenerering som kan
komma aktiedgarna till godo i framtiden i form av héga utdelningar.

STORRE NETTOFORANDRINGAR

VARDEPAPPER FORANDRING
(TKR)
Wyeth Wyeth &r ett bolag verksamt inom lakemedelsindustrin vars "
.. . S s 4 g o s o . . o Nettokdpt
formodade vinsttillvaxt i férhallande till sin vardering vi ansag hade
blivit intressant, framst pa grund av att marknaden dragit ned sina SSVX 2003-12-17 33289
; ; 5 ; SSVX 2004-06-16 29239
vinstestimat for kraftigt. SRV LGB e
) L Sv. Staten 1035 6% 2005-02-09 22424
Tele2 Tele2 har visat att koncernen ar pé ratt vag och har levererat Sv. Staten 1041 6,75% 2014-05-05 12762
2 . . = 9 -03-
starka kvartalsrapporter som bade uppvisat bra tillvaxt och Sy Staten 1085 5,25% 2011-03-15 oo
forbattrade marginalgr. Framférallt &r det.verlfsa_r_'nheterna i Qentral- SSVX 2003-09-17 3938
och Sydeuropa som imponerat med kraftigt férbattrade marginaler. Sv. Staten 1044 3,5% 2006-04-20 3722
Stat 3104 Realranteobl 3,5% 2028-12-01 3529
Bank of America Bank of America &r en bank med brett
verksamhetsomrade, vilket gor bolaget till en attraktiv investering i Nettosalt
osékra tider. P& ca tre ar h?r aktiekursen okat med narmare 100 SSRGS T
procent medan S&P 500 gatt ned med i runda tal 35 procent. Bank SSVX 2003-06-18 40787
of America ar en valskétt bank med attraktiv vardering som vi valt att Sv. Staten 1043 5% 2009-01-28 35999
Bka i [ ; 2 atillv Sv. Staten 1037 8% 2007-08-15 10197
Oka innehavet |cda bolaget visat att man klarar att halla vinstillvaxten Stat 3105 Realréinteobl 3,5% 2015-12-01 o
intakt aven i svara tider. e 5498
Handelsbanken A 4682
Nordea Aven om Nordea har den mest riskfyllda E}r\'/?;g'r‘ss ‘3‘322
kreditexponeringen av de svenska bankerna sa tror vi att SEB A 2856
marknadens riskforvantningar ar éverdrivna. Aktien handlas ocksa
till en rabatt mot dvriga banker och har den hogsta m
direktavkastningen pa 6,4 procent. L et tollel [
PERIOD GGR/AR
o - e 021231-030630 1,62
Viktiga forsaljningar
. . FONDFORMOGENHET (TKR)
AstraZeneca AstraZeneca varderades under kvartalet som hogst
med en premie pa 35 procent mot évriga lakemedelssektorn, vilket SQEUST FONDFORMOGigFg‘E‘;
. . e 5
vi anség vara for hogt. S i
. L 011231 706 182
Investor De andrade skattereglerna for investmentbolag kommer 021231 522 929
att paverka utdelningsnivan negativt for dessa bolag, vilket gér att vi 030630 523 699
valjer att minska i Investor.
ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR
Handelsbanken Handelsbanken uppvisade under inledningen av .
aret en stark utveckling varfor vi, efter det att utdelningen erhallits, gné‘%%':" ANTAL ‘;N;EL;:’; ANDE'-SVZ%'Z%E
m_inskade vart _i_nnehav. Vidare paverkar réi__ntesénkningarna runt om i 001231 4133 709 196.86
varlden, och framst i Sverige, bankernas rantemarginaler negativt. 011231 3886 884 181.68
021231 3 656 275 143.02
030630 3512394 149.09

Ericsson Ericsson har utvecklats mycket starkt pa boérsen utan att
den fundamentala bilden andrats namnvart fér bolaget, vilket gjort
att risknivan i aktien blivit for hog.

Operatdrerna fortsatter att halla tillbaka investeringarna vilket

UTDELNING PER ANDEL

b g AR KR

hammar bolagets forsaljning. 1999 3.83
2000 2.70
SEB SEB uppvisade under inledningen av aret en stark utveckling ggg; g'gg
varfor vi, efter det att utdelningen erhallits, minskade vart innehav. ’
Vidare paverkar rantesankningarna runt om i varlden och framst i
Sverige bankernas réantemarginaler negativt. Det mgjliga scenariot
COURTAGE

att Sverige gar med i EMU i host kan ytterligare spa pa rantepressen
nedat och aven komma att innebara IT-kostnader for bankernas
anpassning till detta.
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. .
Resultat- och balansrakningar Innehav
Antal/ Anskaff- Marknads Del av vér-
nom ningsvérde, Kurs/ vérde, depappers
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2003 2002 a varde tkr Rénta * tkr innehav
Intékter och vardeférandring
Utdelningar 6506 5056 Q:ZIE’I‘L'EN
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument (not 1) 9524 -84389 S
Raénta pa réntebérande vardepapper 3365 4078 anHf E?'Ill'ttont thd 11626 ‘gg] 9 ggg g:g
Virdeforandring pa rénterelaterade finansiella instrument (not 1) 5591 2734 aterial tota -
Bankranta 108 le7 Séllankopsvaror och tjanster
Valutavinster och -forluster -166 276 News Corp Ordinary 4729 251 1 284 0.06
Ovriga intakter - 188 sa Y
24928 72422 toa‘lallankopsvaror och tjanster 251 284 0.06
Kostnader
Forvaltningskostnad -3566 -4700 Summa Australien 803 824 0.16
Ovriga kostnader -157 -97
-3723 -4797 FINLAND
Resultat fore skatt 21205 77219 Informationsteknologi
Beraknad skatt B B Nokia A 11403 1802 14 1503 0.29
Resultat efter skatt 21205 77219 Informationsteknologi total 1802 1503 0.29
BALANSRAKNING per 30/06, tkr Material
N UPM-Kymmene Oyj 5893 785 13 689 0.13
Tillgangar .
Vérdepapper (not 1, 2) 514185 601963 Material total 85 689 013
Likvida medel 7321 7233 "
Upplupna rénteintékter 2818 2664 Summa Finland 2587 2192 0.43
Ovriga fordringar 1349 31231
Summa tillgangar 525673 643091 FRANKRIKE
Dagligvaror
Skulder ) Carrefour SA 3712 1365 43 1456 0.28
Upplupen forvaltningskostnad 602 720 Dagligvaror total 1365 1456 0.28
Ovriga skulder 1372 28971
Summa skulder 1974 29691 Finans- och fastighet
Fondférmégenhet 523699 613400 BNP Paribas 5514 1999 44 2243 0.44
Finans- och fastighet total 1999 2243 0.44
NOTER
5 Hélsovard
Not 1 Vardepapper "
Kostnad i samband med kép och férsalining av vardepapper har uppgatt till 220 tkr (220 tkr), varav ﬁ‘,’f”“sé d total 2874 1221 48 ggg ggg
0 tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel. Transaktionskostnaderna for alsovard total -
2003 &r 0,07% av vardet pa omsatta vardepapper. N
Industrivaror- och tjénster
Not 2 Totalkostnadsandel Schneider Electric SA Ord 2299 999 41 865 0.17
Totalkostnadsandelen fér fonden uppgick 2003 till 1,43% Industrivaror- och tjanster 999 865 0.17
total
Material
Arcelor 8634 771 10 805 0.16
Material total Iy 805 0.16
Summa Frankrike 6695 6635 1.29
HONG KONG
Finans- och fastighet
Hang Seng Bank Ltd 17300 1602 83 1465 0.28
Finans- och fastighet total 1602 1465 0.28
Industrivaror- och tjanster
Johnson Electric 42000 404 10 416 0.08
Industrivaror- och tjanster 404 416 0.08
total
Summa Hong Kong 2007 1881 0.37
ITALIEN
Energi
ENI Ordinary 14173 1845 13 1716 0.33
Energi total 1845 1716 0.33
Finans- och fastighet
Unicredito Italiano Ord 56478 2045 4 2155 0.42
Finans- och fastighet total 2045 2155 0.42
Summa ltalien 3890 3871 0.75
JAPAN
Bransch N/A
Rohm Co Ltd 1400 1390 13090 1222 0.24
Bransch N/A total 1390 1222 0.24
Dagligvaror
Kao Corporation 360 99 2235 54 0.01
Kirin Brew 14000 886 844 788 0.15
Dagligvaror total 984 841 0.16
Hélsovard
Hoya Corp 20 10 8270 " 0.00
Hélsovard total 10 11 0.00
Industrivaror- och tjanster
East Japan Railway Co 25 992 534000 890 0.17
Fanuc Ltd 2800 1045 5950 1111 0.22
Industrivaror- och tjanster 2038 2001 0.39
total
Informationsteknologi
Canon 2760 861 5510 1014 0.20
Murata Manufacturing Co 2660 1187 4720 837 0.16
Informationsteknologi total 2048 1851 0.36
Kraftforsorjning
Tokyo Electric Power 3000 512 2295 459 0.09
Kraftférsorjning total 512 459 0.09
Material
Asahi Kasei Corporation 14000 335 343 320 0.06
Nippon Steel Corp 27000 336 165 297 0.06
Material total 671 617 0.12
Sallanképsvaror och tjdnster
Denso 8800 1266 1903 1116 0.22
Fuji Photo Film Company Ltd 910 343 3470 211 0.04
Sallanképsvaror och tjénster 1609 1327 0.26

total
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Antal/ Anskaff- Marknads Del av vér- Antal/ Anskaff- Marknads Del av vér-
nom ningsvérde, Kurs/ vérde, depappers nom ningsvarde, Kurs/ vérde, depappers
vérde tkr Rénta * tkr i vérde tkr Rénta * tkr innehav
Telekomoperatorer Informationsteknologi
Nippon Tele & Telegraph 15 894 471000 471 0.09 Anoto Group AB 20500 2073 1 223 0.04
Telekomoperatorer total 894 471 0.09 Ericsson B 1290466 28738 9 11098 2.16
Micronic Laser System 7789 605 39 307 0.06
Summa Japan 10156 8800 1.71 Micronic Laser System TR 15906 217 22 342 0.07
Nokia 16367 3389 131 2144 0.42
KANADA Tietoenator SEK 3850 944 136 522 0.10
Informationsteknologi WM-Data B 99750 3482 12 1217 0.24
Thomson Corp 2790 776 42 697 0.14 Informationsteknologi total 39447 15853 3.08
Informationsteknologi total 776 697 0.14
Kreditinstitut &
Summa Kanada 776 697 0.14 foretagscertifikat
Landshypotek AB FRN 2012-06- 1000000 1007 4,60 1077 0.21
NEDERLANDERNA 27
Dagligvaror Kreditinstitut & 1007 1077 0.21
Unilever NV 4811 2408 47 2066 0.40 foretagscertifikat total
Dagligvaror total 2408 2066 0.40
Material
Energi Billerud AB 35102 2880 94 3282 0.64
Royal Dutch 4209 1450 40 1564 0.30 SCAB 21566 4509 274 5898 1.15
Energi total 1450 1564 0.30 SSAB A 40863 3946 107 4372 0.85
SSAB B 6750 567 102 689 0.13
Industrivaror- och tjanster Material total 11903 14241 277
TPG NV 6560 1038 15 912 0.18
Industrivaror- och tjanster 1038 912 0.18 Staten
total SSVX 2003-09-17 24000000 23272 2,89 23858 4.64
SSVX 2003-12-17 44000000 42921 2,75 43457 8.45
Sillankopsvaror och tjanster SSVX 2004-03-17 25000000 24174 2,72 24529 4.77
Reed Elsevier NV 5112 442 10 483 0.09 SSVX 2004-06-16 30000000 29239 2,77 29227 5.68
VNU 2231 473 27 550 0.1 Stat 3104 Realrénteobl 3,5% 3000000 3493 2,90 3613 0.70
Sallankopsvaror och tjdnster 915 1033 0.20 2028-12-01
total Sv. Staten 1035 6% 2005-02-09 38200000 40006 2,93 39999 7.78
Sv. Staten 1037 8% 2007-08-15 17700000 20411 3,45 20743 4.03
Summa Nederlanderna 5811 5575 1.08 Sv. Staten 1041 6,75% 2014-05- 23700000 28134 4,42 28382 5.52
05
SCHWEIZ Sv. Staten 1044 3,5% 2006-04- 23500000 23656 3,15 23715 4.61
Dagligvaror 20
Nestle SA 1082 1886 280 1787 0.35 Sv. Staten 1045 5,25% 2011-03- 8300000 8769 4,10 8918 1.73
Dagligvaror total 1886 1787 0.35
Staten total 244074 246441 47.93
Halsovard
Novartis N 6067 1916 54 1922 0.37 Sallanképsvaror och tjanster
Roche Holding AG 4002 2267 106 2513 0.49 Axfood 11951 1750 146 1739 0.34
Halsovard total 4183 4435 0.86 Bilia A 18740 1317 108 2015 0.39
Electrolux B 31200 4852 158 4930 0.96
Summa Schweiz 6068 6222 1.21 Hennes & Mauritz B 75356 13268 184 13866 270
Metro International SA A 2400 12 6 14 0.00
SPANIEN Metro International SA B 9200 290 6 59 0.01
Telekomoperatorer Modern Times Group B 14150 3568 123 1740 0.34
Telefonica Ordinarie 6318 615 10 587 0.11 Svedbergs i Dalstorp B 6100 514 79 482 0.09
Telekomoperatorer total 615 587 0.11 Trelleborg B 35750 2998 86 3057 0.59
Séllankopsvaror och tjanster 28569 27901 5.43
Summa Spanien 615 587 0.11 total
STORBRITANNIEN Telekomoperatérer
Energi Tele 2 AB B 17250 4527 298 5132 1.00
BG Group 56453 1867 269 2002 0.39 TeliaSonera AB 419198 14663 33 13917 27
BP Plc 57325 3547 420 3182 0.62 Telekomoperatorer total 19190 19049 3.70
Energi total 5414 5184 1.01
Summa Sverige 412782 378120 73.54
Finans- och fastighet
HSBC Holdings Plc 27806 2753 716 2630 0.51 TYSKLAND
Royal Bank Of Scotland 9846 2139 1700 2211 043 Finans- och fastighet
Finans- och fastighet total 4892 4841 0.94 Munchener Ruckversicherung R 1732 1605 89 1414 0.27
Finans- och fastighet total 1605 1414 0.27
Halsovard
Amersham 27140 1679 455 1630 0.32 Telekomoperatérer
Halsovard total 1679 1630 0.32 Deutsche Telekom 5655 683 13 691 0.13
Telekomoperatérer total 683 691 0.13
Informationsteknologi
Sage Group 33540 601 162 718 0.14 Summa Tyskland 2288 2104 0.41
Informationsteknologi total 601 718 0.14
USA
Kraftforsorjning Dagligvaror
Centrica Plc 18829 479 176 437 0.09 Colgate- Palmolive Co 3302 1520 58 1532 0.30
National Grid Transco 10904 605 411 592 0.12 Estee Lauder Co s Inc. 5215 1421 34 1400 0.27
Kraftforsorjning total 1084 1029 0.20 Pepsico Inc 5246 2136 45 1869 0.36
Procter & Gamble 3580 2954 89 2556 0.50
Telekomoperatérer Sysco Corporation 4176 892 30 1004 0.20
MMO2 Plc 72261 559 57 542 0.1 Wal-Mart Stores Inc 6650 3176 54 2857 0.56
Vodafone Plc 63403 1056 119 992 0.19 Dagligvaror total 12098 11217 218
Telekomoperatérer total 1614 1534 0.30
Energi
Summa Storbritannien 15284 14937 2.90 Conoco Phillips 3426 1489 55 1503 0.29
Exxon Mobil Corp 12300 4004 36 3536 0.69
SVERIGE Energi total 5492 5039 0.98
Finans- och fastighet
Handelsbanken A 60800 8165 131 7965 1.55 Finans- och fastighet
Investor B 59244 5173 59 3466 0.67 Aflac Inc. 7752 2152 31 1908 0.37
Nordea SEK 238456 11704 39 9204 1.79 American Intl Group Inc 5971 3223 55 2637 0.51
SEB A 64780 5660 82 5280 1.03 Bank of America 3545 2102 79 2243 0.44
Skandia 106200 8138 21 2262 0.44 Capital One Financial Corp 4759 1950 49 1874 0.36
Finans- och fastighet total 38840 28177 5.48 Citigroup 14178 4357 43 4858 0.94
Fannie Mae 4726 2618 67 2551 0.50
Hélsovard Finans- och fastighet total 16403 16071 3.13
AstraZeneca 20090 7503 325 6519 1.27
Attendo Senior Care AB B 369 1 33 12 0.00 Hélsovard
Halsovard total 7514 6531 1.27 AdvancePCS 4036 892 38 1236 0.24
Johnson&Johnson 3528 1560 52 1460 0.28
Industrivaror- och tjanster McKesson Corp 7822 1813 36 2238 0.44
ABB Ltd SEK 17154 3278 27 455 0.09 Merck & Co Inc 2555 1146 61 1238 0.24
Atlas Copco B 17635 3199 188 3315 0.64 Pfizer Incorporated 14706 4358 34 4020 0.78
Cardo 12250 2642 150 1831 0.36 Schering- Plough Corp 4187 632 19 623 0.12
Sandvik 14640 2951 210 3067 0.60 Wyeth 7353 2252 46 2681 0.52
SKF B 15450 3567 231 3569 0.69 Hélsovard total 12652 13497 2.62
Volvo B 37575 6600 176 6613 1.29
Industrivaror- och tjanster 22238 18851 3.67 Industrivaror- och tjanster
total 3M Co 1134 1207 129 171 0.23
General Electric 1778 3703 29 2704 0.53
United Parcel Service - CI B 2792 1395 64 1424 0.28
United Technologies Corp 2623 1347 71 1487 0.29
Industrivaror- och tjanster 7651 6786 1.32

total
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Antal/ Anskaff- Marknads Del av vér-
nom ningsvérde, Kurs/ vérde, depappers

vérde tkr Rénta * tkr innehav
Informationsteknologi
Computer Sciences Corporation 4912 1343 38 1499 0.29
First Data Corp 4900 1475 41 1625 0.32
Hewlett Packard 14032 1965 21 2393 0.47
Intersil Corp - CI A 6171 809 27 1314 0.26
Microsoft Corporation 12952 3682 26 2658 0.52
Paychex Inc 5249 1408 29 1235 0.24
Informationsteknologi total 10682 10725 2.09
Kraftforsoérjning
Duke Energy Corp 2606 300 20 416 0.08
Entergy Corp 1042 403 53 440 0.09
Southern Co/The 2345 565 31 585 0.1
Kraftforsorjning total 1268 1441 0.28
Material
ALCOA Inc 3632 735 26 ™ 0.14
Du Pont 3405 1078 42 1135 0.22
Genzyme General 3291 1036 42 1103 0.21
Material total 2850 2979 0.58
Siéllankdpsvaror och tjanster
AOL Time Warner Inc 3950 376 16 509 0.10
Bed Bath & Beyond Inc 5769 1277 39 1793 0.35
Carnival Corp 6727 1680 33 1751 0.34
Clear Channel Communications 2497 918 42 847 0.16
Home Depot Incorporated 7790 1988 33 2065 0.40
Viacom Inc B 3082 1386 44 1077 0.21
Saéllankopsvaror och tjanster 7624 8042 1.56
total
Telekomoperatorer
Comcast Corp 3910 971 30 945 0.18
SBC Communications Inc 9277 1819 26 1897 0.37
Verizon Communications 5503 1639 39 1738 0.34
Telekomoperatérer total 4430 4580 0.89
Summa USA 81150 80376 15.63
VARDEPAPPERSFONDER
Fond
Skandia Smabolag Europa 20155 1620 68 1366 0.27
Fond total 1620 1366 0.27
Summa Vardepappersfonder 1620 1366 0.27
SUMMA VARDEPAPPER 514185 98.18
OVR TILLGANGAR NETTO 9514 1.82
FONDFORMOGENHET 523699 100.00

* | kolumnen "Kurs/Ranta" star vardena for rantebarande vardepapper angivna i
ranta och for aktier angivna i kurser.
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Skandiabanken Allt-i-Ett Offensiv

Fonden investerar brett i svenska och globala aktier med 50/50
som utgangslage samt mojlighet att 6vervikta endera delen eller
placera en mindre del i rantebarande vardepapper.
Investeringarna sprids pa ett flertal bolag, branscher och lander,
framst i de storre borsforetagen.

Fonden placerar framst i bérsnoterade aktier och aktierelaterade
instrument samt rantebarande finansiella instrument emitterade
av stat eller andra emittenter med hég kreditvardighet. Fonden
far i begransad omfattning utnyttja optioner och terminer for att
effektivisera forvaltningen.

SkandiaBanken Allt-i-Ett Offensiv passar som totalplacering eller
som basplacering i aktier.

Tio storsta innehaven 030630

TeliaSonera AB 5.4%
Hennes & Mauritz B 5.0%
Ericsson B 4.0%
Nordea SEK 3.5%
M Handelsbanken A 3.0%
mVolvo B 2.7%
M AstraZeneca 2.4%
ESCAB24%
mTele2ABB 2.1%
H Electrolux B 2.1%

Ovrigt 67.4%

Innehaven fordelade pa branscher 030630

Finans- och fastighet 20.2%
Séllankopsvaror och tjénster 14.2%
Industrivaror- och tjanster 11.4%
Informationsteknologi 11.3%

W Telekomoperatérer 10.2%

m Halsovard 9.6%

W Material 7.3%

W Dagligvaror 5.9%

M Energi 4.6%

® Fond 3.9%
Ovrigt 1.4%

Chans- Iriskvarde 23,0 (Index 23,0)

I N
LAG MEDEL HOG MYCKET HOG
Fondfakta
Intrédeskostnad:
Ingen

Forsaljningskostnad:
Ingen

Lagsta engangsinsattning:
200 kr

Légsta manadssparande:
200 kr

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2002 138 kr
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2002 5 kr

Totalkostnadsandel:
1,52 %.

Exempel totalkostnadsandel:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2002 150 kr
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2002 5 kr

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 januari 2003 10550 kr
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2003 643 kr

Total expense ratio:
1,35 %

Genomsnittlig avkastning

010630 - 030630
Fonden -20.7 %
Index -21.0 %

980630 - 030630
Fonden -3.9%
Index -4.9 %

Jamforelseindex
Viktat index

Ansvarig férvaltare
Fredrik Oberg

Utdelning
Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar.

Forvaltas av:
Skandia Fonder AB

PPM:
Fonden ingar i premiepensionsvalet.
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Forvaltningen forsta halvaret 2003

Fondens utveckling under forsta halvaret slutade med en
uppgang pa 5,5 procent. Jamforelseindex steg med 4,5 procent.
Under perioden har aktieurvalet i den svenska delportfoljen varit
den viktigaste faktorn bakom fondens goda utveckling i
forhallande till dess jamforelseindex.

Under det forsta halvaret har borser stigit medan rantor fallit.
USA dollarn har férsvagats ytterligare mot kronan och har nu
tappat nastan en tredjedel av sitt varde sedan mitten av 2001,
vilket forsvarar laget for svenska, europeiska och japanska
exportféretag. Motsvarande positiva effekt har gynnat
amerikanska exportforetag. Oljepriset har haft en volatil
utveckling men har kommit ner fran de toppnivaer som naddes
under mars manad. Finansmarknaderna har praglats av oro for
krig, terrorism och sjukdomar samtidigt som vi upplevt en
tilltagande konjunkturavmattning med laga tillvaxttal i Sverige,
USA och 6vriga varlden. Férvantningarna om framtida vinster i
foretagen har justerats ned men vinster i féretagen fortsatter
alltjamt att stiga, mer som ett resultat av fortsatta
kostnadsnedskarningar an 6kad efterfragan och hogre
forsaljning. Centralbanker har fortsatt att sénka rantor och pa sa
vis forsokt stimulera den ekonomiska aktiviteten. | USA far
ekonomin aven hjalp av stora skattesankningar.

Under inledningen av aret utvecklades boérserna svagt. | mars
manad vande utvecklingen i samband med att konflikten i Irak
gick mot en I8sning. Nar vi nu summerar det forsta halvaret sa
kan man dock konstatera att de flesta bérser har hamtat igen vad
de forlorade i borjan av aret och ligger nu pa plus.
Stockholmsbdrsen ar upp 7 procent, och har stigit med 20
procent sedan botten i mars. Sammantaget ar ett globalt index
upp 1 procent under aret. Teknologi blev den basta sektorn
globalt med en uppgang pa 7 procent och stapelvaror hade den
svagaste utvecklingen med —7 procent.

| den svenska aktieportfdljen, har aktieurvalet inom banksektorn
och telekomsektorn samt WM Data och MTG givit de storsta
bidragen till fondens dveravkastning i forhallande till sitt
jamforelseindex. Vi hade vid ingangen av aret en tonvikt pa
innehav med hég direktavkastning, Iaga varderingar samt lag
dollarexponering. Under varen har vi 6kat exponeringen mot
telekomindustrin medan vi minskat andelen av lakemedel och
konsumentvaror.

| den globala aktieportfoljen har vi inriktat oss pa bolag med lag
vardering och stabila vinstutsikter. Detta var en strategi som foll
val ut i borjan av aret, men nar marknaden borjade stiga kraftigt
missgynnades denna typ av foretag, till forman for bolag med
mer exponering mot en cyklisk aterhamtning i ekonomin, sdsom
ravaror, industribolag och IT.

Sammanfattningsvis sa ar var uppfattning att marknaden
diskonterat framtida vinstbesvikelser till foljd av dollarfall, svag
internationell tillvaxt samt deflationstendenser. Det finns darmed
goda mdjligheter att aktiemarknaden fortsatter att utvecklas
positivt &ven om vinstprognoserna skulle behdva justeras ned
nagot ytterligare innan den globala tillvaxten tar fart.
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Fondens utveckling under aret
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021231 -36.6 -35.7
030630 +5.5 +4.3



Skandia Fonder

Viktiga kop

TeliaSonera Var analys av TeliaSonera pekar pa en stark
kostnadsforbattring och en stark kassaflédesgenerering som kan
komma aktiedgarna till godo i framtiden i form av héga utdelningar.

Nordea Aven om Nordea har den mest riskfylida
kreditexponeringen av de svenska bankerna sa tror vi att
marknadens riskforvantningar ar éverdrivna. Aktien handlas ocksa
till en rabatt mot dvriga banker och har den hégsta
direktavkastningen pa 6,4 procent.

Wyeth Wyeth &r ett bolag verksamt inom lakemedelsindustrin vars
formodade vinsttillvaxt, i forhallande till sin vardering, har blivit
intressant, framst pa grund av att marknaden dragit ned sina
vinstestimat for kraftigt. Bolaget har en mycket intressant
produktportfol;.

Tele2 Tele2 har visat att koncernen ar pa ratt vag och har levererat
starka kvartalsrapporter som bade uppvisat bra tillvaxt och
forbattrade marginaler. Framforallt &r det verksamheterna i Central-
och Sydeuropa som imponerat med kraftigt férbattrade marginaler.

Bank of America Bank of America ar en bank med brett
verksamhetsomrade, vilket gor bolaget till en attraktiv investering i
osakra tider. Pa ca tre ar har aktiekursen 6kat med narmare 100
procent medan S&P 500 gatt ned med i runda tal 35 procent. Bank
of America ar en valskétt bank med attraktiv vardering som vi valt att
Oka innehavet i da bolaget visat att man klarar att halla vinstillvaxten
intakt &ven i svara tider.

Viktiga forsaljningar

AstraZeneca AstraZeneca varderades under kvartalet som hogst
med en premie pa 35 procent mot 6vriga lakemedelssektorn, vilket
vi inte anser gar att motivera.

SEB SEB uppvisade under inledningen av aret en stark utveckling
varfor vi, efter det att utdelningen erhallits, minskade vart innehav.

Vidare paverkar rantesankningarna runt om i varlden, och framst i

Sverige, bankernas rantemarginaler negativt.

Handelsbanken P& samma séatt som SEB utvecklades
Handelsbanken starkt under inledningen av aret varfor vi minskat
vart innehav. Vidare paverkar rantesankningarna runt om i varlden
och framst i Sverige bankernas rantemarginaler negativt.

Investor De dndrade skattereglerna for investmentbolag kommer
att paverka utdelningsnivan negativt for dessa bolag, vilket gor att vi
valjer att minska i Investor. Minskningen &r ocksa ett led i att
ytterligare dra ned exponeringen mot AstraZeneca.

Ericsson Ericsson har utvecklats mycket starkt pa borsen utan att
den fundamentala bilden andrats namnvart for bolaget, vilket gjort
att risknivan i aktien blivit hog. Operatorerna fortsatter att halla
tillbaka investeringarna vilket hAmmar bolagets férséljning och
darmed vinstaterhamtning.
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VARDEPAPPER FORANDRING
(TKR)
Nettokopt
TeliaSonera AB 40691
Nordea SEK 23951
Tele2 ABB 18252
Wyeth 13064
Bank of America 12060
Home Depot Incorporated 11771
HSBC Holdings Plc 11202
Hewlett Packard 11088
Unilever NV 11067
BP Plc 10726
Nettosalt
Ericsson B 22649
AstraZeneca 21410
Investor B 15359
Handelsbanken A 14407
SEB A 13286
Cardinal Health Inc 12249
Cisco Systems Inc 10502
Affiliated Computer Services-A 10073
Pharmacia Corporation (US) 9550
IBM 8930
OMSATTNINGSHASTIGHET
PERIOD GGR/AR
021231-030630 1,03
FONDFORMOGENHET (TKR)
DATUM FONDFORMOGENHET
991231 942 944
001231 1410 441
011231 1747 365
021231 1468 621
030630 1751039
ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR
DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVARDE
991231 3163 187 298.10
001231 5089 088 277.15
011231 7 239 955 241.35
021231 9741 489 150.75
030630 11 009 676 159.04

UTDELNING PER ANDEL

AR

1999
2000
2001
2002

COURTAGE

KR
1.50
1.26
1.87
2.46

Courtage har erlagts med 1539 tkr, varav 0,00 tkr
avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel.
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Resultat- och balansrakningar Innehav
Antal/ Anskaff- Marknads Del av vér-
nom ningsvérde, Kurs/ vérde, depappers
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2003 2002 a varde tkr Rénta * tkr innehav
Intékter och vardeférandring
Utdelningar 37733 24789 Q:ZIE’I‘L'EN
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument (not 1) 63053 -450609 S
Vardeférandring pa ranterelaterade finansiella instrument (not 1) 315 713 anHf E?'Ill'mnt thd 79885 g;gg 9 g;gg ggg
Bankrénta 658 600 aterial total -
Valutavinster och -forluster =737 -782 " "
Gvriga intakter - 288 Séllankopsvaror och tjanster
101022 425001 News Corp Ordinary 26333 1400 1" 1583 0.09
Sallankopsvaror och tjénster 1400 1583 0.09
Kostnader total
Férvaltningskostnad -10540 -12079
Ovriga kostnader -205 -176 Summa Australien 5182 5289 0.31
-10745 -12255
Resultat fére skatt 90277 -437256 FINLAND
Beraknad skatt - - Informationsteknologi
Resultat efter skatt 90277 -437256 Nokia A 70772 10183 14 9329 0.54
Informationsteknologi total 10183 9329 0.54
BALANSRAKNING per 30/06, tkr
N Material
Tillgangar .
Vardepapper (not 1, 2) 1715437 1513728 ;PM'*fylmmeI”e Oyj 32482 jg;i 13 g;gg ggi
Likvida medel 37128 30100 aterial total -
Upplupna ranteintékter 591 552 .
Ovriga fordringar 8494 59938 Summa Finland 14507 13124 0.77
Summa tillgangar 1761651 1604318 FRANKRIKE
Skulder . Dagligvaror
Upplupen férvaltningskostnad 1914 1826 Carrefour SA 21824 7960 43 8562 0.50
Ovriga skulder 8700 58048 Dagligvaror total 7960 8562 0.50
Summa skulder 10614 59874
Fondférmdgenhet 1751036 1544444 Finans- och fastighet
BNP Paribas 32230 11848 44 13110 0.76
NOTER Finans- och fastighet total 11848 13110 0.76
Not 1 Vardepapper Halsovard
Kostnad i samband med kop och férsaljning av vardepapper har uppgatt till 1539 tkr (1015 tkr), 9
varav 0 tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Vérdepappershandel. ﬁ‘.’f""sé d total 16797 gggg 48 ;ggg gig
Transaktionskostnaderna fér 2003 &r 0,08% av vérdet pa omsatta véardepapper. alsovard total )
Not 2 Totalkostnadsandel Industrivaror- och tjénster
Totalkostnadsandelen for fonden uppgick 2003 till 1,52% Schneider Electric SA Ord 13340 5552 41 5020 0.29
Industrivaror- och tjanster 5552 5020 0.29
total
Material
Arcelor 54364 4840 10 5067 0.30
Material total 4840 5067 0.30
Summa Frankrike 38769 39158 228
HONG KONG
Finans- och fastighet
Hang Seng Bank Ltd 109600 10059 83 9282 0.54
Finans- och fastighet total 10059 9282 0.54
Industrivaror- och tjanster
Johnson Electric 258000 2484 10 2556 0.15
Industrivaror- och tjanster 2484 2556 0.15
total
Summa Hong Kong 12543 11838 0.69
ITALIEN
Energi
ENI Ordinary 83763 10879 13 10142 0.59
Energi total 10879 10142 0.59
Finans- och fastighet
Unicredito Italiano Ord 332976 11803 4 12703 0.74
Finans- och fastighet total 11803 12703 0.74
Summa ltalien 22682 22845 1.33
JAPAN
Bransch N/A
Rohm Co Ltd 7800 7787 13090 6807 0.40
Bransch N/A total 7787 6807 0.40
Dagligvaror
Kao Corporation 880 216 2235 131 0.01
Kirin Brew 84000 5257 844 4726 0.28
Dagligvaror total 5473 4857 0.28
Hélsovard
Hoya Corp 40 25 8270 22 0.00
Hélsovard total 25 22 0.00
Industrivaror- och tjanster
East Japan Railway Co 147 5859 534000 5233 0.31
Fanuc Ltd 16500 6172 5950 6545 0.38
Toppan Forms 20 3 1195 2 0.00
Industrivaror- och tjanster 12034 11780 0.69
total
Informationsteknologi
Canon 13900 4341 5510 5106 0.30
Kyocera 50 54 6870 23 0.00
Murata Manufacturing Co 13520 6243 4720 4254 0.25
Informationsteknologi total 10638 9383 0.55
Kraftférsorjning
Tokyo Electric Power 16020 2867 2295 2451 0.14
Kraftférsorjning total 2867 2451 0.14
Material
Asahi Kasei Corporation 77000 1841 343 1761 0.10
Nippon Steel Corp 152000 1974 165 1672 0.10
Sumitomo Chemical 20 1 377 1 0.00
Material total 3816 3433 0.20
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Antal/ Anskaff- Marknads Del av vér- Antal/ Anskaff- Marknads Del av vér-
nom ningsvérde, Kurs/ vérde, depappers nom ningsvarde, Kurs/ vérde, depappers
vérde tkr Rénta * tkr i vérde tkr Rénta * tkr innehav
Saéllankopsvaror och tjanster Industrivaror- och tjanster
Denso 52400 7611 1903 6648 0.39 ABB Ltd SEK 143336 19575 27 3798 0.22
Fuiji Photo Film Company Ltd 120 40 3470 28 0.00 Atlas Copco A 6500 1283 203 1316 0.08
Saéllankopsvaror och tjanster 7651 6676 0.39 Atlas Copco B 120250 21843 188 22607 1.32
total Cardo 84200 17331 150 12588 0.73
Sandvik 96850 20073 210 20290 1.18
Telekomoperatérer SKF B 106000 24275 231 24486 1.43
Nippon Tele & Telegraph 99 5468 471000 3109 0.18 Volvo B 259935 43873 176 45749 2.67
Telekomoperatorer total 5468 3109 0.18 Industrivaror- och tjanster 148255 130834 7.63
total
Summa Japan 55758 48517 2.83
Informationsteknologi
KANADA Anoto Group AB 115050 8107 " 1254 0.07
Informationsteknologi Ericsson B 8061370 122031 9 69328 4.04
Thomson Corp 17762 4814 42 4437 0.26 Micronic Laser System 53805 3801 39 2120 0.12
Informationsteknologi total 4814 4437 0.26 Micronic Laser System TR 105820 1423 22 2275 0.13
Nokia 112780 21329 131 14774 0.86
Sallankopsvaror och tjdnster Tietoenator SEK 27400 5904 136 3713 0.22
Thomson Corp 911 201 31 229 0.01 WM-Data B 772350 19862 12 9423 0.55
Saéllankdpsvaror och tjanster 201 229 0.01 Informationsteknologi total 182456 102886 6.00
total
Material
Summa Kanada 5016 4666 0.27 Billerud AB 222363 19193 94 20791 1.21
SCAB 150350 36086 274 41121 240
NEDERLANDERNA SSAB A 245450 24596 107 26263 1.53
Dagligvaror SSAB B 33300 2894 102 3397 0.20
Unilever NV 28722 14259 47 12335 0.72 Material total 82769 91571 5.34
Dagligvaror total 14259 12335 0.72
Séllankopsvaror och tjanster
Energi Axfood 83740 12562 146 12184 0.71
Royal Dutch 24605 8440 40 9142 0.53 Bilia A 125240 9504 108 13463 0.78
Energi total 8440 9142 0.53 Electrolux B 228250 35505 158 36064 2.10
Hennes & Mauritz B 461859 85380 184 84982 4.95
Industrivaror- och tjanster Metro International SA A 11560 65 6 69 0.00
TPG NV 38857 5795 15 5401 0.31 Metro International SA B 66440 1488 6 425 0.02
Industrivaror- och tjanster 5795 5401 0.31 Modern Times Group B 85850 22191 123 10560 0.62
total Svedbergs i Dalstorp B 63500 5440 79 5017 0.29
Trelleborg B 223250 17996 86 19088 1.1
Sillanképsvaror och tjanster Sallanképsvaror och tjdnster 190130 181851 10.60
Reed Elsevier NV 28465 2462 10 2687 0.16 total
VNU 13962 2953 27 3444 0.20
Siéllankdpsvaror och tjanster 5415 6131 0.36 Telekomoperatorer
total Tele 2 ABB 122650 32692 298 36488 213
TeliaSonera AB 2799950 94016 33 92958 5.42
Summa Nederldnderna 33908 33009 1.92 Telekomoperatérer total 126707 129447 7.55
SCHWEIZ Summa Sverige 1013764 860194 50.14
Dagligvaror
Nestle SA 6279 11298 280 10371 0.60 TYSKLAND
Dagligvaror total 11298 10371 0.60 Finans- och fastighet
Munchener Ruckversicherung R 10564 9360 89 8621 0.50
Hélsovard Finans- och fastighet total 9360 8621 0.50
Novartis N 35461 11192 54 11233 0.65
Roche Holding AG 23395 13026 106 14690 0.86 Telekomoperatdrer
Halsovard total 24219 25922 1.51 Deutsche Telekom 33079 3995 13 4041 0.24
Telekomoperatorer total 3995 4041 0.24
Summa Schweiz 35516 36294 212
Summa Tyskland 13354 12663 0.74
SPANIEN
Telekomoperatorer USA
Telefonica Ordinarie 34307 3876 10 3188 0.19 Dagligvaror
Telekomoperatérer total 3876 3188 0.19 Colgate- Palmolive Co 19988 9206 58 9272 0.54
Estee Lauder Co s Inc. 29544 8040 34 7930 0.46
Summa Spanien 3876 3188 0.19 Pepsico Inc 31382 12814 45 11179 0.65
Procter & Gamble 20661 17214 89 14750 0.86
STORBRITANNIEN Sysco Corporation 25521 6120 30 6137 0.36
Energi Wal-Mart Stores Inc 38532 19169 54 16554 0.97
BG Group 335077 11020 269 11884 0.69 Dagligvaror total 72563 65822 3.84
BP Plc 335216 20292 420 18609 1.08
Energi total 31311 30493 1.78 Energi
Conoco Phillips 21328 9244 55 9356 0.55
Finans- och fastighet Exxon Mobil Corp 70711 23353 36 20326 1.18
HSBC Holdings Plc 160583 15512 716 15188 0.89 Energi total 32598 29682 1.73
Royal Bank Of Scotland 57543 12164 1700 12922 0.75
Finans- och fastighet total 27676 28110 1.64 Finans- och fastighet
Aflac Inc. 43713 12148 31 10760 0.63
Hélsovard American Intl Group Inc 34915 21505 55 15422 0.90
Amersham 147824 8870 455 8880 0.52 Bank of America 20684 12234 79 13085 0.76
Halsovard total 8870 8880 0.52 Capital One Financial Corp 26960 11064 49 10614 0.62
Citigroup 83721 27583 43 28684 1.67
Informationsteknologi Fannie Mae 27193 16686 67 14680 0.86
Sage Group 205058 3777 162 4388 0.26 Finans- och fastighet total 101220 93246 5.44
Informationsteknologi total 3777 4388 0.26
Hélsovard
Kraftférsorjning AdvancePCS 25250 5812 38 7731 0.45
Centrica Plc 107783 2684 176 2502 0.15 Johnson&Johnson 20557 9784 52 8508 0.50
National Grid Transco 72117 3954 411 3915 0.23 McKesson Corp 46385 10557 36 13271 0.77
Kraftférsorjning total 6638 6418 0.37 Merck & Co Inc 14669 6576 61 7110 0.41
Pfizer Incorporated 85003 26542 34 23237 1.35
Telekomoperatérer Schering- Plough Corp 25957 3942 19 3865 0.23
MMO2 Plc 422685 3268 57 3169 0.18 Wyeth 43550 13132 46 15879 0.93
Vodafone Plc 370873 6820 119 5805 0.34 Halsovard total 76344 79601 4.64
Telekomoperatorer total 10087 8974 0.52
Industrivaror- och tjanster
Summa Storbritannien 88359 87262 5.09 3M Co 5999 6404 129 6194 0.36
General Electric 70178 23708 29 16112 0.94
SVERIGE United Parcel Service - CI B 16270 8125 64 8296 0.48
Finans- och fastighet United Technologies Corp 15783 8095 71 8949 0.52
Handelsbanken A 398050 52802 131 52145 3.04 Industrivaror- och tjanster 46332 39551 2.3
Investor B 289696 22566 59 16947 0.99 total
Nordea SEK 1572300 73176 39 60691 3.54
SEB A 436080 37769 82 35541 207 Informationsteknologi
Skandia 762650 49694 21 16244 0.95 Computer Sciences Corporation 28709 7739 38 8761 0.51
Finans- och fastighet total 236006 181568 10.58 First Data Corp 27868 8896 41 9245 0.54
Hewlett Packard 82301 11133 21 14033 0.82
Hélsovard Intersil Corp - CI A 37363 5100 27 7959 0.46
AstraZeneca 129448 47412 325 42006 245 Microsoft Corporation 76344 23062 26 15669 0.91
Attendo Senior Care AB B 945 28 33 31 0.00 Paychex Inc 31452 8795 29 7400 0.43
Halsovard total 47440 42037 245 Informationsteknologi total 64724 63065 3.68
Kraftforsorjning
Duke Energy Corp 14509 1671 20 2317 0.14
Entergy Corp 5803 2243 53 2452 0.14
Southern Co/The 14041 3381 31 3502 0.20
Kraftforsorjning total 7295 8271 0.48



Skandia Fonder

Antal/ Anskaff- Marknads Del av vér-
nom ningsvérde, Kurs/ vérde, depappers

vérde tkr Rénta * tkr innehav
Material
ALCOA Inc 19946 4025 26 4072 0.24
Du Pont 19253 5996 42 6418 0.37
Genzyme General 20233 6310 42 6780 0.40
Material total 16331 17269 1.01
Sallankopsvaror och tjdnster
AOL Time Warner Inc 21996 2091 16 2833 0.17
Bed Bath & Beyond Inc 34368 8674 39 10680 0.62
Carnival Corp 39320 9815 33 10233 0.60
Clear Channel Communications 13741 5211 42 4663 0.27
Home Depot Incorporated 46170 11771 33 12241 0.71
Viacom Inc B 19698 8775 44 6884 0.40
Sillanképsvaror och tjanster 46336 47534 277
total
Telekomoperatorer
Comcast Corp 21595 5286 30 5217 0.30
SBC Communications Inc 54267 10616 26 11099 0.65
Verizon Communications 32485 9641 39 10259 0.60
Telekomoperatorer total 25543 26575 1.55
Summa USA 489287 470615 27.43
VARDEPAPPERSFONDER
Fond
Skandia Europa 67616 17360 271 18350 1.07
Skandia Far East 11308 1530 143 1615 0.09
Skandia Japan 40876 3660 91 3718 0.22
Skandia Smabolag Europa 111835 8557 68 7580 0.44
Skandia USA 93556 35150 380 35514 207
Fond total 66257 66776 3.89
Summa Vérdepappersfonder 66257 66776 3.89
SUMMA VARDEPAPPER 1715437 97.97
OVR TILLGANGAR NETTO 35599 2.03
FONDFORMOGENHET 1751036 100.00

* | kolumnen "Kurs/Ranta" star vardena for rantebarande vardepapper angivna i
ranta och for aktier angivna i kurser.
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Skandia Fonder

Skandia Kapitalmarknadsfond

Fonden investerar i svenska obligationer. Fondens
genomshnittliga 16ptid skall 6verstiga ett ar.

Fonden investerar i svenska obligationer utgivna av stat,

kommun eller andra juridiska personer som bedéms ha en hég
kreditvardighet. Fran och med den 11 augusti 2003 har fonden
mojlighet att investera i rantebarande vardepapper emitterade i

euro med motsvarande kreditsédkerhet om dessa valutasékras

fullt ut.

Skandia Kapitalmarknadsfond passar som basplacering i

svenska obligationer.

Tio storsta innehaven 030630

Sv. Staten 1045 5,25% 2011-03-15 25.5%

Sv. Staten 1035 6% 2005-02-09 18.7%

Sv. Staten 1041 6,75% 2014-05-05 18.2%

Sv. Staten 1044 3,5% 2006-04-20 13.5%

M SSVX 2003-07-16 9.6%

M Sv. Staten 1037 8% 2007-08-15 5.6%

B SEBolan 558 2005-06-15 2.5%

M Stat 3104 Realrénteobl 3,5% 2028-12-01

2.0%
M Spintab 161 7,5% 2004-06-15 1.5%

| Vattenfall Treasury AB 15 9,25% 2006-03-

14 0.8%
Ovrigt 2.1%

A% Skandia
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Chans- Iriskvarde 3,3 (Index 3,2)

I N
LAG MEDEL HOG MYCKET HOG
Fondfakta
Intrddeskostnad:

Ingen

Forsaljningskostnad:
Ingen

Lagsta engangsinsattning:
200 kr

Lagsta manadssparande:
200 kr

Forvaltningsarvode:
0,60 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 juli 2002

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2002

Totalkostnadsandel:
0,52 %

Exempel totalkostnadsandel:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 juli 2002

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2002

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 januari 2003

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2003

Total expense ratio:
0,52 %

Genomsnittlig avkastning
010630 - 030630

Fonden 8.6 %
Index 8.5%
980630 - 030630

Fonden 5.6 %
Index 59 %

Jamforelseindex
OMRX T-bond

Ansvarig forvaltare
Christer Kack

Utdelning
Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar.

Forvaltas av:
Skandia Fonder AB

PPM:
Fonden ingar i premiepensionsvalet.
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61 kr

2 kr

53 kr

2 kr

10469 kr

618 kr
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Forvaltningen forsta halvaret 2003

Den forsta halvan av 2003 har varit ett halvar med kraftig
volatilitet pa de finansiella marknaderna. Det forsta kvartalet
fortsatte sa@ som 2002 slutade: med kraftigt fallande aktieborser
och rantor. Ekonomisk statistik fortsatte att vara dalig samtidigt
som USA och Storbritannien rustade for krig mot Irak. | mitten av
mars dagarna innan kriget vdnde marknaderna; bdrsen gick upp
och rantorna steg med 0,50 procent pa bara nagra dagar.

Under det andra kvartalet kom inte statistiken in i linje med de
forhoppningar som byggts upp pa att kriget hade fatt ett snabbt
slut. R&ntorna boérjade ater falla under april. Senare under
kvartalet kom dessutom centralbankerna och talade om odnskad
lag inflation samt uttryckte oro for storleken och takten i den
forvantade aterhamtningen. Detta hjalpte till att trycka ner
rantorna ytterligare, och férvantningarna pa att centralbankerna
skulle féra en aggressiv kamp mot inflationen tog sig orimligt
stora proportioner pa de finansiella marknaderna. Nar sedan
Federal Reserve i slutet av kvartalet sdnkte rantan med 0,25
procent, blev marknaden besviken och rantorna handlades annu
en gang upp med ca 0,50 procent.

| borjan av det tredje kvartalet sa ar marknadsaktorernas
forvantningar att Riksbanken och ECB ska sanka sina styrrantor i
det innevarande kvartalet. Fran FED férvantas daremot ingen
sankning. Den ekonomiska statistiken och aktiebérser har
stabiliserat sig under den senaste tiden. Det kvarstar dock
tveksamheter om vart efterfragan i ekonomierna ar pa vag, dar
framst arbetsmarknaden &r det stora fragetecknet.
Stimulanserna till de globala ekonomierna fortsatter bade i form
av penning- och finanspolitik. Fragan &r om dessa stimulanser
kommer att hjélpa da det fortfarande finns betydande obalanser
kvar i ekonomin.

Med tio veckor kvar till EMU-valet sa har nejsidan kopplat ett
starkt grepp. Trots detta sa har Sverige handlat starkt. Det troliga
ar dock att Sverige kommer att ga isar mot Tyskland ju narmare
valet vi kommer om inte nejsidan tappar mark.

Avkastningen for Kapitalmarknadsfonden ligger 0,17 procent
Over indexavkastningen samt 0,47 procent fére, nar avgifterna
har forts tillbaka. De starkaste bidragande faktorerna till det
positiva resultatet ar att fonden har haft en position fér brantare
kurvor samt att fondens I6ptid varit val anpassad till
ranteférandringarna. Vi har for tillféllet en risk som ar 0.3 ar
kortare &n index.

Fondens kortare 16ptid har fungerat val under juni manad. Under
bérjan av det andra halvaret ar det fullt méjligt att vi far se
centralbanker som aterigen gér marknaden besviken. Men pa lite
langre sikt ar vi dock positiva till rantor da det fortfarande finns
fragetecken kring styrkan i den ekonomiska aterhamtningen
samt en fortsatt fallande inflation.
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Fondens utveckling under aret
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Arligt resultat

Ar Fonden % Index %
991231 -3.6 -2.4
001231 +9.4 +9.7
011231 +2.4 +2.8
021231 +9.0 +9.0
030630 +4.7 +4.5
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STORRE NETTOFORANDRINGAR ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR
VARDEPAPPER FORANDRING DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVARDE
(TKR) 991231 7 324 439 144.94
001231 9503 676 154.43
Nettoképt 011231 9801628 151.93
021231 9008 803 157.01
Sv. Staten 1045 5,25% 2011-03-15 256081 030630 9345 027 164.37
Sv. Staten 1044 3,5% 2006-04-20 205880
SSVX 2003-07-16 144754
SEBolan 558 2005-06-15 37028 UTDELNING PER ANDEL
Stat 3104 Realranteobl 3,5% 2028-12-01 29412
Sv. Staten 1041 6,75% 2014-05-05 18916 AR KR
1999 14.07
2000 4.14
2001 6.18
2002 8.46
Nettosalt
Sv. Staten 1043 5% 2009-01-28 236811 DURATION
Sv. Staten 1037 8% 2007-08-15 211830
SEBolan 557 2004-06-16 84692 ARTAL AR
Sv. Staten 1035 6% 2005-02-09 65089 1999 4,79
Sv. Staten 1040 6,5% 2008-05-05 13589 2000 517
Ford Motor Credit 5,9% 2004-11-15 13223 2001 4,55
Investor 6% 2005-05-27 10776 2002 4,39
Spintab 161 7,5% 2004-06-15 1650 2003 4,48
Vattenfall Treasury AB 15 9,25% 2006-03-14 925
Landshypotek AB FRN 2012-06-27 675 COURTAGE

Courtage har erlagts med 0 tkr, varav 0,00 tkr

OMSATTNINGSHASTIGHET avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel.

PERIOD GGR/AR
021231-030630 5,64
FONDFORMOGENHET (TKR)
DATUM FONDFORMOGENHET
991231 1061 481
001231 1467 612
011231 1489 148
021231 1414 453
030630 1536 057
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Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2003 2002
Intékter och vardeférandring
Rénta pa réntebérande vardepapper 39801 36218
Vardeférandring pa ranterelaterade finansiella instrument (not 1) 32328 -3871
Bankrénta 164 243
72293 32590
Kostnader
Forvaltningskostnad -4492 -4218
Ovriga kostnader -23 -9
-4515 -4227
Resultat fére skatt 67778 28363
Beréknad skatt - -
Resultat efter skatt 67778 28363

BALANSRAKNING per 30/06, tkr

Tillgangar

Véardepapper (not 1, 2) 1506319 1343864
Likvida medel 8156 8234
Upplupna rénteintékter 22355 36969
Ovriga fordringar - 15678
Summa tillgangar 1536830 1404745
Skulder

Upplupen férvaltningskostnad 763 668
Ovriga skulder 10 30908
Summa skulder 773 31576
Fondférmoégenhet 1536057 1373169
NOTER

Not 1 Vardepapper

Kostnad i samband med kop och férsaljning av vardepapper har uppgatt till 0 tkr (O tkr), varav 0 tkr
(0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel. Transaktionskostnaderna for 2003
ar 0% av vardet pa omsatta vardepapper.

Not 2 Totalkostnadsandel
Totalkostnadsandelen fér fonden uppgick 2003 till 0,52%
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Innehav
Antal/ Anskaff- Rénta  Markna- Del av
nom  ningsvarde, (%)  dsvérde vérde
Véardepapper vérde tkr ,tkr  pappers
innehav
SVERIGE
Kreditinstitut & foretagscertifikat
Landshypotek 5,5% 2006-09-20 10000000 9828 3,77 10513 0.70
Landshypotek AB FRN 2012-06-27 10000000 10073 4,60 10766 0.71
SEBolan 558 2005-06-15 36000000 37490 3,20 37878 251
Spintab 161 7,5% 2004-06-15 22000000 23020 2,87 22940 1.52
Vattenfall Treasury AB 15 9,25% 10000000 11001 3,74 11386 0.76
2006-03-14
Kreditinstitut & foretagscertifikat 91411 93483 6.21
total
Staten
SSVX 2003-07-16 145000000 144754 2,93 144835 9.62
Stat 3104 Realrénteobl 3,5% 2028- 25000000 29106 2,90 30106 2.00
12-01
Sv. Staten 1035 6% 2005-02-09 269000000 281467 2,93 281670 18.70
Sv. Staten 1037 8% 2007-08-15 72000000 83439 3,45 84380 5.60
Sv. Staten 1041 6,75% 2014-05-05 228800000 271403 4,42 274002 18.19
Sv. Staten 1043 5% 2009-01-28 10000000 10826 3,75 10616 0.70
Sv. Staten 1044 3,5% 2006-04-20 201600000 204484 3,15 203445 13.51
Sv. Staten 1045 5,25% 2011-03-15 357200000 373285 4,10 383783 25.48
Staten total 1398764 1412836 93.79
Summa Sverige 1490176 1506319 100.00
SUMMA VARDEPAPPER 1506319 98.06
OVR TILLGANGAR NETTO 29738 1.94
FONDFORMOGENHET 1536057 100.00
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Skandia Likviditetsfond

Fonden investerar framst i svenska rantebarande vardepapper
med kort I6ptid. Fondens genomsnittliga 16ptid skall ej 6verstiga
90 dagar.

Fonden investerar i svenska rantebarande vardepapper utgivna
av stat, kommun eller andra juridiska personer som bedéms ha
hég kreditvardighet. Fonden far aven investera i rantebarande
vardepapper emitterade i euro med motsvarande kreditsékerhet
om dessa valutasakras fullt ut.

Skandia Likviditetsfond passar som basplacering for kortsiktigt
rantesparande.

Tio storsta innehaven 030630

SSVX 2003-08-20 25.0%
SSVX 2003-09-17 18.7%
SSVX 2003-07-16 10.5%
Spintab 169 5,5% 2003-09-17 6.6%
W Stadshypotek 2003-07-09 Cert 6.5%
M SBAB Certifikat 2003-07-11 6.5%
W Nordea Certifikat 2003-08-20 6.5%
W SEBolan Cert 2003-09-17 6.5%
W Vattenfall Treasury AB FRN 2004-12-22

2.2%
H SRM Investment Ltd 2X Class A2 FRN

2006-12-15 1.6%
Ovrigt 9.4%
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Chans- Iriskvarde 0,1 (Index 0,1)

I N
LAG MEDEL HOG MYCKET HOG
Fondfakta
Intrddeskostnad:

Ingen

Forsaljningskostnad:
Ingen

Lagsta engangsinsattning:
200 kr

Lagsta manadssparande:
200 kr

Forvaltningsarvode:
0,40 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 juli 2002

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2002

Totalkostnadsandel:
0,35 %

Exempel totalkostnadsandel:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 juli 2002

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2002

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 januari 2003

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2003

Total expense ratio:
0,35 %

Genomsnittlig avkastning

010630 - 030630

Fonden 3.7 %
Index 4.0 %
980630 - 030630

Fonden 3.4 %
Index 3.9%

Jamforelseindex
Handelsbanken 1-3 man

Ansvarig forvaltare
Maud Ljungqvist

Utdelning
Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar.

Forvaltas av:
Skandia Fonder AB

PPM:
Fonden ingar ej i premiepensionsvalet

99

40 kr

35 kr

10163 kr

606 kr
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Forvaltningen forsta halvaret 2003

Utvecklingen under forsta halvaret 2003 har praglats av kriget i
Irak och vantan pa att den ekonomiska aktiviteten i varlden, och
framst USA, skall komma igéng. | bérjan av aret férvantade man
sig att bara kriget var dver sa skulle allt ordna sig och balansen i
varlden aterstallas. Nu har det inte blivit sa. Soldater frdn USA
och dess allierade kommer att vara kvar i Irak under en lang tid
framover. Oljepriserna har kommit ner fran arsskiftets toppar och
detta har gjort att inflationstakten kommit ner till nivaer som en
centralbank accepterar. Detta, plus den fortsatt svaga
konjunkturen globalt, har fatt samtliga viktiga centralbanker att
latta ytterligare pa penningpolitiken under forsta halvaret i ar.

Riksbanken har sankt reporantan med hela 0,75 procent till 3,00
procent. Den forsta sankningen kom den 17 mars och var 0,25
procent. Den andra var hela 0,50 procent den 5 juni. Skalen till
sankningarna var framférallt att inflationen kommit ner till nivaer
pa tva ars sikt som utléser en lattare penningpolitik. Men den
ekonomiska aktiviteten i Sverige och Europa samt i varldens
tillvaxtmotor USA, har utvecklat sig mycket svagare &n vad som
forvantades i borjan av aret. Dessutom verkar tiden fram tills vi
ser mer normala BNP tal dréja lange.

| Sverige har aven diskussionen om att den utdragna konflikten
inom den kommunala sektorn, skulle ge aterverkningar inom
I6nebildningen i kommande férhandlingar i host, varit pa tapeten.
Men just nu verkar inte Riksbanken oroad varken for det eller fér
inflationen, som dessutom &verraskat alla med att komma ner
snabbare an vantat efter toppen runt arsskiftet. Den enda
orosharden verkar vara den ekonomiska aktiviteten i Sverige och
omvarlden. Konjunkturinstitutets senaste siffror tyder pa fortsatt
avmattning och darfor &r det troligt att Riksbanken kommer med
fler sdnkningar.

Den stora néten att kndcka den ndrmaste tiden ar
folkomrdstningen om EMU den 14 september. De
opinionsundersdkningar som kommer allt tatare visar alla en klar
overvikt for 'nej’. Dock ar det manga, i vissa undersdkningar 25
procent av de tillfragade, som inte &nnu bestamt sig. Den sida
som lyckas Overtyga folk att rosta kommer troligen att f& majoritet
i host.

Likviditetssfonden har under forsta halvaret 2003 haft en god
utveckling. Det var lite trégt med de korta rantornas utveckling
under forsta kvartalet &ven om tremanadersrantan gick ner med
0,17 procent till 3,40 procent. Det stora fallet kom i maj nar
Federal Reserves Alan Greenspan borjade prata om
deflationsrisken i varlden. Sedan kom andra efter och vi har vid
halvarsskiftet en ranta pa tremanaderspapper pa 2,76 procent.

Den avgorande fragan for en likviditetsfond ar som vanligt
Riksbankens agerande. Fler séankningar verkar troliga vare sig vi
gar med i EMU eller ej. Méjligen kan anpassningen komma
snabbare vid ett 'ja’. Dock talar tillvaxten sitt tydliga sprak och
laga styrrantor kan vi vanta en god tid framdver. Som det ser ut
nu kommer fonden att behalla en langre duration an index nar vi
boérjar hosten.

Sedan 2002 har fonden mgjlighet att investera i papper
denominerade i euro under forutsattning att de ar valutasakrade
fullt ut. Vid halvarsskiftet har fonden 9 procent réantepapper
emitterade i euro. Men aven innehav i certifikat i SEK, bade
emitterade av bostadsinstitut och féretag, uppgick till 37 procent
av tillgangarna.
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Fondens utveckling under aret
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Arlig utveckling 1999-2003
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Arligt resultat
Ar Fonden % Index %
991231 +2.7 +3.1
001231 +3.2 +3.9
011231 +3.9 +4.1
021231 +3.9 +4.2
030630 +1.6 +1.8
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STORRE NETTOFORANDRINGAR

VARDEPAPPER

Nettokopt

SSVX 2003-08-20

SSVX 2003-09-17

SSVX 2003-07-16

Spintab 169 5,5% 2003-09-17
Stadshypotek 2003-07-09 Cert
Nordea Certifikat 2003-08-20
SEBolan Cert 2003-09-17
SBAB Certifikat 2003-07-11
Sandvik FRN 2006-06-21

BG Bank FRN 2007-11-24

Nettosalt

SSVX 2003-01-15

SSVX 2003-02-19

Spintab Certifikat 2003-03-19

SBAB Certifikat 2003-03-19

Nordea Certifikat 2003-03-19
Handelsbanken Certifikat 2003-01-20
SSVX 2003-03-19

Assa Abloy 2003-02-04 Cert

Volvo Treasury Foretagscertifikat 2003-03-18

Svenska Volkswagen Cert 2003-01-15

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
021231-030630 2,06
FONDFORMOGENHET (TKR)
DATUM FONDFORMOGENHET
991231 1010 292
001231 766 723
011231 1625 315
021231 1912 593
030630 2 306 420

FORANDRING
(TKR)

569635
427298
236723
157116
149299
149197
148869
148681
10000
9237

524949
250086
160000
149889
149858
130000
127379

20000

20000

20000
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ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR

DATUM
991231
001231
011231
021231
030630

UTDELNING PER ANDEL

AR

1999
2000
2001
2002

DURATION

ARTAL
1999
2000
2001
2002
2003

COURTAGE

ANTAL ANDELAR

ANDELSVARDE
9 134 855 110.61
6 851 249 111.91
14 227 352 114.24
16 462 912 116.18
19 534 983 118.07

KR

2.03
2.25
1.92
2.46

AR
0,13
0,09
0,11
0,13
0,14

Courtage har erlagts med 0 tkr, varav 0,00 tkr
avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel.
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Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2003 2002
Intékter och vardeférandring
Rénta pa réntebérande vardepapper 8227 873
Vardeférandring pa ranterelaterade finansiella instrument (not 1) 31715 32260
Bankrénta 747 496
Valutavinster och -forluster -523 406
Ovriga intakter - 13
40166 34048
Kostnader
Forvaltningskostnad -4397 -3375
Ovriga kostnader -10 -1
-4407 -3386
Resultat fére skatt 35759 30662
Beraknad skatt - -
Resultat efter skatt 35759 30662
BALANSRAKNING per 30/06, tkr
Tillgangar
Véardepapper (not 1, 2) 2292973 2006888
Likvida medel 17705 32440
Upplupna rénteintékter 7646 2223
Ovriga fordringar 9192 50000
Summa tillgangar 2327516 2091551
Skulder
Upplupen férvaltningskostnad 764 629
Ovriga skulder 20332 60852
Summa skulder 21096 61481
Fondférmoégenhet 2306420 2030070
NOTER

Not 1 Vardepapper

Kostnad i samband med kop och férsaljning av vardepapper har uppgatt till 0 tkr (O tkr), varav 0 tkr
(0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel. Transaktionskostnaderna for 2003
ar 0% av vardet pa omsatta vardepapper.

Not 2 Totalkostnadsandel

Totalkostnadsandelen fér fonden uppgick 2003 till 0,35%

A% Skandia
Y@ Banken

Innehav
Antal/ Anskaff- Rénta  Markna- Del av
nom  ningsvarde, (%)  dsvérde vérde
Véardepapper vérde tkr ,tkr  pappers
innehav
Derivat
EUR/SEK_20030416_SEBSTH 18468727 18424 2,91 18437 0.80
EUR/SEK_20030416_SEBSTH -2013602 -18424 2,14 -18487 -0,81
EUR/SEK_20030425_SEBSTH 18408626 18364 2,88 18368 0.80
EUR/SEK_20030425_SEBSTH -2015670 -18364 2,14 -18499 -0,81
EUR/SEK_20030425_SEBSTH 18388964 18344 2,88 18348 0.80
EUR/SEK_20030425_SEBSTH -2013607 -18344 2,14 -18480 -0,81
EUR/SEK_20030429_SEBSTH 31093372 31014 2,87 31007 1.35
EUR/SEK_20030429_SEBSTH -3400710 -31014 2,15 -31197 -1,36
EUR/SEK_20030520_BANK 18535803 18495 2,88 18459 0.81
EUR/SEK_20030520_BANK -2018458 -18495 2,15 -18498 -0,81
EUR/SEK_20030604_SEBSTH 9289391 9272 2,89 9245 0.40
EUR/SEK_20030604_SEBSTH -1018864 -9272 2,15 -9333 -0,41
EUR/SEK_20030606_SEBSTH 16657118 16623 2,87 16565 0.72
EUR/SEK_20030606_SEBSTH -1822707 -16623 2,14 -16687 -0,73
EUR/SEK_20030613_BANK 36642336 36571 2,86 36420 1.59
EUR/SEK_20030613_BANK -4029903 -36571 2,14 -36879 -1,61
EUR/SEK_20030616_ 18270069 18234 2,86 18159 0.79
EUR/SEK_20030616_ -2005255 -18234 2,14 -18351 -0,80
EUR/SEK_20030618_SEBSTH 18290790 18260 2,84 18170 0.79
EUR/SEK_20030618_SEBSTH -2013710 -18260 2,14 -18421 0,80
EUR/SEK_20030625_SEBSTH 9198723 9188 2,89 9157 0.40
EUR/SEK_20030625_SEBSTH -1003604 -9188 2,15 -9195 -0,40
Derivat total -1692 -0,07
Summa -1692 -0,07
BELGIEN
Kreditinstitut & foretagscertifikat
Compartment EIf 1 A FRN 2009- 12595953 12596 3,93 12596 0.55
07-29
Kreditinstitut & foretagscertifikat 12596 12596 0.55
total
Summa Belgien 12596 12596 0.55
DANMARK
Réntepapper
BG Bank FRN 2007-11-24 1000000 9227 -0,92 9257 0.40
Finans for Industri & Haandveark 2000000 18146 3,98 18367 0.80
FRN 2007-04-26
Réntepapper total 27373 27623 1.21
Summa Danmark 27373 27623 1.21
FINLAND
Réntepapper
Sonera FRN 2004-06-07 1800000 16490 0,04 16638 0.73
Réntepapper total 16490 16638 0.73
Summa Finland 16490 16638 0.73
ITALIEN
Réntepapper
Societa Cartolarizzazione Immobili 2000000 18134 1,28 18403 0.80
P2004-04-26FRN
Réntepapper total 18134 18403 0.80
Summa ltalien 18134 18403 0.80
JERSEY
Réntepapper
SRM Investment Ltd 2X Class A2 4000000 36748 2,35 36774 1.61
FRN 2006-12-15
SRM Investment Ltd 3 A FRN 1000000 9159 2,37 9191 0.40
2008-08-26
Réntepapper total 45907 45965 2.01
Summa Jersey 45907 45965 2.01
NEDERLANDERNA
Réntepapper
Swafe BV A1 FRN 2032-02-02 3185183 28929 2,35 29291 1.28
Rintepapper total 28929 29291 1.28
Summa Nederlénderna 28929 29291 1.28
STORBRITANNIEN
Réntepapper
Granite Mortgages PLC 2002-2 2A 2000000 18302 541 18361 0.80
2043-01-21 FRN
Réntepapper total 18302 18361 0.80
Summa Storbritannien 18302 18361 0.80
SVERIGE
Kreditinstitut & foretagscertifikat
Investor 116 FRN 2005-05-30 17000000 17000 5,40 16953 0.74
Nordea Certifikat 2003-08-20 150000000 149197 2,94 149402 6.52
Sandvik FRN 2006-06-21 10000000 10000 3,72 9992 0.44
SBAB Certifikat 2003-07-11 150000000 148681 3,03 149886 6.54
SEBolan Cert 2003-09-17 150000000 148869 2,90 149075 6.51
Spintab 169 5,5% 2003-09-17 150000000 150906 3,00 150726 6.58
Stadshypotek 2003-07-09 Cert 150000000 149299 3,00 149913 6.54
Vattenfall Treasury AB FRN 2004- 50000000 49878 2,61 50091 2.19
12-22
Kreditinstitut & foretagscertifikat 823830 826038 36.05
total
Réntepapper
Framtiden Housing Finance FRN 2000000 18198 1,47 18414 0.80
2013-11-21
Réntepapper total 18198 18414 0.80



Skandia Fonder A% Skandia
Y@ Banken

Antal/ Anskaff- Rénta  Markna- Del av
nom  ningsvarde, (%)  dsvérde vérde
Véardepapper vérde tkr ,tkr  pappers
innehav
Staten
SSVX 2003-07-16 240000000 238462 2,93 239727 10.46
SSVX 2003-08-20 574000000 569713 2,82 571805 24.96
SSVX 2003-09-17 431000000 428257 2,78 428452 18.70
SSVX 2003-12-17 1000000 964 2,68 988 0.04
SSVX 2004-03-17 1000000 963 2,67 981 0.04
SSVX 2004-06-16 1000000 975 2,72 974 0.04
Staten total 1239334 1242927 54.25
Summa Sverige 2081362 2087380 91.10
TYSKLAND
Réntepapper
RWE AG FRN 2005-06-14 2000000 18274 4,18 18321 0.80
Réntepapper total 18274 18321 0.80
Summa Tyskland 18274 18321 0.80
USA
Réntepapper
General Electric FRN 2004-06-21 2000000 18308 2,06 18394 0.80
Réntepapper total 18308 18394 0.80
Summa USA 18308 18394 0.80
SUMMA VARDEPAPPER 2292973 99,42
OVR TILLGANGAR NETTO 13447 0,58
FONDFORMOGENHET 2306420 100.00
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Skandia Penningmarknadsfond

Fonden investerar framst i svenska rantebarande vardepapper
med kort I6ptid. Fondens genomsnittliga 16ptid skall understiga
ett ar.

Fonden investerar i svenska rantebarande vardepapper utgivna
av stat, kommun eller andra juridiska personer som bedéms ha
hég kreditvardighet. Fonden far aven investera i rantebarande
vardepapper emitterade i euro med motsvarande kreditsékerhet
om dessa valutasakras fullt ut.

Skandia Penningmarknadsfond passar som basplacering for
kortsiktigt rantesparande.

Tio storsta innehaven 030630

SSVX 2003-12-17 22.1%
SSVX 2004-03-17 16.8%
SSVX 2004-06-16 10.0%
Spintab 161 7,5% 2004-06-15 9.6%
m Nordbanken Hyp 5514 5,25% 2004-06-16
6.7%
M Stadshypotek 1559 5% 2003-12-17 6.7%
W SBAB 117 2003-10-15 6.6%

B SSVX 2003-09-17 4.3%

W SEBolan 557 2004-06-16 4.2%

M Vattenfall Treasury AB FRN 2004-12-22
2.0%

Ovrigt 11.0%

A% Skandia
Y@ Banken

Chans- Iriskvarde 0,3 (Index 0,3)

I N
LAG MEDEL HOG MYCKET HOG
Fondfakta
Intrddeskostnad:

Ingen

Forsaljningskostnad:
Ingen

Lagsta engangsinsattning:
200 kr

Lagsta manadssparande:
200 kr

Forvaltningsarvode:
0,60 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 juli 2002

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2002

Totalkostnadsandel:
0,53 %

Exempel totalkostnadsandel:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 juli 2002

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2002

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 januari 2003

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2003

Total expense ratio:
0,53 %

Genomsnittlig avkastning

010630 - 030630

Fonden 4.0 %
Index 4.5%
980630 - 030630

Fonden 3.6 %
Index 4.2 %

Jamforelseindex
OMRX T-bill

Ansvarig forvaltare
Maud Ljungqvist

Utdelning
Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar.

Forvaltas av:
Skandia Fonder AB

PPM:
Fonden ingar i premiepensionsvalet.
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60 kr

2 kr

54 kr

2 kr

10181 kr

607 kr



Skandia Fonder

Forvaltningen forsta halvaret 2003

Utvecklingen under forsta halvaret 2003 har praglats av kriget i
Irak och vantan pa att den ekonomiska aktiviteten i varlden, och
framst USA, skall komma igang. Oljepriserna har kommit ner fran
arsskiftets toppar och detta har gjort att inflationstakten kommit
ner till nivder som en centralbank accepterar. Detta, plus den
fortsatt svaga konjunkturen globalt, har fatt samtliga viktiga
centralbanker att latta ytterligare pa penningpolitiken under forsta
halvaret i ar.

Riksbanken har sankt reporantan med hela 0,75 procent till 3,00
procent. Den forsta sankningen kom den 17 mars och var 0,25
procent. Den andra var hela 0,50 procent den 5 juni.

| Sverige har aven diskussionen om att den utdragna konflikten
inom den kommunala sektorn, skulle ge aterverkningar inom
I6nebildningen i kommande férhandlingar i host, varit pa tapeten.
Men just nu verkar inte Riksbanken oroad, varken for det eller for
inflationen, som dessutom &verraskat alla med att komma ner
snabbare an vantat efter toppen runt arsskiftet. Den enda
orosharden verkar vara den ekonomiska aktiviteten i Sverige och
omvarlden. Konjunkturinstitutets senaste siffror tyder pa fortsatt
avmattning och darfor &r det troligt att Riksbanken kommer med
fler sdnkningar.

Den stora néten att kndcka den ndrmaste tiden ar
folkomrdstningen om EMU den 14 september. De
opinionsundersékningar som kommer allt tatare visar alla en klar
overvikt for 'nej’. Dock ar det manga, i vissa undersdkningar 25
procent av de tillfragade, som inte &nnu bestamt sig. Den sida
som lyckas Overtyga folk att rosta kommer troligen att f& majoritet
i host.

Aktérerna pa rante- och valutamarknaderna ar mer negativa till
EMU an genomsnittet. Detta praglar ocksa de finansiella
marknaderna.

Penningmarknadsfonden har under forsta halvaret 2003 haft en
mycket god utveckling. Det var lite trogt med de korta rantornas
utveckling under forsta kvartalet &ven om arsrantan gick ner med
0,22 procent till 3,36 procent. Det stora fallet kom i maj nar
Federal Reserves Alan Greenspan borjade prata om
deflationsrisken i varlden. Sedan kom andra efter och vi har vid
halvarsskiftet en ranta pa arspapper pa 2,67 procent.

Den avgérande fragan for den korta rantefonden ar som vanligt
Riksbankens agerande. Fler sdnkningar verka troliga vare sig vi
gar med i EMU eller ej. Méjligen kan anpassningen komma
snabbare vid ett 'ja’. Dock talar tillvaxten sitt tydliga sprak och
laga styrrantor kan vi vanta en god tid framdver. Som det ser ut
nu kommer fonden att behalla en langre 16ptid &n index nar vi
boérjar hosten.

Sedan 2002 har fonden mgjlighet att investera i papper
denominerade i euro under forutsattning att de ar valutasakrade
fullt ut. Vid halvarsskiftet har fonden 9 procent rantepapper
emitterade i euro. Innehav i certifikat i SEK, bade emitterade av
bostadsinstitut och féretag, uppgick till 38 procent av
tillgangarna.
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A% Skandia
Y@ Banken

Fondens utveckling under aret
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Arlig utveckling 1999-2003
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Fonden HIndex

Ackumulerat resultat 1999-2003

25,0%
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15,0% =
//
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Fonden — — — Index
Arligt resultat
Ar Fonden % Index %
991231 +2.6 +3.3
001231 +3.5 +4.3
011231 +3.7 +4.3
021231 +3.9 +4.6
030630 +1.8 +2.0



Skandia Fonder A% Skandia
Y@ Banken

STORRE NETTOFORANDRINGAR ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR
VARDEPAPPER FORANDRING DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVARDE
(TKR) 991231 6 145 003 128.21
001231 6 563 864 126.48
Nettoképt 011231 8 446 566 130.20
021231 10 004 872 131.89
SSVX 2004-03-17 248385 030630 11427 712 134.28
SSVX 2004-06-16 150863
Spintab 161 7,5% 2004-06-15 146491
SBAB 117 2003-10-15 103244 UTDELNING PER ANDEL
Stadshypotek 1559 5% 2003-12-17 102278
Nordbanken Hyp 5514 5,25% 2004-06-16 101365 AR KR
SSVX 2003-12-17 63173 1999 370
SEBolan 557 2004-06-16 62843 2000 577
Birka Energi AB 4,80% 2004-01-05 10122 2001 1,02
BG Bank FRN 2007-11-24 9237 2002 339
Nettosalt
SSVX 2003-06-18 172170 DURATION
SSVX 2003-09-17 161934
Nordea Certifikat 2003-03-19 99853 ARTAL AR
Stadshypotek 2003-01-20 Cert 90000 1999 0,42
Spintab Certifikat 2003-03-19 89859 2000 0,38
SEBolan Cert 2003-02-19 60000 2001 0,54
SSVX 2003-03-19 40780 2002 0,45
SEBolan Cert 2003-03-19 30000 2003 0,59
Fortum Cert 2003-03-05 11000
Volvo Treasury Foretagscertifikat 2003-03-18 10000 COURTAGE

Courtage har erlagts med 0 tkr, varav 0,00 tkr

OMSATTNINGSHASTIGHET avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel.

PERIOD GGR/AR
021231-030630 1,57
FONDFORMOGENHET (TKR)
DATUM FONDFORMOGENHET
991231 787 871
001231 830 197
011231 1099 753
021231 1319 527
030630 1534 558
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Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2003 2002
Intékter och vardeférandring
Rénta pa réntebérande vardepapper 11553 6893
Vardeférandring pa ranterelaterade finansiella instrument (not 1) 19073 13900
Bankrénta 428 298
Valutavinster och -forluster -328 40
30726 21131
Kostnader
Forvaltningskostnad -4307 -3337
Ovriga kostnader -136 -6
-4443 -3343
Resultat fére skatt 26283 17788
Beréknad skatt - -
Resultat efter skatt 26283 17788

BALANSRAKNING per 30/06, tkr

Tillgangar

Véardepapper (not 1, 2) 1517139 1094576
Likvida medel 14972 17994
Upplupna rénteintékter 8429 7297
Ovriga fordringar 14163 30000
Summa tillgangar 1554703 1149867
Skulder

Upplupen férvaltningskostnad 757 547
Ovriga skulder 19388 33592
Summa skulder 20145 34139
Fondférmoégenhet 1534558 1115728
NOTER

Not 1 Vardepapper

Kostnad i samband med kop och férsaljning av vardepapper har uppgatt till 0 tkr (O tkr), varav 0 tkr
(0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel. Transaktionskostnaderna for 2003
ar 0% av vardet pa omsatta vardepapper.

Not 2 Totalkostnadsandel
Totalkostnadsandelen for fonden uppgick 2003 till 0,53%

A% Skandia
Y@ Banken

Innehav
Antal/ Anskaff- Rénta  Markna- Del av
nom  ningsvarde, (%)  dsvérde vérde
Véardepapper vérde tkr ,tkr  pappers
innehav
Derivat
EUR/SEK_20030416_SEBSTH 9234364 9212 2,91 9219 0.61
EUR/SEK_20030416_SEBSTH -1006801 -9212 2,14 -9244 -0,61
EUR/SEK_20030425_BANK 9204313 9182 2,88 9184 0.61
EUR/SEK_20030425_BANK -1007880 -9182 2,14 -9250 -0,61
EUR/SEK_20030425_BANK 9194487 9172 2,88 9174 0.61
EUR/SEK_20030425_BANK -1006804 -9172 2,14 -9240 -0,61
EUR/SEK_20030429_SEBSTH 22502202 22445 2,87 22440 1.48
EUR/SEK_20030429_SEBSTH -2461086 -22445 2,15 -22577 -1,49
EUR/SEK_20030520_BANK 9267901 9248 2,88 9229 0.61
EUR/SEK_20030520_BANK -1009229 -9248 2,15 -9249 -0,61
EUR/SEK_20030604_SEBSTH 9289391 9272 2,89 9245 0.61
EUR/SEK_20030604_SEBSTH -1018864 -9272 2,15 -9333 -0,62
EUR/SEK_20030606_SEBSTH 11104745 11082 2,87 11043 0.73
EUR/SEK_20030606_SEBSTH -1215138 -11082 2,14 -11125 -0,73
EUR/SEK_20030613_BANK 18321164 18286 2,86 18210 1.20
EUR/SEK_20030613_BANK -2014951 -18286 2,14 -18439 -1,22
EUR/SEK_20030616_ 9135030 9117 2,86 9080 0.60
EUR/SEK_20030616_ -1002627 -9117 2,14 -9175 -0,61
EUR/SEK_20030618_SEBSTH 9145395 9130 2,84 9085 0.60
EUR/SEK_20030618_SEBSTH -1006855 -9130 2,14 -9210 -0,61
EUR/SEK_20030625_SEBSTH 9198723 9188 2,89 9157 0.60
EUR/SEK_20030625_SEBSTH -1003604 -9188 2,15 -9195 -0,61
Derivat total -972 -0,06
Summa -972 -0,06
BELGIEN
Kreditinstitut & foretagscertifikat
Compartment EIf 1 A FRN 2009- 6297976 6298 3,93 6298 0.42
07-29
Kreditinstitut & foretagscertifikat 6298 6298 0.42
total
Summa Belgien 6298 6298 0.42
DANMARK
Réntepapper
BG Bank FRN 2007-11-24 1000000 9227 -0,92 9257 0.61
Finans for Industri & Haandveark 1000000 9073 3,98 9183 0.61
FRN 2007-04-26
Réntepapper total 18300 18440 1.22
Summa Danmark 18300 18440 1.22
FINLAND
Réntepapper
Sonera FRN 2004-06-07 1200000 10993 0,04 11092 0.73
Réntepapper total 10993 11092 0.73
Summa Finland 10993 11092 0.73
ITALIEN
Réntepapper
Societa Cartolarizzazione Immobili 1000000 9067 1,28 9202 0.61
P2004-04-26FRN
Réntepapper total 9067 9202 0.61
Summa Italien 9067 9202 0.61
JERSEY
Réntepapper
SRM Investment Ltd 2X Class A2 2000000 18374 2,35 18387 1.21
FRN 2006-12-15
SRM Investment Ltd 3 A FRN 1000000 9159 2,37 9191 0.61
2008-08-26
Réntepapper total 27533 27578 1.82
Summa Jersey 27533 27578 1.82
NEDERLANDERNA
Réntepapper
Swafe BV A1 FRN 2032-02-02 2388887 21696 2,35 21969 1.45
Rintepapper total 21696 21969 1.45
Summa Nederlénderna 21696 21969 1.45
STORBRITANNIEN
Réntepapper
Granite Mortgages PLC 2002-2 2A 1000000 9151 541 9181 0.61
2043-01-21 FRN
Réntepapper total 9151 9181 0.61
Summa Storbritannien 9151 9181 0.61
SVERIGE
Kreditinstitut & foretagscertifikat
Birka Energi AB 4,80% 2004-01-05 10000000 10064 3,04 10084 0.67
Investor 116 FRN 2005-05-30 11000000 11000 5,40 10970 0.72
Nordbanken Hyp 5514 5,25% 100000000 101861 2,87 102201 6.74
2004-06-16
Sandvik FRN 2006-06-21 5000000 5000 3,72 4996 0.33
SBAB 117 2003-10-15 100000000 101120 2,95 100685 6.64
SEBolan 557 2004-06-16 62000000 63151 2,87 63365 4.18
Spintab 161 7,5% 2004-06-15 140000000 146404 2,87 145981 9.63
Stadshypotek 1559 5% 2003-12-17 100000000 101120 2,96 100881 6.65
Sydkraft 5% 134 2004-01-19 8000000 8083 3,05 8081 0.53
Vattenfall Treasury AB FRN 2004- 30000000 29927 2,61 30055 1.98
12-22
Kreditinstitut & foretagscertifikat 577730 577298 38.08
total
Réntepapper
Framtiden Housing Finance FRN 1000000 9099 1,47 9207 0.61
2013-11-21
Réntepapper total 9099 9207 0.61



Skandia Fonder A% Skandia
Y@ Banken

Antal/ Anskaff- Rénta  Markna- Del av
nom  ningsvarde, (%)  dsvérde vérde
Véardepapper vérde tkr ,tkr  pappers
innehav
Staten
SSVX 2003-07-16 1000000 990 2,93 999 0.07
SSVX 2003-08-20 1000000 991 2,82 996 0.07
SSVX 2003-09-17 65000000 63698 2,78 64616 4.26
SSVX 2003-12-17 340000000 328253 2,68 335800 2215
SSVX 2004-03-17 260000000 250740 2,67 255100 16.83
SSVX 2004-06-16 155000000 150863 2,72 151007 9.96
Staten total 795536 808518 53.33
Summa Sverige 1382365 1395023 92.01
TYSKLAND
Réntepapper
RWE AG FRN 2005-06-14 1000000 9137 4,18 9160 0.60
Réntepapper total 9137 9160 0.60
Summa Tyskland 9137 9160 0.60
USA
Réntepapper
General Electric FRN 2004-06-21 1000000 9154 2,06 9197 0.61
Réntepapper total 9154 9197 0.61
Summa USA 9154 9197 0.61
SUMMA VARDEPAPPER 1517139 98,86
OVR TILLGANGAR NETTO 17419 1,14
FONDFORMOGENHET 1534558 100.00
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Skandia Realrantefond

Fonden investerar i svenska realrénteobligationer - obligationer
som ger en fast avkastning utdver inflationen. Fondens
genomsnittliga rantebindningstid skall dverstiga fem ar.

Fonden investerar huvudsakligen i realranteobligationer
emitterade av Riksgalden. Fonden far dven placera i svenska
statsobligationer och statsskuldvaxlar. Fran och med den 11
augusti 2003 har fonden méjlighet att investera i rantebarande
vardepapper emitterade i euro med motsvarande kreditsakerhet
om dessa valutasakras fullt ut.

Skandia Realrantefond passar for langsiktigt 1agrisksparande
med inflationsskydd.

Tio storsta innehaven 030630

Stat 3105 Realrénteobl 3,5% 2015-12-01
29.1%

Stat 3102 Realrénteobl 4% 2020-12-01
24.1%

Stat 3104 Realrénteobl 3,5% 2028-12-01
22.8%

Stat 3101 Realrénteobl 4% 2008-12-01
14.7%
W Stat 3001 Realranteobl 2014-04-01 7.4%

W Stat 3002 Realranteobl 2004-04-01 1.9%

m Ovrigt <0.1%

A% Skandia
Y@ Banken

Chans- Iriskvarde 5,3 (Index 5,0)

I N
LAG MEDEL HOG MYCKET HOG
Fondfakta
Intrddeskostnad:

Ingen

Forsaljningskostnad:
Ingen

Lagsta engangsinsattning:
200 kr

Lagsta manadssparande:
200 kr

Forvaltningsarvode:
0,60 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 juli 2002

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2002

Totalkostnadsandel:
0,53 %

Exempel totalkostnadsandel:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 juli 2002

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2002

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 januari 2003

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2003

Total expense ratio:
0,53 %

Genomsnittlig avkastning

010630 - 030630
Fonden 11.3 %
Index 11.2%

980630 - 030630
Fonden 6.5 %
Index 7.0%

Jamforelseindex
OMRX Real

Ansvarig forvaltare
Christer Kack

Utdelning
Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar.

Forvaltas av:
Skandia Fonder AB

PPM:
Fonden ingar i premiepensionsvalet.
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63 kr

2 kr

55 kr

2 kr

10543 kr

611 kr



Skandia Fonder

Forvaltningen forsta halvaret 2003

Den forsta halvan av 2003 har varit ett halvar med kraftig
volatilitet pa de finansiella marknaderna. Det forsta kvartalet
fortsatte sa som 2002 slutade: med kraftigt fallande aktieborser
och kraftigt fallande rantor. Ekonomisk statistik fortsatte att vara
dalig samtidigt som USA och Storbritannien rustade fér krig mot
Irak. | mitten av mars dagarna innan kriget vande marknaderna;
bérsen gick upp och rantorna steg med 50 punkter pa bara nagra
dagar.

Under det andra kvartalet kom inte statistiken in i linje med de
férhoppningar som byggts upp pa att kriget hade fatt ett snabbt
slut. Rantorna bdrjade ater falla under april. Senare under
kvartalet kom dessutom centralbankerna och talade om oénskad
lag inflation samt uttryckte oro for storleken och takten i den
forvantade aterhamtningen. Detta hjalpte till att trycka ner
rantorna ytterligare, och férvantningarna pa att centralbankerna
skulle féra en aggressiv kamp mot inflationen tog sig orimligt
stora proportioner pa de finansiella marknaderna. Nar sedan
Federal Reserve i slutet av kvartalet snkte rantan med 25
punkter, blev marknaden besviken och rantorna handlades annu
en gang upp med ca 50 punkter.

| borjan av det tredje kvartalet sa ar marknadsaktorernas
forvantningar att Riksbanken och ECB ska sanka sina styrrantor i
det innevarande kvartalet. Fran FED forvantas daremot ingen
sankning. Den ekonomiska statistiken och aktieborser har
stabiliserat sig under den senaste tiden. Det kvarstar dock
tveksamheter om vart efterfragan i ekonomierna ar pa vag, dar
framst arbetsmarknaden ar det stora fragetecknet.
Stimulanserna till de globala ekonomierna fortsatter bade i form
av penning- och finanspolitik. Fragan &r om dessa stimulanser
kommer att hjélpa da det fortfarande finns betydande obalanser
kvar i ekonomin.

Med tio veckor kvar till EMU-valet sa har nejsidan kopplat ett
starkt grepp. Trots detta sa har Sverige handlat starkt. Det troliga
ar dock att Sverige kommer att ga isar mot Tyskland ju narmare
valet vi kommer om inte nejsidan tappar mark.

Fondens avkastning vid halvarsskiftet &r 5,43 procent.
Avkastningen mot index har stannat pa 6 punkter battre nar
avgifterna ar tillbakaférda.

Var strategi ar att ha en fortsatt langre 16ptid an vart index i
Realréantefonden, detta for att utnyttja sjunkande realréantor som
ett instrument till bra avkastning, detta i en varld av osékerhet
och kraftigt varierande bdrser. Vi tror vidare att den strukturella
efterfragan som funnits pa realranteobligationer kommer att
fortsatta p.g.a. diversifieringsskal. Vi ar positiva till placeringar i
realranteobligationer och tror pa en god avkastning for ar 2003.

A% Skandia
Y@ Banken

Fondens utveckling under aret

8.0%
6.0% /\\
4,0%

/=
2,0%

0,0% /

JFMAMJ JASOND

Fonden — — — Index

Arlig utveckling 1999-2003

16,0%
14,0%
12,0%

10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%
0,0% —=
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Fonden EIndex

Ackumulerat resultat 1999-2003

50,0%
40,0% —
30,0% //
20,0% //
10,0% — =

0,0%

1999 2000 2001 2002 2003

Fonden — — — Index

Arligt resultat

Ar Fonden % Index %
991231 0.0 +0.4
001231 +11.0 +11.2
011231 +3.8 +5.1
021231 +14.7 +14.3

030630 +5.4 +5.7
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STORRE NETTOFORANDRINGAR ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR
VARDEPAPPER FORANDRING DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVARDE
(TKR) 991231 779 400 106.20
001231 3031284 116.14
Nettokopt 011231 4 802 669 118.16
021231 17 798 629 133.85
Stat 3102 Realrénteobl 4% 2020-12-01 272129 030630 22 064 602 141.12
Stat 3105 Realrénteobl 3,5% 2015-12-01 247477
Stat 3104 Realrénteobl 3,5% 2028-12-01 180421
Stat 3001 Realrénteobl 2014-04-01 173431 UTDELNING PER ANDEL
AR KR
1999 9.42
2000 1.74
2001 2.40
2002 1.58
Nettosalt
Stat 3101 Realrénteobl 4% 2008-12-01 252981 DURATION
SSVX 2003-03-19 247
SSVX 2003-02-13 On Tap 20 ARTAL AR
1999 11,54
2000 11,61
2001 11,08
2002 10,91
2003 11,59
COURTAGE

Courtage har erlagts med 0 tkr, varav 0,00 tkr
OMSATTNINGSHASTIGHET avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel.

PERIOD GGR/AR
021231-030630 0,66
FONDFORMOGENHET (TKR)
DATUM FONDFORMOGENHET
991231 82 766
001231 352 062
011231 567 469
021231 2382313
030630 3113793
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Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2003 2002
Intékter och vardeférandring
Raénta pa réntebarande vardepapper 47550 12713
Vardeférandring pa ranterelaterade finansiella instrument (not 1) 99643 23824
Bankrénta 532 384
147725 36921
Kostnader
Forvaltningskostnad -9164 -2094
Ovriga kostnader -96 -10
-9260 -2104
Resultat fére skatt 138465 34817
Beréknad skatt - -
Resultat efter skatt 138465 34817

BALANSRAKNING per 30/06, tkr

Tillgangar

Véardepapper (not 1, 2) 3061037 1181609
Likvida medel 1564 73040
Upplupna rénteintékter 54329 25732
Ovriga fordringar 14442 -
Summa tillgangar 3131372 1280381
Skulder

Upplupen férvaltningskostnad 1593 475
Ovriga skulder 15986 68540
Summa skulder 17579 69015
Fondférmoégenhet 3113793 1211366
NOTER

Not 1 Vardepapper

Kostnad i samband med kop och férsaljning av vardepapper har uppgatt till 0 tkr (O tkr), varav 0 tkr
(0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel. Transaktionskostnaderna for 2003
ar 0% av vardet pa omsatta vardepapper.

Not 2 Totalkostnadsandel
Totalkostnadsandelen fér fonden uppgick 2003 till 0,53%
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Antal/ Anskaff- Rénta  Markna- Del av
nom  ningsvarde, (%)  dsvérde vérde
Véardepapper vérde tkr ,tkr  pappers
innehav
SVERIGE
Staten
Stat 3001 Realrénteobl 2014-04-01 265000000 217197 2,66 227334 7.43
Stat 3002 Realrénteobl 2004-04-01 51000000 55054 2,90 56782 1.86
Stat 3101 Realrénteobl 4% 2008- 363400000 431076 2,27 449319 14.68
12-01
Stat 3102 Realrénteobl 4% 2020- 556000000 683884 2,80 736250 24.05
12-01
Stat 3104 Realrénteobl 3,5% 2028- 580500000 634834 2,90 699067 22.84
12-01
Stat 3105 Realrénteobl 3,5% 2015- 753900000 851235 2,66 892286 29.15
12-01
Staten total 2873279 3061037 100.00
Summa Sverige 2873279 3061037 100.00
SUMMA VARDEPAPPER 3061037 98.31
OVR TILLGANGAR NETTO 52756 1.69
FONDFORMOGENHET 3113793 100.00
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Skandia Rantefond 2005

Fonden placerar i svenska rantebarande finansiella instrument
emitterade av stat, kommun eller andra juridiska personer som
beddms ha hdg kreditvardighet.

Fondens avkastning ar férutsebar fram till juni 2005, da samtliga
fondens vardepapper skall ha forfallit. Fondens namn var fram till
och med den 5 maj 2003 Rantefond 2003 och bytte darefter
namn till Rantefond 2005.

Fonden &r 6ppen for sparande via SkandiaLink.

Tio storsta innehaven 030630

Sv. Staten 1035 6% 2005-02-09 34.7%
Morfun1 6,75% 2013-09-23 9.7%
Spintab 170 5,75% 2005-06-15 9.6%
Stadshypotek 1563 6% 2005-06-15 9.3%

M SEBolan 558 2005-06-15 9.3%

W Venantius 131 4,7% 2005-05-10 4.8%

W Sundsvalls Kommun 3,8 % 2005-04-14

4.8%

B KFW International Finance 5,5% 2005-10-
26 SEK 4.6%

W Akademiska Hus 9,25% 2005-02-09 4.5%

M Nordbanken Hyp 5515 5,75% 2005-09-21
4.4%

Ovrigt 4.3%

Chans- /riskvarde 0,8

I N
LAG MEDEL HOG MYCKET HOG
Fondfakta
Intrddeskostnad:

Ingen

Forsaljningskostnad:
Ingen

Lagsta engangsinsattning:
200 kr

Lagsta manadssparande:
200 kr

Forvaltningsarvode:
0,60 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 juli 2002

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2002

Totalkostnadsandel:
0,53 %

Exempel totalkostnadsandel:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 juli 2002

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2002

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 januari 2003

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2003

Total expense ratio:
0,53 %

Genomsnittlig avkastning

010630 - 030630
Fonden 4.8 %

Jamforelseindex
Inget.

Ansvarig forvaltare
Christer Kack

Utdelning
Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar.

Forvaltas av:
Skandia Fonder AB

PPM:
Fonden ingar ej i premiepensionsvalet
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61 kr

2 kr

53 kr

2 kr

10244 kr
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Forvaltningen forsta halvaret 2003

Den forsta halvan av 2003 har varit ett halvar med kraftig

volatilitet pa de finansiella marknaderna. Det forsta kvartalet Fondens utveckling under aret
fortsatte sa som 2002 slutade: med kraftigt fallande aktieborser
och kraftigt fallande rantor. Ekonomisk statistik fortsatte att vara 3,0%
dalig samtidigt som USA och Storbritannien rustade for krig mot 2 59%

. . . . ;9070
Irak. | mitten av mars dagarna innan kriget vdnde marknaderna; o
bérsen gick upp och rantorna steg med 50 punkter pa bara nagra 2,0% /
dagar. 1,5% /

1,0%

Under det andra kvartalet kom inte statistiken in i linje med de 0.5%
férhoppningar som byggts upp pa att kriget hade fatt ett snabbt ’
slut. Rantorna bdrjade ater falla under april. Senare under 0,0%
kvartalet kom dessutom centralbankerna och talade om oénskad JFMAMJJASOND

lag inflation samt uttryckte oro for storleken och takten i den
forvantade aterhamtningen. Detta hjalpte till att trycka ner
rantorna ytterligare, och férvantningarna pa att centralbankerna
skulle féra en aggressiv kamp mot inflationen tog sig orimligt
stora proportioner pa de finansiella marknaderna. Nar sedan Arlig utveckling 2001-2003
Federal Reserve i slutet av kvartalet snkte rantan med 25

punkter, blev marknaden besviken och rantorna handlades annu

en gang upp med ca 50 punkter.

Fonden

4,5%
| bérjan av det tredje kvartalet sa ar marknadsaktérernas 4,0%
forvantningar att Riksbanken och ECB ska sanka sina styrrantor i 3,5%
det innevarande kvartalet. Fran FED forvantas daremot ingen 3,0%
sankning. Den ekonomiska statistiken och aktieborser har 2 5%
stabiliserat sig under den senaste tiden. Det kvarstar dock e
tveksamheter om vart efterfragan i ekonomierna ar pa vag, dar 2,0% e
framst arbetsmarknaden &r det stora fragetecknet. 1,5% —
Stimulanserna till de globala ekonomierna fortsatter bade i form 1,0% —_
av penning- och finanspolitik. Fragan &r om dessa stimulanser 0,5% -
kommer att hjélpa da det fortfarande finns betydande obalanser 0,0%
kvar i ekonomin. 1999 2000 2001 2002 2003
Med tio veckor kvar till EMU-valet sa har nejsidan kopplat ett Fonden
starkt grepp. Trots detta sa har Sverige handlat starkt. Det troliga
ar dock att Sverige kommer att ga isar mot Tyskland ju narmare
valet vi kommer om inte nejsidan tappar mark.
Under bérjan av det andra halvaret ar det fullt méjligt att vi far se Ackumulerat resultat 2001-2003
centralbanker som ater igen gér marknaden besviken. Men pa
lite langre sikt ar vi dock positiva till rantor, da det fortfarande 12.0%
finns fragetecken kring styrkan i den ekonomiska aterhamtningen 10'00/
samt en fortsatt fallande inflation. 7o

8,0% —
Rantefond 2005 har under perioden givit en avkastning pa 2,44 6,0% /
procent samt har per den 30 juni en genomsnittlig 16ptid pa 1,78 4,0%
ar. 2,0% /
0,0%

1999 2000 2001 2002 2003

Fonden
Arligt resultat
Ar Fonden %
011231 +3.1
021231 +3.9

030630 +2.4
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STORRE NETTOFORANDRINGAR ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR
VARDEPAPPER FORANDRING DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVARDE
(TKR) 011231 3 260 464 103.02
021231 3833980 107.04
Nettokdpt 030630 3406 373 109.65
Sv. Staten 1035 6% 2005-02-09 126830
Morfun1 6,75% 2013-09-23 34800
Spintab 170 5,75% 2005-06-15 34078
Stadshypotek 1563 6% 2005-06-15 33198 UTDELNING PER ANDEL
SEBolan 558 2005-06-15 33185
Venantius 131 4,7% 2005-05-10 17307 AR KR
Sundsvalls Kommun 3,8 % 2005-04-14 17069 2002 0.00
KFW International Finance 5,5% 2005-10-26 17013
SEK
Akademiska Hus 9,25% 2005-02-09 16698
Svensk Exportkredit 12% 2005-11-04 16230
Nettosalt DURATION
Sv. Staten 1033 Mantelbevis 2003-05-05 134882
Stadshypotek 1558 Mantelbevis 2003-03-19 40000 ARTAL AR
Dexia Mantelbevis 2003-02-11 40000 2001 1,35
Nordbanken Hyp 5512 Mantelbevis 2003-06-18 39834 2002 0,34
Telia 215 Mantelbevis 2003-07-11 35748 2003 1,74
Lantbrukskredit Mantelbevis 2003-06-18 19912
Spintab 169 Mantelbevis 2003-09-17 19748
Specialfastigheter Mantelbevis 2003-09-17 19741
Venantius 132 0% 2003-01-08 19000 COURTAGE
Akademiska Hus Certifikat 2003-01-08 19000

Courtage har erlagts med 0 tkr, varav 0,00 tkr
avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR

021231-030630 1,47
FONDFORMOGENHET (TKR)

DATUM FONDFORMOGENHET

011231 335900

021231 410 398

030630 373502
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Skandia Fonder

Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2003 2002
Intékter och vardeférandring
Rénta pa réntebérande vardepapper 3224 30
Vardeférandring pa ranterelaterade finansiella instrument (not 1) 7347 5707
Bankrénta 139 68
10710 5805
Kostnader
Forvaltningskostnad -1215 -998
Ovriga kostnader -9 -1
-1224 -999
Resultat fére skatt 9486 4806
Beréknad skatt - -
Resultat efter skatt 9486 4806
BALANSRAKNING per 30/06, tkr
Tillgangar
Véardepapper (not 1, 2) 361708 369213
Likvida medel 5656 6991
Upplupna ranteintékter 6505 126
Summa tillgangar 373869 376330
Skulder
Upplupen férvaltningskostnad 184 171
Ovriga skulder 183 4845
Summa skulder 367 5016
Fondférmoégenhet 373502 371314
NOTER

Not 1 Vardepapper

Kostnad i samband med kop och férsaljning av vardepapper har uppgatt till 0 tkr (O tkr), varav 0 tkr
(0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel. Transaktionskostnaderna for 2003
ar 0% av vardet pa omsatta vardepapper.

Not 2 Totalkostnadsandel

Totalkostnadsandelen fér fonden uppgick 2003 till 0,53%
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Antal/ Anskaff- Rénta  Markna- Del av
nom  ningsvarde, (%)  dsvérde vérde
Véardepapper vérde tkr ,tkr  pappers
innehav
SVERIGE
Kreditinstitut & foretagscertifikat
Akademiska Hus 9,25% 2005-02- 15000000 16359 3,13 16406 4.54
09
Morfun1 6,75% 2013-09-23 33000000 34873 3,26 35072 9.70
Nordbanken Hyp 5515 5,75% 15000000 15624 3,27 15782 4.36
2005-09-21
SEBolan 558 2005-06-15 32000000 33386 3,20 33670 9.31
Spintab 170 5,75% 2005-06-15 33000000 34275 3,19 34571 9.56
Stadshypotek 1563 6% 2005-06-15 32000000 33399 3,19 33676 9.31
Sundsvalls Kommun 3,8 % 2005- 17000000 17027 3,17 17182 4.75
04-14
Svensk Exportkredit 12% 2005-11- 13000000 15437 3,34 15484 428
04
Venantius 131 4,7% 2005-05-10 17000000 17314 3,10 17473 4.83
Kreditinstitut & o ti 217694 219316 60.63
total
Staten
Sv. Staten 1035 6% 2005-02-09 120000000 125114 2,93 125652 34.74
Staten total 125114 125652 34.74
Summa Sverige 342808 344968 95.37
USA
Kreditinstitut & foretagscertifikat
KFW International Finance 5,5% 16000000 16546 3,38 16740 4.63
2005-10-26 SEK
Kreditinstitut & foretagscertifikat 16546 16740 4.63
total
Summa USA 16546 16740 4.63
SUMMA VARDEPAPPER 361708 96.84
OVR TILLGANGAR NETTO 11794 3.16
FONDFORMOGENHET 373502 100.00



Skandia Fonder

Fondforvaltningen

Fondbestammelser

Fondernas verksamhet regleras av Lag (1990:1114) om
vardepappersfonder. Varje fond har sina sarskilda
fondbestammelser, vilka har godkants av Finansinspektionen. Las
garna bestammelserna for den fond eller de fonder du ar intresserad
av. Dar far du detaljerad information om bland annat
placeringsregler, utdelning, berékning av andelarnas varde,
utgivning och inlésen av andelar, foérvaltningsarvode samt vart
ansvar. Begar prospekt fran oss pa Skandia Fonder eller via din
finansiella radgivare.

Forvaringsinstitut

Enligt lagen om vardepappersfonder ska fondernas tillgangar
forvaras i ett forvaringsinstitut. Fondernas tillgangar forvaras hos
SEB, Sergels Torg 2, 106 40 Stockholm.

Register 6ver andelsagare

Alla vara fonder ar registrerande, vilket innebar att vi for register
over alla andelsagare i respektive fond. Enligt lag sands
kontrolluppgift till skattemyndigheten vid arsskiftet. Kontrolluppgiften
innehaller uppgifter om reavinster och reaférluster vid inlésen av
andelar samt uppgifter om eventuella utdelningar.

Bekraftelse av forsaljning och inlésen

Vid férsaljning och inlésen av fondandelar bekréftar vi
transaktionerna med brev och transaktionshandlingar inom sju
dagar. Detta géller dock ej vid dragning genom autogiro.

Vardering av tillgangar

Vardering av vara fonders tillgangar sker dagligen. Innehaven i véara
aktiefonder varderas i férsta hand till senaste betalkurs vid
varderingstillfallet (kl. 16.00). Om nagot innehav ej har omsatts sker
vardering till senast noterade kdpkurs. Skulle inte heller nagot
sadant varde finnas tillgangligt sker vardering till det varde som
fondbolaget pa objektiv grund beslutar. Marknadsnoterade innehav i
vara rantefonder varderas enligt saljrantor.

Utdelning

Utdelning fér Skandia Fonder sker i november med undantag av
Skandia Fond Aktiefond Idéer for Livet som lamnar utdelning i maj
samt Skandia Cancer- och Varldsnaturfonden i juni. Utdelning
ldmnas normalt i form av nya andelar. Andelsagare som sa onskar,
kan efter skriftlig anmalan till Skandia Fonder fa utdelning betald via
bankgiro eller till ett férdefinierat bankkonto.

Utbetalning vid inlésen

Alla utbetalningar ur vara fonder sker normalt inom fem bankdagar
fran det att vi har erhallit inlésenuppdrag. Vart ansvar vid fordrojning
regleras i fondbestdmmelserna under rubriken
"Ansvarsbegransning”.

Preliminérskatt

Alla fondbolag &r skyldiga att dra av 30 procent i preliminarskatt fran
alla utdelningar till andelségare som ar doédsbon eller fysiska
personer bosatta i Sverige, oavsett om utdelningen sker i kontanter
eller i form av nya andelar.

Fondandelens rittsliga stéllning

Den som har képt en fondandel &ger en andel i den samlade
egendomen som ingar i fonden. Alla andelar ar lika stora och medfér
lika ratt till fondegendomen. Varje andel representerar ett varde som
ar lika med fondens varde dividerat med antalet utestaende
fondandelar. Vardepappersfonden ar en sjalvstandig
formoégenhetsmassa, vilken ar skild fran fondbolagets egen
formogenhet. Fondens tillgangar, som omhéandertas av ett sarskilt
forvaringsinstitut, kan inte utmatas for fordringar gentemot
fondbolaget. Fonderna omfattas ej av den statliga
insattningsgarantin.
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Fondens 6verlatelse och upphérande

Fondbolaget kan 6verlata forvaltningen av en fond till ett annat
fondbolag efter medgivande fran Finansinspektionen. Det
Overtagande fondbolaget tar darvid éver samtliga forpliktelser
avseende fondforvaltningen enligt bestdmmelserna for fonden. Om
fondbolaget vill upphdra med foérvaltningen av en fond, ar
férvaringsinstitutet skyldigt att ta ver forvaltningen av den. Enligt
lagen om vardepappersfonder, ska forvaringsinstitutet ven ta éver
forvaltningen om fondbolagets tillstand att forvalta fonden aterkallas,
om det trader i likvidation eller om det gar i konkurs.
Forvaringsinstitutet ska i sin tur, efter medgivande av
Finansinspektionen, snarast 6verlata forvaltningen av fonden till ett
annat fondbolag. Om sadan 6verlatelse ej sker, ska fonden
upplésas genom forsaljning av dess tillgangar, vartefter
nettobehallningen i fonden skiftas ut till fondandelsagarna.
Information om férandringar av det slag som namnts ovan, ska
kungéras i Post- och Inrikes Tidningar samt hallas tillgangliga hos
fondbolaget och forvaringsinstitutet. Fondbolaget far inte 6verlata
férvaltningen av fonden till annat fondbolag eller till
forvaringsinstitutet forran tidigast tre manader fran sadan
kungorelse, om inte Finansinspektionen tillater att forvaltningen
Overtas tidigare.

Derivatinstrument m.m.

Ingen av fonderna har under perioden handlat med optioner. Dock
har handel i begransad omfattning skett med teckningsoptioner och
konvertibla skuldebrev. | Penningmarknads- och Likviditetsfonden
har det handlats med valutaterminer samt i Europafonden med
futures.

Anvanda Index

SkandiaBanken Allt i Ett-Forsiktig
Indexet bestar av féljande delar:

-40 procent OMRX T-Bill

-40 procent OMRX T-Bond

-10 procent Affarsvarldens Generalindex
-10 procent Morgan Stanley World Index

Skandia Paraplyfonden samt SkandiaBanken
Allt i Ett-Balanserad

Indexet bestar av foljande delar:

-25 procent OMRX T-Bill

-25 procent OMRX T-Bond

-25 procent Affarsvarldens Generalindex

-25 procent Morgan Stanley World Index

SkandiaBanken Allt i Ett-Offensiv
Indexet bestar av féljande delar:

-50 procent Affarsvarldens Generalindex
-50 procent Morgan Stanley World Index

Skandia Aktiefond Sverige

T o m 00-12-31 anvandes Affarsvarldens Generalindex. Fran och
med 01-01-01 anvands

SIX Portfolio Index

Skandia Aktiefond Japan
Fr o m 01-01-01 ar jamforelseindex andrat fran Topix till MSCI
Japan

Skandia Aktiefond Far East
T o m 95-12-31 anvandes Financial Time Pacific exklusive Japan. Fr
o m 96-01-01 anvands MSCI AC Far East Free, exklusive Japan.

Skandia Penningmarknadsfond och Kapitalmarknadsfond
OMRX T-Bill respektive OMRX T-Bond.

Skandia Likviditetsfonden
Fr.o.m. 96-01-01 anvands Handelsbanken 1-3 man, vilket ar
konstruerat enligt féljande:
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-Svenska statsskuldvaxlar
-Loptid 1-3 manader
-Ombalansering sker manadsvis

For évriga index, se respektive fond

Forvaltningskostnad och TKA

Vi tar ut en avgift, férvaltningskostnaden. Det ar en avgift for att vi
forvaltar och administrerar ditt fondinnehav. For aktie- och
blandfonder ar avgiften 1,4 procent och for rantefonder 0,6 procent
med féljande undantag.

Skandia Cancerfond, Skandia Aktiefond timeAggressive, Skandia
Varldsnaturfonden
1,7 procent

SkandiaBanken Allt i Ett—Forsiktig
0,9 procent

Skandia Likviditetsfonden
0,4 procent

Avgiften debiteras inte som nagon engangssumma. Den dras varje
dag, sprids alltsa ut 6ver 365 dagar. Den beraknas med en
procentuell avgift (se ovan) pa varje dags fondférmdégenhet for
respektive fond. Darefter réknas andelsvarden fram.

Den kurs du ser i tidningen ar saledes nettokursen, dvs. efter avdrag
for ersattning till fondbolaget. Forvaltningskostnaden redovisas pa
vara hel- och halvarsbesked.

Férutom férvaltningsavgiften har fonden ytterligare kostnader i
samband med handel, framst courtage. TKA, eller
totalkostnadsandelen, &r summan av foérvaltningsavgiften, courtage
och 6vriga kostnader.

TKA inkluderar alla avgifter som du betalar for ditt fondsparande.

Anvanda valutakurser

Valuta Kurs Kurs antal
AUD 5,3685 1
CHF 5,9097 1
DKK 1,2372 1
EUR 9,1925 1
GBP 13,2094 1
HKD 1,0265 1
IDR 0,0010 1
JPY 0,0667 1
KRW 0,0067 1
MYR 2,1066 1
NOK 1,1090 1
PHP 0,1498 1
SGD 4,5457 1
THB 0,1904 1
usb 8,0050 1
TWD 0,2313 1

Skatteregler

Fondens beskattning

Réntefonder

Reavinster och ranteintékter pa fondens placeringar tas upp som
intékt. Avdrag gors for reaforluster och foérvaltningskostnader samt
till andelsagarna lamnad utdelning. Fonderna har som malsattning
att Iamna en sa stor utdelning att beskattning av fondens medel
undviks. Skattesatsen uppgar till 30 procent.

Aktiefonder och blandfonder

Fonden &r ej skattskyldig for reavinster vid forsaljning av aktier och
aktierelaterade vardepapper. Foljaktligen ar inte heller reaférluster
pa dessa tillgangar avdragsgilla. Som schablonintakt ska fonden ta
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upp 1,5 procent av marknadsvardet vid arets ingang pa fondens
innehav av aktier och aktierelaterade tillgangar. Reavinster och
reaférluster vid forsaljning av rantebarande vardepapper, till
exempel obligationer och forlagslan, ar skattepliktiga respektive
avdragsgilla. Beroende pa ursprungsland betalar fonden i vissa fall,
detta galler enbart for utldandska aktier, i vissa fall kupongskatt pa
erhallna utdelningar. Fondens beskattningsbara inkomst bestar
darutover av utdelningar och ranteintakter. Avdrag ska ske for
forvaltningskostnader och Iamnad utdelning till andelsagarna.
Fonderna har som malsattning att IdAmna sa stor utdelning att
beskattning av fondens medel undviks. Skattesatsen uppgar till 30
procent.

Andelségarens beskattning (géller ej unit link-kunder)

Réntefonder

Hela reavinsten alternativt reaforlusten beskattas som
ranteinkomster respektive ranteutgifter. De skattemassiga
anskaffningsvardena for berékning av reavinst/reaférlust beraknas
enligt den s.k. genomsnittsmetoden. Utdelning pa andelarna ar i sin
helhet skattepliktig. Skattesatsen for reavinster och utdelningar
uppgar till 30 procent och beskattas som inkomst av kapital.
Fondbolaget ar skyldigt att innehalla 30 procent av
utdelningsbeloppet i preliminarskatt for fysiska personer bosatta i
Sverige, oavsett om utdelning Iamnas i form av nya andelar eller
som kontantutdelning. 100 procent av andelarnas varde i
Kapitalmarknadsfonden och Realréntefonden respektive 80 procent
av andelarnas varde i Penningmarknadsfonden och
Likviditetsfonden tas upp som skattepliktig formdgenhet.

Aktiefonder

Andelar i fonden behandlas skattemassigt som marknadsnoterade
aktier under foérutsattning att fonden har minst 75 procent av
fondférmogenheten placerad i aktier eller aktierelaterade tillgangar.
Hela reavinsten tas upp till beskattning och hela reaférlusten ar
avdragsgill mot motsvarande reavinster. Ar reaférlusterna stérre an
reavinsterna far 70 procent av underskottet dras av mot dvriga
kapitalinkomster. De skattemassiga anskaffningsvardena for
berdkning av reavinst/reaférlust beréknas enligt den s.k.
genomsnittsmetoden. Utdelning pa andelarna &r i sin helhet
skattepliktig. Skattesatsen for reavinster och utdelningar uppgar till
30 procent och beskattas som inkomst av kapital. Fondbolaget ar
skyldigt att innehalla 30 procent av utdelningsbeloppet i
preliminarskatt for fysiska personer bosatta i Sverige, oavsett om
utdelning Iamnas i form av nya andelar eller som kontantutdelning.
Fr.o.m. 1998 ars taxering deklareras 80 procent av andelarnas
varde som skattepliktig formogenhet.

Blandfonder

Andelar i en fond som innehaller mindre &n 75 procent av
fondférmogenheten placerad i aktier och aktierelaterade tillgangar
och ej heller att betrakta som en rantefond, behandlas skattemassigt
som andra vardepappersfonder. Hela reavinsten tas upp till
beskattning, medan reaférluster endast ar avdragsgilla till 70 procent
mot alla slag av kapitalinkomster. De skattemassiga
anskaffningsvardena for berakning av reavinst/reaférlust beréknas
enligt den s.k. genomsnittsmetoden. Utdelning pa andelarna ar i sin
helhet skattepliktig. Skattesatsen for reavinster och utdelningar
uppgar till 30 procent och beskattas som inkomst av kapital.
Fondbolaget ar skyldigt att innehalla 30 procent av
utdelningsbeloppet i preliminarskatt for fysiska personer bosatta i
Sverige, oavsett om utdelning lamnas i form av nya andelar eller
som kontantutdelning. Fr.o.m. 1998 ars taxering deklareras 80
procent av andelarnas varde som skattepliktig formdgenhet.

Redovisningsprinciper

Halvarsrapporten for fonderna har upprattats enligt lagen om
vardepappersfonder och ansluter till Fondbolagens Forenings
rekommendationer for redovisning av vardepappersfonder.

Redovisning
Tillgangarna har marknadsvarderats i forsta hand efter periodens
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sista betalkurs. Saval orealiserade vinster som forluster redovisas
Over resultatréakningen.

Utdelning
| utdelning ingar samtliga utdelningar pa aktier. Utdelning pa
utlandska aktier och kupongskatt redovisas netto.

Ranta pa réantebarande vardepapper

Inkluderar dels ranta pa obligationer och férlagslan, dels
realisationsvinster netto pa diskonteringspapper (statsskuldvaxlar
och certifikat) samt férandring av orealiserad vardeférandring pa
diskonteringspapper.

Vardeforandring pa aktier

Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels féréandring av
orealiserad vardeférandring av aktier. Forsaljningar vinstavraknas
enligt genomsnittsmetoden.

Kursredovisning
Kurserna som redovisas i innehavsforteckning ar i lokal valuta.

Vardeforandring rantebarande vardepapper

Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels forandring av
orealiserad vardeférandring pa obligationer och férlagslan. Vid kop
bokférs anskaffningsvardet lika med total kdpeskilling exklusive
upplupen kupongranta.

Bankranta
Ranta pa fondens bankkonto.

Courtage
Courtage vid forvarv av aktier och aktierelaterade vardepapper
redovisas i anskaffningsvardet pa tillgangen.

Sektorindelning
Samtliga innehav &r klassificerade enligt Morgan Stanley Capital
International’s sektorindelning.

Omsittningshastighet

Omsattningshastigheten beraknas enligt Fondbolagens Foérenings
rekommendation, dvs. det minsta vardet av summa kopta
vardepapper eller summa salda vardepapper under perioden,
dividerat med genomsnittlig fondférmdgenhet under perioden.

Avkastningssiffror och riskmatt

Berakningarna av samtliga avkastningssiffror och riskmatt ar
baserade pa stangningskurser per

03-06-30

Storre nettoférandringar
Vid framtagandet av storre nettoférandringar har samtliga in och
utfléden relaterade till vardepappersinnehavet tagits i beaktande.

Valutavinster och -forluster
Avser resultat av "rena" valutatransaktioner dvs utan hansyn till
valutaférandringar pa vardepappersinnehavet.

Forvaltarbyten

Fredrik Oberg blev ny ansvarig fondférvaltare fér blandfonderna
Skandia Paraplyfond

SkandiaBanken Allt-i-ett Forsiktig

SkandiaBanken Allt-i-ett Balanserad

SkandiaBanken Allt-i-ett Offensiv

Férandringen tradde i kraft den 10/2 2003.

Robert Naess blev ny ansvarig fondférvaltare for den globala
aktiefonden

Skandia Fond Aktiefond Varlden

Forandringen tradde i kraft den 17/2 2003.

Audun Wickstrand Iversen blev ny ansvarig fondférvaltare for
aktiefonderna

Skandia Fond Aktiefond TIME Global

Skandia Fond Aktiefond TIME Aggressive

Forandringen tradde i kraft den 3/2 2003.
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Erwin Hidalgo blev ny ansvarig fondférvaltare for aktiefonden
Skandia Fond Aktiefond Far East
Foérandringen tradde i kraft den 23/1 2003.

Fondbolag

Skandia Fonder AB

Nedan uppréaknade fonder férvaltas av Skandia Fonder AB,
organisationsnummer 556317-2310. Bolaget bildades den 10
februari 1988. Skandia Fonder AB har ett aktiekapital pa tio miljoner
kronor. Skandia Fonder ar ett helagt dotterbolag till SkandiaBanken.
Tillstand att utdéva fondverksamhet, enligt nu gallande lagstiftning,
for Skandia Fonder AB meddelades den 28 augusti 1991. Skandia
Fonder AB har i fondverksamheten ingatt samarbetsavtal med andra
bolag inom Skandiakoncernen.

. Skandia Cancerfonden

. Skandia Fond Aktiefond Europa

. Skandia Fond Aktiefond Far East

. Skandia Fond Aktiefond Idéer for Livet

. Skandia Fond Aktiefond Japan

. Skandia Fond Aktiefond Smabolag Europa
. Skandia Fond Aktiefond Smabolag Sverige
. Skandia Fond Aktiefond Sverige

. Skandia Fond Aktiefond USA

. Skandia Fond Aktiefond Varlden

. Skandia Fond Kapitalmarknadsfonden

. Skandia Fond Likviditetsfonden

. Skandia Fond Paraplyfond

. Skandia Fond Penningmarknadsfonden

. Skandia Fond Realrantefonden

. Skandia Fond Rantefond 2005

. Skandia Fond Aktiefond timeAggressive

. Skandia Fond Aktiefond timeGlobal

. Skandia Fond Aktiefond Trend Global

. Skandia Varldsnaturfonden

. SkandiaBanken Fonder Allt i Ett-Balanserad
. SkandiaBanken Fonder Allt i Ett-Forsiktig

. SkandiaBanken Fonder Allt i Ett-Offensiv
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Styrelse, revisorer, ledning

Skandia Fonder AB

Styrelse

Goran Lenkel (ordférande), VD, SkandiaBanken AB
Martha Josefsson, Direktor

Inger Jansson, Ekonomichef, Upsala Nya Tidning

Gert Blomén, VD, Scandinavian Merchant Group AB
Anders Ullberg, VD, SSAB Svenskt Stal AB

Lennart Hagelin, Direktor

Viveka Classon, Jurist, Forsakringsaktiebolaget Skandia

Revisorer

Carl Lindgren, KPMG.

Anders Engstrom,(férordnad av FI) SET Revisionsbyra AB.
Anders Béackstrom (suppleant), KPMG.

Stockholm den 31 juli 2003

Denna rapport ar ej granskad av externa bolagsrevisorer men ar granskad av Skandia Fonder.

Peter Friberg
VD Skandia Fonder AB
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Ordlista

Aktie
Andel i aktiebolag. Aktier kan ha olika rostvarde. A-aktien har hdgre
rostvarde an andra aktieslag.

Aktiefond

En aktiefond har minst 75 procent av fondférmdgenheten i aktier
och andra aktierelaterade instrument. Antal vardepapper maste vara
minst 16.

Andel
For dina pengar koper du ett visst antal andelar i fonden. Hur manga
du far beror pa andelsvardet vid inkdpstillfallet.

Andelsvarde

Vardet pa en andel styrs av det sammanlagda vardet pa allt som
fonden ager. Andelsvardet beraknas varje dag. | tidningarna kallas
ofta andelsvardet for NAV-kurs, vilket ar en férkortning av den
engelska beteckningen Net Asset Value, se NAV.

Anskaffningsvarde

Det belopp som du har satt in plus eventuell utdelning efter skatt.
Anvands vid berakning av reavinst och reaforlust. Vid forséljning
raknas ett genomsnittligt anskaffningsvarde (GAV) fram per andel.

Avkastningskurva

Visar den effektiva arsréntan for rantebarande vardepapper med
olika l6ptider, fran statsskuldvaxlar till obligationer. Kurvan ger en
samlad bild av rantelaget pa marknaden vid en viss tidpunkt.

Blandfond
En fond som investerar i bade réntebarande vardepapper och i
aktier.

Branschfond
Fond som bara kdper aktier i en bransch, t ex lakemedel.

Bruttoférandringar
Summan av férandringen av alla gjorda kdp och férsaljningar av en
aktie under perioden

Carnegie Small Cap Index
Index konstruerat av Carnegie for att spegla marknadsutvecklingen
av pa Stockholmsbdrsen noterade "sma" bolag pa A- och O-listan.

Courtage
Arvode vid aktiehandel.

Cykliskt foretag
Foretag vars resultat i stor utstrackning paverkas av
konjunkturférandringar

Defensivt foretag
Bolagets vinster eller forsaljning paverkas inte av forandring i det
allmanna konjunkturlaget

Derivat

Riskhanteringsinstrument vars varde kan harledas till ett
underliggande vardepapper, exempel pa derivat ar kop- och
saljoptioner i aktier eller ranteterminer.

Duration

Visar den effektiva I6ptiden pa tillgangarna i en portfolj da hansyn
tagits till kuponger som utfaller under I6ptiden. Ju hégre duration
desto storre ar kansligheten for rérelser i marknadsrantorna.

Federal Reserve, FED
Amerikanska centralbanken
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Fondbolag
Det bolag som forvaltar fonden. Bolaget maste vara registrerat hos
Finansinspektionen.

Fondforvaltningskostnad

Den avgift fondbolaget tar ut fran andelsagaren for att forvalta och
administrera fonden. Kostnaden dras dagligen fran andelsvardet
med 1/365-del av den i fondfakta angivna procentsatsen.

Index

Ett index visar hur den genomsnittliga utvecklingen for en viss
marknad har varit. Genom att jamféra med ett relevant index kan
man mata hur bra en viss fond har utvecklats.

Kort ranta
Rantan pa ett rantebarande vardepapper med en I6ptid under ett ar.

Lang ranta
Rantan pa ett rantebarande vardepapper med en I6ptid dver ett ar.

Loptid
Den tid for ett rantebarande vardepapper som ar kvar till forfall.

Morgan Stanley World Index

Morgan Stanleys varldsindex ar ett index som speglar utvecklingen
pa varldens borser. Sammanlagt ingar ett stort antal bolag och
deras vikt bestams av féretagens marknadsvarde. Indexet ar allmant
accepterat som ett jamforelseindex for olika globala aktiefonder.

NAV
Net Asset Value (se Andelsvarde).

Obligation
Rantebarande vardepapper utgivet av stat, kommun eller féretag (t
ex bostadsinstitut) med I6ptid Iangre an ett ar.

OMRX Real

Index konstruerat for att spegla vardeutvecklingen for en portfolj av
realranteobligationer (réntepapper med lang I6ptid). Indexet
beréknas av OM Stockholmsbérsen.

OMRX T-bill

Index konstruerat for att spegla vardeutvecklingen for en portfélj av
statsskuldsvaxlar (rantepapper med I6ptid kortare an ett ar, utgivet
av staten).

Indexet beraknas av OM Stockholmsbdrsen.

OMRX T-bond

Index konstruerat for att spegla vardeutvecklingen for en portfélj av
nominella statsobligationer (rantepapper med lang 16ptid). Indexet
beraknas av OM Stockholmsborsen.

Omsittningshastighet

Ett matt som anger antalet ganger som vardepapper har kdpts och
sélts i forhallande till fondens totala fondférmdgenhet. Ju hogre
omsattningshastighet, desto stérre har aktiviteten varit i fonden.

P/E-tal
Relationen mellan ett foretags bérsvarde och dess férvantade vinst.

Realrénteobligation

Emitterade av staten genom Riksgéaldskontoret. Obligationer som
dels ger en fast ranta och dels en kompensation for inflationen
(konsumentprisindex).

Réntebarande vardepapper
Ett vardepapper som lamnar en viss bestamd ranta till innehavaren,
under forutsattning att vardepapperet innehas till forfall.



Skandia Fonder

Rantekansliga aktier
Aktier i t ex banker och finansbolag, vars vinst till stor del &ar
avhangig rantelaget.

Rénterisk

Talar om hur mycket andelsvardet svanger upp eller ner vid en
forandring av marknadsrantorna. Ju langre 16ptid fondens
rantebarande vardepapper har desto hogre risk och darmed ocksa
storre paverkan pa andelsvardets utveckling.

SIX Portfolio Index

Ett index som speglar marknadsutvecklingen pa Stockholmsborsens
A- och O-lista. Indexet berdknas av SIX och ar framtaget i
samarbete med Fondbolagens Foérening. Justering sker sa att inget
bolag utgér mer &n 10 procent, vilket &r vad en fond maximalt far
aga i ett enskilt bolag enligt fondlagstiftningen.

Statsskuldvaxel
Rantebarande vardepapper med en I6ptid under ett ar, utgivet av
Staten.

Total Expense Ratio

Total Expense Ratio (TER) utgors av summan av
forvaltningskostnader, rantekostnader, évriga kostnader och skatt
enligt resultatrakningen (inklusive inkomst- och formdgenhetsskatt)
samt kupongskatt exklusive transaktionskostnader, uttryckt i procent
av den genomsnittliga fondférmégenheten under aret.

Totalkostnadsandel

Summan av alla kostnader fonden har haft enligt resultatrékningen
plus transaktionskostnader som ingar i anskaffningsvardet for
vardepappersinnehaven. Uttrycks i procent av den genomsnittliga
fondférmogenheten under aret.

122

A% Skandia
Y@ Banken

Tracking error

Visar hur fondens avkastning avviker fran index. Om fondens
placeringar avviker kraftigt fran index 6kar méjligheterna och
darmed ocksa riskerna att avkastningen avviker fran index. En fond
med lagt tracking error har alltsa en liten sannolikhet att avvika fran
index, bade uppat och nedat medan en fond med hdgre tracking
error har storre sannolikhet att ga saval battre som samre an index.

Underviktad
Aktiens (etc) andel i fonden ar lagre an aktiens andel i
jamforelseindex.

Unit link
Pensionssparande i fonder, kopplat med en férsakring. Kan t.ex
g0ras i SkandiaLink.

Volatilitet

Ar ett matt pa kurssvangningarna, svangningarna runt ett
medelvarde (standardavvikelse). Ett hogt volatilitetstal innebar alltsa
stora svangningar, stor osdkerhet och darmed stor risk.
Volatilitetstalet mater svangningarna bade uppat och nedat i kursen.
Det som ar en risk fér nedgéang ar lika mycket en méjlighet till
uppgang.

Overviktad
Aktiens (etc) andel i fonden &r stdrre &n aktiens andel i
jamférelseindex.



