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VD har ordet 
 
 
 
Första halvåret 2002 medförde fortsatta fall på aktiemarknaderna. Fallet på Stockholmsbörsen är det 
djupaste och längsta sedan 1930-talets depressionsår. 
 
Från börstoppen den 6:e mars 2000 till slutet av juni 2002 föll Stockholmsbörsen med 56 procent. 
Samtidigt föll världsindex med 31 procent räknat i svenska kronor. Bara ett fåtal mindre aktiemarknader 
gav positiv avkastning, däribland den ryska och vissa sydostasiatiska marknader. Stockholmsbörsen som 
utvecklades bättre än världsindex under uppgångsfasen före mars 2000, har således fallit mer under 
nedgångsfasen. Detta påminner oss om vikten av att sprida aktieplaceringar globalt. 
 
God avkastning fick de som under samma period placerade i räntefonder. Det svenska obligationsindexet 
OMRX Bond steg med 15 procent från den 6:e mars 2000 till slutet av juni 2002. Genom att kombinera 
aktiesparande och räntesparande har man alltså fått ett betydligt bättre resultat under denna svåra period 
jämfört med rent aktiesparande. 
 
Den stora globala börsnedgången föregicks av uppblåsta spekulationsbubblor, och i år har vi fått vetskap 
om flera stora redovisningsskandaler hos börsbolag i USA och andra länder. Detta innebär säkert att 
förtroendet för aktiemarknaderna har fått sig en rejäl törn hos många aktie- och fondsparare.  
Jag tror dock att det vore ett misstag att överge sparande i aktier och aktiefonder för att enbart spara i 
räntebärande alternativ. Aktiemarknaderna har återhämtat sig efter värre kriser, och aktier kommer med 
all sannolikhet att även i fortsättningen ge högre långsiktig avkastning än räntesparande. 
 
Låt istället händelseutvecklingen bli en påminnelse om att man alltid bör sprida riskerna oavsett 
marknadsläge. 
 
Fördela sparandet mellan aktiefonder och räntefonder - eller välj en blandfond. Ju kortare spartid, desto 
högre andel räntefonder. Först vid spartider över 5 år bör man överväga en aktieandel som är högre än 
50 procent. Även vid längre spartider kan det vara klokt att ha ett visst inslag av räntefonder. 
 
Placera högst 50 procent av aktiehandeln i fonder som enbart placerar i Sverige. Minst hälften av 
aktiefondssparandet bör placeras globalt. 
 
Samarbetet mellan Skandia och DnB  
(Den Norske bank) är nu etablerat 
 
Den 1:a juni 2002 genomfördes den affär mellan Skandia och DnB som bland annat innebär att  
Skandia Kapitalförvaltning AB, det bolag som handhar den löpande förvaltningen av våra fonder, överläts 
till DnB och bytte namn till DnB Asset Management. Därmed bildades den ledande globala 
förvaltningsorganisationen i Norden. Kortsiktigt påverkas inte förvaltningen av våra fonder, men långsiktigt 
ökar förutsättningarna att bibehålla eller förbättra förvaltningens kvalitet.  
 
Läs mer på vår hemsida 
 
www.skandia.se/fonder. 
 
Med vänliga hälsningar 
 
Peter Friberg 
VD Skandia Fonder  
 

 

 
 

 



 

 

 

Vår globala förvaltningspartner 
 
 
 

Global förvaltning med lokal närvaro 
 

 
Grundpelaren i DnB:s förvaltning är en tydlig investeringsprocess med väl definierade ansvarsområden 
och en fokusering på teman och sektorer istället för länder. 
 
 

 
DnB har drygt 121 förvaltare och analytiker fördelade på sju kontor: Stockholm, Luxemburg, New York, Hongkong, Chennai, London och Bergen. 
Totalt förvaltar banken 400 miljarder kronor varav cirka 30 miljarder för Skandia Fonders räkning. 
 
Investeringsfilosofi 
Vår globala investeringsprocess är tydlig och bygger på en fundamental analys av marknaderna som omsätts i investeringsteman. Ett tema är en 
strukturell ekonomisk, social eller kulturell förändring som kommer att ha långsiktig effekt på värdet av finansiella tillgångar. 
 
Teman kan påverka utvecklingen både på global och lokal nivå. Dessa teman hjälper våra analytiker och portföljförvaltare i deras dagliga 
portföljarbete och innebär också att de jobbar i samma riktning.  
 
För att hela vår globala organisation ska kunna jobba enligt samma modell har vi ett effektivt utbyte och flöde av information. Marknadsteamen 
har videokonferenser eller träffas varje vecka. Vi har ett intranät där rapporter, översikter och prognoser görs lättillgängliga för alla och på så sätt 
utnyttjar vi alla de möjligheter som den moderna informationsteknologin skapar. 
 
 

 
Investeringsprocessen 
Temamöten hålls var sjätte månad för att granska nuvarande teman och för att undersöka investeringsteman. Rekommendationerna från varje 
möte ges sedan till Strategigruppen som bestämmer vilka teman som ska användas i förvaltningen. 
 
Strategigruppen träffas varje månad och bestämmer fördelningen mellan aktier och räntebärande värdepapper liksom hur mycket som ska 
placeras i olika regioner. Här är DnB:s placeringschef Märtha Josefsson ytterst ansvarig. 
 
På regional nivå bestämmer sedan marknadsteamen fördelningen mellan olika branscher och sektorer. 
 
Utifrån denna övergripande fördelning mellan sektorerna väljer man sedan aktier inom sektorerna. 
Grundprincipen är "bäst-i- klassen". Det gäller att identifiera de bolag som har de största relativa fördelarna gentemot sina konkurrenter. Faktorer 
som gör ett företag bäst i klassen kan till exempel vara teknologiskt ledarskap, marknadsdominans, kostnadseffektivitet eller bra företagsledning. 
Om något eller flera kriterier av dessa är uppfyllda ska det också avspegla sig i en lönsamhet som ligger över genomsnittet. Dessa styrkefaktorer 
vägs sedan ihop med värderingen av aktien på aktiemarknaden. Ett bolag kan vara mycket välskött, effektivt och lönsamt. Men om värderingen 
på börsen är för hög kan det ändå vara ointressant som investering.  
 
En enkel sammanfattning av filosofin blir därför: kvalitet till rimligt pris. 
 
Kapitalförvaltning är till 100 procent driven av människor. Vi arbetar kontinuerligt med att skapa och utveckla en arbetsmiljö som premierar ett 
analytiskt arbetssätt och där människor kan uttrycka sina åsikter och utmana konventionella tankebanor. Vår uppfattning är att man bara kan 
skapa resultat genom lagarbete med klart definierade ansvarsområden med utrymme för individer att fatta beslut. 
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Stockholm  
 

 
 
Filip Boman  
Född: 1968 
Utbildning: 
Bachelor of Business Administration, CFA  
År i branschen: 8  
Ansvarsområde: Portföljförvaltare DnB Asset 
Management. 
Ansvarig förvaltare för Skandia Aktiefond 
TrendGlobal. 
 
 

 
 
Magnus Fröblom  
Född: 1962 
Utbildning: 
Civilekonom  
År i branschen: 16  
Ansvarsområde: Chef Svenska och Nordiska aktier,  
DnB Asset Management. Ansvarig förvaltare för 
Skandia Aktiefond Sverige och svenska aktier i 
blandfonderna. 
 
 

 
 
Hans Johnsson  
Född: 1963 
Utbildning: 
Civilekonom  
År i branschen: 14  
Ansvarsområde: Chef Europeiska aktier och 
Analyschef,  
DnB Asset Management. Ansvarig förvaltare för 
Skandia Aktiefond Europa.  
 
 

 

 
 
Märtha Josefsson  
Född: 1947 
Utbildning: 
Fil.Kand. i Nationalekonomi   
År i branschen: 24  
Ansvarsområde: Placeringschef DnB Asset 
Management. Ansvarig förvaltare för Skandia 
Aktiefond Världen och Skandia Paraplyfond. 
 
 

 
 
Stefan Kopperud  
Född: 1966 
Utbildning: 
Civilekonom  
År i branschen: 10  
Ansvarsområde: Portföljförvaltare DnB Asset 
Management. Ansvarig förvaltare för Skandia 
Aktiefond Småbolag Sverige.  
 
 

 
 
Christer Käck  
Född: 1953 
Utbildning: 
Civilekonom CFA  
År i branschen: 29  
Ansvarsområde: Portföljförvaltare DnB Asset 
Management, med ansvar för svenska obligationer. 
Ansvarig förvaltare för Skandia Kapitalmarknadsfond 
och Skandia Realräntefond. 
 
 

 

 
 
Mårten Lindeborg  
Född: 1972 
Utbildning: 
Civilekonom  
År i branschen: 5  
Ansvarsområde: Global strateg DnB Asset 
Management. Ansvarig portföljförvaltare för Allt i Ett-
fonderna. 
 
 

 
 
Dag Lindskog  
Född: 1949 
Utbildning: 
Fil. Dr. i Nationalekonomi     
År i branschen: 18  
Ansvarsområde: Chefekonom, DnB Asset 
Management 
 
 

 
 
Maud Ljungqvist  
Född: 1950 
Utbildning: 
Civilekonom, CFA  
År i branschen: 29  
Ansvarsområde: Portföljförvaltare DnB Asset 
Management, med ansvar för svenska 
penningmarknadsplaceringar. Ansvarig förvaltare för 
Skandia Likviditetsfond och Skandia 
Penningmarknadsfond. 
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Peter von Sivers  
Född: 1947 
Utbildning: 
Civilekonom  
År i branschen: 26  
Ansvarsområde: Portföljförvaltare DnB Asset 
Management.  
Ansvarig portföljförvaltare för Skandia Aktiefond 
Småbolag Europa. 
 
 

 
 
Erik Sjöström  
Född: 1970 
Utbildning: 
Ekonomie Magister i Nationalekonomi  
År i branschen: 5  
Ansvarsområde: Portföljförvaltare DnB Asset 
Management. Ansvarig förvaltare för Skandia 
Aktiefond Idéer För Livet.  
 
 

 
 
Christian Thålin  
Född: 1971 
Utbildning: 
Civilekonom  
År i branschen: 7  
Ansvarsområde: Portföljförvaltare DnB Asset 
Management. Ansvarig förvaltare för Skandia 
Cancerfonden samt Skandia Världsnaturfonden.  
 
 

 
   
 

 
 

 
 
London 
 

 
 
Martin Edström  
Född: 1971 
Utbildning: 
Civilekonom  
År i branschen: 7  
Ansvarsområde: Portföljförvaltare DnB Asset 
Management. Ansvarig förvaltare för Skandia 
Aktiefond TimeAggressive samt delansvarig 
förvaltare för Skandia Aktiefond TimeGlobal. 
 
 

 
 
Niklas Lundin  
Född: 1964 
Utbildning: 
MBA i Finansiering  
År i branschen: 14  
Ansvarsområde: Portföljförvaltare DnB Asset 
Management. Ansvarig förvaltare för Skandia 
Aktiefond TimeGlobal samt delansvarig förvaltare för 
Skandia Aktiefond TimeAggressive. 
 
 

 
 
Fredrik Mårtenson  
Född: 1963 
Utbildning: 
MBA i Finansiering  
År i branschen: 12  
Ansvarsområde: Portföljförvaltare, DnB Asset 
Management. 
Ansvarig förvaltare för Skandia Aktiefond USA. 
 
 

 
   
 

 
 

 
 
Hongkong 
 

 
 
Violet Chong  
Född: 1965 
Utbildning: 
Master of Commerce, Bachelor of Engineering  
År i branschen: 15  
Ansvarsområde: Portföljförvaltare DnB Asset 
Management. Ansvarig förvaltare för Skandia 
Aktiefond Far East. 
 
 

 
 
Erwin Hidalgo  
Född: 1965 
Utbildning: 
Bachelor of Business Administration & Accountancy  
År i branschen: 15  
Ansvarsområde: Portföljförvaltare DnB Asset 
Management. Ansvarig förvaltare för Skandia 
Aktiefond Japan. 
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Avkastning & Risk 
 

 
 
 
 
 

Risk kan upplevas olika av olika personer. För en del är risk detsamma som att aktier sjunker, om än 
kanske tillfälligt, i värde. För andra personer är det att sparkapitalet inte ökar tillräckligt snabbt och bra. 
  
 

 
Det är därför viktigt att du väljer sparform med utgångspunkt från vem du är. För att få chans till bra avkastning måste du oftast vara beredd på att 
ta en viss risk. Du bör också kunna avvara dina pengar och se investeringen på lite längre sikt. Att spara i aktier och aktiefonder är exempel på 
mer riskfyllda placeringar. 
 
Om du hellre vill ha en säker placering, kan du välja ett bankkonto eller en räntefond. Då behöver du inte vara lika långsiktig men du får å andra 
sidan inte heller chans till riktigt bra avkastning. Det som på papperet ser ut som bra avkastning kan dessutom i tider av hög inflation visa sig vara 
en riktigt dålig affär. 
 
Två sätt att mäta risk i fond 
Det finns idag cirka 1.600 fonder som noteras varje dag. Alla fonder har olika grader av risk beroende på hur de placerar. Ett sätt att mäta 
risknivån är att visa hur mycket andelsvärdet svänger upp och ned. Det kallas för fondens volatilitet och som brukar uttryckas som 
standardavvikelse. Ju större svängningar desto större osäkerhet om fondens värdestegring. Alltså högre risk. Ett annat sätt att mäta risknivån är 
att tala om fondens aktiva risk, eller tracking error. Det visar hur mycket fondens avkastning avviker från det index som fonden jämförs med. Om 
fondens placeringar inte ser likadana ut som i index ökar möjligheterna och därmed också riskerna att avkastningen avviker från index. En fond 
med lågt tracking error har alltså en liten sannolikhet att avvika från index medan en fond med högre tracking error har större sannolikhet att gå 
såväl bättre som sämre än index. 
 
 
 
2 år, månadsdata  
Fond 

Årsavkastning 
snitt, % 

Volatilitet, % Avkastning/ 
volatilitet 

Tracking 
error, % 

 fonden index fonden index fonden index  

Skandia Aktiefond Småbolag Sverige -15.26 -15.97 25.00 23.32 -0.61 -0.68 6.74 

Skandia Aktiefond Sverige -17.84 -22.82 22.31 21.30 -0.80 -1.07 4.27 

Skandia Cancerfonden -21.32 -22.82 22.05 21.30 -0.97 -1.07 3.62 

Skandia Världsnaturfonden -21.15 -22.82 22.15 21.30 -0.95 -1.07 3.89 

Skandia Idéer För Livet -19.45 -21.28 21.29 20.20 -0.91 -1.05 4.37 

Skandia Aktiefond Europa -15.47 -14.63 14.01 14.05 -1.10 -1.04 1.92 

Skandia Aktiefond Far East -13.90 -12.24 22.67 25.65 -0.61 -0.48 6.07 

Skandia Aktiefond Japan -25.51 -23.10 20.05 20.68 -1.27 -1.12 3.77 

Skandia Aktiefond timeAggressive -64.01 -16.91 55.01 16.36 -1.16 -1.03 43.00 

Skandia Aktiefond timeGlobal -49.10 -16.91 38.11 16.36 -1.29 -1.03 24.89 

Skandia Aktiefond USA -21.56 -15.56 20.75 20.26 -1.04 -0.77 4.04 

Skandia Aktiefond Världen -20.18 -16.91 16.88 16.36 -1.20 -1.03 3.07 

Skandia Allt i Ett-Balanserad -10.38 -9.10 9.70 9.21 -1.07 -0.99 1.24 

Skandia Allt i Ett-Försiktig -1.33 -0.87 3.78 3.47 -0.35 -0.25 1.19 

Skandia Allt i Ett-Offensiv -20.91 -22.04 19.03 19.03 -1.10 -1.16 3.01 

Skandia Paraplyfond -10.25 -9.10 9.79 9.21 -1.05 -0.99 1.38 

Skandia Kapitalmarknadsfond 5.20 5.27 3.20 2.94 1.63 1.79 0.42 

Skandia Likviditetsfond 3.67 4.05 0.15 0.10 23.71 39.71 0.12 

Skandia Penningmarknadsfond 3.58 4.29 0.37 0.34 9.57 12.77 0.10 

Skandia Realräntefond 7.17 7.87 2.97 2.57 2.42 3.06 0.68 
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Fondrating 
 

 
 
 

 
Fondmarknaden har de senaste åren upplevt en kraftig expansion. I takt med det ökande sparandet  har 
bevakningen i massmedia blivit alltmer intensiv och med jämna mellanrum kan vi läsa  om den "bästa" 
fonden osv. Men hur sätts betygen och av vem? 
 

 
Tiden spelar roll 
Jämförelseperioden har stor betydelse när man betygsätter fonder. 
Vissa perioder går fonden bättre än sitt jämförelseindex och andra 
jämförbara fonder. Andra perioder kan det gå lite sämre. 
Dagspressen kan ibland titta på utvecklingen den senaste veckan 
medan andra mer professionella analytiker kan ha så långa 
mätperioder som upp till 5 år. Det är en förklaring till varför betygen 
kan skilja sig åt från en tid till en annan. 
 
Index och risk 
Nästan alla fonder har ett jämförelseindex. Stockholmsbörsens 
Generalindex är ett exempel på ett index som används för fonder 
som placerar på den svenska aktiemarknaden. För att en fond ska 
få bra betyg (högre än genomsnittet) krävs att fonden ger bättre 
avkastning än sitt index. Men det räcker inte. Oftast justeras 
avkastningen även för den risk som finns i fonden. Risken brukar 
uttryckas som standardavvikelse, dvs hur mycket som avkastningen 
svänger upp och ner runt sitt eget medelvärde. Ju större 
svängningar desto högre risk. Hög avkastning och låg risk ger alltså 
bra betyg. 
 
Ratingaktörer 
Det finns flera företag som ägnar sig åt att betygssätta fonder. Här 
beskriver vi tre fondbetygssystem från olika företag: 
 
W-rating 
Är ett samarbete mellan tidningen Sparöversikt och konsultföretaget 
Wassum. Varje kvartal tas nya betyg fram. W-rating bygger på en 
analys av den avkastning och de risker som de olika förvaltarna tagit 
under tidigare år. Bra avkastning innebär att fonden har slagit sitt 
jämförelseindex. Risknivån definieras som standardavvikelse.  
 
Om fonden har en hög standardavvikelse betyder det att 
avkastningen har varierat kraftigt över tiden. Analysen kompletteras 
sedan med en samlad subjektiv bedömning av förvaltarnas 
förutsättningar att lyckas bra med förvaltningen framöver. Man tar 
hänsyn till hur länge de olika förvaltningsteamen har arbetat 
tillsammans, erfarenhet i branschen, om en fond får en ny förvaltare 
etc. För att en korrekt jämförelse av fondbolagens olika fonder ska 
kunna genomföras så delas de in i olika klasser.  
 
Det innebär att en aktiefond som placerar på börsen i Sverige 
jämförs med andra svenska aktiefonder, USA med USA etc. Fonden 
måste ha funnits i minst tre år för att kvalificera sig till W-ratings 
bedömning. Betygsskalan sträcker sig från 1–5 där 5 är högsta 
betyg. 
 
Sparöversikt 
Sparöversikt är ett månadsmagasin som betygsätter fonder på 
månadsbasis. Betygen omfattar en period på de tre senaste åren 
och tar hänsyn till riskjusterad avkastning enligt samma principer 
som W-rating. Ju högre avkastning och ju lägre variationer över 
tiden, desto högre blir betyget. Fonderna jämförs alltid med andra 
fonder inom samma kategori. Betygsskalan sträcker sig från 1–5 där 
5 är högsta betyg. 
 
Morningstar 
Morningstar Sverige publicerar regelbundet information om mer än 1 
400 svenska och internationella aktie- och räntefonder. 
Publiceringen sker både på Internet och i ett stort antal svenska 
tidningar. Morningstars Rating är baserad på den historiska 
utvecklingen för fondens andelskurs, dvs. hur mycket fonden har 

gett i avkastning. Fonderna delas in i tre breda investeringsklasser; 
svenska aktiefonder, internationella aktiefonder och räntefonder. 
Inom de tre grupperna jämförs varje fonds avkastning, risk och 
avgifter med alla andra fonder. Jämförelsen görs om möjligt för de 
senaste 3, 5 och 10 åren. Betygsskalan sträcker sig från 1–5 
stjärnor. Högsta betyg 5 går till de 10 procent bästa fonderna i var 
och en av kategorierna.  
 
 

 
 

Fondrating 
 
Fond 

Spar-
översikt 

Morning- 
star 

Skandia Aktiefond Småbolag Sverige 5 4 
Skandia Aktiefond Sverige 4 4 
Skandia Cancerfonden 4 4 
Skandia Världsnaturfonden 4 4 
Skandia Idéer För Livet 4 2 
Skandia Aktiefond Europa 4 3 
Skandia Aktiefond Far East 5 3 
Skandia Aktiefond Japan 4 4 
Skandia Aktiefond Småbolag Europa  -   -  
Skandia Aktiefond timeAggressive  -   -  
Skandia Aktiefond timeGlobal 2 3 
Skandia Aktiefond trendGlobal  -   -  
Skandia Aktiefond USA 4 3 
Skandia Aktiefond Världen 4 3 
Skandia Allt i Ett-Balanserad 3 3 
Skandia Allt i Ett-Försiktig 3 4 
Skandia Allt i Ett-Offensiv 4 3 
Skandia Paraplyfond 3 2 
Skandia Kapitalmarknadsfond 3 3 
Skandia Likviditetsfond 3 3 
Skandia Penningmarknadsfond 3 2 
Skandia Realräntefond 2 5 
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Marknadsöversikt 
 
Är det annorlunda denna gång? 
 
Världens aktiemarknader föll med 15 procent under 2000, 17 procent under 2001 och med 9 procent 
hittills i år räknat i USD. Omräknat till svenska kronor är nedgången 6 procent, 8 procent respektive 20 
procent. Det har bara hänt två gånger tidigare att aktier fallit tre år i rad och det var i samband med andra 
världskriget 1939-41 och den stora depressionen under 1930-talet. Det ser nu ut att kunna hända igen.  
 
 
Efter ett första kvartal då kurserna på världens aktiemarknader var i 
stort sett oförändrade i genomsnitt följde ett andra kvartal som var 
ett av de svagaste någonsin. Världsindex föll med närmare 10 
procent i USD under andra kvartalet. Eftersom dollarn också 
försvagades kraftigt motsvarar det 20 procent i SEK. En stor del av 
börsfallet skedde under juni. Investerarnas förtroende för 
amerikanska finansiella tillgångar rasade och USA-börsen tillhörde 
förlorarna under kvartalet med –24 procent (mätt i SEK), vilket också 
motsvarar utvecklingen sedan årets början. Nasdaq-börsen föll med 
hela 30 procent under andra kvartalet, vilket också är i linje med 
utvecklingen sedan årets början. Bland förlorarna märks vidare en 
del latinamerikanska länder. Även Finland och Sverige tillhör de 
länder som har haft en dyster utveckling. Vinnarna under såväl 
kvartalet som årets början är Asienmarknader inklusive Japan. Även 
Ryssland har hävdad sig väl. 
 
De s k TMT sektorerna, d v s telekom-, teknologi- och mediabolagen 
har fortsatt att leda nedgången. Till denna skara sällar sig också 
europeiska försäkringsbolag. Konjunkturcykliska företag och 
defensiva bolag har utvecklats bättre än marknaden i genomsnitt. 
Småbolag har utvecklats bättre än stora bolag. 
 
 
Inget fel på amerikansk ekonomi 
 
Även om aktiemarknaderna utvecklats dåligt så har den 
underliggande ekonomiska utvecklingen varit bra. Amerikansk 
ekonomi började en återhämtning för ungefär nio månader sedan, d 
v s runt den 11:e september, då terroristattacken mot World Trade 
Center i New York inträffade. Då var det knappast någon som 
förutspådde att en ekonomisk återhämtning var i antågande. 
Tvärtom ansågs terroristattacken ytterligare försvaga den 
amerikanska och den globala ekonomin. I efterhand framstår det 
som om förutsättningarna för återhämtningen redan då (innan den 
11:e sep) var på plats och de kraftfulla ekonomiska 
stimulansåtgärderna som sattes in gav extra fart åt ekonomin. 
Tillväxten i BNP har sedan dess varit förvånansvärt stark. Under 
sista kvartalet 2001 var tillväxten i årstakt 1,7 procent och under 
första kvartalet 2002 var tillväxten hela 6,1 procent.  
 
Bättre ekonomi brukar betyda stigande vinster. Även om 
tidningsrubrikerna under senare tid talat ett annat språk så stiger 
faktiskt vinsterna. Kostnader har fallit och mycket viktigt är att 
produktivitetsutvecklingen fortsatt att vara extremt stark. För första 
kvartalet nämns nu siffror kring 8-9 procent. Jämfört med ett 
bottenläge under tredje kvartalet förra året har vinsterna stigit 
kontinuerligt. Att rubrikerna i media ofta har ett negativt förtecken 
beror på att företagens delårsrapporter jämför vinster med 
motsvarande period föregående år. Samtidigt tenderar positiva 
nyheter om vinster att drunkna i nyheterna om alla 
redovisningsskandaler. Fortfarande under första kvartalet var 
vinsterna något lägre än motsvarande period året innan. Från och 
med andra kvartalet bör däremot en vinstuppgång börja noteras 
även med detta perspektiv. Även om det råder vissa tvivel om vad 
vinstnivån föregående år var, bör en kraftig vinstuppgång på runt 20 
procent noteras för innevarande år.  
 
 
 

...men aktiemarknaden reagerar ej som den brukar 
 
Att ekonomin skulle återhämta sig och att både korta och långa 
räntor skulle fortsätta vara låga, var vårt huvudscenario vid årets 
början. Normalt är detta en idealisk miljö för aktier. Att välja strategi 
innebär att man måste välja det mest sannolika scenariot. Därför 
valde vi under årets inledning en strategi med en försiktigt positiv 
inställning till aktiemarknaden. Dock måste man alltid vara öppen för 
alternativa scenarier för att korrigera strategin. 
 
Vår analys av ekonomin har hittills visat sig vara riktig, men däremot 
har inte aktiemarknaden reagerat som den brukar. Inte någon gång 
under de senaste 19 amerikanska konjunkturuppgångarna (vilket är 
sedan 1912), har aktiemarknaden varit så svag som denna gång. Att 
aktiemarknaden kopplat loss från den underliggande ekonomin har 
en självklar förklaring i att vi befinner oss i en ”efter-bubblan-miljö”.  
 
Att aktiemarknaden i skenet av alla skandaler har drabbats av en 
stor förtroendekris har knappast undgått någon. Mellan Enron, Tyco, 
Global Crossing och nu senast WorldCom, som anses ha stått för 
den största redovisningssvindeln i historien, går en röd tråd. Det är 
lätt att tro att kreativ bokföring snarare varit regel än undantag. 
Nästan 1000 amerikanska företag har hittills reviderat sina 
räkenskaper sedan 1997 och har därigenom erkänt att de tidigare 
publicerat icke tillförlitliga siffror.  
 
En av de risker vi hela tiden pekat på är att efterdyningarna av 
”aktiebubblan” inte värkt ur till fullo. I efterhand vet vi att vi satte för 
låg sannolikhet för detta scenario. Förtroendekrisen blev större än vi 
förutsåg. Marknaden har ännu inte gjort upp med sin historia och har 
därför tappat en del av sin förmåga att se framåt i tiden.  
 
Vad drev slutet av 1990-talet? 
 
Slutet av 1990-talet var slutet på en av de längsta perioderna av 
stigande aktie- och obligationskurser i både USA och Europa. 
Mellan 1982 fram till mars 2000 hade aktier i reala termer (d v s 
inflationen borträknad) stigit med 15 procent i genomsnitt per år och 
obligationer med 11 procent. I Sverige var börsuppgången ännu 
kraftigare. Det fanns också fundamentala orsaker till en stark 
börsutveckling. Utgångsläget karaktäriserades av hög inflation, 
stagnerande ekonomier och lågt värderade börser. Inflationen 
försvann, tillväxten kom tillbaka, välståndet ökade och det hela 
kröntes mot slutet av 1990-talet av “teknologirevolutionen” och ”den 
nya ekonomin” som drev på förväntningarna om att 
välståndsökningen skulle fortsätta öka i högre takt än tidigare. Den 
amerikanska ekonomin blev motorn i världsekonomin. Både 
hushållssektorn och företagssektorn ökade sin skuldsättning och det 
löpande sparandet blev negativt. Detta sipprade ut i ett växande 
bytesbalansunderskott för USA. Det amerikanska samhället 
sammantaget konsumerade mer än deras sammanlagda inkomster.  
 
Aktiekulturen spred sig över världen. Intresset att investera i aktier 
ökade. Antalet aktiefonder ökade lavinartat. Pensionssparandet 
privatiserades alltmer och gick från förmånsbaserade till 
avgiftsbaserade system. Aktieandelar höjdes generellt, eftersom alla 
med tiden ”visste” att sparande i aktier på sikt utvecklas bättre än i 
räntebärande. I USA ökade hushållens aktieandel av finansiella 
tillgångar från 30 till över 60 procent. Pensionsfondernas aktieandel 
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ökade från ca 45 procent till som mest 70 procent. Tendensen var 
liknande över resten av västvärlden. 
 
I efterhand vet vi nu att marknaderna gick för långt. Värdepapper 
representerar fordringar på företag och den offentliga sektorn. 
Värdet av de finansiella tillgångarna beror på företagens och den 
offentliga sektorns förmåga att betala utdelningar och räntor. Delvis 
bör det därför finnas ett samband mellan tillväxten för finansiella 
tillgångar och ekonomins tillväxt. Naturligtvis finns det strukturella 
trender, som kan störa denna bild, t ex att en allt större del av 
ekonomin privatiseras alternativt socialiseras. Även med det i 
bakhuvudet har värdet på finansiella tillgångar nått 
anmärkningsvärda nivåer. Framöver bör en konvergens ske. 
Aktiekurser, vinster och ekonomin bör närma sig varandra. Utan att 
göra några exakta kalkyler blir slutsatsen att trenden för aktier 
kommer att bli väsentligt lägre framöver än vad som var fallet under 
1980- och 1990-talen. Aktiemarknadens förväntningar måste ställa 
in sig på en trendmässig avkastning som är högst 8-10 procent per 
år. 
 
Marknader drivs inte bara av den underliggande fundamentala 
ekonomin utan också av psykologi. Några ”rätta” priser finns inte. 
Överdrifter både på upp- och nersidan sker ständigt. När så sker är 
marknaden självreglerande. Man brukar också säga att marknaders 
smörjmedel är ”greed and fear” (girighet och fruktan). Ibland blir 
överdrifterna extra stora och ”bubblor” skapas som sedan spricker. 
Historien kan uppvisa ett antal finansiella bubblor: ”Tulpanbubblan” i 
Holland under 1700-talet och ”järnvägsbubblan” i England under 
1800-talet. Under 1900-talet har vi ”1920-tals-bubblan”, ”Nifty-Fifty-
bubblan” under 60-talet (stora tillväxtbolag), ”Junk-bond-bubblan” 
under början av 90-talet (högavkastande företagsobligationer), 
”Japan-bubblan” under slutet av 80-talet och nu senast ”Teknologi-
bubblan”.  
 
När bubblorna spricker har det alltid följt ett antal skandaler. 
Manipulationer, bedrägeri och stämningar brukar tillhöra eftermälet. 
Girighet i kombination med framgång släpper spärrar och kan driva 
människor att ta till otillåtna medel för att kunna fortsätta på 
framgångsstigen. Affärslivet är inte annorlunda än t ex idrottslivet. 
Investerares övertro på att det går att skapa ”arbetsfria” inkomster 
drev på Teknologi-bubblan. Fokuseringen på aktieägarvärden blev 
en ledstjärna och företagsledningar bedömdes efter aktiens 
kursutveckling, som inte alltid reflekterade den underliggande 
affären. Ersättningssystem för företagsledningar lämnade all 
realism. En uppskattning visar att den genomsnittliga ersättningen 
till chefer för börsföretag gick från 1,5 miljoner USD till ca 10 
miljoner USD i USA under 1990-talet. I kombination med att 
revisorer fick större inkomster på rådgivning än på revision och att 
investeringsbanker tjänade mer på företagsaffärer än på mäkleri 
försvagades för det kapitalistiska systemet nödvändiga 
kontrollstationer. Alla vill vara med i det vinnande laget. USA och 
dess finansiella marknader har varit ledstjärnan för resten av 
världen. Det är därför i USA som baksmällan är störst även om den 
också finns i Europa.  
 
USA är nu i färd med ett stort reningsbad. Mycket av uppstädningen 
kommer att gå snabbt. Kraven på att de olika marknadsaktörerna – 
företag, investerare, revisorer, mäklare och övervakande 
myndigheter - gör sitt jobb kommer att skärpas. Vem vågar bokföra 
kostnader som investeringar nästa gång? En del strukturella 
obalanser kommer däremot att ta längre tid att rätta till.  
 
 
Våra modeller säger köp aktier 
 
Värdet på aktier beror i längden på hur vinster och räntor utvecklas. 
Olika värderingsmodeller som baseras på framtida vinster och 
obligationsräntan visar att värderingen för flertalet börser är lika låg 
som vid ett antal tidigare tillfällen då aktiemarknaden bottnat. 
Perioder av kraftiga börsnedgångar slutar ofta när aktier blivit så 
billiga att man vill köpa dem även om det finns en risk att de går ner 
ytterligare 10-15 procent - man är säker på att de går upp på 1-2 års 
sikt. Värderingen på världens börser ter sig idag inte särskilt 
utmanande, åtminstone jämfört med 1990-talet.  
 

Aktiemarknader reagerar emellertid inte enbart på värderingar. 
Oftast behövs någon form av katalysator för att vända riktningen på 
marknader. 
 
Framöver – en kamp mellan positiva konjunkturella och 
negativa strukturella krafter. 
 
Huvudscenariot är att ekonomin växer och vinsterna stiger, vilket 
motiverar högre aktiekurser som våra aktievärderingsmodeller 
säger. Så småningom kommer aktiemarknaden att börja fokusera 
på framtiden och glömma historien. Visserligen kommer 
centralbankerna att avvakta med räntehöjningar, men både korta 
och långa räntor kommer att stiga från de för närvarande låga 
nivåerna. Europa och andra delar av världen följer efter USA 3-6 
månader senare. 
 
Det finns emellertid strukturella krafter som motverkar 
konjunkturåterhämtningen. En är om dollarn skulle falla kraftigt 
under en förhållandevis kort tid. Det stimulerar den amerikanska 
tillverkningsindustrin, men det ökar samtidigt inflationstakten och 
hämmar omvärldens tillväxt. Ekonomier hinner ofta med att anpassa 
sig till valutarörelser som pågår under en längre tid. Däremot 
uppstår ofta störningar om det går snabbt. 
 
En annan risk är att den amerikanska ekonomiska uppgången inte 
är uthållig. Den initiala drivkraften för återhämtningen är en kraftfull 
lageromsvängning. För att återhämtningen skall vara uthållig måste 
andra drivkrafter ta över stafettpinnen. Företagen måste börja öka 
sina investeringar och hushållen måste hålla uppe sin konsumtion. 
Argumenten för detta scenario är att överinvesteringarna under 
1990-talets slut fortfarande ger upphov till en betydande 
överkapacitet som måste arbetas bort innan investeringarna åter tar 
fart. Dessutom är både företag och hushåll inriktade på att förbättra 
sina balansräkningar genom att öka sitt sparande. För att det 
amerikanska bytesbalansunderskottet skall minska måste också 
sådana reaktioner inträffa. Särskilt eftersom det offentliga sparandet 
har svängt från positivt till negativt. En svagare ekonomisk 
utveckling skulle innebära en svagare vinstutveckling. Aktiekurserna 
skulle då inte få den nödvändiga näringstillförseln. 
 
En annan risk är den politiska risken. Krisen i Mellanöstern, kampen 
mot terrorismen och USA:s framskrivna planer på att invadera Irak 
höjer självfallet riskpremien på de finansiella marknaderna. 
 
Sist men inte minst finns det en risk, som vi pekat på tidigare, att 
”aktieägarkulturen” skadats. Under 1980- och 1990-talen lärde sig 
investerare successivt att öka tilltron till aktiemarknaden. Denna 
tilltro har definitivt fått sig en törn. Investerarna måste få tillbaka 
förtroendet för aktiemarknaden och då krävs radikala förändringar. 
Sådana förändringar är definitivt på gång. Under tiden behöver nog 
investerarna ett extra skydd i värderingarna, vilket våra 
värderingsmodeller visar att det finns.  
 
Kanske räcker det emellertid inte att analysera ”hårda” ekonomiska 
data, vars jämförelsenorm i brist på annan information, oftast är de 
senaste 10-20 åren. För mycket är ju annorlunda idag. Kanske 
måste vi också analysera mer ”mjuka” data. Finansmarknadens 
problem är ju en ”förtroendekris”. Förtroende handlar om mänsklig 
psykologi. Och som vi alla vet tar det lång tid att bygga upp ett 
förtroende, men det kan raseras över en natt. 
 
text: Märtha Josefsson,  
placeringschef DnB Asset Management  
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Skandia Aktiefond Småbolag Sverige 
 
 
 
Småbolagsfondens placeringsinriktning är fokuserad på mindre 
bolag där en positiv utveckling kan förväntas över en längre 
tidsperiod. Fonden investerar i alla sektorer.  
 
Börsvärdet i de bolag vi investerar i ska vara högst 0,5 procent 
av det totala börsvärdet vid investeringen. Fondens inriktning gör 
att risknivån är högre än för en bredare aktiefond. Fonden ska 
därför ses som ett komplement till en basportfölj.  
  
 
 
Tio största innehaven 020630 

Haldex 6.6%

Capio 4.8%

Munters 4.7%

Observer AB 4.5%

Tornet AK 4.5%

Mekonomen B 4.1%

Clas Ohlson B 3.9%

Micronic Laser System 3.3%

JM-Bygg 3.3%

Getinge AB B 3.1%

Övrigt 57.2%

 
 
 
Innehaven fördelade på branscher 020630 

Industrivaror- och tjänster 40.8%

Sällanköpsvaror och tjänster 14.0%

Informationsteknologi 13.0%

Hälsovård 12.6%

Finans- och fastighet 10.8%

Material 8.8%

 
 

 

Chans- /riskvärde 25,0  (Index 23,3) 
 

 
          LÅG                    MEDEL                 HÖG             MYCKET HÖG 

 
 
Fondfakta 
 
Inträdeskostnad: 
Ingen 
 
Försäljningskostnad: 
Ingen 
 
Totalkostnadsandel: 
1,48 % 
 
Lägsta engångsinsättning: 
200 kr 
 
Lägsta månadssparande: 
200 kr 
 
Förvaltningsarvode: 
1,40 % per år. 
 
Totalkostnad: 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina fondandelar 
020630 till 9234 kr efter att du betalt 147 kr till oss i totalkostnad. Om du har 
månadssparat 100 kr per månad under samma tid uppgick värdet på dina 
fondandelar till 546 kr efter att du betalat 5 kr till oss i totalkostnad. 
 
Förvaltningskostnad: 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina fondandelar 
020630 till 9234 kr efter att du betalt 140 kr till oss i förvaltningskostnad. Om du har 
månadssparat 100 kr per månad under samma tid uppgick värdet på dina 
fondandelar till 546 kr efter att du betalat 5 kr till oss i förvaltningskostnad. 
 
Total expense ratio: 
1,42 % 
 
Genomsnittlig avkastning 
 
000630 - 020630 
Fonden -15.3 %
Index -16.0 %
 
981231 - 020630 
Fonden 8.3 %
Index 4.1 %
 
Jämförelseindex 
Carnegie Small Cap Index 
 
Ansvarig förvaltare 
Stefan Kopperud 
 
Utdelning 
Ja, normalt i form av nya andelar, en gång per år, 
 
Betyg Sparöversikt: 
5 
 
Betyg Morningstar: 
4 
 
Förvaltas av: 
Skandia Fonder AB 
 
PPM:  
Fonden ingår ej i premiepensionsvalet 
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Fondförvaltningen första halvåret 2002 
 
Skandia Småbolagsfond backade under första halvåret med 7,7 
procent, vilket var 1,4 procent bättre än Carnegie 
Småbolagsindex som föll med 9,1 procent. Även om 
utvecklingen var negativ klarade sig småbolag generellt bättre än 
stora bolag. Stockholmsbörsen föll med 23,6 procent. 
 
Trots att vi har sett en negativ utveckling för index som helhet 
finns det flera sektorer som haft en relativt god utveckling. Det 
gäller främst cykliska och defensiva sektorer som utvecklats 
positivt. Fonden har haft en kraftig cyklisk övervikt under våren, 
vilket i kombination med en stark utveckling för bolag inom 
konsumentvarusektorn inverkat positivt. Vi har även varit ägare i 
Munksjö och Esselte, som blivit uppköpta. Bland fondens 
innehav har Cardo, Haldex och Getinge haft bäst utveckling. 
 
Återhämtningen i den amerikanska ekonomin har fortsatt under 
våren. De farhågor som fanns om en utdragen 
konjunkturnedgång under inledningen av året har inte besannats. 
Däremot har utvecklingen inom telekom och IT visat sig vara mer 
negativ än förväntat. Överinvesteringar tillsammans med 
ansträngda kassaflöden och balansräkningar har hämmat 
återhämtningen i dessa bägge sektorer. I USA och Europa pekar 
de framåtblickande indikatorerna mot en ekonomisk 
återhämtning under hösten. Även om den ekonomiska 
utvecklingen har varit i stort sätt som förväntat har börserna inte 
återspeglat denna utan fortsatt att falla kraftigt. Den främsta 
orsaken är värderingen som har varit alltför hög. Det skall ses i 
ljuset av en lång period av stigande värdering samtidigt som 
vinstprognoserna nu ser sämre ut. De tidigare förväntningarna 
om en fortsatt stark ekonomisk utveckling, driven av fortsatta 
teknologiinvesteringar, har visat sig vara överdrivna. Förtroendet 
för aktiemarknaden har också påverkats negativt av en serie 
skandaler med felaktig bokföring. I Sverige har vi varit 
förhållandevis förskonade från negativa effekter av 
konjunkturavmattningen. Naturligtvis har vi fått se 
personalneddragningar inom telekom- och IT-området, men den 
övriga ekonomin har klarat sig relativt väl. Låg arbetslöshet och 
positiv utveckling för den disponibla inkomsten har hållit uppe 
den inhemska utvecklingen. Exportindustrin har även varit hjälpt 
av en svag krona.  
 
Vi förväntar oss att den ekonomiska återhämtningen skall 
fortsätta i höst. Företagens försäljning och lönsamhet kommer 
därigenom förbättras inom i första hand de cykliska sektorerna. 
Det gör att värderingen för många svenska småbolag återigen 
ser attraktiv ut. 
 

 

Fondens utveckling under året
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Årligt resultat 

 
År Fonden % Index %

991231 +48.0 +59.1

001231 +20.3 -6.7

011231 -19.5 -14.8

020630 -7.7 -9.1
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Viktiga köp 
 
Trelleborg  Trelleborg, huvudsakligen verksamt som 
fordonsunderleverantör, är ett nytt innehav i fonden. 
Fordonsmarknaden genomgick en kraftig nedgång under 
föregående år men är nu  på väg att återhämta sig. Trelleborg 
genomför även en renodling och konsolidering av verksamheten, 
vilket skall höja marginalerna. Bolaget är lågt värderat i jämförelse 
med övriga verkstadssektorn.  
 
 
 
Orc Software  Detta är ett snabbväxande och lönsamt IT-bolag som 
utvecklar och säljer standardiserad programvara för börshandel. Orc 
har visat en genomsnittlig tillväxt på 57 procent per år de senaste 
sex åren samtidigt som man bibehållit lönsamheten på en hög nivå. 
Vi tror Orc Software har fortsatt goda möjligheter att växa under hög 
lönsamhet. 
 
Poolia  Bemanninsföretaget har påverkats negativt av den svagare 
konjunkturutvecklingen. Företagen har i första hand dragit ner på 
externa konsulter, vilket slagit mot Poolia och övriga bolag inom 
bemanningsbranschen. Eftersom vi tror på ett förbättrat 
konjunkturläge under hösten har vi valt att öka vår exponering.  
 
 
 
LGP  Företaget som är underleverantör till 
telekommunikationsindustrin, har som de övriga bolagen inom 
sektorn haft en besvärlig marknadssituation under de senaste åren. 
Även om marknadsläget inte har förbättrats märkbart har man börjat 
komma i fas med kostnadsanpassningen, vilket bör förbättra 
lönsamheten. Vi ser inte heller någon dramatisk nedgång i 
efterfrågan från nuvarande nivåer utan tror på en successiv 
återhämtning. 
 
 
 
Axfood  Detta är en livsmedelskoncern som under de senaste åren 
genomgått en förändringsprocess i syfte att höja lönsamheten. Vi 
ser även en potential att utveckla verksamheten genom expansion i 
Norden, vilket ytterligare skulle kunna driva på bolagets försäljning 
och lönsamhetsutveckling.   
Viktiga försäljningar 
 
Esselte  Företaget som är tillverkare av kontorsvaror, var ett annat 
av fondens innehav som blev uppköpt. Med en total kursuppgång på 
90 procent blev Esselte fondens främsta placering. 
 
Clas Ohlson  Bolaget säljer gör-det-själv-artiklar för hus och hem, 
teknik och hobby via postorder/Internet och egna butiker. Efter en 
mycket stark kursutveckling under våren valde vi att ta hem en del 
av vinsten.  
 
Munters  Verkstadsföretaget tillverkar produkter för avfuktning, 
befuktning m m. Man har uppvisat en stark försäljnings- och 
resultatutveckling under  
de senaste åren. Vi ser fortsatt positivt på Munters möjligheter att 
växa under god lönsamhet, men valde att reducera vårt innehav 
efter en mycket stark kursutveckling. 
 
 
 
Munksjö  Munksjö som är ett skogsbolag, blev uppköpta av 
Jefferson Smurfit och vi valde att sälja våra aktier. Bolaget blev 
genom förvärvet en av fondens bästa placeringar med en 
kursuppgång på 35 procent. 
 
 
 
Song Networks  Song Networks är en bredbands- och 
telefonioperatör. Nedgången i inom IT- och 
telekommunikationsområdet har slagit hårt mot bolagets efterfrågan. 

I och med att marknaden lider av överinvesteringar valde vi att sälja 
vårt innehav. 
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STÖRRE NETTOFÖRÄNDRINGAR 

 
VÄRDEPAPPER FÖRÄNDRING 

(TKR) 
 
Nettoköpt 
 
Trelleborg B 1924
Axfood 1663
LGP Telecom Holding 782
Poolia B 779
Orc Software 700
Rottneros 569
Nolato B BTA 557
Telelogic AB 518
Observer new 388
Capio 374
 
 
Nettosålt 
 
Munksjö 1933
Munters 1450
Clas Ohlson B 1231
Esselte B 843
Song Networks Holding AB 578
Enea Data 304
Getinge AB B 204
C Technologies 174
IFS B 165
Intentia International B 148
 

 
OMSÄTTNINGSHASTIGHET 

 
PERIOD GGR/ÅR  
020101-020630 0,19  

 
 

FONDFÖRMÖGENHET (TKR) 

 
DATUM FONDFÖRMÖGENHET  
981231 50 970  
991231 77 740  
001231 117 524  
011231 81 449  
020630 77 143  

 
 

ANDELSVÄRDEN OCH ANTAL ANDELAR 
 

DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVÄRDE
981231 503 766 101.18
991231 517 023 149.79
001231 656 814 178.93
011231 574 805 141.70
020630 589 427 130.87

 
 

UTDELNING PER ANDEL 
 

ÅR KR  
2001 2.29  
2000 0.00  
1999 0.00  
   
   

 
 
COURTAGE 
Courtage har erlagts med 23 tkr, varav 0 tkr 
avser handel med SkandiaBankens Värdepappershandel. 
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Resultat- och balansräkningar 
 
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 30/06, tkr 2002 2001 

 

Intäkter och värdeförändring 
Utdelningar 1355 1682 
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument (not 1) -7366 -20854 
Bankränta 41 74 
 -5970 -19098 

 

Kostnader 
Förvaltningskostnad -585 -695 
Övriga kostnader -9 0 
 -594 -695 

 

Resultat före skatt -6564 -19793 
Beräknad skatt - - 
Resultat efter skatt -6564 -19793 

 
 

BALANSRÄKNING per 30/06, tkr 
 

Tillgångar 
Värdepapper (not 1, 2) 75547 87057 
Likvida medel 1522 3491 
Upplupna ränteintäkter 41 74 
Övriga fordringar 419 387 
Summa tillgångar 77529 91009 

 

Skulder 
Upplupen förvaltningskostnad 90 109 
Övriga skulder 296 435 
Summa skulder 386 544 

 

Fondförmögenhet 77143 90465 
 
 

NOTER 
 

Not 1 Värdepapper 
Kostnad i samband med köp och försäljning av värdepapper har uppgått till 23 tkr (87 tkr), varav 0 
tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Värdepappershandel. Transaktionskostnaderna för 
2002 är 0.13% av värdet på omsatta värdepapper. 

 

Not 2 Totalkostnadsandel 
Totalkostnadsandelen för fonden uppgick 2002 till 1,48% 

 

 

 Innehav 
 
 
Värdepapper 

Antal/
nom

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
SVERIGE      
Finans- och fastighet      
Bure Equity 65700 2480 22 1432 1.90 
Castellum 18300 1595 126 2306 3.05 
Pandox 12400 1224 85 1054 1.40 
Tornet AK 19800 2391 170 3366 4.46 
Finans- och fastighet total  7690  8158 10.81 
      
Hälsovård      
Bioinvent 25700 1583 29 732 0.97 
Capio 46600 1862 78 3635 4.81 
Getinge AB B 13000 1775 180 2340 3.10 
Karobio B 5100 1290 153 780 1.03 
Perbio Science 9300 1280 170 1581 2.09 
Pyrosequencing  A 27000 2144 18 473 0.63 
Hälsovård total  9935  9541 12.63 
      
Industrivaror- och tjänster      
Addtech AB B 12800 499 37 467 0.62 
Arcam B 1043500 1459 0 459 0.61 
Ballingslov 4600 294 65 297 0.39 
Beijer Electronics 21700 204 62 1345 1.78 
Bergman & Beving B 14600 721 47 686 0.91 
Cardo 8250 1107 209 1724 2.28 
Epsilon AB B 15300 635 37 558 0.74 
Esselte B 19000 1215 88 1672 2.21 
G&L Beijer B 20300 2659 65 1320 1.75 
Haldex 43600 3682 115 4992 6.61 
JM-Bygg 10300 1684 240 2472 3.27 
Lagercrantz Group AB 14500 332 27 392 0.52 
LGP Telecom Holding 47600 4448 29 1380 1.83 
Munters 17500 1866 204 3570 4.73 
NCC B 14900 1071 68 1013 1.34 
Nolato B 48720 6832 40 1949 2.58 
Observer AB 63000 3418 54 3371 4.46 
Poolia B 35500 2760 31 1101 1.46 
Proffice B 39000 1757 34 1326 1.76 
Semcon 23100 3175 32 735 0.97 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 39819  30829 40.82 

      
Informationsteknologi      
Anoto Group AB 27800 2216 17 473 0.63 
Axis 65500 1239 18 1153 1.53 
Cell Network 234500 821 1 211 0.28 
Cybercom B 5800 440 22 128 0.17 
Dimension 27900 1267 6 172 0.23 
IFS B 29000 2653 12 339 0.45 
Intentia International B 35950 3544 31 1107 1.47 
Micronic Laser System 18200 4050 139 2530 3.35 
Orc Software 4000 700 155 620 0.82 
Sigma AB 57500 726 14 805 1.07 
Teleca AB B 26042 2489 34 885 1.17 
Telelogic AB 153900 1772 7 1016 1.34 
Teligent 31100 1077 12 373 0.49 
Informationsteknologi total  22995  9811 13.00 
      
Material      
Höganäs B 9800 1542 198 1940 2.57 
Rottneros 57000 589 10 576 0.76 
Sapa 12100 1892 175 2118 2.80 
SSAB A 16600 1559 120 1984 2.63 
Material total  5583  6617 8.76 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Axfood 14100 1699 152 2143 2.84 
Clas Ohlson B 15900 1328 184 2918 3.86 
Mekonomen B 16800 1746 183 3066 4.06 
Metro International SA B 41700 1889 14 563 0.75 
Trelleborg B 21000 2008 91 1901 2.52 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 8669  10590 14.03 

      
Summa Sverige  94692  75547 100.05 
      
SUMMA VÄRDEPAPPER    75547 97.93 
ÖVR TILLGÅNGAR NETTO    1596 2.07 
FONDFÖRMÖGENHET    77143 100.00 
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Skandia Aktiefond Sverige 
 
Fondens uppbyggnad och strategi 
 
Fonden består av två delar; dels en basportfölj med 
tyngdpunkten i större svenska börsbolag, dels aktier i mindre 
företag som vi bedömer vara undervärderade. 
 
Skandia Aktiefond Sverige bildades den 8 juni 2001 genom 
en sammanläggning av Skandia Aktiefond Sverige och 
Skandia Allemansfond. Historiken som visas är för den 
gamla Aktiefond Sverige som upphörde vid 
sammanläggningen.  
  
 
 
Tio största innehaven 020630 

Hennes & Mauritz B 10.0%

AstraZeneca 7.2%

Handelsbanken A 6.3%

SEB A 5.5%

Volvo B 5.4%

SCA B 5.0%

Sandvik 5.0%

Nordea SEK 4.9%

Electrolux B 4.8%

Ericsson B 4.7%

Övrigt 41.2%

 
 
 
Innehaven fördelade på branscher 020630 

Finans- och fastighet 24.9%

Industrivaror- och tjänster 21.6%

Sällanköpsvaror och tjänster  19.5%

Material 13.6%

Informationsteknologi 8.5%

Hälsovård 7.2%

Telekomoperatörer 3.4%

Fond 1.3%

Kreditinstitut & företagscertifikat 0.0%

 
 

 

Chans- /riskvärde 22,3  (Index 21,3) 
 

 
          LÅG                    MEDEL                 HÖG             MYCKET HÖG 

 
 
Fondfakta 
 
Inträdeskostnad: 
Ingen 
 
Försäljningskostnad: 
Ingen 
 
Totalkostnadsandel: 
1,54 % 
 
Lägsta engångsinsättning: 
200 kr 
 
Lägsta månadssparande: 
200 kr 
 
Förvaltningsarvode: 
1,40 % per år. 
 
Totalkostnad: 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina fondandelar 
020630 till 8032 kr efter att du betalt 139 kr till oss i totalkostnad. Om du har 
månadssparat 100 kr per månad under samma tid uppgick värdet på dina 
fondandelar till 512 kr efter att du betalat 5 kr till oss i totalkostnad. 
 
Förvaltningskostnad: 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina fondandelar 
020630 till 8032 kr efter att du betalt 127 kr till oss i förvaltningskostnad. Om du har 
månadssparat 100 kr per månad under samma tid uppgick värdet på dina 
fondandelar till 512 kr efter att du betalat 4 kr till oss i förvaltningskostnad. 
 
Total expense ratio: 
1,45 % 
 
Genomsnittlig avkastning 
 
000630 - 020630 
Fonden -17.8 %
Index -22.8 %
 
970630 - 020630 
Fonden 4.8 %
Index -0.6 %
 
Jämförelseindex 
SIX Portfolio Index 
 
Ansvarig förvaltare 
Magnus Fröblom 
 
Utdelning 
Ja, normalt i form av nya andelar, en gång per år, 
 
Betyg Sparöversikt: 
4 
 
Betyg Morningstar: 
4 
 
Förvaltas av: 
Skandia Fonder AB 
 
PPM:  
Fonden ingår i premiepensionsvalet. 
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Fondförvaltningen första halvåret 2002 
 
Fondens utveckling under perioden blev -19,7 procent 
medan dess jämförelse index föll med -22,1 procent. 
 
Fondens övervikt inom traditionella cykliska sektorer har bidragit 
positivt till att fonden utvecklats bättre än sitt jämförelseindex. 
Även undervikten inom telekomaktier har bidragit positivt, medan 
fondens undervikt inom defensiva sektorer som tobaks-, 
dagligvaru- och läkemedelsindustrin har bidragit negativt.  
 
Vid inledningen av året gjorde vi bedömningen att vissa sektorer 
och aktier, främst inom telekom och teknologi i förhållande till 
vinstutsikterna och sett i ett historiskt perspektiv, var högt 
värderade och att det därmed fanns en risk för kursfall om inte 
vinstprognoserna mot förmodan skulle börja revideras upp. 
Vinstprognoserna har fortsatt att justeras ner inom dessa 
sektorer vilket gör att många aktier är fortsatt högt värderade 
trots kursfallen. 
 
Sedan årsskiftet har vi ökat fondens innehav inom traditionell 
cyklisk industri ytterligare, främst genom investeringar i mindre 
och medelstora bolag som SSAB och Haldex, men även i större 
bolag som Sandvik och Electrolux. Kännetecknande för flertalet 
av dessa investeringar är att företagen har starka 
balansräkningar, hög direktavkastning och relativt låga 
värderingar. Bland tillväxtaktier har vi ökat fondens innehav i 
H&M ytterligare medan vi valt att minska andelen i Securitas 
samt sålt innehavet i Assa Abloy. Fondens totala exponering 
inom telekomaktier har reducerats.  
 
Några faktorer som vi bedömer vara avgörande för börsens 
utveckling under kommande period är: 
 
· Internationell ekonomisk återhämtning - Vi bibehåller vårt 
positiva makroekonomiska scenario med en tilltagande tillväxt 
under andra halvåret.  
 
· Uppjusterade vinstförväntningar - Som en följd av en 
återhämtning i konjunkturen kommer efterfrågesituationen att 
förbättras och vinsterna i företagen att stiga.  
 
· Värderingen - Den amerikanska börsen värderas i nivå med sitt 
historiska genomsnitt under de senaste 15 åren och är därmed 
neutralt värderad. Den svenska aktiemarknaden, där aktierna 
värderas (inkl. telekom, media och teknologi) till i genomsnitt 20 
gånger årets förväntade vinster, har också en neutral till billig 
värdering jämfört med sitt historiska genomsnitt under samma 
tidsperiod.  
 
· Inflationsförväntningarna – Tror vi förblir blygsamma även om 
det stigande oljepriset är av viss oro. Dock är de underliggande 
kostnadsökningarna svaga vilket bör innebära att 
obligationsräntorna inte stiger. 
 
· Dollarn har försvagats mot kronan sedan årsskiftet vilket har en 
negativ effekt för många svenska företag med stor försäljning 
verksamhet i USA. Håller denna trend i sig kommer 
vinstestimaten att justeras ner för dessa företag. Företag med 
stora inköp som H&M och MTG gynnas däremot av en fallande 
dollarkurs. 
 
Vi avser att behålla en liknande struktur på fondens innehav 
under kommande halvåret i avvaktan på mer tydliga bevis på 
förbättringar av efterfrågeläget inom teknologiindustrin, alternativt 
att värderingarna reduceras till en attraktiv nivå. 
 
 

 

Fondens utveckling under året
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Ackumulerat resultat 1998-2002
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Årligt resultat 

 
År Fonden % Index %

981231 +16.3 +8.0

991231 +58.6 +52.9

001231 -6.2 -12.2

011231 -9.8 -13.5

020630 -19.7 -22.1
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Viktiga köp 
 
Billerud  Skogsbolag som tillverkar kraftpapper och korrugerat 
papper vilket används vid framtagning av säckar samt vid 
framställning av förpackningar. Bolaget har hög direktavkastning och 
starkt kassaflöde i kombination med låg värdering. 
 
Trelleborg  Företaget är underleverantör till fordonsmarknaden. 
Fordonsmarknaden genomgick en kraftig nedgång under 
föregående år som vi nu ser är på väg att återhämta sig. Trelleborg 
genomför även en renodling och konsolidering av verksamheten, 
vilket skall höja marginalerna. Vi ser också bolaget som lågt 
värderat i en jämförelse med övriga verkstadssektorn.  
 
Electrolux  Electrolux tillverkar vitvaror och utomhusprodukter för 
både professionellt och icke-professionellt bruk. Bolaget har 
framgångsrikt omstrukturerat sin tillverkning av kylskåp i USA vilket 
drog ned resultatet under fjolåret. Electrolux fortsätter med sitt 
omstruktureringsarbete, vilket underlättas av bättre konjunktur 
utsikter.  
 
SKF  Verkstadsföretag som tillverkar kullager. Bolaget har lyckas 
hålla lönsamheten trots vikande konjunktur vilket är tecken på 
lyckad förändringsprocess. SKF har kontinuerligt höjt sina priser och 
reducerat sina lager vilket är en stor skillnad mot tidigare perioder 
med svag efterfrågan. Bolaget har starka kassaflöden och relativ låg 
värdering med potential för omvärdering. 
 
Cardo  Verkstadsföretag som tillverkar dörrar (industri och garage), 
pumpar samt bromssystem för tåg. Bolaget har en finansiellt stark 
position genom försäljning av tågdivisionen. Renodling av 
verksamheten höjer genomlysningen av företagets vinster och 
sänker därmed riskerna i företagets affärsmodell. 
Viktiga försäljningar 
 
Atlas Copco  Företaget tillverkar, säljer och erbjuder service inom 
industriella verktyg, kompressorer, anläggning och gruv verktyg 
samt uthyrning av industriella-, byggrelaterade maskiner och verktyg 
i USA. Under 2002 har Atlas Copco drabbats av svag 
byggkonjunktur i USA inom sin uthyrningsdivision vilket 
senarelägger återhämtning av resultatet. 
 
SCA  Skogsbolag med inriktning mot konsumentvaror, vilket gör att 
resultatutvecklingen inte blir lika cyklisk som traditionella 
skogsbolag. Bolaget har en mycket stark kursuppgång bakom sig. 
Men bolagets defensiva exponering kommer att leda till svagare 
konjunkturella vinstförbättringar som till viss del hämmas av 
stigande priser på insatsvaror.  
 
SEB  Nordisk bank som vid tidpunkten för försäljningen haft starkare 
kursutveckling jämfört med konkurrenterna. Bolaget kännetecknas 
av omstrukturerings potential men med risk för ökade kreditförluster. 
 
Assa Abloy  Låsbolaget Assa Abloy avviker från traditionellt 
förvärvsmönster genom att bredda sitt fokus från lås till dörrar och 
dörrautomatik. Bolaget följer en negativ trend pga svag organisk 
tillväxt och krav på bättre genomlysning av resultatet. 
 
Securitas  Securitas är världens största bevakningsföretag. Bolaget 
har kommit in i en konsolideringsfas efter förvärv i USA, vilket 
underlättats av ökad fokus på säkerhet efter terroristattackerna den 
11:e september. Osäkerhet kring stämningar i USA och höga 
förväntningar på lönsamhetsutvecklingen fick oss att minska vår 
exponering.  
 
 
 
 

 
 
 
 
STÖRRE NETTOFÖRÄNDRINGAR 

 
VÄRDEPAPPER FÖRÄNDRING 

(TKR) 
 
Nettoköpt 
 
Ericsson B 102725
Billerud AB 47071
Cardo 39072
SKF B 31866
Electrolux B 21069
Trelleborg B 20772
Stora Enso Oyj R SEK 18053
Haldex 14941
SSAB B 8642
Sandvik 4272
 
 
Nettosålt 
 
Assa Abloy B 62832
SEB A 41928
Nordea SEK 39841
SCA B 38136
Nokia SDB 36040
Atlas Copco B 34582
Securitas B 27897
Telia 19043
AstraZeneca 18777
Handelsbanken A 17327
 

 
OMSÄTTNINGSHASTIGHET 

 
PERIOD GGR/ÅR  
020101-020630 0,31  

 
 

FONDFÖRMÖGENHET (TKR) 
 

DATUM FONDFÖRMÖGENHET  
981231 1 750 229  
991231 3 331 538  
001231 2 971 851  
011231 3 587 274  
020630 2 848 656  

 
 

ANDELSVÄRDEN OCH ANTAL ANDELAR 
 

DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVÄRDE
981231 4 113 409 425.49
991231 5 000 197 666.28
001231 4 807 837 618.13
011231 6 581 151 545.08
020630 6 504 382 437.84

 
 

UTDELNING PER ANDEL 
 

ÅR KR  
2001 12.12  
2000 7.26  
1999 7.52  
1998 6.99  
   

 
 
COURTAGE 
Courtage har erlagts med 1531 tkr, varav 0 tkr 
avser handel med SkandiaBankens Värdepappershandel. 
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Resultat- och balansräkningar 
 
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 30/06, tkr 2002 2001 

 

Intäkter och värdeförändring 
Utdelningar 75698 70339 
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument (not 1) -754919 -330768 
Bankränta 1189 1213 
Övriga intäkter 232 1024 
 -677800 -258192 

 

Kostnader 
Förvaltningskostnad -22580 -23667 
Övriga kostnader -20 -5 
 -22600 -23672 

 

Resultat före skatt -700400 -281864 
Beräknad skatt - - 
Resultat efter skatt -700400 -281864 

 
 

BALANSRÄKNING per 30/06, tkr 
 

Tillgångar 
Värdepapper (not 1, 2) 2759656 3364216 
Likvida medel 95614 87823 
Upplupna ränteintäkter 1189 182 
Övriga fordringar 8181 - 
Summa tillgångar 2864640 3452221 

 

Skulder 
Upplupen förvaltningskostnad 3286 3264 
Övriga skulder 12698 1362 
Summa skulder 15984 4626 

 

Fondförmögenhet 2848656 3447595 
 
 

NOTER 
 

Not 1 Värdepapper 
Kostnad i samband med köp och försäljning av värdepapper har uppgått till 1531 tkr (2220 tkr), 
varav 0 tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Värdepappershandel. 
Transaktionskostnaderna för 2002 är 0.15% av värdet på omsatta värdepapper. 

 

Not 2 Totalkostnadsandel 
Totalkostnadsandelen för fonden uppgick 2002 till 1,54% 

 

 

 Innehav 
 
 
Värdepapper 

Antal/
nom

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
SVERIGE      
Finans- och fastighet      
Handelsbanken A 1234900 151702 141 173503 6.29 
Independent A 50000 38 0 0 0.00 
Industrivärden A 596750 109174 123 73400 2.66 
Investor B 1239200 113417 81 99756 3.61 
Nordea SEK 2680700 148471 50 134035 4.86 
SEB A 1574060 127377 97 151897 5.50 
Skandia 1291300 124095 42 53976 1.96 
Finans- och fastighet total  774272  686567 24.88 
      
Hälsovård      
AstraZeneca 520393 189289 382 198790 7.20 
Attendo Senior Care AB B 4242 380 99 418 0.02 
Hälsovård total  189669  199208 7.22 
      
Industrivaror- och tjänster      
ABB Ltd SEK 341600 68527 82 27840 1.01 
Atlas Copco B 431457 82746 207 89312 3.24 
Cardo 167700 39073 209 35049 1.27 
Haldex 319400 33588 115 36571 1.33 
Sandvik 597500 124584 230 137126 4.97 
Securitas B 280272 30351 189 52971 1.92 
Skanska B 524800 38644 64 33325 1.21 
SKF B 148600 32795 238 35367 1.28 
Volvo B 775814 139878 191 147793 5.36 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 590185  595354 21.59 

      
Informationsteknologi      
Anoto Group AB 469292 39278 17 7978 0.29 
Ericsson B 9238721 500046 14 128418 4.65 
Micronic Laser System 60400 6064 139 8396 0.30 
Nokia 311250 66110 134 41552 1.51 
Tietoenator SEK 66350 17213 226 14962 0.54 
WM-Data B 1839650 74549 17 32010 1.16 
Informationsteknologi total  703260  233315 8.45 
      
Kreditinstitut & 
företagscertifikat 

     

Independ 0% 2099-01-10 
Convertible KK-BO 

1364000 846 0 0 0.00 

Kreditinstitut & 
företagscertifikat total 

 846  0 0.00 

      
Material      
Billerud AB 599774 48919 89 53380 1.93 
SCA B 422483 80299 327 138152 5.01 
SSAB A 511725 51417 120 61151 2.22 
SSAB B 269500 24340 115 30858 1.12 
Stora Enso Oyj R SEK 719350 94637 129 92436 3.35 
Material total  299613  375977 13.63 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Bilia A 448280 29765 85 38104 1.38 
Electrolux B 715800 108350 186 132781 4.81 
Hennes & Mauritz B 1494700 236439 184 275025 9.97 
Metro International SA A 64100 257 12 769 0.03 
Metro International SA B 165200 2037 14 2230 0.08 
Modern Times Group B 235000 98194 122 28670 1.04 
Svedbergs i Dalstorp B 201500 16750 90 18135 0.66 
Trelleborg B 480200 44351 91 43458 1.57 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 536145  539172 19.54 

      
Telekomoperatörer      
Europolitan 738000 45910 37 27158 0.98 
Tele 2 AB B 173250 71238 169 29279 1.06 
Telia 1443000 114170 26 36941 1.34 
Telekomoperatörer total  231318  93378 3.38 
      
Summa Sverige  3325308  2722973 98.69 
      
VÄRDEPAPPERSFONDER      
Fond      
Carlson Småbolagsfond 58255 38622 630 36683 1.33 
Fond total  38622  36683 1.33 
      
Summa Värdepappersfonder  38622  36683 1.33 
      
SUMMA VÄRDEPAPPER    2759656 96.88 
ÖVR TILLGÅNGAR NETTO    89000 3.12 
FONDFÖRMÖGENHET    2848656 100.00 
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Skandia Cancerfonden 
 
 
 
Skandia Cancerfonden är en ideell aktiefond, där du sparar för 
att få bra avkastning på dina pengar samtidigt som du bidrar till 
den svenska cancerforskningen.  
 
Varje år tillfaller två procent av fondens kapital Cancerfonden – 
Riksföreningen mot cancer, vilket gör att forskare kan bedriva 
angelägna forskningsprojekt.  
 
Under 2002 bidrog fondandelsägarna med 6.165.417 miljoner 
kronor till Cancerfonden. Sedan starten har fondandelsägarna 
bidragit med totalt cirka 48 miljoner kronor till svensk 
cancerforskning.  
 
Cancerfonden – Riksföreningen mot cancer är en 
forskningsorganisation som är helt beroende av ekonomiskt stöd 
från svenska folket. Hela 75 procent av all cancerforskning som 
bedrivs i Sverige bekostas av Cancerfonden.  
 
Fonden placerar i svenska aktier. En viktig grundregel är att vi 
avstår från att göra placeringar i företag vars verksamhet strider 
mot Cancerfondens riktlinjer.  
  
 
 
Tio största innehaven 020630 

Hennes & Mauritz B 10.1%

AstraZeneca 7.7%

Handelsbanken A 7.3%

SCA B 6.2%

Sandvik 5.2%

SEB A 5.1%

Electrolux B 5.1%

Nordea SEK 4.8%

Ericsson B 4.4%

SKF B 4.1%

Övrigt 40.0%

 
 
 
Innehaven fördelade på branscher 020630 

Finans- och fastighet 25.4%

Industrivaror- och tjänster 23.0%

Sällanköpsvaror och tjänster 17.2%

Material 10.3%

Hälsovård 7.7%

Informationsteknologi 7.5%

Fond 4.9%

Telekomoperatörer 4.0%
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Chans- /riskvärde 22,0  (Index 21,3) 
 

 
          LÅG                    MEDEL                 HÖG             MYCKET HÖG 

 
 
Fondfakta 
 
Inträdeskostnad: 
Ingen 
 
Försäljningskostnad: 
Ingen 
 
Totalkostnadsandel: 
1,79 % 
 
Lägsta engångsinsättning: 
200 kr 
 
Lägsta månadssparande: 
200 kr 
 
Förvaltningsarvode: 
1,70 % per år. 
 
Totalkostnad: 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina 
fondandelar 020630 till 7929 kr efter att du betalt 161 kr till oss i 
totalkostnad. Om du har månadssparat 100 kr per månad under 
samma tid uppgick värdet på dina fondandelar till 508 kr efter att du 
betalat 6 kr till oss i totalkostnad. 
 
Förvaltningskostnad: 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina 
fondandelar 020630 till 7929 kr efter att du betalt 153 kr till oss i 
förvaltningskostnad. Om du har månadssparat 100 kr per månad 
under samma tid uppgick värdet på dina fondandelar till 508 kr efter 
att du betalat 5 kr till oss i förvaltningskostnad. 
 
Total expense ratio: 
1,72 % 
 
Genomsnittlig avkastning 
 
000630 - 020630 
Fonden -21.3 % 
Index -22.8 % 
 
970630 - 020630 
Fonden 4.6 % 
Index -0.6 % 
 
Jämförelseindex 
SIX Portfolio Index 
 
Ansvarig förvaltare 
Christian Thålin 
 
Utdelning 
Ja, normalt i form av nya andelar, en gång per år, 
 
Betyg Sparöversikt: 
4 
 
Betyg Morningstar: 
4 
 
Förvaltas av: 
Skandia Fonder AB fr o m 2002-03-01 
 
PPM:  
Fonden ingår ej i premiepensionsvalet 
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Förvaltningen första halvåret 2002 
 
Skandia Cancerfonden 
 
Fondens utveckling under första halvåret blev -20,7 procent 
medan dess jämförelseindex föll med 22,1 procent.  
 
Fondens övervikt inom traditionella cykliska sektorer har bidragit 
positivt till att fonden utvecklats bättre än sitt jämförelseindex. 
Även fondens undervikt inom telekomaktier har bidragit positivt, 
medan fondens undervikt inom defensiva sektorer som tobaks- 
dagligvaru- och läkemedelsindustrin har bidragit negativt.  
 
Vid inledningen av året gjorde vi bedömningen att vissa sektorer 
och aktier, främst inom telekom och teknologi i förhållande till 
vinstutsikterna och sett i ett historiskt perspektiv, var högt 
värderade och att det därmed fanns en risk för kursfall om inte 
vinstprognoserna mot förmodan skulle börja revideras upp. 
Vinstprognoserna har fortsatt att justeras ner inom dessa 
sektorer vilket gör att många aktier är fortsatt högt värderade 
trots kursfallen. 
 
Sedan årsskiftet har vi ökat fondens innehav inom traditionell 
cyklisk industri ytterligare, främst genom investeringar i mindre 
och medelstora bolag som SSAB och Haldex, men även i större 
bolag som Sandvik och Electrolux. Kännetecknande för flertalet 
av dessa investeringar är att företagen har starka 
balansräkningar, hög direktavkastning och relativt låga 
värderingar. Bland tillväxtaktier har vi ökat fondens innehav i 
H&M ytterligare medan vi valt att minska andelen i Securitas 
samt sålt innehavet i Assa Abloy. Fondens totala exponering 
inom telekomaktier har reducerats. Försäljningar har genomförts 
i Europolitan och Nokia, medan fondens exponering mot 
Ericsson har ökat.  
 
Några faktorer som vi bedömer vara avgörande för börsens 
utveckling under kommande period är: 
 
· Internationell ekonomisk återhämtning - Vi bibehåller vårt 
positiva makroekonomiska scenario med en tilltagande tillväxt 
under andra halvåret.  
 
· Uppjusterade vinstförväntningar - Som en följd av en 
återhämtning i konjunkturen kommer efterfrågesituationen att 
förbättras och vinsterna i företagen att stiga.  
 
· Värderingen - Den amerikanska börsen värderas i nivå med sitt 
historiska genomsnitt under de senaste 15 åren och är därmed 
neutralt värderad. Den svenska aktiemarknaden, där aktierna 
värderas (inkl. telekom, media och teknologi) till i genomsnitt 20 
gånger årets förväntade vinster, har också en neutral till billig 
värdering jämfört med sitt historiska genomsnitt under samma 
tidsperiod.  
 

 

Fondens utveckling under året
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Ackumulerat resultat 1998-2002
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Årligt resultat 

 
År Fonden % Index %

981231 +30.2 +8.0

991231 +62.2 +52.9

001231 -11.0 -12.2

011231 -11.5 -13.5

020630 -20.7 -22.1
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Viktiga köp 
 
Haldex  Som underleverantör till lastvagnsmarknaden så drabbas 
Haldex av vikande efterfrågan i USA och Europa under innevarande 
år, men vår uppfattning är att efterfrågan kommer att återhämta sig 
mot slutet av året. Haldex bör ha möjlighet att öka sin vinst som ett 
resultat av tidigare förvärv och med hjälp av ökad effektivitet i 
produktionen. vinstförväntningar vi har på de kommande åren.  
 
Elektrolux  Fondens innehav i Electrolux har ökats som en följd av 
bolagets tidigt cykliska karaktär och höga utdelning. 
Makroekonomiska data från USA visar hög tillväxt inom 
hushållsprodukter samtidigt som Electrolux konkurrenter uttalar sig 
positivt om efterfrågan och produktmix. 
 
Handelsbanken  Handelsbanken är alltjämt en favorit inom 
banksektorn tack vare sin höga lönsamhet. Banken har dessutom 
en lägre exponering mot aktiemarknaden i jämförelse med 
konkurrenterna. 
 
   
 
SSAB  Innehavet i SSAB ökades efter att USA införde handelstullar 
på importerat stål. Stålbolag utanför USA fick se sina aktiekurser 
sjunka men eftersom vi var av den uppfattningen att detta inte skulle 
drabba bolagets produkter i någon större utsträckning så ställde vi 
oss positiva till den fortsatta vinstutvecklingen. 
Viktiga försäljningar 
 
Assa  Abloy  Vinsterna i Assa Abloy under första kvartalet hölls 
delvis uppe som en följd av lägre räntekostnader. Vinstmarginalen 
sjönk för fjärde kvartalet i rad och den organiska tillväxten i bolaget 
motsvarar inte de förväntningar vi ställer på en aktie med Assas 
höga värdering.  
 
SEB  SEB har under året visat att man är på god väg att få kontroll 
över sina kostnader samtidigt som flera av verksamhetsgrenarna 
utvecklas i rätt riktning. Sedan krisen på tillväxtmarknaderna 1998 
har banken arbetat med att sänka risknivån i utlåningsportföljen 
vilket bör ge resultat kommande år. 
 
Securitas  Securitas 
Den höga värderingen ger inte utrymme för besvikelser i vare sig 
den nordamerikanska eller den europeiska verksamheten. Vi har 
svårt att hitta positiva värdedrivare för aktien. 
 
Nordea  Innehavet i Nordea har minskats delvis som en följd av att 
vinstnivån riskerar att försämras på grund av minskade 
affärsvolymer inom corporate-finance och mäkleriverksamheten, och 
delvis för att vi är tveksamma till de samordningsvinster som skall 
realiseras.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Europolitan  Vi valde att minska vårt innehav i Europolitan då vi 
befarade att vinstmarginalen skulle pressas av högre kostnader för 
forskning, utveckling och marknadsföring. Ökad konkurrens från nya 
operatörer samt stora investeringar i samband med lanseringen av 
tredje generationens mobiltelefoni gör att osäkerheten kring framtida 
vinster ökar. 
 
 

 
 
 
 
STÖRRE NETTOFÖRÄNDRINGAR 

 
VÄRDEPAPPER FÖRÄNDRING 

(TKR) 
 
Nettoköpt 
 
Ericsson B 7787
SSAB A 3192
Haldex 3178
Electrolux B 2342
Handelsbanken A 1671
Sandvik 136
Skanska B 56
 
 
 
 
 
Nettosålt 
 
Assa Abloy B 5783
SEB A 4679
Securitas B 3342
Nordea SEK 2883
Europolitan 2273
Atlas Copco A 2188
Nokia SDB 2116
SCA B 1272
AstraZeneca 1211
Investor B 888
 

 
OMSÄTTNINGSHASTIGHET 

 
PERIOD GGR/ÅR  
020101-020630 0,23  

 
 

FONDFÖRMÖGENHET (TKR) 
 

DATUM FONDFÖRMÖGENHET  
981231 257 622  
991231 411 860  
001231 348 961  
011231 302 128  
020630 233 936  

 
 

ANDELSVÄRDEN OCH ANTAL ANDELAR 
 

DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVÄRDE
981231 3 939 062 65.40
991231 3 962 942 103.93
001231 3 850 794 90.62
011231 3 844 204 78.59
020630 3 756 494 62.15

 
 

UTDELNING PER ANDEL 
 

ÅR KR  
2002 0.17  
2001 0.00  
2000 1.87  
1999 2.12  
1998 1.34  

 
 
COURTAGE 
Courtage har erlagts med 100 tkr, varav 0 tkr 
avser handel med SkandiaBankens Värdepappershandel. 
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Resultat- och balansräkningar 
 
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 30/06, tkr 2002 2001 

 

Intäkter och värdeförändring 
Utdelningar 5982 6251 
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument (not 1) -65516 -36067 
Bankränta 102 110 
Övriga intäkter 58 - 
 -59374 -29706 

 

Kostnader 
Förvaltningskostnad -2290 -2663 
Övriga kostnader -13 -11 
 -2303 -2674 

 

Resultat före skatt -61677 -32380 
Beräknad skatt - - 
Resultat efter skatt -61677 -32380 

 
 

BALANSRÄKNING per 30/06, tkr 
 

Tillgångar 
Värdepapper (not 1, 2) 229165 306505 
Likvida medel 4942 8831 
Upplupna ränteintäkter 102 110 
Övriga fordringar 316 237 
Summa tillgångar 234525 315683 

 

Skulder 
Upplupen förvaltningskostnad 330 427 
Övriga skulder 259 29 
Summa skulder 589 456 

 

Fondförmögenhet 233936 315227 
 
 

NOTER 
 

Not 1 Värdepapper 
Kostnad i samband med köp och försäljning av värdepapper har uppgått till 100 tkr (106 tkr), varav 
0 tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Värdepappershandel. Transaktionskostnaderna för 
2002 är 0.14% av värdet på omsatta värdepapper. 

 

Not 2 Totalkostnadsandel 
Totalkostnadsandelen för fonden uppgick 2002 till 1,79% 

 

 

 Innehav 
 
 
Värdepapper 

Antal/
nom

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
SVERIGE      
Finans- och fastighet      
Handelsbanken A 118800 15912 141 16691 7.28 
Industrivärden A 42700 7874 123 5252 2.29 
Investor B 106500 10310 81 8573 3.74 
Nordea SEK 217900 12173 50 10895 4.75 
SEB A 121100 10371 97 11686 5.10 
Skandia 122400 5182 42 5116 2.23 
Finans- och fastighet total  61823  58214 25.39 
      
Hälsovård      
AstraZeneca 46000 18977 382 17572 7.67 
Hälsovård total  18977  17572 7.67 
      
Industrivaror- och tjänster      
ABB Ltd SEK 28700 5554 82 2339 1.02 
Atlas Copco A 39300 8808 220 8646 3.77 
Haldex 30200 3224 115 3458 1.51 
Sandvik 52000 11920 230 11934 5.21 
Securitas B 23600 4647 189 4460 1.95 
Skanska B 50300 3818 64 3194 1.39 
SKF B 39700 5907 238 9449 4.12 
Volvo A 49500 9459 186 9182 4.01 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 53337  52662 22.98 

      
Informationsteknologi      
Ericsson B 724500 41509 14 10071 4.39 
Nokia 26400 6366 134 3524 1.54 
WM-Data B 210280 5930 17 3659 1.60 
Informationsteknologi total  53806  17254 7.53 
      
Material      
SCA B 43700 9359 327 14290 6.24 
SSAB A 29300 3302 120 3501 1.53 
Stora Enso Oyj R SEK 45900 5931 129 5898 2.57 
Material total  18593  23689 10.34 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Electrolux B 62500 9794 186 11594 5.06 
Hennes & Mauritz B 126000 20586 184 23184 10.12 
Metro International SA A 9000 0 12 108 0.05 
Metro International SA B 16500 21 14 223 0.10 
Modern Times Group B 19600 3122 122 2391 1.04 
OEM B 22500 2904 85 1901 0.83 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 36427  39401 17.20 

      
Telekomoperatörer      
Europolitan 50200 5300 37 1847 0.81 
Tele 2 AB B 19800 7193 169 3346 1.46 
Telia 151100 11459 26 3868 1.69 
Telekomoperatörer total  23952  9062 3.96 
      
Summa Sverige  266914  217854 95.07 
      
VÄRDEPAPPERSFONDER      
Fond      
Carlson Småbolagsfond 14689 7958 630 9250 4.04 
Carlson Sweden Micro Cap 17177 2337 120 2061 0.90 
Fond total  10295  11311 4.94 
      
Summa Värdepappersfonder  10295  11311 4.94 
      
SUMMA VÄRDEPAPPER    229165 97.96 
ÖVR TILLGÅNGAR NETTO    4771 2.04 
FONDFÖRMÖGENHET    233936 100.00 
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Skandia Världsnaturfonden 
 
 
 
Skandia Världsnaturfonden är en s.k. ideell aktiefond, där du 
sparar för att få bra avkastning på dina pengar samtidigt som du 
bidrar till WWF:s arbete för att rädda hotad natur och djurarter till 
eftervärlden.  
 
Varje år avsätter fondens andelsägare två procent av sin totala 
fondförmögenhet till WWF.  
 
Under 2001 bidrog fondandelsägarna med 7,0 miljoner kronor till 
Världsnaturfonden. Sedan starten har fondandelsägarna bidragit 
med totalt 51,0 miljoner kronor till Världsnaturfonden.  
 
Fonden placerar i svenska aktier. En viktig grundregel är att vi 
avstår från att göra placeringar i företag vars verksamhet strider 
mot Världsnaturfondens riktlinjer. 

  
 
 
Tio största innehaven 020630 

Hennes & Mauritz B 10.0%

AstraZeneca 7.8%

Handelsbanken A 7.1%

SCA B 6.3%

Electrolux B 6.0%

SKF B 5.1%

SEB A 5.1%

Sandvik 5.1%

Nordea SEK 5.0%

Ericsson B 4.4%

Övrigt 38.1%

 
 
 
Innehaven fördelade på branscher 020630 

Finans- och fastighet 25.5%

Industrivaror- och tjänster 19.4%

Sällanköpsvaror och tjänster 18.1%

Material 12.7%

Hälsovård 7.8%

Informationsteknologi 7.6%

Fond 4.9%

Telekomoperatörer 4.0%

 
 

 

Chans- /riskvärde 22,2  (Index 21,3) 
 

 
          LÅG                    MEDEL                 HÖG             MYCKET HÖG 

 
 
Fondfakta 
 
Inträdeskostnad: 
Ingen 
 
Försäljningskostnad: 
Ingen 
 
Totalkostnadsandel: 
1,83 % 
 
Lägsta engångsinsättning: 
200 kr 
 
Lägsta månadssparande: 
200 kr 
 
Förvaltningsarvode: 
1,70 % per år. 
 
Totalkostnad: 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina fondandelar 
020630 till 7922 kr efter att du betalt 164 kr till oss i totalkostnad. Om du har 
månadssparat 100 kr per månad under samma tid uppgick värdet på dina 
fondandelar till 507 kr efter att du betalat 6 kr till oss i totalkostnad. 
 
Förvaltningskostnad: 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina fondandelar 
020630 till 7922 kr efter att du betalt 153 kr till oss i förvaltningskostnad. Om du har 
månadssparat 100 kr per månad under samma tid uppgick värdet på dina 
fondandelar till 507 kr efter att du betalat 5 kr till oss i förvaltningskostnad. 
 
Total expense ratio: 
1,73 % 
 
Genomsnittlig avkastning 
 
000630 - 020630 
Fonden -21.2 %
Index -22.8 %
 
970630 - 020630 
Fonden 4.9 %
Index -0.6 %
 
Jämförelseindex 
SIX Portfolio Index 
 
Ansvarig förvaltare 
Christian Thålin 
 
Utdelning 
Ja, normalt i form av nya andelar, en gång per år, 
 
Betyg Sparöversikt: 
4 
 
Betyg Morningstar: 
4 
 
Förvaltas av: 
Skandia Fonder AB fr o m 2002-03-01 
 
PPM:  
Fonden ingår ej i premiepensionsvalet 
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Fondförvaltningen första halvåret 2002 
 
Fondens utveckling under första halvåret blev -20,8 procent 
medan dess jämförelseindex föll med -22,1 procent.  
 
Fondens övervikt inom traditionella cykliska sektorer har bidragit 
positivt till att fonden utvecklats bättre än sitt jämförelseindex. 
Även fondens undervikt inom telekomaktier har bidragit positivt, 
medan fondens undervikt inom defensiva sektorer som tobaks- 
dagligvaru- och läkemedelsindustrin har bidragit negativt.  
 
Vid inledningen av året gjorde vi bedömningen att vissa sektorer 
och aktier, främst inom telekom och teknologi i förhållande till 
vinstutsikterna och sett i ett historiskt perspektiv, var högt 
värderade och att det därmed fanns en risk för kursfall om inte 
vinstprognoserna mot förmodan skulle börja revideras upp. 
Vinstprognoserna har fortsatt att justeras ner inom dessa 
sektorer vilket gör att många aktier är fortsatt högt värderade 
trots kursfallen. 
 
Sedan årsskiftet har vi ökat fondens innehav inom traditionell 
cyklisk industri ytterligare, främst genom investeringar i mindre 
och medelstora bolag som SSAB och Haldex, men även i större 
bolag som Sandvik och Electrolux. Kännetecknande för flertalet 
av dessa investeringar är att företagen har starka 
balansräkningar, hög direktavkastning och relativt låga 
värderingar. Bland tillväxtaktier har vi ökat fondens innehav i 
H&M ytterligare medan vi valt att minska andelen i Securitas 
samt sålt innehavet i Assa Abloy. Fondens totala exponering 
inom telekomaktier har reducerats. Försäljningar har genomförts 
i Europolitan och Nokia, medan fondens exponering mot 
Ericsson har ökat.  
 
Några faktorer som vi bedömer vara avgörande för börsens 
utveckling under kommande period är: 
 
· Internationell ekonomisk återhämtning - Vi bibehåller vårt 
positiva makroekonomiska scenario med en tilltagande tillväxt 
under andra halvåret.  
 
· Uppjusterade vinstförväntningar - Som en följd av en 
återhämtning i konjunkturen kommer efterfrågesituationen att 
förbättras och vinsterna i företagen att stiga.  
 
· Värderingen - Den amerikanska börsen värderas i nivå med sitt 
historiska genomsnitt under de senaste 15 åren och är därmed 
neutralt värderad. Den svenska aktiemarknaden, där aktierna 
värderas (inkl. telekom, media och teknologi) till i genomsnitt 20 
gånger årets förväntade vinster, har också en neutral till billig 
värdering jämfört med sitt historiska genomsnitt under samma 
tidsperiod.  
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Årligt resultat 

 
År Fonden % Index %

981231 +31.1 +8.0

991231 +61.8 +52.9

001231 -10.6 -12.2

011231 -11.5 -13.5

020630 -20.8 -22.1
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Viktiga köp 
 
SSAB  Innehavet i SSAB ökades efter att USA införde handelstullar 
på importerat stål. Stålbolag utanför USA fick se sina aktiekurser 
sjunka men eftersom vi var av den uppfattningen att detta inte skulle 
drabba bolagets produkter i någon större utsträckning så ställde vi 
oss positiva till den fortsatta vinstutvecklingen. 
 
 
 
Electrolux  Fondens innehav i Electrolux har ökats som en följd av 
bolagets tidigt cykliska karaktär och höga utdelning. 
Makroekonomiska data från USA visar hög tillväxt inom 
hushållsprodukter samtidigt som Electrolux konkurrenter uttalar sig 
positivt om efterfrågan och produktmix. Den låga skuldsättningen 
bäddar för fortsatta återköp av aktier under året. Värderingen ser 
attraktiv ut ur ett historiskt perspektiv. 
 
 
Handelsbanken  Handelsbanken är alltjämt en favorit inom 
banksektorn till följd av sin höga lönsamhet. Banken har dessutom 
en lägre exponering mot aktiemarknaden i jämförelse med 
konkurrenterna. 
 
 
 
   
 
Skanska  Byggbolaget Skanska har genomgått en längre period av 
motgångar på flera av sina marknader och bolagets rapportering har 
karakteriserats av engångskostnader som slagit mot resultatet. I 
dagsläget så är värderingen låg med hänsyn tagen till att efterfrågan 
på bolagets tjänster bör stiga allteftersom konjunkturen återhämtar 
sig.  
Viktiga försäljningar 
 
Sandvik  Sandvik är en av våra favoriter i verkstadssektorn och 
efter en stark aktieutveckling relativt Stockholmsbörsen så valde vi 
att minska vårt innehav i bolaget specifikt och i verkstadssektorn 
som helhet. Vi är alltjämnt positiva till bolagets vinstutveckling som 
kommer att gynnas av en återhämtning i den globala konjunkturen 
under andra halvåret. 
 
 
 
Atlas Copco  En viktig värdedrivare för Atlas Copco är 
omstruktureringen av Rental Services i USA. Positiva signaler kring 
detta har uteblivit samtidigt som konkurrenterna varnat för lägre 
vinster. Makrodata vad gäller byggande ger inget stöd för en snabb 
vändning och signaler om prispress från ledningen gör att vi ser mer 
negativt på aktien i framtiden. 
 
 
SEB  SEB har under året visat att man är på god väg att få kontroll 
över sina kostnader samtidigt som flera av verksamhetsgrenarna 
utvecklas i rätt riktning. Sedan krisen på tillväxtmarknaderna 1998 
har banken arbetat med att sänka risknivån i utlåningsportföljen 
vilket bör ge resultat kommande år. 
 
Assa Abloy  Vinsterna i Assa Abloy under första kvartalet hölls 
delvis uppe som en följd av lägre räntekostnader. Vinstmarginalen 
sjönk för fjärde kvartalet i rad och den organiska tillväxten i bolaget 
motsvarar inte de förväntningar vi ställer på en aktie med Assas 
höga värdering. Utöver detta så har riskmedvetenheten i marknaden 
ökat kring bolag som gjort många och stora förvärv de sista åren. 
 
Securitas  Den höga värderingen ger inte utrymme för besvikelser i 
vare sig den nordamerikanska eller den europeiska verksamheten. 
Osäkerheten kring eventuella stämningar som en följd av 
terroristattackerna i USA kommer att finnas under resten av året. Vi 
har svårt att hitta positiva värdedrivare som skulle kunna höja 
aktiekursen ytterligare. 
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STÖRRE NETTOFÖRÄNDRINGAR 

 
VÄRDEPAPPER FÖRÄNDRING 

(TKR) 
 
Nettoköpt 
 
SSAB A 8887
Ericsson B 8839
Electrolux B 3981
Handelsbanken A 1997
Skanska B 1435
SKF B 939
ABB Ltd SEK 343
Modern Times Group B 200
Skandia 68
Tele 2 AB B 11
 
 
Nettosålt 
 
Assa Abloy B 6336
SEB A 5475
Atlas Copco A 5350
Sandvik 3407
Securitas B 3283
Europolitan 2498
Nokia SDB 2025
SCA B 1967
Nordea SEK 1909
Investor B 1032
 

 
OMSÄTTNINGSHASTIGHET 

 
PERIOD GGR/ÅR  
020101-020630 0,31  

 
 

FONDFÖRMÖGENHET (TKR) 

 
DATUM FONDFÖRMÖGENHET  
981231 283 260  
991231 469 717  
001231 399 773  
011231 342 824  
020630 268 862  

 
 

ANDELSVÄRDEN OCH ANTAL ANDELAR 
 

DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVÄRDE
981231 4 231 657 66.94
991231 4 426 746 106.11
001231 4 297 779 92.98
011231 4 248 903 80.69
020630 4 209 149 63.78

 
 

UTDELNING PER ANDEL 
 

ÅR KR  
2002 0.14  
2001 0.00  
2000 1.92  
1999 2.16  
1998 1.36  

 
 
COURTAGE 
Courtage har erlagts med 149 tkr, varav 0 tkr 
avser handel med SkandiaBankens Värdepappershandel. 
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Resultat- och balansräkningar 
 
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 30/06, tkr 2002 2001 

 

Intäkter och värdeförändring 
Utdelningar 6755 6904 
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument (not 1) -75455 -40448 
Bankränta 117 122 
Övriga intäkter 67 - 
 -68516 -33422 

 

Kostnader 
Förvaltningskostnad -2625 -3042 
Övriga kostnader -25 -10 
 -2650 -3052 

 

Resultat före skatt -71166 -36474 
Beräknad skatt - - 
Resultat efter skatt -71166 -36474 

 
 

BALANSRÄKNING per 30/06, tkr 
 

Tillgångar 
Värdepapper (not 1, 2) 263152 350226 
Likvida medel 5432 9251 
Upplupna ränteintäkter 117 122 
Övriga fordringar 1178 - 
Summa tillgångar 269879 359599 

 

Skulder 
Upplupen förvaltningskostnad 380 486 
Övriga skulder 637 4 
Summa skulder 1017 490 

 

Fondförmögenhet 268862 359109 
 
 

NOTER 
 

Not 1 Värdepapper 
Kostnad i samband med köp och försäljning av värdepapper har uppgått till 149 tkr (126 tkr), varav 
0 tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Värdepappershandel. Transaktionskostnaderna för 
2002 är 0.15% av värdet på omsatta värdepapper. 

 

Not 2 Totalkostnadsandel 
Totalkostnadsandelen för fonden uppgick 2002 till 1,83% 

 

 

 Innehav 
 
 
Värdepapper 

Antal/
nom

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
SVERIGE      
Finans- och fastighet      
Handelsbanken A 132100 18104 141 18560 7.05 
Industrivärden A 50100 9064 123 6162 2.34 
Investor B 124100 10272 81 9990 3.80 
Nordea SEK 262800 15553 50 13140 4.99 
SEB A 138400 11768 97 13356 5.08 
Skandia 140200 4436 42 5860 2.23 
Finans- och fastighet total  69197  67068 25.49 
      
Hälsovård      
AstraZeneca 53450 22025 382 20418 7.76 
Hälsovård total  22025  20418 7.76 
      
Industrivaror- och tjänster      
ABB Ltd SEK 37800 6860 82 3081 1.17 
Atlas Copco A 48300 10703 220 10626 4.04 
Sandvik 58000 11987 230 13311 5.06 
Securitas B 29500 5730 189 5576 2.12 
Skanska B 77400 5661 64 4915 1.87 
SKF B 56600 9146 238 13471 5.12 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 50086  50979 19.38 

      
Informationsteknologi      
Ericsson B 833400 47769 14 11584 4.40 
Nokia 31400 7822 134 4192 1.59 
WM-Data B 249000 7433 17 4333 1.65 
Informationsteknologi total  63024  20109 7.64 
      
Material      
SCA B 50800 10933 327 16612 6.31 
SSAB A 82500 9173 120 9859 3.75 
Stora Enso Oyj R SEK 53900 7018 129 6926 2.63 
Material total  27124  33397 12.69 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Electrolux B 85000 13397 186 15768 5.99 
Hennes & Mauritz B 143700 24000 184 26441 10.05 
Metro International SA A 8400 0 12 101 0.04 
Metro International SA B 19600 0 14 265 0.10 
Modern Times Group B 24183 2717 122 2950 1.12 
OEM B 26400 3391 85 2231 0.85 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 43505  47755 18.15 

      
Telekomoperatörer      
Europolitan 60000 6208 37 2208 0.84 
Tele 2 AB B 22600 7638 169 3819 1.45 
Telia 171500 13334 26 4390 1.67 
Telekomoperatörer total  27179  10418 3.96 
      
Summa Sverige  302140  250143 95.07 
      
VÄRDEPAPPERSFONDER      
Fond      
Carlson Småbolagsfond 16875 5766 630 10626 4.04 
Carlson Sweden Micro Cap 19852 2708 120 2382 0.91 
Fond total  8474  13009 4.95 
      
Summa Värdepappersfonder  8474  13009 4.95 
      
SUMMA VÄRDEPAPPER    263152 97.88 
ÖVR TILLGÅNGAR NETTO    5710 2.12 
FONDFÖRMÖGENHET    268862 100.00 
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Skandia Idéer För Livet 
 
 
 
Fonden är ideell och har en etisk inriktning. Fonden tar vid 
placeringar etisk och miljömässig hänsyn och fonden placerar ej i 
företag med huvudverksamhet inom försvarsindustri, tobaks- 
eller alkoholtillverkning. Riktlinjerna för fondens etiska inriktning 
bestäms av Skandia Fonder i samråd med DnB:s 
Kapitalförvaltningsråd för etik- och miljöfrågor.  
  
 
 
Tio största innehaven 020630 

Nokia A 9.0%

Hennes & Mauritz B 4.8%

Den Danske Bank 4.1%

UPM-Kymmene Oyj 3.9%

D/S 1912 B 3.9%

Sandvik 3.9%

Novo Nordisk B 3.8%

AstraZeneca 3.7%

Norske Stats Olje 3.6%

SEB A 3.6%

Övrigt 55.7%

 
 
 
Innehaven fördelade på branscher 020630 

Industrivaror- och tjänster 27.2%

Finans- och fastighet 16.8%

Informationsteknologi 13.1%

Material 12.9%

Sällanköpsvaror och tjänster 11.2%

Hälsovård 7.8%

Telekomoperatörer 5.6%

Energi 4.5%

Dagligvaror 0.8%

 
 

 

Chans- /riskvärde 21,3  (Index 20,2) 
 

 
          LÅG                    MEDEL                 HÖG             MYCKET HÖG 

 
 
Fondfakta 
 
Inträdeskostnad: 
Ingen 
 
Försäljningskostnad: 
Ingen 
 
Totalkostnadsandel: 
2,06 % 
 
Lägsta engångsinsättning: 
200 kr 
 
Lägsta månadssparande: 
200 kr 
 
Förvaltningsarvode: 
1,40 % per år. 
 
Totalkostnad: 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina fondandelar 
020630 till 8026 kr efter att du betalt 183 kr till oss i totalkostnad. Om du har 
månadssparat 100 kr per månad under samma tid uppgick värdet på dina 
fondandelar till 520 kr efter att du betalat 7 kr till oss i totalkostnad. 
 
Förvaltningskostnad: 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina fondandelar 
020630 till 8026 kr efter att du betalt 125 kr till oss i förvaltningskostnad. Om du har 
månadssparat 100 kr per månad under samma tid uppgick värdet på dina 
fondandelar till 520 kr efter att du betalat 4 kr till oss i förvaltningskostnad. 
 
Total expense ratio: 
1,92 % 
 
Genomsnittlig avkastning 
 
000630 - 020630 
Fonden -19.4 %
Index -21.3 %
 
970630 - 020630 
Fonden 5.6 %
Index 3.9 %
 
Jämförelseindex 
Alfred Berg Nordic Portfolio Index 
 
Ansvarig förvaltare 
Erik Sjöström 
 
Utdelning 
Ja, normalt i form av nya andelar, en gång per år, 
 
Betyg Sparöversikt: 
4 
 
Betyg Morningstar: 
2 
 
Förvaltas av: 
Skandia Fonder AB 
 
PPM:  
Fonden ingår ej i premiepensionsvalet 
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Förvaltningen första halvåret 2002 
 
Skandia Idéer För Livet föll 19,7 procent under årets första halvår 
justerat för bidraget till stiftelsen Idéer För Livet. Inklusive 
bidraget minskade fonden 22,0 procent i värde. Fondens 
jämförelseindex föll 17,8 procent.  
 
Största exponeringen relativt index har fortsatt vara mot cykliska 
branscher som skog, stål och industrivaror, vilket bidragit positivt 
till portföljens utveckling. Fonden har haft en liten exponering mot 
defensiva sektorer som läkemedel och konsumentvaror jämfört 
med index, vilket har bidragit negativt till fondens relativa 
utveckling. Vid periodens början hade fonden även en stor 
exponering mot tillväxtaktier, vilken sedan minskades markant. 
 
Den låga exponeringen mot defensiva bolag till förmån för 
cykliska aktier och tillväxtbolag berodde på förväntan om att en 
vändning i konjunkturen i kombination med en rimligt värderad 
börs skulle leda till en positiv utveckling för aktiemarknaden som 
helhet. Värderingen av aktiemarknaden i förhållande till 
obligationsräntan låg i linje med den historiska värderingen under 
inledningen av året. I takt med stigande räntor och nedjusterade 
vinstprognoser minskade dock värderingsstödet under perioden. 
Samtidigt ökade marknadens skepsis mot företagens 
redovisning i spåren av Enronskandalen i USA, vilket bidrog till 
en allt lägre vilja bland investerare att ta risk. Även frågetecken 
kring den långsiktiga efterfrågebilden inom teknologi, framför allt 
telekom, bidrog till den svaga utvecklingen. Mot den bakgrunden 
minskade vi återigen vår position i tillväxtaktier. Vår bedömning 
är dock att  
värderingen av aktiemarknaden kommer att vara låg i ett längre 
perspektiv om inte företagen kan återfå sin tidigare lönsamhet. Vi 
tror dock att lönsamheten kommer att öka igen, inte bara inom 
traditionella företag utan även inom teknologisektorerna. Men det 
finns en osäkerhet kring inom vilket tidsperspektiv dess vinster 
kan komma tillbaka. Marknaden är ännu inte igenom den 
omstruktureringsprocess som är nödvändig som en konsekvens 
av de överinvesteringar i teknologi som gjordes under 90-talets 
andra hälft. Ericsson signalerar fortsatt osäkerhet kring 
efterfrågan de kommande 12 till 18 månaderna.  
 
Som alltid i en konjunkturvändning är signalerna tvetydiga, men 
sammantaget stöder makrodata vår uppfattning att den 
amerikanska och därmed den globala konjunkturen står inför en 
uppgång. På basis av vår optimistiska syn på konjunkturen 
fortsätter vi att övervikta cykliska aktier och undervikta defensiva 
sektorer.  
Även teknologibolagen börjar bli intressanta. Vi behöver dock se 
en förbättrad slutefterfrågan på teknologi, för svenskt 
vidkommande framför allt telekomutrustning, innan vi får en stabil 
prisbild på dessa bolag. Telekomindustrins betydelse för nordisk 
aktiemarknad har dock minskat markant och vi räknar med en 
långsiktigt positiv utveckling för aktiemarknaden som helhet trots 
de nuvarande problemen för telekombolagen. 
 
Ett hot mot vårt optimistiska scenario på kort sikt vore en 
utdragen lågkonjunktur. Det skulle exempelvis kunna ske genom 
en kraftig försvagning av den amerikanska dollarn. Det skulle 
leda till en försvagad konkurrenskraft för europeisk exportindustri 
och minskad privatkonsumtion i USA. Detta är dock inte vårt 
huvudscenario. Vi bibehåller vår nuvarande strategi att exponera 
oss mot en global ekonomisk återhämtning. 
 

Fondens utveckling under året
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Årligt resultat 

 
År Fonden % Index %

981231 +26.0 +17.9

991231 +63.6 +59.5

001231 -7.5 -11.4

011231 -12.0 -15.4

020630 -19.7 -17.8
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Viktiga köp 
 
Statoil  Vid inledningen av året gjordes en betydande investering i 
Statoil som en följd av att oljepriset drivits upp till höga nivåer. Vi 
valde att öka i Statoil på grund av att bolaget har en renare struktur 
än konkurrenten Norsk Hydro. Statoil är helt fokuserat på 
oljeindustri. Statoil drar därför större nytta av ett högt oljepris än vad 
Norsk Hydro gör. 
 
 
 
Nokian Tyres  En investering i däcktillverkaren Nokian Tyres 
gjordes under perioden. En svag kvartalsrapport vid årets början 
mottogs mycket negativt av marknaden och aktien föll kraftigt. Vi 
bedömde att det var en överreaktion och att aktien var billig. Aktien 
har sedan dess utvecklats betydligt bättre än marknaden. 
 
 
Huhtamäki  Förpackningsföretaget Huhtamäki inkluderades i 
fonden under perioden. Bakgrunden var att bolaget hade en 
omfattande omstrukturering bakom sig som börjat visa resultat. 
Bolagets värdering var mycket låg och direktavkastningen hög. 
 
Sandvik  Tydliga tecken på en kommande konjunkturvändning både 
på makronivå och från företagen gjorde att vi ökade vår position i 
industriföretaget Sandvik. Sandvik är konjunkturkänsligt och 
bedömdes dessutom ha en låg värdering och hög direktavkastning.  
 
Telenor  Telenor inkluderades på grund av en låg värdering relativt 
andra telekomoperatörer. Det  gjorde att vi bedömde Telenor som 
ett intressantare alternativ än andra redan befintliga innehav i 
sektorn. 
Viktiga försäljningar 
 
Sonera  Fondens aktier i Sonera avyttrades efter att rapporten för 
fjolårets fjärde kvartal visade på stagnerande tillväxt, lägre 
genomsnittlig intäkt per kund och lägre marginaler inom mobil 
telefoni. Detta kombinerat med en hög värdering gjorde att vi ansåg 
att det fanns betydande fallhöjd i aktien. 
 
 
 
Tomra  Vår position i Tomra, den norska tillverkaren av maskiner för 
återvinning av burkar och flaskor, avyttrades under perioden. 
Orsaken var fortsatta lönsamhetsproblem framför allt i USA, men 
även i andra delar av koncernen. Även politisk osäkerhet kring en 
eventuell introduktion av pant i Tyskland skapade osäkerhet kring 
bolagets långsiktiga potential. 
 
 
 
TDC  Positionen i den danska teleoperatören TDC minskades i 
samband med att investeringen i Telenor gjordes. Värderingen i 
Telenor bedömdes vara mer attraktiv samtidigt som vi ansåg att 
ledningen i TDC har en oklar strategi för bolagets framtid.  
 
 
 
Astra Zeneca  Fondens position i AstraZeneca minskades betydligt 
vid årets början. Orsaken var att bolagets värdering var hög jämfört 
med den historiska värderingen. Astra Zenecas värdering var även 
väsentligt högre än värderingen av andra läkemedelsbolag 
internationellt.  
 
 
Assa Abloy  Positionen i Assa Abloy såldes i sin helhet. Orsaken 
var att bolaget fått svårigheter att växa så väl organiskt som genom 
förvärv. Bolagets försämrade tillväxtmöjligheter kombinerat med en 
hög värdering låg bakom vår bedömning att aktiekursen var för hög. 
 
 

 
 
 
 
STÖRRE NETTOFÖRÄNDRINGAR 

 
VÄRDEPAPPER FÖRÄNDRING 

(TKR) 
 
Nettoköpt 
 
Nokia A 2932
Norske Stats Olje 2467
Telenor ASA 1525
Volvo B 1142
Frontline Ltd 1034
NEG MICON 1023
Nokian Renkaat Oyj 993
Huhtamäki van Lear 814
Danisco 739
SEB A 549
 
 
Nettosålt 
 
AstraZeneca 2091
Den Danske Bank 1446
Tdc A/s 1437
Ericsson B 1186
Assa Abloy B 1054
Hennes & Mauritz B 1051
Tomra Systems 973
Atlas Copco B 881
SKF B 804
Fortum 694
 

 
OMSÄTTNINGSHASTIGHET 

 
PERIOD GGR/ÅR  
020101-020630 0,41  

 
 

FONDFÖRMÖGENHET (TKR) 
 

DATUM FONDFÖRMÖGENHET  
981231 192 061  
991231 345 134  
001231 131 554  
011231 107 878  
020630 82 850  

 
 

ANDELSVÄRDEN OCH ANTAL ANDELAR 
 

DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVÄRDE
981231 886 510 216.65
991231 984 236 350.66
001231 417 645 314.99
011231 406 521 265.37
020630 400 522 206.86

 
 

UTDELNING PER ANDEL 
 

ÅR KR  
2001 5.21  
2000 0.00  
1999 0.58  
1998 0.39  
   

 
 
COURTAGE 
Courtage har erlagts med 66 tkr, varav 0 tkr 
avser handel med SkandiaBankens Värdepappershandel. 
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Resultat- och balansräkningar 
 
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 30/06, tkr 2002 2001 

 

Intäkter och värdeförändring 
Utdelningar 1955 2258 
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument (not 1) -22260 -13245 
Bankränta 22 85 
Valutavinster och -förluster -11 124 
Övriga intäkter - 9 
 -20294 -10769 

 

Kostnader 
Förvaltningskostnad -681 -827 
Övriga kostnader -21 -63 
 -702 -890 

 

Resultat före skatt -20996 -11659 
Beräknad skatt - - 
Resultat efter skatt -20996 -11659 

 
 

BALANSRÄKNING per 30/06, tkr 
 

Tillgångar 
Värdepapper (not 1, 2) 81106 111396 
Likvida medel 1171 1818 
Upplupna ränteintäkter 22 54 
Övriga fordringar 1147 25 
Summa tillgångar 83446 113293 

 

Skulder 
Upplupen förvaltningskostnad 96 131 
Övriga skulder 500 - 
Summa skulder 596 131 

 

Fondförmögenhet 82850 113162 
 
 

NOTER 
 

Not 1 Värdepapper 
Kostnad i samband med köp och försäljning av värdepapper har uppgått till 66 tkr (144 tkr), varav 
0 tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Värdepappershandel. Transaktionskostnaderna för 
2002 är 0.15% av värdet på omsatta värdepapper. 

 

Not 2 Totalkostnadsandel 
Totalkostnadsandelen för fonden uppgick 2002 till 2,06% 

 

 

 Innehav 
 
 
Värdepapper 

Antal/
nom

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
DANMARK      
Dagligvaror      
Danisco 2000 726 275 672 0.83 
Dagligvaror total  726  672 0.83 
      
Finans- och fastighet      
Den Danske Bank 19700 2139 139 3334 4.11 
Finans- och fastighet total  2139  3334 4.11 
      
Hälsovård      
Novo Nordisk B 10250 2755 249 3118 3.84 
Hälsovård total  2755  3118 3.84 
      
Industrivaror- och tjänster      
D/S 1912 B 46 2346 56500 3176 3.92 
Group 4 Falck A/S 5810 1751 260 1846 2.28 
NEG MICON 3100 1024 230 871 1.07 
Vestas Wind 1900 600 204 474 0.58 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 5720  6366 7.85 

      
Telekomoperatörer      
Tdc A/s 2150 820 208 546 0.67 
Telekomoperatörer total  820  546 0.67 
      
Summa Danmark  12161  14037 17.30 
      
FINLAND      
Energi      
Energi total  0  0 0.00 
      
Finans- och fastighet      
Nordea EUR 41224 2133 6 2058 2.54 
Sampo OYJ 10600 729 8 760 0.94 
Finans- och fastighet total  2862  2818 3.48 
      
Industrivaror- och tjänster      
Metso Oyj 10900 1086 13 1296 1.60 
Partek Oyj 5200 470 15 718 0.89 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 1556  2014 2.49 

      
Informationsteknologi      
Nokia A 54200 12004 15 7291 8.99 
Perlos 5400 639 6 282 0.35 
Tietoenator EUR 2800 781 25 635 0.78 
Informationsteknologi total  13424  8208 10.12 
      
Material      
Huhtamäki van Lear 2400 864 46 1002 1.24 
Stora Enso Oyj R EUR 18000 1647 14 2318 2.86 
UPM-Kymmene Oyj 8800 1859 40 3184 3.93 
Material total  4370  6504 8.03 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Nokian Renkaat Oyj 3900 1025 34 1204 1.48 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 1025  1204 1.48 

      
Telekomoperatörer      
Elisa Communications 10000 1740 7 658 0.81 
Telekomoperatörer total  1740  658 0.81 
      
Summa Finland  24977  21405 26.41 
      
NORGE      
Energi      
Norske Stats Olje 35500 2604 67 2913 3.59 
Smedvig A 8000 502 48 471 0.58 
Smedvig AS B 5700 491 40 279 0.34 
Energi total  3597  3663 4.51 
      
Industrivaror- och tjänster      
Frontline Ltd 8000 1055 72 701 0.86 
Norsk Hydro 4023 1384 358 1764 2.17 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 2439  2464 3.03 

      
Informationsteknologi      
Software Innovation 6300 505 32 247 0.30 
Informationsteknologi total  505  247 0.30 
      
Material      
Norske Skogsindustrier ASA A 5200 617 140 892 1.10 
Material total  617  892 1.10 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Ekornes A/S 13000 1036 95 1505 1.86 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 1036  1505 1.86 

      
Telekomoperatörer      
Telenor ASA 33500 1527 27 1091 1.35 
Telekomoperatörer total  1527  1091 1.35 
      
Summa Norge  9721  9862 12.15 
      
SVERIGE      
Finans- och fastighet      
Bure Equity 6700 255 22 146 0.18 
Handelsbanken A 17600 2270 141 2473 3.05 
Industrivärden A 9200 1701 123 1132 1.40 
SEB A 29980 2520 97 2893 3.57 
Skandia 20300 2242 42 849 1.05 
Finans- och fastighet total  8988  7492 9.25 
      
Hälsovård      
AstraZeneca 7760 2779 382 2964 3.65 
Capio 3350 0 78 261 0.32 
Hälsovård total  2779  3226 3.97 
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Värdepapper 

Antal/ 
nom 

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
Industrivaror- och tjänster      
ABB Ltd SEK 4700 1029 82 383 0.47 
Atlas Copco B 11885 2306 207 2460 3.03 
Haldex 6000 520 115 687 0.85 
LGP Telecom Holding 13500 1097 29 392 0.48 
Sandvik 13700 2974 230 3144 3.88 
Securitas B 4000 286 189 756 0.93 
Skanska B 8400 665 64 533 0.66 
SKF B 6300 1020 238 1499 1.85 
Volvo B 7000 1199 191 1334 1.64 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 11095  11188 13.79 

      
Informationsteknologi      
Anoto Group AB 3200 385 17 54 0.07 
Ericsson B 153300 12508 14 2131 2.63 
Informationsteknologi total  12894  2185 2.70 
      
Material      
SCA B 4700 942 327 1537 1.89 
SSAB A 13000 1140 120 1554 1.92 
Material total  2082  3090 3.81 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Electrolux B 13400 2113 186 2486 3.06 
Hennes & Mauritz B 20950 3332 184 3855 4.75 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 5444  6341 7.81 

      
Telekomoperatörer      
Europolitan 21700 1486 37 799 0.98 
Tele 2 AB B 2800 1272 169 473 0.58 
Telia 39400 3028 26 1009 1.24 
Telekomoperatörer total  5786  2280 2.80 
      
Summa Sverige  49068  35802 44.13 
      
SUMMA VÄRDEPAPPER    81106 97.90 
ÖVR TILLGÅNGAR NETTO    1744 2.10 
FONDFÖRMÖGENHET    82850 100.00 
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Skandia Aktiefond Europa 
 
 
 
Aktiefond Europa har en bred inriktning och placerar på 
aktiemarknaderna i Västeuropa. Investeringarna sprids på 
företag i olika branscher och länder. Eftersom fonden ger god 
riskspridning är den ett bra bassparande. Målet är att långsiktigt 
överträffa Europas aktieindex.  
  
 
 
Tio största innehaven 020630 

BP Plc 4.2%

TotalFinaElf PA 3.7%

Nestle SA 3.3%

Skandia Småbolag Europa 3.1%

BNP Paribas 3.0%

Glaxosmithkline Plc 3.0%

Shell Transport & Trading Co 3.0%

Novartis N 2.7%

UBS AG 2.7%

Vodafone Plc 2.4%

Övrigt 68.9%

 
 
 
Innehaven fördelade på branscher 020630 

Finans- och fastighet 27.9%

Energi 12.3%

Hälsovård 11.5%

Dagligvaror 10.3%

Sällanköpsvaror och tjänster 9.0%

Industrivaror- och tjänster 7.3%

Telekomoperatörer 6.7%

Material 4.9%

Informationsteknologi 4.1%

Fond 3.1%

Övrigt 2.9%

 
 

 

Chans- /riskvärde 14,0  (Index 14,1) 
 

 
          LÅG                    MEDEL                 HÖG             MYCKET HÖG 

 
 
Fondfakta 
 
Inträdeskostnad: 
Ingen 
 
Försäljningskostnad: 
Ingen 
 
Totalkostnadsandel: 
2,21 % 
 
Lägsta engångsinsättning: 
200 kr 
 
Lägsta månadssparande: 
200 kr 
 
Förvaltningsarvode: 
1,40 % per år. 
 
Totalkostnad: 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina fondandelar 
020630 till 8248 kr efter att du betalt 202 kr till oss i totalkostnad. Om du har 
månadssparat 100 kr per månad under samma tid uppgick värdet på dina 
fondandelar till 519 kr efter att du betalat 7 kr till oss i totalkostnad. 
 
Förvaltningskostnad: 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina fondandelar 
020630 till 8248 kr efter att du betalt 129 kr till oss i förvaltningskostnad. Om du har 
månadssparat 100 kr per månad under samma tid uppgick värdet på dina 
fondandelar till 519 kr efter att du betalat 5 kr till oss i förvaltningskostnad. 
 
Total expense ratio: 
1,94 % 
 
Genomsnittlig avkastning 
 
000630 - 020630 
Fonden -15.5 %
Index -14.6 %
 
970630 - 020630 
Fonden 4.2 %
Index 4.3 %
 
Jämförelseindex 
Morgan Stanley Europe 
 
Ansvarig förvaltare 
Hans Johnsson 
 
Utdelning 
Ja, normalt i form av nya andelar, en gång per år, 
 
Betyg Sparöversikt: 
4 
 
Betyg Morningstar: 
3 
 
Förvaltas av: 
Skandia Fonder AB 
 
PPM:  
Fonden ingår i premiepensionsvalet. 
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Fondförvaltningen första halvåret 2002 
 
Fonden föll med 17,5 procent i svenska kronor under första 
halvåret 2002, jämfört med index som föll med 17,6 procent. I 
förhållande till index har fonden påverkats positivt av god 
utveckling i bank- och serviceportföljerna. 
 
Världens aktiemarknader gick ner med 8 procent under 2001 
efter att ha fallit med 6 procent under år 2000. Världsindex föll 
med ytterligare 20 procent och Europabörserna med ca 18 
procent  
mätt i sek) under årets första sex månader. Det har bara hänt två 
gånger tidigare att aktier fallit tre år i rad och det var i samband 
med andra världskriget och den stora depressionen under  
30-talet. Det ser nu ut att kunna hända igen. 
 
Efter den svaga utvecklingen år 2000 och 2001 samt de goda 
förutsättningarna för en ekonomisk uppgång räknade vi med 
uppgång under första halvåret 2002. Denna prognos kom 
dessvärre rejält på skam, eftersom förtroendet för företagens 
resultat naggats i kantan efter Enron- och Worldcomskandalerna. 
Aktievärderingarna har ifrågasatts och riskpremien har stigit när 
investerarna valt att byta till räntebärande tillgångar. 
 
Första halvåret präglades av förbättrade konjunkturutsikter i 
såväl USA som Europa. I Europa har de ekonomiska rapporterna 
inte gett lika entydigt positiva signaler. Rubrikerna var dock 
övervägande positiva fram t o m maj.  
 
Obligationsräntorna har i både USA och Europa pendlat kring 5 
procent under året, med en dragning nedåt den senaste tiden. 
Styrräntorna har hållits fortsatt låga. ECB håller 3,25 procent och 
den amerikanska räntan ligger kvar på 1,75 procent. Undantaget 
är Riksbanken som höjt räntan till 4,25 procent. Vidare har 
dollarn tappat i värde relativt euron och yenen, vilket förvisso 
hämmar den europeiska tillväxten något men samtidigt möjliggör 
för ECB att dröja med en räntehöjning. 
 
Vi förväntar oss en fortsatt återhämtning av den amerikanska 
ekonomin under andra halvåret 2002, liksom en stabilisering av 
de europeiska ekonomierna. Vinståterhämtningen för företagen  
lär dock inte bli gigantisk, 10 procent i bästa fall. Efter den svaga 
utvecklingen i inledningen av året finner vi de europeiska 
marknaderna tämligen attraktivt värderade i förhållande till 
obligationsmarknaden. 
 
Trots att vi finner aktiemarknaden ganska attraktivt värderad, har 
vi valt att vikta om fonden så att den fått en något mer defensiv 
prägel, då vi fortfarande finner det väldigt svårt att avgöra när 
marknaden skall bottna. Vi fokuserar på aktier med hög 
direktavkastning och starka balansräkningar, som gynnas av 
våra långsiktiga teman såsom outsourcing och globalisering. 
 
 
 
 

 

Fondens utveckling under året
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Årligt resultat 

 
År Fonden % Index %

981231 +25.5 +29.3

991231 +27.6 +20.3

001231 +0.8 -0.2

011231 -14.5 -12.4

020630 -17.5 -17.6
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Viktiga köp 
 
Bayer  Tyska Bayer är ett av Europas ledande kemiföretag. Aktien 
kom in i portföljen i mitten på februari på bekostnad av BASF, 
eftersom Bayer föreföll undervärderad relativt BASF. Bayer erbjuder 
en större exponering mot den mer stabila läkemedelssektorn än 
BASF. Bayer svarar för ca 1,5 procent av fondförmögenheten.  
 
 
 
Danone  Franska Danone är en av Europas ledande  
matvaruproducenter och världsledande i mejeriprodukter. Vi tror att 
Danone kan återfå sin premiumvärdering relativt övriga 
matvarubolag, eftersom de är fokuserade på segment med hög 
tillväxt och de  snabbväxande tillväxtmarknader i Asien.  
 
Den Danske Bank  Detta är den ledande banken i Danmark. 
Banken är för närvarande inne i en fusionsprocess med Real 
Danmark som förvärvades under år 2000. De positiva effekterna av 
samgåendet är väl kända och banken har gynnats av 
upprevideringar av vinstestimaten. Vi tror att aktier kommar att 
påverkas positivt av fortsatt goda nyheter. Den Danske Bank 
representerar 1,3 procent av portföljen.    
 
   
 
Munchener Ruckversicherung  Detta är ett tyskt försäkringsbolag 
fokuserat på återförsäkring och livförsäkring. Återhämtningen på 
återförsäkringsmarknaden samt den tyska pensionsreformen lär bli 
de starkaste temana på försäkringsmarknaden under 2002. 
Munchener Ruckversicherung gynnas av båda. Aktierna köptes i 
januari och motsvarar ca 1,2 procent av fondförmögenheten.  
Viktiga försäljningar 
 
TPG  Vår investering i det holländska transport och logistikföretaget 
TPG reducerades till förmån för det engelska servicebolaget Serco 
samt det italienska vägbolaget Autostrada. Vi valde att sälja 
eftersom vi önskade minska vårt beroende av den holländska 
fraktmarknaden.       
 
 
 
Credit Lyonnsais  Vi sålde hela vår position i Credit Lyonnsais till 
förmån för Den Danske Bank. Credit Lyonnais är en av Frankrikes 
största banker. Vi tror att en sammanslagning med Credit Agricole 
kommer att skjutas på framtiden och att aktien är fullvärderad.  
 
Adecco  Vi sålde vår position i det holländska bemanningsföretaget 
Adecco, motsvarande ca 1 procent av fonden under februari och 
april till förmån för en nyinvestering i en s k ETF Industrial. Vi 
bedömde att Adecco var fullvärderad runt 100 euro, de goda 
tillväxtförutsättningarna till trots. 
 
 
 
BASF  BASF är ett Europas ledande kemiföretag. Vi sålde vår 
position till förmån för Bayer, eftersom vi önskade en mer defensiv 
placering i sektorn.  
 
National Grid  Engelska National Grid är världens största 
oberoende elleverantörer. Vi sålde vår position i bolaget till förmån 
för tyska EON. National Grid såldes eftersom aktien saknade 
kortsiktiga ”triggers” såsom utträde ur  
telekombranschen och exempel på ytterligare amerikanska 
kostnadsbesparingar. 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
STÖRRE NETTOFÖRÄNDRINGAR 

 
VÄRDEPAPPER FÖRÄNDRING 

(TKR) 
 
Nettoköpt 
 
Shell Transport & Trading Co 40906
Bayer AG 21952
AstraZeneca 20309
Munchener Ruckversicherung R 20066
Danone 19330
Roche Holding AG 18760
Den Danske Bank 16898
Lloyds TSB Group 16586
Unilever NV 16367
Diageo A Shares 12820
 
 
Nettosålt 
 
Royal Dutch 31592
BASF AG 24162
Adecco SA 22001
Sodexho SA 18038
Aventis 15870
Credit Lyonnais 14685
AXA SA 13355
TPG NV 13022
Securitas B 12465
National Grid Group 10179
 

 
OMSÄTTNINGSHASTIGHET 

 
PERIOD GGR/ÅR  
020101-020630 0,76  

 
 

FONDFÖRMÖGENHET (TKR) 
 

DATUM FONDFÖRMÖGENHET  
981231 1 258 382  
991231 1 874 150  
001231 2 027 192  
011231 1 724 275  
020630 1 410 421  

 
 

ANDELSVÄRDEN OCH ANTAL ANDELAR 
 

DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVÄRDE
981231 3 125 224 402.65
991231 3 670 840 509.68
001231 3 993 723 507.59
011231 4 061 116 424.58
020630 4 026 383 350.31

 
 

UTDELNING PER ANDEL 
 

ÅR KR  
2001 9.04  
2000 6.23  
1999 3.74  
1998 1.95  
   

 
 
COURTAGE 
Courtage har erlagts med 2127 tkr, varav 0 tkr 
avser handel med SkandiaBankens Värdepappershandel. 
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Resultat- och balansräkningar 
 
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 30/06, tkr 2002 2001 

 

Intäkter och värdeförändring 
Utdelningar 21376 23048 
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument (not 1) -312252 -159779 
Bankränta 220 408 
Valutavinster och -förluster 354 1629 
Övriga intäkter 209 136 
 -290093 -134558 

 

Kostnader 
Förvaltningskostnad -11211 -13330 
Övriga kostnader -103 -151 
 -11314 -13481 

 

Resultat före skatt -301407 -148039 
Beräknad skatt - - 
Resultat efter skatt -301407 -148039 

 
 

BALANSRÄKNING per 30/06, tkr 
 

Tillgångar 
Värdepapper (not 1, 2) 1395671 1846533 
Likvida medel 11554 4827 
Upplupna ränteintäkter 219 408 
Övriga fordringar 15669 32233 
Summa tillgångar 1423113 1884001 

 

Skulder 
Upplupen förvaltningskostnad 1656 2177 
Övriga skulder 11036 18129 
Summa skulder 12692 20306 

 

Fondförmögenhet 1410421 1863695 
 
 

NOTER 
 

Not 1 Värdepapper 
Kostnad i samband med köp och försäljning av värdepapper har uppgått till 2127 tkr (2307 tkr), 
varav 0 tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Värdepappershandel. 
Transaktionskostnaderna för 2002 är 0.17% av värdet på omsatta värdepapper. 

 

Not 2 Totalkostnadsandel 
Totalkostnadsandelen för fonden uppgick 2002 till 2,21% 

 

 

 Innehav 
 
 
Värdepapper 

Antal/
nom

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
BELGIEN      
Finans- och fastighet      
Dexia CC 112750 0 0 10 0.00 
Dexia CC PA 91460 11831 16 12958 0.93 
Finans- och fastighet total  11831  12969 0.93 
      
Summa Belgien  11831  12969 0.93 
      
DANMARK      
Finans- och fastighet      
Den Danske Bank 106409 17321 139 18007 1.29 
Finans- och fastighet total  17321  18007 1.29 
      
Industrivaror- och tjänster      
Vestas Wind 30370 8870 204 7570 0.54 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 8870  7570 0.54 

      
Summa Danmark  26192  25577 1.83 
      
FINLAND      
Energi      
Fortum 60355 3042 6 3199 0.23 
Energi total  3042  3199 0.23 
      
Informationsteknologi      
Nokia A 191909 42177 15 25815 1.85 
Tietoenator EUR 14707 3617 25 3337 0.24 
Informationsteknologi total  45794  29152 2.09 
      
Material      
UPM-Kymmene Oyj 13260 4762 40 4797 0.34 
Material total  4762  4797 0.34 
      
Summa Finland  53598  37148 2.66 
      
FRANKRIKE      
Dagligvaror      
Carrefour SA 10400 4824 55 5173 0.37 
Danone 15700 19580 139 19836 1.42 
Dagligvaror total  24404  25009 1.79 
      
Energi      
TotalFinaElf PA 34314 52920 164 51203 3.67 
Energi total  52920  51203 3.67 
      
Finans- och fastighet      
AXA SA 119628 33012 19 20109 1.44 
BNP Paribas 82396 31970 56 41881 3.00 
LVMH 13200 5570 51 6110 0.44 
Finans- och fastighet total  70552  68100 4.88 
      
Hälsovård      
Aventis 37386 21766 72 24347 1.74 
Sanofi-Synthelab 16858 11989 62 9426 0.68 
Hälsovård total  33754  33773 2.42 
      
Industrivaror- och tjänster      
Saint Gobain 10280 4263 45 4241 0.30 
Schneider Electric SA Ord 14250 8206 54 7043 0.50 
Street Tracks Etf/Industrials 18863 9714 50 8620 0.62 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 22184  19904 1.42 

      
Informationsteknologi      
Alcatel SA CGEP 56520 16752 7 3612 0.26 
Cap GemeniI 3148 1476 40 1150 0.08 
Dassault Systems 6660 3269 46 2796 0.20 
ST Microelectronics NV 32139 11052 25 7366 0.53 
Informationsteknologi total  32549  14923 1.07 
      
Kraftförsörjning      
Street Tracks Etf/Utilities 25906 10687 43 10064 0.72 
Suez 38683 12088 27 9480 0.68 
Kraftförsörjning total  22775  19544 1.40 
      
Material      
Street Tracks Etf/Materials 9081 5545 66 5465 0.39 
Material total  5545  5465 0.39 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Peugot SA 17400 9489 53 8299 0.59 
Sodexho SA 19080 9280 38 6650 0.48 
Vivendi SA 45333 25756 22 9003 0.65 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 44525  23952 1.72 

      
Telekomoperatörer      
Telekomoperatörer total  0  0 0.00 
      
Summa Frankrike  309207  261873 18.76 
      
IRLAND      
Material      
CRH Plc EUR 100273 17154 17 15017 1.08 
Material total  17154  15017 1.08 
      
Summa Irland  17154  15017 1.08 
      
ITALIEN      
Energi      
ENI Ordinary 118900 15626 16 17359 1.24 
Energi total  15626  17359 1.24 
      
Finans- och fastighet      
Alleanza Ord 140044 14895 10 12357 0.89 
Unicredito Italiano Ord 576704 22648 5 23974 1.72 
Finans- och fastighet total  37543  36330 2.61 
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Värdepapper 

Antal/ 
nom 

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
Industrivaror- och tjänster      
Autostrade Ordinary 93670 7319 8 7149 0.51 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 7319  7149 0.51 

      
Telekomoperatörer      
Telecom Italia Ordinary 213500 22314 8 15396 1.10 
Telecom Mob Ordinary 290040 19405 4 10854 0.78 
Telekomoperatörer total  41720  26250 1.88 
      
Summa Italien  102208  87089 6.24 
      
NEDERLÄNDERNA      
Dagligvaror      
Ahold 95204 27700 21 18406 1.32 
Heineken 46597 19703 44 18795 1.35 
Unilever NV 26500 16564 66 15947 1.14 
Dagligvaror total  63967  53148 3.81 
      
Energi      
Energi total  0  0 0.00 
      
Finans- och fastighet      
Internationale Nederland Groep 124874 37281 26 29469 2.11 
Finans- och fastighet total  37281  29469 2.11 
      
Industrivaror- och tjänster      
TPG NV 100065 22716 23 20772 1.49 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 22716  20772 1.49 

      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Philips 57848 12587 28 14843 1.06 
VNU 16000 4909 28 4087 0.29 
Wolters Kluwer Certs 31900 6697 19 5565 0.40 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 24192  24495 1.75 

      
Summa Nederländerna  148156  127884 9.16 
      
NORGE      
Industrivaror- och tjänster      
Industrivaror- och tjänster 
total 

 0  0 0.00 

      
Material      
Norske Skogsindustrier ASA A 32842 6092 140 5631 0.40 
Material total  6092  5631 0.40 
      
Summa Norge  6092  5631 0.40 
      
SCHWEIZ      
Dagligvaror      
Nestle SA 21747 37064 347 46599 3.34 
Dagligvaror total  37064  46599 3.34 
      
Finans- och fastighet      
UBS AG 80050 32817 75 37000 2.65 
Finans- och fastighet total  32817  37000 2.65 
      
Hälsovård      
Novartis N 92452 29985 65 37366 2.68 
Roche Holding AG 23921 18398 113 16618 1.19 
Serono 360 2820 981 2181 0.16 
Hälsovård total  51203  56165 4.03 
      
Industrivaror- och tjänster      
Industrivaror- och tjänster 
total 

 0  0 0.00 

      
Summa Schweiz  121084  139764 10.02 
      
SPANIEN      
Finans- och fastighet      
BBVA 202252 24129 11 21019 1.51 
Finans- och fastighet total  24129  21019 1.51 
      
Telekomoperatörer      
Telefonica Nacional De Espana 
Ordinarie 

280823 38175 9 21666 1.55 

Telekomoperatörer total  38175  21666 1.55 
      
Summa Spanien  62303  42685 3.06 
      
STORBRITANNIEN      
Dagligvaror      
Diageo A Shares 96334 12820 852 11498 0.82 
Tesco Plc 210300 7721 239 7026 0.50 
Dagligvaror total  20542  18525 1.32 
      
Energi      
BP Plc 760449 61705 551 58699 4.21 
Shell Transport & Trading Co 601535 41724 495 41713 2.99 
Energi total  103429  100412 7.20 
      
Finans- och fastighet      
Aviva Plc 167039 23689 528 12344 0.88 
Barclays Bank Plc 375236 20237 552 29017 2.08 
HSBC Holdings Plc 281504 33303 755 29755 2.13 
Lloyds TSB Group 155200 16586 653 14198 1.02 
Royal Bank Of Scotland 105336 26294 1860 27447 1.97 
Finans- och fastighet total  120109  112760 8.08 
      
Hälsovård      
Glaxosmithkline Plc 210435 49070 1418 41803 3.00 
Hälsovård total  49070  41803 3.00 
      
Industrivaror- och tjänster      
Invensys 156300 3025 89 1949 0.14 
Serco Group Ord 150900 8053 199 4207 0.30 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 11078  6156 0.44 

      
Informationsteknologi      
Sage Group 54846 4393 170 1302 0.09 
Informationsteknologi total  4393  1302 0.09 
      

 
 
Värdepapper 

Antal/
nom

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
Kraftförsörjning      
Centrica Plc 249400 8215 203 7093 0.51 
Kraftförsörjning total  8215  7093 0.51 
      
Material      
Rio Tinto Zinc Corp Plc 99949 17897 1203 16844 1.21 
Material total  17897  16844 1.21 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
British Sky Broadcasting  Plc 121961 13079 629 10747 0.77 
Compass Group 163500 11246 398 9116 0.65 
Dixons Group 627400 19771 191 16810 1.20 
Granada Plc 430111 9289 112 6718 0.48 
Kingfisher Plc 145799 9400 316 6459 0.46 
Six Continents Plc 56500 6131 667 5275 0.38 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 68916  55126 3.94 

      
Telekomoperatörer      
BT Group PLC 331238 23011 252 11694 0.84 
Vodafone Plc 2615521 57540 90 32977 2.36 
Telekomoperatörer total  80552  44671 3.20 
      
Summa Storbritannien  484200  404691 28.99 
      
SVERIGE      
Finans- och fastighet      
Skandia 35572 4574 42 1487 0.11 
Finans- och fastighet total  4574  1487 0.11 
      
Hälsovård      
AstraZeneca 44830 20309 382 17125 1.23 
Hälsovård total  20309  17125 1.23 
      
Industrivaror- och tjänster      
ABB Ltd SEK 106900 12845 82 8712 0.62 
Atlas Copco A 21758 4634 220 4787 0.34 
Sandvik 10350 2378 230 2375 0.17 
Securitas B 43900 7558 189 8297 0.59 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 27415  24172 1.72 

      
Informationsteknologi      
Ericsson B 302392 28896 14 4203 0.30 
Informationsteknologi total  28896  4203 0.30 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Electrolux B 8724 1485 186 1618 0.12 
Hennes & Mauritz B 23300 4880 184 4287 0.31 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 6366  5906 0.43 

      
Summa Sverige  87560  52892 3.79 
      
TYSKLAND      
Finans- och fastighet      
Allianz Holding N 8646 25880 204 16044 1.15 
AMB Generali Holding AG 3380 3644 100 3053 0.22 
Deutsche Bank AG 25275 14760 70 16150 1.16 
Munchener Ruckversicherung R 7761 20067 240 16906 1.21 
Finans- och fastighet total  64350  52154 3.74 
      
Hälsovård      
Schering 20869 12661 64 12081 0.87 
Hälsovård total  12661  12081 0.87 
      
Industrivaror- och tjänster      
Siemens AG R 29673 21367 61 16370 1.17 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 21367  16370 1.17 

      
Informationsteknologi      
SAP AG Ord 8826 12100 99 7951 0.57 
Informationsteknologi total  12100  7951 0.57 
      
Kraftförsörjning      
E.ON AG 22054 11741 59 11760 0.84 
Kraftförsörjning total  11741  11760 0.84 
      
Material      
Bayer AG 71200 22420 32 20971 1.50 
Material total  22420  20971 1.50 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
BMW 21155 7954 41 7894 0.57 
Metro AG 28660 10747 31 8103 0.58 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 18701  15997 1.15 

      
Telekomoperatörer      
Deutsche Telekom 17028 9626 10 1468 0.11 
Telekomoperatörer total  9626  1468 0.11 
      
Summa Tyskland  172967  138752 9.95 
      
VÄRDEPAPPERSFONDER      
Fond      
Skandia Småbolag Europa 547274 52450 80 43700 3.13 
Fond total  52450  43700 3.13 
      
Summa Värdepappersfonder  52450  43700 3.13 
      
SUMMA VÄRDEPAPPER    1395671 98.95 
ÖVR TILLGÅNGAR NETTO    14750 1.05 
FONDFÖRMÖGENHET    1410421 100.00 
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Skandia Aktiefond Far East 
 
 
 
Fondens placeringsinriktning omfattar främst de asiatiska 
aktiemarknaderna, exklusive Japan och Indien. Vid en negativ 
syn på de asiatiska börserna har förvaltarna, som ett alternativ till 
likvida medel, möjlighet att hålla maximalt 10 procent i 
australiensiska aktier.  
 
Målsättningen är att ge en värdetillväxt som på lång sikt 
överträffar indexutvecklingen på Fjärran Östern-marknaderna 
exklusive Japan.  
  
 
 
Tio största innehaven 020630 

Samsung Electr 05930 10.7%

Taiwan Semiconductor
Manufacturing 3.8%
Posco 3.5%

Hutchison Whampoa 3.2%

Kookmin Bank 2.9%

Hyundai Motor 2.9%

SK Telecom 17670 2.9%

Hang Seng Bank Ltd 2.7%

Sun Hung Kai Poperties 2.5%

United Micro Electronics 2.4%

Övrigt 62.5%

 
 
 
Innehaven fördelade på branscher 020630 

Finans- och fastighet 28.8%

Informationsteknologi 22.0%

Industrivaror- och tjänster 12.3%

Telekomoperatörer 11.6%

Sällanköpsvaror och tjänster 8.5%

Kraftförsörjning 7.2%

Material 6.2%

Dagligvaror 1.5%

Hälsovård 1.5%

Energi 0.5%

Övrigt -0.1%

 
 

 

Chans- /riskvärde 22,7  (Index 25,6) 
 

 
          LÅG                    MEDEL                 HÖG             MYCKET HÖG 

 
 
Fondfakta 
 
Inträdeskostnad: 
Ingen 
 
Försäljningskostnad: 
Ingen 
 
Totalkostnadsandel: 
2,05 % 
 
Lägsta engångsinsättning: 
200 kr 
 
Lägsta månadssparande: 
200 kr 
 
Förvaltningsarvode: 
1,40 % per år. 
 
Totalkostnad: 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina fondandelar 
020630 till 8997 kr efter att du betalt 209 kr till oss i totalkostnad. Om du har 
månadssparat 100 kr per månad under samma tid uppgick värdet på dina 
fondandelar till 518 kr efter att du betalat 7 kr till oss i totalkostnad. 
 
Förvaltningskostnad: 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina fondandelar 
020630 till 8997 kr efter att du betalt 143 kr till oss i förvaltningskostnad. Om du har 
månadssparat 100 kr per månad under samma tid uppgick värdet på dina 
fondandelar till 518 kr efter att du betalat 5 kr till oss i förvaltningskostnad. 
 
Total expense ratio: 
1,52 % 
 
Genomsnittlig avkastning 
 
000630 - 020630 
Fonden -13.9 %
Index -12.2 %
 
970630 - 020630 
Fonden -5.0 %
Index -9.8 %
 
Jämförelseindex 
MSCI Far East Free ex Japan 
 
Ansvarig förvaltare 
Violet Chong 
 
Utdelning 
Ja, normalt i form av nya andelar, en gång per år, 
 
Betyg Sparöversikt: 
5 
 
Betyg Morningstar: 
3 
 
Förvaltas av: 
Skandia Fonder AB 
 
PPM:  
Fonden ingår i premiepensionsvalet. 
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Fondförvaltningen första halvåret 2002 
 
Fonden sjönk under årets första halvår med 10 procent, vilket 
kan jämföras med dess index som sjönk med 8,7 procent.  
 
Underavkastningen beror till stor del på fondens fördelning 
mellan regionens länder. Under februari och mars steg till 
exempel aktiemarknaderna i Thailand, Indonesien och 
Filipinerna kraftigt, men då fonden inledningsvis saknade 
innehav i dessa länder, försämrades kursutvecklingen jämfört 
med index.  
 
Korea och Taiwan är de två mest cykliska marknaderna i 
regionen och de påverkas starkt av utvecklingen i USA. Under 
första kvartalet var förväntningarna högt ställda på den 
internationella konjunkturutvecklingen, vilket ledde till att de två 
ländernas aktiemarknader steg kraftigt. Men i takt med att 
osäkerheten kring den internationella tillväxten ökade, fick 
aktiemarknaderna en sämre utveckling. Taiwan blev under andra 
kvartalet den sämsta aktiemarknaden i regionen  
 
 
De flesta asiatiska valutorna har stärkts mot den amerikanska 
dollarn. Den asiatiska exporten har dock inte påverkats 
nämnvärt, detta tack vare flytt av industri till länder inom regionen 
med lägre produktionskostnader samt en ökad handel länderna 
sinsemellan.  
 
Den stora obalansen på marknaden bedöms kvarstå på grund av 
osäkerheten i den internationella konjunkturutvecklingen, plus 
det låga förtroendet för de finansiella marknaderna. Vi tror att de 
asiatiska marknaderna kan utvecklas väl jämfört med dem i 
Europa och USA. De flesta asiatiska länder har starka 
betalningsbalanser, valutorna är starka gentemot den 
amerikanska dollarn och räntorna kommer att vara låga. 
Värderingsmässigt är de asiatiska marknaderna rimligt 
värderade jämfört med de internationella aktiemarknaderna. 
 
Fonden kommer att förvaltas med förhållandevis små aktiva 
positioner avseende fördelningen mellan regionens länder. I 
aktievalet kommer fokus vara på: potentialen i inhemska 
konsumtionsberoende företag, länders finansiella reformer och 
slutligen på cykliska aktier för att fånga upp en förväntad 
internationell konjunkturförbättring. 
 
För närvarande är det största hotet för de asiatiska marknaderna 
förtroendet för den amerikanska marknaden. Det är en utveckling 
som kan påverka efterfrågan på tillgångar generellt, och även 
dämpa efterfrågan på produkter från de asiatiska marknaderna.  
 

 

Fondens utveckling under året
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Årligt resultat 

 
År Fonden % Index %

981231 -3.3 -5.4

991231 +76.4 +68.0

001231 -19.7 -31.4

011231 +1.0 +7.3

020630 -10.0 -8.7
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Viktiga köp 
 
Hyundai Motor  Detta är Sydkoreas ledande biltillverkare som 
också växer på USA-marknaden. Hyundai har lyckats öka det 
genomsnittliga försäljningspriset samtidigt som marknadsandelen 
ökar genom hög kvalité i produkterna.  
 
 
POSCO  POSCO är Koreas ledande ståltillverkare. 
Tecken på prishöjningar på bolagets produkter kan skönjas, vilket 
kan leda till kraftigt förbättrade marginaler. POSCO tjänar dessutom 
på en starkare inhemsk valuta, då exportandelen är begränsad och 
stor del av insatsprodukterna importeras. Vidare är värderingen 
attraktiv. 
 
  
 
Samsung Electronics  Vi identifierar Samsungaktien som en möjlig 
uppvärderingskandidat tack vare bolagets framgångsrika 
diversifieringsstrategi; bolaget vinner marknadsandelar inom alla 
områden. Stora resurser har lagts ner på framgångsrik 
produktutveckling, och värderingen av Samsung är låg jämfört med 
teknologiaktier internationellt.  
 
 
 
SK Telecom  SK Telecom är det mest intressanta tillväxtaktien 
bland asiatiska telekomföretag samtidigt som värderingen är låg för 
branschen. Intressanta nyheter kring bolaget är aktiebytet med 
Korea Telecom, introduktionen av betalkort för mobiltelefoni samt ny 
teknik för snabbare överföring av data. Bolagets marginaler 
förväntas att stiga. 
 
 
 
Kepco  Kepco är ledande som elbolag i Sydkorea. 
Nuvarande aktiepris har inte tagit hänsyn till eventuella försäljningar 
av delar av bolaget. Genomförs sådana kommer det höja det synliga 
värdet på bolaget. 
Viktiga försäljningar 
 
Amcor  Med anledning av att fonden har minskat sin exponering 
mot den australiensiska marknaden har innehavet i Amcor sålts. 
Aktien har dock haft en bra utveckling, och blev uppvärderad i 
samband med förvärvet av världens största tillverkare av PET-
behållare och andra förpackningsprodukter. 
 
 
 
Samsung Electro Mechanics  Bolaget är en ledande leverantör av 
elektronik till bil- och elektronikindustrin i Sydkorea. Efter en 
omstrukturering av industrin under 2001 har bolaget kraftigt ökat sin 
försäljning. Aktiepriset har då fördubblats och följaktligen anser vi att 
aktien är för högt värderad. 
 
Hite Brewery  Bryggeriet är det största i Sydkorea med en 
marknadsandel på ca 55 procent. 
Aktien steg kraftigt efter spekulationer om ökad ölförsäljning i 
samband med fotbolls VM. Vi anser att aktien är övervärderad på 
nuvarande kursnivåer. 
 
 
 
Hutchison Whampoa  Fonden har minskat ner bolagets andel då 
bolaget bedöms vara relativt fullvärderat. Osäkerheten kring 
internationella telecombolags redovisning kan komma att påverka 
aktien negativt.  
Vidare var intjäningen under första halvåret lägre än förväntat. 
 
 
 
LG Electronics Inc  Ledande tillverkare av elektroniska produkter 
inklusive mobiltelefoner. Aktien såldes då fonden koncentrerade sin 

exponering i branschen mot Samsung Electronics; Samsung har en 
lägre värdering och bedöms vara ett mer välkänt varumärke.  
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STÖRRE NETTOFÖRÄNDRINGAR 

 
VÄRDEPAPPER FÖRÄNDRING 

(TKR) 
 
Nettoköpt 
 
Hyundai Motor 26256
Kepco Electric Power 23168
SK Telecom 17670 22588
Samsung Electr 05930 22119
Posco 16294
HSBC Holdings Plc HKD 13442
Halla Climate 11592
Yue Yuen Industry 11461
China South Air 11156
You Eal Electronics Co 10994
 
 
Nettosålt 
 
Hutchison Whampoa 18706
Hite Brewery 18319
Samsung El Mech 09150 17161
Amcor Limited 14274
LG Electronics Inc 14242
China Mobile Ltd 13876
Samyoung Heat Exchanger 11740
Shinhan Financial Group Co Ltd 10819
Good Morning Securities 9368
Kookmin Bank 9299
 

 
OMSÄTTNINGSHASTIGHET 

 
PERIOD GGR/ÅR  
020101-020630 1,32  

 
 

FONDFÖRMÖGENHET (TKR) 

 
DATUM FONDFÖRMÖGENHET  
981231 407 373  
991231 904 236  
001231 761 889  
011231 972 212  
020630 995 085  

 
 

ANDELSVÄRDEN OCH ANTAL ANDELAR 
 

DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVÄRDE
981231 2 694 552 151.18
991231 3 413 591 264.89
001231 3 665 961 207.83
011231 4 799 071 202.58
020630 5 457 878 182.32

 
 

UTDELNING PER ANDEL 
 

ÅR KR  
2001 6.80  
2000 2.81  
1999 3.15  
1998 4.15  
   

 
 
COURTAGE 
Courtage har erlagts med 2918 tkr, varav 0 tkr 
avser handel med SkandiaBankens Värdepappershandel. 
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Resultat- och balansräkningar 
 
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 30/06, tkr 2002 2001 

 

Intäkter och värdeförändring 
Utdelningar 10806 11122 
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument (not 1) -123868 55135 
Bankränta 437 833 
Valutavinster och -förluster 535 2926 
 -112090 70016 

 

Kostnader 
Förvaltningskostnad -7854 -6130 
Övriga kostnader -301 -156 
 -8155 -6286 

 

Resultat före skatt -120245 63730 
Beräknad skatt - - 
Resultat efter skatt -120245 63730 

 
 

BALANSRÄKNING per 30/06, tkr 
 

Tillgångar 
Värdepapper (not 1, 2) 973939 1015137 
Likvida medel 27771 10514 
Upplupna ränteintäkter 421 774 
Övriga fordringar 28321 35620 
Summa tillgångar 1030452 1062045 

 

Skulder 
Upplupen förvaltningskostnad 1257 1192 
Övriga skulder 34110 38894 
Summa skulder 35367 40086 

 

Fondförmögenhet 995085 1021959 
 
 

NOTER 
 

Not 1 Värdepapper 
Kostnad i samband med köp och försäljning av värdepapper har uppgått till 2918 tkr (9120 tkr), 
varav 0 tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Värdepappershandel. 
Transaktionskostnaderna för 2002 är 0.18% av värdet på omsatta värdepapper. 

 

Not 2 Totalkostnadsandel 
Totalkostnadsandelen för fonden uppgick 2002 till 2,05% 

 

 

 Innehav 
 
 
Värdepapper 

Antal/
nom

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
AUSTRALIEN      
Energi      
Energi total  0  0 0.00 
      
Finans- och fastighet      
Finans- och fastighet total  0  0 0.00 
      
Industrivaror- och tjänster      
Amcor Limited TR 294057 0 0 0 0.00 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 0  0 0.00 

      
Summa Australien  0  0 0.00 
      
HONG KONG      
Finans- och fastighet      
Cheung Kong 240000 25107 65 18381 1.89 
Hang Lung Properties Ltd 273000 3036 9 2799 0.29 
Hang Seng Bank Ltd 271100 31466 83 26592 2.73 
Henderson Land Development 
Co 

235000 9595 32 8944 0.92 

HSBC Holdings Plc HKD 113456 13700 88 11797 1.21 
Sun Hung Kai Poperties 349000 24330 59 24365 2.50 
Swire Pacific Ltd 288500 15579 41 13869 1.42 
Wharf Holding Ltd 375000 8051 18 8152 0.84 
Cheung Kong TR 10080 0 0 0 0.00 
Finans- och fastighet total  130864  114899 11.80 
      
Industrivaror- och tjänster      
Cathay Pacific Airways Ltd 570000 9177 12 7925 0.81 
Hutchison Whampoa 455000 33405 59 31363 3.22 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 42582  39288 4.03 

      
Informationsteknologi      
Informationsteknologi total  0  0 0.00 
      
Kraftförsörjning      
China Light And Power 503000 19117 31 18610 1.91 
HK & China Gas 707800 9511 10 8590 0.88 
Hong Kong Electric 196500 7753 29 6807 0.70 
Kraftförsörjning total  36381  34007 3.49 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
I-Cable Communication HKD 468000 3592 5 2578 0.26 
Li & Fung Ltd 354000 5845 10 4150 0.43 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 9437  6728 0.69 

      
Telekomoperatörer      
Smartone Tele 239500 2838 9 2399 0.25 
Telekomoperatörer total  2838  2399 0.25 
      
Summa Hong Kong  222103  197320 20.26 
      
KINA      
Dagligvaror      
Chaoda Modern Agriculture 2628000 8391 3 8206 0.84 
Dagligvaror total  8391  8206 0.84 
      
Energi      
Energi total  0  0 0.00 
      
Finans- och fastighet      
Finans- och fastighet total  0  0 0.00 
      
Hälsovård      
Euro-Asia Agricultural Company 
Ltd 

5847000 14442 2 14468 1.49 

Hälsovård total  14442  14468 1.49 
      
Industrivaror- och tjänster      
China South Air 3018000 11170 3 11113 1.14 
Shangai Industrial 315000 6070 15 5475 0.56 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 17240  16587 1.70 

      
Informationsteknologi      
Asianinfo Hldgs 76030 11744 13 9258 0.95 
Informationsteknologi total  11744  9258 0.95 
      
Kraftförsörjning      
Beijing Datang 1944000 7250 3 7902 0.81 
Kraftförsörjning total  7250  7902 0.81 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Yue Yuen Industry 420000 11464 22 11036 1.13 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 11464  11036 1.13 

      
Telekomoperatörer      
China Mobile Ltd 668500 25364 23 17880 1.84 
China Unicom 726000 6105 6 5133 0.53 
Telekomoperatörer total  31468  23013 2.37 
      
Summa Kina  101999  90470 9.29 
      
MALAYSIA      
Dagligvaror      
IOI Corp 463000 5759 6 6831 0.70 
Dagligvaror total  5759  6831 0.70 
      
Finans- och fastighet      
Commerce Asset 172000 4305 8 3411 0.35 
Malayan Banking BHD 684300 16386 9 14564 1.50 
Public Bank Bhd 808000 6822 3 6762 0.69 
Finans- och fastighet total  27513  24737 2.54 
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Värdepapper 

Antal/ 
nom 

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
Industrivaror- och tjänster      
Gamuda Berhad 377000 5482 6 5699 0.59 
IJM Corp Bhd 271000 4217 5 3375 0.35 
Plus Express 710000 4445 3 4379 0.45 
Sime Darby Bhd 850000 11788 5 10279 1.06 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 25932  23732 2.45 

      
Kraftförsörjning      
Tenaga National BHD 242000 7255 10 5853 0.60 
Kraftförsörjning total  7255  5853 0.60 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Resort World 369000 8058 11 9460 0.97 
Tanjong Plc 250000 6658 10 6167 0.63 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 14717  15627 1.60 

      
Telekomoperatörer      
Maxis Communications Berhad 18000 224 5 211 0.02 
Technology Resources 1594000 10825 3 9715 1.00 
Telecom Malaysia 293000 7884 8 5634 0.58 
Telekomoperatörer total  18933  15560 1.60 
      
Summa Malaysia  100109  92339 9.49 
      
SINGAPORE      
Finans- och fastighet      
City Development 290000 10132 6 8599 0.88 
Development Bank Of Singapore 285000 20323 12 18383 1.89 
Keppel Corporation 290000 5439 4 6215 0.64 
Oversea Chinese Banking 243000 15750 12 14789 1.52 
United O/S BK 281800 18796 13 18616 1.91 
Finans- och fastighet total  70439  66602 6.84 
      
Industrivaror- och tjänster      
Sembcorp Industries 656000 6006 1 4641 0.48 
Singapore Airlines 207000 14103 13 13890 1.43 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 20109  18531 1.91 

      
Informationsteknologi      
Chartered Semiconductor 218000 5871 4 4082 0.42 
Venture MFG 47000 3927 14 3447 0.35 
Informationsteknologi total  9797  7530 0.77 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Singapore Press Holdings 120000 14585 20 12422 1.28 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 14585  12422 1.28 

      
Telekomoperatörer      
Singapore Telecom 1157398 11218 1 8248 0.85 
Telekomoperatörer total  11218  8248 0.85 
      
Summa Singapore  126149  113333 11.65 
      
SYDKOREA      
Dagligvaror      
Dagligvaror total  0  0 0.00 
      
Finans- och fastighet      
Kookmin Bank 63701 18853 58100 28276 2.90 
Finans- och fastighet total  18853  28276 2.90 
      
Industrivaror- och tjänster      
Halla Climate 28360 11617 52200 11310 1.16 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 11617  11310 1.16 

      
Informationsteknologi      
Samsung Electr 05930 43744 93730 313000 104606 10.74 
Informationsteknologi total  93730  104606 10.74 
      
Kraftförsörjning      
Kepco Electric Power 139000 28146 21300 22620 2.32 
Kraftförsörjning total  28146  22620 2.32 
      
Material      
Posco 33140 33560 134000 33927 3.48 
Material total  33560  33927 3.48 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Hyundai Motor 107270 27361 34500 28274 2.90 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 27361  28274 2.90 

      
Telekomoperatörer      
SK Telecom 17670 14080 28920 260500 28022 2.88 
SK Telecom ADR 65200 12500 25 14855 1.53 
You Eal Electronics Co 63810 11182 23200 11310 1.16 
Telekomoperatörer total  52601  54187 5.57 
      
Summa Sydkorea  265868  283201 29.07 
      
TAIWAN      
Finans- och fastighet      
Cathay Financial Holdings 350804 4604 49 4748 0.49 
China Trust Financial Holding 1278000 8528 30 10371 1.06 
FCB Financial Inc 1411000 8898 23 9082 0.93 
Formosa Chemicals & Fibre 
Corporation 

223000 2141 30 1865 0.19 

Hua Nan Fin 140000 990 25 970 0.10 
Taipei Bank 2830 1131800 6684 27 8313 0.85 
Taishin Financial Holdings 1186000 6535 18 5872 0.60 
Finans- och fastighet total  38379  41222 4.22 
      
Hälsovård      
Asia Optical 11200 677 167 515 0.05 
Hälsovård total  677  515 0.05 
      
Industrivaror- och tjänster      
Evergreen Marine 1293000 6293 16 5798 0.60 
Kindon Construction 380000 886 7 779 0.08 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 7179  6576 0.68 

      

 
 
Värdepapper 

Antal/
nom

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
Informationsteknologi      
Asustek Computer Inc TWD 178000 7629 101 4921 0.51 
Benq Corp 380800 7546 54 5657 0.58 
Hon Hai Ind TWD 136000 6879 137 5107 0.52 
Quantana Computer Inc 247000 7656 94 6387 0.66 
Sunplus Tech 193750 5503 86 4584 0.47 
Taiwan Semiconductor 
Manufacturing 

1954460 37527 68 36559 3.75 

United Micro Electronics 2078000 31010 40 22922 2.35 
Winbond Electronic 1217000 8653 19 6294 0.65 
Informationsteknologi total  112403  92430 9.49 
      
Material      
China Steel 2038290 10495 17 9644 0.99 
Formosa Plastic 913000 11912 40 10071 1.03 
Nan Ya Plastic 536000 4973 31 4615 0.47 
Taiwan Cement 640000 1946 11 1937 0.20 
Material total  29326  26267 2.69 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Far East Textile 885000 3714 15 3591 0.37 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 3714  3591 0.37 

      
Telekomoperatörer      
Chunghwa Teleco 289000 4235 54 4293 0.44 
Telekomoperatörer total  4235  4293 0.44 
      
Summa Taiwan  195914  174893 17.94 
      
THAILAND      
Dagligvaror      
Dagligvaror total  0  0 0.00 
      
Energi      
PTT Exploration & Production 
(Local) 

143400 4063 117 3713 0.38 

PTT Exploration & Production 
NVDR 

35300 961 117 914 0.09 

Energi total  5024  4627 0.47 
      
Finans- och fastighet      
Bangkok Bank Plc Ltd (Foreign) 303500 5348 69 4601 0.47 
Finans- och fastighet total  5348  4601 0.47 
      
Industrivaror- och tjänster      
Bangkok Express NVDR 644500 2493 16 2296 0.24 
Bangkok Expressway Foreign 314400 1220 16 1113 0.11 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 3713  3410 0.35 

      
Informationsteknologi      
Informationsteknologi total  0  0 0.00 
      
Material      
Material total  0  0 0.00 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
BEC World Foregin 49000 3021 258 2798 0.29 
Bec World Pcl NVDR 35300 2047 240 1875 0.19 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 5068  4672 0.48 

      
Telekomoperatörer      
Advanced Info Service Public C 573200 5954 40 5074 0.52 
Telekomoperatörer total  5954  5074 0.52 
      
Summa Thailand  25106  22384 2.29 
      
SUMMA VÄRDEPAPPER    973939 97.87 
ÖVR TILLGÅNGAR NETTO    21146 2.13 
FONDFÖRMÖGENHET    995085 100.00 
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Skandia Aktiefond Japan 
 
 
 
Fonden placerar i företag noterade på den japanska 
aktiemarknaden, som är världens näst största. Målsättningen är 
att ge en värdetillväxt som på längre sikt överträffar 
indexutvecklingen på den japanska aktiemarknaden. Fonden ska 
ha en god riskspridning genom att placera i ett stort antal bolag i 
olika branscher. Aktievalet sker dels ur ett branschperspektiv, 
dels utifrån analyser av enskilda företag.  
  
 
 
Tio största innehaven 020630 

Toyota Motor 7.3%

Takeda Chemicals Industries 4.8%

Sony Corp 6758 4.8%

Honda Motor Company 3.7%

NTT Docomo Inc 3.1%

Nintendo 2.9%

Nissan Motor 2.9%

Mitsubishi Tokyo Financial 8306
2.8%
Denso 2.7%

Canon 2.6%

Övrigt 62.4%

 
 
 
Innehaven fördelade på branscher 020630 

Sällanköpsvaror och tjänster 32.9%

Informationsteknologi 16.3%

Finans- och fastighet 12.4%

Industrivaror- och tjänster 12.2%

Hälsovård 8.6%

Telekomoperatörer 5.5%

Material 5.0%

Dagligvaror 4.8%

Kraftförsörjning 1.9%

Energi 0.4%

Övrigt 0.0%

 
 

 

Chans- /riskvärde 20,0  (Index 20,7) 
 

 
          LÅG                    MEDEL                 HÖG             MYCKET HÖG 

 
 
Fondfakta 
 
Inträdeskostnad: 
Ingen 
 
Försäljningskostnad: 
Ingen 
 
Totalkostnadsandel: 
1,83 % 
 
Lägsta engångsinsättning: 
200 kr 
 
Lägsta månadssparande: 
200 kr 
 
Förvaltningsarvode: 
1,40 % per år. 
 
Totalkostnad: 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina fondandelar 
020630 till 9313 kr efter att du betalt 178 kr till oss i totalkostnad. Om du har 
månadssparat 100 kr per månad under samma tid uppgick värdet på dina 
fondandelar till 563 kr efter att du betalat 6 kr till oss i totalkostnad. 
 
Förvaltningskostnad: 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina fondandelar 
020630 till 9313 kr efter att du betalt 136 kr till oss i förvaltningskostnad. Om du har 
månadssparat 100 kr per månad under samma tid uppgick värdet på dina 
fondandelar till 563 kr efter att du betalat 5 kr till oss i förvaltningskostnad. 
 
Total expense ratio: 
1,61 % 
 
Genomsnittlig avkastning 
 
000630 - 020630 
Fonden -25.5 %
Index -23.1 %
 
970630 - 020630 
Fonden -2.2 %
Index -5.8 %
 
Jämförelseindex 
MSCI Japan 
 
Ansvarig förvaltare 
Erwin Hidalgo 
 
Utdelning 
Ja, normalt i form av nya andelar, en gång per år, 
 
Betyg Sparöversikt: 
4 
 
Betyg Morningstar: 
4 
 
Förvaltas av: 
Skandia Fonder AB 
 
PPM:  
Fonden ingår i premiepensionsvalet. 
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Fondförvaltningen första halvåret 2002 
 
Första halvåret 2002 var en period med kraftigt varierande kurser 
på den japanska aktiemarknaden. Index varierade inom 27 
procents intervall för att sluta i stort sett oförändrat. 
 
Aktiemarknaden hade en lägstanivå i början av februari som till 
stor del berodde på den politiska oron. En populär reformvänlig 
minister avskedades, och marknaden tolkade detta som att de 
ekonomiska reformer som marknaden räknar med, nu inte skulle 
genomföras. Fondens placeringar var väl anpassade för denna 
nedgång. Men den kraftiga uppgång som aktiemarknaden 
därefter uppvisade överraskade alla. Aktiemarknaden brukar 
stimuleras i samband med åtgärder kring det japanska fiskala 
årsskiftet, men i år kom denna reaktion tidigare.  
 
Under det andra kvartalet förstärktes yenen efter tecken på 
återhämtning i den japanska ekonomin. En exportledd 
konjukturförbättring blev alltmer trolig. Under juni sjönk dock 
valutan lika mycket som den hade stigit. Marknadsoron i USA 
tillsammans med investerares tveksamhet till både den politiska 
situationen och den ekonomiska återhämtningen är orsakerna till 
yenens försvagning 
 
Fonden hade en utveckling som var 1,3 procent sämre än index 
under fösta halvåret 2002. Den största delen av den avvikelsen 
uppkom under det första kvartalet, då inhemska investerare drev 
upp kurserna i bank- bygg- och fastighetsaktier samt olika 
teknologiföretag. Fonden har haft en undervikt i just dessa 
sektorer. Vi har under perioden minskat våra innehav i defensiva 
aktier och ökat andelen cykliska innehav.  
 
Den ekonomiska cykeln har vänt och ledande indikatorer är nu 
mer positiva till den framtida utvecklingen. Under de gångna 10 
åren har aktiemarknaden tenderat att stiga när ekonomin blivit 
starkare. Denna gång förväntas dock uppgången vara mer 
dämpad. De finns tre skillnader idag jämfört med tidigare: det är 
ingen IT-boom, det är en mer åtstramad finansiell politik och 
dessutom är yenen starkare. Även om tecknen på en 
återhämtning är svaga i den japanska ekonomin så bör den 
japanska marknadens attraktionskraft, jämfört med de 
internationella marknaderna, ändå kunna resultera i ett inflöde av 
kapital. 
 
Strategi för återstoden av året 
· Öka innehaven i inhemska cykliska bolag som är rimligt 
värderade. Effekten av en exportledd tillväxt kommer även att 
påverka den inhemska efterfrågan. 
 
· På grund av osäkerheten för yenutveklingen kommer andelen 
exportberoende företag att minskas. 
 
· Fonden kommer att fortsätta att investera i ledande bolag inom 
respektive bransch. Koncentrationen mot bil- och 
konsumentindustrin bibehålls. Exempel: Sony och Nintendo. 
 
· Corporate governance, ägarstyrning, kommer att vara en 
aktuell fråga på den japanska aktiemarknaden och vara viktig för 
aktievalen. 
 

Fondens utveckling under året
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Årligt resultat 

 
År Fonden % Index %

981231 +5.0 +6.4

991231 +118.1 +87.8

001231 -26.1 -26.2

011231 -25.6 -22.1

020630 -6.9 -5.6
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Viktiga köp 
 
Dai Nippon Printing  Företaget är det största inom tryckindustri och 
förpackning. Motivet till köpet är förväntningar 
om tillväxt inom företagets verksamhet samtidigt som värderingen är 
rimlig.  
 
 
 
JGC  JGC producerar utrustning till gasindustrin och oljeraffinaderier 
för den globala marknaden. 
Bolagets asiatiska marknad förväntas att växa; den ryska 
gasgiganten Gazprom säger att den skall inrikta sig på den ökade 
gasefterfrågan på den asiatiska marknaden, och kinesiska oljebolag 
har lagt ökade resurser på att exploatera nya olje- och 
gasfyndigheter i regionen. 
 
Honda Motor  Det här är en av Japans ledande biltillverkare. 
Motivet till investeringen är stark inhemsk försäljning, förbättrat 
modellprogram, ökade marknadsandelar på den amerikanska 
marknaden, kostnadsminskningar i samband med 
produktionsrationalisering. Faktorer som tillsammans förväntas  öka 
bolagets resultat.  
 
 
Nintendo  Nintendo är ledande tillverkare av TV-spel och mjukvara. 
Köpet bygger på förväntade 
försäljningsintäkter på nya Game Boy Advance och på GameCube. I 
samband med prissänkningar på spelen sjönk aktiens pris och 
innehavet utökades i tron att priserna inte kommer att sänkas 
ytterligare. 
 
 
 
Tokyo Electron  Bolaget är ledande tillverkare av halvledare. 
Med sin ledande position inom branschen förväntas man kunna dra 
fördel av investeringar i ökad kapacitet. 
Viktiga försäljningar 
 
Asahi Glass  Företaget är Japans största glasproducent. 
Aktien har stigit tack vare stigande vinstförväntningar. Vi sålde 
därför en del av innehavet för att ta hem vinst. 
 
Millea Holding  Bakgrunden till köpet av sakförsäkringsbolaget var 
ombildning. Investeringen är defensiv och värderingen av aktien är 
låg. Men för att öka fondens vikt i cykliska aktier har Millea minskats. 
 
 
 
Nippon Telegraph and Telephone Corporation  Nippon Telegraph 
and Telephone Corporation (NTT) 
Det största telkomminikations service företaget i Japan. 
Förutsättningarna för vinsttillväxt har 
försämrats då antalet ISDN-kunder fortsätter att minska, priserna på 
ADSL-service sjunker och fiber-to-home är försenat. 
 
 
Japan Real Estate Investment Trust  Detta är den största 
fastighetsfonden i Japan. 
Aktien ägs till stor del av inhemska  försäkringsbolag och 
pensionsfonder, för vilka innehavet klassificeras som 
fastighetsinnehav istället för aktieinnehav. Den förväntade 
efterfrågan från andra investerare har uteblivit. 
 
 
Mistubishi Materials Corp.  Bolaget tillverkar metaller, 
aluminiumburkar m m. Aktiens pris har överträffat index med 35 
procent över de senaste tre månaderna, motivet till försäljningen är 
därmed vinsthemtagning. 
 
 

 
 
 
 
STÖRRE NETTOFÖRÄNDRINGAR 

 
VÄRDEPAPPER FÖRÄNDRING 

(TKR) 
 
Nettoköpt 
 
Tokyo Electron 7026
Dai Nippon Printing 5854
Nintendo 5195
Jgc Corp 5018
Honda Motor Company 4712
Pioneer 4187
Mitsubishi Corp 3692
NTT Docomo Inc 3614
Ricoh 3454
Takeda Chemicals Industries 2216
 
 
Nettosålt 
 
Japan Real Estate Investment 13471
Nippon Tele & Telegraph 8168
Toyota Motor 8132
Nomura Holdings Inc 6815
Sony Corp 6758 5649
Millea Holdings Inc 5574
Kao Corporation 4501
Mitsubishi Materials Corp 3975
Mitsui Sumitomo Insurance 3570
Toys R Us - Japan 3284
 

 
OMSÄTTNINGSHASTIGHET 

 
PERIOD GGR/ÅR  
020101-020630 0,89  

 
 

FONDFÖRMÖGENHET (TKR) 
 

DATUM FONDFÖRMÖGENHET  
981231 178 096  
991231 672 572  
001231 463 555  
011231 421 988  
020630 347 407  

 
 

ANDELSVÄRDEN OCH ANTAL ANDELAR 
 

DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVÄRDE
981231 1 530 917 116.33
991231 2 651 618 253.11
001231 2 480 311 186.89
011231 3 072 208 137.36
020630 2 714 366 128.03

 
 

UTDELNING PER ANDEL 
 

ÅR KR  
2001 1.66  
2000 0.00  
1999 0.53  
1998 0.40  
   

 
 
COURTAGE 
Courtage har erlagts med 402 tkr, varav 0 tkr 
avser handel med SkandiaBankens Värdepappershandel. 
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Resultat- och balansräkningar 
 
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 30/06, tkr 2002 2001 

 

Intäkter och värdeförändring 
Utdelningar 1420 1914 
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument (not 1) -29386 12768 
Bankränta 175 310 
Valutavinster och -förluster 187 -3138 
 -27604 11854 

 

Kostnader 
Förvaltningskostnad -2553 -3609 
Övriga kostnader -127 -114 
 -2680 -3723 

 

Resultat före skatt -30284 8131 
Beräknad skatt - - 
Resultat efter skatt -30284 8131 

 
 

BALANSRÄKNING per 30/06, tkr 
 

Tillgångar 
Värdepapper (not 1, 2) 341040 618890 
Likvida medel 5879 27485 
Upplupna ränteintäkter 175 313 
Övriga fordringar 730 3225 
Summa tillgångar 347824 649913 

 

Skulder 
Upplupen förvaltningskostnad 417 750 
Övriga skulder - 2854 
Summa skulder 417 3604 

 

Fondförmögenhet 347407 646309 
 
 

NOTER 
 

Not 1 Värdepapper 
Kostnad i samband med köp och försäljning av värdepapper har uppgått till 402 tkr (459 tkr), varav 
0 tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Värdepappershandel. Transaktionskostnaderna för 
2002 är 0.11% av värdet på omsatta värdepapper. 

 

Not 2 Totalkostnadsandel 
Totalkostnadsandelen för fonden uppgick 2002 till 1,83% 

 

 

 Innehav 
 
 
Värdepapper 

Antal/
nom

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
JAPAN      
Dagligvaror      
Ajinomoto Co Inc 64000 6540 1286 6311 1.85 
Kao Corporation 35000 8704 2760 7407 2.17 
Kirin Brew 22000 1820 840 1417 0.42 
Seven Eleven Jpn 3000 939 4720 1086 0.32 
Dagligvaror total  18003  16221 4.76 
      
Energi      
Osaka Gas Co Ltd 61000 1427 285 1333 0.39 
Energi total  1427  1333 0.39 
      
Finans- och fastighet      
Aderans 2900 965 3760 836 0.25 
Daiwa Securities Group Inc 36000 3764 777 2145 0.63 
Millea Holdings Inc 37 3536 984000 2792 0.82 
Mitsubihi Estate Co Ltd 30000 2131 980 2254 0.66 
Mitsubishi Tokyo Financial 8306 153 15161 808000 9479 2.78 
Mitsui Fudosan 20000 2030 1060 1626 0.48 
Mizuho Holdings 230 13561 266000 4691 1.38 
Nikko Cordial 75000 4964 605 3479 1.02 
Nomura Holdings Inc 34000 6290 1760 4588 1.35 
Orix Corp 2200 1832 9670 1631 0.48 
Sumitomo Mitsui Banking 
Corporation 

129200 9828 585 5795 1.70 

Sumitomo Trust 33000 1866 576 1457 0.43 
Toray Industries 68000 1904 321 1674 0.49 
Finans- och fastighet total  67833  42448 12.47 
      
Hälsovård      
Hoya Corp 3100 1851 8720 2073 0.61 
Olympus Optical 28000 3977 1674 3594 1.05 
Takeda Chemicals Industries 41000 18341 5260 16536 4.85 
Terumo Corp 14400 2778 1602 1769 0.52 
Yamanouchi Pharmaceuticals 22000 7521 3110 5246 1.54 
Hälsovård total  34469  29218 8.57 
      
Industrivaror- och tjänster      
Asahi Glass 13000 1010 767 765 0.22 
Central Japan Railway 42 2744 730000 2351 0.69 
Dai Nippon Printing 50000 5867 1591 6100 1.79 
East Japan Railway Co 74 3034 561000 3183 0.93 
Fanuc Ltd 4100 2929 6020 1893 0.55 
Jgc Corp 68000 5018 850 4432 1.30 
Mitsui & Co ltd 96000 5773 802 5904 1.73 
Secom Co Ltd 12500 6877 5880 5636 1.65 
Sumitomo Electric 58000 6469 831 3696 1.08 
Tokyo Corp 88000 3981 464 3131 0.92 
Toppan Forms 12200 1702 2025 1894 0.56 
West Japan Rail 26 987 484000 965 0.28 
Yamato Transport Co Ltd 10000 1734 2185 1675 0.49 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 48126  41623 12.19 

      
Informationsteknologi      
Advantest 2400 1885 7460 1373 0.40 
Aiful Corp 3600 3329 7860 2170 0.64 
Canon 26000 8375 4530 9031 2.65 
Fujitsu 37000 6571 836 2372 0.70 
Hitachi Ltd 82000 9001 775 4873 1.43 
Konami Corporation 6900 1919 2515 1331 0.39 
Kyocera 7400 8972 8750 4965 1.46 
Murata Manufacturing Co 8000 12375 7700 4723 1.39 
Nec Corp 53000 8567 834 3389 0.99 
Nikon Corp 16000 1703 1327 1628 0.48 
Omron Corporation 13000 2854 1735 1729 0.51 
Ricoh 18000 3455 2075 2864 0.84 
Rohm Co Ltd 3800 5013 17890 5213 1.53 
Tokyo Electron 9200 7019 7810 5509 1.62 
Toshiba Corporation 118000 6932 488 4415 1.29 
Informationsteknologi total  87970  55585 16.32 
      
Kraftförsörjning      
Tokyo Electric Power 34500 7242 2465 6521 1.91 
Kraftförsörjning total  7242  6521 1.91 
      
Material      
Asahi Kasei Corporation 146000 5313 399 4467 1.31 
Nippon Steel Corp 388000 6897 187 5563 1.63 
Shinetsu chemical 10300 3057 5150 4067 1.19 
Sumitomo Chemical 74000 3315 545 3092 0.91 
Material total  18581  17190 5.04 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Denso 64800 11269 1873 9306 2.73 
Fuji Photo Film Company Ltd 19000 6689 3870 5638 1.65 
Fuji TV Network 15 1411 693000 797 0.23 
Honda Motor Company 34100 13767 4860 12707 3.73 
Ito-Yokado Ltd 5000 2280 6000 2300 0.67 
Marui 22000 3064 1519 2562 0.75 
Matsushita Elec 72000 15741 1635 9026 2.65 
Mitsubishi Corp 49000 3692 867 3257 0.96 
Nintendo 7300 11222 17650 9879 2.90 
Nissan Motor 153000 9065 830 9737 2.86 
Pioneer 20000 4188 2145 3289 0.96 
Sanyo Electric Co 55000 4282 523 2206 0.65 
Sony Corp 6758 33588 19569 6330 16302 4.78 
Toyota Motor 102400 33012 3180 24968 7.32 
Toys R Us - Japan 1300 493 2790 278 0.08 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 139743  112256 32.92 

      
Telekomoperatörer      
Nippon Tele & Telegraph 215 17311 493000 8127 2.38 
NTT Docomo Inc 465 12166 295000 10518 3.08 
Telekomoperatörer total  29477  18646 5.46 
      
Summa Japan  452871  341040 100.03 
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Värdepapper 

Antal/ 
nom 

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
SUMMA VÄRDEPAPPER    341040 98.17 
ÖVR TILLGÅNGAR NETTO    6367 1.83 
FONDFÖRMÖGENHET    347407 100.00 
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Skandia Aktiefond Småbolag Europa 
 
 
 
Aktiefonden Småbolag Europa placerar i mindre europeiska 
företag, som är börsnoterade samt har sin hemvist inom EU eller 
EFTA-området. För att klassificeras som ett småbolag krävs att 
bolagets marknadsvärde understiger 5 miljarder Euro (ca 45 
miljarder kr) vid investeringstillfället.  
Småbolag Europa beräknas ha en högre risk än vår ordinarie 
Europafond.  
  
 
 
Tio största innehaven 020630 

Anglo Irish Bank 4.8%

Redrow House 3.8%

Stinnes AG 3.8%

Kone Oyj B 3.7%

Kelda Group 3.7%

Beghin-Say 3.5%

Neopost 3.3%

Corporacion Mapfre SA 3.2%

Bradford & Bingley 3.1%

Bilfinger+Berger 2.9%

Övrigt 64.2%

 
 
 
Innehaven fördelade på branscher 020630 

Industrivaror- och tjänster 28.2%

Finans- och fastighet 22.5%

Hälsovård 13.6%

Sällanköpsvaror och tjänster 10.6%

Dagligvaror 8.4%

Material 6.9%

Informationsteknologi 6.1%

Kraftförsörjning 3.7%

 
 

 

Chans- /riskvärde  -   (Index  - ) 
 

 
          LÅG                    MEDEL                 HÖG             MYCKET HÖG 

 
 
Fondfakta 
 
Inträdeskostnad: 
Ingen 
 
Försäljningskostnad: 
Ingen 
 
Totalkostnadsandel: 
1,92 % 
 
Lägsta engångsinsättning: 
200 kr 
 
Lägsta månadssparande: 
200 kr 
 
Förvaltningsarvode: 
1,40 % per år. 
 
Totalkostnad: 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina fondandelar 
020630 till 9386 kr efter att du betalt 191 kr till oss i totalkostnad. Om du har 
månadssparat 100 kr per månad under samma tid uppgick värdet på dina 
fondandelar till 555 kr efter att du betalat 7 kr till oss i totalkostnad. 
 
Förvaltningskostnad: 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina fondandelar 
020630 till 9386 kr efter att du betalt 140 kr till oss i förvaltningskostnad. Om du har 
månadssparat 100 kr per månad under samma tid uppgick värdet på dina 
fondandelar till 555 kr efter att du betalat 5 kr till oss i förvaltningskostnad. 
 
Total expense ratio: 
1,76 % 
 
Genomsnittlig avkastning 
 
000630 - 020630 
Fonden -13.2 %
Index -7.6 %
 
001231 - 020630 
Fonden -13.2 %
Index -7.6 %
 
Jämförelseindex 
MSCI European Small Cap Index 
 
Ansvarig förvaltare 
Peter von Sivers 
 
Utdelning 
Ja, normalt i form av nya andelar, en gång per år 
 
Betyg Sparöversikt: 
Inget. 
 
Betyg Morningstar: 
Inget. 
 
Förvaltas av: 
Skandia Fonder AB 
 
PPM:  
Fonden ingår i premiepensionsvalet. 
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Förvaltningen första halvåret 2002 
 
Årets första sex månader visade sig vara en besvikelse för 
aktieinvesteringar.  
Marknaden har varit väldigt svag och det hela accelererade i juni 
när den gick ner hela 9 procent. 
 
Aktiemarknaden i Europa har påverkats negativt av en 
långsammare återhämtning av världsekonomin än vad man hade 
anledning att tro i början av året. Man har vidare haft skandaler i 
Amerika när det gäller redovisningsmetoder vilket har lett till 
några uppmärksammade konkurser, vilket inte heller har hjälpt 
utvecklingen på aktiemarknaden. De svagaste sektorerna har 
varit IT och Telecom. Mer konservativa sektorer som pappers- 
kemi- och konsumtionsbolag har haft en bättre utveckling.  
 
Emellertid har Skandia Småbolag Europa haft en bättre 
utveckling än marknaden i stort. Fondens kursutveckling är -5 
procent, detta kan jämföras med dess jämförelseindex som 
hamnat på -7,9 procent. Fonden har också haft en god 
utveckling i förhållande till dess konkurrenter. Anledningen till 
vårt goda resultat kan härledas till vår konservativa 
investeringsstrategi, där vi valt aktier med ett lågt P/E-tal som 
därmed har givit en hög direktavkastning. Ytterligare en faktor är 
att vi tagit del i några få nyintroduktioner som har varit 
lyckosamma. 
 
Utsikterna för resten av året är ytterst svårbedömda. Vi kommer 
därför att behålla vår konservativa investeringsstrategi tills vi ser 
klara tecken på en starkare ekonomi och en bättre vinsttillväxt 
inom de olika sektorerna.  
 

Fondens utveckling under året
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Ackumulerat resultat 2000-2002
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Årligt resultat 

 
År Fonden % Index %

001231 +4.9 -0.6

011231 -18.9 -2.7

020630 -6.1 -8.9
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Viktiga köp 
 
Kone  Aktien köptes i början av året och anledningen var den låga 
PE-talet och den höga  
direktavkastningen. Bolaget är ett av de ledande i världen när det 
gäller till 
verkning och service av hissar.  
 
 
 
Rexam  Bolaget är ett utav de största förpackningsbolagen i Europa 
med en god tillväxtpotential 
och en rimlig värdering. 
 
 
 
Stanley Leisure  Detta är ett engelskt företag som är involverat i 
vadslagning samt casinon i England, 
vilket har en mycket gynnsam tillväxt med mycket stora 
vinstpotentialer sedan 
man ändrat beskattningen på spel i England. 
 
 
 
Zodiac  Zodiac är ett franskt företag som är involverat i produktion 
av räddningssystem för flygplan, 
gummibåtar och livflottar. Företaget har under flera år visat en stadig 
och god vinsttillväxt. 
 
IMA  Italienskt företag som är världsledande i tillverkning av 
förpackningsmaskiner. 
Vidare är man inblandad i förpackningar för läkemedelsindustrin. 
Företaget arbetar inom gynnsamma marginaler och är 
världsledande i tepåseproduktion. 
 
Viktiga försäljningar 
 
Fresenius AG  Vi valde att sälja av detta bolag som är aktivt inom 
hälsovård, efter att juridiska problem  uppstått i ett av deras 
dotterbolag i Amerika.  
 
Meggitt  Vi sålde vår position i Meggitt som är ett engelskt bolag 
verksamt i försvarsindustrin.  
Vi hade en god vinst och de hade nått vårt långsiktiga kursmål.  
 
 
 
   
 
Snia  Italienskt företag inblandat i mediateknik. Anledning till 
försäljningen var att bolaget blivit uppköpt. 
 
 
 
   
 
 

 
 
 
 
STÖRRE NETTOFÖRÄNDRINGAR 

 
VÄRDEPAPPER FÖRÄNDRING 

(TKR) 
 
Nettoköpt 
 
Kone Oyj B 22696
Rexam 13961
Stanley Leisure 13695
Zodiac 12327
IMA SpA 10782
Saeco 10234
Stada Arznei 9395
Serco Group Ord 9332
OZ Holding 6329
Stinnes AG 6188
 
 
Nettosålt 
 
Meggitt 12997
Fresenius AG Pref 10566
Snia BPD Ord 10192
Infogrames Entertainment 6715
Juventus 4492
Direkt Anlage Bank 1910
Landis Group NV 1187
Solarworld AG 1170
Stonesoft Oyj 805
Xstrata 389
 

 
OMSÄTTNINGSHASTIGHET 

 
PERIOD GGR/ÅR  
020101-020630 0,17  

 
 

FONDFÖRMÖGENHET (TKR) 
 

DATUM FONDFÖRMÖGENHET  
001231 233 302  
011231 498 124  
020630 620 098  
   
   

 
 

ANDELSVÄRDEN OCH ANTAL ANDELAR 
 

DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVÄRDE
001231 2 223 192 104.94
011231 5 855 858 85.06
020630 7 765 617 79.85
  
  

 
 

UTDELNING PER ANDEL 
 

ÅR KR  
2001 0.00  
2000 0.00  
   
   
   

 
 
COURTAGE 
Courtage har erlagts med 498 tkr, varav 0 tkr 
avser handel med SkandiaBankens Värdepappershandel. 
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Resultat- och balansräkningar 
 
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 30/06, tkr 2002 2001 

 

Intäkter och värdeförändring 
Utdelningar 6774 2398 
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument (not 1) -41849 -30806 
Bankränta 306 296 
Valutavinster och -förluster -400 -172 
 -35169 -28284 

 

Kostnader 
Förvaltningskostnad -4371 -1768 
Övriga kostnader -17 -28 
 -4388 -1796 

 

Resultat före skatt -39557 -30080 
Beräknad skatt - - 
Resultat efter skatt -39557 -30080 

 
 

BALANSRÄKNING per 30/06, tkr 
 

Tillgångar 
Värdepapper (not 1, 2) 612934 388998 
Likvida medel 6091 66941 
Upplupna ränteintäkter 302 296 
Övriga fordringar 1508 2294 
Summa tillgångar 620835 458529 

 

Skulder 
Upplupen förvaltningskostnad 737 371 
Övriga skulder - 12825 
Summa skulder 737 13196 

 

Fondförmögenhet 620098 445333 
 
 

NOTER 
 

Not 1 Värdepapper 
Kostnad i samband med köp och försäljning av värdepapper har uppgått till 498 tkr (638 tkr), varav 
0 tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Värdepappershandel. Transaktionskostnaderna för 
2002 är 0.19% av värdet på omsatta värdepapper. 

 

Not 2 Totalkostnadsandel 
Totalkostnadsandelen för fonden uppgick 2002 till 1,92% 

 

 

 Innehav 
 
 
Värdepapper 

Antal/
nom

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
BELGIEN      
Hälsovård      
Omega Pharma 30000 11298 45 12349 2.01 
Hälsovård total  11298  12349 2.01 
      
Summa Belgien  11298  12349 2.01 
      
DANMARK      
Dagligvaror      
Carlsberg B AS 28350 13781 394 13648 2.23 
Dagligvaror total  13781  13648 2.23 
      
Industrivaror- och tjänster      
Group 4 Falck A/S 46000 14290 260 14613 2.38 
Kopenhamn Lufthavne 16000 12601 580 11339 1.85 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 26891  25952 4.23 

      
Summa Danmark  40673  39599 6.46 
      
FINLAND      
Industrivaror- och tjänster      
Kone Oyj B 84000 23086 30 22873 3.73 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 23086  22873 3.73 

      
Informationsteknologi      
Informationsteknologi total  0  0 0.00 
      
Summa Finland  23086  22873 3.73 
      
FRANKRIKE      
Dagligvaror      
Beghin-Say 60000 21175 40 21620 3.53 
Dagligvaror total  21175  21620 3.53 
      
Finans- och fastighet      
Finans- och fastighet total  0  0 0.00 
      
Hälsovård      
Bacou Dalloz 5000 5091 110 4992 0.81 
Marion P 39000 19355 47 16563 2.70 
Hälsovård total  24446  21555 3.51 
      
Industrivaror- och tjänster      
Grandvision 86000 17665 17 13270 2.17 
Soitec SA (LN) 80000 16417 10 7116 1.16 
Zodiac 50000 12327 25 11255 1.84 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 46409  31641 5.17 

      
Informationsteknologi      
Neopost 55000 18052 40 20118 3.28 
Informationsteknologi total  18052  20118 3.28 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
M6 Metropole TV 52000 13488 25 11936 1.95 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 13488  11936 1.95 

      
Summa Frankrike  123570  106871 17.44 
      
IRLAND      
Finans- och fastighet      
Anglo Irish Bank 500000 17368 7 29635 4.83 
Irish Life & Permanent 110000 12928 15 14627 2.39 
Finans- och fastighet total  30296  44262 7.22 
      
Summa Irland  30296  44262 7.22 
      
ITALIEN      
Dagligvaror      
Campari Group 16000 4572 33 4845 0.79 
Dagligvaror total  4572  4845 0.79 
      
Finans- och fastighet      
Credito Emiliano SpA 108500 7461 6 5848 0.95 
Tods 25000 11205 44 9937 1.62 
Finans- och fastighet total  18666  15784 2.57 
      
Hälsovård      
Recordati SpA 64800 6058 27 16116 2.63 
Hälsovård total  6058  16116 2.63 
      
Industrivaror- och tjänster      
IMA SpA 116000 11115 12 12213 1.99 
Saeco 350000 10235 3 9969 1.63 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 21350  22182 3.62 

      
Material      
Material total  0  0 0.00 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Giacomelli Sport Group 50000 1040 2 926 0.15 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 1040  926 0.15 

      
Summa Italien  51686  59853 9.76 
      
NEDERLÄNDERNA      
Dagligvaror      
Nutreco 36000 16208 34 11267 1.84 
Dagligvaror total  16208  11267 1.84 
      
Industrivaror- och tjänster      
Fugro NV 26000 15113 56 13097 2.14 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 15113  13097 2.14 
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Värdepapper 

Antal/ 
nom 

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
Informationsteknologi      
Informationsteknologi total  0  0 0.00 
      
Summa Nederländerna  31321  24364 3.98 
      
NORGE      
Sällanköpsvaror och tjänster      
SensoNor AS 480000 4827 8 4879 0.80 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 4827  4879 0.80 

      
Summa Norge  4827  4879 0.80 
      
SCHWEIZ      
Finans- och fastighet      
Converium Hold 15000 7749 77 7123 1.16 
OZ Holding 11000 11371 110 7472 1.22 
Finans- och fastighet total  19120  14595 2.38 
      
Industrivaror- och tjänster      
Kaba Holding AG 5200 13535 320 10275 1.68 
Phonak AG 45000 14826 23 6252 1.02 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 28361  16528 2.70 

      
Informationsteknologi      
Leica Geosystems 4000 12208 153 3779 0.62 
Informationsteknologi total  12208  3779 0.62 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Kuoni Reisen Namen B 3500 13742 420 9077 1.48 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 13742  9077 1.48 

      
Summa Schweiz  73430  43980 7.18 
      
SPANIEN      
Finans- och fastighet      
Corporacion Mapfre SA 270000 18058 8 19605 3.20 
Finans- och fastighet total  18058  19605 3.20 
      
Summa Spanien  18058  19605 3.20 
      
STORBRITANNIEN      
Finans- och fastighet      
Bradford & Bingley 420000 19427 324 19034 3.11 
Collins Stewart 113000 7087 367 5802 0.95 
Great Portland Estates 480000 19570 249 16710 2.73 
Finans- och fastighet total  46085  41546 6.79 
      
Hälsovård      
Powderject Pharm 200000 13536 420 11768 1.92 
Hälsovård total  13536  11768 1.92 
      
Industrivaror- och tjänster      
Capital Radio 70000 9549 630 6178 1.01 
John Wood Group 100000 2810 210 2942 0.48 
Serco Group Ord 400000 22743 199 11151 1.82 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 35102  20271 3.31 

      
Informationsteknologi      
Atkins WS 143000 17670 410 8214 1.34 
Informationsteknologi total  17670  8214 1.34 
      
Kraftförsörjning      
Kelda Group 380000 21438 427 22731 3.71 
Kraftförsörjning total  21438  22731 3.71 
      
Material      
Cambridge Antibody Technology 47000 15631 1035 6815 1.11 
Redrow House 650000 21178 256 23311 3.80 
Rexam 200000 14239 425 11908 1.94 
Material total  51048  42034 6.85 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Metal Bulletin 150000 6848 163 3415 0.56 
Stanley Leisure 240000 13695 354 11902 1.94 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 20543  15317 2.50 

      
Summa Storbritannien  205421  161880 26.42 
      
SVERIGE      
Finans- och fastighet      
Carnegie AB 25000 2500 80 2000 0.33 
Finans- och fastighet total  2500  2000 0.33 
      
Hälsovård      
Capio 160000 10790 78 12480 2.04 
Hälsovård total  10790  12480 2.04 
      
Industrivaror- och tjänster      
Observer AB 51120 5345 54 2735 0.45 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 5345  2735 0.45 

      
Summa Sverige  18635  17215 2.82 
      
TYSKLAND      
Finans- och fastighet      
Finans- och fastighet total  0  0 0.00 
      
Hälsovård      
Stada Arznei 25000 9501 41 9190 1.50 
Hälsovård total  9501  9190 1.50 
      
Industrivaror- och tjänster      
Bilfinger+Berger 86000 16821 23 17758 2.90 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 16821  17758 2.90 

      
Informationsteknologi      
Loewe 20000 6097 28 5146 0.84 
Informationsteknologi total  6097  5146 0.84 
      

 
 
Värdepapper 

Antal/
nom

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
Kraftförsörjning      
Kraftförsörjning total  0  0 0.00 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Stinnes AG 86900 19755 29 23110 3.77 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 19755  23110 3.77 

      
Summa Tyskland  52174  55205 9.01 
      
SUMMA VÄRDEPAPPER    612934 98.84 
ÖVR TILLGÅNGAR NETTO    7164 1.16 
FONDFÖRMÖGENHET    620098 100.00 
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Skandia Aktiefond timeAggressive 
 
 
 
TIME är ett samlingsnamn för det framväxande 
informationssamhället och står för de fyra områden som fonden 
investerar i: telekom, information, media och underhållning 
(entertainment). TimeAggressive investerar globalt i 
snabbväxande företag i ett tidigt utvecklingsskede som verkar 
inom TIME-sektorerna. Målet är att avkastningen långsiktigt 
väsentligen ska överstiga världsindex. Fondens inriktning gör att 
risknivån är mycket hög.  
  
 
 
Tio största innehaven 020630 

Raindance Communications 6.7%

Ectel Ltd 6.2%

Intrado Inc 4.9%

THQ Inc. 4.7%

Riverdeep Group 4.3%

Intersil Corp - Cl A 3.9%

Suess Microtec AG 3.7%

Skyperfekt 3.7%

Taiwan Semiconductor ADR 3.6%

Transmeta Corp 3.4%

Övrigt 54.9%

 
 
 
Innehaven fördelade på branscher 020630 

Information 51.1%

Telecom 25.7%

Entertainment 18.2%

Media 5.0%

 
 

 

Chans- /riskvärde 55,0  (Index 16,4) 
 

 
          LÅG                    MEDEL                 HÖG             MYCKET HÖG 

 
 
Fondfakta 
 
Inträdeskostnad: 
Ingen 
 
Försäljningskostnad: 
Ingen 
 
Totalkostnadsandel: 
2,37 % 
 
Lägsta engångsinsättning: 
200 kr 
 
Lägsta månadssparande: 
200 kr 
 
Förvaltningsarvode: 
1,70 % per år. 
 
Totalkostnad: 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina fondandelar 
020630 till 5363 kr efter att du betalt 178 kr till oss i totalkostnad. Om du har 
månadssparat 100 kr per månad under samma tid uppgick värdet på dina 
fondandelar till 394 kr efter att du betalat 6 kr till oss i totalkostnad. 
 
Förvaltningskostnad: 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina fondandelar 
020630 till 5363 kr efter att du betalt 128 kr till oss i förvaltningskostnad. Om du har 
månadssparat 100 kr per månad under samma tid uppgick värdet på dina 
fondandelar till 394 kr efter att du betalat 5 kr till oss i förvaltningskostnad. 
 
Total expense ratio: 
1,80 % 
 
Genomsnittlig avkastning 
 
000630 - 020630 
Fonden -64.0 %
Index -16.9 %
 
000531 - 020630 
Fonden -60.9 %
Index -16.1 %
 
Jämförelseindex 
Morgan Stanley World Index 
 
Ansvarig förvaltare 
Martin Edström 
 
Utdelning 
Ja, normalt i form av nya andelar, en gång per år, 
 
Betyg Sparöversikt: 
Inget. 
 
Betyg Morningstar: 
Inget. 
 
Förvaltas av: 
Skandia Fonder AB 
 
PPM:  
Fonden ingår i premiepensionsvalet. 
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Fondförvaltningen första halvåret 2002 
 
Fondandelsvärdet sjönk under årets första sex månader med 
46,4 procent, vilket kan jämföras med världsindex nedgång på -
20,74 procent.  
 
TIME-sektorerna började året relativt starkt med goda rapporter 
för det fjärde kvartalet 2001. Tyvärr blev den glädjen kortvarig 
efter att Enronskandalen rullats upp i månadsskiftet januari-
februari. Något som utlöste början på vad kan betecknas som en 
förtroendekris för både redovisningsprinciper och affärsmoral i 
allmänhet. TIME-företagen, med sin redan höga riskprofil 
drabbades förstås hårt av detta.  
 
För TIME-företagen generellt var den goda starten på året snart 
ett minne blott; det stod mer och mer klart ju längre halvåret led 
att den initiala förbättringen i marknaden var säsongsmässig, och 
inte varaktig. Listan på företag som vinstvarnade kan antagligen 
göras lika lång som denna halvårsrapport, men för att illustrera 
bredden på nedgången kan vi nämna Peoplesoft inom mjukvara, 
Nortel, Lucent, Ericsson och Nokia inom telekom, IBM inom 
hårdvara, Intel inom halvledare, Vivendi inom media och Sprint 
PCS inom telekomoperatörer.  
 
På aktiemarknaden innebar förtroendekris för redovisningen 
tillsammans med fortsatt sämre efterfrågan för TIME-företagen, 
inte oväntat, en kraftig nedgång i aktiekurserna. Nedgången var 
mycket generell och ingen delsektor klarade sig signifikant bättre 
än någon annan.  
 
Ljuspunkterna under halvåret var få, men vi kan i alla fall peka på 
konjunkturen som en sådan. Ekonomerna är i stort sett eniga om 
att ekonomin i USA, som är den absolut viktigaste marknaden, 
ser ut att ha stärkts under första halvåret. Dessvärre har detta 
ännu inte fått genomslag i företagens vinster, och därmed inte 
heller i investeringarna, vilket till stor del är vad som driver 
efterfrågan på ny teknologi. Inom teknologisektorn har vi sett en 
del tidiga tecken på att, åtminstone vissa företag har börjat få 
ordning på kostnadskostymen och anpassat sig till de 
försämrade marknadsförhållandena. Detta har illustrerats genom 
att såväl Cisco som Oracle i sina senaste rapporter faktiskt 
lyckades överträffa marknadens vinstförväntningar genom bättre 
marginaler. Om detta utvecklas till en trend är det positivt för 
marknaden, eftersom vi bedömer att en återhämtning av 
marginalerna är en förutsättning för en mer långvarig förbättring i 
TIME-företagens affärsklimat. 
 
En följd av de kraftiga nedgångarna i aktiekurserna är att även 
om företagens vinster är lite lägre än förväntat, så har 
värderingen på marknaden kommit ned avsevärt. Vår bedömning 
är att TIME-sektorerna ur ett historiskt perspektiv inte längre är 
för högt värderade. 
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Årligt resultat 

 
År Fonden % Index %

001231 -35.1 -4.2

011231 -59.5 -8.6

020630 -46.4 -20.7
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Viktiga köp 
 
Nvidia  Nvidia tillverkar halvledare för grafiska applikationer. Nvidia 
levererar bland annat grafiska halvledare till Microsofts Xbox. Aktien 
såg billig ut efter ett kraftigt fall i samband med ogrundade rykten om 
Nvidias bokföring.   
 
Transmeta  Transmeta gör mycket batterisnåla mikroprocessorer 
vilka säljs till framförallt bärbara datorer. Företaget är mycket ungt 
och har haft stora problem att komma igång med produktionen. Nu 
har emellertid dessa problem lösts, och vår bedömning är att 
Transmeta nu är i en position som möjliggör ett kraftigt uppsving i 
försäljningen. 
 
Soitec  Soitec är världsledande inom tillverkning av råmaterialet 
Silicon-on-insulator, SOI, till halvledarindustrin. SOI ger bättre 
prestanda än den traditionella kiseln (silicon) och bedöms därför ta 
en allt större del av marknaden i framtiden. 
 
Raindance Communications  Raindance säljer en konferenstjänst 
över Internet. Denna typ av tjänst har blivit alltmer efterfrågad efter 
terrorattackerna den 11:e september. Vi bedömer att Raindance 
kommer att vara en av marknadsledarna inom detta område även 
framöver. 
 
 
 
WebMethods  Webmethods är ett ledande företag inom 
integrations-mjukvara. Efter att storföretag spenderat stora belopp 
på e-handelsmjukvara och andra nya system, har nu fokus skiftat till 
att integrera dessa system med resten av företagets IT. Vi bedömer 
att Webmethods kommer att vara en av marknadsledarna inom 
detta segment framöver. 
 
 
Viktiga försäljningar 
 
Open TV  Marknaden för interaktiv TV har minskat anmärkningsvärt. 
Detta beror på att det har blivit ett gap i marknaden mellan de tidiga 
användarna i länder som Sverige och England och de riktigt stora 
marknaderna som USA, vilka förväntades leda tillväxten framöver. 
Därför anser vi det vara bättre att placera pengarna i andra aktier. 
 
PC-Tel  PC Tel tillverkar modem i form av mjukvara. Även om idén 
vinner mark tror vi att konkurrensen på den marknaden ökat till den 
grad att det blir svårt att tjäna pengar. Då det dessutom är svårt att 
se hur PC Tel ska kunna utvidga sin marknad valde vi att göra oss 
av med innehavet. 
 
Amdocs  Vi sålde Amdocs då efterfrågan på mjukvara relaterat till 
telekom såg ut att bli sämre än väntat i början på året. Dessutom är 
Amdocs baserat i Israel, och med de makropolitiska riskerna i 
regionen ansåg vi att riskerna var större än möjligheterna för 
Amdocs. 
 
Stonesoft  Stonesoft är fortfarande mycket beroende av försäljning i 
relation till Checkpoints brandväggar. Då IT-säkerhetsmarknaden 
hade ett mycket tufft första kvartal valde vi att minska våra positioner 
inom det segmentet, inklusive Stonesoft. 
 
 
 
Checkpoint  IT-säkerhetsmarknaden har överraskat negativt under 
ett par kvartal, trots att många företag säger sig prioritera säkerhet. 
Vi tror att detta fenomen kan fortsätta ett tag till, eftersom säkerhet i 
allmänhet är en relativt stor investering. Även om Checkpoint 
fortfarande är en ledare inom sitt område tror vi att det går att finna 
bättre investeringar på annat håll. 
 
 
 
 

 
 
 
 
STÖRRE NETTOFÖRÄNDRINGAR 

 
VÄRDEPAPPER FÖRÄNDRING 

(TKR) 
 
Nettoköpt 
 
Nvidia Corporation 2176
WebMethods Inc. 1807
Raindance Communications 1736
Transmeta Corp 1281
Soitec SA (LN) 1246
Intersil Corp - Cl A 1129
Iona Technologies PLC-ADR 1072
Intrado Inc 981
Riverdeep Group 980
THQ Inc. 900
 
 
Nettosålt 
 
Check Point Software Technologies Ltd 1746
Amdocs Ltd 1637
PC-Tel Inc 1026
Opentv Corp 932
Stonesoft Oyj 842
Vignette Corporation 748
Speechworks International Inc 606
Red Hat Inc 587
Murata Manufacturing Co 579
NTT Docomo Inc 576
 

 
OMSÄTTNINGSHASTIGHET 

 
PERIOD GGR/ÅR  
020101-020630 0,59  

 
 

FONDFÖRMÖGENHET (TKR) 
 

DATUM FONDFÖRMÖGENHET  
001231 95 293  
011231 59 777  
020630 35 495  
   
   

 
 

ANDELSVÄRDEN OCH ANTAL ANDELAR 
 

DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVÄRDE
001231 1 394 074 68.36
011231 2 160 161 27.67
020630 2 371 592 14.84
  
  

 
 

UTDELNING PER ANDEL 
 

ÅR KR  
2001 0.00  
2000 0.00  
   
   
   

 
 
COURTAGE 
Courtage har erlagts med 142 tkr, varav 0 tkr 
avser handel med SkandiaBankens Värdepappershandel. 
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Resultat- och balansräkningar 
 
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 30/06, tkr 2002 2001 

 

Intäkter och värdeförändring 
Utdelningar 5 24 
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument (not 1) -29006 -41407 
Bankränta 37 76 
Valutavinster och -förluster 5 99 
 -28959 -41208 

 

Kostnader 
Förvaltningskostnad -429 -725 
Övriga kostnader -21 -100 
 -450 -825 

 

Resultat före skatt -29409 -42033 
Beräknad skatt - - 
Resultat efter skatt -29409 -42033 

 
 

BALANSRÄKNING per 30/06, tkr 
 

Tillgångar 
Värdepapper (not 1, 2) 34655 75526 
Likvida medel 1917 4099 
Upplupna ränteintäkter 37 76 
Övriga fordringar 2597 1200 
Summa tillgångar 39206 80901 

 

Skulder 
Upplupen förvaltningskostnad 52 113 
Övriga skulder 3659 2377 
Summa skulder 3711 2490 

 

Fondförmögenhet 35495 78411 
 
 

NOTER 
 

Not 1 Värdepapper 
Kostnad i samband med köp och försäljning av värdepapper har uppgått till 142 tkr (90 tkr), varav 
0 tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Värdepappershandel. Transaktionskostnaderna för 
2002 är 0.40% av värdet på omsatta värdepapper. 

 

Not 2 Totalkostnadsandel 
Totalkostnadsandelen för fonden uppgick 2002 till 2,37% 

 

 

 Innehav 
 
 
Värdepapper 

Antal/
nom

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
ENTERTAINMENT      
Capcom Co Ltd 4100 1187 3100 975 2.81 
Macrovision Corporation 4000 472 13 482 1.39 
Nintendo 500 807 17650 677 1.95 
Riverdeep Group 10500 2203 16 1502 4.33 
Tele Atlas AG 35600 2882 3 1018 2.94 
THQ Inc. 6000 1999 30 1644 4.75 
      
Summa Entertainment  9549  6297 18.17 
      
INFORMATION      
Au Optronics ADR 7200 735 8 550 1.59 
Autonomy Corporation Plc 21610 2745 265 802 2.32 
Broadcom Corp 2450 1852 18 395 1.14 
Brocade Communications Inc 6125 3287 17 984 2.84 
Business Objects 3100 671 30 834 2.41 
Future Systems 12 1049 631000 581 1.68 
Globespan Virata Inc. 13900 3053 4 494 1.43 
Intersil Corp - Cl A 6800 2340 21 1336 3.86 
Iona Technologies PLC-ADR 4600 1073 5 224 0.65 
Mercury Intractive 2525 2006 23 533 1.54 
Nvidia Corporation 4000 2176 17 632 1.82 
Rational Software Corp 6075 2454 8 458 1.32 
Red Hat Inc 13950 1793 6 753 2.17 
RF Micro Devices Inc 4625 1552 8 324 0.93 
Siebel Systems Inc 3250 2077 14 425 1.23 
Skyperfekt 142 1753 118000 1285 3.71 
Soitec SA (LN) 5500 1246 10 489 1.41 
Suess Microtec AG 7000 2154 20 1290 3.72 
Taiwan Semiconductor ADR 10450 1725 13 1249 3.60 
Transmeta Corp 53800 3704 2 1162 3.35 
Trend Micro 2000 1263 3350 514 1.48 
Verisign Inc 6050 5504 7 400 1.15 
Veritas Software Corporation 4500 3152 20 818 2.36 
WebMethods Inc. 7200 1807 10 655 1.89 
Yahoo Inc 3800 491 15 515 1.49 
      
Summa Information  51662  17701 51.09 
      
MEDIA      
DoubleClick Inc 10925 1491 7 728 2.10 
Liberate Tech 11825 2236 3 287 0.83 
Univision Comm 2500 739 31 721 2.08 
      
Summa Media  4466  1736 5.01 
      
TELECOM      
ASM Holding NV NY 3600 555 16 524 1.51 
China Mobile Ltd 42000 2342 23 1123 3.24 
Ectel Ltd 20300 3240 12 2164 6.25 
Extreme Networks Inc 6000 1004 10 556 1.61 
Intrado Inc 9500 2154 19 1690 4.88 
Micromuse Inc 6550 1668 5 279 0.81 
Raindance Communications 44000 1736 6 2325 6.71 
Sprint PCS 6275 1642 4 258 0.74 
 total  14341  8920 25.75 
      
Summa Telecom  14341  8920 25.75 
      
SUMMA VÄRDEPAPPER    34655 97.63 
ÖVR TILLGÅNGAR NETTO    840 2.37 
FONDFÖRMÖGENHET    35495 100.00 
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Skandia Aktiefond timeGlobal 
 
 
 
TIME är ett samlingsnamn för informationssamhället och står för 
de fyra områden som fonden investerar i: telekom, information, 
media och underhållning (entertainment). Det är fyra närliggande 
sektorer som i allt högre grad vävs samman, vilket skapar 
ytterligare dynamik och växtkraft. timeGlobal förvaltas av ett 
team förvaltare placerade i USA, Europa och Asien. Målet för 
fonden är att långsiktigt nå en avkastning som överstiger index 
för världens börser. Eftersom fonden inte investerar i alla 
sektorer av ekonomin är fondens risknivå högre än i en bredare 
global fond.  
  
 
 
Tio största innehaven 020630 

Microsoft Corporation 10.3%

Cisco Systems Inc 6.5%

Verizon Communications 5.7%

Viacom Inc A 5.6%

Vodafone Plc 4.3%

AOL Time Warner Inc 4.2%

Intel Corporation 4.0%

Electronic Arts Inc. 3.8%

Taiwan Semiconductor ADR 3.4%

Nintendo 3.4%

Övrigt 48.8%

 
 
 
Innehaven fördelade på branscher 020630 

Information 40.8%

Telecom 29.0%

Entertainment 17.8%

Media 12.4%

0.00%

 
 

 

Chans- /riskvärde 38,1  (Index 16,4) 
 

 
          LÅG                    MEDEL                 HÖG             MYCKET HÖG 

 
 
Fondfakta 
 
Inträdeskostnad: 
Ingen 
 
Försäljningskostnad: 
Ingen 
 
Totalkostnadsandel: 
1,64 % 
 
Lägsta engångsinsättning: 
200 kr 
 
Lägsta månadssparande: 
200 kr 
 
Förvaltningsarvode: 
1,40 % per år. 
 
Totalkostnad: 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina fondandelar 
020630 till 6013 kr efter att du betalt 130 kr till oss i totalkostnad. Om du har 
månadssparat 100 kr per månad under samma tid uppgick värdet på dina 
fondandelar till 421 kr efter att du betalat 5 kr till oss i totalkostnad. 
 
Förvaltningskostnad: 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina fondandelar 
020630 till 6013 kr efter att du betalt 111 kr till oss i förvaltningskostnad. Om du har 
månadssparat 100 kr per månad under samma tid uppgick värdet på dina 
fondandelar till 421 kr efter att du betalat 4 kr till oss i förvaltningskostnad. 
 
Total expense ratio: 
1,50 % 
 
Genomsnittlig avkastning 
 
000630 - 020630 
Fonden -49.1 %
Index -16.9 %
 
981130 - 020630 
Fonden -14.7 %
Index -1.8 %
 
Jämförelseindex 
Morgan Stanely World Index 
 
Ansvarig förvaltare 
Niklas Lundin 
 
Utdelning 
Ja, normalt i form av nya andelar, en gång per år, 
 
Betyg Sparöversikt: 
2 
 
Betyg Morningstar: 
3 
 
Förvaltas av: 
Skandia Fonder AB 
 
PPM:  
Fonden ingår i premiepensionsvalet. 
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Fondförvaltningen första halvåret 2002 
 
Fondandelsvärdet sjönk under årets första sex månader med 
39,9 procent, vilket kan jämföras med världsindex nedgång på 
20,7 procent.  
 
TIME-sektorerna började året relativt starkt med goda rapporter 
för det fjärde kvartalet 2001. Tyvärr blev den glädjen kortvarig 
efter att Enron-skandalen rullats upp i månadsskiftet januari-
februari. Den utlöste början på vad kan betecknas som en 
förtroendekris för bolagens redovisningsprinciper och moral i 
allmänhet. TIME-företagen, med sin redan höga riskprofil 
drabbades förstås hårt av detta.  
 
För TIME-företagen generellt var den goda starten på året snart 
ett minne blott; det stod mer och mer klart ju längre halvåret led 
att den initiala förbättringen i marknaden var säsongsmässig, och 
inte varaktig. Listan på företag som vinstvarnade kan antagligen 
göras lika lång som denna halvårsrapport, men för att illustrera 
bredden på nedgången kan vi nämna Oracle och Peoplesoft 
inom mjukvara, Nortel, Lucent, Ericsson och Nokia inom 
telekom, IBM inom hårdvara, Intel inom halvledare, Vivendi inom 
media och Sprint PCS inom telekomoperatörer.  
 
På aktiemarknaden innebar förtroendekris för redovisningen 
tillsammans med fortsatt sämre efterfrågan för TIME-företagen, 
inte oväntat, en kraftig nedgång i aktiekurserna. Nedgången var 
mycket generell och ingen delsektor klarade sig signifikant bättre 
än någon annan.  
 
Ljuspunkterna under halvåret var få, men vi kan i alla fall peka på 
konjunkturen som en sådan. Ekonomerna är i stort sett eniga om 
att ekonomin i USA, vilket är den absolut viktigaste marknaden, 
ser ut att ha bottnat och har stärkts under första halvåret. 
Dessvärre har detta ännu inte fått genomslag i företagens 
vinster, och därmed inte heller i investeringarna, vilket till stor del 
är vad som driver efterfrågan på ny teknologi. Inom 
teknologisektorn har vi sett en del tidiga tecken på att, 
åtminstone vissa företag har börjat få ordning på 
kostnadskostymen och anpassat sig till de försämrade 
marknadsförhållandena. Detta har illustrerats genom att såväl 
Cisco som Oracle i sina senaste rapporter faktiskt lyckades 
överträffa marknadens vinstförväntningar genom bättre 
marginaler. Om detta utvecklas till en trend är det positivt för 
marknaden, eftersom vi bedömer att en återhämtning av 
marginalerna är en förutsättning för en mer långvarig förbättring i 
TIME-företagens affärsklimat. 
 
En följd av de kraftiga nedgångarna i aktiekurserna är att även 
om företagens vinster är lite lägre än förväntat, så har 
värderingen på marknaden kommit ned avsevärt. Vår bedömning 
är att TIME-sektorerna ur ett historiskt perspektiv inte längre är 
för högt värderade. 
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Ackumulerat resultat 1998-2002
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Årligt resultat 

 
År Fonden % Index %

981231 +11.3 +4.7

991231 +94.8 +30.2

001231 -34.9 -5.1

011231 -33.3 -8.6

020630 -39.9 -20.7
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Viktiga köp 
 
Viacom  Vi har successivt ökat fondens innehav i den amerikanska 
mediajätten Viacom, då vi blev mer positivt inställda till 
mediasektorn. Aktiens utveckling är till stor del beroende av 
konjunturen som vi tror kan komma att förbättras. Mediabolag, som 
är beroende av reklam, dras inte med samma strukturella problem 
som teknologi- eller telekombolagen. 
 
 
 
Sprint PCS  Efter att ha rapporterat svag abonnenttillväxt under 
sista kvartalet förra året rasade de amerikanska 
mobiltelefonoperatörerna kraftigt. Enligt vår bedömning blev 
värderingsgapet för  
värderingsgapet för stort mot de europeiska konkurrenterna och 
därför investerade vi i amerikanska Sprint PCS samtidigt som vi 
avyttrade italienska TIM.  
 
 
ECTel  ECTel är ett Israeliskt mjukvaruföretag som hjälper 
telekomoperatörer att skydda sig mot bedrägeri.  Företaget 
genomför sin strategi helt enligt plan och har säkrat en stor del av 
sin planerade försäljning för 2002. Trots sin höga kvalitetsstatus 
handlades aktien på mycket låga 15 ggr årets vinst. Med en så låg 
värdering och god insyn i sin framtida försäljningsutveckling ser vi 
det som ett defensivt innehav 
 
 
 
Nvidia  Nvidia tillverkar halvledare för grafiska applikationer. 
Företaget dominerar denna attraktiva del av halvledarindustrin som 
har PCs och spelkonsoler som kundgrupper. Nvidia levererar bland 
annat grafiska halvledare till Microsofts Xbox. Aktien såg billig ut 
efter att ett kraftigt fall i samband med ogrundade rykten om Nvidias 
bokföring.   
 
Clear Channel  Vi har successivt ökat fondens innehav i det 
amerikanska mediabolaget Clear Channel då vi blev mer positivt 
inställda till mediasektorn. Aktiens utveckling är till stor del beroende 
av konjunturen som vi tror kan komma att förbättras. Mediabolag, 
som är beroende av reklam, dras inte med samma strukturella 
problem som teknologi- eller telekombolagen. 
Viktiga försäljningar 
 
Amdocs  För att finansiera fondens investering i ECTel avyttrades 
Amdocs som också är ett israeliskt mjukvarubolag inriktat mot 
telecomoperatörer. Amdocs är också ett bra företag men aktiens 
relativa utveckling talade till ECTels fördel. 
 
Liberty Media  För att få utrymme till att öka exponeringen mot 
Viacom så avyttades Liberty Media som är ett investmentbolag 
inriktat på kabel-TV. Vidare ansåg vi att bolagets redovising inte var 
tillräckligt transparant och därmed skulle påverkas negativt av 
efterverkningarna från Enronskandalen.  
 
Vivendi Universal  För att få utrymme till att öka exponeringen till 
Viacom så avyttades Vivendi Universal som är ett franskt media 
konglomerat. Vidare ansåg vi att bolagets redovising inte var 
tillräckligt transparant och därmed skulle påverkas negativt av 
efterverkningarna från Enronskandalen.  
 
SAP  För att minska vår exponering mot mjukvarusektorn så 
avyttrades en stor del av fondens innehav i det tyska 
mjukvarubolaget SAP.  Anledningen till försäljningen var att ta hem 
vinst efter att aktien utvecklades stark under det första kvartalet. 
Fundamentalt går företaget fortfarande bra och vi hoppas kunna 
återinvestera på en lägre nivå.  
 
 
 
RF Micro Devices  RF Micro Devices tillverkar halvledare inriktade 
på mobiltelefonmarknaden och är en underleverantör till Nokia. 

Under våren blev vi allt mer oroliga för marknaden för 
telekomutrustning efter att många operatörer skar ner sina 
investeringar kraftigt. Vi avyttrade aktien för att minska fondens 
exponering mot den mobila telekommarknaden. 
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STÖRRE NETTOFÖRÄNDRINGAR 

 
VÄRDEPAPPER FÖRÄNDRING 

(TKR) 
 
Nettoköpt 
 
Viacom Inc B 13403
Clear Channel Communications 12222
Nvidia Corporation 9729
Ectel Ltd 8789
Sprint PCS 7581
Taiwan Semiconductor ADR 7094
Telefonica Nacional De Espana Ordinarie 5590
Electronic Arts Inc. 5045
Verizon Communications 4633
ASM Holding NV NY 4621
 
 
Nettosålt 
 
SAP AG Ord 12836
Vivendi SA 10649
Liberty Media Corp 9613
Amdocs Ltd 8531
RF Micro Devices Inc 7916
Check Point Software Technologies Ltd 7691
Omnicom Group Inc 7078
NTT Docomo Inc 6342
Microsoft Corporation 6086
Autonomy Corporation Plc 5763
 

 
OMSÄTTNINGSHASTIGHET 

 
PERIOD GGR/ÅR  
020101-020630 0,38  

 
 

FONDFÖRMÖGENHET (TKR) 

 
DATUM FONDFÖRMÖGENHET  
981231 76 336  
991231 1 070 775  
001231 997 134  
011231 763 792  
020630 471 953  

 
 

ANDELSVÄRDEN OCH ANTAL ANDELAR 
 

DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVÄRDE
981231 634 864 120.24
991231 4 569 699 234.22
001231 6 536 593 152.55
011231 7 521 142 101.55
020630 7 725 259 61.07

 
 

UTDELNING PER ANDEL 
 

ÅR KR  
2001 0.21  
2000 0.00  
1999 0.00  
1998 0.00  
   

 
 
COURTAGE 
Courtage har erlagts med 472 tkr, varav 0 tkr 
avser handel med SkandiaBankens Värdepappershandel. 
 

 

 
 
 
 



Skandia Fonder 

 

 66

Resultat- och balansräkningar 
 
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 30/06, tkr 2002 2001 

 

Intäkter och värdeförändring 
Utdelningar 1381 1940 
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument (not 1) -309602 -164951 
Bankränta 278 745 
Valutavinster och -förluster -1702 239 
 -309645 -162027 

 

Kostnader 
Förvaltningskostnad -4626 -6573 
Övriga kostnader -37 -531 
 -4663 -7104 

 

Resultat före skatt -314308 -169131 
Beräknad skatt - - 
Resultat efter skatt -314308 -169131 

 
 

BALANSRÄKNING per 30/06, tkr 
 

Tillgångar 
Värdepapper (not 1, 2) 456417 896831 
Likvida medel 15490 36158 
Upplupna ränteintäkter 277 745 
Övriga fordringar 429 581 
Summa tillgångar 472613 934315 

 

Skulder 
Upplupen förvaltningskostnad 587 1077 
Övriga skulder 73 35 
Summa skulder 660 1112 

 

Fondförmögenhet 471953 933203 
 
 

NOTER 
 

Not 1 Värdepapper 
Kostnad i samband med köp och försäljning av värdepapper har uppgått till 472 tkr (787 tkr), varav 
0 tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Värdepappershandel. Transaktionskostnaderna för 
2002 är 0.18% av värdet på omsatta värdepapper. 

 

Not 2 Totalkostnadsandel 
Totalkostnadsandelen för fonden uppgick 2002 till 1,64% 

 

 

 Innehav 
 
 
Värdepapper 

Antal/
nom

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
       
      
Summa    0  0 0.00 
      
ENTERTAINMENT      
Electronic Arts Inc. 28300 15629 66 17179 3.76 
Nintendo 11500 18897 17650 15564 3.41 
Sony Corp 6758 15100 11353 6330 7329 1.61 
THQ Inc. 12600 4026 30 3453 0.76 
Viacom Inc A 62275 29632 44 25446 5.58 
Viacom Inc B 30000 13404 44 12233 2.68 
      
Summa Entertainment  92940  81204 17.80 
      
INFORMATION      
Applied Materials 61250 14268 19 10707 2.35 
Au Optronics ADR 20400 2338 8 1558 0.34 
Broadcom Corp 10000 15129 18 1612 0.35 
Dell Computer Corporation 33000 8373 26 7928 1.74 
IBM 23500 25270 72 15550 3.41 
Intel Corporation 107600 33110 18 18067 3.96 
Kyocera 13200 17032 8750 8856 1.94 
Linear Technology Corporation 41475 17877 31 11980 2.62 
Microsoft Corporation 93300 60794 55 46904 10.28 
Nvidia Corporation 15700 9082 17 2479 0.54 
Oracle Corporation 87800 22140 9 7642 1.67 
SAP AG Ord 5650 8274 99 5090 1.12 
ST Microelectronics NV 48700 16232 25 11161 2.45 
Taiwan Semiconductor ADR 131780 21936 13 15745 3.45 
Tietoenator EUR 24030 6234 25 5453 1.19 
Toshiba Corporation 172000 11066 488 6436 1.41 
Verisign Inc 38725 40216 7 2559 0.56 
Veritas Software Corporation 36850 20307 20 6702 1.47 
      
Summa Information  349678  186428 40.85 
      
MEDIA      
AOL Time Warner Inc 142965 65076 15 19328 4.23 
British Sky Broadcasting  Plc 146000 14623 629 12865 2.82 
Clear Channel Communications 23000 12223 32 6768 1.48 
Comcast Corp K 45200 15967 24 9903 2.17 
Omnicom Group Inc 18350 14962 46 7724 1.69 
      
Summa Media  122850  56589 12.39 
      
TELECOM      
ASM Holding NV NY 30000 4622 16 4365 0.96 
China Mobile Ltd 301500 11790 23 8064 1.77 
Cisco Systems Inc 229925 64600 14 29478 6.46 
Ectel Ltd 55000 8789 12 5864 1.28 
Ericsson B 176600 18354 14 2455 0.54 
Nokia A 114130 35815 15 15352 3.36 
Sprint PCS 158850 52249 4 6526 1.43 
Telecom Mob Ordinary 115000 4387 4 4304 0.94 
Telefonica Nacional De Espana 
Ordinarie 

128586 18900 9 9920 2.17 

Verizon Communications 70600 35641 40 26051 5.71 
Vodafone Plc 1571711 42538 90 19816 4.34 
 total  297684  132195 28.96 
      
Summa Telecom  297684  132195 28.96 
      
SUMMA VÄRDEPAPPER    456417 96.71 
ÖVR TILLGÅNGAR NETTO    15536 3.29 
FONDFÖRMÖGENHET    471953 100.00 
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Skandia Aktiefond trendGlobal 
 
 
 
Fonden investerar globalt. Fonden kommer att ha färre innehav 
än en traditionell globalfond, vilket leder till en högre risk. Målet 
är att långsiktigt överträffa fondens jämförelseindex.  
  
 
 
Tio största innehaven 020630 

Bank of America 4.8%

Suez 4.6%

BNP Paribas 4.4%

Pfizer Incorporated 4.1%

Citigroup 4.0%

BHP Billiton Ltd 3.9%

TotalFinaElf PA 3.9%

Nintendo 3.0%

Schlumberger Ltd 3.0%

Secom Co Ltd 2.9%

Övrigt 61.4%

 
 
 
Innehaven fördelade på branscher 020630 

Finans- och fastighet 20.3%

Sällanköpsvaror och tjänster 16.0%

Hälsovård 14.4%

Informationsteknologi 12.1%

Industrivaror- och tjänster 9.1%

Energi 8.2%

Material 6.4%

Telekomoperatörer 5.1%

Kraftförsörjning 4.6%

Dagligvaror 3.8%

Övrigt 0.0%

 
 

 

Chans- /riskvärde  (Fonden är nystartad (011031)) 
 

 
          LÅG                    MEDEL                 HÖG             MYCKET HÖG 

 
 
Fondfakta 
 
Inträdeskostnad: 
Ingen 
 
Försäljningskostnad: 
Ingen 
 
Totalkostnadsandel: 
Då fonden är nystartad (011031) kan inga rättvisande värden anges. 
 
Lägsta engångsinsättning: 
200 kr 
 
Lägsta månadssparande: 
200 kr 
 
Förvaltningsarvode: 
1,40 % per år. 
 
Totalkostnad: 
Då fonden är nystartad (011031) kan inga rättvisande värden anges. 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina fondandelar 
020630 till 7318 kr efter att du betalt 177 kr till oss i totalkostnad. Om du har 
månadssparat 100 kr per månad under samma tid uppgick värdet på dina 
fondandelar till 472 kr efter att du betalat 6 kr till oss i totalkostnad. 
 
Förvaltningskostnad: 
Då fonden är nystartad (011031) kan inga rättvisande värden anges. 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina fondandelar 
020630 till 7318 kr efter att du betalt 124 kr till oss i förvaltningskostnad. Om du har 
månadssparat 100 kr per månad under samma tid uppgick värdet på dina 
fondandelar till 472 kr efter att du betalat 4 kr till oss i förvaltningskostnad. 
 
Total expense ratio: 
Då fonden är nystartad (011031) kan inga rättvisande värden anges. 
 
Genomsnittlig avkastning 
Då fonden är nystartad (011031) kan inga rättvisande värden anges. 
 
 
 
 
 
Jämförelseindex 
MSCI AC World Free 
 
Ansvarig förvaltare 
Filip Boman 
 
Utdelning 
Ja, normalt i form av nya andelar, en gång per år, 
 
Betyg Sparöversikt: 
Inget. 
 
Betyg Morningstar: 
Inget. 
 
Förvaltas av: 
Skandia Fonder AB 
 
PPM:  
Fonden ingår i premiepensionsvalet. 
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Förvaltningen första halvåret 2002 
 
TrendGlobal har sedan årsskiftet gått ner med 26,8 procent. 
Detta kan jämföras med världsindex som under samma period 
tappade 20,3 procent. 
 
Efter att aktiemarknaden hamnat i djup nedgång som delvis 
utlöstes av den 11:e september återhämtade den sig, om än 
något blygsamt, under senhösten 2001. Investerare förutspådde 
ytterligare förbättring under 2002 och företagen började tala om 
stabilisering i försäljning och vinster. Vinstförbättringarna uteblev 
dock, trots tecken på en vändning i ekonomin. Årets första 
börshalvår har således varit svagt, en bidragande orsak har varit 
den ökade misstron mot företagens redovisning, skapad av 
skandalerna i USA. För kommande halvår ser vi en fortsatt 
återhämtning av ekonomin men nu även med förbättrade 
företagsvinster. Företagen har skurit i kostnader genom 
personalnedskärningar, lägre investeringskostnader samt 
generella omkostnader. Vinsterna bör därför kunna stiga även 
om försäljningen inte skulle ta fart. Detta i kombination med att 
jämförelsesiffror från förra årets två sista kvartal är låga, tror vi 
kan leda till bättre vinstrapporter och därigenom ett bättre 
börsklimat. 
 
TrendGlobal har under första halvåret haft en sämre utveckling 
än sitt jämförelseindex. Fonden har missgynnats av sin undervikt 
i defensiva sektorer och sin övervikt i cykliska aktier. Dessutom 
har den varit överviktad i tillväxtorienterade aktier, ett 
tillgångsslag som utvecklats svagt p g a investerares reservation 
mot risktagande. Den cykliska exponeringen kvarstår dock, 
framförallt inom den traditionella tillverkningsindustrin. Detta 
eftersom vi anser den vara attraktiv i värderingssynpunkt och vi 
tror på en återhämtning i ekonomin. Vi ser det som mycket viktigt 
att vara långsiktig då marknaden den senaste tiden varit 
obalanserad.  
 
För att försöka skapa långsiktighet i beslut och få ett bredare 
perspektiv om framtidens vinnare använder vi oss av teman. 
Outsourcing, demografi och säkerhet (datasäkerhet samt 
person/egendomsskydd) tror vi kommer fortsätta att vara 
betydande teman för kommande halvår. Även etik kommer att få 
fortsatt utrymme, då investerare nu tittar närmare på hur företag 
gör sina vinster och inte bara på vinstens storlek. Redovisning 
kommer således att stå i fokus och förmodligen är ett 
återinförande av statliga regleringar för vissa branscher att vänta.  
 

Fondens utveckling under året
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Ackumulerat resultat 2001-2002
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Årligt resultat 

 
År Fonden % Index %

011231 +10.0 +5.5

020630 -26.8 -20.3
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Viktiga köp 
 
Samsung  Samsung är en av de stora vinnarna inom  
digitaliseringsvågen som kommer att vara fortsatt kraftfull. Bolaget 
är världsledande på bildskärmar, minnen och hemelektronik. Man är 
dessutom konkurrent till Nokias ledarskap inom mobiltelefoni. 
Samsung med Sydkorea som hemmabas gynnas av låga kostnader, 
en stark växande hemmamarknad och närhet till kommande 
marknader som Kina och Indien. 
 
WPP  Den ökade konkurrensen globalt leder till att företag måste 
satsa en allt större del av sin försäljning på marknadsföring och 
reklam. WPP med sitt nätverk av reklam och PR-byråer samt andra 
typer av kommunikationstjänster gynnas av denna trend. 
 
   
 
Dixons  Digitaliseringboomen innebär en ökad andel 
elektronikinköp. DVD ersätter VHS-videon och mobiltelefonen 
ersätter den fasta. Samtidigt blir digital-TV allt vanligare i hemmen 
och den analoga kameran byts ut till en ny digital. Dixons som driver 
elektronikkedjor över hela Europa gynnas naturligtvis av denna 
trend, som vi tror kommer att fortsätta under de kommande 5-10 
åren. 
 
Aflac  Aflack har det långa temat demografi och den åldrande 
befolkningen som långsiktig drivkraft för tillväxt. Aflac tillhandahåller 
tilläggsförsäkringar inom sjuk- och sjukvårdsförsäkringar i Japan och 
USA. Denna marknad kan förväntas ha en gynnsam utveckling i takt 
med den åldrande befolkningen och de ökade 
sjukvårdskostnaderna. 
Viktiga försäljningar 
 
Manpower  Manpower är världsledande inom personaluthyrning. 
Bolaget har genomgått en stor förbättring under de senaste två 
åren, med en relativt stark aktie som följd. Men den ekonomiska 
situationen med lågkonjunktur i USA och därmed liten efterfråga på 
arbetskraft, har gjort att vi valt att sälja hela innehavet i Manpower.   
 
Munters  Munters är globalt ledande inom nichemarknaderna 
avfuktning, befuktning, vattensanering och evaporativ kylning. Trots 
gynnsam framtid har vi valt att sälja Munters p.g.a. en hög värdering 
i förhållande till bolagets historia.  
 
Cienna  Cienna som är verksamt inom framförallt  tele- och 
datakommunikationsutrustning ser ut att ha en lång uppförsbacke 
framför sig, detta beroende på att kunder har finansiella problem. Vi 
har därför sålt vår position i Cienna. 
 
Medtronic  Medtronic är ett världsledande företag inom området för 
medicinteknik. Dess produktportfölj domineras av pacemakers samt 
ryggradsimplantat. Aktien har gått relativt bra  under året och det är 
inte några egentliga problem i bolaget, dock tycker vi att värdeingen 
är för hög i förhållande till marknaden och den egna historiken. Vi 
har därför valt att avyttra hela innehavet i bolaget. 
 
Sonic Wall  Sonic Wall levererar lösningar för datasäkerhet som är 
en stark trend. Denna marknad lider dock för närvarande av det 
dåliga investeringsklimatet. Dessutom stöter bolaget på allt hårdare 
konkurrens inom sina kärnområden, t.ex. från bolag som Oracle.  
 
 

 
 
 
 
STÖRRE NETTOFÖRÄNDRINGAR 

 
VÄRDEPAPPER FÖRÄNDRING 

(TKR) 
 
Nettoköpt 
 
AstraZeneca Plc 4748
Fannie Mae 4447
Cardinal Health Inc 4327
Johnson&Johnson 4186
Aflac Inc. 3890
Dixons Group 3833
WPP Group Plc 3632
Samsung Electr 05930 2941
Sprint PCS 2256
Tyco International Ltd 1943
 
 
Nettosålt 
 
American Intl Group Inc 5794
Medtronic Inc 5634
Aventis 5521
Bed Bath & Beyond Inc 4929
British Sky Broadcasting  Plc 4373
Manpower Inc 4327
Sysco Corporation 3871
Munters 3621
PeopleSoft Inc 2094
BNP Paribas 1976
 

 
OMSÄTTNINGSHASTIGHET 

 
PERIOD GGR/ÅR  
020101-020630 0,68  

 
 

FONDFÖRMÖGENHET (TKR) 
 

DATUM FONDFÖRMÖGENHET  
011231 215 697  
020630 159 406  
   
   
   

 
 

ANDELSVÄRDEN OCH ANTAL ANDELAR 
 

DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVÄRDE
011231 2 015 010 107.05
020630 2 035 815 78.34
  
  
  

 
 

UTDELNING PER ANDEL 
 

ÅR KR  
2001 0.00  
   
   
   
   

 
 
COURTAGE 
Courtage har erlagts med 260 tkr, varav 0 tkr 
avser handel med SkandiaBankens Värdepappershandel. 
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Resultat- och balansräkningar 
 
RESULTATRÄKNING för perioden 31/10 - 30/06, tkr  2002 

 

Intäkter och värdeförändring 
Utdelningar  1378 
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument (not 1)  -58231 
Bankränta  97 
Valutavinster och -förluster  -266 
  -57022 

 

Kostnader 
Förvaltningskostnad  -1372 
Övriga kostnader  -31 
  -1403 

 

Resultat före skatt  -58425 
Beräknad skatt  - 
Resultat efter skatt  -58425 

 
 

BALANSRÄKNING per 30/06, tkr 
 

Tillgångar 
Värdepapper (not 1, 2)  153132 
Likvida medel  6757 
Upplupna ränteintäkter  96 
Övriga fordringar  788 
Summa tillgångar  160773 

 

Skulder 
Upplupen förvaltningskostnad  195 
Övriga skulder  1172 
Summa skulder  1367 

 

Fondförmögenhet  159406 
 
 

NOTER 
 

Not 1 Värdepapper 
Kostnad i samband med köp och försäljning av värdepapper har uppgått till 260 tkr (0 tkr), varav 0 
tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Värdepappershandel. Transaktionskostnaderna för 
2002 är 0.19% av värdet på omsatta värdepapper. 

 

Not 2 Totalkostnadsandel 
Då som fonden är nystartad  (011031) kan inga rättvisande värden anges. 

 

 

 Innehav 
 
 
Värdepapper 

Antal/
nom

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
AUSTRALIEN      
Material      
BHP Billiton Ltd 113600 5603 10 6037 3.94 
Material total  5603  6037 3.94 
      
Summa Australien  5603  6037 3.94 
      
BRASILIEN      
Energi      
Petroleo Brasileiro SA 12400 2610 17 1983 1.29 
Energi total  2610  1983 1.29 
      
Summa Brasilien  2610  1983 1.29 
      
DANMARK      
Finans- och fastighet      
Finans- och fastighet total  0  0 0.00 
      
Industrivaror- och tjänster      
Vestas Wind 14000 3442 204 3490 2.28 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 3442  3490 2.28 

      
Summa Danmark  3442  3490 2.28 
      
FINLAND      
Informationsteknologi      
Nokia A 18900 4256 15 2542 1.66 
Informationsteknologi total  4256  2542 1.66 
      
Summa Finland  4256  2542 1.66 
      
FRANKRIKE      
Energi      
TotalFinaElf PA 4000 5980 164 5969 3.90 
Energi total  5980  5969 3.90 
      
Finans- och fastighet      
BNP Paribas 13200 5825 56 6709 4.38 
Finans- och fastighet total  5825  6709 4.38 
      
Hälsovård      
Hälsovård total  0  0 0.00 
      
Informationsteknologi      
Cap GemeniI 3000 1941 40 1096 0.72 
Informationsteknologi total  1941  1096 0.72 
      
Kraftförsörjning      
Suez 28900 9218 27 7082 4.63 
Kraftförsörjning total  9218  7082 4.63 
      
Summa Frankrike  22963  20857 13.63 
      
IRLAND      
Material      
CRH Plc EUR 25000 4103 17 3744 2.45 
Material total  4103  3744 2.45 
      
Summa Irland  4103  3744 2.45 
      
ISRAEL      
Informationsteknologi      
Ectel Ltd 23900 3665 12 2548 1.66 
Informationsteknologi total  3665  2548 1.66 
      
Summa Israel  3665  2548 1.66 
      
JAPAN      
Industrivaror- och tjänster      
Secom Co Ltd 10000 5615 5880 4509 2.94 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 5615  4509 2.94 

      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Honda Motor Company 11500 4473 4860 4285 2.80 
Nintendo 3400 5602 17650 4601 3.00 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 10075  8887 5.80 

      
Summa Japan  15690  13395 8.74 
      
KINA      
Dagligvaror      
Chaoda Modern Agriculture 600000 2001 3 1873 1.22 
Dagligvaror total  2001  1873 1.22 
      
Summa Kina  2001  1873 1.22 
      
SCHWEIZ      
Hälsovård      
Hälsovård total  0  0 0.00 
      
Summa Schweiz  0  0 0.00 
      
SPANIEN      
Telekomoperatörer      
Telefonica Nacional De Espana 
Ordinarie 

29580 3763 9 2282 1.49 

Telekomoperatörer total  3763  2282 1.49 
      
Summa Spanien  3763  2282 1.49 
      
STORBRITANNIEN      
Hälsovård      
AstraZeneca Plc 10500 4748 2716 3995 2.61 
Hälsovård total  4748  3995 2.61 
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Värdepapper 

Antal/ 
nom 

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Dixons Group 112000 3833 191 3001 1.96 
WPP Group Plc 32000 3381 554 2484 1.62 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 7214  5484 3.58 

      
Summa Storbritannien  11962  9479 6.19 
      
SVERIGE      
Industrivaror- och tjänster      
Atlas Copco B 15700 3285 207 3250 2.12 
Sandvik 5100 1172 230 1170 0.76 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 4457  4420 2.88 

      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Hennes & Mauritz B 22300 4311 184 4103 2.68 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 4311  4103 2.68 

      
Summa Sverige  8768  8524 5.56 
      
SYDKOREA      
Informationsteknologi      
Samsung Electr 05930 1000 2941 313000 2391 1.56 
Informationsteknologi total  2941  2391 1.56 
      
Telekomoperatörer      
SK Telecom ADR 17000 3837 25 3873 2.53 
Telekomoperatörer total  3837  3873 2.53 
      
Summa Sydkorea  6778  6264 4.09 
      
USA      
Dagligvaror      
Sysco Corporation 15900 4177 27 3978 2.60 
Dagligvaror total  4177  3978 2.60 
      
Energi      
Schlumberger Ltd 10600 5635 47 4530 2.96 
Energi total  5635  4530 2.96 
      
Finans- och fastighet      
Aflac Inc. 12500 3890 32 3676 2.40 
Bank of America 11450 7436 70 7404 4.84 
Capital One Financial Corp 6300 3026 61 3535 2.31 
Citigroup 17000 8612 39 6054 3.95 
Fannie Mae 5400 4447 74 3660 2.39 
Finans- och fastighet total  27412  24329 15.89 
      
Hälsovård      
Cardinal Health Inc 6000 4328 61 3386 2.21 
Johnson&Johnson 6600 4198 52 3170 2.07 
Pfizer Incorporated 19600 8740 35 6305 4.12 
Wyeth 9300 5632 51 4376 2.86 
Zymogenetics Inc 10000 1277 9 811 0.53 
Hälsovård total  24174  18048 11.79 
      
Industrivaror- och tjänster      
Tyco International Ltd 12700 5775 14 1577 1.03 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 5775  1577 1.03 

      
Informationsteknologi      
Amdocs Ltd 11000 3319 8 763 0.50 
Broadcom Corp 12300 3888 18 1983 1.29 
Oracle Corporation 22000 1791 9 1915 1.25 
Taiwan Semiconductor ADR 15840 2147 13 1893 1.24 
Thermo Electron 17100 3260 17 2593 1.69 
Verisign Inc 13000 3345 7 859 0.56 
Informationsteknologi total  17751  10005 6.53 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Univision Comm 13500 4074 31 3896 2.54 
Walmart de Mexico ADR 8600 2373 27 2095 1.37 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 6446  5990 3.91 

      
Telekomoperatörer      
Sprint PCS 40300 7910 4 1656 1.08 
Telekomoperatörer total  7910  1656 1.08 
      
Summa USA  99280  70113 45.79 
      
SUMMA VÄRDEPAPPER    153132 96.06 
ÖVR TILLGÅNGAR NETTO    6274 3.94 
FONDFÖRMÖGENHET    159406 100.00 
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Skandia Aktiefond USA 
 
 
 
Fonden investerar i aktier noterade på börser i USA, världens 
största aktiemarknad. Fonden placerar främst i tillväxtaktier, 
företag som väntas uppvisa en hög och uthållig volym- och 
vinsttillväxt. Avgörande för aktievalet är att företaget är 
marknadsledande med uthålliga konkurrensfördelar. Dessutom 
fäster vi stor vikt vid ledningen av företaget och vi föredrar 
företag med starka balansräkningar.  
  
 
 
Tio största innehaven 020630 

Microsoft Corporation 4.3%

Pfizer Incorporated 4.2%

General Electric 3.9%

Citigroup 3.8%

Capital One Financial Corp 3.8%

American Intl Group Inc 3.7%

Fifth Third Bancorp 3.7%

Johnson&Johnson 3.7%

Kohls Corporation 3.6%

Wal-Mart Stores Inc 3.1%

Övrigt 62.2%

 
 
 
Innehaven fördelade på branscher 020630 

Finans- och fastighet 21.5%

Sällanköpsvaror och tjänster 19.2%

Informationsteknologi 17.9%

Hälsovård 17.2%

Industrivaror- och tjänster 10.9%

Dagligvaror 10.1%

Energi 3.1%

Telekomoperatörer 0.2%

 
 

 

Chans- /riskvärde 20,8  (Index 20,3) 
 

 
          LÅG                    MEDEL                 HÖG             MYCKET HÖG 

 
 
Fondfakta 
 
Inträdeskostnad: 
Ingen 
 
Försäljningskostnad: 
Ingen 
 
Totalkostnadsandel: 
1,69 % 
 
Lägsta engångsinsättning: 
200 kr 
 
Lägsta månadssparande: 
200 kr 
 
Förvaltningsarvode: 
1,40 % per år. 
 
Totalkostnad: 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina fondandelar 
020630 till 7117 kr efter att du betalt 148 kr till oss i totalkostnad. Om du har 
månadssparat 100 kr per månad under samma tid uppgick värdet på dina 
fondandelar till 461 kr efter att du betalat 5 kr till oss i totalkostnad. 
 
Förvaltningskostnad: 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina fondandelar 
020630 till 7117 kr efter att du betalt 123 kr till oss i förvaltningskostnad. Om du har 
månadssparat 100 kr per månad under samma tid uppgick värdet på dina 
fondandelar till 461 kr efter att du betalat 4 kr till oss i förvaltningskostnad. 
 
Total expense ratio: 
1,54 % 
 
Genomsnittlig avkastning 
 
000630 - 020630 
Fonden -21.6 %
Index -15.6 %
 
970630 - 020630 
Fonden 6.9 %
Index 5.9 %
 
Jämförelseindex 
Standard & Poor 500 
 
Ansvarig förvaltare 
Fredrik Mårtensson 
 
Utdelning 
Ja, normalt i form av nya andelar, en gång per år, 
 
Betyg Sparöversikt: 
4 
 
Betyg Morningstar: 
3 
 
Förvaltas av: 
Skandia Fonder AB 
 
PPM:  
Fonden ingår i premiepensionsvalet. 
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Fondförvaltningen första halvåret 2002 
 
Aktiefond USA gick ner med 28,8 procent under första halvåret 
2002 att jämföra med index som gick ner med 24,5 procent.  
 
Den främsta orsaken till fondens underavkastning jämfört med 
index var aktieurval inom sektorerna finans, industri- och 
sällanköpsvaror. Aktieurval inom sektorerna hälsovård och 
informationsteknologi gav ett positivt bidrag. Fondens 
överrepresentation i högkvalitativa tillväxtbolag har under våren 
haft en negativ påverkan på avkastningen relativt index. 
 
Första halvåret 2002 har präglats av en ekonomisk återhämtning 
från den recession som påbörjades under första kvartalet 2001. 
Den klart förbättrade ekonomiska situationen har dock inte 
medfört en bättre aktiemarknad då den amerikanska börsen 
hade sitt största fall på över 30 år under första halvåret. Orsaken 
till detta är att amerikanska företags kapitalinvesteringar inte har 
återhämtat sig ännu då vinstnivåerna fortfarande är låga. Ett 
antal större redovisningsskandaler har också medfört att 
kapitalmarknaderna har genomgått en större förtroendekris. 
Utredningar om vilka som är ansvariga och vad som kan göras 
för att förhindra liknande händelser i framtiden har dominerat 
debatten i USA. Det är mycket förståeligt att investerare har 
svarat med återhållsamhet under denna tid och att 
aktiemarknaderna inte har återhämtat sig.  
 
Vinstutsikterna för 2002 har än så länge sett klart bättre ut än i 
fjol. Det ser ut som den ekonomiska  
Det ser ut som den ekonomiska återhämtningen kommer att 
skapa en god vinstutveckling under det andra halvåret. Det finns 
dock en oro att den förtroendekris som har drabbat 
kapitalmarknaderna skall få ekonomin att återigen falla in i en 
recession. Denna teori har fått stöd av att den ekonomiska 
tillväxten planade ut något under andra kvartalet.  
 
Den sämsta utvecklingen under första halvåret stod sektorerna 
informationsteknologi och telekomoperatörer för. 
Teknologibolagen lider av fortsatt låg investeringsvilja hos 
företagen och kraftiga fall i telekominvesteringar. 
Telekomoperatörerna påverkas negativt av fallande priser, 
överkapacitet och ansträngda balansräkningar. Vi tror att 
återhämtningen inom telekomoperatörerna kommer att ta tid och 
fortsätter därför att undervikta i sektorn. Inom teknologi förväntar 
vi oss en cyklisk återhämtning inom det närmaste året men vi 
bibehåller vår försiktiga positionering, det är fortfarande osäkert 
att de kommande vinstnivåerna kommer att motsvara 
marknadens förväntningar. 
 
Dagligvaror var en av marknadens bättre sektorer och där ökade 
vi vår exponering under första halvåret. Många av sektorns 
multinationella bolag har omstrukturerats de senaste åren och 
åtnjuter nu förbättrade vinstmöjligheter. Sektorn gynnas också av 
en svagare dollar. 
 
 
 

 

Fondens utveckling under året
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Årligt resultat 

 
År Fonden % Index %

981231 +32.1 +29.4

991231 +35.5 +26.0

001231 +1.7 -0.8

011231 -7.4 -3.3

020630 -28.8 -24.5
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Viktiga köp 
 
Proctor & Gamble  Vi initierade en stor position i Proctor& Gamble i 
början av året då den omstruktureringen som genomförs börjar 
påverka resultatet i positiv riktning. Företaget har fokuserat sin 
produktutveckling och marknadsföring kring ett antal produktgrupper 
och därmed förbättrat både volymtillväxt och vinstmöjligheter. 
 
Concord EFS  Ledande och mycket snabbt växande service bolag 
för finansiella transaktioner. Med sin starka ställning inom 
bankkortmarknaden så drivs tillväxten av att alltfler transaktioner 
utförs med bank- och kreditkort i stället för kontanter och check.  
 
 
Aflac  Aflac är ett försäkringsbolag verksamt inom marknaden för 
kompletterande sjukförsäkringar. Företaget största marknad är 
Japan där trenden är att den enskilde patienten är ansvarig för en 
allt större andel av sina sjukvårdskostnader. Detta gör att 
marknaden för sjukförsäkringar växer och Aflac har en dominerande 
ställning med en mycket låg kostnadsbas. En medelstor position 
köptes under andra kvartalet. 
 
Clear Channel Communications  Clear Channel Communications 
är en av USA:s största ägare av radiostationer och reklampelare. En 
mindre position inhandlades under andra kvartalet då vi ser en 
förbättrad prisbild inom reklam marknaden i stort och speciellt för 
radiomarknaden. 
 
American Express  Med en stor exponering mot företagssektorns 
utgifter, speciellt resor, har företaget drabbats hårt sen förra hösten. 
En successiv återhämtning i ekonomin och en kraftigt sänkt 
kostnadsbas bör medföra att resultatet visar en fin utveckling under 
det närmaste året. 
 
 
Viktiga försäljningar 
 
AOL Time Warner  Vi reducerade vår medelstora position i AOL 
Time Warner i början av året. Risken för tappade marknadsandelar 
och försämrad profitabilitet är stor då AOL under de närmaste åren 
skiftar sina kunder över till bredbandsuppkopplingar. 
 
 
 
Liberty Media  Vi beslutade att avyttra vår medelstora position i 
Liberty Media då vi ansåg att företagets aggressiva expansion på 
den europeiska kabel-TV-marknaden är mycket riskfylld. 
 
Verizon Communications  En medelstor position i Verizon 
avyttrades under andra kvartalet efter beslut om att ytterliggare 
sänka exponeringen mot telekomoperatörer. Företaget har klarat sig 
bättre än sina konkurrenter, men effekterna av överkapacitet och 
prispress inom sektorn har kraftigt påverkat företagets fundamentala 
utveckling. 
 
Tyco International  Positionen såldes i början av året då det stod 
klart att företaget hade svårt att finansiera sig i kapitalmarknaden. 
Även om inga direkta redovisningsfel har kunnats bevisas för Tyco 
så innebar misstankarna att företaget tvingades ändra sin strategi. 
Misstankarna har även medfört högre kostnader och förlorad 
affärsvolym. Positionen var stor i fonden. 
 
 
 
Convergys  Företaget levererar avgiftsystem och kundservice till 
framförallt telekomoperatörer. Då företagets kundgrupp för 
närvarande har pressade resultat och drar ner på 
kapitalinvesteringarna ser utsikterna för det närmaste året mörka ut. 
 
 
 
 

 
 
 
 
STÖRRE NETTOFÖRÄNDRINGAR 

 
VÄRDEPAPPER FÖRÄNDRING 

(TKR) 
 
Nettoköpt 
 
Procter & Gamble 29152
American Express Co 23563
Coca-Cola Co 23451
Clear Channel Communications 21671
Aflac Inc. 19366
Viacom Inc B 17993
Linear Technology Corporation 16986
Concord EFS Inc 16198
L-3 Communications Holdings 14487
Affiliated Computer Services-A 12794
 
 
Nettosålt 
 
Tyco International Ltd 34773
Pfizer Incorporated 26069
Citigroup 25765
Verizon Communications 20470
Home Depot Incorporated 19309
Liberty Media Corp 19095
Fannie Mae 14681
AOL Time Warner Inc. 2002-04-19 14332
Convergys Corp 14317
JP Morgan Chase 13311
 

 
OMSÄTTNINGSHASTIGHET 

 
PERIOD GGR/ÅR  
020101-020630 0,52  

 
 

FONDFÖRMÖGENHET (TKR) 
 

DATUM FONDFÖRMÖGENHET  
981231 921 015  
991231 1 070 316  
001231 1 723 358  
011231 1 958 962  
020630 1 305 460  

 
 

ANDELSVÄRDEN OCH ANTAL ANDELAR 
 

DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVÄRDE
981231 1 837 294 501.29
991231 1 577 428 678.52
001231 2 505 767 687.76
011231 3 086 986 634.59
020630 2 890 496 451.65

 
 

UTDELNING PER ANDEL 
 

ÅR KR  
2001 2.25  
2000 1.74  
1999 1.42  
1998 1.12  
   

 
 
COURTAGE 
Courtage har erlagts med 1322 tkr, varav 0 tkr 
avser handel med SkandiaBankens Värdepappershandel. 
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Resultat- och balansräkningar 
 
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 30/06, tkr 2002 2001 

 

Intäkter och värdeförändring 
Utdelningar 5700 5207 
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument (not 1) -551287 56471 
Bankränta 634 1610 
Valutavinster och -förluster 146 3194 
 -544807 66482 

 

Kostnader 
Förvaltningskostnad -12561 -12704 
Övriga kostnader -177 -107 
 -12738 -12811 

 

Resultat före skatt -557545 53671 
Beräknad skatt - - 
Resultat efter skatt -557545 53671 

 
 

BALANSRÄKNING per 30/06, tkr 
 

Tillgångar 
Värdepapper (not 1, 2) 1287762 2071673 
Likvida medel 18831 85546 
Upplupna ränteintäkter 630 1610 
Övriga fordringar 646 429 
Summa tillgångar 1307869 2159258 

 

Skulder 
Upplupen förvaltningskostnad 1616 2467 
Övriga skulder 793 13 
Summa skulder 2409 2480 

 

Fondförmögenhet 1305460 2156778 
 
 

NOTER 
 

Not 1 Värdepapper 
Kostnad i samband med köp och försäljning av värdepapper har uppgått till 1322 tkr (1083 tkr), 
varav 0 tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Värdepappershandel. 
Transaktionskostnaderna för 2002 är 0.13% av värdet på omsatta värdepapper. 

 

Not 2 Totalkostnadsandel 
Totalkostnadsandelen för fonden uppgick 2002 till 1,69% 

 

 

 Innehav 
 
 
Värdepapper 

Antal/
nom

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
USA      
Dagligvaror      
Coca-Cola Co 40115 23392 56 20646 1.60 
Colgate- Palmolive Co 25515 14060 50 11737 0.91 
JM Smucker Co 643 6 34 202 0.02 
Pepsico Inc 30625 15707 48 13566 1.05 
Procter & Gamble 32170 29330 89 26402 2.05 
Sysco Corporation 136375 30341 27 34116 2.65 
Walgreen Co 64240 23721 39 22807 1.77 
Dagligvaror total  136557  129476 10.05 
      
Energi      
Anadarko Petroleum 41855 20449 49 18964 1.47 
Exxon Mobil Corp 54495 22223 41 20494 1.59 
Energi total  42672  39458 3.06 
      
Finans- och fastighet      
Aflac Inc. 62275 19370 32 18315 1.42 
American Express Co 57605 23572 36 19228 1.49 
American Intl Group Inc 76047 49698 68 47687 3.70 
Capital One Financial Corp 86385 42411 61 48469 3.76 
Citigroup 136383 52780 39 48570 3.77 
Fannie Mae 54175 34780 74 36720 2.85 
Fifth Third Bancorp 77222 37788 67 47302 3.67 
Morgan Stanley Com 25725 16696 43 10185 0.79 
Finans- och fastighet total  277095  276476 21.45 
      
Hälsovård      
Abbott Laboratories 71500 37803 38 24741 1.92 
Cardinal Health Inc 68172 36507 61 38475 2.99 
Johnson&Johnson 98240 45537 52 47184 3.66 
Medtronic Inc 77960 37267 43 30702 2.38 
Pfizer Incorporated 169772 59725 35 54610 4.24 
Pharmacia Corporation (US) 74515 35235 37 25647 1.99 
Hälsovård total  252074  221359 17.18 
      
Industrivaror- och tjänster      
Automatic Data 38103 17395 44 15251 1.18 
Concord EFS Inc 47405 16136 30 13131 1.02 
First Data Corp 105680 33256 37 36131 2.81 
General Electric 187370 70795 29 50025 3.88 
L-3 Communications Holdings 24045 14502 54 11933 0.93 
Paychex Inc 49568 17509 31 14254 1.11 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 169593  140725 10.93 

      
Informationsteknologi      
Affiliated Computer Services-A 69300 37607 47 30240 2.35 
Applied Materials 112080 26521 19 19592 1.52 
Broadcom Corp 9075 10716 18 1463 0.11 
Cisco Systems Inc 242440 62024 14 31083 2.41 
Dell Computer Corporation 77755 20092 26 18680 1.45 
IBM 37045 45679 72 24513 1.90 
Intel Corporation 164290 46273 18 27586 2.14 
Linear Technology Corporation 57925 24032 31 16732 1.30 
Microsoft Corporation 110770 73547 55 55686 4.32 
PeopleSoft Inc 35570 14654 15 4864 0.38 
Informationsteknologi total  361145  230439 17.88 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
AOL Time Warner Inc 72210 34555 15 9762 0.76 
Bed Bath & Beyond Inc 108460 22940 38 37619 2.92 
Best Buy Co Inc 53867 26524 36 17971 1.40 
Clear Channel Communications 41175 21518 32 12117 0.94 
Comcast Corp K 65925 23601 24 14444 1.12 
Home Depot Incorporated 85690 33232 37 28926 2.25 
Kohls Corporation 72505 32362 70 46698 3.63 
Omnicom Group Inc 22485 19077 46 9464 0.74 
Viacom Inc B 74465 36947 44 30366 2.36 
Wal-Mart Stores Inc 79135 41830 55 40008 3.11 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 292587  247376 19.23 

      
Telekomoperatörer      
Sprint PCS 59675 16955 4 2452 0.19 
Telekomoperatörer total  16955  2452 0.19 
      
Summa USA  1548676  1287762 99.97 
      
SUMMA VÄRDEPAPPER    1287762 98.64 
ÖVR TILLGÅNGAR NETTO    17698 1.36 
FONDFÖRMÖGENHET    1305460 100.00 
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Skandia Aktiefond Världen 
 
 
 
En viktig del i fondens strategi är att uppnå god riskspridning 
genom att investera i aktier i olika branscher, länder och 
valutaområden. Målet är att långsiktigt uppnå en avkastning som 
överstiger index för världens aktiebörser. Eftersom fonden 
placerar i aktier över hela världen sprids risken väl och fonden 
passar därför utmärkt för ett bassparande.  
  
 
 
Tio största innehaven 020630 

Microsoft Corporation 2.2%

Pfizer Incorporated 2.2%

TotalFinaElf PA 2.0%

General Electric 2.0%

BP Plc 2.0%

Citigroup 1.9%

Capital One Financial Corp 1.9%

American Intl Group Inc 1.9%

Fifth Third Bancorp 1.9%

Johnson&Johnson 1.9%

Övrigt 80.1%

 
 
 
Innehaven fördelade på branscher 020630 

Finans- och fastighet 24.3%

Sällanköpsvaror och tjänster 17.0%

Hälsovård 13.5%

Informationsteknologi 12.2%

Industrivaror- och tjänster 10.0%

Dagligvaror 8.8%

Energi 6.0%

Material 3.0%

Telekomoperatörer 2.8%

Kraftförsörjning 1.4%

Övrigt 1.0%

 
 

 

Chans- /riskvärde 16,9  (Index 16,4) 
 

 
          LÅG                    MEDEL                 HÖG             MYCKET HÖG 

 
 
Fondfakta 
 
Inträdeskostnad: 
Ingen 
 
Försäljningskostnad: 
Ingen 
 
Totalkostnadsandel: 
1,88 % 
 
Lägsta engångsinsättning: 
200 kr 
 
Lägsta månadssparande: 
200 kr 
 
Förvaltningsarvode: 
1,40 % per år. 
 
Totalkostnad: 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina fondandelar 
020630 till 7663 kr efter att du betalt 168 kr till oss i totalkostnad. Om du har 
månadssparat 100 kr per månad under samma tid uppgick värdet på dina 
fondandelar till 488 kr efter att du betalat 6 kr till oss i totalkostnad. 
 
Förvaltningskostnad: 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina fondandelar 
020630 till 7663 kr efter att du betalt 126 kr till oss i förvaltningskostnad. Om du har 
månadssparat 100 kr per månad under samma tid uppgick värdet på dina 
fondandelar till 488 kr efter att du betalat 4 kr till oss i förvaltningskostnad. 
 
Total expense ratio: 
1,70 % 
 
Genomsnittlig avkastning 
 
000630 - 020630 
Fonden -20.2 %
Index -16.9 %
 
970630 - 020630 
Fonden 3.1 %
Index 2.8 %
 
Jämförelseindex 
Morgan Stanely World Index 
 
Ansvarig förvaltare 
Märtha Josefsson 
 
Utdelning 
Ja, normalt i form av nya andelar, en gång per år, 
 
Betyg Sparöversikt: 
4 
 
Betyg Morningstar: 
3 
 
Förvaltas av: 
Skandia Fonder AB 
 
PPM:  
Fonden ingår i premiepensionsvalet. 
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Fondförvaltningen första halvåret 2002 
 
Första halvåret slutade med en nedgång för fonden på 23,4 
procent, medan index föll med 20,7 procent. Skillnaden mot 
index beror på att den amerikanska aktieportföljen har haft en 
sämre utveckling än sitt delindex. Förvaltningen har varit 
fokuserad på investeringar i större bolag med höga framtida 
förväntningar på företagsvinster jämfört med sitt delindex.  
 
Den underliggande globala ekonomin fortsätter att visa styrka, 
medan de globala aktiemarknaderna fortsätter att vara svaga. 
Världens aktiemarknader föll med 6 procent under 2000, 8 
procent under 2001 och med 20 procent hittills i år räknat i 
kronor. Det har bara hänt två gånger tidigare att aktier fallit tre år 
i rad och det var i samband med andra världskriget 1939-41 och 
den stora depressionen under 1930-talet. Det ser nu ut att kunna 
hända igen.  
 
Huvudfokus under året har dock varit på visat fiffel kring 
redovisningen av bolagsvinster som har påverkat investerare 
mycket negativt. Detta har främst gällt hos amerikanska bolag. 
Över 1000 amerikanska företag har tvingats justera 
redovisningen av historiska vinster. Detta kommer i ett läge när 
aktievärderingen ansågs vara någonstans mellan neutral till dyr 
för amerikanska bolag. Utvecklingen för aktier har medfört att 
den amerikanska dollarn, som länge ansetts övervärderad, har 
försvagats markant under året (cirka 10 procent mot svenska 
kronan).  
 
 
Till detta kan adderas ett flertal negativa faktorer som i huvudsak 
gäller USA, såsom risk för ytterligare terroristattacker, fortsatt 
hög skuldsättning hos privatpersoner och företag, 
bytesbalansunderskott etc. Ovanstående faktorer talar för en 
försiktig inställning till aktier, men prissättningen mellan aktier 
och obligationer anses vara till fördel för aktier. Detta förutsätter 
dock att vinsterna i år stiger med cirka 15 procent och under 
nästa år med 20 procent. Vi kommer därför i den övergripande 
fördelningen öka kassanivån något. 
 
Inom internationella aktier ligger vi underviktade i amerikanska, 
eftersom vi förväntar oss att årets trender kommer att fortsätta 
under ytterligare något kvartal. Vi ligger främst överviktade i 
asiatiska aktier exklusive Japan. De cykliska ekonomierna i 
Asien fortsätter att visa styrka, tillväxten i framförallt Kina och 
Sydkorea är imponerade. Portföljens sektorexponering ligger 
koncentrerad mot konsumentrelaterade sektorer och är fortsatt 
underviktad i telekomföretag. 
 
 

 

Fondens utveckling under året
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Ackumulerat resultat 1998-2002
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Årligt resultat 

 
År Fonden % Index %

981231 +25.5 +25.4

991231 +39.2 +30.2

001231 -4.3 -5.1

011231 -11.6 -8.6

020630 -23.4 -20.7
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Viktiga köp 
 
Proctor& Gamble  Vi initierade en stor position i Proctor& Gamble i 
början av året då den omstruktureringen företaget genomför börjar 
påverka resultatet i positiv riktning. Företaget har fokuserat sin 
produktutveckling och marknadsföring kring ett antal produktgrupper 
och därmed förbättrat både volymtillväxt och profitabilitet.  
 
Concord EFS  Concord EFS är ett ledande och mycket snabbt 
växande service bolag för finansiella transaktioner. Med sin starka 
ställning inom bankkort marknaden så drivs tillväxten av en fortsatt 
utveckling gentemot att alltfler transaktioner utförs med bank- och 
kreditkort istället för kontanter och check. En medelstor  posiotion 
inhandlades under andra kvartalet. 
 
 
 
 
Aflac  Aflac är ett försäkringsbolag verksamt inom marknaden för 
kompletterande sjukförsäkringar. Företaget största marknad är 
Japan där trenden är att den enskilde patienten är ansvarig för en 
allt större andel av sina sjukvårdskostnader. Detta gör att 
marknaden för sjukförsäkringar växer och Aflac har en dominerande 
ställning med en mycket låg kostnadsbas. En medelstor position 
köptes under andra kvartalet. 
 
Clear Channel Communications  Clear Channel Communications 
är en av USA:s största ägare av radiostationer och reklampelare. En 
mindre position inhandlades under andra kvartalet då vi ser en 
förbättrad prisbild inom reklam marknaden i stort och speciellt för 
radiomarknaden. 
 
 
 
American Express  En medelstor position i Amercan Express 
inhandlades under andra kvartalet. Med en stor exponering 
gentemot företagssektorns utgifter, speciellt resor, har företaget 
drabbats hårt sen förra hösten. En successiv återhämtning i 
ekonomin och en kraftigt sänkt kostnadsbas bör medföra att 
resultatet visar en fin utveckling under det närmaste året. 
Viktiga försäljningar 
 
Verizon Communications  En medelstor position i Verizon 
avyttrades under andra kvartalet då vi beslutade att ytterliggare 
sänka vår exponering gentemot telekomoperatörer. Företaget har 
klarat sig bättre än sina konkurrenter men effekterna av 
överkapacitet och prispress inom sektorn har kraftigt påverkat 
företagets fundamentala utveckling. 
 
Liberty Media  Vi beslutade att avyttra vår medelstora position i 
Liberty Media iunder första kvartalet då vi ansåg att företagets 
aggressiva expansion på den europeiska kabel-TV marknaden är 
mycket riskfylld. 
 
   
 
Tyco International  Positionen såldes i början av året då det stod 
klart att företaget hade svårt att finansiera sig i kapitalmarknaden. 
Även om inga direkta redovisningsfel har kunnats bevisas för Tyco 
så innebar misstankarna att företaget tvingades ändra sin strategi. 
Misstankarna har även medfört högre kostnader och förlorad 
affärsvolym. Positionen var stor i fonden. 
 
   
 
 

 
 
 
 
STÖRRE NETTOFÖRÄNDRINGAR 

 
VÄRDEPAPPER FÖRÄNDRING 

(TKR) 
 
Nettoköpt 
 
Procter & Gamble 18667
Glaxosmithkline Plc 15132
American Express Co 15118
Coca-Cola Co 15007
Clear Channel Communications 13937
Aflac Inc. 12367
Viacom Inc B 11880
Linear Technology Corporation 11136
Concord EFS Inc 10422
Roche Holding AG 9358
 
 
Nettosålt 
 
Tyco International Ltd 20857
Aventis 14667
Novartis N 14653
Citigroup 14310
Verizon Communications 13071
Pfizer Incorporated 12891
Liberty Media Corp 11655
BASF AG 9126
Fannie Mae 8839
Hermes 8503
 

 
OMSÄTTNINGSHASTIGHET 

 
PERIOD GGR/ÅR  
020101-020630 0,58  

 
 

FONDFÖRMÖGENHET (TKR) 
 

DATUM FONDFÖRMÖGENHET  
981231 456 129  
991231 1 483 173  
001231 1 662 032  
011231 2 020 363  
020630 1 636 331  

 
 

ANDELSVÄRDEN OCH ANTAL ANDELAR 
 

DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVÄRDE
981231 1 587 580 287.31
991231 3 730 282 397.36
001231 4 390 062 378.59
011231 6 105 349 330.92
020630 6 451 769 253.63

 
 

UTDELNING PER ANDEL 
 

ÅR KR  
2001 3.38  
2000 1.84  
1999 1.05  
1998 1.77  
   

 
 
COURTAGE 
Courtage har erlagts med 1702 tkr, varav 0 tkr 
avser handel med SkandiaBankens Värdepappershandel. 
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Resultat- och balansräkningar 
 
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 30/06, tkr 2002 2001 

 

Intäkter och värdeförändring 
Utdelningar 13661 11254 
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument (not 1) -494422 -11872 
Värdeförändring på ränterelaterade finansiella instrument (not 1) 108 - 
Bankränta 708 830 
Valutavinster och -förluster -979 1540 
Övriga intäkter 79 71 
 -480845 1823 

 

Kostnader 
Förvaltningskostnad -13734 -12305 
Övriga kostnader -160 -413 
 -13894 -12717 

 

Resultat före skatt -494739 -10895 
Beräknad skatt - - 
Resultat efter skatt -494739 -10895 

 
 

BALANSRÄKNING per 30/06, tkr 
 

Tillgångar 
Värdepapper (not 1, 2) 1596124 1912938 
Likvida medel 39983 32362 
Upplupna ränteintäkter 703 830 
Övriga fordringar 43948 9060 
Summa tillgångar 1680758 1955190 

 

Skulder 
Upplupen förvaltningskostnad 1960 2278 
Övriga skulder 42467 4471 
Summa skulder 44427 6749 

 

Fondförmögenhet 1636331 1948441 
 
 

NOTER 
 

Not 1 Värdepapper 
Kostnad i samband med köp och försäljning av värdepapper har uppgått till 1702 tkr (1905 tkr), 
varav 0 tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Värdepappershandel. 
Transaktionskostnaderna för 2002 är 0.14% av värdet på omsatta värdepapper. 

 

Not 2 Totalkostnadsandel 
Totalkostnadsandelen för fonden uppgick 2002 till 1,88% 

 

 

 Innehav 
 
 
Värdepapper 

Antal/
nom

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
AUSTRALIEN      
Dagligvaror      
Dagligvaror total  0  0 0.00 
      
Finans- och fastighet      
Macquarie Bank Ltd 34521 5955 29 5210 0.33 
Westfield Holdings 67180 5434 15 5185 0.32 
Westpac Banking Corporation 66125 5097 16 5541 0.35 
Finans- och fastighet total  16486  15936 1.00 
      
Hälsovård      
Hälsovård total  0  0 0.00 
      
Industrivaror- och tjänster      
Amcor Limited 126105 5569 8 5361 0.34 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 5569  5361 0.34 

      
Material      
BHP Billiton Ltd 116937 7225 10 6214 0.39 
Material total  7225  6214 0.39 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
News Corporation Ltd Prefn 119333 7054 8 5036 0.32 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 7054  5036 0.32 

      
Summa Australien  36335  32548 2.05 
      
BELGIEN      
Finans- och fastighet      
Dexia CC 41820 0 0 4 0.00 
Finans- och fastighet total  0  4 0.00 
      
Summa Belgien  0  4 0.00 
      
DANMARK      
Finans- och fastighet      
Den Danske Bank 54233 8701 139 9178 0.58 
Finans- och fastighet total  8701  9178 0.58 
      
Summa Danmark  8701  9178 0.58 
      
FINLAND      
Informationsteknologi      
Nokia A 70214 17659 15 9445 0.59 
Tietoenator EUR 10295 2783 25 2336 0.15 
Informationsteknologi total  20441  11781 0.74 
      
Material      
UPM-Kymmene Oyj 14594 5229 40 5280 0.33 
Material total  5229  5280 0.33 
      
Summa Finland  25670  17061 1.07 
      
FRANKRIKE      
Dagligvaror      
Carrefour SA 6564 3044 55 3265 0.20 
Danone 5569 6875 139 7036 0.44 
Dagligvaror total  9919  10301 0.64 
      
Energi      
TotalFinaElf PA 21700 32920 164 32380 2.03 
Energi total  32920  32380 2.03 
      
Finans- och fastighet      
AXA SA 60323 16728 19 10140 0.64 
BNP Paribas 36831 14431 56 18721 1.17 
LVMH 8580 3620 51 3972 0.25 
Finans- och fastighet total  34780  32833 2.06 
      
Hälsovård      
Aventis 16660 12968 72 10850 0.68 
Sanofi-Synthelab 6677 4757 62 3733 0.23 
Hälsovård total  17725  14583 0.91 
      
Industrivaror- och tjänster      
Saint Gobain 3924 1627 45 1619 0.10 
Schneider Electric SA Ord 13347 7659 54 6596 0.41 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 9286  8215 0.51 

      
Informationsteknologi      
Alcatel SA CGEP 17694 7101 7 1131 0.07 
Cap GemeniI 2379 1115 40 869 0.05 
ST Microelectronics NV 8400 3369 25 1925 0.12 
Informationsteknologi total  11586  3925 0.24 
      
Kraftförsörjning      
Street Tracks Etf/Utilities 6666 2695 43 2590 0.16 
Suez 23955 7704 27 5871 0.37 
Kraftförsörjning total  10399  8460 0.53 
      
Material      
Street Tracks Etf/Materials 7520 4592 66 4525 0.28 
Material total  4592  4525 0.28 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Peugot SA 7688 4192 53 3667 0.23 
Vivendi SA 19351 14343 22 3843 0.24 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 18536  7510 0.47 

      
Summa Frankrike  149743  122732 7.67 
      
HONG KONG      
Finans- och fastighet      
Hang Seng Bank Ltd 31000 3761 83 3041 0.19 
Sun Hung Kai Poperties 56700 5033 59 3958 0.25 
Swire Pacific Ltd 60000 3422 41 2884 0.18 
Finans- och fastighet total  12216  9884 0.62 
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Värdepapper 

Antal/ 
nom 

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
Industrivaror- och tjänster      
Hutchison Whampoa 82685 8256 59 5699 0.36 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 8256  5699 0.36 

      
Kraftförsörjning      
China Light And Power 94220 3668 31 3486 0.22 
Kraftförsörjning total  3668  3486 0.22 
      
Summa Hong Kong  24140  19069 1.20 
      
IRLAND      
Material      
CRH Plc EUR 54444 9246 17 8154 0.51 
Material total  9246  8154 0.51 
      
Summa Irland  9246  8154 0.51 
      
ITALIEN      
Finans- och fastighet      
Alleanza Ord 93200 10781 10 8223 0.52 
Unicredito Italiano Ord 345480 13869 5 14362 0.90 
Finans- och fastighet total  24650  22585 1.42 
      
Industrivaror- och tjänster      
Autostrade Ordinary 35781 2796 8 2731 0.17 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 2796  2731 0.17 

      
Telekomoperatörer      
Telecom Italia Ordinary 89260 8534 8 6437 0.40 
Telecom Mob Ordinary 102425 7968 4 3833 0.24 
Telekomoperatörer total  16502  10270 0.64 
      
Summa Italien  43947  35586 2.23 
      
JAPAN      
Dagligvaror      
Ajinomoto Co Inc 8000 884 1286 789 0.05 
Kao Corporation 13890 3657 2760 2940 0.18 
Dagligvaror total  4541  3728 0.23 
      
Energi      
Osaka Gas Co Ltd 32000 761 285 699 0.04 
Energi total  761  699 0.04 
      
Finans- och fastighet      
Aderans 7900 2625 3760 2278 0.14 
Millea Holdings Inc 14 1326 984000 1056 0.07 
Mitsubihi Estate Co Ltd 13000 884 980 977 0.06 
Mitsubishi Tokyo Financial 8306 72 7333 808000 4461 0.28 
Mizuho Holdings 118 6802 266000 2407 0.15 
Nikko Cordial 27000 1787 605 1253 0.08 
Nomura Holdings Inc 17600 3143 1760 2375 0.15 
Orix Corp 1900 1573 9670 1409 0.09 
Sumitomo Mitsui Banking 
Corporation 

56300 5116 585 2525 0.16 

Finans- och fastighet total  30588  18740 1.18 
      
Hälsovård      
Hoya Corp 1390 857 8720 929 0.06 
Nissin Healthcare Food 9500 2096 2830 2061 0.13 
Takeda Chemicals Industries 16630 7852 5260 6707 0.42 
Hälsovård total  10805  9698 0.61 
      
Industrivaror- och tjänster      
East Japan Railway Co 75 3075 561000 3226 0.20 
Jgc Corp 35000 2596 850 2281 0.14 
Secom Co Ltd 12870 8568 5880 5803 0.36 
Sumitomo Electric 73780 8941 831 4701 0.29 
Tokyo Corp 34000 1607 464 1210 0.08 
Toppan Forms 17980 2826 2025 2792 0.17 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 27614  20012 1.24 

      
Informationsteknologi      
Canon 15310 4944 4530 5318 0.33 
Kyocera 5350 6298 8750 3589 0.22 
Murata Manufacturing Co 4170 5127 7700 2462 0.15 
Nec Corp 28320 4863 834 1811 0.11 
Nikon Corp 8000 880 1327 814 0.05 
Tokyo Electron 4200 3147 7810 2515 0.16 
Toshiba Corporation 79280 4999 488 2967 0.19 
Informationsteknologi total  30258  19476 1.21 
      
Kraftförsörjning      
Tokyo Electric Power 15980 3337 2465 3020 0.19 
Kraftförsörjning total  3337  3020 0.19 
      
Material      
Nippon Steel Corp 108000 1653 187 1549 0.10 
Sumitomo Chemical 231470 10657 545 9673 0.61 
Material total  12310  11221 0.71 
      
Räntepapper      
Räntepapper total  0  0 0.00 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Denso 53900 9444 1873 7741 0.49 
Fuji Photo Film Company Ltd 7400 2700 3870 2196 0.14 
Fuji TV Network 18 1851 693000 956 0.06 
Honda Motor Company 13510 5109 4860 5035 0.32 
Ito-Yokado Ltd 4000 1701 6000 1840 0.12 
Matsushita Elec 35030 7163 1635 4392 0.28 
Nintendo 4800 7708 17650 6496 0.41 
Pioneer 10300 2137 2145 1694 0.11 
Sony Corp 6758 22390 15114 6330 10867 0.68 
Toyota Motor 67040 22203 3180 16347 1.02 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 75130  57564 3.63 

      

 
 
Värdepapper 

Antal/
nom

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
Telekomoperatörer      
Nippon Tele & Telegraph 141 10665 493000 5330 0.33 
NTT Docomo Inc 59 1565 295000 1335 0.08 
Telekomoperatörer total  12229  6665 0.41 
      
Summa Japan  207573  150824 9.45 
      
KANADA      
Energi      
Encana Corp 19455 5400 47 5490 0.34 
Energi total  5400  5490 0.34 
      
Finans- och fastighet      
Bank of Nova Scotia 21970 6633 50 6637 0.42 
Royal Bank of Canada 26190 8333 53 8309 0.52 
Finans- och fastighet total  14966  14945 0.94 
      
Informationsteknologi      
Thomson Corp 25540 7349 48 7402 0.46 
Informationsteknologi total  7349  7402 0.46 
      
Material      
Alcan Inc. 17185 5833 45 4699 0.29 
Material total  5833  4699 0.29 
      
Summa Kanada  33549  32536 2.03 
      
NEDERLÄNDERNA      
Dagligvaror      
Ahold 35923 10415 21 6945 0.44 
Unilever NV 4970 3088 66 2991 0.19 
Dagligvaror total  13503  9936 0.63 
      
Energi      
Energi total  0  0 0.00 
      
Industrivaror- och tjänster      
TPG NV 46861 10369 23 9727 0.61 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 10369  9727 0.61 

      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Philips 30440 8795 28 7811 0.49 
Wolters Kluwer Certs 14807 3108 19 2583 0.16 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 11904  10394 0.65 

      
Summa Nederländerna  35776  30057 1.89 
      
SCHWEIZ      
Dagligvaror      
Nestle SA 11832 23314 347 25353 1.59 
Dagligvaror total  23314  25353 1.59 
      
Finans- och fastighet      
UBS AG 32130 15009 75 14851 0.93 
Finans- och fastighet total  15009  14851 0.93 
      
Hälsovård      
Novartis N 39948 15860 65 16146 1.01 
Roche Holding AG 11886 9236 113 8257 0.52 
Hälsovård total  25097  24403 1.53 
      
Industrivaror- och tjänster      
Industrivaror- och tjänster 
total 

 0  0 0.00 

      
Summa Schweiz  63420  64607 4.05 
      
SINGAPORE      
Finans- och fastighet      
Keppel Corporation 162000 3672 4 3472 0.22 
Finans- och fastighet total  3672  3472 0.22 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Singapore Press Holdings 54600 6840 20 5652 0.35 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 6840  5652 0.35 

      
Telekomoperatörer      
Telekomoperatörer total  0  0 0.00 
      
Summa Singapore  10512  9124 0.57 
      
SPANIEN      
Finans- och fastighet      
BBVA 118571 15566 11 12323 0.77 
Finans- och fastighet total  15566  12323 0.77 
      
Kraftförsörjning      
Kraftförsörjning total  0  0 0.00 
      
Telekomoperatörer      
Telefonica Nacional De Espana 
Ordinarie 

95856 12924 9 7395 0.46 

Telekomoperatörer total  12924  7395 0.46 
      
Summa Spanien  28490  19718 1.23 
      
STORBRITANNIEN      
Dagligvaror      
Diageo A Shares 21731 3063 852 2594 0.16 
Tesco Plc 174710 6414 239 5837 0.37 
Dagligvaror total  9477  8431 0.53 
      
Energi      
BP Plc 411998 32984 551 31802 1.99 
Energi total  32984  31802 1.99 
      
Finans- och fastighet      
Aviva Plc 50226 7047 528 3712 0.23 
Barclays Bank Plc 226664 16209 552 17528 1.10 
HSBC Holdings Plc 92090 11291 755 9734 0.61 
Royal Bank Of Scotland 36781 9479 1860 9584 0.60 
Finans- och fastighet total  44026  40557 2.54 
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Värdepapper 

Antal/ 
nom 

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
Hälsovård      
Glaxosmithkline Plc 71478 15133 1418 14199 0.89 
Hälsovård total  15133  14199 0.89 
      
Kraftförsörjning      
Centrica Plc 94441 3111 203 2686 0.17 
Kraftförsörjning total  3111  2686 0.17 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
British Sky Broadcasting  Plc 51802 5429 629 4565 0.29 
Compass Group 105447 7253 398 5879 0.37 
Dixons Group 246550 8179 191 6606 0.41 
Granada Plc 160476 3461 112 2507 0.16 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 24321  19556 1.23 

      
Telekomoperatörer      
BT Group PLC 132069 8758 252 4662 0.29 
Vodafone Plc 1009126 25489 90 12723 0.80 
Telekomoperatörer total  34247  17386 1.09 
      
Summa Storbritannien  163298  134617 8.44 
      
SVERIGE      
Hälsovård      
AstraZeneca 16979 7650 382 6486 0.41 
Hälsovård total  7650  6486 0.41 
      
Industrivaror- och tjänster      
ABB Ltd SEK 53700 6418 82 4377 0.27 
Atlas Copco A 5328 1270 220 1172 0.07 
Sandvik 2600 597 230 597 0.04 
Securitas B 17802 3085 189 3365 0.21 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 11370  9510 0.59 

      
Informationsteknologi      
Ericsson B 105621 9722 14 1468 0.09 
Informationsteknologi total  9722  1468 0.09 
      
Material      
Material total  0  0 0.00 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Electrolux B 3320 565 186 616 0.04 
Hennes & Mauritz B 8806 1844 184 1620 0.10 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 2410  2236 0.14 

      
Summa Sverige  31152  19700 1.23 
      
TYSKLAND      
Finans- och fastighet      
Allianz Holding N 4578 13978 204 8495 0.53 
Deutsche Bank AG 12766 9519 70 8157 0.51 
Finans- och fastighet total  23497  16653 1.04 
      
Hälsovård      
Schering 8343 5048 64 4830 0.30 
Hälsovård total  5048  4830 0.30 
      
Industrivaror- och tjänster      
Siemens AG R 15359 12557 61 8473 0.53 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 12557  8473 0.53 

      
Informationsteknologi      
SAP AG Ord 4600 6462 99 4144 0.26 
Informationsteknologi total  6462  4144 0.26 
      
Kraftförsörjning      
E.ON AG 8693 4628 59 4636 0.29 
Kraftförsörjning total  4628  4636 0.29 
      
Material      
Bayer AG 28527 8981 32 8402 0.53 
Material total  8981  8402 0.53 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
BMW 8700 3250 41 3246 0.20 
Metro AG 11410 4280 31 3226 0.20 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 7530  6472 0.40 

      
Telekomoperatörer      
Deutsche Telekom 8889 4380 10 766 0.05 
Telekomoperatörer total  4380  766 0.05 
      
Summa Tyskland  73083  54376 3.40 
      
USA      
Dagligvaror      
Coca-Cola Co 25525 14885 56 13137 0.82 
Colgate- Palmolive Co 16235 8955 50 7468 0.47 
Pepsico Inc 19485 9962 48 8632 0.54 
Procter & Gamble 20470 18630 89 16800 1.05 
Sysco Corporation 86770 19848 27 21707 1.36 
Walgreen Co 40875 15018 39 14512 0.91 
Dagligvaror total  87297  82255 5.15 
      
Energi      
Anadarko Petroleum 26630 13171 49 12066 0.76 
Exxon Mobil Corp 34675 13774 41 13040 0.82 
Energi total  26944  25106 1.58 
      
Finans- och fastighet      
Aflac Inc. 39625 12325 32 11654 0.73 
American Express Co 36650 14997 36 12234 0.77 
American Intl Group Inc 48385 33754 68 30341 1.90 
Capital One Financial Corp 54965 26633 61 30840 1.93 
Citigroup 86775 36921 39 30903 1.94 
Fannie Mae 34470 22824 74 23364 1.46 
Fifth Third Bancorp 49132 24940 67 30096 1.89 
Morgan Stanley Com 16370 10770 43 6481 0.41 
Finans- och fastighet total  183164  175912 11.03 
      

 
 
Värdepapper 

Antal/
nom

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
Hälsovård      
Abbott Laboratories 45495 24242 38 15742 0.99 
Cardinal Health Inc 43375 23061 61 24480 1.53 
Johnson&Johnson 62505 29787 52 30021 1.88 
Medtronic Inc 49605 23879 43 19535 1.22 
Pfizer Incorporated 108021 39626 35 34747 2.18 
Pharmacia Corporation (US) 47410 22130 37 16318 1.02 
Hälsovård total  162724  140843 8.82 
      
Industrivaror- och tjänster      
Automatic Data 24244 12079 44 9704 0.61 
Concord EFS Inc 30160 10266 30 8354 0.52 
First Data Corp 67240 21811 37 22988 1.44 
General Electric 119215 47078 29 31829 1.99 
L-3 Communications Holdings 15300 9228 54 7593 0.48 
Paychex Inc 31540 11253 31 9070 0.57 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 111714  89538 5.61 

      
Informationsteknologi      
Affiliated Computer Services-A 44095 23870 47 19242 1.21 
Applied Materials 71315 16855 19 12466 0.78 
Broadcom Corp 5775 6441 18 931 0.06 
Cisco Systems Inc 154255 48233 14 19777 1.24 
Dell Computer Corporation 49475 13016 26 11886 0.74 
IBM 23570 29216 72 15597 0.98 
Intel Corporation 104530 35807 18 17552 1.10 
Linear Technology Corporation 36855 15365 31 10646 0.67 
Microsoft Corporation 70480 47956 55 35432 2.22 
PeopleSoft Inc 22630 9347 15 3095 0.19 
Informationsteknologi total  246107  146622 9.19 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
AOL Time Warner Inc 45945 21382 15 6211 0.39 
Bed Bath & Beyond Inc 69010 15893 38 23936 1.50 
Best Buy Co Inc 34272 16713 36 11434 0.72 
Clear Channel Communications 26200 13693 32 7710 0.48 
Comcast Corp K 41945 14637 24 9190 0.58 
Home Depot Incorporated 54520 22392 37 18404 1.15 
Kohls Corporation 46130 22999 70 29711 1.86 
Omnicom Group Inc 14305 12106 46 6021 0.38 
Viacom Inc B 47380 23220 44 19321 1.21 
Wal-Mart Stores Inc 50350 26731 55 25455 1.59 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 189767  157394 9.86 

      
Telekomoperatörer      
Sprint PCS 37970 10657 4 1560 0.10 
Telekomoperatörer total  10657  1560 0.10 
      
Summa USA  1018376  819230 51.34 
      
VÄRDEPAPPERSFONDER      
Fond      
Skandia Småbolag Europa 212935 18010 80 17003 1.07 
Fond total  18010  17003 1.07 
      
Summa Värdepappersfonder  18010  17003 1.07 
      
SUMMA VÄRDEPAPPER    1596124 97.54 
ÖVR TILLGÅNGAR NETTO    40207 2.46 
FONDFÖRMÖGENHET    1636331 100.00 
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Skandia Allt i Ett-Balanserad 
 
 
 
Fonden placerar i svenska och utländska aktier samt i svenska 
räntebärande värdepapper. Fördelningen mellan olika 
tillgångsslag varierar över tiden efter vår bedömning av de olika 
marknaderna. Andelen aktier respektive räntebärande 
placeringar ska hållas inom intervallet 20–80 procent av den 
totala fonden. Målsättningen är att på lång sikt uppnå en 
avkastning som överstiger fondens jämförelseindex, vilket utgörs 
av 25 procent i vardera obligationer, korta räntebärande 
placeringar, svenska aktier och internationella aktier. Fonden 
passar dig som inte vill ta för stor risk men ändå vill få möjlighet 
till en god avkastning.  
  
 
 
Tio största innehaven 020630 

Sv. Staten 1044 3,5% 2006-04-20
10.4%
SSVX 2002-09-18 9.9%

SSVX 2002-12-18 7.3%

SSVX 2003-03-19 4.3%

Hennes & Mauritz B 2.8%

SSVX 2002-08-21 2.6%

Sv. Staten 1046 5,5% 2012-10-08
2.3%
Sv. Staten 1037 8% 2007-08-15
2.2%
AstraZeneca 2.0%

Sv. Staten 1041 6,75% 2014-05-05
2.0%
Övrigt 54.2%

 
 
 
Innehaven fördelade på branscher 020630 

Staten 44.6%

Finans- och fastighet 11.2%

Industrivaror- och tjänster 8.7%

Sällanköpsvaror och tjänster 8.5%

Informationsteknologi 5.2%

Hälsovård 5.1%

Material 4.2%

Fond 3.9%

Kreditinstitut & företagscertifikat 3.2%

Dagligvaror 2.1%

Övrigt 3.3%

 
 

 

Chans- /riskvärde 9,7  (Index 9,2) 
 

 
          LÅG                    MEDEL                 HÖG             MYCKET HÖG 

 
 
Fondfakta 
 
Inträdeskostnad: 
Ingen 
 
Försäljningskostnad: 
Ingen 
 
Totalkostnadsandel: 
1,57 % 
 
Lägsta engångsinsättning: 
200 kr 
 
Lägsta månadssparande: 
200 kr 
 
Förvaltningsarvode: 
1,40 % per år. 
 
Totalkostnad: 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina fondandelar 
020630 till 8889 kr efter att du betalt 148 kr till oss i totalkostnad. Om du har 
månadssparat 100 kr per månad under samma tid uppgick värdet på dina 
fondandelar till 550 kr efter att du betalat 5 kr till oss i totalkostnad. 
 
Förvaltningskostnad: 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina fondandelar 
020630 till 8889 kr efter att du betalt 132 kr till oss i förvaltningskostnad. Om du har 
månadssparat 100 kr per månad under samma tid uppgick värdet på dina 
fondandelar till 550 kr efter att du betalat 5 kr till oss i förvaltningskostnad. 
 
Total expense ratio: 
1,50 % 
 
Genomsnittlig avkastning 
 
000630 - 020630 
Fonden -10.4 %
Index -9.1 %
 
970630 - 020630 
Fonden 4.0 %
Index 4.0 %
 
Jämförelseindex 
Viktat index 
 
Ansvarig förvaltare 
Mårten Lindeborg 
 
Utdelning 
Ja, normalt i form av nya andelar, en gång per år, 
 
Betyg Sparöversikt: 
3 
 
Betyg Morningstar: 
3 
 
Förvaltas av: 
Skandia Fonder AB 
 
PPM:  
Fonden ingår ej i premiepensionsvalet 
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Fondförvaltningen första halvåret 2002  
 
Första halvåret slutade med en nedgång för fonden på 11,1 
procent, medan index föll med 10,5 procent.  
 
Skillnaden beror dels på att förvaltningen av den amerikanska 
aktieportföljen har haft en sämre utveckling än sitt delindex och 
dels att fördelningar mellan tillgångsslagen bidragit negativt. 
Utvecklingen av den svenska aktieportföljen har bidragit positivt 
till fondens relativa avkastning, medan ränteportföljerna har 
förvaltats i linje med sina delindex. 
 
Utvecklingen under det senaste kvartalet har varit en följetong av 
utvecklingen under första kvartalet. Den underliggande globala 
ekonomin fortsätter att visa styrka, medan de globala 
aktiemarknaderna fortsätter att vara svaga.  
 
Huvudfokus under året har dock varit på visat fiffel kring 
redovisningen av bolagsvinster som har påverkat investerare 
mycket negativt. Detta har främst gällt hos amerikanska bolag. 
Över 1000 amerikanska företag har tvingats justera 
redovisningen av historiska vinster. Detta kommer i ett läge när 
aktievärderingen ansågs vara någonstans mellan neutral till dyr 
för amerikanska bolag. Utvecklingen för aktier har medfört att 
den amerikanska dollarn, som länge ansetts övervärderad, har 
försvagats markant under året (cirka 10 procent mot svenska 
kronan).  
 
Till detta kan tilläggas ett flertal negativa faktorer som i huvudsak 
gäller USA, såsom risk för ytterligare terroristattacker, fortsatt 
hög skuldsättning hos privatpersoner och företag, 
bytesbalansunderskott etc. Ovanstående faktorer talar för en 
försiktig inställning till aktier, men att placera pengarna i 
obligationer är i dagsläget inte heller så attraktivt. Inflationen i 
Sverige är på 2 procent och historiskt sett har den svenska 
realräntan varit på drygt 3,5 procent. Detta innebär att en neutral 
värdering för obligationer är på cirka 5,5 procent, vilket i 
skrivande stund är den nivå som obligationer prissätts med. 
Prissättningen mellan aktier och obligationer anses vara till fördel 
för aktier. Detta förutsätter dock att vinsterna i år stiger med cirka 
15 procent och under nästa år med 20 procent.  
Detta är fullt möjligt, men på grund av flertalet negativa faktorer 
så kommer fonden under innevarande kvartal att ligga neutral 
mellan aktier och räntor. Vi föredrar placeringar på den korta 
sidan inom obligationer, eftersom vi anser att korträntorna 
kommer att höjas av Riksbanken under hösten. Inom aktier ligger 
vi underviktade i amerikanska, eftersom vi förväntar oss att årets 
trender kommer att fortsätta under ytterligare något kvartal. Vår 
övervikt ligger i asiatiska aktier exklusive Japan. 
 

 

Fondens utveckling under året
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Ackumulerat resultat 1998-2002
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Årligt resultat 

 
År Fonden % Index %

981231 +16.4 +14.2

991231 +23.7 +22.1

001231 -1.3 -0.7

011231 -5.9 -4.1

020630 -11.1 -10.5
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Viktiga köp 
 
Hennes & Mauritz  Hennes & Mauritz designar och säljer kläder 
över hela världen. H&M har minskat sin utsatthet för trender vilket 
borgar för stabilare intjäning och högre lönsamhet. Bolaget växer 
mycket framgångsrikt och bättre konjunktur i kombination med 
öppnande av nya butiker skapar goda förutsättningar för fortsatt 
tillväxt. 
 
Electrolux  Electrolux tillverkar vitvaror och utomhusprodukter för 
både professionellt och icke-professionellt bruk. Bolaget har 
framgångsrikt omstrukturerat sin tillverkning av kylskåp i USA vilket 
drog ned resultatet under fjolåret. Electrolux fortsätter med sitt 
omstruktureringsarbete, vilket underlättas av bättre konjunktur 
utsikter.  
 
Cardo  Cardo är ett verkstadsföretag som tillverkar dörrar (industri 
och garage), pumpar samt bromssystem för tåg. Bolaget har en 
finansiellt stark position genom försäljning av tågdivisionen. 
Renodling av verksamheten höjer genomlysningen av företagets 
vinster och sänker därmed riskerna i företagets affärsmodell. 
 
Billerud  Billerud är ett skogsbolag som tillverkar kraftpapper och 
korrugerat papper vilket används vid framtagning av säckar samt vid 
framställning av förpackningar. Bolaget har hög direktavkastning och 
starkt kassaflöde i kombination med låg värdering. 
 
SKF  SKF är ett verkstadsföretag som tillverkar kullager. Bolaget har 
lyckas hålla lönsamheten trots vikande konjunktur vilket är tecken på 
lyckad förändringsprocess. SKF har kontinuerligt höjt sina priser och 
reducerat sina lager vilket är en stor skillnad mot tidigare perioder 
med svag efterfrågan. Bolaget har starka kassaflöden och relativ låg 
värdering med potential för omvärdering. 
Viktiga försäljningar 
 
Tyco Internat  Positionen såldes i början av året då det stod klart att 
företaget hade svårt att finansiera sig i kapitalmarknaden. Även om 
inga direkta redovisningsfel har kunnat bevisas för Tyco så innebar 
misstankarna att företaget tvingades ändra sin strategi. 
Misstankarna har även medfört högre kostnader och förlorad 
affärsvolym. Positionen var stor i fonden. 
 
Assa Abloy  Låsbolaget Assa Abloy avviker från traditionellt 
förvärvsmönster genom att bredda sitt fokus från lås till dörrar och 
dörrautomatik. Bolaget följer en negativ trend pga svag organisk 
tillväxt och krav på bättre genomlysning av resultatet. 
 
MTG  MTG är ett mediabolag som har haft ett motigt halvår med 
vikande annonsintäkter och minskad försäljning av betal-tv på grund 
av piratkopiering. Vi minskade vår position i MTG tidigt under våren. 
 
SCA  SCA är ett skogsbolag med inriktning mot konsumentvaror, 
vilket gör att resultatutvecklingen inte blir lika cyklisk som 
traditionella skogsbolag. Bolaget har en mycket stark kursuppgång 
bakom sig som varit välmotiverad genom framgångsrika förvärv och 
bra resultatutveckling. SCA:s defensiva exponering kommer dock att 
leda till relativt svagare konjunkturella vinstförbättringar som till viss 
del hämmas av stigande priser på insatsvaror (pappersmassa).
  
 
SEB  Den nordiska banken hade vid tidpunkten för försäljningen haft 
starkare kursutveckling jämfört med konkurrenterna. Bolaget 
kännetecknas av omstruktureringspotential men också av risk för 
ökade kreditförluster. 
 
 

 
 
 
 
STÖRRE NETTOFÖRÄNDRINGAR 

 
VÄRDEPAPPER FÖRÄNDRING 

(TKR) 
 
Nettoköpt 
 
Hennes & Mauritz B 4413
SKF B 3927
Billerud AB 2734
Cardo 2214
Electrolux B 1766
Trelleborg B 1709
Procter & Gamble 1673
Stora Enso Oyj R SEK 1494
Glaxosmithkline Plc 1343
Coca-Cola Co 1329
 
 
Nettosålt 
 
SCA B 6082
Modern Times Group B 3180
Assa Abloy B 2097
Tyco International Ltd 1541
SEB A 1348
Novartis N 1311
Aventis 1297
Atlas Copco B 1218
Verizon Communications 1002
Liberty Media Corp 863
 

 
OMSÄTTNINGSHASTIGHET 

 
PERIOD GGR/ÅR  
020101-020630 0,99  

 
 

FONDFÖRMÖGENHET (TKR) 
 

DATUM FONDFÖRMÖGENHET  
981231 290 763  
991231 513 842  
001231 813 697  
011231 706 182  
020630 613 400  

 
 

ANDELSVÄRDEN OCH ANTAL ANDELAR 
 

DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVÄRDE
981231 1 744 205 166.70
991231 2 541 918 202.06
001231 4 133 709 196.86
011231 3 886 884 181.68
020630 3 793 514 161.53

 
 

UTDELNING PER ANDEL 
 

ÅR KR  
2001 3.52  
2000 2.70  
1999 3.83  
1998 3.62  
   

 
 
COURTAGE 
Courtage har erlagts med 220 tkr, varav 0 tkr 
avser handel med SkandiaBankens Värdepappershandel. 
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Resultat- och balansräkningar 
 
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 30/06, tkr 2002 2001 

 

Intäkter och värdeförändring 
Utdelningar 5056 5256 
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument (not 1) -84389 -33889 
Ränta på räntebärande värdepapper 4078 5452 
Värdeförändring på ränterelaterade finansiella instrument (not 1) 2734 -4072 
Bankränta 187 322 
Valutavinster och -förluster -276 890 
Övriga intäkter 188 288 
 -72422 -25754 

 

Kostnader 
Förvaltningskostnad -4700 -5403 
Övriga kostnader -97 -140 
 -4797 -5543 

 

Resultat före skatt -77219 -31297 
Beräknad skatt - - 
Resultat efter skatt -77219 -31297 

 
 

BALANSRÄKNING per 30/06, tkr 
 

Tillgångar 
Värdepapper (not 1, 2) 601963 729443 
Likvida medel 7233 33038 
Upplupna ränteintäkter 2664 4118 
Övriga fordringar 31231 990 
Summa tillgångar 643091 767589 

 

Skulder 
Upplupen förvaltningskostnad 720 874 
Övriga skulder 28971 10709 
Summa skulder 29691 11583 

 

Fondförmögenhet 613400 756006 
 
 

NOTER 
 

Not 1 Värdepapper 
Kostnad i samband med köp och försäljning av värdepapper har uppgått till 220 tkr (297 tkr), varav 
0 tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Värdepappershandel. Transaktionskostnaderna för 
2002 är 0.12% av värdet på omsatta värdepapper. 

 

Not 2 Totalkostnadsandel 
Totalkostnadsandelen för fonden uppgick 2002 till 1,57% 

 

 

 Innehav 
 
 
Värdepapper 

Antal/
nom

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
AUSTRALIEN      
Dagligvaror      
Dagligvaror total  0  0 0.00 
      
Finans- och fastighet      
Finans- och fastighet total  0  0 0.00 
      
Material      
Material total  0  0 0.00 
      
Summa Australien  0  0 0.00 
      
BELGIEN      
Finans- och fastighet      
Dexia CC 3280 0 0 0 0.00 
Finans- och fastighet total  0  0 0.00 
      
Summa Belgien  0  0 0.00 
      
DANMARK      
Finans- och fastighet      
Den Danske Bank 4801 771 139 812 0.14 
Finans- och fastighet total  771  812 0.14 
      
Summa Danmark  771  812 0.14 
      
FINLAND      
Informationsteknologi      
Nokia A 8349 1748 15 1123 0.19 
Tietoenator EUR 914 246 25 207 0.03 
Informationsteknologi total  1994  1330 0.22 
      
Material      
UPM-Kymmene Oyj 1297 465 40 469 0.08 
Material total  465  469 0.08 
      
Summa Finland  2459  1800 0.30 
      
FRANKRIKE      
Dagligvaror      
Carrefour SA 582 270 55 289 0.05 
Danone 494 610 139 624 0.10 
Dagligvaror total  880  914 0.15 
      
Energi      
TotalFinaElf PA 1930 2956 164 2880 0.48 
Energi total  2956  2880 0.48 
      
Finans- och fastighet      
AXA SA 5348 1440 19 899 0.15 
BNP Paribas 3260 1184 56 1657 0.28 
LVMH 762 322 51 353 0.06 
Finans- och fastighet total  2946  2909 0.49 
      
Hälsovård      
Aventis 1479 1161 72 963 0.16 
Sanofi-Synthelab 593 422 62 332 0.06 
Hälsovård total  1584  1295 0.22 
      
Industrivaror- och tjänster      
Saint Gobain 348 144 45 144 0.02 
Schneider Electric SA Ord 1186 699 54 586 0.10 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 843  730 0.12 

      
Informationsteknologi      
Alcatel SA CGEP 1572 761 7 100 0.02 
Cap GemeniI 211 99 40 77 0.01 
ST Microelectronics NV 740 315 25 170 0.03 
Informationsteknologi total  1175  347 0.06 
      
Kraftförsörjning      
Street Tracks Etf/Utilities 592 239 43 230 0.04 
Suez 2127 682 27 521 0.09 
Kraftförsörjning total  921  751 0.13 
      
Material      
Street Tracks Etf/Materials 668 408 66 402 0.07 
Material total  408  402 0.07 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Peugot SA 683 372 53 326 0.05 
Vivendi SA 1716 1397 22 341 0.06 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 1769  667 0.11 

      
Summa Frankrike  13483  10894 1.83 
      
HONG KONG      
Finans- och fastighet      
Finans- och fastighet total  0  0 0.00 
      
Industrivaror- och tjänster      
Industrivaror- och tjänster 
total 

 0  0 0.00 

      
Kraftförsörjning      
Kraftförsörjning total  0  0 0.00 
      
Summa Hong Kong  0  0 0.00 
      
IRLAND      
Material      
CRH Plc EUR 4836 822 17 724 0.12 
Material total  822  724 0.12 
      
Summa Irland  822  724 0.12 
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Värdepapper 

Antal/ 
nom 

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
ITALIEN      
Finans- och fastighet      
Alleanza Ord 8244 918 10 727 0.12 
Unicredito Italiano Ord 30640 1226 5 1274 0.21 
Finans- och fastighet total  2145  2001 0.33 
      
Industrivaror- och tjänster      
Autostrade Ordinary 3177 248 8 242 0.04 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 248  242 0.04 

      
Telekomoperatörer      
Telecom Italia Ordinary 7900 791 8 570 0.09 
Telecom Mob Ordinary 9089 891 4 340 0.06 
Telekomoperatörer total  1682  910 0.15 
      
Summa Italien  4075  3153 0.52 
      
JAPAN      
Dagligvaror      
Kao Corporation 1360 373 2760 288 0.05 
Dagligvaror total  373  288 0.05 
      
Energi      
Osaka Gas Co Ltd 1000 24 285 22 0.00 
Energi total  24  22 0.00 
      
Finans- och fastighet      
Aderans 400 133 3760 115 0.02 
Millea Holdings Inc 1 96 984000 75 0.01 
Mitsubishi Tokyo Financial 8306 3 325 808000 186 0.03 
Mizuho Holdings 6 431 266000 122 0.02 
Nikko Cordial 1000 70 605 46 0.01 
Nomura Holdings Inc 900 187 1760 121 0.02 
Orix Corp 100 83 9670 74 0.01 
Sumitomo Mitsui Banking 
Corporation 

2760 304 585 124 0.02 

Finans- och fastighet total  1629  865 0.14 
      
Hälsovård      
Hoya Corp 220 110 8720 147 0.02 
Nissin Healthcare Food 600 132 2830 130 0.02 
Takeda Chemicals Industries 1200 441 5260 484 0.08 
Hälsovård total  683  761 0.12 
      
Industrivaror- och tjänster      
East Japan Railway Co 4 164 561000 172 0.03 
Jgc Corp 2000 148 850 130 0.02 
Secom Co Ltd 590 455 5880 266 0.04 
Sumitomo Electric 2430 288 831 155 0.03 
Tokyo Corp 2000 101 464 71 0.01 
Toppan Forms 1010 104 2025 157 0.03 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 1260  951 0.16 

      
Informationsteknologi      
Canon 760 140 4530 264 0.04 
Kyocera 260 365 8750 174 0.03 
Murata Manufacturing Co 260 406 7700 154 0.03 
Nec Corp 1390 281 834 89 0.01 
Tokyo Electron 200 153 7810 120 0.02 
Toshiba Corporation 3890 168 488 146 0.02 
Informationsteknologi total  1512  946 0.15 
      
Kraftförsörjning      
Tokyo Electric Power 1600 285 2465 302 0.05 
Kraftförsörjning total  285  302 0.05 
      
Material      
Nippon Steel Corp 6000 92 187 86 0.01 
Sumitomo Chemical 10700 440 545 447 0.07 
Material total  532  533 0.08 
      
Räntepapper      
Räntepapper total  0  0 0.00 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Denso 2800 499 1873 402 0.07 
Fuji Photo Film Company Ltd 910 343 3870 270 0.04 
Fuji TV Network 1 133 693000 53 0.01 
Honda Motor Company 630 198 4860 235 0.04 
Matsushita Elec 1910 388 1635 239 0.04 
Nintendo 280 458 17650 379 0.06 
Pioneer 900 190 2145 148 0.02 
Sony Corp 6758 890 392 6330 432 0.07 
Toyota Motor 2850 862 3180 695 0.12 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 3465  2853 0.47 

      
Telekomoperatörer      
Nippon Tele & Telegraph 7 646 493000 265 0.04 
NTT Docomo Inc 4 106 295000 90 0.02 
Telekomoperatörer total  752  355 0.06 
      
Summa Japan  10516  7877 1.28 
      
KANADA      
Energi      
Encana Corp 1782 495 47 503 0.08 
Energi total  495  503 0.08 
      
Finans- och fastighet      
Bank of Nova Scotia 2013 608 50 608 0.10 
Royal Bank of Canada 2403 765 53 762 0.13 
Finans- och fastighet total  1372  1370 0.23 
      
Informationsteknologi      
Thomson Corp 2337 672 48 677 0.11 
Informationsteknologi total  672  677 0.11 
      
Material      
Alcan Inc. 1577 535 45 431 0.07 
Material total  535  431 0.07 
      
Summa Kanada  3075  2982 0.49 
      

 
 
Värdepapper 

Antal/
nom

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
NEDERLÄNDERNA      
Dagligvaror      
Ahold 3186 910 21 616 0.10 
Unilever NV 441 274 66 265 0.04 
Dagligvaror total  1184  881 0.14 
      
Energi      
Energi total  0  0 0.00 
      
Industrivaror- och tjänster      
TPG NV 4160 943 23 864 0.14 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 943  864 0.14 

      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Philips 2700 772 28 693 0.12 
Wolters Kluwer Certs 1315 276 19 229 0.04 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 1048  922 0.16 

      
Summa Nederländerna  3176  2667 0.44 
      
SCHWEIZ      
Dagligvaror      
Nestle SA 1051 1880 347 2252 0.37 
Dagligvaror total  1880  2252 0.37 
      
Finans- och fastighet      
UBS AG 2850 1361 75 1317 0.22 
Finans- och fastighet total  1361  1317 0.22 
      
Hälsovård      
Novartis N 3546 1420 65 1433 0.24 
Roche Holding AG 1056 819 113 734 0.12 
Hälsovård total  2239  2167 0.36 
      
Industrivaror- och tjänster      
ABB Ltd CHF 4750 576 13 389 0.06 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 576  389 0.06 

      
Summa Schweiz  6056  6125 1.01 
      
SINGAPORE      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 0  0 0.00 

      
Telekomoperatörer      
Telekomoperatörer total  0  0 0.00 
      
Summa Singapore  0  0 0.00 
      
SPANIEN      
Finans- och fastighet      
BBVA 10512 1428 11 1092 0.18 
Finans- och fastighet total  1428  1092 0.18 
      
Telekomoperatörer      
Telefonica Nacional De Espana 
Ordinarie 

8442 890 9 651 0.11 

Telekomoperatörer total  890  651 0.11 
      
Summa Spanien  2318  1744 0.29 
      
STORBRITANNIEN      
Dagligvaror      
Diageo A Shares 1930 272 852 230 0.04 
Tesco Plc 15497 569 239 518 0.09 
Dagligvaror total  841  748 0.13 
      
Energi      
BP Plc 36552 2835 551 2821 0.47 
Energi total  2835  2821 0.47 
      
Finans- och fastighet      
Aviva Plc 4461 639 528 330 0.05 
Barclays Bank Plc 20136 1361 552 1557 0.26 
HSBC Holdings Plc 8172 994 755 864 0.14 
Royal Bank Of Scotland 3252 842 1860 847 0.14 
Finans- och fastighet total  3836  3598 0.59 
      
Hälsovård      
Glaxosmithkline Plc 6345 1343 1418 1260 0.21 
Hälsovård total  1343  1260 0.21 
      
Kraftförsörjning      
Centrica Plc 8385 276 203 238 0.04 
Kraftförsörjning total  276  238 0.04 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
British Sky Broadcasting  Plc 4602 482 629 406 0.07 
Compass Group 9351 643 398 521 0.09 
Dixons Group 21856 725 191 586 0.10 
Granada Plc 14258 308 112 223 0.04 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 2158  1735 0.30 

      
Telekomoperatörer      
BT Group PLC 11732 875 252 414 0.07 
Vodafone Plc 89583 1586 90 1129 0.19 
Telekomoperatörer total  2461  1544 0.26 
      
Summa Storbritannien  13750  11945 2.00 
      
SVERIGE      
Derivat      
Derivat total  0  0 0.00 
      
Finans- och fastighet      
Handelsbanken A 78850 10746 141 11078 1.84 
Investor B 75100 8204 81 6046 1.00 
Nordea SEK 143656 8363 50 7183 1.19 
SEB A 87180 7625 97 8413 1.40 
Skandia 73200 7764 42 3060 0.51 
Finans- och fastighet total  42703  35779 5.94 
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Värdepapper 

Antal/ 
nom 

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
Hälsovård      
AstraZeneca 31398 12680 382 11994 1.99 
Attendo Senior Care AB B 123 11 99 12 0.00 
Hälsovård total  12691  12006 1.99 
      
Industrivaror- och tjänster      
ABB Ltd SEK 17054 3434 82 1390 0.23 
Atlas Copco A 464 101 220 102 0.02 
Atlas Copco B 29835 5704 207 6176 1.03 
Cardo 9550 2214 209 1996 0.33 
Haldex 22990 2162 115 2632 0.44 
Sandvik 37800 7914 230 8675 1.44 
Securitas B 19729 3325 189 3729 0.62 
Skanska B 30390 2505 64 1930 0.32 
SKF B 17200 4026 238 4094 0.68 
Volvo B 48875 8670 191 9311 1.55 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 40053  40034 6.66 

      
Informationsteknologi      
Anoto Group AB 20300 2182 17 345 0.06 
Ericsson B 598983 48455 14 8326 1.38 
Micronic Laser System 4626 499 139 643 0.11 
Nokia 17867 4597 134 2385 0.40 
Tietoenator SEK 3800 971 226 857 0.14 
WM-Data B 98350 3627 17 1711 0.28 
Informationsteknologi total  60330  14267 2.37 
      
Kreditinstitut & 
företagscertifikat 

     

Landshypotek AB FRN 2007-06-
27 

1000000 1007 101 1013 0.17 

SBAB 5,5% 2006-03-15 5000000 5113 100 5009 0.83 
Spintab 170 5,75% 2005-06-15 3000000 3026 101 3033 0.50 
Stadshypotek 1565 6% 2006-12-
20 

10000000 10192 102 10187 1.69 

Kreditinstitut & 
företagscertifikat total 

 19338  19242 3.19 

      
Material      
Billerud AB 34602 2836 89 3080 0.51 
SCA B 25266 5013 327 8262 1.37 
SSAB A 39963 3865 120 4776 0.79 
SSAB B 6750 567 115 773 0.13 
Stora Enso Oyj R SEK 40800 5318 129 5243 0.87 
Material total  17599  22133 3.67 
      
Staten      
SSVX 2002-07-17 8000000 7850 100 7986 1.33 
SSVX 2002-08-21 16000000 15807 99 15907 2.64 
SSVX 2002-09-18 60000000 57675 99 59451 9.88 
SSVX 2002-12-18 45000000 43605 98 44097 7.33 
SSVX 2003-03-19 27000000 25889 97 26148 4.34 
SSVX 2003-06-18 5000000 4761 96 4783 0.79 
Sv. Staten 1037 8% 2007-08-15 11700000 13264 112 13148 2.18 
Sv. Staten 1041 6,75% 2014-05-
05 

10700000 12461 110 11815 1.96 

Sv. Staten 1044 3,5% 2006-04-
20 

66500000 63014 95 62900 10.45 

Sv. Staten 1046 5,5% 2012-10-
08 

14000000 13811 100 14045 2.33 

Stat 3105 Realränteobligation 
3,5% 2015-12-01 

7500000 7597 99 7905 1.31 

Staten total  265734  268185 44.54 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Bilia A 18640 1295 85 1584 0.26 
Electrolux B 38531 5910 186 7148 1.19 
Hennes & Mauritz B 90931 15922 184 16731 2.78 
Metro International SA A 2600 13 12 31 0.01 
Metro International SA B 9400 302 14 127 0.02 
Modern Times Group B 14000 3696 122 1708 0.28 
Svedbergs i Dalstorp B 6050 509 90 545 0.09 
Trelleborg B 28150 2472 91 2548 0.42 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 30120  30421 5.05 

      
Telekomoperatörer      
Europolitan 48200 3441 37 1774 0.29 
Tele 2 AB B 9800 3997 169 1656 0.28 
Telia 79700 5319 26 2040 0.34 
Telekomoperatörer total  12757  5470 0.91 
      
Summa Sverige  501325  447538 74.32 
      
TYSKLAND      
Derivat      
Derivat total  0  0 0.00 
      
Finans- och fastighet      
Allianz Holding N 405 1286 204 752 0.12 
Deutsche Bank AG 1130 838 70 722 0.12 
Finans- och fastighet total  2124  1474 0.24 
      
Hälsovård      
Schering 741 448 64 429 0.07 
Hälsovård total  448  429 0.07 
      
Industrivaror- och tjänster      
Siemens AG R 1355 1222 61 748 0.12 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 1222  748 0.12 

      
Informationsteknologi      
SAP AG Ord 410 591 99 369 0.06 
Informationsteknologi total  591  369 0.06 
      
Kraftförsörjning      
E.ON AG 772 411 59 412 0.07 
Kraftförsörjning total  411  412 0.07 
      
Material      
Bayer AG 2534 797 32 746 0.12 
Material total  797  746 0.12 
      

 
 
Värdepapper 

Antal/
nom

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
BMW 772 291 41 288 0.05 
Metro AG 1000 375 31 283 0.05 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 666  571 0.10 

      
Telekomoperatörer      
Deutsche Telekom 789 521 10 68 0.01 
Telekomoperatörer total  521  68 0.01 
      
Summa Tyskland  6780  4816 0.79 
      
USA      
Dagligvaror      
Coca-Cola Co 2340 1325 56 1204 0.20 
Colgate- Palmolive Co 1490 758 50 685 0.11 
JM Smucker Co 10 1 34 3 0.00 
Pepsico Inc 1790 886 48 793 0.13 
Procter & Gamble 1875 1673 89 1539 0.26 
Sysco Corporation 8020 1620 27 2006 0.33 
Walgreen Co 3755 1363 39 1333 0.22 
Dagligvaror total  7627  7564 1.25 
      
Energi      
Anadarko Petroleum 2405 1087 49 1090 0.18 
Exxon Mobil Corp 3180 1187 41 1196 0.20 
Energi total  2273  2286 0.38 
      
Finans- och fastighet      
Aflac Inc. 3635 1107 32 1069 0.18 
American Express Co 3365 1317 36 1123 0.19 
American Intl Group Inc 4457 2513 68 2795 0.46 
Capital One Financial Corp 5035 2367 61 2825 0.47 
Citigroup 8100 2957 39 2885 0.48 
Fannie Mae 3235 1785 74 2193 0.36 
Fifth Third Bancorp 4512 2121 67 2764 0.46 
Morgan Stanley Com 1500 935 43 594 0.10 
Finans- och fastighet total  15102  16247 2.70 
      
Hälsovård      
Abbott Laboratories 4190 2000 38 1450 0.24 
Cardinal Health Inc 4072 1898 61 2298 0.38 
Johnson&Johnson 5740 2507 52 2757 0.46 
Medtronic Inc 4550 2073 43 1792 0.30 
Pfizer Incorporated 9898 3215 35 3184 0.53 
Pharmacia Corporation (US) 4350 1929 37 1497 0.25 
Hälsovård total  13621  12978 2.16 
      
Industrivaror- och tjänster      
Automatic Data 2230 943 44 893 0.15 
Concord EFS Inc 2770 898 30 767 0.13 
First Data Corp 6185 1862 37 2115 0.35 
General Electric 10970 3604 29 2929 0.49 
L-3 Communications Holdings 1410 812 54 700 0.12 
Paychex Inc 2902 892 31 835 0.14 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 9012  8238 1.38 

      
Informationsteknologi      
Affiliated Computer Services-A 4040 2083 47 1763 0.29 
Applied Materials 6555 1460 19 1146 0.19 
Broadcom Corp 530 622 18 85 0.01 
Cisco Systems Inc 14280 4193 14 1831 0.30 
Dell Computer Corporation 4470 1118 26 1074 0.18 
Hewlett Packard 25 11 15 4 0.00 
IBM 2165 2411 72 1433 0.24 
Intel Corporation 9650 2962 18 1620 0.27 
Linear Technology Corporation 3385 1293 31 978 0.16 
Microsoft Corporation 6480 3915 55 3258 0.54 
PeopleSoft Inc 2080 743 15 284 0.05 
Informationsteknologi total  20808  13475 2.23 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
AOL Time Warner Inc 4195 1720 15 567 0.09 
Bed Bath & Beyond Inc 6350 1290 38 2202 0.37 
Best Buy Co Inc 3160 1424 36 1054 0.18 
Clear Channel Communications 2410 1122 32 709 0.12 
Comcast Corp K 3470 928 24 760 0.13 
Home Depot Incorporated 4575 1679 37 1544 0.26 
Kohls Corporation 4200 1842 70 2705 0.45 
Omnicom Group Inc 1355 947 46 570 0.09 
Viacom Inc B 4350 2035 44 1774 0.29 
Wal-Mart Stores Inc 4660 2338 55 2356 0.39 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 15326  14243 2.37 

      
Telekomoperatörer      
Sprint PCS 3500 898 4 144 0.02 
Telekomoperatörer total  898  144 0.02 
      
Summa USA  84667  75174 12.49 
      
VÄRDEPAPPERSFONDER      
Fond      
Skandia Far East 53206 11378 182 9700 1.61 
Skandia Japan 50346 8360 128 6446 1.07 
Skandia Småbolag Europa 18562 1570 80 1482 0.25 
Skandia USA 13468 7843 452 6083 1.01 
Fond total  29152  23711 3.94 
      
Summa Värdepappersfonder  29152  23711 3.94 
      
SUMMA VÄRDEPAPPER    601963 98.14 
ÖVR TILLGÅNGAR NETTO    11437 1.86 
FONDFÖRMÖGENHET    613400 100.00 
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Skandia Allt i Ett-Försiktig 
 
 
 
Fonden placerar i svenska räntebärande värdepapper samt i 
svenska och utländska aktier. Fördelningen mellan olika 
tillgångsslag varierar över tiden efter vår bedömning av de olika 
marknaderna. Målsättningen är att på lång sikt uppnå en 
avkastning som överstiger fondens jämförelseindex, vilket utgörs 
av 40 procent obligationer, 40 procent korta räntebärande 
placeringar, 10 procent svenska aktier och 10 procent 
internationella aktier. Fonden passar dig som föredrar ett måttligt 
risktagande med chans till en avkastning som på sikt är högre än 
för en räntefond. 
  
 
 
Tio största innehaven 020630 

SSVX 2002-12-18 10.6%

SSVX 2003-03-19 9.4%

SSVX 2002-09-18 9.3%

Sv. Staten 1037 8% 2007-08-15
8.7%
SSVX 2002-07-17 7.8%

Sv. Staten 1035 6% 2005-02-09
7.1%
Sv. Staten 1046 5,5% 2012-10-08
6.4%
Sv. Staten 1044 3,5% 2006-04-20
4.4%
SSVX 2002-08-21 3.6%

Sv. Staten 1041 6,75% 2014-05-05
2.8%
Övrigt 29.9%

 
 
 
Innehaven fördelade på branscher 020630 

Staten 72.9%

Kreditinstitut & företagscertifikat 5.3%

Finans- och fastighet 4.7%

Industrivaror- och tjänster 3.7%

Sällanköpsvaror och tjänster 3.4%

Hälsovård 2.2%

Informationsteknologi 2.1%

Fond 1.7%

Material 1.7%

Dagligvaror 0.9%

Övrigt 1.4%

 
 

 

Chans- /riskvärde 3,8  (Index 3,5) 
 

 
          LÅG                    MEDEL                 HÖG             MYCKET HÖG 

 
 
Fondfakta 
 
Inträdeskostnad: 
Ingen 
 
Försäljningskostnad: 
Ingen 
 
Totalkostnadsandel: 
0,98 % 
 
Lägsta engångsinsättning: 
200 kr 
 
Lägsta månadssparande: 
200 kr 
 
Förvaltningsarvode: 
0,90 % per år. 
 
Totalkostnad: 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina fondandelar 
020630 till 9635 kr efter att du betalt 96 kr till oss i totalkostnad. Om du har 
månadssparat 100 kr per månad under samma tid uppgick värdet på dina 
fondandelar till 584 kr efter att du betalat 3 kr till oss i totalkostnad. 
 
Förvaltningskostnad: 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina fondandelar 
020630 till 9635 kr efter att du betalt 88 kr till oss i förvaltningskostnad. Om du har 
månadssparat 100 kr per månad under samma tid uppgick värdet på dina 
fondandelar till 584 kr efter att du betalat 3 kr till oss i förvaltningskostnad. 
 
Total expense ratio: 
0,95 % 
 
Genomsnittlig avkastning 
 
000630 - 020630 
Fonden -1.3 %
Index -0.9 %
 
970630 - 020630 
Fonden 4.0 %
Index 4.8 %
 
Jämförelseindex 
Viktat index 
 
Ansvarig förvaltare 
Mårten Lindeborg 
 
Utdelning 
Ja, normalt i form av nya andelar, en gång per år, 
 
Betyg Sparöversikt: 
3 
 
Betyg Morningstar: 
4 
 
Förvaltas av: 
Skandia Fonder AB 
 
PPM:  
Fonden ingår i premiepensionsvalet. 
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Fondförvaltningen första halvåret 2002 
 
Första halvåret slutade med en nedgång för fonden på 3,7 
procent, medan index föll med 3,1 procent.  
 
Skillnaden beror dels på att förvaltningen av den amerikanska 
aktieportföljen har haft en sämre utveckling än sitt delindex och 
dels att fördelningar mellan tillgångsslagen bidragit negativt. 
Utvecklingen av den svenska aktieportföljen har bidragit positivt 
till fondens relativa avkastning, medan ränteportföljerna har 
förvaltats i linje med sina delindex. 
 
Den underliggande globala ekonomin fortsätter att visa styrka, 
medan de globala aktiemarknaderna fortsätter att vara svaga.  
 
Huvudfokus under året har dock varit på visat fiffel kring 
redovisningen av bolagsvinster som har påverkat investerare 
mycket negativt. Detta har främst gällt hos amerikanska bolag. 
Över 1000 amerikanska företag har tvingats justera 
redovisningen av historiska vinster. Detta kommer i ett läge när 
aktievärderingen ansågs vara någonstans mellan neutral till dyr 
för amerikanska bolag. Utvecklingen för aktier har medfört att 
den amerikanska dollarn, som länge ansetts övervärderad, har 
försvagats markant under året (cirka 10 procent mot svenska 
kronan).  
 
Till detta kan tilläggas ett flertal negativa faktorer som i huvudsak 
gäller USA, såsom risk för ytterligare terroristattacker, fortsatt 
hög skuldsättning hos privatpersoner och företag, 
bytesbalansunderskott etc. Ovanstående faktorer talar för en 
försiktig inställning till aktier, men att placera pengarna i 
obligationer är i dagsläget inte heller så attraktivt. Inflationen i 
Sverige är på 2 procent och historiskt sett har den svenska 
realräntan varit på drygt 3,5 procent. Detta innebär att en neutral 
värdering för obligationer är på cirka 5,5 procent, vilket i 
skrivande stund är den nivå som obligationer prissätts med. 
Prissättningen mellan aktier och obligationer anses vara till fördel 
för aktier. Detta förutsätter dock att vinsterna i år stiger med cirka 
15 procent och under nästa år med 20 procent.  
Detta är fullt möjligt, men på grund av flertalet negativa faktorer 
så kommer fonden under innevarande kvartal att ligga neutral 
mellan aktier och räntor. Vi föredrar placeringar på den korta 
sidan inom obligationer, eftersom vi anser att korträntorna 
kommer att höjas av Riksbanken under hösten. Inom aktier ligger 
vi underviktade i amerikanska, eftersom vi förväntar oss att årets 
trender kommer att fortsätta under ytterligare något kvartal. Vår 
övervikt ligger i asiatiska aktier exklusive Japan. 
 

Fondens utveckling under året

-4.0%

-3.0%

-2.0%

-1.0%
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Ackumulerat resultat 1998-2002
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Årligt resultat 

 
År Fonden % Index %

981231 +12.4 +11.4

991231 +8.3 +8.7

001231 +2.4 +3.9

011231 -0.7 +0.6

020630 -3.7 -3.1
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Viktiga köp 
 
Hennes & Mauritz  Hennes & Mauritz designar och säljer kläder 
över hela världen. H&M har minskat sin utsatthet för trender vilket 
borgar för stabilare intjäning och högre lönsamhet. Bolaget växer 
mycket framgångsrikt och bättre konjunktur i kombination med 
öppnande av nya butiker skapar goda förutsättningar för fortsatt 
tillväxt. 
 
Electrolux  Electrolux tillverkar vitvaror och utomhusprodukter för 
både professionellt och icke-professionellt bruk. Bolaget har 
framgångsrikt omstrukturerat sin tillverkning av kylskåp i USA vilket 
drog ned resultatet under fjolåret. Electrolux fortsätter med sitt 
omstruktureringsarbete, vilket underlättas av bättre konjunktur 
utsikter.  
 
Cardo  Cardo är ett verkstadsföretag som tillverkar dörrar (industri 
och garage), pumpar samt bromssystem för tåg. Bolaget har en 
finansiellt stark position genom försäljning av tågdivisionen. 
Renodling av verksamheten höjer genomlysningen av företagets 
vinster och sänker därmed riskerna i företagets affärsmodell. 
 
Billerud  Billerud är ett skogsbolag som tillverkar kraftpapper och 
korrugerat papper vilket används vid framtagning av säckar samt vid 
framställning av förpackningar. Bolaget har hög direktavkastning och 
starkt kassaflöde i kombination med låg värdering. 
 
SKF  SKF är ett verkstadsföretag som tillverkar kullager. Bolaget har 
lyckas hålla lönsamheten trots vikande konjunktur vilket är tecken på 
lyckad förändringsprocess. SKF har kontinuerligt höjt sina priser och 
reducerat sina lager vilket är en stor skillnad mot tidigare perioder 
med svag efterfrågan. Bolaget har starka kassaflöden och relativ låg 
värdering med potential för omvärdering. 
Viktiga försäljningar 
 
Securitas  Securitas är världens största bevaknings företag och har 
nått den positionen genom mycket framgångsrikt förvärvs strategi. 
Bolaget har kommit in i en konsolideringsfas efter förvärv i USA, 
vilket underlättats av ökad fokus på säkerhet efter terrorist 
attackerna den 11 september. Osäkerhet kring stämningar i USA 
och höga förväntningar på lönsamhetsutvecklingen fick oss att 
minska vår exponering. 
 
Nokia  Nokia är världens största tillverkare av mobiltelefoner. 
Bolaget har drabbats av svagare försäljningstillväxt av 
mobiltelefoner samt att telekombolagen skjutit på investeringar för 
den tredje generationens mobilsystem. Nokia är bäst i sin klass på 
att tillverka telefoner både när det gäller design och lönsamhet. 
Fallhöjden är dock stor om efterfrågan för mobiltelefoner mattas 
ytterligare. 
 
Tyco Internat  Tyco Internat är ett amerikansk konglomerat främst 
inriktat på försäljning av electroniska komponenter och system inom 
bla larm och kontroll. Vi minskade vår exponering i bolaget då det 
framkom att bolagets redovisning kunnat ifrågasättas där bland 
annat ersättning till ledningen inte varit helt transparent.  
 
Assa Abloy  Låsbolaget Assa Abloy avviker från traditionellt 
förvärvsmönster genom att bredda sitt fokus från lås till dörrar och 
dörrautomatik. Bolaget följer en negativ trend pga svag organisk 
tillväxt och krav på bättre genomlysning av resultatet. 
 
   
 
 

 
 
 
 
STÖRRE NETTOFÖRÄNDRINGAR 

 
VÄRDEPAPPER FÖRÄNDRING 

(TKR) 
 
Nettoköpt 
 
Hennes & Mauritz B 1788
SKF B 1554
Billerud AB 1133
Electrolux B 1040
Cardo 902
Sandvik 876
Stora Enso Oyj R SEK 827
Procter & Gamble 683
Handelsbanken A 660
Ericsson B 615
 
 
Nettosålt 
 
Assa Abloy B 1051
Tyco International Ltd 650
Novartis N 530
Aventis 529
Nokia SDB 453
Securitas B 414
Citigroup 392
Verizon Communications 390
BASF AG 346
Liberty Media Corp 342
 

 
OMSÄTTNINGSHASTIGHET 

 
PERIOD GGR/ÅR  
020101-020630 1,49  

 
 

FONDFÖRMÖGENHET (TKR) 
 

DATUM FONDFÖRMÖGENHET  
981231 121 726  
991231 323 024  
001231 665 640  
011231 647 514  
020630 592 254  

 
 

ANDELSVÄRDEN OCH ANTAL ANDELAR 
 

DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVÄRDE
981231 832 635 146.19
991231 2 073 724 155.77
001231 4 200 154 158.48
011231 4 188 778 154.58
020630 3 971 999 148.95

 
 

UTDELNING PER ANDEL 
 

ÅR KR  
2001 2.80  
2000 1.13  
1999 2.27  
1998 2.32  
   

 
 
COURTAGE 
Courtage har erlagts med 85 tkr, varav 0 tkr 
avser handel med SkandiaBankens Värdepappershandel. 
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Resultat- och balansräkningar 
 
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 30/06, tkr 2002 2001 

 

Intäkter och värdeförändring 
Utdelningar 1869 1821 
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument (not 1) -31358 -11958 
Ränta på räntebärande värdepapper 6662 6860 
Värdeförändring på ränterelaterade finansiella instrument (not 1) 3548 -4642 
Bankränta 164 450 
Valutavinster och -förluster -101 512 
Övriga intäkter 76 192 
 -19140 -6765 

 

Kostnader 
Förvaltningskostnad -2770 -2866 
Övriga kostnader -91 -122 
 -2861 -2988 

 

Resultat före skatt -22001 -9753 
Beräknad skatt - - 
Resultat efter skatt -22001 -9753 

 
 

BALANSRÄKNING per 30/06, tkr 
 

Tillgångar 
Värdepapper (not 1, 2) 574001 602187 
Likvida medel 9673 27132 
Upplupna ränteintäkter 6584 4718 
Övriga fordringar 22017 297 
Summa tillgångar 612275 634334 

 

Skulder 
Upplupen förvaltningskostnad 440 466 
Övriga skulder 19581 176 
Summa skulder 20021 642 

 

Fondförmögenhet 592254 633692 
 
 

NOTER 
 

Not 1 Värdepapper 
Kostnad i samband med köp och försäljning av värdepapper har uppgått till 85 tkr (103 tkr), varav 
0 tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Värdepappershandel. Transaktionskostnaderna för 
2002 är 0.13% av värdet på omsatta värdepapper. 

 

Not 2 Totalkostnadsandel 
Totalkostnadsandelen för fonden uppgick 2002 till 0,98% 

 

 

 Innehav 
 
 
Värdepapper 

Antal/
nom

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
BELGIEN      
Finans- och fastighet      
Dexia CC 560 20 0 0 0.00 
Finans- och fastighet total  20  0 0.00 
      
Summa Belgien  20  0 0.00 
      
DANMARK      
Finans- och fastighet      
Den Danske Bank 1972 317 139 334 0.06 
Finans- och fastighet total  317  334 0.06 
      
Summa Danmark  317  334 0.06 
      
FINLAND      
Informationsteknologi      
Nokia A 3407 854 15 458 0.08 
Tietoenator EUR 374 101 25 85 0.01 
Informationsteknologi total  955  543 0.09 
      
Material      
UPM-Kymmene Oyj 530 190 40 192 0.03 
Material total  190  192 0.03 
      
Summa Finland  1145  735 0.12 
      
FRANKRIKE      
Dagligvaror      
Carrefour SA 239 111 55 119 0.02 
Danone 202 249 139 255 0.04 
Dagligvaror total  360  374 0.06 
      
Energi      
TotalFinaElf PA 790 1207 164 1179 0.21 
Energi total  1207  1179 0.21 
      
Finans- och fastighet      
AXA SA 2191 663 19 368 0.06 
BNP Paribas 1339 527 56 681 0.12 
LVMH 312 132 51 144 0.03 
Finans- och fastighet total  1321  1193 0.21 
      
Hälsovård      
Aventis 606 477 72 395 0.07 
Sanofi-Synthelab 243 173 62 136 0.02 
Hälsovård total  650  531 0.09 
      
Industrivaror- och tjänster      
Saint Gobain 144 60 45 59 0.01 
Schneider Electric SA Ord 485 286 54 240 0.04 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 345  299 0.05 

      
Informationsteknologi      
Alcatel SA CGEP 644 298 7 41 0.01 
Cap GemeniI 86 40 40 31 0.01 
ST Microelectronics NV 310 132 25 71 0.01 
Informationsteknologi total  471  144 0.03 
      
Kraftförsörjning      
Street Tracks Etf/Utilities 242 98 43 94 0.02 
Suez 872 281 27 214 0.04 
Kraftförsörjning total  379  308 0.06 
      
Material      
Street Tracks Etf/Materials 273 167 66 164 0.03 
Material total  167  164 0.03 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Peugot SA 280 153 53 134 0.02 
Vivendi SA 703 520 22 140 0.02 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 672  273 0.04 

      
Summa Frankrike  5573  4465 0.78 
      
IRLAND      
Material      
CRH Plc EUR 1981 339 17 297 0.05 
Material total  339  297 0.05 
      
Summa Irland  339  297 0.05 
      
ITALIEN      
Finans- och fastighet      
Alleanza Ord 3401 411 10 300 0.05 
Unicredito Italiano Ord 12496 530 5 519 0.09 
Finans- och fastighet total  941  820 0.14 
      
Industrivaror- och tjänster      
Autostrade Ordinary 1300 102 8 99 0.02 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 102  99 0.02 

      
Telekomoperatörer      
Telecom Italia Ordinary 3230 320 8 233 0.04 
Telecom Mob Ordinary 3727 332 4 139 0.02 
Telekomoperatörer total  653  372 0.06 
      
Summa Italien  1695  1291 0.22 
      
KANADA      
Energi      
Encana Corp 560 155 47 158 0.03 
Energi total  155  158 0.03 
      
Finans- och fastighet      
Bank of Nova Scotia 635 192 50 192 0.03 
Royal Bank of Canada 755 241 53 240 0.04 
Finans- och fastighet total  434  431 0.07 
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Värdepapper 

Antal/ 
nom 

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
Informationsteknologi      
Thomson Corp 740 213 48 214 0.04 
Informationsteknologi total  213  214 0.04 
      
Material      
Alcan Inc. 495 171 45 135 0.02 
Material total  171  135 0.02 
      
Summa Kanada  973  939 0.16 
      
NEDERLÄNDERNA      
Dagligvaror      
Ahold 1305 377 21 252 0.04 
Unilever NV 181 113 66 109 0.02 
Dagligvaror total  489  361 0.06 
      
Energi      
Energi total  0  0 0.00 
      
Industrivaror- och tjänster      
TPG NV 1702 391 23 353 0.06 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 391  353 0.06 

      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Philips 1106 362 28 284 0.05 
Wolters Kluwer Certs 539 113 19 94 0.02 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 475  378 0.07 

      
Summa Nederländerna  1355  1092 0.19 
      
SCHWEIZ      
Dagligvaror      
Nestle SA 430 851 347 921 0.16 
Dagligvaror total  851  921 0.16 
      
Finans- och fastighet      
UBS AG 1170 588 75 541 0.09 
Finans- och fastighet total  588  541 0.09 
      
Hälsovård      
Novartis N 1454 582 65 588 0.10 
Roche Holding AG 432 331 113 300 0.05 
Hälsovård total  913  888 0.15 
      
Industrivaror- och tjänster      
ABB Ltd CHF 1950 236 13 160 0.03 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 236  160 0.03 

      
Summa Schweiz  2588  2510 0.43 
      
SPANIEN      
Finans- och fastighet      
BBVA 4291 601 11 446 0.08 
Finans- och fastighet total  601  446 0.08 
      
Kraftförsörjning      
Kraftförsörjning total  0  0 0.00 
      
Telekomoperatörer      
Telefonica Nacional De Espana 
Ordinarie 

3350 473 9 258 0.05 

Telekomoperatörer total  473  258 0.05 
      
Summa Spanien  1074  704 0.13 
      
STORBRITANNIEN      
Dagligvaror      
Diageo A Shares 791 111 852 94 0.02 
Tesco Plc 6348 233 239 212 0.04 
Dagligvaror total  345  307 0.06 
      
Energi      
BP Plc 14992 1157 551 1157 0.20 
Energi total  1157  1157 0.20 
      
Finans- och fastighet      
Aviva Plc 1825 261 528 135 0.02 
Barclays Bank Plc 8248 603 552 638 0.11 
HSBC Holdings Plc 3243 425 755 343 0.06 
Royal Bank Of Scotland 1331 345 1860 347 0.06 
Finans- och fastighet total  1633  1462 0.25 
      
Hälsovård      
Glaxosmithkline Plc 2601 551 1418 517 0.09 
Hälsovård total  551  517 0.09 
      
Kraftförsörjning      
Centrica Plc 3437 113 203 98 0.02 
Kraftförsörjning total  113  98 0.02 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
British Sky Broadcasting  Plc 1887 198 629 166 0.03 
Compass Group 3835 264 398 214 0.04 
Dixons Group 8931 296 191 239 0.04 
Granada Plc 5845 126 112 91 0.02 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 884  711 0.13 

      
Telekomoperatörer      
BT Group PLC 4810 330 252 170 0.03 
Vodafone Plc 36724 948 90 463 0.08 
Telekomoperatörer total  1279  633 0.11 
      
Summa Storbritannien  5962  4884 0.86 
      
SVERIGE      
Derivat      
Derivat total  0  0 0.00 
      

 
 
Värdepapper 

Antal/
nom

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
Finans- och fastighet      
Föreningssparbanken A 225 29 117 26 0.00 
Handelsbanken A 32150 4587 141 4517 0.79 
Investor B 31810 3605 81 2561 0.45 
Nordea SEK 56501 3357 50 2825 0.49 
SEB A 36476 3332 97 3520 0.61 
Skandia 30020 3361 42 1255 0.22 
Finans- och fastighet total  18272  14704 2.56 
      
Hälsovård      
AstraZeneca 13677 5798 382 5225 0.91 
Attendo Senior Care AB B 17 2 99 2 0.00 
Hälsovård total  5800  5226 0.91 
      
Industrivaror- och tjänster      
ABB Ltd SEK 8500 1581 82 693 0.12 
Atlas Copco A 213 46 220 47 0.01 
Atlas Copco B 11735 2309 207 2429 0.42 
Cardo 3950 902 209 826 0.14 
Haldex 9640 899 115 1104 0.19 
Sandvik 16640 3576 230 3819 0.67 
Securitas B 5998 1028 189 1134 0.20 
Skanska B 14830 1241 64 942 0.16 
SKF B 6800 1588 238 1618 0.28 
Volvo B 20735 3713 191 3950 0.69 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 16884  16561 2.88 

      
Informationsteknologi      
Anoto Group AB 8350 852 17 142 0.02 
Ericsson B 253408 20267 14 3522 0.61 
Micronic Laser System 1813 203 139 252 0.04 
Nokia 5467 1340 134 730 0.13 
Tietoenator SEK 1650 411 226 372 0.06 
WM-Data B 41725 1435 17 726 0.13 
Informationsteknologi total  24507  5744 0.99 
      
Kreditinstitut & 
företagscertifikat 

     

Landshypotek AB FRN 2007-06-
27 

2000000 2015 101 2026 0.35 

SBAB 5,5% 2006-03-15 5000000 5113 100 5009 0.87 
Spintab 170 5,75% 2005-06-15 11000000 11132 101 11119 1.94 
Stadshypotek 1563 6% 2005-06-
15 

4000000 4084 102 4070 0.71 

Stadshypotek 1565 6% 2006-12-
20 

8000000 8144 102 8150 1.42 

Kreditinstitut & 
företagscertifikat total 

 30487  30374 5.29 

      
Material      
Billerud AB 14085 1169 89 1254 0.22 
SCA B 9433 2086 327 3085 0.54 
SSAB A 16625 1573 120 1987 0.35 
SSAB B 1900 161 115 218 0.04 
Stora Enso Oyj R SEK 17350 2245 129 2229 0.39 
Material total  7234  8772 1.54 
      
Staten      
SSVX 2002-07-17 45000000 44173 100 44920 7.83 
SSVX 2002-08-21 21000000 20756 99 20877 3.64 
SSVX 2002-09-18 54000000 52176 99 53506 9.32 
SSVX 2002-12-18 62000000 59945 98 60756 10.58 
SSVX 2003-03-19 56000000 53607 97 54233 9.45 
SSVX 2003-06-18 5000000 4761 96 4783 0.83 
Sv. Staten 1035 6% 2005-02-09 39800000 41180 102 40720 7.09 
Sv. Staten 1037 8% 2007-08-15 44600000 50436 112 50120 8.73 
Sv. Staten 1041 6,75% 2014-05-
05 

14700000 17143 110 16231 2.83 

Sv. Staten 1044 3,5% 2006-04-
20 

27000000 25760 95 25538 4.45 

Sv. Staten 1046 5,5% 2012-10-
08 

36700000 36201 100 36817 6.41 

Stat 3105 Realränteobligation 
3,5% 2015-12-01 

9500000 9623 99 10013 1.74 

Staten total  415761  418516 72.90 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Bilia A 8168 588 85 694 0.12 
Electrolux B 16802 2630 186 3117 0.54 
Hennes & Mauritz B 35190 6613 184 6475 1.13 
Metro International SA A 810 22 12 10 0.00 
Metro International SA B 3690 161 14 50 0.01 
Modern Times Group B 4500 1309 122 549 0.10 
Svedbergs i Dalstorp B 2970 255 90 267 0.05 
Trelleborg B 10420 878 91 943 0.16 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 12456  12105 2.11 

      
Telekomoperatörer      
Europolitan 20900 1531 37 769 0.13 
Tele 2 AB B 4210 1611 169 711 0.12 
Telia 30300 1789 26 776 0.14 
Telekomoperatörer total  4932  2256 0.39 
      
Summa Sverige  536333  514258 89.57 
      
TYSKLAND      
Derivat      
Derivat total  0  0 0.00 
      
Finans- och fastighet      
Allianz Holding N 167 538 204 310 0.05 
Deutsche Bank AG 463 366 70 296 0.05 
Finans- och fastighet total  904  606 0.10 
      
Hälsovård      
Schering 304 184 64 176 0.03 
Hälsovård total  184  176 0.03 
      
Industrivaror- och tjänster      
Siemens AG R 555 478 61 306 0.05 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 478  306 0.05 
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Värdepapper 

Antal/ 
nom 

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
Informationsteknologi      
SAP AG Ord 167 242 99 150 0.03 
Informationsteknologi total  242  150 0.03 
      
Kraftförsörjning      
E.ON AG 317 169 59 169 0.03 
Kraftförsörjning total  169  169 0.03 
      
Material      
Bayer AG 1039 326 32 306 0.05 
Material total  326  306 0.05 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
BMW 317 119 41 118 0.02 
Metro AG 410 153 31 116 0.02 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 273  234 0.04 

      
Telekomoperatörer      
Deutsche Telekom 323 161 10 28 0.00 
Telekomoperatörer total  161  28 0.00 
      
Summa Tyskland  2735  1975 0.33 
      
USA      
Dagligvaror      
Coca-Cola Co 950 540 56 489 0.09 
Colgate- Palmolive Co 605 317 50 278 0.05 
JM Smucker Co 5 0 34 2 0.00 
Pepsico Inc 730 362 48 323 0.06 
Procter & Gamble 765 684 89 628 0.11 
Sysco Corporation 3235 798 27 809 0.14 
Walgreen Co 1525 553 39 541 0.09 
Dagligvaror total  3254  3071 0.54 
      
Energi      
Anadarko Petroleum 960 530 49 435 0.08 
Exxon Mobil Corp 1295 538 41 487 0.08 
Energi total  1068  922 0.16 
      
Finans- och fastighet      
Aflac Inc. 1475 450 32 434 0.08 
American Express Co 1365 536 36 456 0.08 
American Intl Group Inc 1810 1562 68 1135 0.20 
Capital One Financial Corp 2040 1152 61 1145 0.20 
Citigroup 3400 1629 39 1211 0.21 
Fannie Mae 1280 948 74 868 0.15 
Fifth Third Bancorp 1835 1013 67 1124 0.20 
Morgan Stanley Com 600 416 43 238 0.04 
Finans- och fastighet total  7707  6609 1.16 
      
Hälsovård      
Abbott Laboratories 1690 777 38 585 0.10 
Cardinal Health Inc 1630 1000 61 920 0.16 
Johnson&Johnson 2340 1104 52 1124 0.20 
Medtronic Inc 1850 846 43 729 0.13 
Pfizer Incorporated 4030 1669 35 1296 0.23 
Pharmacia Corporation (US) 1765 788 37 607 0.11 
Hälsovård total  6185  5261 0.93 
      
Industrivaror- och tjänster      
Automatic Data 910 517 44 364 0.06 
Concord EFS Inc 1125 366 30 312 0.05 
First Data Corp 2510 742 37 858 0.15 
General Electric 4450 1963 29 1188 0.21 
L-3 Communications Holdings 575 332 54 285 0.05 
Paychex Inc 1180 529 31 339 0.06 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 4451  3347 0.58 

      
Informationsteknologi      
Affiliated Computer Services-A 1640 850 47 716 0.12 
Applied Materials 2670 600 19 467 0.08 
Broadcom Corp 210 279 18 34 0.01 
Cisco Systems Inc 5725 2355 14 734 0.13 
Dell Computer Corporation 1820 455 26 437 0.08 
IBM 885 997 72 586 0.10 
Intel Corporation 3910 1359 18 657 0.11 
Linear Technology Corporation 1370 528 31 396 0.07 
Microsoft Corporation 2635 1528 55 1325 0.23 
PeopleSoft Inc 845 309 15 116 0.02 
Informationsteknologi total  9259  5466 0.95 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
AOL Time Warner Inc 1715 711 15 232 0.04 
Bed Bath & Beyond Inc 2575 673 38 893 0.16 
Best Buy Co Inc 1280 581 36 427 0.07 
Clear Channel Communications 980 461 32 288 0.05 
Comcast Corp K 1500 528 24 329 0.06 
Home Depot Incorporated 1880 754 37 635 0.11 
Kohls Corporation 1690 985 70 1088 0.19 
Omnicom Group Inc 530 380 46 223 0.04 
Viacom Inc B 1780 837 44 726 0.13 
Wal-Mart Stores Inc 1875 911 55 948 0.17 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 6821  5789 1.02 

      
Telekomoperatörer      
Sprint PCS 1430 324 4 59 0.01 
Telekomoperatörer total  324  59 0.01 
      
Summa USA  39070  30523 5.35 
      
VÄRDEPAPPERSFONDER      
Fond      
Skandia Far East 23296 5022 182 4247 0.74 
Skandia Japan 40241 7402 128 5152 0.90 
Skandia Småbolag Europa 7449 630 80 595 0.10 
Fond total  13055  9994 1.74 
      
Summa Värdepappersfonder  13055  9994 1.74 
      
SUMMA VÄRDEPAPPER    574001 96.92 
ÖVR TILLGÅNGAR NETTO    18253 3.08 
FONDFÖRMÖGENHET    592254 100.00 
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Skandia Allt i Ett-Offensiv 
 
 
 
Det här är den Allt i Ett- fond som har störst risk, men som också 
ger bäst chans till god avkastning. Allt i Ett- Offensiv placerar 
främst i svenska och internationella aktier. Vid en negativ syn på 
börserna har förvaltaren möjlighet att investera maximalt 20 
procent av fonden i räntebärande placeringar. Fördelningen 
mellan olika tillgångsslag styrs av hur vi bedömer marknadernas 
utveckling. Målsättningen är att på lång sikt ge en avkastning 
som överstiger fondens jämförelseindex, vilket utgörs av 50 
procent svenska aktier och 50 procent internationella aktier. 
Fonden passar dig som är beredd att ta en högre risk för att ha 
möjlighet till högre långsiktig avkastning.  
  
 
 
Tio största innehaven 020630 

Hennes & Mauritz B 5.1%

AstraZeneca 3.6%

Handelsbanken A 3.4%

Skandia Far East 2.9%

SEB A 2.9%

Nordea SEK 2.8%

SCA B 2.7%

Sandvik 2.6%

Ericsson B 2.6%

Volvo B 2.6%

Övrigt 68.8%

 
 
 
Innehaven fördelade på branscher 020630 

Finans- och fastighet 23.7%

Sällanköpsvaror och tjänster 16.7%

Industrivaror- och tjänster 16.0%

Informationsteknologi 10.4%

Hälsovård 9.9%

Material 7.8%

Fond 4.3%

Dagligvaror 4.2%

Telekomoperatörer 2.8%

Energi 2.8%

Övrigt 1.4%

 
 

 

Chans- /riskvärde 19,0  (Index 19,0) 
 

 
          LÅG                    MEDEL                 HÖG             MYCKET HÖG 

 
 
Fondfakta 
 
Inträdeskostnad: 
Ingen 
 
Försäljningskostnad: 
Ingen 
 
Totalkostnadsandel: 
1,69 % 
 
Lägsta engångsinsättning: 
200 kr 
 
Lägsta månadssparande: 
200 kr 
 
Förvaltningsarvode: 
1,40 % per år. 
 
Totalkostnad: 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina fondandelar 
020630 till 7735 kr efter att du betalt 151 kr till oss i totalkostnad. Om du har 
månadssparat 100 kr per månad under samma tid uppgick värdet på dina 
fondandelar till 497 kr efter att du betalat 5 kr till oss i totalkostnad. 
 
Förvaltningskostnad: 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina fondandelar 
020630 till 7735 kr efter att du betalt 125 kr till oss i förvaltningskostnad. Om du har 
månadssparat 100 kr per månad under samma tid uppgick värdet på dina 
fondandelar till 497 kr efter att du betalat 4 kr till oss i förvaltningskostnad. 
 
Total expense ratio: 
1,57 % 
 
Genomsnittlig avkastning 
 
000630 - 020630 
Fonden -20.9 %
Index -22.0 %
 
970630 - 020630 
Fonden 3.4 %
Index 1.9 %
 
Jämförelseindex 
Viktat index 
 
Ansvarig förvaltare 
Mårten Lindeborg 
 
Utdelning 
Ja, normalt i form av nya andelar, en gång per år, 
 
Betyg Sparöversikt: 
4 
 
Betyg Morningstar: 
3 
 
Förvaltas av: 
Skandia Fonder AB 
 
PPM:  
Fonden ingår i premiepensionsvalet. 
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Fondförvaltningen första halvåret 2002 
 
Första halvåret slutade med en nedgång för fonden på 22,7 
procent, medan index föll med 22,1 procent.  
 
Skillnaden beror på att förvaltningen av den amerikanska 
aktieportföljen har haft en sämre utveckling än sitt delindex. 
Utvecklingen av den svenska aktieportföljen har dock bidragit 
positivt till fondens relativa avkastning. 
 
Den underliggande globala ekonomin fortsätter att visa styrka, 
medan de globala aktiemarknaderna fortsätter att vara svaga. 
Världens aktiemarknader föll med 6 procent under 2000, 8 
procent under 2001 och med 20 procent hittills i år räknat i 
kronor. Det har bara hänt två gånger tidigare att aktier fallit tre år 
i rad och det var i samband med andra världskriget 1939-41 och 
den stora depressionen under 1930-talet. Det ser nu ut att kunna 
hända igen.  
 
Huvudfokus under året har dock varit på visat fiffel kring 
redovisningen av bolagsvinster som har påverkat investerare 
mycket negativt. Detta har främst gällt hos amerikanska bolag. 
Över 1000 amerikanska företag har tvingats justera 
redovisningen av historiska vinster. Detta kommer i ett läge när 
aktievärderingen ansågs vara någonstans mellan neutral till dyr 
för amerikanska bolag. Utvecklingen för aktier har medfört att 
den amerikanska dollarn, som länge ansetts övervärderad, har 
försvagats markant under året (cirka 10 procent mot svenska 
kronan).  
 
 
Till detta kan adderas ett flertal negativa faktorer som i huvudsak 
gäller USA, såsom risk för ytterligare terroristattacker, fortsatt 
hög skuldsättning hos privatpersoner och företag, 
bytesbalansunderskott etc. Ovanstående faktorer talar för en 
försiktig inställning till aktier, men prissättningen mellan aktier 
och obligationer anses vara till fördel för aktier. Detta förutsätter 
dock att vinsterna i år stiger med cirka 15 procent och under 
nästa år med 20 procent.  
Detta är fullt möjligt, men på grund av flertal negativa faktorerna 
så kommer fonden under innevarande kvartal att öka 
kassaandelen något. Vi avser att ligga neutral mellan svenska 
och internationella aktier. Svenska kronan förväntas fortsätta att 
stiga i värde, men aktievärderingen talar fortfarande för 
internationella aktier. Inom internationella aktier ligger vi 
underviktade i amerikanska, eftersom vi förväntar oss att årets 
trender kommer att fortsätta under ytterligare något kvartal. Vi 
ligger främst överviktade i asiatiska aktier exklusive Japan. 

 

Fondens utveckling under året

-25.0%

-20.0%

-15.0%

-10.0%

-5.0%

0.0%

J F M A M J J A S O N D

Fonden Index

Årlig utveckling 1998-2002

-40.0%

-20.0%

0.0%

20.0%

40.0%

60.0%

1998 1999 2000 2001 2002

Fonden Index
 

Ackumulerat resultat 1998-2002

0.0%
20.0%
40.0%
60.0%
80.0%

100.0%

1998 1999 2000 2001 2002

Fonden Index
 

 
Årligt resultat 

 
År Fonden % Index %

981231 +20.7 +18.1

991231 +51.9 +47.2

001231 -6.6 -8.2

011231 -12.2 -12.4

020630 -22.7 -22.1
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Viktiga köp 
 
Hennes & Mauritz  Hennes & Mauritz designar och säljer kläder 
över hela världen. H&M har minskat sin utsatthet för trender vilket 
borgar för stabilare intjäning och högre lönsamhet. Bolaget växer 
mycket framgångsrikt.  
 
Electrolux  Electrolux tillverkar vitvaror och utomhusprodukter. 
Bolaget har framgångsrikt omstrukturerat sin tillverkning av kylskåp i 
USA vilket drog ned resultatet under fjolåret. Electrolux fortsätter 
med sitt omstruktureringsarbete, vilket underlättas av bättre 
konjunkturutsikter.  
 
Cardo  Cardo är ett verkstadsföretag som tillverkar  pumpar och 
bromssystem m m. Bolaget har en finansiellt stark position genom 
försäljning av tågdivisionen. Renodling av verksamheten höjer 
genomlysningen av företagets vinster och sänker därmed riskerna i 
företagets affärsmodell. 
 
Billerud  Billerud är ett skogsbolag som tillverkar kraftpapper och 
korrugerat papper vilket används vid framtagning av säckar samt vid 
framställning av förpackningar. Bolaget har hög direktavkastning och 
starkt kassaflöde i kombination med låg värdering. 
 
SKF  Kullagerbolaget har lyckas hålla lönsamheten trots vikande 
konjunktur. SKF har kontinuerligt höjt sina priser och reducerat sina 
lager vilket är en stor skillnad mot tidigare perioder med svag 
efterfrågan. Bolaget har starka kassaflöden och relativ låg värdering 
med potential för omvärdering. 
Viktiga försäljningar 
 
Nokia  Nokia har drabbats av svagare försäljningstillväxt av 
mobiltelefoner samt att telekombolagen skjutit på investeringar för 
den tredje generationens mobilsystem. Nokia är bäst i sin klass på 
att tillverka telefoner både när det gäller design och lönsamhet. 
Fallhöjden är dock stor om efterfrågan för mobiltelefoner mattas 
ytterligare. 
 
SEB  Den nordiska banken hade vid tidpunkten för försäljningen haft 
starkare kursutveckling jämfört med konkurrenterna. Bolaget 
kännetecknas av omstruktureringspotential men också av risk för 
ökade kreditförluster. 
 
Tyco Internat  Positionen såldes i början av året då det stod klart att 
företaget hade svårt att finansiera sig i kapitalmarknaden. Även om 
inga direkta redovisningsfel har kunnat bevisas för Tyco så innebar 
misstankarna att företaget tvingades ändra sin strategi. 
Misstankarna har även medfört högre kostnader och förlorad 
affärsvolym.  
 
Assa Abloy  Låsbolaget Assa Abloy avviker från traditionellt 
förvärvsmönster genom att bredda sitt fokus från lås till dörrar och 
dörrautomatik. Bolaget följer en negativ trend pga svag organisk 
tillväxt och krav på bättre genomlysning av resultatet. 
 
Securitas  Securitas är världens största bevakningsföretag. Bolaget 
har kommit in i en konsolideringsfas efter förvärv i USA, vilket 
underlättats av ökad fokus på säkerhet efter terrorist attackerna den 
11:e september. Osäkerhet kring stämningar i USA och höga 
förväntningar på lönsamhetsutvecklingen fick oss att minska vår 
exponering.  
 
 

 
 
 
 
STÖRRE NETTOFÖRÄNDRINGAR 

 
VÄRDEPAPPER FÖRÄNDRING 

(TKR) 
 
Nettoköpt 
 
SKF B 18519
Billerud AB 12926
Hennes & Mauritz B 11227
Cardo 10544
Procter & Gamble 8752
Electrolux B 8017
American Express Co 7042
Coca-Cola Co 6992
Stora Enso Oyj R SEK 6735
Glaxosmithkline Plc 6585
 
 
Nettosålt 
 
Assa Abloy B 15356
Nokia SDB 7803
Tyco International Ltd 7634
SEB A 7302
Securitas B 7218
SCA B 6677
Atlas Copco B 6531
AstraZeneca 5314
Aventis 5296
Novartis N 5064
 

 
OMSÄTTNINGSHASTIGHET 

 
PERIOD GGR/ÅR  
020101-020630 0,45  

 
 

FONDFÖRMÖGENHET (TKR) 
 

DATUM FONDFÖRMÖGENHET  
981231 379 849  
991231 942 944  
001231 1 410 441  
011231 1 747 365  
020630 1 544 444  

 
 

ANDELSVÄRDEN OCH ANTAL ANDELAR 
 

DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVÄRDE
981231 1 926 261 197.20
991231 3 163 187 298.10
001231 5 089 088 277.15
011231 7 239 955 241.35
020630 8 271 204 186.68

 
 

UTDELNING PER ANDEL 
 

ÅR KR  
2001 1.87  
2000 1.26  
1999 1.50  
1998 1.09  
   

 
 
COURTAGE 
Courtage har erlagts med 1015 tkr, varav 0 tkr 
avser handel med SkandiaBankens Värdepappershandel. 
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Resultat- och balansräkningar 
 
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 30/06, tkr 2002 2001 

 

Intäkter och värdeförändring 
Utdelningar 24789 18290 
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument (not 1) -450609 -108453 
Värdeförändring på ränterelaterade finansiella instrument (not 1) 713 - 
Bankränta 600 892 
Valutavinster och -förluster -782 2059 
Övriga intäkter 288 458 
 -425001 -86754 

 

Kostnader 
Förvaltningskostnad -12079 -10176 
Övriga kostnader -176 -224 
 -12255 -10400 

 

Resultat före skatt -437256 -97154 
Beräknad skatt - - 
Resultat efter skatt -437256 -97154 

 
 

BALANSRÄKNING per 30/06, tkr 
 

Tillgångar 
Värdepapper (not 1, 2) 1513728 1541284 
Likvida medel 30100 67310 
Upplupna ränteintäkter 552 855 
Övriga fordringar 59938 3552 
Summa tillgångar 1604318 1613001 

 

Skulder 
Upplupen förvaltningskostnad 1826 1825 
Övriga skulder 58048 26894 
Summa skulder 59874 28719 

 

Fondförmögenhet 1544444 1584282 
 
 

NOTER 
 

Not 1 Värdepapper 
Kostnad i samband med köp och försäljning av värdepapper har uppgått till 1015 tkr (1402 tkr), 
varav 0 tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Värdepappershandel. 
Transaktionskostnaderna för 2002 är 0.12% av värdet på omsatta värdepapper. 

 

Not 2 Totalkostnadsandel 
Totalkostnadsandelen för fonden uppgick 2002 till 1,69% 

 

 

 Innehav 
 
 
Värdepapper 

Antal/
nom

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
AUSTRALIEN      
Dagligvaror      
Dagligvaror total  0  0 0.00 
      
Finans- och fastighet      
Finans- och fastighet total  0  0 0.00 
      
Material      
Material total  0  0 0.00 
      
Summa Australien  0  0 0.00 
      
BELGIEN      
Finans- och fastighet      
Dexia CC 9430 0 0 1 0.00 
Finans- och fastighet total  0  1 0.00 
      
Summa Belgien  0  1 0.00 
      
DANMARK      
Finans- och fastighet      
Den Danske Bank 23450 3810 139 3968 0.26 
Finans- och fastighet total  3810  3968 0.26 
      
Summa Danmark  3810  3968 0.26 
      
FINLAND      
Informationsteknologi      
Nokia A 38071 7672 15 5121 0.34 
Tietoenator EUR 4487 1202 25 1018 0.07 
Informationsteknologi total  8874  6139 0.41 
      
Material      
UPM-Kymmene Oyj 6364 2293 40 2302 0.15 
Material total  2293  2302 0.15 
      
Summa Finland  11167  8442 0.56 
      
FRANKRIKE      
Dagligvaror      
Carrefour SA 2860 1325 55 1423 0.09 
Danone 2426 3024 139 3065 0.20 
Dagligvaror total  4349  4488 0.29 
      
Energi      
TotalFinaElf PA 9488 14436 164 14158 0.94 
Energi total  14436  14158 0.94 
      
Finans- och fastighet      
AXA SA 26322 6975 19 4425 0.29 
BNP Paribas 16026 6407 56 8146 0.54 
LVMH 3738 1622 51 1730 0.11 
Finans- och fastighet total  15004  14301 0.94 
      
Hälsovård      
Aventis 7250 5595 72 4722 0.31 
Sanofi-Synthelab 2906 2050 62 1625 0.11 
Hälsovård total  7645  6346 0.42 
      
Industrivaror- och tjänster      
Saint Gobain 1712 710 45 706 0.05 
Schneider Electric SA Ord 5821 3295 54 2877 0.19 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 4005  3583 0.24 

      
Informationsteknologi      
Alcatel SA CGEP 7718 2962 7 493 0.03 
Cap GemeniI 1037 486 40 379 0.03 
ST Microelectronics NV 3676 1436 25 842 0.06 
Informationsteknologi total  4884  1714 0.12 
      
Kraftförsörjning      
Street Tracks Etf/Utilities 2906 1175 43 1129 0.07 
Suez 10429 3326 27 2556 0.17 
Kraftförsörjning total  4501  3685 0.24 
      
Material      
Street Tracks Etf/Materials 3280 2003 66 1974 0.13 
Material total  2003  1974 0.13 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Peugot SA 3335 1819 53 1591 0.11 
Vivendi SA 8434 6053 22 1675 0.11 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 7872  3266 0.22 

      
Summa Frankrike  64698  53514 3.54 
      
HONG KONG      
Finans- och fastighet      
Finans- och fastighet total  0  0 0.00 
      
Industrivaror- och tjänster      
Industrivaror- och tjänster 
total 

 0  0 0.00 

      
Kraftförsörjning      
Kraftförsörjning total  0  0 0.00 
      
Summa Hong Kong  0  0 0.00 
      
IRLAND      
Material      
CRH Plc EUR 23714 4007 17 3551 0.23 
Material total  4007  3551 0.23 
      
Summa Irland  4007  3551 0.23 
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Värdepapper 

Antal/ 
nom 

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
ITALIEN      
Finans- och fastighet      
Alleanza Ord 40757 4500 10 3596 0.24 
Unicredito Italiano Ord 151146 5993 5 6283 0.42 
Finans- och fastighet total  10493  9879 0.66 
      
Industrivaror- och tjänster      
Autostrade Ordinary 15593 1218 8 1190 0.08 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 1218  1190 0.08 

      
Telekomoperatörer      
Telecom Italia Ordinary 39049 3648 8 2816 0.19 
Telecom Mob Ordinary 43848 3593 4 1641 0.11 
Telekomoperatörer total  7241  4457 0.30 
      
Summa Italien  18952  15526 1.04 
      
JAPAN      
Dagligvaror      
Ajinomoto Co Inc 5000 567 1286 493 0.03 
Kao Corporation 4880 1279 2760 1033 0.07 
Dagligvaror total  1845  1526 0.10 
      
Energi      
Osaka Gas Co Ltd 12000 287 285 262 0.02 
Energi total  287  262 0.02 
      
Finans- och fastighet      
Aderans 2900 966 3760 836 0.06 
Millea Holdings Inc 6 548 984000 453 0.03 
Mitsubihi Estate Co Ltd 5000 334 980 376 0.02 
Mitsubishi Tokyo Financial 8306 25 2490 808000 1549 0.10 
Mizuho Holdings 47 2604 266000 959 0.06 
Nikko Cordial 12000 766 605 557 0.04 
Nomura Holdings Inc 7600 1306 1760 1026 0.07 
Orix Corp 800 673 9670 593 0.04 
Sumitomo Mitsui Banking 
Corporation 

20930 1866 585 939 0.06 

Finans- och fastighet total  11553  7286 0.48 
      
Hälsovård      
Hoya Corp 440 270 8720 294 0.02 
Nissin Healthcare Food 3600 791 2830 781 0.05 
Takeda Chemicals Industries 7660 3481 5260 3089 0.20 
Hälsovård total  4542  4165 0.27 
      
Industrivaror- och tjänster      
East Japan Railway Co 28 1148 561000 1204 0.08 
Jgc Corp 13000 964 850 847 0.06 
Secom Co Ltd 5110 3356 5880 2304 0.15 
Sumitomo Electric 25880 2964 831 1649 0.11 
Tokyo Corp 10000 470 464 356 0.02 
Toppan Forms 6920 1021 2025 1074 0.07 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 9924  7435 0.49 

      
Informationsteknologi      
Canon 5900 1892 4530 2049 0.14 
Kyocera 1950 2318 8750 1308 0.09 
Murata Manufacturing Co 2020 2464 7700 1193 0.08 
Nec Corp 11100 1856 834 710 0.05 
Nikon Corp 3000 334 1327 305 0.02 
Tokyo Electron 1700 1260 7810 1018 0.07 
Toshiba Corporation 31300 1737 488 1171 0.08 
Informationsteknologi total  11861  7755 0.53 
      
Kraftförsörjning      
Tokyo Electric Power 5920 1210 2465 1119 0.07 
Kraftförsörjning total  1210  1119 0.07 
      
Material      
Nippon Steel Corp 52000 816 187 746 0.05 
Sumitomo Chemical 85320 3857 545 3565 0.24 
Material total  4673  4311 0.29 
      
Räntepapper      
Räntepapper total  0  0 0.00 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Denso 18400 3256 1873 2643 0.17 
Fuji Photo Film Company Ltd 3120 1121 3870 926 0.06 
Fuji TV Network 6 613 693000 319 0.02 
Honda Motor Company 4510 1738 4860 1681 0.11 
Ito-Yokado Ltd 1000 407 6000 460 0.03 
Matsushita Elec 14250 2709 1635 1786 0.12 
Nintendo 1800 2952 17650 2436 0.16 
Pioneer 3200 662 2145 526 0.03 
Sony Corp 6758 9160 6048 6330 4446 0.29 
Toyota Motor 21930 7326 3180 5347 0.35 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 26831  20570 1.34 

      
Telekomoperatörer      
Nippon Tele & Telegraph 54 4055 493000 2041 0.13 
NTT Docomo Inc 27 709 295000 611 0.04 
Telekomoperatörer total  4764  2652 0.17 
      
Summa Japan  77491  57081 3.76 
      
KANADA      
Energi      
Encana Corp 9150 2540 47 2582 0.17 
Energi total  2540  2582 0.17 
      
Finans- och fastighet      
Bank of Nova Scotia 10334 3120 50 3122 0.21 
Royal Bank of Canada 12318 3919 53 3908 0.26 
Finans- och fastighet total  7039  7030 0.47 
      
Informationsteknologi      
Thomson Corp 12013 3457 48 3482 0.23 
Informationsteknologi total  3457  3482 0.23 
      

 
 
Värdepapper 

Antal/
nom

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
Material      
Alcan Inc. 8082 2743 45 2210 0.15 
Material total  2743  2210 0.15 
      
Summa Kanada  15779  15303 1.02 
      
NEDERLÄNDERNA      
Dagligvaror      
Ahold 15673 4411 21 3030 0.20 
Unilever NV 2163 1347 66 1302 0.09 
Dagligvaror total  5758  4332 0.29 
      
Energi      
Energi total  0  0 0.00 
      
Industrivaror- och tjänster      
TPG NV 20421 4459 23 4239 0.28 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 4459  4239 0.28 

      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Philips 13300 3985 28 3413 0.23 
Wolters Kluwer Certs 6440 1349 19 1123 0.07 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 5334  4536 0.30 

      
Summa Nederländerna  15550  13107 0.87 
      
SCHWEIZ      
Dagligvaror      
Nestle SA 5155 10039 347 11046 0.73 
Dagligvaror total  10039  11046 0.73 
      
Finans- och fastighet      
UBS AG 14036 6496 75 6488 0.43 
Finans- och fastighet total  6496  6488 0.43 
      
Hälsovård      
Novartis N 17384 6963 65 7026 0.46 
Roche Holding AG 5183 4037 113 3601 0.24 
Hälsovård total  11000  10627 0.70 
      
Industrivaror- och tjänster      
ABB Ltd CHF 23556 2789 13 1927 0.13 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 2789  1927 0.13 

      
Summa Schweiz  30324  30088 1.99 
      
SINGAPORE      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 0  0 0.00 

      
Telekomoperatörer      
Telekomoperatörer total  0  0 0.00 
      
Summa Singapore  0  0 0.00 
      
SPANIEN      
Finans- och fastighet      
BBVA 51883 6673 11 5392 0.36 
Finans- och fastighet total  6673  5392 0.36 
      
Kraftförsörjning      
Kraftförsörjning total  0  0 0.00 
      
Telekomoperatörer      
Telefonica Nacional De Espana 
Ordinarie 

40301 5368 9 3109 0.21 

Telekomoperatörer total  5368  3109 0.21 
      
Summa Spanien  12041  8501 0.57 
      
STORBRITANNIEN      
Dagligvaror      
Diageo A Shares 9470 1320 852 1130 0.07 
Tesco Plc 76054 2798 239 2541 0.17 
Dagligvaror total  4118  3671 0.24 
      
Energi      
BP Plc 179884 14475 551 13885 0.92 
Energi total  14475  13885 0.92 
      
Finans- och fastighet      
Aviva Plc 21894 2994 528 1618 0.11 
Barclays Bank Plc 98816 6890 552 7641 0.50 
HSBC Holdings Plc 40280 4738 755 4258 0.28 
Royal Bank Of Scotland 16096 4193 1860 4194 0.28 
Finans- och fastighet total  18814  17711 1.17 
      
Hälsovård      
Glaxosmithkline Plc 31105 6585 1418 6179 0.41 
Hälsovård total  6585  6179 0.41 
      
Kraftförsörjning      
Centrica Plc 41047 1350 203 1167 0.08 
Kraftförsörjning total  1350  1167 0.08 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
British Sky Broadcasting  Plc 22544 2364 629 1987 0.13 
Compass Group 46042 3138 398 2567 0.17 
Dixons Group 107078 3539 191 2869 0.19 
Granada Plc 69837 1489 112 1091 0.07 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 10530  8513 0.56 

      
Telekomoperatörer      
BT Group PLC 58760 3857 252 2074 0.14 
Vodafone Plc 439147 9784 90 5537 0.37 
Telekomoperatörer total  13641  7611 0.51 
      
Summa Storbritannien  69513  58739 3.89 
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Värdepapper 

Antal/ 
nom 

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
SVERIGE      
Derivat      
OMX Index Future 2002-07-26 6000000 0 1 60 0.00 
Derivat total  0  60 0.00 
      
Finans- och fastighet      
Handelsbanken A 368150 50899 141 51725 3.42 
Industrivärden A 177700 30435 123 21857 1.44 
Investor B 263000 30251 81 21172 1.40 
Nordea SEK 839500 47678 50 41975 2.77 
SEB A 456380 40575 97 44041 2.91 
Skandia 362750 40707 42 15163 1.00 
Finans- och fastighet total  240545  195932 12.94 
      
Hälsovård      
AstraZeneca 142751 60899 382 54531 3.60 
Attendo Senior Care AB B 315 28 99 31 0.00 
Hälsovård total  60927  54562 3.60 
      
Industrivaror- och tjänster      
ABB Ltd SEK 93336 17936 82 7607 0.50 
Atlas Copco A 2369 515 220 521 0.03 
Atlas Copco B 124150 24687 207 25699 1.70 
Cardo 45400 10544 209 9489 0.63 
Haldex 96750 8856 115 11078 0.73 
Sandvik 174650 37866 230 40082 2.65 
Securitas B 92244 15582 189 17434 1.15 
Skanska B 121000 9933 64 7684 0.51 
SKF B 81200 18994 238 19326 1.28 
Volvo B 203935 36347 191 38850 2.57 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 181260  177769 11.75 

      
Informationsteknologi      
Anoto Group AB 77700 7727 17 1321 0.09 
Ericsson B 2877635 211071 14 39999 2.64 
Micronic Laser System 21753 2409 139 3024 0.20 
Nokia 74880 20593 134 9996 0.66 
Tietoenator SEK 17700 4576 226 3991 0.26 
WM-Data B 499050 17165 17 8683 0.57 
Informationsteknologi total  263543  67015 4.42 
      
Material      
Billerud AB 164213 13415 89 14615 0.97 
SCA B 127000 26569 327 41529 2.74 
SSAB A 134950 12953 120 16127 1.07 
SSAB B 24100 2022 115 2759 0.18 
Stora Enso Oyj R SEK 195900 25611 129 25173 1.66 
Material total  80570  100203 6.62 
      
Staten      
SSVX 2002-07-17 2000000 1971 100 1996 0.13 
SSVX 2002-08-21 2000000 1961 99 1988 0.13 
SSVX 2002-09-18 2000000 1960 99 1982 0.13 
SSVX 2002-12-18 2000000 1943 98 1960 0.13 
SSVX 2003-03-19 2000000 1920 97 1937 0.13 
SSVX 2003-06-18 2000000 1905 96 1913 0.13 
Staten total  11660  11777 0.78 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Bilia A 80690 5639 85 6859 0.45 
Electrolux B 182463 28655 186 33847 2.24 
Hennes & Mauritz B 418773 78628 184 77054 5.09 
Metro International SA A 9510 55 12 114 0.01 
Metro International SA B 43190 1316 14 583 0.04 
Modern Times Group B 55450 19634 122 6765 0.45 
Svedbergs i Dalstorp B 40750 3578 90 3668 0.24 
Trelleborg B 117800 10215 91 10661 0.70 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 147720  139550 9.22 

      
Telekomoperatörer      
Europolitan 196200 15093 37 7220 0.48 
Tele 2 AB B 50800 21123 169 8585 0.57 
Telia 324800 22389 26 8315 0.55 
Telekomoperatörer total  58604  24120 1.60 
      
Summa Sverige  1044828  770988 50.93 
      
TYSKLAND      
Finans- och fastighet      
Allianz Holding N 2000 5889 204 3711 0.25 
Deutsche Bank AG 5586 4082 70 3569 0.24 
Finans- och fastighet total  9971  7281 0.49 
      
Hälsovård      
Schering 3630 2193 64 2101 0.14 
Hälsovård total  2193  2101 0.14 
      
Industrivaror- och tjänster      
Siemens AG R 6718 5501 61 3706 0.24 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 5501  3706 0.24 

      
Informationsteknologi      
SAP AG Ord 2013 2760 99 1813 0.12 
Informationsteknologi total  2760  1813 0.12 
      
Kraftförsörjning      
E.ON AG 3807 2021 59 2030 0.13 
Kraftförsörjning total  2021  2030 0.13 
      
Material      
Bayer AG 12471 3940 32 3673 0.24 
Material total  3940  3673 0.24 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
BMW 3774 1424 41 1408 0.09 
Metro AG 4992 1857 31 1411 0.09 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 3282  2820 0.18 

      

 
 
Värdepapper 

Antal/
nom

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
Telekomoperatörer      
Deutsche Telekom 3868 1935 10 334 0.02 
Telekomoperatörer total  1935  334 0.02 
      
Summa Tyskland  31603  23758 1.56 
      
USA      
Dagligvaror      
Coca-Cola Co 12010 6962 56 6181 0.41 
Colgate- Palmolive Co 7640 4161 50 3514 0.23 
JM Smucker Co 10 0 34 3 0.00 
Pepsico Inc 9170 4685 48 4062 0.27 
Procter & Gamble 9630 8744 89 7903 0.52 
Sysco Corporation 40840 9409 27 10217 0.67 
Walgreen Co 19235 7117 39 6829 0.45 
Dagligvaror total  41079  38710 2.55 
      
Derivat      
Derivat total  0  0 0.00 
      
Energi      
Anadarko Petroleum 12495 6031 49 5661 0.37 
Exxon Mobil Corp 16325 6450 41 6139 0.41 
Energi total  12482  11801 0.78 
      
Finans- och fastighet      
Aflac Inc. 18645 5775 32 5483 0.36 
American Express Co 17245 6994 36 5756 0.38 
American Intl Group Inc 22780 15178 68 14285 0.94 
Capital One Financial Corp 25830 12732 61 14493 0.96 
Citigroup 40908 17111 39 14569 0.96 
Fannie Mae 16275 10468 74 11031 0.73 
Fifth Third Bancorp 23122 11834 67 14163 0.94 
Morgan Stanley Com 7695 5023 43 3047 0.20 
Finans- och fastighet total  85114  82827 5.47 
      
Hälsovård      
Abbott Laboratories 21375 11207 38 7396 0.49 
Cardinal Health Inc 20430 10891 61 11530 0.76 
Johnson&Johnson 29425 14031 52 14133 0.93 
Medtronic Inc 23345 11172 43 9194 0.61 
Pfizer Incorporated 50827 18256 35 16349 1.08 
Pharmacia Corporation (US) 22325 10231 37 7684 0.51 
Hälsovård total  75788  66286 4.38 
      
Industrivaror- och tjänster      
Automatic Data 11418 5507 44 4570 0.30 
Concord EFS Inc 14190 4784 30 3931 0.26 
First Data Corp 31660 10340 37 10824 0.72 
General Electric 56145 21517 29 14990 0.99 
L-3 Communications Holdings 7205 4306 54 3576 0.24 
Paychex Inc 14853 4999 31 4271 0.28 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 51453  42162 2.79 

      
Informationsteknologi      
Affiliated Computer Services-A 20745 11070 47 9052 0.60 
Applied Materials 33570 7897 19 5868 0.39 
Broadcom Corp 2715 3016 18 438 0.03 
Cisco Systems Inc 72605 22192 14 9309 0.61 
Dell Computer Corporation 23210 6020 26 5576 0.37 
IBM 11095 13091 72 7342 0.49 
Intel Corporation 49280 16587 18 8275 0.55 
Linear Technology Corporation 17340 7117 31 5009 0.33 
Microsoft Corporation 33190 22171 55 16685 1.10 
PeopleSoft Inc 10650 4121 15 1456 0.10 
Informationsteknologi total  113281  69010 4.57 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
AOL Time Warner Inc 21620 9540 15 2923 0.19 
Bed Bath & Beyond Inc 32490 7430 38 11269 0.74 
Best Buy Co Inc 16140 7796 36 5385 0.36 
Clear Channel Communications 12330 6306 32 3628 0.24 
Comcast Corp K 19720 7104 24 4321 0.29 
Home Depot Incorporated 25215 10326 37 8512 0.56 
Kohls Corporation 21665 10658 70 13954 0.92 
Omnicom Group Inc 6760 5594 46 2845 0.19 
Viacom Inc B 22285 10834 44 9087 0.60 
Wal-Mart Stores Inc 23710 12554 55 11987 0.79 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 88143  73911 4.88 

      
Telekomoperatörer      
Sprint PCS 17895 4799 4 735 0.05 
Telekomoperatörer total  4799  735 0.05 
      
Summa USA  472139  385441 25.47 
      
VÄRDEPAPPERSFONDER      
Fond      
Skandia Europa 17030 7151 350 5966 0.39 
Skandia Far East 242786 51000 182 44265 2.92 
Skandia Japan 63609 9000 128 8144 0.54 
Skandia Småbolag Europa 91992 7810 80 7346 0.49 
Fond total  74961  65720 4.34 
      
Summa Värdepappersfonder  74961  65720 4.34 
      
SUMMA VÄRDEPAPPER    1513728 98.01 
ÖVR TILLGÅNGAR NETTO    30716 1.99 
FONDFÖRMÖGENHET    1544444 100.00 
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Skandia Paraplyfond 
 
 
 
Paraplyfonden är en aktivt förvaltad blandfond. Fonden placerar i 
svenska och utländska aktier samt svenska räntebärande 
värdepapper. Fördelningen mellan olika tillgångsslag varierar 
över tiden efter vår bedömning av de olika marknaderna. 
Andelen aktier respektive räntebärande placeringar ska hållas 
inom intervallet 20–80 procent av den totala fonden. 
Målsättningen är att på lång sikt uppnå en avkastning som 
överstiger fondens jämförelseindex, vilket utgörs av 25 procent i 
vardera obligationer, korta räntebärande placeringar, svenska 
och internationella aktier.  
  
 
 
Tio största innehaven 020630 

SSVX 2002-12-18 8.4%

SSVX 2002-09-18 6.4%

Sv. Staten 1044 3,5% 2006-04-20
5.9%
Sv. Staten 1037 8% 2007-08-15
5.9%
SSVX 2002-08-21 3.7%

SSVX 2002-07-17 3.5%

SSVX 2003-03-19 3.4%

Hennes & Mauritz B 3.0%

Sv. Staten 1046 5,5% 2012-10-08
2.8%
Sv. Staten 1035 6% 2005-02-09
1.9%
Övrigt 55.1%

 
 
 
Innehaven fördelade på branscher 020630 

Staten 45.9%

Finans- och fastighet 12.0%

Sällanköpsvaror och tjänster 9.5%

Industrivaror- och tjänster 8.9%

Informationsteknologi 5.3%

Hälsovård 5.2%

Material 4.4%

Kreditinstitut & företagscertifikat 2.9%

Dagligvaror 2.2%

Telekomoperatörer 1.6%

Övrigt 2.1%

 
 

 

Chans- /riskvärde 9,8  (Index 9,2) 
 

 
          LÅG                    MEDEL                 HÖG             MYCKET HÖG 

 
 
Fondfakta 
 
Inträdeskostnad: 
Ingen 
 
Försäljningskostnad: 
Ingen 
 
Totalkostnadsandel: 
1,56 % 
 
Lägsta engångsinsättning: 
200 kr 
 
Lägsta månadssparande: 
200 kr 
 
Förvaltningsarvode: 
1,40 % per år. 
 
Totalkostnad: 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina fondandelar 
020630 till 8890 kr efter att du betalt 147 kr till oss i totalkostnad. Om du har 
månadssparat 100 kr per månad under samma tid uppgick värdet på dina 
fondandelar till 551 kr efter att du betalat 5 kr till oss i totalkostnad. 
 
Förvaltningskostnad: 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina fondandelar 
020630 till 8890 kr efter att du betalt 132 kr till oss i förvaltningskostnad. Om du har 
månadssparat 100 kr per månad under samma tid uppgick värdet på dina 
fondandelar till 551 kr efter att du betalat 5 kr till oss i förvaltningskostnad. 
 
Total expense ratio: 
1,48 % 
 
Genomsnittlig avkastning 
 
000630 - 020630 
Fonden -10.3 %
Index -9.1 %
 
970630 - 020630 
Fonden 4.0 %
Index 4.0 %
 
Jämförelseindex 
Viktat index 
 
Ansvarig förvaltare 
Märtha Josefsson 
 
Utdelning 
Ja, normalt i form av nya andelar, en gång per år, 
 
Betyg Sparöversikt: 
3 
 
Betyg Morningstar: 
2 
 
Förvaltas av: 
Skandia Fonder AB 
 
PPM:  
Fonden ingår i premiepensionsvalet. 
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Fondförvaltningen första halvåret 2002 
 
Första halvåret slutade med en nedgång för fonden på 11,1 
procent, medan index föll med 10,5 procent.  
 
Skillnaden beror dels på att förvaltningen av den amerikanska 
aktieportföljen har haft en sämre utveckling än sitt delindex och 
dels att fördelningar mellan tillgångsslagen bidragit negativt. 
Utvecklingen av den svenska aktieportföljen har bidragit positivt 
till fondens relativa avkastning, medan ränteportföljerna har 
förvaltats i linje med sina delindex 
 
Den underliggande globala ekonomin fortsätter att visa styrka, 
medan de globala aktiemarknaderna fortsätter att vara svaga.  
 
Huvudfokus under året har dock varit på visat fiffel kring 
redovisningen av bolagsvinster som har påverkat investerare 
mycket negativt. Detta har främst gällt hos amerikanska bolag. 
Över 1000 amerikanska företag har tvingats justera 
redovisningen av historiska vinster. Detta kommer i ett läge när 
aktievärderingen ansågs vara någonstans mellan neutral till dyr 
för amerikanska bolag. Utvecklingen för aktier har medfört att 
den amerikanska dollarn, som länge ansetts övervärderad, har 
försvagats markant under året (cirka 10 procent mot svenska 
kronan).  
 
Till detta kan tilläggas ett flertal negativa faktorer som i huvudsak 
gäller USA, såsom risk för ytterligare terroristattacker, fortsatt 
hög skuldsättning hos privatpersoner och företag, 
bytesbalansunderskott etc. Ovanstående faktorer talar för en 
försiktig inställning till aktier, men att placera pengarna i 
obligationer är i dagsläget inte heller så attraktivt. Inflationen i 
Sverige är på 2 procent och historiskt sett har den svenska 
realräntan varit på drygt 3,5 procent. Detta innebär att en neutral 
värdering för obligationer är på cirka 5,5 procent, vilket i 
skrivande stund är den nivå som obligationer prissätts med. 
Prissättningen mellan aktier och obligationer anses vara till fördel 
för aktier. Detta förutsätter dock att vinsterna i år stiger med cirka 
15 procent och under nästa år med 20 procent.  
Detta är fullt möjligt, men på grund av flertalet negativa faktorer 
så kommer fonden under innevarande kvartal att ligga neutral 
mellan aktier och räntor. Vi föredrar placeringar på den korta 
sidan inom obligationer, eftersom vi anser att korträntorna 
kommer att höjas av Riksbanken under hösten. Inom aktier ligger 
vi underviktade i amerikanska, eftersom vi förväntar oss att årets 
trender kommer att fortsätta under ytterligare något kvartal. Vår 
övervikt ligger i asiatiska aktier exklusive Japan. 
 

 

Fondens utveckling under året

-12.0%
-10.0%
-8.0%
-6.0%
-4.0%
-2.0%
0.0%
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Fonden Index
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Ackumulerat resultat 1998-2002
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Årligt resultat 

 
År Fonden % Index %

981231 +16.4 +14.2

991231 +23.8 +22.1

001231 -1.4 -0.7

011231 -5.7 -4.1

020630 -11.1 -10.5
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Viktiga köp 
 
Hennes & Mauritz  H&M har minskat sin utsatthet för trender vilket 
borgar för stabilare intjäning och högre lönsamhet. Bolaget växer 
mycket framgångsrikt och bättre konjunktur i kombination med 
öppnande av nya butiker skapar goda förutsättningar för fortsatt 
tillväxt. 
 
Electrolux  Electrolux tillverkar vitvaror och utomhusprodukter. 
Bolaget har framgångsrikt omstrukturerat sin tillverkning av kylskåp i 
USA vilket drog ned resultatet under fjolåret. Electrolux fortsätter 
med sitt omstruktureringsarbete, som underlättas av bättre 
konjunkturutsikter.  
 
Cardo  Cardo är ett verkstadsföretag som tillverkar  pumpar och 
tågbromssystem m m. Bolaget har en finansiellt stark position 
genom försäljning av tågdivisionen. Renodling av verksamheten 
höjer genomlysningen av företagets vinster och sänker därmed 
riskerna i företagets affärsmodell. 
 
Billerud  Billerud är ett skogsbolag som tillverkar kraftpapper och 
korrugerat papper vilket används vid framtagning av säckar samt vid 
framställning av förpackningar. Bolaget har hög direktavkastning och 
starkt kassaflöde i kombination med låg värdering. 
 
SKF  Kullagerbolaget har lyckats hålla lönsamheten trots vikande 
konjunktur. SKF har kontinuerligt höjt sina priser och reducerat sina 
lager, vilket är en stor skillnad mot tidigare perioder med svag 
efterfrågan. Bolaget har starka kassaflöden och relativ låg värdering 
med potential för omvärdering. 
Viktiga försäljningar 
 
SCA  Skogsbolag med inriktning mot konsumentvaror, vilket gör att 
resultatutvecklingen inte blir lika cyklisk som traditionella 
skogsbolag. Bolaget har en mycket stark kursuppgång bakom sig 
som varit välmotiverad genom framgångsrika förvärv och bra 
resultatutveckling. SCA:s defensiva exponering kommer dock att 
leda till relativt svagare konjunkturella vinstförbättringar som till viss 
del hämmas av stigande priser på insatsvaror (pappersmassa). 
 
Nokia  Nokia är världens största tillverkare av mobiltelefoner. 
Bolaget har drabbats av svagare försäljningstillväxt av 
mobiltelefoner samt att telekombolagen skjutit på investeringar för 
den tredje generationens mobilsystem. Nokia är bäst i sin klass på 
att tillverka telefoner både när det gäller design och lönsamhet. 
Fallhöjden är dock stor om efterfrågan för mobiltelefoner mattas 
ytterligare. 
 
Tyco Internat  Tyco Internat är ett amerikansk konglomerat främst 
inriktat på försäljning av electroniska komponenter och system inom 
bla larm och kontroll. Vi minskade vår exponering i bolaget då det 
framkom att bolagets redovisning kunnat ifrågasättas där bland 
annat ersättning till ledningen inte varit helt transparent.  
 
Assa Abloy  Låsbolaget Assa Abloy avviker från traditionellt 
förvärvsmönster genom att bredda sitt fokus från lås till dörrar och 
dörrautomatik. Bolaget följer en negativ trend pga svag organisk 
tillväxt och krav på bättre genomlysning av resultatet. 
 
Astra Zeneca  De höga förväntningarna på läkemedelsbolaget 
tillsammans med risken för negativa nyheter i samband med 
patentvinster i USA, är anledningen till att vi minskat vårt innehav. 
 
 

 
 
 
 
STÖRRE NETTOFÖRÄNDRINGAR 

 
VÄRDEPAPPER FÖRÄNDRING 

(TKR) 
 
Nettoköpt 
 
Hennes & Mauritz B 47541
SKF B 47097
Billerud AB 34175
Electrolux B 26176
Cardo 25856
Stora Enso Oyj R SEK 21370
Procter & Gamble 21230
Trelleborg B 17222
American Express Co 16973
Coca-Cola Co 16927
 
 
Nettosålt 
 
SCA B 42794
Assa Abloy B 35656
Tyco International Ltd 21114
AstraZeneca 17778
Nokia SDB 16032
Aventis 14083
Securitas B 13790
Novartis N 13670
Verizon Communications 11693
Liberty Media Corp 11629
 

 
OMSÄTTNINGSHASTIGHET 

 
PERIOD GGR/ÅR  
020101-020630 0,93  

 
 

FONDFÖRMÖGENHET (TKR) 
 

DATUM FONDFÖRMÖGENHET  
981231 4 228 907  
991231 6 666 297  
001231 7 794 084  
011231 7 989 530  
020630 7 292 135  

 
 

ANDELSVÄRDEN OCH ANTAL ANDELAR 
 

DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVÄRDE
981231 19 124 185 221.13
991231 24 903 260 267.69
001231 29 982 406 259.96
011231 33 141 042 241.08
020630 34 024 023 214.30

 
 

UTDELNING PER ANDEL 
 

ÅR KR  
2001 4.18  
2000 3.86  
1999 6.04  
1998 4.24  
   

 
 
COURTAGE 
Courtage har erlagts med 2823 tkr, varav 0 tkr 
avser handel med SkandiaBankens Värdepappershandel. 
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Resultat- och balansräkningar 
 
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 30/06, tkr 2002 2001 

 

Intäkter och värdeförändring 
Utdelningar 58458 55618 
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument (not 1) -993349 -297878 
Ränta på räntebärande värdepapper 52436 51764 
Värdeförändring på ränterelaterade finansiella instrument (not 1) 29411 -36980 
Bankränta 1510 2669 
Valutavinster och -förluster -2324 4872 
Övriga intäkter 80 850 
 -853778 -219085 

 

Kostnader 
Förvaltningskostnad -54280 -54160 
Övriga kostnader -138 -335 
 -54418 -54495 

 

Resultat före skatt -908196 -273580 
Beräknad skatt - - 
Resultat efter skatt -908196 -273580 

 
 

BALANSRÄKNING per 30/06, tkr 
 

Tillgångar 
Värdepapper (not 1, 2) 7155596 7832257 
Likvida medel 76601 190941 
Upplupna ränteintäkter 48717 36801 
Övriga fordringar 303927 10201 
Summa tillgångar 7584842 8070200 

 

Skulder 
Upplupen förvaltningskostnad 8512 9237 
Övriga skulder 284195 55068 
Summa skulder 292707 64305 

 

Fondförmögenhet 7292135 8005895 
 
 

NOTER 
 

Not 1 Värdepapper 
Kostnad i samband med köp och försäljning av värdepapper har uppgått till 2823 tkr (2253 tkr), 
varav 0 tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Värdepappershandel. 
Transaktionskostnaderna för 2002 är 0.14% av värdet på omsatta värdepapper. 

 

Not 2 Totalkostnadsandel 
Totalkostnadsandelen för fonden uppgick 2002 till 1,56% 

 

 

 Innehav 
 
 
Värdepapper 

Antal/
nom

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
AUSTRALIEN      
Dagligvaror      
Dagligvaror total  0  0 0.00 
      
Finans- och fastighet      
Macquarie Bank Ltd 32486 5263 29 4903 0.07 
Westfield Holdings 63950 4677 15 4936 0.07 
Westpac Banking Corporation 62341 4488 16 5224 0.07 
Finans- och fastighet total  14428  15062 0.21 
      
Hälsovård      
Hälsovård total  0  0 0.00 
      
Industrivaror- och tjänster      
Amcor Limited 119333 5270 8 5073 0.07 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 5270  5073 0.07 

      
Material      
BHP Billiton Ltd 111329 6863 10 5916 0.08 
Material total  6863  5916 0.08 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
News Corporation Ltd Prefn 110707 6544 8 4672 0.07 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 6544  4672 0.07 

      
Summa Australien  33106  30725 0.43 
      
BELGIEN      
Finans- och fastighet      
Dexia CC 50690 0 0 5 0.00 
Dexia CC PA 150 0 16 21 0.00 
Finans- och fastighet total  0  26 0.00 
      
Summa Belgien  0  26 0.00 
      
DANMARK      
Finans- och fastighet      
Den Danske Bank 60147 9699 139 10178 0.14 
Finans- och fastighet total  9699  10178 0.14 
      
Summa Danmark  9699  10178 0.14 
      
FINLAND      
Informationsteknologi      
Nokia A 96771 12783 15 13017 0.18 
Tietoenator EUR 11513 3046 25 2612 0.04 
Informationsteknologi total  15829  15630 0.22 
      
Material      
UPM-Kymmene Oyj 16326 5853 40 5907 0.08 
Material total  5853  5907 0.08 
      
Summa Finland  21682  21536 0.30 
      
FRANKRIKE      
Dagligvaror      
Carrefour SA 7345 3420 55 3653 0.05 
Danone 6223 7679 139 7862 0.11 
Dagligvaror total  11100  11516 0.16 
      
Energi      
TotalFinaElf PA 24320 36870 164 36290 0.51 
Energi total  36870  36290 0.51 
      
Finans- och fastighet      
AXA SA 67552 17118 19 11355 0.16 
BNP Paribas 41159 15440 56 20921 0.29 
LVMH 9590 4066 51 4439 0.06 
Finans- och fastighet total  36624  36715 0.51 
      
Hälsovård      
Aventis 18638 14296 72 12138 0.17 
Sanofi-Synthelab 7448 5199 62 4164 0.06 
Hälsovård total  19495  16302 0.23 
      
Industrivaror- och tjänster      
Saint Gobain 4390 1816 45 1811 0.03 
Schneider Electric SA Ord 14944 8510 54 7386 0.10 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 10326  9197 0.13 

      
Informationsteknologi      
Alcatel SA CGEP 19814 8347 7 1266 0.02 
Cap GemeniI 2668 1233 40 975 0.01 
ST Microelectronics NV 9440 3705 25 2163 0.03 
Informationsteknologi total  13285  4404 0.06 
      
Kraftförsörjning      
Street Tracks Etf/Utilities 7461 3004 43 2898 0.04 
Suez 26745 8414 27 6554 0.09 
Kraftförsörjning total  11418  9453 0.13 
      
Material      
Street Tracks Etf/Materials 8423 5132 66 5069 0.07 
Material total  5132  5069 0.07 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Peugot SA 8589 4631 53 4097 0.06 
Vivendi SA 21684 16216 22 4306 0.06 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 20847  8403 0.12 

      
Summa Frankrike  165097  137348 1.92 
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Värdepapper 

Antal/ 
nom 

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
HONG KONG      
Finans- och fastighet      
Hang Seng Bank Ltd 29200 3580 83 2864 0.04 
Sun Hung Kai Poperties 54800 5035 59 3826 0.05 
Swire Pacific Ltd 54200 3045 41 2606 0.04 
Finans- och fastighet total  11660  9296 0.13 
      
Industrivaror- och tjänster      
Hutchison Whampoa 80095 7805 59 5521 0.08 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 7805  5521 0.08 

      
Kraftförsörjning      
China Light And Power 91940 3420 31 3402 0.05 
Kraftförsörjning total  3420  3402 0.05 
      
Summa Hong Kong  22886  18218 0.26 
      
IRLAND      
Material      
CRH Plc EUR 60823 10190 17 9109 0.13 
Material total  10190  9109 0.13 
      
Summa Irland  10190  9109 0.13 
      
ITALIEN      
Finans- och fastighet      
Alleanza Ord 104648 11301 10 9233 0.13 
Unicredito Italiano Ord 387885 15185 5 16125 0.23 
Finans- och fastighet total  26486  25358 0.36 
      
Industrivaror- och tjänster      
Autostrade Ordinary 40012 3122 8 3054 0.04 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 3122  3054 0.04 

      
Telekomoperatörer      
Telecom Italia Ordinary 100200 9418 8 7226 0.10 
Telecom Mob Ordinary 112498 10362 4 4210 0.06 
Telekomoperatörer total  19780  11436 0.16 
      
Summa Italien  49388  39848 0.56 
      
JAPAN      
Dagligvaror      
Ajinomoto Co Inc 10000 1138 1286 986 0.01 
Kao Corporation 13870 3722 2760 2935 0.04 
Dagligvaror total  4860  3921 0.05 
      
Energi      
Osaka Gas Co Ltd 30000 719 285 656 0.01 
Energi total  719  656 0.01 
      
Finans- och fastighet      
Aderans 8600 2852 3760 2479 0.03 
Millea Holdings Inc 17 1576 984000 1283 0.02 
Mitsubihi Estate Co Ltd 14000 941 980 1052 0.01 
Mitsubishi Tokyo Financial 8306 74 7893 808000 4585 0.06 
Mizuho Holdings 124 7484 266000 2529 0.04 
Nikko Cordial 26000 1772 605 1206 0.02 
Nomura Holdings Inc 19900 3633 1760 2686 0.04 
Orix Corp 1900 1580 9670 1409 0.02 
Sumitomo Mitsui Banking 
Corporation 

60010 5778 585 2692 0.04 

Finans- och fastighet total  33507  19920 0.28 
      
Hälsovård      
Hoya Corp 1450 836 8720 970 0.01 
Nissin Healthcare Food 10500 2326 2830 2278 0.03 
Takeda Chemicals Industries 15510 6758 5260 6256 0.09 
Hälsovård total  9920  9503 0.13 
      
Industrivaror- och tjänster      
East Japan Railway Co 81 3321 561000 3484 0.05 
Jgc Corp 38000 2819 850 2477 0.03 
Secom Co Ltd 13430 9213 5880 6055 0.08 
Sumitomo Electric 73910 9011 831 4709 0.07 
Tokyo Corp 47000 2249 464 1672 0.02 
Toppan Forms 19290 2642 2025 2995 0.04 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 29255  21393 0.29 

      
Informationsteknologi      
Canon 15030 4397 4530 5221 0.07 
Kyocera 5940 7372 8750 3985 0.06 
Murata Manufacturing Co 4350 5630 7700 2568 0.04 
Nec Corp 30190 5351 834 1931 0.03 
Nikon Corp 9000 975 1327 916 0.01 
Tokyo Electron 6000 4364 7810 3593 0.05 
Toshiba Corporation 86530 5069 488 3238 0.05 
Informationsteknologi total  33159  21451 0.31 
      
Kraftförsörjning      
Tokyo Electric Power 18200 3644 2465 3440 0.05 
Kraftförsörjning total  3644  3440 0.05 
      
Material      
Nippon Steel Corp 115000 1758 187 1649 0.02 
Sumitomo Chemical 252510 11476 545 10552 0.15 
Material total  13234  12201 0.17 
      
Räntepapper      
Räntepapper total  0  0 0.00 
      

 
 
Värdepapper 

Antal/
nom

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Denso 64500 11221 1873 9263 0.13 
Fuji Photo Film Company Ltd 6570 2435 3870 1950 0.03 
Fuji TV Network 22 2022 693000 1169 0.02 
Honda Motor Company 12750 4441 4860 4751 0.07 
Ito-Yokado Ltd 4000 1729 6000 1840 0.03 
Matsushita Elec 37810 7636 1635 4740 0.07 
Nintendo 4820 7770 17650 6523 0.09 
Pioneer 8200 1701 2145 1349 0.02 
Sony Corp 6758 23860 14723 6330 11581 0.16 
Toyota Motor 74080 23655 3180 18063 0.25 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 77333  61229 0.87 

      
Telekomoperatörer      
Nippon Tele & Telegraph 149 11688 493000 5632 0.08 
NTT Docomo Inc 72 1903 295000 1629 0.02 
Telekomoperatörer total  13590  7261 0.10 
      
Summa Japan  219221  160976 2.26 
      
KANADA      
Energi      
Encana Corp 22289 6187 47 6290 0.09 
Energi total  6187  6290 0.09 
      
Finans- och fastighet      
Bank of Nova Scotia 25174 7601 50 7605 0.11 
Royal Bank of Canada 30000 9545 53 9517 0.13 
Finans- och fastighet total  17146  17122 0.24 
      
Informationsteknologi      
Thomson Corp 29262 8420 48 8481 0.12 
Informationsteknologi total  8420  8481 0.12 
      
Material      
Alcan Inc. 19688 6683 45 5383 0.08 
Material total  6683  5383 0.08 
      
Summa Kanada  38436  37276 0.53 
      
NEDERLÄNDERNA      
Dagligvaror      
Ahold 40216 11191 21 7775 0.11 
Unilever NV 5554 3433 66 3342 0.05 
Dagligvaror total  14624  11117 0.16 
      
Energi      
Energi total  0  0 0.00 
      
Industrivaror- och tjänster      
TPG NV 52411 11547 23 10879 0.15 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 11547  10879 0.15 

      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Philips 34134 8650 28 8759 0.12 
Wolters Kluwer Certs 16533 3428 19 2884 0.04 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 12079  11643 0.16 

      
Summa Nederländerna  38250  33639 0.47 
      
SCHWEIZ      
Dagligvaror      
Nestle SA 13275 24861 347 28445 0.40 
Dagligvaror total  24861  28445 0.40 
      
Finans- och fastighet      
UBS AG 36000 16395 75 16640 0.23 
Finans- och fastighet total  16395  16640 0.23 
      
Hälsovård      
Novartis N 44594 17706 65 18023 0.25 
Roche Holding AG 13237 10181 113 9196 0.13 
Hälsovård total  27887  27219 0.38 
      
Industrivaror- och tjänster      
ABB Ltd CHF 60700 7123 13 4967 0.07 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 7123  4967 0.07 

      
Summa Schweiz  76265  77271 1.08 
      
SINGAPORE      
Finans- och fastighet      
Keppel Corporation 165000 3740 4 3536 0.05 
Finans- och fastighet total  3740  3536 0.05 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Singapore Press Holdings 52300 6178 20 5414 0.08 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 6178  5414 0.08 

      
Telekomoperatörer      
Telekomoperatörer total  0  0 0.00 
      
Summa Singapore  9918  8950 0.13 
      
SPANIEN      
Finans- och fastighet      
BBVA 133153 17071 11 13838 0.19 
Finans- och fastighet total  17071  13838 0.19 
      
Telekomoperatörer      
Telefonica Nacional De Espana 
Ordinarie 

103394 9956 9 7977 0.11 

Telekomoperatörer total  9956  7977 0.11 
      
Summa Spanien  27027  21815 0.30 
      
STORBRITANNIEN      
Dagligvaror      
Diageo A Shares 24264 3374 852 2896 0.04 
Tesco Plc 195232 7118 239 6523 0.09 
Dagligvaror total  10492  9419 0.13 
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Värdepapper 

Antal/ 
nom 

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
Energi      
BP Plc 461703 36308 551 35639 0.50 
Energi total  36308  35639 0.50 
      
Finans- och fastighet      
Aviva Plc 56292 7635 528 4160 0.06 
Barclays Bank Plc 253564 17083 552 19608 0.27 
HSBC Holdings Plc 103388 12102 755 10928 0.15 
Royal Bank Of Scotland 41326 10684 1860 10768 0.15 
Finans- och fastighet total  47504  45464 0.63 
      
Hälsovård      
Glaxosmithkline Plc 79928 16831 1418 15878 0.22 
Hälsovård total  16831  15878 0.22 
      
Kraftförsörjning      
Centrica Plc 105361 3435 203 2996 0.04 
Kraftförsörjning total  3435  2996 0.04 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
British Sky Broadcasting  Plc 57834 5982 629 5096 0.07 
Compass Group 118122 7979 398 6586 0.09 
Dixons Group 253669 8415 191 6796 0.10 
Granada Plc 179222 3785 112 2799 0.04 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 26161  21278 0.30 

      
Telekomoperatörer      
BT Group PLC 150769 10193 252 5323 0.07 
Vodafone Plc 1127120 19388 90 14211 0.20 
Telekomoperatörer total  29580  19534 0.27 
      
Summa Storbritannien  170312  150208 2.09 
      
SVERIGE      
Finans- och fastighet      
Handelsbanken A 939000 128428 141 131930 1.84 
Investor B 833100 86338 81 67065 0.94 
Nordea SEK 1658323 97016 50 82916 1.16 
SEB A 1103760 96520 97 106513 1.49 
Skandia 888000 82008 42 37118 0.52 
Finans- och fastighet total  490309  425541 5.95 
      
Hälsovård      
AstraZeneca 359278 146692 382 137244 1.92 
Attendo Senior Care AB B 1856 166 99 183 0.00 
Hälsovård total  146858  137427 1.92 
      
Industrivaror- och tjänster      
ABB Ltd SEK 236900 44749 82 19307 0.27 
Atlas Copco A 5473 1189 220 1204 0.02 
Atlas Copco B 332900 63369 207 68910 0.96 
Cardo 111700 25856 209 23345 0.33 
Haldex 276220 25792 115 31627 0.44 
Sandvik 440400 91752 230 101072 1.41 
Securitas B 221507 35480 189 41865 0.59 
Skanska B 341500 27432 64 21685 0.30 
SKF B 206100 48187 238 49052 0.69 
Volvo B 545845 96684 191 103983 1.45 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 460490  462051 6.46 

      
Informationsteknologi      
Anoto Group AB 244100 24372 17 4150 0.06 
Ericsson B 6927809 482112 14 96297 1.35 
Micronic Laser System 55857 6258 139 7764 0.11 
Nokia 146136 37092 134 19509 0.27 
Tietoenator SEK 46100 11731 226 10396 0.15 
WM-Data B 1192650 41422 17 20752 0.29 
Informationsteknologi total  602986  158867 2.23 
      
Kreditinstitut & 
företagscertifikat 

     

Investor 6% 2005-05-27 10000000 10028 101 10091 0.14 
Landshypotek AB FRN 2007-06-
27 

15000000 15109 101 15192 0.21 

SBAB 5,5% 2006-03-15 44000000 44994 100 44080 0.62 
Spintab 171 5% 2006-06-21 33000000 31980 98 32464 0.45 
Stadshypotek 1565 6% 2006-12-
20 

106000000 107867 102 107985 1.51 

Kreditinstitut & 
företagscertifikat total 

 209977  209813 2.93 

      
Material      
Billerud AB 426725 35416 89 37979 0.53 
SCA B 310250 64963 327 101452 1.42 
SSAB A 432775 40638 120 51717 0.72 
SSAB B 69900 5828 115 8004 0.11 
Stora Enso Oyj R SEK 503700 65659 129 64725 0.90 
Material total  212504  263876 3.68 
      
Staten      
SSVX 2002-07-17 250000000 245321 100 249558 3.49 
SSVX 2002-08-21 263000000 259567 99 261464 3.65 
SSVX 2002-09-18 463000000 443121 99 458766 6.41 
SSVX 2002-12-18 610000000 590995 98 597765 8.35 
SSVX 2003-03-19 250000000 238736 97 242114 3.38 
SSVX 2003-06-18 100000000 95237 96 95663 1.34 
Sv. Staten 1035 6% 2005-02-09 136000000 140480 102 139143 1.94 
Sv. Staten 1037 8% 2007-08-15 375300000 424882 112 421747 5.89 
Sv. Staten 1041 6,75% 2014-05-
05 

114500000 133423 110 126427 1.77 

Sv. Staten 1044 3,5% 2006-04-
20 

448000000 424517 95 423745 5.92 

Sv. Staten 1046 5,5% 2012-10-
08 

196400000 193733 100 197025 2.75 

Stat 3102 Realränteobligation 
4% 2020-12-01 

46000000 51732 105 53731 0.75 

Stat 3105 Realränteobligation 
3,5% 2015-12-01 

13000000 13169 99 13702 0.19 

Staten total  3254911  3280850 45.83 
      

 
 
Värdepapper 

Antal/
nom

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
Bilia A 213160 14794 85 18119 0.25 
Electrolux B 483133 74521 186 89621 1.25 
Hennes & Mauritz B 1159399 200999 184 213329 2.98 
Metro International SA A 40145 397 12 482 0.01 
Metro International SA B 118705 4190 14 1603 0.02 
Modern Times Group B 163700 54640 122 19971 0.28 
Svedbergs i Dalstorp B 90500 7777 90 8145 0.11 
Trelleborg B 302900 26043 91 27412 0.38 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 383361  378682 5.28 

      
Telekomoperatörer      
Europolitan 601200 39889 37 22124 0.31 
Tele 2 AB B 113750 44300 169 19224 0.27 
Telia 900900 59455 26 23063 0.32 
Telekomoperatörer total  143644  64411 0.90 
      
Summa Sverige  5905040  5381519 75.18 
      
TYSKLAND      
Finans- och fastighet      
Allianz Holding N 5132 15174 204 9523 0.13 
Deutsche Bank AG 14296 10501 70 9135 0.13 
Finans- och fastighet total  25675  18658 0.26 
      
Hälsovård      
Schering 9322 5614 64 5397 0.08 
Hälsovård total  5614  5397 0.08 
      
Industrivaror- och tjänster      
Siemens AG R 17246 14452 61 9514 0.13 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 14452  9514 0.13 

      
Informationsteknologi      
SAP AG Ord 5170 7062 99 4657 0.07 
Informationsteknologi total  7062  4657 0.07 
      
Kraftförsörjning      
E.ON AG 9766 5187 59 5208 0.07 
Kraftförsörjning total  5187  5208 0.07 
      
Material      
Bayer AG 31960 9970 32 9413 0.13 
Material total  9970  9413 0.13 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
BMW 9711 3619 41 3624 0.05 
Metro AG 12800 4694 31 3619 0.05 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 8313  7243 0.10 

      
Telekomoperatörer      
Deutsche Telekom 9945 5518 10 858 0.01 
Telekomoperatörer total  5518  858 0.01 
      
Summa Tyskland  81790  60947 0.85 
      
USA      
Dagligvaror      
Coca-Cola Co 29235 16841 56 15046 0.21 
Colgate- Palmolive Co 18625 9888 50 8567 0.12 
JM Smucker Co 50 2 34 16 0.00 
Pepsico Inc 22345 11287 48 9898 0.14 
Procter & Gamble 23445 21213 89 19242 0.27 
Sysco Corporation 99450 21435 27 24879 0.35 
Walgreen Co 46860 17217 39 16637 0.23 
Dagligvaror total  97883  94285 1.32 
      
Energi      
Anadarko Petroleum 30425 13956 49 13785 0.19 
Exxon Mobil Corp 39795 15160 41 14966 0.21 
Energi total  29116  28751 0.40 
      
Finans- och fastighet      
Aflac Inc. 45400 14000 32 13352 0.19 
American Express Co 41995 16870 36 14018 0.20 
American Intl Group Inc 55505 29869 68 34805 0.49 
Capital One Financial Corp 63195 30623 61 35457 0.50 
Citigroup 99060 36178 39 35278 0.49 
Fannie Mae 39560 21787 74 26814 0.37 
Fifth Third Bancorp 56322 26104 67 34500 0.48 
Morgan Stanley Com 18785 11852 43 7437 0.10 
Finans- och fastighet total  187284  201662 2.82 
      
Hälsovård      
Abbott Laboratories 52100 26309 38 18028 0.25 
Cardinal Health Inc 49605 24027 61 27996 0.39 
Johnson&Johnson 71705 32473 52 34440 0.48 
Medtronic Inc 56860 26500 43 22392 0.31 
Pfizer Incorporated 123755 42651 35 39808 0.56 
Pharmacia Corporation (US) 54365 24852 37 18712 0.26 
Hälsovård total  176812  161376 2.25 
      
Industrivaror- och tjänster      
Automatic Data 27823 11306 44 11136 0.16 
Concord EFS Inc 34550 11531 30 9570 0.13 
First Data Corp 77125 24160 37 26368 0.37 
General Electric 136745 44786 29 36509 0.51 
L-3 Communications Holdings 17565 10393 54 8717 0.12 
Paychex Inc 36182 11496 31 10405 0.15 
Industrivaror- och tjänster 
total 

 113672  102705 1.44 
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Värdepapper 

Antal/ 
nom 

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Marknads
värde, 

tkr 

Del av  vär- 
depappers 

innehav 
      
Informationsteknologi      
Affiliated Computer Services-A 50505 26881 47 22039 0.31 
Applied Materials 81760 18996 19 14292 0.20 
Broadcom Corp 6645 7431 18 1071 0.02 
Cisco Systems Inc 176950 45192 14 22686 0.32 
Dell Computer Corporation 56350 14419 26 13538 0.19 
IBM 27035 31651 72 17889 0.25 
Intel Corporation 119975 34402 18 20145 0.28 
Linear Technology Corporation 42225 16961 31 12197 0.17 
Microsoft Corporation 80835 51684 55 40637 0.57 
PeopleSoft Inc 25960 10075 15 3550 0.05 
Informationsteknologi total  257691  168045 2.36 
      
Sällanköpsvaror och tjänster      
AOL Time Warner Inc 52945 23281 15 7158 0.10 
Bed Bath & Beyond Inc 79195 15898 38 27469 0.38 
Best Buy Co Inc 39337 18657 36 13123 0.18 
Clear Channel Communications 29995 14946 32 8827 0.12 
Comcast Corp K 48090 16135 24 10537 0.15 
Home Depot Incorporated 60425 22739 37 20397 0.29 
Kohls Corporation 53030 23192 70 34155 0.48 
Omnicom Group Inc 16425 13002 46 6914 0.10 
Viacom Inc B 54315 26379 44 22149 0.31 
Wal-Mart Stores Inc 58145 30140 55 29396 0.41 
Sällanköpsvaror och tjänster 
total 

 204369  180125 2.52 

      
Telekomoperatörer      
Sprint PCS 43600 11746 4 1791 0.03 
Telekomoperatörer total  11746  1791 0.03 
      
Summa USA  1078573  938740 13.14 
      
VÄRDEPAPPERSFONDER      
Fond      
Skandia Småbolag Europa 216245 18290 80 17267 0.24 
Fond total  18290  17267 0.24 
      
Summa Värdepappersfonder  18290  17267 0.24 
      
SUMMA VÄRDEPAPPER    7155596 98.13 
ÖVR TILLGÅNGAR NETTO    136539 1.87 
FONDFÖRMÖGENHET    7292135 100.00 
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Skandia Kapitalmarknadsfond 
 
 
 
Fonden placerar i svenska statsobligationer och obligationer 
utgivna av kreditinstitut. Målsättningen är att långsiktigt utvecklas 
i nivå med ett jämförelseindex med en genomsnittlig löptid på 4,6 
år.  
  
 
 
Tio största innehaven 020630 

Sv. Staten 1044 3,5% 2006-04-20
28.2%
Sv. Staten 1037 8% 2007-08-15
23.4%
Sv. Staten 1041 6,75% 2014-05-05
11.7%
Sv. Staten 1046 5,5% 2012-10-08
9.2%
Sv. Staten 1035 6% 2005-02-09
9.2%
SBAB 5,5% 2008-12-17 3.1%

Nordbanken Hyp 5515 5,75% 2005-
09-21 2.8%
Spintab 168 6% 2009-04-20 2.6%

Stadshypotek 1564 6% 2006-03-15
2.0%
Spintab 171 5% 2006-06-21 1.9%

Övrigt 5.9%

 
 
 
 

Chans- /riskvärde 3,2  (Index 2,9) 
 

 
          LÅG                    MEDEL                 HÖG             MYCKET HÖG 

 
 
Fondfakta 
 
Inträdeskostnad: 
Ingen 
 
Försäljningskostnad: 
Ingen 
 
Totalkostnadsandel: 
0,60 % 
 
Lägsta engångsinsättning: 
200 kr 
 
Lägsta månadssparande: 
200 kr 
 
Förvaltningsarvode: 
0,60 % per år. 
 
Totalkostnad: 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina fondandelar 
020630 till 10210 kr efter att du betalt 60 kr till oss i totalkostnad. Om du har 
månadssparat 100 kr per månad under samma tid uppgick värdet på dina 
fondandelar till 612 kr efter att du betalat 2 kr till oss i totalkostnad. 
 
Förvaltningskostnad: 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina fondandelar 
020630 till 10210 kr efter att du betalt 60 kr till oss i förvaltningskostnad. Om du har 
månadssparat 100 kr per månad under samma tid uppgick värdet på dina 
fondandelar till 612 kr efter att du betalat 2 kr till oss i förvaltningskostnad. 
 
Total expense ratio: 
0,60 % 
 
Genomsnittlig avkastning 
 
000630 - 020630 
Fonden 5.2 %
Index 5.3 %
 
970630 - 020630 
Fonden 5.8 %
Index 6.1 %
 
Jämförelseindex 
OMRX T-bond 
 
Ansvarig förvaltare 
Christer Käck 
 
Utdelning 
Ja, normalt i form av nya andelar, en gång per år, 
 
Betyg Sparöversikt: 
3 
 
Betyg Morningstar: 
3 
 
Förvaltas av: 
Skandia Fonder AB 
 
PPM:  
Fonden ingår i premiepensionsvalet. 
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Förvaltningen första halvåret 2002 
 
Vi är nu inne på det tredje året av negativ aktieavkastning. Fallet 
av aktiepriserna har accelererat i juni. Inte sedan depressionen 
på 30-talet har vi sett en liknande utveckling på världens 
aktiemarknader. Samtidigt kommer uppgifter om 
bokföringsskandaler från den amerikanska aktiemarknaden i 
företag som WorldCom och Xerox. Dollarn faller i takt med 
aktiemarknaden, som ett rent misstroende mot amerikansk 
ekonomi.  
Terroristhoten har ätit sig in hos den amerikanska befolkningen 
till den grad att drygt 50 procent trodde på en attack den fjärde 
juli, den amerikanska självständighetsdagen. 
Pensionsförvaltande bolag tvingas samtidigt att minska sin 
aktieexponering för att fullfölja sina åtaganden mot framtida 
pensionärer. 
Allt detta resulterar i en ökad efterfrågan på obligationer, med 
lägre räntor som följd. 
 
Med denna problemställning agerar Federal Reserve genom att 
behålla räntorna på låga 1,75 procent. Skatterna sänks i 
västvärlden för att ytterligare stimulera ekonomin samtidigt som 
insatserna i Afghanistan samt stöden efter terrorattacken den 
11:e september ökar tillväxten. 
Dessa faktorer är alla inflationshöjande och negativa för räntorna 
då investerare höjer riskpremien för att inneha obligationer. 
 
Korrelationen mellan världens finansiella marknader ökar och är 
därför en viktig pusselbit för svensk ränteutveckling. Här hemma 
har det internationella ratinginstitutet Moodys höjt Sveriges rating 
samtidigt som Göran Persson talar om en svensk EMU 
omröstning under 2003. 
 
Efter en initial räntenedgång i början av januari steg räntorna 
fram till mars för att en period ligga stilla. Men från mitten av maj 
har räntorna åter sjunkit. 
 
Vi förlängde portföljen i mars för att återvända till index i början 
av juni. Fonden har haft en övervikt i bostadsobligationer samt 
övervikt i löptider mellan tre till fem år. 
Riskexponeringen i fonden har vi i tre till femårsobligationer, mot 
en undervikt i två och tioårsobligationer. I bostadsobligationer har 
vi en överexponering mot index. 
 
Även om förutsättningar finns för lägre räntor med de i första 
stycket nämnda problemen står de i stark kontrast mot de i andra 
stycket räntenegativa faktorerna. De gigantiska stimulanser vi 
sett under 2001 skapar tillväxt enligt regelboken, dock faller 
börserna och visar inga tecken på att återhämta sig, detta trots 
positiva tillväxtsignaler i ekonomin. Vi är idag neutrala emot vårt 
index tills vi ser klarare tecken på vad den ekonomiska 
utvecklingen visar. Huvudscenariot är dock en starkare ekonomi 
och uppåtgående räntor. 
 
 
 

 

 

Fondens utveckling under året
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Årligt resultat 

 
År Fonden % Index %

981231 +14.9 +13.9

991231 -3.6 -2.4

001231 +9.4 +9.7

011231 +2.4 +2.8

020630 +2.1 +2.3
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STÖRRE NETTOFÖRÄNDRINGAR 
 

VÄRDEPAPPER FÖRÄNDRING 
(TKR) 

 
Nettoköpt 
 
Sv. Staten 1037 8% 2007-08-15 224099
Sv. Staten 1046 5,5% 2012-10-08 123792
Sv. Staten 1035 6% 2005-02-09 71452
SBAB 5,5% 2008-12-17 41817
SSVX 2002-12-18 18589
Spintab 168 6% 2009-04-20 17053
Vattenfall Treasury AB 15 9,25% 2006-03-14 11211
Landshypotek AB FRN 2007-06-27 10072
Investor 6% 2005-05-27 10029
 
 
 
Nettosålt 
 
Sv. Staten 1043 5% 2009-01-28 292578
Nordbanken Hyp 5514 5,25% 2004-06-16 76633
Spintab 161 7,5% 2004-06-15 60635
SSVX 2002-01-16 55994
SBAB 5,5% 2006-03-15 44305
Stadshypotek 1565 6% 2006-12-20 39256
Sv. Staten 1044 3,5% 2006-04-20 24420
Sv. Staten 1041 6,75% 2014-05-05 21254
Spintab 169 5,5% 2003-09-17 18603
Spintab 170 5,75% 2005-06-15 17933
 

 
OMSÄTTNINGSHASTIGHET 
 

PERIOD GGR/ÅR  
020101-020630 2,36  

 
 
FONDFÖRMÖGENHET (TKR) 
 

DATUM FONDFÖRMÖGENHET  
981231 1 098 443  
991231 1 061 481  
001231 1 467 612  
011231 1 489 148  
020630 1 373 169  

 

 
 

ANDELSVÄRDEN OCH ANTAL ANDELAR 
 

DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVÄRDE
981231 6 659 916 164.93
991231 7 324 439 144.94
001231 9 503 676 154.43
011231 9 801 628 151.93
020630 8 848 808 155.12

 
 

UTDELNING PER ANDEL 
 

ÅR KR  
2001 6.18  
2000 4.14  
1999 14.07  
1998 12.00  
   

 
 

DURATION 
 

ÅR   
2002 4.65  
2001 4.55  
2000 5.17  
1999 4.79  
1998 5.36  

 
COURTAGE 
Courtage har erlagts med 0 tkr, varav 0 tkr 
avser handel med SkandiaBankens Värdepappershandel. 
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Resultat- och balansräkningar 
 
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 30/06, tkr 2002 2001 

 

Intäkter och värdeförändring 
Ränta på räntebärande värdepapper 36218 45439 
Värdeförändring på ränterelaterade finansiella instrument (not 1) -3871 -62458 
Bankränta 243 453 
 32590 -16566 

 

Kostnader 
Förvaltningskostnad -4218 -4863 
Övriga kostnader -9 0 
 -4227 -4863 

 

Resultat före skatt 28363 -21429 
Beräknad skatt - - 
Resultat efter skatt 28363 -21429 

 
 

BALANSRÄKNING per 30/06, tkr 
 

Tillgångar 
Värdepapper (not 1, 2) 1343864 1550246 
Likvida medel 8234 33397 
Upplupna ränteintäkter 36969 34609 
Övriga fordringar 15678 - 
Summa tillgångar 1404745 1618252 

 

Skulder 
Upplupen förvaltningskostnad 668 785 
Övriga skulder 30908 15959 
Summa skulder 31576 16744 

 

Fondförmögenhet 1373169 1601508 
 
 

NOTER 
 

Not 1 Värdepapper 
Kostnad i samband med köp och försäljning av värdepapper har uppgått till 0 tkr (0 tkr), varav 0 tkr 
(0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Värdepappershandel. Transaktionskostnaderna för 2002 
är 0% av värdet på omsatta värdepapper. 

 

Not 2 Totalkostnadsandel 
Totalkostnadsandelen för fonden uppgick 2002 till 0,60% 

 

 

 Innehav 
 
 
Värdepapper 

Antal/ 
nom 

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Markna-
dsvärde

,tkr 

Del av 
värde 

pappers
innehav 

      
SVERIGE      
Kreditinstitut & företagscertifikat      
Investor 6% 2005-05-27 10000000 10028 101 10091 0.75 
Landshypotek 5,5% 2006-09-20 10000000 9828 99 9932 0.74 
Landshypotek AB FRN 2007-06-27 10000000 10073 101 10128 0.75 
Nordbanken Hyp 5515 5,75% 
2005-09-21 

37000000 37814 101 37374 2.78 

SBAB 5,5% 2008-12-17 42000000 40868 99 41607 3.10 
Spintab 168 6% 2009-04-20 35000000 35063 102 35608 2.65 
Spintab 171 5% 2006-06-21 26000000 25245 98 25578 1.90 
Stadshypotek 1562 3,5% 2004-09-
15 

3000000 2830 96 2894 0.22 

Stadshypotek 1564 6% 2006-03-15 26000000 26899 102 26472 1.97 
Stadshypotek 1565 6% 2006-12-20 15000000 15167 102 15281 1.14 
Vattenfall Treasury AB 15 9,25% 
2006-03-14 

10000000 11001 111 11082 0.82 

Kreditinstitut & företagscertifikat 
total 

 224815  226048 16.82 

      
Staten      
SSVX 2002-12-18 19000000 18589 98 18619 1.39 
Sv. Staten 1035 6% 2005-02-09 120600000 123244 102 123387 9.18 
Sv. Staten 1037 8% 2007-08-15 280400000 314938 112 315102 23.45 
Sv. Staten 1041 6,75% 2014-05-05 142300000 165677 110 157123 11.69 
Sv. Staten 1044 3,5% 2006-04-20 401000000 381151 95 379290 28.22 
Sv. Staten 1046 5,5% 2012-10-08 123900000 122189 100 124294 9.25 
Staten total  1125788  1117816 83.18 
      
Summa Sverige  1350603  1343864 100.00 
      
SUMMA VÄRDEPAPPER    1343864 97.87 
ÖVR TILLGÅNGAR NETTO    29305 2.13 
FONDFÖRMÖGENHET    1373169 100.00 
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Skandia Likviditetsfond 
 
 
 
Likviditetsfonden placerar i svenska statsskuldväxlar, 
bostadscertifikat och företagscertifikat, och är en räntefond med 
extremt kort löptid och liten risk. Fonden får från och med år 
2002 även investera i räntebärande instrument utgivna i euro av 
emittenter med motsvarande höga kreditvärdighet. Placeringar i 
euro valutasäkras till svenska kronor. Jämförelseindex är 
Handelsbanken 1-3 mån, som innehåller de statsskuldväxlar 
som har kortast löptid. Fondbestämmelserna innebär dock att 
fonden måste inneha minst sex olika emissioner av 
statsskuldväxlar.  
  
 
 
Tio största innehaven 020630 

SSVX 2002-07-17 25.4%

SSVX 2002-09-18 11.3%

SSVX 2002-08-21 9.2%

SEBolån Cert 2002-08-21 7.4%

Nordea Certifikat 2002-08-21 7.4%

Spintab Certifikat 2002-09-18 7.4%

Handelsbanken Certifikat 2002-07-
25 6.7%
Holmen Certifikat 2002-08-14 2.5%

Vattenfall Certifikat 2002-08-16
2.5%
Assa Abloy 2002-08-21 Certifikat
2.5%
Övrigt 17.7%

 
 
 
 

Chans- /riskvärde 0,2  (Index 0,1) 
 

 
          LÅG                    MEDEL                 HÖG             MYCKET HÖG 

 
 
Fondfakta 
 
Inträdeskostnad: 
Ingen 
 
Försäljningskostnad: 
Ingen 
 
Totalkostnadsandel: 
0,40 % 
 
Lägsta engångsinsättning: 
200 kr 
 
Lägsta månadssparande: 
200 kr 
 
Förvaltningsarvode: 
0,40 % per år. 
 
Totalkostnad: 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina fondandelar 
020630 till 10179 kr efter att du betalt 39 kr till oss i totalkostnad. Om du har 
månadssparat 100 kr per månad under samma tid uppgick värdet på dina 
fondandelar till 606 kr efter att du betalat 1 kr till oss i totalkostnad. 
 
Förvaltningskostnad: 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina fondandelar 
020630 till 10179 kr efter att du betalt 40 kr till oss i förvaltningskostnad. Om du har 
månadssparat 100 kr per månad under samma tid uppgick värdet på dina 
fondandelar till 606 kr efter att du betalat 1 kr till oss i förvaltningskostnad. 
 
Total expense ratio: 
0,40 % 
 
Genomsnittlig avkastning 
 
000630 - 020630 
Fonden 3.7 %
Index 4.1 %
 
970630 - 020630 
Fonden 3.5 %
Index 3.9 %
 
Jämförelseindex 
Handelsbanken 1-3 mån 
 
Ansvarig förvaltare 
Maud Ljungqvist 
 
Utdelning 
Ja, normalt i form av nya andelar, en gång per år, 
 
Betyg Sparöversikt: 
3 
 
Betyg Morningstar: 
3 
 
Förvaltas av: 
Skandia Fonder AB 
 
PPM:  
Fonden ingår ej i premiepensionsvalet 
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Fondförvaltningen första halvåret 2002 
 
De som sparat i Likviditetsfonden under första halvåret 2002 har 
haft en god avkastning till en mycket låg risk. Detta har varit en 
god investering under en längre tid med börsoro. 
 
Den globala penningpolitiken påverkas till stor del av den 
amerikanska ekonomin. Under första halvåret 2002 har den 
amerikanska centralbanken, Federal Reserve, inte ändrat sin 
styrränta som därmed ligger kvar på 1,75 procent. På sitt möte i 
februari ändrade FED penningpolitiken till en balanserad riskbild. 
Så är det alltjämt trots att de siffror som publiceras om den 
amerikanska ekonomins tillstånd, visar på en starkare tillväxt. 
Det som alltjämt överraskar på den negativa sidan är börserna, 
dessa dras med mindre förtroendeskapande nyheter i kölvattnet 
av redovisningsskandaler som Enron och WorldCom. Tack vare 
detta verkar det dröja ytterligare en bit in på hösten innan FED 
börjar strama åt penningpolitiken men möjligen kan talet från 
FED-chefen Greenspan i slutet av juli ge en fingervisning om när 
han tror att ekonomin är mogen för en räntehöjning.  
 
Inte heller inom EMU-området har den Europeiska 
centralbanken, ECB, ändrat styrräntan under första halvåret i år. 
REFI-räntan är 3,25 procent. Dock verkar tidpunkten för en 
räntehöjning närma sig då medlemmar av ECB vid ett flertal 
tillfällen uttalat oro för den höga inflationstakten, stora 
löneökningar och även penningmängden. En motverkande faktor 
är däremot den starkare valutan och detta gör att höjningen 
troligen dröjer en bit in på höstkanten.  
 
Under vintern överraskades Sveriges riksbank av högre 
inflationstal än väntat. Detta i kombination med högre löner inom 
servicenäringen och tron att den globala tillväxten snart skulle ta 
fart har varit orsakerna till att Riksbanken stramat åt 
penningpolitiken. Vid två tillfällen, i mitten av mars och i slutet av 
april, höjde den reporäntan med vardera 0,25 procent varpå den 
nu befinner sig på 4,25 procent.  
 
Korta räntor har under året hittills gått upp med 0,73 procent till 
4,65 procent för en 12-månaders statsskuldväxel och 
motsvarande 0,59 procent till 4,26 procent för en tremånaders 
SSVX. Detta har då givit fonder med kort löptid en god 
avkastning. Förväntningar om högre reporänta har präglat 
utvecklingen under våren och detta är skälet till att fonden har en 
kortare duration än sitt jämförande index.  
 
Sedan årsskiftet har fonden möjligheter att köpa papper i euro 
under förutsättning att de är valutasäkrade fullt ut. Vid 
halvårsskiftet hade fonden 8 procent av tillgångarna emitterade i 
euro. Men även innehav av certifikat i SEK, både emitterade av 
bostadsinstitut och företag, har ökat i år till 50 procent av 
marknadsvärdet.  
 
 
Den avgörande frågan under hösten kommer att vara när den 
amerikanska ekonomin tål en stramare penningpolitik och 
Federal Reserve börjar höja styrräntan. Av erfarenhet vet vi att 
när de väl kommer in i sin förändringsfas av styrräntan går det 
snabbt. ECB närmar sig med stormsteg en höjning av sin 
styrränta och även Riksbanken ligger i startgroparna för 
ytterligare höjningar. Dock kan en höjning av reporäntan dröja till 
efter det allmänna valet i september.  

 

 

Fondens utveckling under året
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Ackumulerat resultat 1998-2002
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Årligt resultat 

 
År Fonden % Index %

981231 +4.0 +4.3

991231 +2.7 +3.1

001231 +3.2 +3.9

011231 +3.9 +4.1

020630 +1.8 +2.0
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STÖRRE NETTOFÖRÄNDRINGAR 
 

VÄRDEPAPPER FÖRÄNDRING 
(TKR) 

 
Nettoköpt 
 
SSVX 2002-07-17 508288
SSVX 2002-09-18 226186
SSVX 2002-08-21 183633
SEBolån Cert 2002-08-21 148869
Nordea Certifikat 2002-08-21 148866
Spintab Certifikat 2002-09-18 148361
Handelsbanken Certifikat 2002-07-25 134513
Assa Abloy 2002-08-21 Certifikat 49555
Holmen Certifikat 2002-08-14 49443
Vattenfall Certifikat 2002-08-16 49430
 
 
Nettosålt 
 
SSVX 2002-01-16 393660
SSVX 2002-01-30 on tap 250000
SSVX 2002-04-17 200033
SSVX 2002-03-20 170310
Spintab Cerifikat 2002-01-16 150000
SEB Bolån Cert 2002-01-16 150000
Handelsbanken Företagscertifikat 2002-01-18 150000
SBAB Certifikat 2002-03-20 140000
Stockholm Stad FRN 2002-03-20 15147
SSVX 2002-06-19 5595
 

 
OMSÄTTNINGSHASTIGHET 
 

PERIOD GGR/ÅR  
020101-020630 1,66  

 
 
FONDFÖRMÖGENHET (TKR) 
 

DATUM FONDFÖRMÖGENHET  
981231 498 826  
991231 1 010 292  
001231 766 723  
011231 1 625 315  
020630 2 030 070  

 

 
 

ANDELSVÄRDEN OCH ANTAL ANDELAR 
 

DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVÄRDE
981231 4 550 531 109.62
991231 9 134 855 110.61
001231 6 851 249 111.91
011231 14 227 352 114.24
020630 17 452 241 116.30

 
 

UTDELNING PER ANDEL 
 

ÅR KR  
2001 1.92  
2000 2.25  
1999 2.03  
1998 1.75  
   

 
 

DURATION 
 

ÅR   
2002 0.13  
2001 0.11  
2000 0.09  
1999 0.13  
1998 0.21  

 
COURTAGE 
Courtage har erlagts med 0 tkr, varav 0 tkr 
avser handel med SkandiaBankens Värdepappershandel. 
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Resultat- och balansräkningar 
 
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 30/06, tkr 2002 2001 

 

Intäkter och värdeförändring 
Ränta på räntebärande värdepapper 873 3294 
Värdeförändring på ränterelaterade finansiella instrument (not 1) 32260 12923 
Bankränta 496 408 
Valutavinster och -förluster 406 - 
Övriga intäkter 13 - 
 34048 16625 

 

Kostnader 
Förvaltningskostnad -3375 -1635 
Övriga kostnader -11 -18 
 -3386 -1653 

 

Resultat före skatt 30662 14972 
Beräknad skatt - - 
Resultat efter skatt 30662 14972 

 
 

BALANSRÄKNING per 30/06, tkr 
 

Tillgångar 
Värdepapper (not 1, 2) 2006888 995395 
Likvida medel 32440 43644 
Upplupna ränteintäkter 2223 426 
Övriga fordringar 50000 - 
Summa tillgångar 2091551 1039465 

 

Skulder 
Upplupen förvaltningskostnad 629 302 
Övriga skulder 60852 19008 
Summa skulder 61481 19310 

 

Fondförmögenhet 2030070 1020155 
 
 

NOTER 
 

Not 1 Värdepapper 
Kostnad i samband med köp och försäljning av värdepapper har uppgått till 0 tkr (0 tkr), varav 0 tkr 
(0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Värdepappershandel. Transaktionskostnaderna för 2002 
är 0% av värdet på omsatta värdepapper. 

 

Not 2 Totalkostnadsandel 
Totalkostnadsandelen för fonden uppgick 2002 till 0,40% 

 

 

 Innehav 
 
 
Värdepapper 

Antal/ 
nom 

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Markna-
dsvärde

,tkr 

Del av 
värde 

pappers
innehav 

      
BELGIEN      
Kreditinstitut & företagscertifikat      
Compartment Elf 1 A FRN 2009-
07-29 

20000000 20000 100 20000 1.00 

Kreditinstitut & företagscertifikat 
total 

 20000  20000 1.00 

      
Summa Belgien  20000  20000 1.00 
      
EUROPEISKA UNIONEN      
Räntepapper      
AOL Time Warner 2002-09-18 2000000 18157 99 18013 0.90 
Räntepapper total  18157  18013 0.90 
      
Summa Europeiska Unionen  18157  18013 0.90 
      
FINLAND      
Räntepapper      
Sonera FRN 2004-06-07 1800000 16490 100 16354 0.81 
Räntepapper total  16490  16354 0.81 
      
Summa Finland  16490  16354 0.81 
      
NEDERLÄNDERNA      
Räntepapper      
Swafe BV A1 FRN 2032-02-02 3892178 35350 100 35327 1.76 
Räntepapper total  35350  35327 1.76 
      
Summa Nederländerna  35350  35327 1.76 
      
STORBRITANNIEN      
Räntepapper      
General Motors Accept Corp UK 
020828 

2000000 18172 99 18054 0.90 

Räntepapper total  18172  18054 0.90 
      
Summa Storbritannien  18172  18054 0.90 
      
SVERIGE      
Derivat      
EUR/SEK_20020426_SEBSTH 37355037 37355 100 37218 1.85 
EUR/SEK_20020530_SEBSTH 16626546 16627 99 16487 0.82 
EUR/SEK_20020606_SEBSTH 18516940 18517 99 18347 0.91 
EUR/SEK_20020612_SEBSTH 18375880 18376 99 18207 0.91 
EUR/SEK_20020612_SEBSTH 18367200 18367 99 18239 0.91 
EUR/SEK_20020614_SEBSTH 18383580 18384 99 18210 0.91 
EUR/SEK_20020614_SEBSTH 18553281 18553 99 18374 0.92 
Derivat total  146178  145082 7.23 
      
Kreditinstitut & företagscertifikat      
AP Fastigheter 2002-09-20 
Certifikat 

17000000 16805 99 16831 0.84 

Assa Abloy 2002-08-21 Certifikat 50000000 49556 99 49688 2.48 
Atlas Copco Företagscertifikat 
2002-08-06 

30000000 29727 100 29871 1.49 

Autoliv Företagscertifikat 2002-08-
21 

20000000 19780 99 19877 0.99 

Handelsbanken Certifikat 2002-07-
25 

135000000 134514 100 134627 6.71 

Holmen Certifikat 2002-08-14 50000000 49444 99 49738 2.48 
Investor 116 FRN 2005-05-30 17000000 17000 100 16976 0.85 
Landshypotek 6,5% 2002-09-18 20000000 20068 100 20070 1.00 
Nordea Certifikat 2002-08-21 150000000 148867 99 149103 7.43 
SCA Företagscertifikat 2002-11-01 30000000 29538 98 29535 1.47 
SEBolån Cert 2002-08-21 150000000 148869 99 149105 7.43 
Spintab 165 6,25% 2002-09-18 5000000 5017 100 5016 0.25 
Spintab Certifikat 2002-09-18 150000000 148361 99 148569 7.40 
Stora Certifikat 2002-09-17 17000000 16811 99 16839 0.84 
Svenska Volkswagen Cert 2002-
08-19 

17000000 16872 99 16900 0.84 

Vattenfall Certifikat 2002-08-16 50000000 49431 99 49726 2.48 
Volvo 2002-09-20 CERT 17000000 16805 99 16831 0.84 
Kreditinstitut & företagscertifikat 
total 

 917465  919301 45.82 

      
Staten      
SSVX 2002-07-17 511000000 508388 100 510097 25.42 
SSVX 2002-08-21 185000000 183634 99 183919 9.16 
SSVX 2002-09-18 229000000 226211 99 226906 11.31 
SSVX 2002-12-18 1000000 970 98 980 0.05 
SSVX 2003-03-19 1000000 961 97 968 0.05 
SSVX 2003-06-18 1000000 956 96 957 0.05 
Staten total  921119  923827 46.04 
      
Summa Sverige  1984763  1988209 99.09 
      
TYSKLAND      
Räntepapper      
Daimler Chrysler AG 2002-09-16 2000000 18134 99 18017 0.90 
RWE AG FRN 2005-06-14 2000000 18274 100 18198 0.91 
Räntepapper total  36408  36215 1.81 
      
Summa Tyskland  36408  36215 1.81 
      
USA      
Räntepapper      
General Electric FRN 2004-06-21 2000000 18308 100 18139 0.90 
Räntepapper total  18308  18139 0.90 
      
Summa USA  18308  18139 0.90 
      
SUMMA VÄRDEPAPPER    2150312 105.92 
ÖVR TILLGÅNGAR NETTO    -120242 -5.92 
FONDFÖRMÖGENHET    2030070 100.00 
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Skandia Penningmarknadsfond 
 
 
 
Penningmarknadsfonden placerar i svenska statsskuldväxlar, 
bostadscertifikat och företagscertifikat, med en löptid på i 
genomsnitt ett år. Fonden får från och med år 2002 även 
investera i räntebärande instrument utgivna i euro av emittenter 
med motsvarande hög kreditvärdighet. Placeringar i euro 
valutasäkras till svenska kronor.  
  
 
 
Tio största innehaven 020630 

SSVX 2003-06-18 19.1%

SSVX 2003-03-19 16.1%

SSVX 2002-12-18 14.2%

Nordea Certifikat 2002-08-21 9.1%

Spintab 165 6,25% 2002-09-18
8.2%
SBAB 116 6,5% 2002-09-18 3.2%

SEBolån Cert 2002-07-17 2.7%

Holmen Certifikat 2002-08-14 2.7%

Vattenfall Certifikat 2002-08-16
2.7%
EUR/SEK_20020426_SEBSTH
2.6%
Övrigt 19.4%

 
 
 
 

Chans- /riskvärde 0,4  (Index 0,3) 
 

 
          LÅG                    MEDEL                 HÖG             MYCKET HÖG 

 
 
Fondfakta 
 
Inträdeskostnad: 
Ingen 
 
Försäljningskostnad: 
Ingen 
 
Totalkostnadsandel: 
0,60 % 
 
Lägsta engångsinsättning: 
200 kr 
 
Lägsta månadssparande: 
200 kr 
 
Förvaltningsarvode: 
0,60 % per år. 
 
Totalkostnad: 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina fondandelar 
020630 till 10160 kr efter att du betalt 60 kr till oss i totalkostnad. Om du har 
månadssparat 100 kr per månad under samma tid uppgick värdet på dina 
fondandelar till 606 kr efter att du betalat 2 kr till oss i totalkostnad. 
 
Förvaltningskostnad: 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina fondandelar 
020630 till 10160 kr efter att du betalt 60 kr till oss i förvaltningskostnad. Om du har 
månadssparat 100 kr per månad under samma tid uppgick värdet på dina 
fondandelar till 606 kr efter att du betalat 2 kr till oss i förvaltningskostnad. 
 
Total expense ratio: 
0,60 % 
 
Genomsnittlig avkastning 
 
000630 - 020630 
Fonden 3.6 %
Index 4.3 %
 
970630 - 020630 
Fonden 3.6 %
Index 4.2 %
 
Jämförelseindex 
OMRX T-bill 
 
Ansvarig förvaltare 
Maud Ljungqvist 
 
Utdelning 
Ja, normalt i form av nya andelar, en gång per år, 
 
Betyg Sparöversikt: 
3 
 
Betyg Morningstar: 
2 
 
Förvaltas av: 
Skandia Fonder AB 
 
PPM:  
Fonden ingår i premiepensionsvalet. 
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Fondförvaltningen första halvåret 2002 
 
Den globala penningpolitiken påverkas till stor del av den 
amerikanska ekonomin. Under första halvåret 2002 har den 
amerikanska centralbanken, Federal Reserve, inte ändrat sin 
styrränta som därmed ligger kvar på 1,75 procent. På sitt möte i 
februari ändrade FED penningpolitiken till en balanserad riskbild. 
Så är det alltjämt trots att de siffror som publiceras om den 
amerikanska ekonomins tillstånd, visar på en starkare tillväxt. 
Det som alltjämt överraskar på den negativa sidan är börserna, 
dessa dras med mindre förtroendeskapande nyheter i kölvattnet 
av redovisningsskandaler som Enron och WorldCom. Tack vare 
detta verkar det dröja ytterligare en bit in på hösten innan FED 
börjar strama åt penningpolitiken men möjligen kan talet från 
FED-chefen Greenspan i slutet av juli ge en fingervisning om när 
han tror att ekonomin är mogen för en räntehöjning.  
 
Inte heller inom EMU-området har den Europeiska 
centralbanken, ECB, ändrat styrräntan under första halvåret i år. 
REFI-räntan är 3,25 procent. Dock verkar tidpunkten för en 
räntehöjning närma sig då medlemmar av ECB vid ett flertal 
tillfällen uttalat oro för den höga inflationstakten, stora 
löneökningar och även penningmängden. En motverkande faktor 
är däremot den starkare valutan och detta gör att höjningen 
troligen dröjer en bit in på höstkanten.  
 
Under vintern överraskades Sveriges riksbank av högre 
inflationstal än väntat. Detta i kombination med högre löner inom 
servicenäringen och tron att den globala tillväxten snart skulle ta 
fart har varit orsakerna till att Riksbanken stramat åt 
penningpolitiken. Vid två tillfällen, i mitten av mars och i slutet av 
april, höjde den reporäntan med vardera 0,25 procent varpå den 
nu befinner sig på 4,25 procent.  
 
Korta räntor har under året hittills gått upp med 0,73 procent till 
4,65 procent för en 12-månaders statsskuldväxel och 
motsvarande 0,59 procent till 4,26 procent för en tremånaders 
SSVX. Detta har då givit fonder med kort löptid en god 
avkastning. Förväntningar om högre reporänta har präglat 
utvecklingen under våren och detta är skälet till att fonden har en 
kortare duration än sitt jämförande index.  
 
Sedan årsskiftet har fonden möjligheter att köpa papper i euro 
under förutsättning att de är valutasäkrade fullt ut. Vid 
halvårsskiftet hade fonden 8 procent av tillgångarna emitterade i 
euro. Men även innehav av certifikat i SEK, både emitterade av 
bostadsinstitut och företag, har ökat i år till 50 procent av 
marknadsvärdet.  
 
Den avgörande frågan under hösten kommer att vara när den 
amerikanska ekonomin tål en stramare penningpolitik och 
Federal Reserve börjar höja styrräntan. Av erfarenhet vet vi att 
när de väl kommer in i sin förändringsfas av styrräntan går det 
snabbt. ECB närmar sig med stormsteg en höjning av sin 
styrränta och även Riksbanken ligger i startgroparna för 
ytterligare höjningar. Dock kan en höjning av reporäntan dröja till 
efter det allmänna valet i september.  
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Årligt resultat 

 
År Fonden % Index %

981231 +4.5 +4.9

991231 +2.6 +3.3

001231 +3.5 +4.3

011231 +3.7 +4.3

020630 +1.6 +2.0
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STÖRRE NETTOFÖRÄNDRINGAR 
 

VÄRDEPAPPER FÖRÄNDRING 
(TKR) 

 
Nettoköpt 
 
SSVX 2003-06-18 208556
SSVX 2003-03-19 174222
Nordea Certifikat 2002-08-21 99244
SEBolån Cert 2002-07-17 29820
Holmen Certifikat 2002-08-14 29666
Vattenfall Certifikat 2002-08-16 29658
Swafe BV A1 FRN 2032-02-02 26358
Atlas Copco Företagscertifikat 2002-08-06 19818
SCA Företagscertifikat 2002-11-01 19692
Assa Abloy 2002-08-21 Certifikat 17840
 
 
Nettosålt 
 
SSVX 2002-06-19 226762
SSVX 2002-09-18 174057
SSVX 2002-04-17 158522
SSVX 2002-03-20 120502
Nordbanken Kredit 5511 5,75% 2002-06-19 95175
SSVX 2002-05-15 45928
SCA Företagscertifikat 2002-07-01 417
AP Fastigheter 2002-06-19 Certifikat 364
Sonera Corporation OYJ 5,5% 2002-05-17 334
Assa Abloy 2002-05-27 Certifikat 283
 

 
OMSÄTTNINGSHASTIGHET 
 

PERIOD GGR/ÅR  
020101-020630 2,47  

 
 
FONDFÖRMÖGENHET (TKR) 
 

DATUM FONDFÖRMÖGENHET  
981231 566 635  
991231 787 871  
001231 830 197  
011231 1 099 753  
020630 1 115 728  

 

 
 

ANDELSVÄRDEN OCH ANTAL ANDELAR 
 

DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVÄRDE
981231 4 420 399 128.19
991231 6 145 003 128.21
001231 6 563 864 126.48
011231 8 446 566 130.20
020630 8 434 042 132.28

 
 

UTDELNING PER ANDEL 
 

ÅR KR  
2001 1.02  
2000 5.77  
1999 3.70  
1998 4.06  
   

 
 

DURATION 
 

ÅR   
2002 0.44  
2001 0.54  
2000 0.38  
1999 0.42  
1998 0.84  

 
COURTAGE 
Courtage har erlagts med 0 tkr, varav 0 tkr 
avser handel med SkandiaBankens Värdepappershandel. 
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Resultat- och balansräkningar 
 
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 30/06, tkr 2002 2001 

 

Intäkter och värdeförändring 
Ränta på räntebärande värdepapper 6893 - 
Värdeförändring på ränterelaterade finansiella instrument (not 1) 13900 15341 
Bankränta 298 376 
Valutavinster och -förluster 40 - 
Övriga intäkter - 50 
 21131 15766 

 

Kostnader 
Förvaltningskostnad -3337 -2676 
Övriga kostnader -6 -2 
 -3343 -2678 

 

Resultat före skatt 17788 13089 
Beräknad skatt - - 
Resultat efter skatt 17788 13089 

 
 

BALANSRÄKNING per 30/06, tkr 
 

Tillgångar 
Värdepapper (not 1, 2) 1094576 1009914 
Likvida medel 17994 16568 
Upplupna ränteintäkter 7297 375 
Övriga fordringar 30000 - 
Summa tillgångar 1149867 1026857 

 

Skulder 
Upplupen förvaltningskostnad 547 481 
Övriga skulder 33592 45 
Summa skulder 34139 526 

 

Fondförmögenhet 1115728 1026331 
 
 

NOTER 
 

Not 1 Värdepapper 
Kostnad i samband med köp och försäljning av värdepapper har uppgått till 0 tkr (0 tkr), varav 0 tkr 
(0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Värdepappershandel. Transaktionskostnaderna för 2002 
är 0% av värdet på omsatta värdepapper. 

 

Not 2 Totalkostnadsandel 
Totalkostnadsandelen för fonden uppgick 2002 till 0,60% 

 

 

 Innehav 
 
 
Värdepapper 

Antal/ 
nom 

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Markna-
dsvärde

,tkr 

Del av 
värde 

pappers
innehav 

      
BELGIEN      
Kreditinstitut & företagscertifikat      
Compartment Elf 1 A FRN 2009-
07-29 

10000000 10000 100 10000 0.91 

Kreditinstitut & företagscertifikat 
total 

 10000  10000 0.91 

      
Summa Belgien  10000  10000 0.91 
      
EUROPEISKA UNIONEN      
Räntepapper      
AOL Time Warner 2002-09-18 1000000 9079 99 9007 0.82 
Räntepapper total  9079  9007 0.82 
      
Summa Europeiska Unionen  9079  9007 0.82 
      
FINLAND      
Räntepapper      
Sonera FRN 2004-06-07 1200000 10993 100 10903 1.00 
Räntepapper total  10993  10903 1.00 
      
Summa Finland  10993  10903 1.00 
      
NEDERLÄNDERNA      
Räntepapper      
Swafe BV A1 FRN 2032-02-02 2919133 26512 100 26496 2.42 
Räntepapper total  26512  26496 2.42 
      
Summa Nederländerna  26512  26496 2.42 
      
STORBRITANNIEN      
Räntepapper      
General Motors Accept Corp UK 
020828 

1000000 9086 99 9027 0.82 

Räntepapper total  9086  9027 0.82 
      
Summa Storbritannien  9086  9027 0.82 
      
SVERIGE      
Derivat      
EUR/SEK_20020426_SEBSTH 28016277 28016 100 27913 2.55 
EUR/SEK_20020530_SEBSTH 11084358 11084 99 10992 1.00 
EUR/SEK_20020606_SEBSTH 9258470 9258 99 9173 0.84 
EUR/SEK_20020612_SEBSTH 9187940 9188 99 9103 0.83 
EUR/SEK_20020612_SEBSTH 9183600 9184 99 9120 0.83 
EUR/SEK_20020614_SEBSTH 9191790 9192 99 9105 0.83 
EUR/SEK_20020614_SEBSTH 9276641 9277 99 9187 0.84 
Derivat total  85199  84593 7.72 
      
Kreditinstitut & företagscertifikat      
AP Fastigheter 2002-09-20 
Certifikat 

11000000 10874 99 10891 1.00 

Assa Abloy 2002-08-21 Certifikat 18000000 17840 99 17888 1.63 
Atlas Copco Företagscertifikat 
2002-08-06 

20000000 19818 100 19914 1.82 

Autoliv Företagscertifikat 2002-08-
21 

10000000 9890 99 9938 0.91 

Birka Energi Företagscertifikat 
2002-09-25 

10000000 9774 99 9896 0.90 

Holmen Certifikat 2002-08-14 30000000 29666 99 29843 2.73 
Investor 116 FRN 2005-05-30 11000000 11000 100 10984 1.00 
Landshypotek 6,5% 2002-09-18 10000000 10034 100 10035 0.92 
Nordea Certifikat 2002-08-21 100000000 99245 99 99402 9.08 
SBAB 116 6,5% 2002-09-18 35000000 35746 100 35129 3.21 
SCA Företagscertifikat 2002-11-01 20000000 19692 98 19690 1.80 
SEBolån Cert 2002-07-17 30000000 29821 100 29946 2.74 
Spintab 165 6,25% 2002-09-18 90000000 91342 100 90288 8.25 
Stora Certifikat 2002-09-17 11000000 10878 99 10896 1.00 
Svenska Volkswagen Cert 2002-
08-19 

11000000 10917 99 10935 1.00 

Vattenfall Certifikat 2002-08-16 30000000 29659 99 29835 2.73 
Volvo 2002-09-20 CERT 11000000 10874 99 10890 1.00 
Kreditinstitut & företagscertifikat 
total 

 457070  456401 41.72 

      
Staten      
SSVX 2002-07-17 1000000 982 100 998 0.09 
SSVX 2002-08-21 1000000 982 99 994 0.09 
SSVX 2002-09-18 1000000 969 99 991 0.09 
SSVX 2002-12-18 159000000 154079 98 155811 14.23 
SSVX 2003-03-19 182000000 174222 97 176259 16.10 
SSVX 2003-06-18 219000000 208557 96 209502 19.14 
Staten total  539791  544555 49.74 
      
Summa Sverige  1082060  1085549 99.18 
      
TYSKLAND      
Räntepapper      
Daimler Chrysler AG 2002-09-16 1000000 9067 99 9008 0.82 
RWE AG FRN 2005-06-14 1000000 9137 100 9099 0.83 
Räntepapper total  18204  18108 1.65 
      
Summa Tyskland  18204  18108 1.65 
      
USA      
Räntepapper      
General Electric FRN 2004-06-21 1000000 9154 100 9069 0.83 
Räntepapper total  9154  9069 0.83 
      
Summa USA  9154  9069 0.83 
      
SUMMA VÄRDEPAPPER    1178158 105.60 
ÖVR TILLGÅNGAR NETTO    -62430 -5.60 
FONDFÖRMÖGENHET    1115728 100.00 
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Skandia Realräntefond 
 
 
 
Fonden placerar i svenska statens realränteobligationer. 
Målsättningen är att långsiktigt utvecklas i nivå med ett 
jämförelseindex med en genomsnittlig löptid på cirka tio år.  
  
 
 
Tio största innehaven 020630 

Stat 3105 Realränteobligation 3,5%
2015-12-01 28.4%

Stat 3102 Realränteobligation 4%
2020-12-01 25.1%

Stat 3104 Realränteobligation 3,5%
2028-12-01 23.6%

Stat 3101 Realränteobligation 4%
2008-12-01 22.8%

Stat 3002 Realränteobligation 2004-
04-01 0.1%

Stat 3001 Realränteobligation 2014-
04-01 0.1%

Övrigt 0.0%

 
 
 
 

Chans- /riskvärde 3,0  (Index 2,6) 
 

 
          LÅG                    MEDEL                 HÖG             MYCKET HÖG 

 
 
Fondfakta 
 
Inträdeskostnad: 
Ingen 
 
Försäljningskostnad: 
Ingen 
 
Totalkostnadsandel: 
0,60 % 
 
Lägsta engångsinsättning: 
200 kr 
 
Lägsta månadssparande: 
200 kr 
 
Förvaltningsarvode: 
0,60 % per år. 
 
Totalkostnad: 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina fondandelar 
020630 till 10494 kr efter att du betalt 58 kr till oss i totalkostnad. Om du har 
månadssparat 100 kr per månad under samma tid uppgick värdet på dina 
fondandelar till 620 kr efter att du betalat 2 kr till oss i totalkostnad. 
 
Förvaltningskostnad: 
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick värdet på dina fondandelar 
020630 till 10494 kr efter att du betalt 61 kr till oss i förvaltningskostnad. Om du har 
månadssparat 100 kr per månad under samma tid uppgick värdet på dina 
fondandelar till 620 kr efter att du betalat 2 kr till oss i förvaltningskostnad. 
 
Total expense ratio: 
0,60 % 
 
Genomsnittlig avkastning 
 
000630 - 020630 
Fonden 7.2 %
Index 7.9 %
 
970630 - 020630 
Fonden 5.7 %
Index 6.3 %
 
Jämförelseindex 
OMRX Real 
 
Ansvarig förvaltare 
Christer Käck 
 
Utdelning 
Ja, normalt i form av nya andelar, en gång per år, 
 
Betyg Sparöversikt: 
2 
 
Betyg Morningstar: 
5 
 
Förvaltas av: 
Skandia Fonder AB 
 
PPM:  
Fonden ingår i premiepensionsvalet. 
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Förvaltningen första halvåret 2002 
 
Vi är nu inne på det tredje året av negativ aktieavkastning. Fallet 
av aktiepriserna har accelererat i juni. Inte sedan depressionen 
på  
30-talet har vi sett en liknande utveckling på världens 
aktiemarknader. Samtidigt kommer uppgifter om 
bokföringsskandaler från den amerikanska aktiemarknaden i 
företag som WorldCom samt Xerox. Dollarn faller i takt med 
aktiemarknaden, som ett rent misstroende mot amerikansk 
ekonomi.  
Terroristhoten har ätit sig in hos den amerikanska befolkningen i 
den utsträckningen att drygt 50 procent trodde på en attack den 
fjärde juli, på den amerikanska självständighetsdagen. 
Pensionsförvaltande bolag tvingas samtidigt att minska sin 
aktieexponering för att fullfölja sina åtaganden mot framtida 
pensionärer. 
Allt detta ökar efterfrågan på obligationer med lägre räntor som 
följd. 
 
Med denna problemställning agerar Federal Reserve genom att 
behålla räntorna på låga 1,75 procent. Skatterna sänks i 
västvärlden för att ytterligare stimulera ekonomin. Insatserna i 
Afghanistan samt stöden efter terrorattacken den 11:e 
september ökar tillväxten. 
Dessa faktorer är alla inflations höjande och negativa för 
räntorna då investerare höjer riskpremien för att inneha 
obligationer. 
 
Korrelationen mellan världens finansiella marknader ökar och är 
därför en viktig pusselbit för svensk ränteutveckling. Här hemma 
har det internationella ratinginstitutet Moodys höjt Sveriges rating 
samtidigt som Göran Persson talar om en svensk EMU 
omröstning under 2003. 
 
Avkastningen för Realräntefonden har stannat på drygt 20 
punkter bättre än index. Skälet är framförallt att vi haft en längre 
duration än index under vårens räntefall. 
 
Vår strategi är att ha en fortsatt längre löptid än vårt index i 
Realräntefonden, detta för att utnyttja sjunkande realräntor som 
ett instrument till bra avkastning. Vi är positiva till placeringar i 
realränteobligationer och tror på en god avkastning för år 2002.  
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Årligt resultat 

 
År Fonden % Index %

981231 +2.9 +3.2

991231 0.0 +0.4

001231 +11.0 +11.2

011231 +3.8 +5.1

020630 +4.9 +5.0
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STÖRRE NETTOFÖRÄNDRINGAR 
 

VÄRDEPAPPER FÖRÄNDRING 
(TKR) 

 
Nettoköpt 
 
Stat 3104 Realränteobligation 3,5% 2028-12-01 185931
Stat 3105 Fiktiv Realränteobl 3,5% 2015-12-01 179715
Stat 3102 Realränteobligation 4% 2020-12-01 140998
Stat 3101 Realränteobligation 4% 2008-12-01 126313
 
 
 
 
 
 
 
 
Nettosålt 
 
Stat 3002 Realränteobligation 2004-04-01 27017
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
OMSÄTTNINGSHASTIGHET 
 

PERIOD GGR/ÅR  
020101-020630 0,70  

 
 
FONDFÖRMÖGENHET (TKR) 
 

DATUM FONDFÖRMÖGENHET  
981231 85 695  
991231 82 766  
001231 352 062  
011231 567 469  
020630 1 211 366  

 

 
 

ANDELSVÄRDEN OCH ANTAL ANDELAR 
 

DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVÄRDE
981231 740 336 115.75
991231 779 400 106.20
001231 3 031 284 116.14
011231 4 802 669 118.16
020630 9 764 350 124.01

 
 

UTDELNING PER ANDEL 
 

ÅR KR  
2001 2.40  
2000 1.74  
1999 9.42  
1998 7.75  
   

 
 

DURATION 
 

ÅR   
2002 11.69  
2001 11.08  
2000 11.61  
1999 11.54  
1998 13.92  

 
COURTAGE 
Courtage har erlagts med 0 tkr, varav 0 tkr 
avser handel med SkandiaBankens Värdepappershandel. 
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Resultat- och balansräkningar 
 
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 30/06, tkr 2002 2001 

 

Intäkter och värdeförändring 
Ränta på räntebärande värdepapper 12713 7402 
Värdeförändring på ränterelaterade finansiella instrument (not 1) 23824 -2112 
Bankränta 384 202 
 36921 5492 

 

Kostnader 
Förvaltningskostnad -2094 -1315 
Övriga kostnader -10 -3 
 -2104 -1318 

 

Resultat före skatt 34817 4174 
Beräknad skatt - - 
Resultat efter skatt 34817 4174 

 
 

BALANSRÄKNING per 30/06, tkr 
 

Tillgångar 
Värdepapper (not 1, 2) 1181609 470413 
Likvida medel 73040 3527 
Upplupna ränteintäkter 25732 9768 
Summa tillgångar 1280381 483708 

 

Skulder 
Upplupen förvaltningskostnad 475 232 
Övriga skulder 68540 1147 
Summa skulder 69015 1379 

 

Fondförmögenhet 1211366 482329 
 
 

NOTER 
 

Not 1 Värdepapper 
Kostnad i samband med köp och försäljning av värdepapper har uppgått till 0 tkr (0 tkr), varav 0 tkr 
(0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Värdepappershandel. Transaktionskostnaderna för 2002 
är 0% av värdet på omsatta värdepapper. 

 

Not 2 Totalkostnadsandel 
Totalkostnadsandelen för fonden uppgick 2002 till 0,60% 

 

 

 Innehav 
 
 
Värdepapper 

Antal/ 
nom 

värde 

Anskaff-
ningsvärde, 

tkr 

 
 

Kurs 

Markna-
dsvärde

,tkr 

Del av 
värde 

pappers
innehav 

      
SVERIGE      
Staten      
Stat 3001 Realränteobligation 
2014-04-01 

1000000 686 66 733 0.06 

Stat 3002 Realränteobligation 
2004-04-01 

1000000 1040 96 1068 0.09 

Stat 3101 Realränteobligation 4% 
2008-12-01 

234300000 265701 103 269609 22.82 

Stat 3102 Realränteobligation 4% 
2020-12-01 

254000000 291831 105 296687 25.11 

Stat 3104 Realränteobligation 
3,5% 2028-12-01 

269500000 267913 97 278437 23.56 

Stat 3105 Realränteobligation 
3,5% 2015-12-01 

317900000 328829 99 335076 28.36 

Staten total  1156000  1181609 100.00 
      
Summa Sverige  1156000  1181609 100.00 
      
SUMMA VÄRDEPAPPER    1181609 97.54 
ÖVR TILLGÅNGAR NETTO    29757 2.46 
FONDFÖRMÖGENHET    1211366 100.00 
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Fondförvaltningen 
 
 

 

Fondbestämmelser 
Fondernas verksamhet regleras av Lag (1990:1114) om 
värdepappersfonder. Varje fond har sina särskilda 
fondbestämmelser, vilka har godkänts av Finansinspektionen. Läs 
gärna bestämmelserna för den fond eller de fonder du är intresserad 
av. Där får du detaljerad information om bland annat 
placeringsregler, utdelning, beräkning av andelarnas värde, 
utgivning och inlösen av andelar, förvaltningsarvode samt vårt 
ansvar. Begär prospekt från oss på Skandia Fonder eller via din 
finansiella rådgivare. 
 
Förvaringsinstitut 
Enligt lagen om värdepappersfonder ska fondernas tillgångar 
förvaras i ett förvaringsinstitut. Fondernas tillgångar förvaras hos 
SEB, Sergels Torg 2, 106 40 Stockholm. 
 
Register över andelsägare 
Alla våra fonder är registrerande, vilket innebär att vi för register 
över alla andelsägare i respektive fond. Enligt lag sänds 
kontrolluppgift till skattemyndigheten vid årsskiftet. Kontrolluppgiften 
innehåller uppgifter om reavinster och reaförluster vid inlösen av 
andelar samt uppgifter om eventuella utdelningar.  
 
Bekräftelse av försäljning och inlösen 
Vid försäljning och inlösen av fondandelar bekräftar vi 
transaktionerna med brev och transaktionshandlingar inom sju 
dagar. Detta gäller dock ej vid dragning genom autogiro. 
 
Värdering av tillgångar 
Värdering av våra fonders tillgångar sker dagligen. Innehaven i våra 
aktiefonder värderas i första hand till senaste betalkurs vid 
värderingstillfället (kl. 16.00). Om något innehav ej har omsatts sker 
värdering till senast noterade köpkurs. Skulle inte heller något 
sådant värde finnas tillgängligt sker värdering till det värde som 
fondbolaget på objektiv grund beslutar. Marknadsnoterade innehav i 
våra räntefonder värderas enligt säljräntor.  
 
Utdelning 
Utdelning för Skandia Fonder sker i november med undantag av 
Skandia Fond Aktiefond Idéer för Livet som lämnar utdelning i maj 
samt Skandia Cancer- och Världsnaturfonden i juni. Utdelning 
lämnas normalt i form av nya andelar. Andelsägare som så önskar, 
kan efter skriftlig anmälan till Skandia Fonder få utdelning betald via 
bankgiro eller till ett fördefinierat bankkonto. 
 
Utbetalning vid inlösen 
Alla utbetalningar ur våra fonder sker normalt inom fem bankdagar 
från det att vi har erhållit inlösenuppdrag. Vårt ansvar vid fördröjning 
regleras i fondbestämmelserna under rubriken 
”Ansvarsbegränsning”. 
 
Preliminärskatt 
Alla fondbolag är skyldiga att dra av 30 procent i preliminärskatt från 
alla utdelningar till andelsägare som är dödsbon eller fysiska 
personer bosatta i Sverige, oavsett om utdelningen sker i kontanter 
eller i form av nya andelar. 
 
Fondandelens rättsliga ställning 
Den som har köpt en fondandel äger en andel i den samlade 
egendomen som ingår i fonden. Alla andelar är lika stora och medför 
lika rätt till fondegendomen. Varje andel representerar ett värde som 
är lika med fondens värde dividerat med antalet utestående 
fondandelar. Värdepappersfonden är en självständig 
förmögenhetsmassa, vilken är skild från fondbolagets egen 
förmögenhet. Fondens tillgångar, som omhändertas av ett särskilt 
förvaringsinstitut, kan inte utmätas för fordringar gentemot 
fondbolaget. Fonderna omfattas ej av den statliga 
insättningsgarantin. 
 

 
 
Fondens överlåtelse och upphörande 
Fondbolaget kan överlåta förvaltningen av en fond till ett annat 
fondbolag efter medgivande från Finansinspektionen. Det 
övertagande fondbolaget tar därvid över samtliga förpliktelser 
avseende fondförvaltningen enligt bestämmelserna för fonden. Om 
fondbolaget vill upphöra med förvaltningen av en fond, är 
förvaringsinstitutet skyldigt att ta över förvaltningen av den. Enligt 
lagen om värdepappersfonder, ska förvaringsinstitutet även ta över 
förvaltningen om fondbolagets tillstånd att förvalta fonden återkallas, 
om det träder i likvidation eller om det går i konkurs. 
Förvaringsinstitutet ska i sin tur, efter medgivande av 
Finansinspektionen, snarast överlåta förvaltningen av fonden till ett 
annat fondbolag. Om sådan överlåtelse ej sker, ska fonden 
upplösas genom försäljning av dess tillgångar, vartefter 
nettobehållningen i fonden skiftas ut till fondandelsägarna. 
Information om förändringar av det slag som nämnts ovan, ska 
kungöras i Post- och Inrikes Tidningar samt hållas tillgängliga hos 
fondbolaget och förvaringsinstitutet. Fondbolaget får inte överlåta 
förvaltningen av fonden till annat fondbolag eller till 
förvaringsinstitutet förrän tidigast tre månader från sådan 
kungörelse, om inte Finansinspektionen tillåter att förvaltningen 
övertas tidigare. 
 
Derivatinstrument m.m. 
Ingen av fonderna har under perioden handlat med optioner. Dock 
har handel i begränsad omfattning skett med teckningsoptioner och 
konvertibla skuldebrev. 
 
Skandia-aktien 
Enligt ett beslut av Skandia Fonder AB:s styrelse ska Skandia-aktien 
utgöra ett permanent innehav i de svenska aktiefonderna. Andelen 
Skandia ska motsvara Skandias vikt i fondens jämförelseindex. Det 
innebär att Skandia-aktien ingår till neutral indexvikt i alla fonder där 
den svenska aktieportföljen utgör ett väsentligt inslag. 
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Använda Index 
 

SkandiaBanken Allt i Ett-Försiktig 
Indexet består av följande delar: 
-40 procent OMRX T-Bill 
-40 procent OMRX T-Bond 
-10 procent Affärsvärldens Generalindex 
-10 procent Morgan Stanley World Index 
 
Skandia Paraplyfonden samt SkandiaBanken  
Allt i ett-balanserad  
Indexet består av följande delar: 
-25 procent OMRX T-Bill 
-25 procent OMRX T-Bond 
-25 procent Affärsvärldens Generalindex 
-25 procent Morgan Stanley World Index 
 
SkandiaBanken Allt i Ett-offensiv 
Indexet består av följande delar: 
-50 procent Affärsvärldens Generalindex 
-50 procent Morgan Stanley World Index 
 
Skandia Aktiefond Sverige 
Fram t o m 00-12-31 användes Affärsvärldens Generalindex. Från 
och med 01-01-01 används  
SIX Portfolio Index 
 
Skandia Aktiefond Japan 
Fr o m 01-01-01 är jämförelseindex ändrat från Topix till MSCI 
Japan 
 
Skandia Aktiefond Far East 
fram t o m 95-12-31 användes Financial Time Pacific exklusive 
Japan. Fr o m 96-01-01 används MSCI AC Far East Free, exklusive 
Japan. 
 
TIME-Index 
Time-index är ett komposit index som bygger på MSCI World 22. 
Där man valt ut TMT-sektorerna som byggstenar till ett skräddarsytt 
index. Beräkningarna av indexet baseras på officiella MSCI siffror. 
 
Skandia Penningmarknadsfond och kapitalmarknadsfond 
OMRX T-Bill respektive OMRX T-Bond.  
 
 

 

Förvaltningskostnad och TKA 
 

Vi tar ut en avgift, förvaltningskostnaden. Det är en avgift för att vi 
förvaltar och administrerar ditt fondinnehav. För aktie- och 
blandfonder är avgiften 1,4 procent och för räntefonder 0,6 procent 
med följande undantag. 
 
Skandia Cancerfond, Skandia Aktiefond timeAggressive, Skandia 
Världsnaturfonden  
1,7 procent 
 
Skandia Allt i Ett–Försiktig  
0,9 procent 
 
Skandia Likviditetsfonden  
0,4 procent  
 
Avgiften debiteras inte som någon engångssumma. Den dras varje 
dag, sprids alltså ut över 365 dagar. Den beräknas med en 
procentuell avgift (se ovan) på varje dags fondförmögenhet för 
respektive fond. Därefter räknas andelsvärden fram.  
 
Den kurs du ser i tidningen är således nettokursen, dvs. efter avdrag 

för ersättning till fondbolaget. Förvaltningskostnaden redovisas på 
våra hel- och halvårsbesked.  
 
Förutom förvaltningsavgiften har fonden ytterligare kostnader i 
samband med handel, främst courtage. TKA, eller 
totalkostnadsandelen, är summan av förvaltningsavgiften, courtage 
och övriga kostnader.  
 
TKA inkluderar alla avgifter som du betalar för ditt fondsparande. 
 
Använda valutakurser 

Skatteregler 
 

Fondens beskattning 
Räntefonder 
Reavinster och ränteintäkter på fondens placeringar tas upp som 
intäkt. Avdrag görs för reaförluster och förvaltningskostnader samt 
till andelsägarna lämnad utdelning. Fonderna har som målsättning 
att lämna en så stor utdelning att beskattning av fondens medel 
undviks. Skattesatsen uppgår till 30 procent. 
 
Aktiefonder och blandfonder 
Fonden är ej skattskyldig för reavinster vid försäljning av aktier och 
aktierelaterade värdepapper. Följaktligen är inte heller reaförluster 
på dessa tillgångar avdragsgilla. Som schablonintäkt ska fonden ta 
upp 1,5 procent av marknadsvärdet vid årets ingång på fondens 
innehav av aktier och aktierelaterade tillgångar. Reavinster och 
reaförluster vid försäljning av räntebärande värdepapper, till 
exempel obligationer och förlagslån, är skattepliktiga respektive 
avdragsgilla. Beroende på ursprungsland betalar fonden i vissa fall, 
detta gäller enbart för utländska aktier, i vissa fall kupongskatt på 
erhållna utdelningar. Fondens beskattningsbara inkomst består 
därutöver av utdelningar och ränteintäkter. Avdrag ska ske för 
förvaltningskostnader och lämnad utdelning till andelsägarna. 
Fonderna har som målsättning att lämna så stor utdelning att 
beskattning av fondens medel undviks. Skattesatsen uppgår till 30 
procent. 
Andelsägarens beskattning (gäller ej unit link-kunder) 
 
Räntefonder 
Hela reavinsten alternativt reaförlusten beskattas som 
ränteinkomster respektive ränteutgifter. De skattemässiga 
anskaffningsvärdena för beräkning av reavinst/reaförlust beräknas 
enligt den s.k. genomsnittsmetoden. Utdelning på andelarna är i sin 
helhet skattepliktig. Skattesatsen för reavinster och utdelningar 
uppgår till 30 procent och beskattas som inkomst av kapital. 
Fondbolaget är skyldigt att innehålla 30 procent av 
utdelningsbeloppet i preliminärskatt för fysiska personer bosatta i 
Sverige, oavsett om utdelning lämnas i form av nya andelar eller 
som kontantutdelning. 100 procent av andelarnas värde tas upp 
som skattepliktig förmögenhet. 
 
Aktiefonder 
Andelar i fonden behandlas skattemässigt som marknadsnoterade 
aktier under förutsättning att fonden har minst 75 procent av 
fondförmögenheten placerad i aktier eller aktierelaterade tillgångar. 
Hela reavinsten tas upp till beskattning och hela reaförlusten är 
avdragsgill mot motsvarande reavinster. Är reaförlusterna större än 
reavinsterna får 70 procent av underskottet dras av mot övriga 
kapitalinkomster. De skattemässiga anskaffningsvärdena för 
beräkning av reavinst/reaförlust beräknas enligt den s.k. 
genomsnittsmetoden. Utdelning på andelarna är i sin helhet 
skattepliktig. Skattesatsen för reavinster och utdelningar uppgår till 
30 procent och beskattas som inkomst av kapital. Fondbolaget är 
skyldigt att innehålla 30 procent av utdelningsbeloppet i 
preliminärskatt för fysiska personer bosatta i Sverige, oavsett om 
utdelning lämnas i form av nya andelar eller som kontantutdelning. 
Fr.o.m. 1998 års taxering deklareras 80 procent av andelarnas 
värde som skattepliktig förmögenhet. 
 
Blandfonder 
Andelar i en fond som innehåller mindre än 75 procent av 
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fondförmögenheten placerad i aktier och aktierelaterade tillgångar 
och ej heller att betrakta som en räntefond, behandlas skattemässigt 
som andra värdepappersfonder. Hela reavinsten tas upp till 
beskattning, medan reaförluster endast är avdragsgilla till 70 procent 
mot alla slag av kapitalinkomster. De skattemässiga 
anskaffningsvärdena för beräkning av reavinst/reaförlust beräknas 
enligt den s.k. genomsnittsmetoden. Utdelning på andelarna är i sin 
helhet skattepliktig. Skattesatsen för reavinster och utdelningar 
uppgår till 30 procent och beskattas som inkomst av kapital. 
Fondbolaget är skyldigt att innehålla 30 procent av 
utdelningsbeloppet i preliminärskatt för fysiska personer bosatta i 
Sverige, oavsett om utdelning lämnas i form av nya andelar eller 
som kontantutdelning. Fr.o.m. 1998 års taxering deklareras 80 
procent av andelarnas värde som skattepliktig förmögenhet. 

 

Redovisningsprinciper 
Helårsrapporten för fonderna har upprättats enligt lagen om 
värdepappersfonder och ansluter till Fondbolagens Förenings 
rekommendationer för redovisning av värdepappersfonder. 
 
Redovisning 
Tillgångarna har marknadsvärderats i första hand efter periodens 
sista betalkurs. Såväl orealiserade vinster som förluster redovisas 
över resultaträkningen. 
 
Utdelning 
I utdelning ingår samtliga utdelningar på aktier. Utdelning på 
utländska aktier och kupongskatt redovisas netto. 
 
Ränta på räntebärande värdepapper 
Inkluderar dels ränta på obligationer och förlagslån, dels 
realisationsvinster netto på diskonteringspapper (statsskuldväxlar 
och certifikat) samt förändring av orealiserad värdeförändring på 
diskonteringspapper. 
 
Värdeförändring på aktier 
Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels förändring av 
orealiserad värdeförändring av aktier. Försäljningar vinstavräknas 
enligt genomsnittsmetoden. 
 
Kursredovisning 
Kurserna som redovisas i innehavsförteckning är i lokal valuta. 
 
Värdeförändring räntebärande värdepapper 
Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels förändring av 
orealiserad värdeförändring på obligationer och förlagslån. Vid köp 
bokförs anskaffningsvärdet lika med total köpeskilling exklusive 
upplupen kupongränta. 
 
Bankränta 
Ränta på fondens bankkonto. 
 
Courtage 
Courtage vid förvärv av aktier och aktierelaterade värdepapper 
redovisas i anskaffningsvärdet på tillgången. 
 
Sektorindelning 
Samtliga innehav är klassificerade enligt Morgan Stanley Capital 
International’s sektorindelning. 
 
Omsättningshastighet 
Omsättningshastigheten beräknas enligt Fondbolagens Förenings 
rekommendation, dvs. det minsta värdet av summa köpta 
värdepapper eller summa sålda värdepapper under perioden, 
dividerat med genomsnittlig fondförmögenhet under perioden. 
 
Avkastningssiffror och riskmått 
Beräkningarna av samtliga avkastningssiffror och riskmått är 
baserade på oreviderade stängningskurser per 02-06-30 
 
Större nettoförändringar 

Vid framtagandet av större nettoförändringar har samtliga in och 
utflöden relaterade till värdepappersinnehavet tagits i beaktande. 
 
Valutavinster och -förluster 
Avser resultat av "rena" valutatransaktioner dvs utan hänsyn till 
valutaförändringar på värdepappersinnehavet.  
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Fondförvaltare 
 
 
 

Skandia Fonder AB 
Nedan uppräknade fonder förvaltas av Skandia Fonder AB, 
organisationsnummer 556317-2310. Bolaget bildades den 10 
februari 1988. Skandia Fonder AB har ett aktiekapital på tio miljoner 
kronor. Skandia Fonder är ett helägt dotterbolag till 
Försäkringsaktiebolaget Skandia (publ). Tillstånd att utöva 
fondverksamhet, enligt nu gällande lagstiftning, för Skandia Fonder 
AB meddelades den 28 augusti 1991. Skandia Fonder AB har i 
fondverksamheten ingått samarbetsavtal med andra bolag inom 
Skandia koncernen. 
 
• Skandia Cancerfonden 
• Skandia Fond Aktiefond Europa 
• Skandia Fond Aktiefond Far East 
• Skandia Fond Aktiefond Idéer för Livet 
• Skandia Fond Aktiefond Japan 
• Skandia Fond Aktiefond Småbolag Europa 
• Skandia Fond Aktiefond Småbolag Sverige 
• Skandia Fond Aktiefond Sverige 
• Skandia Fond Aktiefond USA 
• Skandia Fond Aktiefond Världen 
• Skandia Fond Kapitalmarknadsfonden 
• Skandia Fond Likviditetsfonden 
• Skandia Fond Paraplyfond 
• Skandia Fond Penningmarknadsfonden 
• Skandia Fond Realräntefonden 
• Skandia Fond timeAggressive 
• Skandia Fond timeGlobal 
• Skandia Fond trendGlobal 
• Skandia Världsnaturfonden 
• SkandiaBanken Fonder Allt i Ett-Balanserad 
• SkandiaBanken Fonder Allt i Ett-Försiktig 
• SkandiaBanken Fonder Allt i Ett-Offensiv 
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Styrelse, revisorer, ledning 
 

 
Skandia Fonder AB 
Styrelse 
Peter Carrick (ordförande), VD, SkandiaBanken AB 
Leif Passmark, Direktör, Försäkringsaktiebolaget Skandia 
Inger Jansson, Ekonomichef, Upsala Nya Tidning 
Gert Blomén, VD, Scandinavian Merchant Group AB 
Anders Ullberg, VD, SSAB Svenskt Stål AB 
Lennart Hagelin, Direktör 
Viveka Classon, Jurist, Försäkringsaktiebolaget Skandia 
 
Revisorer 
Carl Lindgren, KPMG, Box 16106,Tegelbacken 4, 103 23 Stockholm 
Anders Engström, SET Revisionsbyrå AB, Box 1312, 111 83 Stockholm 
Anders Bäckström (suppleant), KPMG, Box 16106,Tegelbacken 4, 103 23 Stockholm 
 
Stockholm den 26:e juli 2002 
 
 
Denna rapport är ej reviderad av bolagsrevisorer men är granskad av Skandia Fonder. 
 
Peter Friberg 
VD Skandia Fonder AB  
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Ordlista 
 
 
Aktie 
Andel i aktiebolag. Aktier kan ha olika röstvärde. A-aktien har högre 
röstvärde än andra aktieslag. 
 
 
Aktiefond 
En aktiefond har minst 75 procent av fondförmögenheten i aktier 
och andra aktierelaterade instrument. Antal värdepapper måste vara 
minst 16. 
 
Andel 
För dina pengar köper du ett visst antal andelar i fonden. Hur många 
du får beror på andelsvärdet vid inköpstillfället. 
 
Andelsvärde 
Värdet på en andel styrs av det sammanlagda värdet på allt som 
fonden äger. Andelsvärdet beräknas varje dag. I tidningarna kallas 
ofta andelsvärdet för NAV-kurs, vilket är en förkortning av den 
engelska beteckningen Net Asset Value, se NAV. 
 
Anskaffningsvärde 
Det belopp som du har satt in plus eventuell utdelning efter skatt. 
Används vid beräkning av reavinst och reaförlust. Vid försäljning 
räknas ett genomsnittligt anskaffningsvärde (GAV) fram per andel. 
 
Avkastningskurva 
Visar den effektiva årsräntan för räntebärande värdepapper med 
olika löptider, från statsskuldväxlar till obligationer. Kurvan ger en 
samlad bild av ränteläget på marknaden vid en viss tidpunkt. 
 
Blandfond 
En fond som investerar i både räntebärande värdepapper och i 
aktier. 
 
Branschfond 
Fond som bara köper aktier i en bransch, t ex läkemedel. 
 
Bruttoförändringar 
Summan av förändringen av alla gjorda köp och försäljningar av en 
aktie under perioden 
 
Carnegie Small Cap Index 
Index konstrurerat av Findata för att spegla marknadsutvecklingen 
av på Stockholmsbörsen noterade "små" bolag på A-, OTC- och O-
listan. 
 
Courtage 
Arvode vid aktiehandel. 
 
Cykliskt företag 
Företag vars resultat i stor utsträckning påverkas av 
konjunkturförändringar 
 
Derivat 
Riskhanteringsinstrument vars värde kan härledas till ett 
underliggande värdepapper, exempel på derivat är köp- och 
säljoptioner i aktier eller ränteterminer. 
 
Findatas avkastningsindex 
Ett index som speglar marknadsutvecklingen av bolag på OM 
Stockholmsbörsen A-, OTC- och O-lista. Syftet med indexet är att 
förutom utveckling även ta hänsyn till den avkastning aktieägarna 
får i form av utdelning. 
 
Fondbolag 
Det bolag som förvaltar fonden. Bolaget måste vara registrerat hos 
Finansinspektionen. 
 

Duration 
Visar den effektiva löptiden på tillgångarna i en portfölj då hänsyn 
tagits till kuponger som utfaller under löptiden. Ju högre duration 
desto större är känsligheten för rörelser i marknadsräntorna. 
 
Fondavkastningsindex 
Ett index som tagits fram av Fondbolagens förening och SIX. 
Indexet bygger Findatas avkastningsindex med återinvesterad 
utdelning med en justering för att inget bolag får äga mer än 10 
procent, vilket är vad en fond maximalt får äga enligt 
fondlagsstiftningen. Indexet beräknas av SIX. 
 
Fondförvaltningskostnad 
Den avgift fondblaget tar ut från andelsägaren för att förvalta och 
administrera fonden. Kostnaden dras dagligen från andelsvärdet 
med 1/365-del av den i fondfakta angivna procentsatsen. 
 
Index 
Ett index visar hur den genomsnittliga utvecklingen för en viss 
marknad har varit. Genom att jämföra med ett relevant index kan 
man mäta hur bra en viss fond har utvecklats. 
 
Kort ränta 
Räntan på ett räntebärande värdepapper med en löptid under ett år. 
 
Lång ränta 
Räntan på ett räntebärande värdepapper med en löptid över ett år. 
 
Löptid 
Den tid för ett räntebärande värdepapper som är kvar till förfall. 
 
Morgan Stanley World Index 
Morgan Stanleys världsindex är ett index som speglar utvecklingen 
på världens börser. Sammanlagt ingår 1 571 företag och deras vikt 
bestäms av företagens marknadsvärde. Indexet är allmänt 
accepterat som ett jämförelseindex för olika världsfonder. 
 
NAV 
Net Asset Value (se Andelsvärde). 
 
Obligation 
Räntebärande värdepapper utgivet av stat, kommun eller företag (t 
ec bostadsinstitut) med löptid längre än ett år. 
 
OMRX T-bill 
Index konstruerat för att spegla värdeutvecklingen för en portfölj av 
statsskuldsväxlar (räntepapper med löptid kortare än ett år, utgivet 
av Staten). 
Indexet beräknas av Bonnier Findata. 
 
OMRX T-bond 
Index konstruerat för att spegla värdeutvecklingen för en portfölj av 
nominella Statsobligationer (räntepapper med lång löptid). Indexet 
beräknas av Bonnier Findata. 
 
Omsättningshastighet 
Ett mått som anger antalet gånger som värdepapper har köpts och 
sålts i förhållande till fondens totala fondförmögenhet. Ju högre 
omsättningshastighet, desto större har aktiviteten varit i fonden. 
 
Räntebärande värdepapper 
Ett värdepapper som lämnar en viss bestämd ränta till innehavaren, 
under förutsättning att värdepapperet innehas till förfall. 
 
Räntekänsliga aktier 
Aktier i t ex banker och finansbolag, vars vinst till stor del är 
avhängig ränteläget. 
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Ränterisk 
Talar om hur mycket andelsvärdet svänger upp eller ner vid en 
förändring av marknadsräntorna. Ju längre löptid fondens 
räntebärande värdepapper har desto högre risk och därmed också 
större påverkan på andelsvärdets utveckling. 
 
Statsskuldväxel 
Räntebärande värdepapper med en löptid under ett år, utgivet av 
Staten. 
 
Totalkostnadsandel 
Summan av alla kostnader fonden har haft enligt resultaträkningen 
plus transaktionskostnader som ingår i anskaffningsvärdet för 
värdepappersinnehaven. Uttrycks i procent av den genomsnittliga 
fondförmögenheten under året. 
 
Tracking error 
Visar hur fondens avkastning avviker från index. Om fondens 
placeringar avviker kraftigt från index ökar möjligheterna och 
därmed också riskerna att avkastningen avviker från index. En fond 
med lågt tracking error har alltså en liten sannolikhet att avvika från 
index, både uppåt och nedåt medan en fond med högre tracking 
error har större sannolikhet att gå såväl bättre som sämre än index. 
 
Underviktad 
Aktiens (etc) andel i fonden är lägre än aktiens andel i 
jämförelseindex. 
 
Unit link 
Pensionssparande i fonder, kopplat med en försäkring. Kan t.ex 
göras i SkandiaLink. 

 
Volatilitet 
Är ett mått på kurssvängningarna, svängningarna runt ett 
medelvärde (standardavvikelse). Ett högt volatilitetstal innebär alltså 
stora svängningar, stor osäkerhet och därmed stor risk. 
Volatilitetstalet mäter svängningarna både uppåt och nedåt i kursen. 
Det som är en risk för nedgång är lika mycket en möjlighet till 
uppgång. 
 
Överviktad  
Aktiens (etc) andel i fonden är större än aktiens andel i 
jämförelseindex. 
 
Total Expense Ratio 
Total Expense Ratio (TER) utgörs av summan av 
förvaltningskostnader, Räntekostnader, Övriga kostnader och Skatt 
enligt resultaträkningen (inklusive inkomst-, förmögenhets- och 
kupongskatt) exklusive transaktionskostnader, uttryckt i procent av 
den genomsnittliga fondförmögenheten under året. 
 
P/E-tal 
Relationen mellan ett företags förväntade vinst och dess börsvärde. 
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