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VD har ordet

Forsta halvaret 2002 medférde fortsatta fall pa aktiemarknaderna. Fallet pa Stockholmsbérsen ar det
djupaste och langsta sedan 1930-talets depressionsar.

Fran borstoppen den 6:e mars 2000 till slutet av juni 2002 f6ll Stockholmsbdrsen med 56 procent.
Samtidigt foll varldsindex med 31 procent raknat i svenska kronor. Bara ett fatal mindre aktiemarknader
gav positiv avkastning, daribland den ryska och vissa sydostasiatiska marknader. Stockholmsbdrsen som
utvecklades battre an varldsindex under uppgangsfasen fére mars 2000, har saledes fallit mer under
nedgangsfasen. Detta paminner oss om vikten av att sprida aktieplaceringar globalt.

God avkastning fick de som under samma period placerade i rantefonder. Det svenska obligationsindexet
OMRX Bond steg med 15 procent fran den 6:e mars 2000 till slutet av juni 2002. Genom att kombinera
aktiesparande och rantesparande har man alltsa fatt ett betydligt battre resultat under denna svara period
jamfort med rent aktiesparande.

Den stora globala bérsnedgangen foregicks av uppblasta spekulationsbubblor, och i ar har vi fatt vetskap
om flera stora redovisningsskandaler hos bdrsbolag i USA och andra lander. Detta innebar sakert att
fortroendet for aktiemarknaderna har fatt sig en rejal torn hos manga aktie- och fondsparare.

Jag tror dock att det vore ett misstag att 6verge sparande i aktier och aktiefonder for att enbart spara i
rantebarande alternativ. Aktiemarknaderna har aterhamtat sig efter varre kriser, och aktier kommer med
all sannolikhet att aven i fortsattningen ge hogre langsiktig avkastning an rantesparande.

Lat istallet handelseutvecklingen bli en paminnelse om att man alltid bor sprida riskerna oavsett
marknadslage.

Fordela sparandet mellan aktiefonder och rantefonder - eller valj en blandfond. Ju kortare spartid, desto
hdgre andel réntefonder. Forst vid spartider Gver 5 ar bdr man Gvervaga en aktieandel som &r hégre &@n
50 procent. Aven vid langre spartider kan det vara klokt att ha ett visst inslag av rantefonder.

Placera hdogst 50 procent av aktiehandeln i fonder som enbart placerar i Sverige. Minst halften av
aktiefondssparandet bor placeras globalt.

Samarbetet mellan Skandia och DnB
(Den Norske bank) ar nu etablerat

Den 1:a juni 2002 genomférdes den affar mellan Skandia och DnB som bland annat innebar att

Skandia Kapitalforvaltning AB, det bolag som handhar den I6pande férvaltningen av vara fonder, éverlats
till DnB och bytte namn till DnB Asset Management. Darmed bildades den ledande globala
forvaltningsorganisationen i Norden. Kortsiktigt paverkas inte forvaltningen av vara fonder, men langsiktigt
oOkar forutsattningarna att bibehalla eller forbattra forvaltningens kvalitet.

L&as mer pa var hemsida

www.skandia.se/fonder.

Med vanliga halsningar

Peter Friberg
VD Skandia Fonder



Var globala forvaltningspartner

Global forvaltning med lokal narvaro

Grundpelaren i DnB:s forvaltning ar en tydlig investeringsprocess med val definierade ansvarsomraden
och en fokusering pa teman och sektorer istallet for [ander.

DnB har drygt 121 forvaltare och analytiker fordelade pa sju kontor: Stockholm, Luxemburg, New York, Hongkong, Chennai, London och Bergen.
Totalt férvaltar banken 400 miljarder kronor varav cirka 30 miljarder for Skandia Fonders rakning.

Investeringsfilosofi
Var globala investeringsprocess ar tydlig och bygger pa en fundamental analys av marknaderna som omsétts i investeringsteman. Ett tema ar en
strukturell ekonomisk, social eller kulturell férandring som kommer att ha langsiktig effekt pa vardet av finansiella tillgangar.

Teman kan paverka utvecklingen bade pa global och lokal niva. Dessa teman hjalper vara analytiker och portfoljférvaltare i deras dagliga
portféljarbete och innebar ocksa att de jobbar i samma riktning.

For att hela var globala organisation ska kunna jobba enligt samma modell har vi ett effektivt utbyte och flode av information. Marknadsteamen
har videokonferenser eller traffas varje vecka. Vi har ett intranat dar rapporter, 6versikter och prognoser gors lattillgangliga for alla och pa sa satt
utnyttjar vi alla de méjligheter som den moderna informationsteknologin skapar.

Investeringsprocessen
Temamoten halls var sjatte manad for att granska nuvarande teman och for att undersdka investeringsteman. Rekommendationerna fran varje
mote ges sedan till Strategigruppen som bestdmmer vilka teman som ska anvandas i forvaltningen.

Strategigruppen traffas varje manad och bestdmmer férdelningen mellan aktier och rantebarande vardepapper liksom hur mycket som ska
placeras i olika regioner. Har ar DnB:s placeringschef Martha Josefsson ytterst ansvarig.

Pa regional niva bestdmmer sedan marknadsteamen férdelningen mellan olika branscher och sektorer.

Utifran denna 6vergripande fordelning mellan sektorerna valjer man sedan aktier inom sektorerna.

Grundprincipen ar "bast-i- klassen". Det galler att identifiera de bolag som har de stdrsta relativa fordelarna gentemot sina konkurrenter. Faktorer
som gor ett foretag bast i klassen kan till exempel vara teknologiskt ledarskap, marknadsdominans, kostnadseffektivitet eller bra féretagsledning.
Om nagot eller flera kriterier av dessa ar uppfyllda ska det ocksa avspegla sig i en Ionsamhet som ligger éver genomshnittet. Dessa styrkefaktorer
vags sedan ihop med varderingen av aktien pa aktiemarknaden. Ett bolag kan vara mycket valskott, effektivt och I6nsamt. Men om varderingen
pa borsen ar for hog kan det anda vara ointressant som investering.

En enkel sammanfattning av filosofin blir darfor: kvalitet till rimligt pris.
Kapitalférvaltning ar till 100 procent driven av manniskor. Vi arbetar kontinuerligt med att skapa och utveckla en arbetsmiljé som premierar ett

analytiskt arbetssatt och dar manniskor kan uttrycka sina asikter och utmana konventionella tankebanor. Var uppfattning ar att man bara kan
skapa resultat genom lagarbete med klart definierade ansvarsomraden med utrymme for individer att fatta beslut.
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Filip Boman

Fodd: 1968

Utbildning:

Bachelor of Business Administration, CFA
Ar i branschen: 8

Ansvarsomrade: Portfoljforvaltare DnB Asset
Management.

Ansvarig forvaltare for Skandia Aktiefond
TrendGlobal.

Martha Josefsson

Fodd: 1947

Utbildning:

Fil.Kand. i Nationalekonomi

Ar i branschen: 24

Ansvarsomrade: Placeringschef DnB Asset
Management. Ansvarig forvaltare for Skandia
Aktiefond Varlden och Skandia Paraplyfond.

Marten Lindeborg
Fodd: 1972

Utbildning:

Civilekonom

Ar i branschen: 5

Ansvarsomrade: Global strateg DnB Asset
Management. Ansvarig portfoljforvaltare for Allt i Ett-
fonderna.

Magnus Froblom

Fodd: 1962

Utbildning:

Civilekonom

Ar i branschen: 16

Ansvarsomrade: Chef Svenska och Nordiska aktier,
DnB Asset Management. Ansvarig forvaltare for
Skandia Aktiefond Sverige och svenska aktier i
blandfonderna.

Stefan Kopperud

Fodd: 1966

Utbildning:

Civilekonom

Ar i branschen: 10

Ansvarsomrade: Portfoljférvaltare DnB Asset
Management. Ansvarig forvaltare for Skandia
Aktiefond Smabolag Sverige.

Dag Lindskog

Fodd: 1949

Utbildning:

Fil. Dr. i Nationalekonomi

Ar i branschen: 18

Ansvarsomrade: Chefekonom, DnB Asset
Management

Hans Johnsson

Fodd: 1963

Utbildning:

Civilekonom

Ar i branschen: 14

Ansvarsomrade: Chef Europeiska aktier och
Analyschef,

DnB Asset Management. Ansvarig forvaltare for
Skandia Aktiefond Europa.

Christer Kack

Fodd: 1953

Utbildning:

Civilekonom CFA

Ar i branschen: 29

Ansvarsomrade: Portfoljforvaltare DnB Asset
Management, med ansvar for svenska obligationer.
Ansvarig forvaltare for Skandia Kapitalmarknadsfond
och Skandia Realrantefond.

Maud Ljungqvist

Fodd: 1950

Utbildning:

Civilekonom, CFA

Ar i branschen: 29

Ansvarsomrade: Portfoljforvaltare DnB Asset
Management, med ansvar for svenska
penningmarknadsplaceringar. Ansvarig férvaltare for
Skandia Likviditetsfond och Skandia
Penningmarknadsfond.
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Peter von Sivers

Fodd: 1947

Utbildning:

Civilekonom

Ar i branschen: 26

Ansvarsomrade: Portfoljforvaltare DnB Asset
Management.

Ansvarig portféljférvaltare fér Skandia Aktiefond
Smabolag Europa.

London

Erik Sjostrom

Fodd: 1970

Utbildning:

Ekonomie Magister i Nationalekonomi

Ar i branschen: 5
Ansvarsomrade: Portfoljférvaltare DnB Asset

Management. Ansvarig forvaltare for Skandia

Aktiefond Idéer For Livet.
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Christian Thalin
Fodd: 1971

Utbildning:

Civilekonom

Ar i branschen: 7

Ansvarsomrade: Portfoljforvaltare DnB Asset
Management. Ansvarig forvaltare for Skandia
Cancerfonden samt Skandia Varldsnaturfonden.

Martin Edstrom
Foédd: 1971

Utbildning:

Civilekonom

Ar i branschen: 7

Ansvarsomrade: Portfoljforvaltare DnB Asset
Management. Ansvarig forvaltare for Skandia
Aktiefond TimeAggressive samt delansvarig
forvaltare for Skandia Aktiefond TimeGlobal.

Hongkong

Niklas Lundin

Fodd: 1964

Utbildning:

MBA i Finansiering

Ar i branschen: 14

Ansvarsomrade: Portfoljférvaltare DnB Asset
Management. Ansvarig forvaltare for Skandia
Aktiefond TimeGlobal samt delansvarig forvaltare for
Skandia Aktiefond TimeAggressive.

Fredrik Martenson

Fodd: 1963

Utbildning:

MBA i Finansiering

Ar i branschen: 12

Ansvarsomrade: Portfoljforvaltare, DnB Asset
Management.

Ansvarig forvaltare fér Skandia Aktiefond USA.

Violet Chong

Fodd: 1965

Utbildning:

Master of Commerce, Bachelor of Engineering
Ar i branschen: 15

Ansvarsomrade: Portfoljforvaltare DnB Asset
Management. Ansvarig forvaltare for Skandia
Aktiefond Far East.

Erwin Hidalgo

Fodd: 1965

Utbildning:

Bachelor of Business Administration & Accountancy
Ar i branschen: 15

Ansvarsomrade: Portfoljférvaltare DnB Asset
Management. Ansvarig forvaltare for Skandia
Aktiefond Japan.
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Avkastning & Risk

Risk kan upplevas olika av olika personer. For en del &r risk detsamma som att aktier sjunker, om an
kanske tillfalligt, i varde. For andra personer ar det att sparkapitalet inte 6kar tillrackligt snabbt och bra.

Det ar darfor viktigt att du valjer sparform med utgangspunkt fran vem du &r. For att fa chans till bra avkastning maste du oftast vara beredd pa att
ta en viss risk. Du bor ocksa kunna avvara dina pengar och se investeringen pa lite langre sikt. Att spara i aktier och aktiefonder ar exempel pa
mer riskfyllda placeringar.

Om du hellre vill ha en saker placering, kan du valja ett bankkonto eller en rantefond. Da behdéver du inte vara lika langsiktig men du far & andra
sidan inte heller chans till riktigt bra avkastning. Det som pa papperet ser ut som bra avkastning kan dessutom i tider av hdg inflation visa sig vara
en riktigt dalig affar.

Tva sétt att méta risk i fond

Det finns idag cirka 1.600 fonder som noteras varje dag. Alla fonder har olika grader av risk beroende pa hur de placerar. Ett satt att mata
risknivan ar att visa hur mycket andelsvardet svanger upp och ned. Det kallas fér fondens volatilitet och som brukar uttryckas som
standardavvikelse. Ju storre svangningar desto stérre osakerhet om fondens vardestegring. Alltsa hogre risk. Ett annat satt att mata risknivan ar
att tala om fondens aktiva risk, eller tracking error. Det visar hur mycket fondens avkastning avviker fran det index som fonden jamférs med. Om
fondens placeringar inte ser likadana ut som i index 6kar mdjligheterna och darmed ocksa riskerna att avkastningen avviker fran index. En fond
med lagt tracking error har alltsa en liten sannolikhet att avvika fran index medan en fond med hdgre tracking error har stérre sannolikhet att ga
saval battre som samre an index.

2 ar, manadsdata Arsavkastning | Volatilitet, % Avkastning/ Tracking
Fond snitt, % volatilitet error, %
fonden | index | fonden | index | fonden | index

Skandia Aktiefond Smabolag Sverige -15.26 | -15.97 | 25.00 23.32 -0.61 -0.68 6.74
Skandia Aktiefond Sverige -17.84 | -22.82 | 22.31 21.30 -0.80 -1.07 4.27
Skandia Cancerfonden -21.32 | -22.82 | 22.05 | 21.30 -0.97 -1.07 3.62
Skandia Varldsnaturfonden -21.15 | -22.82 | 2215 | 21.30 -0.95 -1.07 3.89
Skandia Idéer For Livet -19.45 | -21.28 | 21.29 | 20.20 -0.91 -1.05 4.37
Skandia Aktiefond Europa -15.47 | 1463 | 14.01 14.05 -1.10 -1.04 1.92
Skandia Aktiefond Far East -13.90 | -12.24 | 22.67 | 25.65 -0.61 -0.48 6.07
Skandia Aktiefond Japan -25.51 | -23.10 | 20.05 | 20.68 -1.27 -1.12 3.77
Skandia Aktiefond timeAggressive -64.01 | -16.91 55.01 16.36 -1.16 -1.03 43.00
Skandia Aktiefond timeGlobal -49.10 | -16.91 38.11 16.36 -1.29 -1.03 24.89
Skandia Aktiefond USA -21.56 | -15.56 | 20.75 20.26 -1.04 -0.77 4.04
Skandia Aktiefond Varlden -20.18 | -16.91 16.88 16.36 -1.20 -1.03 3.07
Skandia Allt i Ett-Balanserad -10.38 | -9.10 9.70 9.21 -1.07 -0.99 1.24
Skandia Allt i Ett-Forsiktig -1.33 -0.87 3.78 3.47 -0.35 -0.25 1.19
Skandia Allt i Ett-Offensiv -20.91 | -22.04 | 19.03 19.03 -1.10 -1.16 3.01
Skandia Paraplyfond -10.25 | -9.10 9.79 9.21 -1.05 -0.99 1.38
Skandia Kapitalmarknadsfond 5.20 5.27 3.20 2.94 1.63 1.79 0.42
Skandia Likviditetsfond 3.67 4.05 0.15 0.10 23.71 39.71 0.12
Skandia Penningmarknadsfond 3.58 4.29 0.37 0.34 9.57 12.77 0.10
Skandia Realrantefond 717 7.87 2.97 2.57 2.42 3.06 0.68
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Fondrating
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Fondmarknaden har de senaste aren upplevt en kraftig expansion. | takt med det 6kande sparandet har
bevakningen i massmedia blivit alltmer intensiv och med jdmna mellanrum kan vi lasa om den "basta"

fonden osv. Men hur satts betygen och av vem?

Tiden spelar roll

Jamforelseperioden har stor betydelse nar man betygsatter fonder.
Vissa perioder gar fonden battre an sitt jaAmforelseindex och andra
jamforbara fonder. Andra perioder kan det ga lite samre.
Dagspressen kan ibland titta pa utvecklingen den senaste veckan
medan andra mer professionella analytiker kan ha sa langa
matperioder som upp till 5 ar. Det &r en forklaring till varfor betygen
kan skilja sig at fran en tid till en annan.

Index och risk

Nastan alla fonder har ett jamférelseindex. Stockholmsbdérsens
Generalindex ar ett exempel pa ett index som anvands for fonder
som placerar pa den svenska aktiemarknaden. Foér att en fond ska
fa bra betyg (hégre an genomsnittet) kravs att fonden ger battre
avkastning an sitt index. Men det racker inte. Oftast justeras
avkastningen aven for den risk som finns i fonden. Risken brukar
uttryckas som standardavvikelse, dvs hur mycket som avkastningen
svanger upp och ner runt sitt eget medelvarde. Ju storre
svangningar desto hogre risk. Hog avkastning och lag risk ger alltsa
bra betyg.

Ratingaktorer
Det finns flera foretag som agnar sig at att betygssatta fonder. Har
beskriver vi tre fondbetygssystem fran olika féretag:

W-rating

Ar ett samarbete mellan tidningen Sparéversikt och konsultféretaget
Wassum. Varje kvartal tas nya betyg fram. W-rating bygger pa en
analys av den avkastning och de risker som de olika forvaltarna tagit
under tidigare ar. Bra avkastning innebar att fonden har slagit sitt
jamforelseindex. Risknivan definieras som standardavvikelse.

Om fonden har en hég standardavvikelse betyder det att
avkastningen har varierat kraftigt 6ver tiden. Analysen kompletteras
sedan med en samlad subjektiv beddmning av forvaltarnas
forutsattningar att lyckas bra med forvaltningen framdver. Man tar
hansyn till hur lange de olika forvaltningsteamen har arbetat
tillsammans, erfarenhet i branschen, om en fond far en ny forvaltare
etc. For att en korrekt jamforelse av fondbolagens olika fonder ska
kunna genomféras sa delas de in i olika klasser.

Det innebar att en aktiefond som placerar pa borsen i Sverige
jamfors med andra svenska aktiefonder, USA med USA etc. Fonden
maste ha funnits i minst tre ar for att kvalificera sig till W-ratings
beddémning. Betygsskalan stracker sig fran 1-5 dar 5 ar hogsta
betyg.

Sparoversikt

Spardversikt ar ett médnadsmagasin som betygsatter fonder pa
manadsbasis. Betygen omfattar en period pa de tre senaste aren
och tar hansyn till riskjusterad avkastning enligt samma principer
som Wh-rating. Ju hdgre avkastning och ju lagre variationer 6ver
tiden, desto hogre blir betyget. Fonderna jamfors alltid med andra
fonder inom samma kategori. Betygsskalan stracker sig fran 1-5 dar
5 &r hogsta betyg.

Morningstar

Morningstar Sverige publicerar regelbundet information om mer an 1
400 svenska och internationella aktie- och rantefonder.
Publiceringen sker bade pa Internet och i ett stort antal svenska
tidningar. Morningstars Rating ar baserad pa den historiska
utvecklingen for fondens andelskurs, dvs. hur mycket fonden har

gett i avkastning. Fonderna delas in i tre breda investeringsklasser;
svenska aktiefonder, internationella aktiefonder och rantefonder.
Inom de tre grupperna jamfors varje fonds avkastning, risk och
avgifter med alla andra fonder. Jamférelsen gérs om mdjligt for de
senaste 3, 5 och 10 aren. Betygsskalan stracker sig fran 1-5
stjarnor. Hogsta betyg 5 gar till de 10 procent basta fonderna i var
och en av kategorierna.

Fondrating
Spar- Morning-

Fond oversikt star
Skandia Aktiefond Smabolag Sverige 5 4
Skandia Aktiefond Sverige 4 4
Skandia Cancerfonden 4 4
Skandia Varldsnaturfonden 4 4
Skandia Idéer For Livet 4 2
Skandia Aktiefond Europa 4 3
Skandia Aktiefond Far East 5 3
Skandia Aktiefond Japan 4 4
Skandia Aktiefond Smabolag Europa - -
Skandia Aktiefond timeAggressive - -
Skandia Aktiefond timeGlobal 2 3
Skandia Aktiefond trendGlobal - -
Skandia Aktiefond USA 4 3
Skandia Aktiefond Varlden 4 3
Skandia Allt i Ett-Balanserad 3 3
Skandia Allt i Ett-Forsiktig 3 4
Skandia Allt i Ett-Offensiv 4 3
Skandia Paraplyfond 3 2
Skandia Kapitalmarknadsfond 3 3
Skandia Likviditetsfond 3 3
Skandia Penningmarknadsfond 3 2
Skandia Realrantefond 2 5
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Marknadsoversikt

Ar det annorlunda denna gang?

A% Skandia
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Varldens aktiemarknader foll med 15 procent under 2000, 17 procent under 2001 och med 9 procent
hittills i ar raknat i USD. Omraknat till svenska kronor ar nedgangen 6 procent, 8 procent respektive 20
procent. Det har bara hant tva ganger tidigare att aktier fallit tre ar i rad och det var i samband med andra
varldskriget 1939-41 och den stora depressionen under 1930-talet. Det ser nu ut att kunna handa igen.

Efter ett forsta kvartal da kurserna pa varldens aktiemarknader var i
stort sett oférandrade i genomsnitt foljde ett andra kvartal som var
ett av de svagaste nagonsin. Varldsindex foll med narmare 10
procent i USD under andra kvartalet. Eftersom dollarn ocksa
forsvagades kraftigt motsvarar det 20 procent i SEK. En stor del av
boérsfallet skedde under juni. Investerarnas fortroende for
amerikanska finansiella tillgangar rasade och USA-bérsen tillhérde
forlorarna under kvartalet med —24 procent (matt i SEK), vilket ocksa
motsvarar utvecklingen sedan arets bérjan. Nasdag-borsen foll med
hela 30 procent under andra kvartalet, vilket ocksa ar i linje med
utvecklingen sedan arets boérjan. Bland férlorarna marks vidare en
del latinamerikanska l&nder. Aven Finland och Sverige tillhér de
lander som har haft en dyster utveckling. Vinnarna under saval
kvartalet som arets borjan &r Asienmarknader inklusive Japan. Aven
Ryssland har havdad sig val.

De s k TMT sektorerna, d v s telekom-, teknologi- och mediabolagen
har fortsatt att leda nedgangen. Till denna skara séllar sig ocksa
europeiska forsakringsbolag. Konjunkturcykliska féretag och
defensiva bolag har utvecklats battre &n marknaden i genomsnitt.
Smabolag har utvecklats battre an stora bolag.

Inget fel pa amerikansk ekonomi

Aven om aktiemarknaderna utvecklats daligt s& har den
underliggande ekonomiska utvecklingen varit bra. Amerikansk
ekonomi borjade en aterhamtning for ungefar nio manader sedan, d
v s runt den 11:e september, da terroristattacken mot World Trade
Center i New York intréffade. Da var det knappast ndgon som
forutspadde att en ekonomisk aterhadmtning var i antagande.
Tvartom ansags terroristattacken ytterligare forsvaga den
amerikanska och den globala ekonomin. | efterhand framstar det
som om forutsattningarna for aterhamtningen redan da (innan den
11:e sep) var pa plats och de kraftfulla ekonomiska
stimulansatgarderna som sattes in gav extra fart at ekonomin.
Tillvéxten i BNP har sedan dess varit férvanansvart stark. Under
sista kvartalet 2001 var tillvaxten i arstakt 1,7 procent och under
forsta kvartalet 2002 var tillvaxten hela 6,1 procent.

Battre ekonomi brukar betyda stigande vinster. Aven om
tidningsrubrikerna under senare tid talat ett annat sprak sa stiger
faktiskt vinsterna. Kostnader har fallit och mycket viktigt ar att
produktivitetsutvecklingen fortsatt att vara extremt stark. For forsta
kvartalet namns nu siffror kring 8-9 procent. Jamfort med ett
bottenlage under tredje kvartalet férra aret har vinsterna stigit
kontinuerligt. Att rubrikerna i media ofta har ett negativt fértecken
beror pa att foretagens delarsrapporter jamfor vinster med
motsvarande period foregdende ar. Samtidigt tenderar positiva
nyheter om vinster att drunkna i nyheterna om alla
redovisningsskandaler. Fortfarande under forsta kvartalet var
vinsterna nagot lagre an motsvarande period aret innan. Fran och
med andra kvartalet bor daremot en vinstuppgang bérja noteras
&ven med detta perspektiv. Aven om det rader vissa tvivel om vad
vinstnivan féregaende ar var, bor en kraftig vinstuppgang pa runt 20
procent noteras for innevarande ar.

...men aktiemarknaden reagerar ej som den brukar

Att ekonomin skulle aterhdmta sig och att bade korta och langa
rantor skulle fortsatta vara laga, var vart huvudscenario vid arets
bérjan. Normalt &r detta en idealisk miljo for aktier. Att valja strategi
innebar att man maste valja det mest sannolika scenariot. Darfor
valde vi under arets inledning en strategi med en forsiktigt positiv
installning till aktiemarknaden. Dock maste man alltid vara 6ppen for
alternativa scenarier for att korrigera strategin.

Var analys av ekonomin har hittills visat sig vara riktig, men daremot
har inte aktiemarknaden reagerat som den brukar. Inte nagon gang
under de senaste 19 amerikanska konjunkturuppgangarna (vilket ar
sedan 1912), har aktiemarknaden varit s& svag som denna gang. Att
aktiemarknaden kopplat loss fran den underliggande ekonomin har
en sjalvklar forklaring i att vi befinner oss i en "efter-bubblan-miljo”.

Att aktiemarknaden i skenet av alla skandaler har drabbats av en
stor fortroendekris har knappast undgatt nagon. Mellan Enron, Tyco,
Global Crossing och nu senast WorldCom, som anses ha statt for
den storsta redovisningssvindeln i historien, gar en rod trad. Det &r
1att att tro att kreativ bokforing snarare varit regel an undantag.
Nastan 1000 amerikanska foretag har hittills reviderat sina
rakenskaper sedan 1997 och har darigenom erkant att de tidigare
publicerat icke tillforlitliga siffror.

En av de risker vi hela tiden pekat pa ar att efterdyningarna av
"aktiebubblan” inte véarkt ur till fullo. | efterhand vet vi att vi satte for
lag sannolikhet for detta scenario. Fortroendekrisen blev storre &n vi
forutsag. Marknaden har annu inte gjort upp med sin historia och har
darfor tappat en del av sin formaga att se framat i tiden.

Vad drev slutet av 1990-talet?

Slutet av 1990-talet var slutet pa en av de langsta perioderna av
stigande aktie- och obligationskurser i bade USA och Europa.
Mellan 1982 fram till mars 2000 hade aktier i reala termer (d v s
inflationen bortraknad) stigit med 15 procent i genomsnitt per ar och
obligationer med 11 procent. | Sverige var borsuppgangen annu
kraftigare. Det fanns ocksa fundamentala orsaker till en stark
bérsutveckling. Utgangslaget karaktariserades av hog inflation,
stagnerande ekonomier och lagt varderade borser. Inflationen
forsvann, tillvaxten kom tillbaka, valstandet 6kade och det hela
krontes mot slutet av 1990-talet av “teknologirevolutionen” och "den
nya ekonomin” som drev pa forvantningarna om att
valstandsokningen skulle fortsatta 6ka i hdgre takt an tidigare. Den
amerikanska ekonomin blev motorn i varldsekonomin. Bade
hushallssektorn och féretagssektorn 6kade sin skuldsattning och det
I6pande sparandet blev negativt. Detta sipprade ut i ett véxande
bytesbalansunderskott for USA. Det amerikanska samhallet
sammantaget konsumerade mer an deras sammanlagda inkomster.

Aktiekulturen spred sig Over varlden. Intresset att investera i aktier
Okade. Antalet aktiefonder 6kade lavinartat. Pensionssparandet
privatiserades alltmer och gick fran formansbaserade till
avgiftsbaserade system. Aktieandelar héjdes generellt, eftersom alla
med tiden "visste” att sparande i aktier pa sikt utvecklas battre an i
rantebarande. | USA 6kade hushallens aktieandel av finansiella
tillgangar fran 30 till dver 60 procent. Pensionsfondernas aktieandel
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Okade fran ca 45 procent till som mest 70 procent. Tendensen var
liknande 6ver resten av vastvarlden.

| efterhand vet vi nu att marknaderna gick for langt. Vardepapper
representerar fordringar pa féretag och den offentliga sektorn.
Vardet av de finansiella tillgangarna beror pa foretagens och den
offentliga sektorns férméaga att betala utdelningar och rantor. Delvis
bor det darfér finnas ett samband mellan tillvaxten for finansiella
tillgangar och ekonomins tillvaxt. Naturligtvis finns det strukturella
trender, som kan stora denna bild, t ex att en allt storre del av
ekonomin privatiseras alternativt socialiseras. Aven med det i
bakhuvudet har vardet pa finansiella tillgangar natt
anmarkningsvarda nivaer. Framdver bor en konvergens ske.
Aktiekurser, vinster och ekonomin bér ndrma sig varandra. Utan att
gobra nagra exakta kalkyler blir slutsatsen att trenden for aktier
kommer att bli vasentligt lagre framdver an vad som var fallet under
1980- och 1990-talen. Aktiemarknadens férvantningar maste stalla
in sig pa en trendmassig avkastning som ar hogst 8-10 procent per
ar.

Marknader drivs inte bara av den underliggande fundamentala
ekonomin utan ocksa av psykologi. Nagra "ratta” priser finns inte.
Overdrifter bade pa upp- och nersidan sker sténdigt. Nar sa sker ar
marknaden sjalvreglerande. Man brukar ocksa saga att marknaders
smaorjmedel ar "greed and fear” (girighet och fruktan). Ibland blir
Overdrifterna extra stora och "bubblor” skapas som sedan spricker.
Historien kan uppvisa ett antal finansiella bubblor: "Tulpanbubblan” i
Holland under 1700-talet och "jarnvagsbubblan” i England under
1800-talet. Under 1900-talet har vi "1920-tals-bubblan”, "Nifty-Fifty-
bubblan” under 60-talet (stora tillvaxtbolag), "Junk-bond-bubblan”
under boérjan av 90-talet (hégavkastande féretagsobligationer),
"Japan-bubblan” under slutet av 80-talet och nu senast "Teknologi-
bubblan”.

Nar bubblorna spricker har det alltid foljt ett antal skandaler.
Manipulationer, bedrageri och stdmningar brukar tillhéra eftermalet.
Girighet i kombination med framgang slapper sparrar och kan driva
manniskor att ta till otillatna medel for att kunna fortsatta pa
framgangsstigen. Affarslivet ar inte annorlunda an t ex idrottslivet.
Investerares Gvertro pa att det gar att skapa "arbetsfria” inkomster
drev pa Teknologi-bubblan. Fokuseringen pa aktiedgarvarden blev
en ledstjarna och foretagsledningar beddmdes efter aktiens
kursutveckling, som inte alltid reflekterade den underliggande
affaren. Ersattningssystem for foretagsledningar Idmnade all
realism. En uppskattning visar att den genomsnittliga ersattningen
till chefer for borsféretag gick fran 1,5 miljoner USD till ca 10
miljoner USD i USA under 1990-talet. | kombination med att
revisorer fick storre inkomster pa radgivning an pa revision och att
investeringsbanker tjanade mer pa foretagsaffarer an pa makleri
forsvagades for det kapitalistiska systemet ndédvandiga
kontrollstationer. Alla vill vara med i det vinnande laget. USA och
dess finansiella marknader har varit ledstjarnan for resten av
varlden. Det &r darfér i USA som baksmallan &r stérst &ven om den
ocksa finns i Europa.

USA ar nu i fard med ett stort reningsbad. Mycket av uppstadningen
kommer att ga snabbt. Kraven pa att de olika marknadsaktorerna —
foretag, investerare, revisorer, méaklare och évervakande
myndigheter - gor sitt jobb kommer att skarpas. Vem vagar bokféra
kostnader som investeringar nasta gang? En del strukturella
obalanser kommer daremot att ta langre tid att ratta till.

Vara modeller séager kop aktier

Vardet pa aktier beror i langden pa hur vinster och rantor utvecklas.
Olika varderingsmodeller som baseras pa framtida vinster och
obligationsrantan visar att varderingen for flertalet borser ar lika lag
som vid ett antal tidigare tillfallen da aktiemarknaden bottnat.
Perioder av kraftiga bérsnedgangar slutar ofta nar aktier blivit sa
billiga att man vill kdpa dem &ven om det finns en risk att de gar ner
ytterligare 10-15 procent - man ar saker pa att de gar upp pa 1-2 ars
sikt. Varderingen pa varldens borser ter sig idag inte sarskilt
utmanande, atminstone jamfort med 1990-talet.
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Aktiemarknader reagerar emellertid inte enbart pa varderingar.
Oftast behdvs nagon form av katalysator for att vanda riktningen pa
marknader.

Framover — en kamp mellan positiva konjunkturella och
negativa strukturella krafter.

Huvudscenariot ar att ekonomin vaxer och vinsterna stiger, vilket
motiverar hogre aktiekurser som vara aktievarderingsmodeller
sager. S& smaningom kommer aktiemarknaden att borja fokusera
pa framtiden och glémma historien. Visserligen kommer
centralbankerna att avvakta med rantehdjningar, men bade korta
och langa rantor kommer att stiga fran de for narvarande laga
nivaerna. Europa och andra delar av varlden foljer efter USA 3-6
manader senare.

Det finns emellertid strukturella krafter som motverkar
konjunkturaterhdmtningen. En ar om dollarn skulle falla kraftigt
under en forhallandevis kort tid. Det stimulerar den amerikanska
tillverkningsindustrin, men det 6kar samtidigt inflationstakten och
hammar omvarldens tillvaxt. Ekonomier hinner ofta med att anpassa
sig till valutarérelser som pagar under en langre tid. Daremot
uppstar ofta stérningar om det gar snabbt.

En annan risk ar att den amerikanska ekonomiska uppgangen inte
ar uthallig. Den initiala drivkraften for aterhdmtningen ar en kraftfull
lageromsvangning. For att aterhamtningen skall vara uthallig maste
andra drivkrafter ta Over stafettpinnen. Féretagen maste borja 6ka
sina investeringar och hushallen maste halla uppe sin konsumtion.
Argumenten for detta scenario ar att Gverinvesteringarna under
1990-talets slut fortfarande ger upphov till en betydande
Overkapacitet som maste arbetas bort innan investeringarna ater tar
fart. Dessutom ar bade foretag och hushall inriktade pa att forbattra
sina balansrakningar genom att 6ka sitt sparande. For att det
amerikanska bytesbalansunderskottet skall minska maste ocksa
sadana reaktioner intraffa. Sarskilt eftersom det offentliga sparandet
har svangt fran positivt till negativt. En svagare ekonomisk
utveckling skulle innebéara en svagare vinstutveckling. Aktiekurserna
skulle da inte fa den nédvandiga naringstillférseln.

En annan risk ar den politiska risken. Krisen i Mellanéstern, kampen
mot terrorismen och USA:s framskrivna planer pa att invadera Irak
hdjer sjalvfallet riskpremien pa de finansiella marknaderna.

Sist men inte minst finns det en risk, som vi pekat pa tidigare, att
"aktieagarkulturen” skadats. Under 1980- och 1990-talen larde sig
investerare successivt att 6ka tilltron till aktiemarknaden. Denna
tilltro har definitivt fatt sig en torn. Investerarna maste fa tillbaka
fortroendet for aktiemarknaden och da kréavs radikala férandringar.
Séadana forandringar ar definitivt pa gang. Under tiden behdver nog
investerarna ett extra skydd i varderingarna, vilket vara
varderingsmodeller visar att det finns.

Kanske racker det emellertid inte att analysera "harda” ekonomiska
data, vars jamforelsenorm i brist pa annan information, oftast ar de
senaste 10-20 aren. For mycket ar ju annorlunda idag. Kanske
maste vi ocksa analysera mer "mjuka” data. Finansmarknadens
problem ar ju en "fértroendekris”. Fortroende handlar om mansklig
psykologi. Och som vi alla vet tar det lang tid att bygga upp ett
fértroende, men det kan raseras 6ver en natt.

text: Martha Josefsson,
placeringschef DnB Asset Management
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Skandia Aktiefond Smabolag Sverige

Smabolagsfondens placeringsinriktning ar fokuserad pa mindre
bolag dar en positiv utveckling kan férvantas dver en langre
tidsperiod. Fonden investerar i alla sektorer.

Borsvardet i de bolag vi investerar i ska vara hégst 0,5 procent
av det totala borsvardet vid investeringen. Fondens inriktning gor
att risknivan ar hogre an for en bredare aktiefond. Fonden ska
darfoér ses som ett komplement till en basportfdl;.

Tio storsta innehaven 020630

Haldex 6.6%
Capio 4.8%
Munters 4.7%
m Observer AB 4.5%
M Tornet AK 4.5%
H Mekonomen B 4.1%
m Clas Ohlson B 3.9%
W Micronic Laser System 3.3%
m JM-Bygg 3.3%
M Getinge AB B 3.1%

m Ovrigt 57.2%

Innehaven fordelade pa branscher 020630

Industrivaror- och tjanster 40.8%
Sallankdpsvaror och tjanster 14.0%
Informationsteknologi 13.0%

W Halsovard 12.6%

M Finans- och fastighet 10.8%

B Material 8.8%
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Chans- /riskvédrde 25,0 (Index 23,3)

LAG MEDEL HOG MYCKET HOG

Fondfakta

Intradeskostnad:
Ingen

Forsaljningskostnad:
Ingen

Totalkostnadsandel:
1,48 %

Léagsta engangsinsattning:
200 kr

Lagsta manadssparande:
200 kr

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Totalkostnad:

Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina fondandelar
020630 till 9234 kr efter att du betalt 147 kr till oss i totalkostnad. Om du har
manadssparat 100 kr per manad under samma tid uppgick vardet pa dina
fondandelar till 546 kr efter att du betalat 5 kr till oss i totalkostnad.

Forvaltningskostnad:

Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina fondandelar
020630 till 9234 kr efter att du betalt 140 kr till oss i forvaltningskostnad. Om du har
manadssparat 100 kr per manad under samma tid uppgick vardet pa dina
fondandelar till 546 kr efter att du betalat 5 kr till oss i férvaltningskostnad.

Total expense ratio:
1,42 %

Genomsnittlig avkastning

000630 - 020630

Fonden -15.3 %
Index -16.0 %
981231 - 020630

Fonden 8.3 %
Index 41 %

Jamforelseindex
Carnegie Small Cap Index

Ansvarig forvaltare
Stefan Kopperud

Utdelning
Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar,

Betyg Sparoversikt:
5
Betyg Morningstar:
4

Forvaltas av:
Skandia Fonder AB

PPM:
Fonden ingar ej i premiepensionsvalet
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Fondforvaltningen forsta halvaret 2002

Skandia Smabolagsfond backade under forsta halvaret med 7,7
procent, vilket var 1,4 procent battre an Carnegie
Smaébolagsindex som foll med 9,1 procent. Aven om
utvecklingen var negativ klarade sig smabolag generellt battre an
stora bolag. Stockholmsbérsen f6ll med 23,6 procent.

Trots att vi har sett en negativ utveckling for index som helhet
finns det flera sektorer som haft en relativt god utveckling. Det
galler framst cykliska och defensiva sektorer som utvecklats
positivt. Fonden har haft en kraftig cyklisk dvervikt under varen,
vilket i kombination med en stark utveckling fér bolag inom
konsumentvarusektorn inverkat positivt. Vi har aven varit agare i
Munksjo och Esselte, som blivit uppkdpta. Bland fondens
innehav har Cardo, Haldex och Getinge haft bast utveckling.

Aterhamtningen i den amerikanska ekonomin har fortsatt under
varen. De farhagor som fanns om en utdragen
konjunkturnedgang under inledningen av aret har inte besannats.
Daremot har utvecklingen inom telekom och IT visat sig vara mer
negativ an férvantat. Overinvesteringar tillsammans med
anstrangda kassafléden och balansrékningar har hammat
aterhamtningen i dessa bagge sektorer. | USA och Europa pekar
de framatblickande indikatorerna mot en ekonomisk
aterhamtning under hosten. Aven om den ekonomiska
utvecklingen har varit i stort satt som férvantat har bérserna inte
aterspeglat denna utan fortsatt att falla kraftigt. Den framsta
orsaken ar varderingen som har varit alltfér hdg. Det skall ses i
ljuset av en lang period av stigande vardering samtidigt som
vinstprognoserna nu ser samre ut. De tidigare forvantningarna
om en fortsatt stark ekonomisk utveckling, driven av fortsatta
teknologiinvesteringar, har visat sig vara éverdrivna. Fortroendet
for aktiemarknaden har ocksa paverkats negativt av en serie
skandaler med felaktig bokféring. | Sverige har vi varit
forhallandevis forskonade fran negativa effekter av
konjunkturavmattningen. Naturligtvis har vi fatt se
personalneddragningar inom telekom- och IT-omradet, men den
ovriga ekonomin har klarat sig relativt val. Lag arbetsldshet och
positiv utveckling for den disponibla inkomsten har hallit uppe
den inhemska utvecklingen. Exportindustrin har aven varit hjalpt
av en svag krona.

Vi forvantar oss att den ekonomiska aterhamtningen skall
fortsatta i host. Foretagens forsaljning och Ibnsamhet kommer
darigenom forbattras inom i férsta hand de cykliska sektorerna.
Det gor att varderingen for manga svenska smabolag aterigen
ser attraktiv ut.
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Fondens utveckling under aret
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Ackumulerat resultat 1999-2002
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Ar Fonden % Index %
991231 +48.0 +59.1
001231 +20.3 -6.7
011231 -19.5 -14.8
020630 -7.7 -9.1
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Viktiga kop

Trelleborg Trelleborg, huvudsakligen verksamt som
fordonsunderleverantor, ar ett nytt innehav i fonden.
Fordonsmarknaden genomgick en kraftig nedgang under
foregéende ar men ar nu pa vag att aterhamta sig. Trelleborg
genomfor aven en renodling och konsolidering av verksamheten,
vilket skall h6ja marginalerna. Bolaget ar Iagt varderat i jamforelse
med 6vriga verkstadssektorn.

Orc Software Detta ar ett snabbvaxande och I6nsamt IT-bolag som
utvecklar och séljer standardiserad programvara foér bérshandel. Orc
har visat en genomshnittlig tillvaxt pa 57 procent per ar de senaste
sex aren samtidigt som man bibehallit Ilnsamheten pa en hog niva.
Vi tror Orc Software har fortsatt goda mdjligheter att véxa under hdog
Idnsamhet.

Poolia Bemanninsforetaget har paverkats negativt av den svagare
konjunkturutvecklingen. Foéretagen har i férsta hand dragit ner pa
externa konsulter, vilket slagit mot Poolia och évriga bolag inom
bemanningsbranschen. Eftersom vi tror pa ett forbattrat
konjunkturldge under hdsten har vi valt att 6ka var exponering.

LGP Foretaget som ar underleverantor till
telekommunikationsindustrin, har som de &vriga bolagen inom
sektorn haft en besvarlig marknadssituation under de senaste aren.
Aven om marknadslaget inte har forbattrats markbart har man bérjat
komma i fas med kostnadsanpassningen, vilket bor forbattra
Idnsamheten. Vi ser inte heller nagon dramatisk nedgang i
efterfragan fran nuvarande nivaer utan tror pa en successiv
aterhamtning.

Axfood Detta ar en livsmedelskoncern som under de senaste aren
genomgatt en férandringsprocess i syfte att hoja Ionsamheten. Vi
ser aven en potential att utveckla verksamheten genom expansion i
Norden, vilket ytterligare skulle kunna driva pa bolagets forsaljning
och Idnsamhetsutveckling.

Viktiga forsaljningar

Esselte Foretaget som ar tillverkare av kontorsvaror, var ett annat
av fondens innehav som blev uppkdpt. Med en total kursuppgang pa
90 procent blev Esselte fondens framsta placering.

Clas Ohlson Bolaget séljer gor-det-sjalv-artiklar for hus och hem,
teknik och hobby via postorder/Internet och egna butiker. Efter en
mycket stark kursutveckling under varen valde vi att ta hem en del
av vinsten.

Munters Verkstadsforetaget tillverkar produkter for avfuktning,
befuktning m m. Man har uppvisat en stark forsaljnings- och
resultatutveckling under

de senaste aren. Vi ser fortsatt positivt paA Munters mojligheter att
vaxa under god I6nsamhet, men valde att reducera vart innehav
efter en mycket stark kursutveckling.

Munksjo Munksjo som &r ett skogsbolag, blev uppkdpta av
Jefferson Smurfit och vi valde att sélja vara aktier. Bolaget blev
genom forvarvet en av fondens basta placeringar med en
kursuppgang pa 35 procent.

Song Networks Song Networks &r en bredbands- och
telefonioperatdér. Nedgangen i inom IT- och
telekommunikationsomradet har slagit hart mot bolagets efterfragan.
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| och med att marknaden lider av dverinvesteringar valde vi att salja
vart innehav.
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DATUM FONDFORMOGENHET
981231 50 970
991231 77 740
S AR A 001231 117 524
STORRE NETTOFORANDRINGAR 011231 81 449
VARDEPAPPER FORANDRING 020630 77143
(TKR)
Nettokopt ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR
Trelleborg B 1924 DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVARDE
Axfood 1663 981231 503 766 101.18
LGP Telecom Holding 782 991231 517 023 149.79
Poolia B 779 001231 656 814 178.93
Orc Software 700 011231 574 805 141.70
Rottneros 569 020630 589 427 130.87
Nolato B BTA 557
Telelogic AB 518
Observer new 388 UTDELNING PER ANDEL
Capio 374
AR KR
2001 2.29
Nettosalt 2000 0.00
1999 0.00
Munksjoé 1933
Munters 1450
Clas Ohlson B 1231
Esselte B 843
Song Networks Holding AB 578
Enea Data 304 COURTAGE
Getinge AB B 204 Courtage har erlagts med 23 tkr, varav 0 tkr
C Technologies 174 avser handel med SkandiaBankens Vardepappershandel.
IFS B 165
Intentia International B 148

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
020101-020630 0,19
FONDFORMOGENHET (TKR)
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Resultat- och balansrakningar Innehav
Antal/ Anskaff- Marknads  Del av vér-
nom ningsvirde, vérde, depappers
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2002 2001 Vérdepapper vérde tkr Kurs tkr innehav
Intékter och vardeforandring
Utd elnipg'ar : : . : : 1355 1662 gi\ﬁ':ls(-;ich fastighet
\é:;ier;?]r;ndnng pa aktierelaterade finansiella instrument (not 1) 732? 2085;3 Bure Equity 65700 2480 2 1432 1.90
5070 19098 Castellum 18300 1595 126 2306 3.05
Pandox 12400 1224 85 1054 1.40
Kostnader Tornet AK 19800 2391 170 3366 4.46
Férvaltningskostnad -585 -695 Finans- och fastighet total 7690 8158 10.81
Ovriga kostnader -9 0
-594 -695 Halsovard
Resultat fére skatt -6564 19793 Bioinvent 25700 1583 29 732 0.97
Beraknad skatt ) N Capio 46600 1862 78 3635 4.81
Resultat efter skatt -6564 -19793 Getinge AB B 13000 1775 180 2340 3.10
. Karobio B 5100 1290 153 780 1.03
BALANSRAKNING per 30/06, tkr Perbio Science 9300 1280 170 1581 2.09
Tillgangar erosequencing A 27000 2144 18 473 0.63
Virdepapper (not 1, 2) 75547 87057 Hélsovard total 9935 9541 12.63
Likvida medel 1522 3491 Industrivaror- och tjanster
gs‘;’;‘g ?;&fmgg:takter s e Addtech AB B 12800 499 37 467 0.62
Summa tillgangar 77529 91009 Arcam B 1043500 1459 0 459 0.61
Ballingslov 4600 294 65 297 0.39
Skulder ) Beijer Electronics 21700 204 62 1345 1.78
Upplupen forvaltningskostnad 90 109 Bergman & Beving B 14600 721 47 686 0.91
Ovriga skulder 296 435 Cardo 8250 1107 209 1724 2.28
Summa skulder 386 544 Epsilon AB B 15300 635 37 558 0.74
Fondférmogenhet 77143 90465 Esselte B 19000 1215 88 1672 2.21
G&L Beijer B 20300 2659 65 1320 1.75
NOTER Haldex 43600 3682 115 4992 6.61
Not 1 Vardepapper JM-Bygg 10300 1684 240 2472 327
Kostnad i samband med k&p och forsaljning av vardepapper har uppgatt till 23 tkr (87 tkr), varav 0 Lagercrantz Group .AB 14500 332 a7 392 0.52
tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Véardepappershandel. Transaktionskostnaderna for LGP Telecom Holding 47600 4448 29 1380 1.83
2002 &r 0.13% av vérdet pa omsatta vardepapper. Munters 17500 1866 204 3570 473
NCCB 14900 1071 68 1013 1.34
Not 2 Totalkostnadsandel Nolato B 48720 6832 40 1949 2.58
Totalkostnadsandelen fér fonden uppgick 2002 till 1,48% Observer AB 63000 3418 54 3371 4.46
Poolia B 35500 2760 31 1101 1.46
Proffice B 39000 1757 34 1326 1.76
Semcon 23100 3175 32 735 0.97
Industrivaror- och tjanster 39819 30829 40.82
total
Informationsteknologi
Anoto Group AB 27800 2216 17 473 0.63
Axis 65500 1239 18 1153 1.53
Cell Network 234500 821 1 211 0.28
Cybercom B 5800 440 22 128 0.17
Dimension 27900 1267 6 172 0.23
IFS B 29000 2653 12 339 0.45
Intentia International B 35950 3544 31 1107 1.47
Micronic Laser System 18200 4050 139 2530 3.35
Orc Software 4000 700 155 620 0.82
Sigma AB 57500 726 14 805 1.07
Teleca AB B 26042 2489 34 885 1.17
Telelogic AB 153900 1772 7 1016 1.34
Teligent 31100 1077 12 373 0.49
Informationsteknologi total 22995 9811 13.00
Material
Hoganas B 9800 1542 198 1940 257
Rottneros 57000 589 10 576 0.76
Sapa 12100 1892 175 2118 2.80
SSAB A 16600 1559 120 1984 2.63
Material total 5583 6617 8.76
Séllankopsvaror och tjanster
Axfood 14100 1699 152 2143 2.84
Clas Ohlson B 15900 1328 184 2918 3.86
Mekonomen B 16800 1746 183 3066 4.06
Metro International SA B 41700 1889 14 563 0.75
Trelleborg B 21000 2008 91 1901 252
Séllankopsvaror och tjanster 8669 10590 14.03
total
Summa Sverige 94692 75547 100.05
SUMMA VARDEPAPPER 75547 97.93
OVR TILLGANGAR NETTO 1596 2.07
FONDFORMOGENHET 77143 100.00
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Skandia Aktiefond Sverige

Fondens uppbyggnad och strategi

Fonden bestar av tva delar; dels en basportfolj med
tyngdpunkten i stérre svenska borsbolag, dels aktier i mindre
foretag som vi beddmer vara undervarderade.

Skandia Aktiefond Sverige bildades den 8 juni 2001 genom
en sammanlédggning av Skandia Aktiefond Sverige och
Skandia Allemansfond. Historiken som visas é&r for den
gamla Aktiefond Sverige som upphérde vid
sammanldggningen.

Tio storsta innehaven 020630

Hennes & Mauritz B 10.0%
AstraZeneca 7.2%
Handelsbanken A 6.3%
SEB A 5.5%

H Volvo B 5.4%

ESCAB5.0%

B Sandvik 5.0%

H Nordea SEK 4.9%

B Electrolux B 4.8%

M Ericsson B 4.7%

Ovrigt 41.2%

Innehaven fordelade pa branscher 020630

Finans- och fastighet 24.9%
Industrivaror- och tjanster 21.6%
Sallanképsvaror och tjanster 19.5%
Material 13.6%

M Informationsteknologi 8.5%

W Hélsovard 7.2%

M Telekomoperatorer 3.4%

mFond 1.3%

M Kreditinstitut & féretagscertifikat 0.0%

A% Skandia
Y@ Banken

Chans- /riskvarde 22,3 (Index 21,3)

LAG MEDEL HOG MYCKET HOG

Fondfakta

Intradeskostnad:
Ingen

Forsaljningskostnad:
Ingen

Totalkostnadsandel:
1,54 %

Légsta engangsinsattning:
200 kr

Légsta manadssparande:
200 kr

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Totalkostnad:

Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina fondandelar
020630 till 8032 kr efter att du betalt 139 kr till oss i totalkostnad. Om du har
manadssparat 100 kr per manad under samma tid uppgick vardet pa dina
fondandelar till 512 kr efter att du betalat 5 kr till oss i totalkostnad.

Forvaltningskostnad:

Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina fondandelar
020630 till 8032 kr efter att du betalt 127 kr till oss i forvaltningskostnad. Om du har
manadssparat 100 kr per manad under samma tid uppgick vardet pa dina
fondandelar till 512 kr efter att du betalat 4 kr till oss i forvaltningskostnad.

Total expense ratio:
1,45 %

Genomsnittlig avkastning

000630 - 020630

Fonden -17.8 %
Index -22.8 %
970630 - 020630

Fonden 4.8 %
Index -0.6 %

Jamforelseindex
SIX Portfolio Index

Ansvarig forvaltare
Magnus Fréblom

Utdelning
Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar,

Betyg Sparoversikt:
4
Betyg Morningstar:
4

Forvaltas av:
Skandia Fonder AB

PPM:
Fonden ingar i premiepensionsvalet.
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Fondforvaltningen forsta halvaret 2002

Fondens utveckling under perioden blev -19,7 procent
medan dess jamférelse index foll med -22,1 procent.

Fondens &vervikt inom traditionella cykliska sektorer har bidragit
positivt till att fonden utvecklats battre an sitt jamforelseindex.
Aven undervikten inom telekomaktier har bidragit positivt, medan
fondens undervikt inom defensiva sektorer som tobaks-,
dagligvaru- och lakemedelsindustrin har bidragit negativt.

Vid inledningen av aret gjorde vi bedémningen att vissa sektorer
och aktier, framst inom telekom och teknologi i forhallande till
vinstutsikterna och sett i ett historiskt perspektiv, var hogt
varderade och att det darmed fanns en risk for kursfall om inte
vinstprognoserna mot férmodan skulle bérja revideras upp.
Vinstprognoserna har fortsatt att justeras ner inom dessa
sektorer vilket gor att manga aktier ar fortsatt hdgt varderade
trots kursfallen.

Sedan arsskiftet har vi 6kat fondens innehav inom traditionell
cyklisk industri ytterligare, framst genom investeringar i mindre
och medelstora bolag som SSAB och Haldex, men aven i stérre
bolag som Sandvik och Electrolux. Kdnnetecknande for flertalet
av dessa investeringar ar att féretagen har starka
balansrakningar, hég direktavkastning och relativt laga
varderingar. Bland tillvaxtaktier har vi 6kat fondens innehav i
H&M ytterligare medan vi valt att minska andelen i Securitas
samt salt innehavet i Assa Abloy. Fondens totala exponering
inom telekomaktier har reducerats.

Nagra faktorer som vi bedémer vara avgorande for borsens
utveckling under kommande period ar:

- Internationell ekonomisk aterhamtning - Vi bibehaller vart
positiva makroekonomiska scenario med en tilltagande tillvaxt
under andra halvaret.

- Uppjusterade vinstférvantningar - Som en foljd av en
aterhdmtning i konjunkturen kommer efterfragesituationen att
forbattras och vinsterna i féretagen att stiga.

- Varderingen - Den amerikanska borsen varderas i niva med sitt
historiska genomsnitt under de senaste 15 aren och ar darmed
neutralt varderad. Den svenska aktiemarknaden, dar aktierna
varderas (inkl. telekom, media och teknologi) till i genomsnitt 20
ganger arets forvantade vinster, har ocksa en neutral till billig
vardering jamfort med sitt historiska genomsnitt under samma
tidsperiod.

- Inflationsférvantningarna — Tror vi forblir blygsamma &ven om
det stigande oljepriset ar av viss oro. Dock ar de underliggande
kostnadsokningarna svaga vilket bor innebara att
obligationsrantorna inte stiger.

- Dollarn har férsvagats mot kronan sedan arsskiftet vilket har en
negativ effekt fér manga svenska féretag med stor forsaljning
verksamhet i USA. Haller denna trend i sig kommer
vinstestimaten att justeras ner for dessa foretag. Féretag med
stora inkdp som H&M och MTG gynnas daremot av en fallande
dollarkurs.

Vi avser att behalla en liknande struktur pa fondens innehav
under kommande halvaret i avvaktan pa mer tydliga bevis pa
forbattringar av efterfragelaget inom teknologiindustrin, alternativt
att varderingarna reduceras till en attraktiv niva.
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Fondens utveckling under aret
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Arligt resultat

Ar Fonden % Index %
981231 +16.3 +8.0
991231 +58.6 +52.9
001231 -6.2 -12.2
011231 -9.8 -13.5
020630 -19.7 -22.1
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Viktiga kop

Billerud Skogsbolag som tillverkar kraftpapper och korrugerat
papper vilket anvands vid framtagning av sackar samt vid

STORRE NETTOFORANDRINGAR

framstallning av f('j_rpackr}ing_ar. Bolag(?t hal__r ht')g_ direktavkastning och VARDEPAPPER FORANDRING
starkt kassafléde i kombination med lag vardering. (TKR)
Trelleborg Foéretaget ar underleverantdr till fordonsmarknaden. ——
Fordonsmarknaden genomgick en kraftig nedgang under Ericsson B 102725
féregaende ar som vi nu ser &r pa vag att aterhamta sig. Trelleborg (B:g'sjrgd RE ‘3‘;8;;
genomfor aven en renodling och konsolidering av verksamheten, SKF B 31866
vilket skall héja marginalerna. Vi ser ocksa bolaget som lagt Electrolux B 21069
2 H & AV Trelleborg B 20772
varderat i en jamforelse med Ovriga verkstadssektorn. Stora Enso Oyj R SEK i
. . . Haldex 14941
Electrolux Electrolux tillverkar vitvaror och utomhusprodukter fér SSAB B 8642
bade professionellt och icke-professionellt bruk. Bolaget har Sanduik g2
framgangsrikt omstrukturerat sin tillverkning av kylskap i USA vilket
drog ned resultatet under fjolaret. Electrolux fortsatter med sitt Nettosalt
om§trukturerlngsarbete, vilket underlattas av battre konjunktur Assa Abloy B T
utsikter. SEB A 41928
Nordea SEK 39841
SKF Verkstadsféretag som tillverkar kullager. Bolaget har lyckas SCAB Sl
o .. . . . . o Nokia SDB 36040
halla Iop§§mh§ten trots vikande konjunkt_ur V|||§et all'“tec_ken pa Atlas Copco B 34582
lyckad férandringsprocess. SKF har kontinuerligt héjt sina priser och Securitas B 27897
reducerat sina lager vilket &r en stor skillnad mot tidigare perioder Jichia 19029
N .. . e AstraZeneca 18777
med svag efterfragan. Bolaget har starka kassafléden och relativ lag Handelsbanken A 17327
vardering med potential for omvardering.
Cardo Verkstadsféretag som tillverkar dorrar (industri och garage), LR Ll s tlelal T
pumpar samt bromssystem for tdg. Bolaget har en finansiellt stark PERIOD GGR/AR
position genom forséljning av tagdivisionen. Renodling av 020101-020630 0,31
verksamheten héjer genomlysningen av foretagets vinster och
sé?ker_ dérme.c.i risk"er?a i_fbretagets affarsmodell. FONDFORMOGENHET (TKR)
Vlktlga forsaljnlngar DATUM FONDFORMOGENHET
981231 1750 229
Atlas Copco Foretaget tillverkar, saljer och erbjuder service inom 991231 3331538
industriella verktyg, kompressorer, anléggning och gruv verktyg 001231 2971851
; ; . ; 011231 3587 274
samt uthyrning av industriella-, byggrelaterade maskiner och verktyg 020630 2848 656
i USA. Under 2002 har Atlas Copco drabbats av svag
byggkonjunktur i USA inom sin uthyrningsdivision vilket ~
senarelagger aterhamtning av resultatet. ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR
o ) . DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVARDE
SCA Skogsbolag med inriktning mot konsumentvaror, vilket gor att 981231 4113 409 425.49
; ; i ; it 991231 5000 197 666.28
resultatutvecklingen inte blir lika cyklisk som tradltugnella _ e G (e S
skogsbolag. Bolaget har en mycket stark kursuppgang bakom sig. 011231 6581 151 545.08
Men bolagets defensiva exponering kommer att leda till svagare 020630 6504 382 437.84
konjunkturella vinstforbattringar som till viss del hammas av
stigande priser pa insatsvaror. UTDELNING PER ANDEL
SEB Nordisk bank som vid tidpunkten for férsaljningen haft starkare AR KR
kursutveckling jamfort med konkurrenterna. Bolaget kadnnetecknas ggg; 13';2
av omstrukturerings potential men med risk for 6kade kreditférluster. 1999 752
1998 6.99
Assa Abloy Lasbolaget Assa Abloy avviker fran traditionellt
forvarvsmonster genom att bredda sitt fokus fran Ias till dérrar och
dorrautomatik. Bolaget foljer en negativ trend pga svag organisk COURTAGE

tillvaxt och krav pa battre genomlysning av resultatet.

Securitas Securitas ar varldens storsta bevakningsféretag. Bolaget
har kommit in i en konsolideringsfas efter forvarv i USA, vilket
underlattats av 6kad fokus pa sakerhet efter terroristattackerna den
11:e september. Osakerhet kring stdmningar i USA och hoga
forvantningar pa lonsamhetsutvecklingen fick oss att minska var
exponering.
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Courtage har erlagts med 1531 tkr, varav 0 tkr

avser handel med SkandiaBankens Vardepappershandel.
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Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2002 2001
Intékter och vardeforandring
Utdelningar 75698 70339
Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument (not 1) -754919 -330768
Bankrénta 1189 1213
Ovriga intakter 232 1024
-677800 -258192
Kostnader
Forvaltningskostnad -22580 -23667
Ovriga kostnader -20 -5
-22600 -23672
Resultat fore skatt -700400 -281864
Beraknad skatt - -
Resultat efter skatt -700400 -281864
BALANSRAKNING per 30/06, tkr
Tillgangar
Vardepapper (not 1, 2) 2759656 3364216
Likvida medel 95614 87823
Upplupna rénteintakter 1189 182
Ovriga fordringar 8181 -
Summa tillgangar 2864640 3452221
Skulder
Upplupen forvaltningskostnad 3286 3264
Ovriga skulder 12698 1362
Summa skulder 15984 4626
Fondférmogenhet 2848656 3447595
NOTER

Not 1 Vardepapper

Kostnad i samband med kdp och forsaljning av vardepapper har uppgatt till 1531 tkr (2220 tkr),
varav 0 tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel.
Transaktionskostnaderna fér 2002 &r 0.15% av vardet pa omsatta véardepapper.

Not 2 Totalkostnadsandel

Totalkostnadsandelen fér fonden uppgick 2002 till 1,54%
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Innehav
Antal/ Anskaff- Marknads  Del av vér-
nom ningsvarde, vérde, depappers
Viardepapper vérde tkr Kurs tkr innehav
SVERIGE
Finans- och fastighet
Handelsbanken A 1234900 151702 141 173503 6.29
Independent A 50000 38 0 0 0.00
Industrivérden A 596750 109174 123 73400 2.66
Investor B 1239200 113417 81 99756 3.61
Nordea SEK 2680700 148471 50 134035 4.86
1574060 127377 97 151897 5.50
Skandia 1291300 124095 42 53976 1.96
Finans- och fastighet total 774272 686567 24.88
Halsovard
AstraZeneca 520393 189289 382 198790 7.20
Attendo Senior Care AB B 4242 380 99 418 0.02
Halsovard total 189669 199208 7.22
Industrivaror- och tjanster
ABB Ltd SEK 341600 68527 82 27840 1.01
Atlas Copco B 431457 82746 207 89312 3.24
Cardo 167700 39073 209 35049 1.27
Haldex 319400 33588 115 36571 1.33
Sandvik 597500 124584 230 137126 4.97
Securitas B 280272 30351 189 52971 1.92
Skanska B 524800 38644 64 33325 1.21
SKF B 148600 32795 238 35367 1.28
Volvo B 775814 139878 191 147793 5.36
Industrivaror- och tjanster 590185 595354 21.59
total
Informationsteknologi
Anoto Group AB 469292 39278 17 7978 0.29
Ericsson B 9238721 500046 14 128418 4.65
Micronic Laser System 60400 6064 139 8396 0.30
Nokia 311250 66110 134 41552 1.51
Tietoenator SEK 66350 17213 226 14962 0.54
WM-Data B 1839650 74549 17 32010 1.16
Informationsteknologi total 703260 233315 8.45
Kreditinstitut &
foretagscertifikat
Independ 0% 2099-01-10 1364000 846 0 0 0.00
Convertible KK-BO
Kreditinstitut & 846 0 0.00
foretagscertifikat total
Material
Billerud AB 599774 48919 89 53380 1.93
SCAB 422483 80299 327 138152 5.01
SSAB A 511725 51417 120 61151 222
SSABB 269500 24340 115 30858 1.12
Stora Enso Oyj R SEK 719350 94637 129 92436 3.35
Material total 299613 375977 13.63
Séllankopsvaror och tjanster
Bilia A 448280 29765 85 38104 1.38
Electrolux B 715800 108350 186 132781 4.81
Hennes & Mauritz B 1494700 236439 184 275025 9.97
Metro International SA A 64100 257 12 769 0.03
Metro International SA B 165200 2037 14 2230 0.08
Modern Times Group B 235000 98194 122 28670 1.04
Svedbergs i Dalstorp B 201500 16750 90 18135 0.66
Trelleborg B 480200 44351 91 43458 1.57
Séllankopsvaror och tjanster 536145 539172 19.54
total
Telekomoperatérer
Europolitan 738000 45910 37 27158 0.98
Tele 2 ABB 173250 71238 169 29279 1.06
Telia 1443000 114170 26 36941 1.34
Telekomoperatorer total 231318 93378 3.38
Summa Sverige 3325308 2722973 98.69
VARDEPAPPERSFONDER
Fond
Carlson Smabolagsfond 58255 38622 630 36683 1.33
Fond total 38622 36683 1.33
Summa Vardepappersfonder 38622 36683 1.33
SUMMA VARDEPAPPER 2759656 96.88
OVR TILLGANGAR NETTO 89000 3.12
FONDFORMOGENHET 2848656 100.00
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Skandia Cancerfonden

Skandia Cancerfonden ar en ideell aktiefond, dar du sparar for
att fa bra avkastning pa dina pengar samtidigt som du bidrar till
den svenska cancerforskningen.

Varje ar tillfaller tva procent av fondens kapital Cancerfonden —
Riksféreningen mot cancer, vilket gor att forskare kan bedriva
angelagna forskningsprojekt.

Under 2002 bidrog fondandelségarna med 6.165.417 miljoner
kronor till Cancerfonden. Sedan starten har fondandelsagarna
bidragit med totalt cirka 48 miljoner kronor till svensk
cancerforskning.

Cancerfonden — Riksféreningen mot cancer ar en
forskningsorganisation som ar helt beroende av ekonomiskt stod
fran svenska folket. Hela 75 procent av all cancerforskning som
bedrivs i Sverige bekostas av Cancerfonden.

Fonden placerar i svenska aktier. En viktig grundregel ar att vi
avstar fran att gora placeringar i foretag vars verksamhet strider
mot Cancerfondens riktlinjer.

Tio storsta innehaven 020630

Hennes & Mauritz B 10.1%
AstraZeneca 7.7%
Handelsbanken A 7.3%

mSCAB6.2%

B Sandvik 5.2%

BSEBAS5.1%

M Electrolux B 5.1%

H Nordea SEK 4.8%

W Ericsson B 4.4%

 SKF B 4.1%

m Ovrigt 40.0%

Innehaven fordelade pa branscher 020630

Finans- och fastighet 25.4%

Industrivaror- och tjénster 23.0%

Sallankdpsvaror och tjanster 17.2%
= Material 10.3%

W Halsovard 7.7%

M Informationsteknologi 7.5%
H Fond 4.9%

W Telekomoperatorer 4.0%
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Chans- /riskvarde 22,0 (Index 21,3)

LAG MEDEL HOG MYCKET HOG

Fondfakta

Intradeskostnad:
Ingen

Forsaljningskostnad:
Ingen

Totalkostnadsandel:
1,79 %

Légsta engangsinsattning:
200 kr

Légsta manadssparande:
200 kr

Forvaltningsarvode:
1,70 % per ar.

Totalkostnad:

Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina
fondandelar 020630 till 7929 kr efter att du betalt 161 kr till oss i
totalkostnad. Om du har manadssparat 100 kr per manad under
samma tid uppgick vardet pa dina fondandelar till 508 kr efter att du
betalat 6 kr till oss i totalkostnad.

Forvaltningskostnad:

Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina
fondandelar 020630 till 7929 kr efter att du betalt 153 kr till oss i
forvaltningskostnad. Om du har manadssparat 100 kr per manad
under samma tid uppgick vardet pa dina fondandelar till 508 kr efter
att du betalat 5 kr till oss i forvaltningskostnad.

Total expense ratio:
1,72 %

Genomsnittlig avkastning

000630 - 020630

Fonden -21.3%
Index -22.8 %
970630 - 020630

Fonden 4.6 %
Index -0.6 %

Jamforelseindex
SIX Portfolio Index

Ansvarig forvaltare
Christian Thalin

Utdelning
Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar,

Betyg Sparoversikt:
4

Betyg Morningstar:
4

Forvaltas av:

Skandia Fonder AB fr o m 2002-03-01

PPM:
Fonden ingar ej i premiepensionsvalet
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Forvaltningen forsta halvaret 2002

Skandia Cancerfonden

Fondens utveckling under forsta halvaret blev -20,7 procent
medan dess jamforelseindex foll med 22,1 procent.

Fondens &vervikt inom traditionella cykliska sektorer har bidragit
positivt till att fonden utvecklats battre an sitt jamforelseindex.
Aven fondens undervikt inom telekomaktier har bidragit positivt,
medan fondens undervikt inom defensiva sektorer som tobaks-
dagligvaru- och lakemedelsindustrin har bidragit negativt.

Vid inledningen av aret gjorde vi bedémningen att vissa sektorer
och aktier, framst inom telekom och teknologi i férhallande till
vinstutsikterna och sett i ett historiskt perspektiv, var hogt
varderade och att det darmed fanns en risk for kursfall om inte
vinstprognoserna mot férmodan skulle bdrja revideras upp.
Vinstprognoserna har fortsatt att justeras ner inom dessa
sektorer vilket gor att manga aktier ar fortsatt hdgt varderade
trots kursfallen.

Sedan arsskiftet har vi 6kat fondens innehav inom traditionell
cyklisk industri ytterligare, framst genom investeringar i mindre
och medelstora bolag som SSAB och Haldex, men aven i stérre
bolag som Sandvik och Electrolux. Kadnnetecknande for flertalet
av dessa investeringar ar att foretagen har starka
balansrakningar, hog direktavkastning och relativt laga
varderingar. Bland tillvaxtaktier har vi 6kat fondens innehav i
H&M ytterligare medan vi valt att minska andelen i Securitas
samt salt innehavet i Assa Abloy. Fondens totala exponering
inom telekomaktier har reducerats. Forsaljningar har genomforts
i Europolitan och Nokia, medan fondens exponering mot
Ericsson har 6kat.

Nagra faktorer som vi bedémer vara avgorande for borsens
utveckling under kommande period ar:

- Internationell ekonomisk aterhamtning - Vi bibehaller vart
positiva makroekonomiska scenario med en tilltagande tillvaxt
under andra halvaret.

- Uppjusterade vinstférvantningar - Som en féljd av en
aterhdmtning i konjunkturen kommer efterfragesituationen att
forbattras och vinsterna i foretagen att stiga.

- Varderingen - Den amerikanska borsen varderas i niva med sitt
historiska genomsnitt under de senaste 15 aren och ar darmed
neutralt varderad. Den svenska aktiemarknaden, dar aktierna
varderas (inkl. telekom, media och teknologi) till i genomsnitt 20
ganger arets forvantade vinster, har ocksa en neutral till billig
vardering jamfoért med sitt historiska genomsnitt under samma
tidsperiod.
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Fondens utveckling under aret
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Arligt resultat

Ar Fonden % Index %
981231 +30.2 +8.0
991231 +62.2 +52.9
001231 -11.0 -12.2
011231 -11.5 -13.5
020630 -20.7 -22.1
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Viktiga kop

Haldex Som underleverantor till lastvagnsmarknaden sa drabbas
Haldex av vikande efterfragan i USA och Europa under innevarande
ar, men var uppfattning ar att efterfragan kommer att aterhamta sig
mot slutet av aret. Haldex boér ha mgjlighet att 6ka sin vinst som ett
resultat av tidigare forvarv och med hjalp av 6kad effektivitet i
produktionen. vinstférvantningar vi har pa de kommande aren.

Elektrolux Fondens innehav i Electrolux har ékats som en féljd av
bolagets tidigt cykliska karaktar och héga utdelning.
Makroekonomiska data fran USA visar hog tillvaxt inom
hushallsprodukter samtidigt som Electrolux konkurrenter uttalar sig
positivt om efterfragan och produktmix.

Handelsbanken Handelsbanken ar alltiamt en favorit inom
banksektorn tack vare sin hoga Ionsamhet. Banken har dessutom
en lagre exponering mot aktiemarknaden i jamforelse med
konkurrenterna.

SSAB Innehavet i SSAB dkades efter att USA inférde handelstullar
pa importerat stal. Stalbolag utanfér USA fick se sina aktiekurser
sjunka men eftersom vi var av den uppfattningen att detta inte skulle
drabba bolagets produkter i nagon storre utstrackning sa stallde vi
oss positiva till den fortsatta vinstutvecklingen.

Viktiga forsaljningar

Assa Abloy Vinsterna i Assa Abloy under forsta kvartalet holls
delvis uppe som en foljd av lagre rantekostnader. Vinstmarginalen
sjonk for fjarde kvartalet i rad och den organiska tillvaxten i bolaget
motsvarar inte de férvantningar vi stéller pa en aktie med Assas
héga vardering.

SEB SEB har under aret visat att man ar pa god vag att fa kontroll
Over sina kostnader samtidigt som flera av verksamhetsgrenarna
utvecklas i ratt riktning. Sedan krisen pa tillvaxtmarknaderna 1998
har banken arbetat med att sénka risknivan i utlaningsportfoljen
vilket bor ge resultat kommande ar.

Securitas Securitas

Den héga varderingen ger inte utrymme for besvikelser i vare sig
den nordamerikanska eller den europeiska verksamheten. Vi har
svart att hitta positiva vardedrivare for aktien.

Nordea Innehavet i Nordea har minskats delvis som en foljd av att
vinstnivan riskerar att forsdmras pa grund av minskade
affarsvolymer inom corporate-finance och makleriverksamheten, och
delvis for att vi ar tveksamma till de samordningsvinster som skall
realiseras.

Europolitan Vi valde att minska vart innehav i Europolitan da vi
befarade att vinstmarginalen skulle pressas av hogre kostnader for
forskning, utveckling och marknadsféring. Okad konkurrens fran nya
operatdrer samt stora investeringar i samband med lanseringen av
tredje generationens mobiltelefoni gor att osakerheten kring framtida
vinster okar.
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VARDEPAPPER FORANDRING
(TKR)
Nettokopt
Ericsson B 7787
SSAB A 3192
Haldex 3178
Electrolux B 2342
Handelsbanken A 1671
Sandvik 136
Skanska B 56
Nettosalt
Assa Abloy B 5783
SEB A 4679
Securitas B 3342
Nordea SEK 2883
Europolitan 2273
Atlas Copco A 2188
Nokia SDB 2116
SCAB 1272
AstraZeneca 1211
Investor B 888
OMSATTNINGSHASTIGHET
PERIOD GGR/AR
020101-020630 0,23
FONDFORMOGENHET (TKR)
DATUM FONDFORMOGENHET
981231 257 622
991231 411 860
001231 348 961
011231 302 128
020630 233 936
ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR
DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVARDE
981231 3939 062 65.40
991231 3962 942 103.93
001231 3850 794 90.62
011231 3844 204 78.59
020630 3756 494 62.15

UTDELNING PER ANDEL

AR

2002
2001
2000
1999
1998

COURTAGE

KR
0.17
0.00
1.87
212
1.34

Courtage har erlagts med 100 tkr, varav 0 tkr
avser handel med SkandiaBankens Vardepappershandel.
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Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2002 2001
Intékter och vardeforandring
Utdelningar 5982 6251
Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument (not 1) -65516 -36067
Bankrénta 102 110
Ovriga intakter 58 -
-59374 -29706
Kostnader
Forvaltningskostnad -2290 -2663
Ovriga kostnader -13 -11
-2303 -2674
Resultat fore skatt -61677 -32380
Beraknad skatt - -
Resultat efter skatt -61677 -32380
BALANSRAKNING per 30/06, tkr
Tillgangar
Vardepapper (not 1, 2) 229165 306505
Likvida medel 4942 8831
Upplupna rénteintakter 102 110
Ovriga fordringar 316 237
Summa tillgangar 234525 315683
Skulder
Upplupen forvaltningskostnad 330 427
Ovriga skulder 259 29
Summa skulder 589 456
Fondférmogenhet 233936 315227
NOTER

Not 1 Vardepapper

Kostnad i samband med kdp och forséljning av vardepapper har uppgatt till 100 tkr (106 tkr), varav
0 tkr (O tkr) avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel. Transaktionskostnaderna for
2002 &r 0.14% av véardet pa omsatta vardepapper.

Not 2 Totalkostnadsandel

Totalkostnadsandelen fér fonden uppgick 2002 till 1,79%
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Innehav
Antal/ Anskaff- Marknads  Del av vér-
nom ningsvarde, vérde, depappers
Viardepapper vérde tkr Kurs tkr innehav
SVERIGE
Finans- och fastighet
Handelsbanken A 118800 15912 141 16691 7.28
Industrivérden A 42700 7874 123 5252 2.29
Investor B 106500 10310 81 8573 3.74
Nordea SEK 217900 12173 50 10895 4.75
121100 10371 97 11686 5.10
Skandia 122400 5182 42 5116 2.23
Finans- och fastighet total 61823 58214 25.39
Halsovard
AstraZeneca 46000 18977 382 17572 7.67
Halsovard total 18977 17572 7.67
Industrivaror- och tjanster
ABB Ltd SEK 28700 5554 82 2339 1.02
Atlas Copco A 39300 8808 220 8646 3.77
Haldex 30200 3224 115 3458 1.51
Sandvik 52000 11920 230 11934 5.21
Securitas B 23600 4647 189 4460 1.95
Skanska B 50300 3818 64 3194 1.39
SKF B 39700 5907 238 9449 4.12
Volvo A 49500 9459 186 9182 4.01
Industrivaror- och tjanster 53337 52662 22.98
total
Informationsteknologi
Ericsson B 724500 41509 14 10071 4.39
Nokia 26400 6366 134 3524 1.54
WM-Data B 210280 5930 17 3659 1.60
Informationsteknologi total 53806 17254 7.53
Material
SCAB 43700 9359 327 14290 6.24
SSAB A 29300 3302 120 3501 1.53
Stora Enso Oyj R SEK 45900 5931 129 5898 2.57
Material total 18593 23689 10.34
Séllankopsvaror och tjanster
Electrolux B 62500 9794 186 11594 5.06
Hennes & Mauritz B 126000 20586 184 23184 10.12
Metro International SA A 9000 0 12 108 0.05
Metro International SA B 16500 21 14 223 0.10
Modern Times Group B 19600 3122 122 2391 1.04
OEMB 22500 2904 85 1901 0.83
Séllankopsvaror och tjanster 36427 39401 17.20
total
Telekomoperatérer
Europolitan 50200 5300 37 1847 0.81
Tele 2 AB B 19800 7193 169 3346 1.46
Telia 151100 11459 26 3868 1.69
Telekomoperatorer total 23952 9062 3.96
Summa Sverige 266914 217854 95.07
VARDEPAPPERSFONDER
Fond
Carlson Smabolagsfond 14689 7958 630 9250 4.04
Carlson Sweden Micro Cap 17177 2337 120 2061 0.90
Fond total 10295 11311 4.94
Summa Viardepappersfonder 10295 11311 4.94
SUMMA VARDEPAPPER 229165 97.96
OVR TILLGANGAR NETTO 4771 2.04
FONDFORMOGENHET 233936 100.00
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Skandia Varldsnaturfonden

Chans- /riskvarde 22,2 (Index 21,3)

Skandia Véarldsnaturfonden ar en s.k. ideell aktiefond, dar du I I T
sparar for att fa bra avkastning pa dina pengar samtidigt som du
bidrar till WWF:s arbete for att radda hotad natur och djurarter till LAG MEDEL HOG MYCKET HOG
eftervarlden.
Varje ar avsatter fondens andelsagare tva procent av sin totala Fondfakta
fondférmoégenhet till WWEF.
Intradeskostnad:
Under 2001 bidrog fondandelsdgarna med 7,0 miljoner kronor till Ingen
Varldsnaturfonden. Sedan starten har fondandelsagarna bidragit
med totalt 51,0 miljoner kronor till Varldsnaturfonden. rarsiljningskostnad:
ngen

Fondoen E)Iaceral_'_l svenska_x aktle_r.__En viktig grundregel ar att Vi Totalkostnadsandel:
avstar fran att géra placeringar i foretag vars verksamhet strider 1,83 %
mot Varldsnaturfondens riktlinjer.
Légsta engangsinsattning:
200 kr

Légsta manadssparande:
200 kr
Tio storsta innehaven 020630 Forvaltningsarvode:
1,70 % per ar.

Totalkostnad:

Hennes & Mauritz B 10.0% Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina fondandelar

AstraZeneca 7.8% 020630 till 7922 kr efter att du betalt 164 kr till oss i totalkostnad. Om du har
Handelsbanken A 7.1% manadssparat 100 kr per manad under samma tid uppgick vardet pa dina
fondandelar till 507 kr efter att du betalat 6 kr till oss i totalkostnad.
SCAB 6.3%
W Electrolux B 6.0% Forvaltningskostnad:
B SKF B 5.1% Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina fondandelar

020630 till 7922 kr efter att du betalt 153 kr till oss i forvaltningskostnad. Om du har
manadssparat 100 kr per manad under samma tid uppgick vardet pa dina
W Sandvik 5.1% fondandelar till 507 kr efter att du betalat 5 kr till oss i forvaltningskostnad.

H Nordea SEK 5.0%

EMSEBAS5.1%

wEri B 4.4% Total expense ratio:
ricsson 47 1’73 %

Ovrigt 38.1%
Genomsnittlig avkastning

000630 - 020630

Fonden 21.2%

Index -22.8 %
Innehaven fordelade pa branscher 020630

970630 - 020630

Fonden 4.9 %

Index -0.6 %

Jamforelseindex

Finans- och fastighet 25.5% A
) SIX Portfolio Index

Industrivaror- och tjanster 19.4%
Ansvarig forvaltare

Sallankdpsvaror och tjanster 18.1% Christian Thalin
Material 12.7% Utdelning
m Halsovard 7.8% Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar,
M Informationsteknologi 7.6% Betyg Sparéversikt:
H Fond 4.9%
W Telekomoperatdrer 4.0% Betyg Morningstar:
4

Forvaltas av:
Skandia Fonder AB fr o m 2002-03-01

PPM:
Fonden ingar ej i premiepensionsvalet
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Fondforvaltningen forsta halvaret 2002

Fondens utveckling under forsta halvaret blev -20,8 procent
medan dess jamfdrelseindex foll med -22,1 procent.

Fondens &vervikt inom traditionella cykliska sektorer har bidragit
positivt till att fonden utvecklats battre an sitt jamforelseindex.
Aven fondens undervikt inom telekomaktier har bidragit positivt,
medan fondens undervikt inom defensiva sektorer som tobaks-
dagligvaru- och lakemedelsindustrin har bidragit negativt.

Vid inledningen av aret gjorde vi bedémningen att vissa sektorer
och aktier, framst inom telekom och teknologi i forhallande till
vinstutsikterna och sett i ett historiskt perspektiv, var hogt
varderade och att det darmed fanns en risk for kursfall om inte
vinstprognoserna mot férmodan skulle bérja revideras upp.
Vinstprognoserna har fortsatt att justeras ner inom dessa
sektorer vilket gor att manga aktier ar fortsatt hdgt varderade
trots kursfallen.

Sedan arsskiftet har vi 6kat fondens innehav inom traditionell
cyklisk industri ytterligare, framst genom investeringar i mindre
och medelstora bolag som SSAB och Haldex, men aven i stérre
bolag som Sandvik och Electrolux. Kdnnetecknande for flertalet
av dessa investeringar ar att féretagen har starka
balansrakningar, hég direktavkastning och relativt laga
varderingar. Bland tillvaxtaktier har vi 6kat fondens innehav i
H&M ytterligare medan vi valt att minska andelen i Securitas
samt salt innehavet i Assa Abloy. Fondens totala exponering
inom telekomaktier har reducerats. Forsaljningar har genomforts
i Europolitan och Nokia, medan fondens exponering mot
Ericsson har 6kat.

Nagra faktorer som vi bedémer vara avgorande for borsens
utveckling under kommande period ar:

- Internationell ekonomisk aterhamtning - Vi bibehaller vart
positiva makroekonomiska scenario med en tilltagande tillvaxt
under andra halvaret.

- Uppjusterade vinstférvantningar - Som en féljd av en
aterhamtning i konjunkturen kommer efterfragesituationen att
forbattras och vinsterna i féretagen att stiga.

- Varderingen - Den amerikanska borsen varderas i niva med sitt
historiska genomsnitt under de senaste 15 aren och ar darmed
neutralt varderad. Den svenska aktiemarknaden, dar aktierna
varderas (inkl. telekom, media och teknologi) till i genomsnitt 20
ganger arets forvantade vinster, har ocksa en neutral till billig
vardering jamfort med sitt historiska genomsnitt under samma
tidsperiod.
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Fondens utveckling under aret
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Skandia Fonder

Viktiga kop

SSAB Innehavet i SSAB 6kades efter att USA inférde handelstullar
pa importerat stal. Stalbolag utanfér USA fick se sina aktiekurser
sjunka men eftersom vi var av den uppfattningen att detta inte skulle
drabba bolagets produkter i nagon storre utstrackning sa stallde vi
oss positiva till den fortsatta vinstutvecklingen.

Electrolux Fondens innehav i Electrolux har 6kats som en féljd av
bolagets tidigt cykliska karaktar och héga utdelning.
Makroekonomiska data fran USA visar hog tillvaxt inom
hushallsprodukter samtidigt som Electrolux konkurrenter uttalar sig
positivt om efterfragan och produktmix. Den laga skuldsattningen
baddar for fortsatta aterkdp av aktier under aret. Varderingen ser
attraktiv ut ur ett historiskt perspektiv.

Handelsbanken Handelsbanken ar alltjagmt en favorit inom
banksektorn till féljd av sin hdga Iénsamhet. Banken har dessutom
en lagre exponering mot aktiemarknaden i jamférelse med
konkurrenterna.

Skanska Byggbolaget Skanska har genomgatt en langre period av
motgangar pa flera av sina marknader och bolagets rapportering har
karakteriserats av engangskostnader som slagit mot resultatet. |
dagslaget sa ar varderingen lag med hansyn tagen till att efterfragan
pa bolagets tjanster bor stiga allteftersom konjunkturen aterhamtar
sig.

Viktiga forsaljningar

Sandvik Sandvik &r en av vara favoriter i verkstadssektorn och
efter en stark aktieutveckling relativt Stockholmsbdérsen sa valde vi
att minska vart innehav i bolaget specifikt och i verkstadssektorn
som helhet. Vi ar alltjamnt positiva till bolagets vinstutveckling som
kommer att gynnas av en aterhamtning i den globala konjunkturen
under andra halvaret.

Atlas Copco En viktig vardedrivare for Atlas Copco ar
omstruktureringen av Rental Services i USA. Positiva signaler kring
detta har uteblivit samtidigt som konkurrenterna varnat for lagre
vinster. Makrodata vad géaller byggande ger inget stéd for en snabb
vandning och signaler om prispress fran ledningen gor att vi ser mer
negativt pa aktien i framtiden.

SEB SEB har under aret visat att man ar pa god vag att fa kontroll
Over sina kostnader samtidigt som flera av verksamhetsgrenarna
utvecklas i ratt riktning. Sedan krisen pa tillvaxtmarknaderna 1998
har banken arbetat med att sénka risknivan i utlaningsportfoljen
vilket bor ge resultat kommande ar.

Assa Abloy Vinsterna i Assa Abloy under forsta kvartalet holls
delvis uppe som en foljd av lagre rantekostnader. Vinstmarginalen
sjonk for fjarde kvartalet i rad och den organiska tillvaxten i bolaget
motsvarar inte de férvantningar vi stéller pa en aktie med Assas
hoga vardering. Utdver detta sa har riskmedvetenheten i marknaden
okat kring bolag som gjort manga och stora forvarv de sista aren.

Securitas Den hdga varderingen ger inte utrymme for besvikelser i
vare sig den nordamerikanska eller den europeiska verksamheten.
Osakerheten kring eventuella stdmningar som en f6ljd av
terroristattackerna i USA kommer att finnas under resten av aret. Vi
har svart att hitta positiva vardedrivare som skulle kunna hdja
aktiekursen ytterligare.
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DATUM FONDFORMOGENHET
981231 283 260
991231 469 717
S AR A 001231 399 773
STORRE NETTOFORANDRINGAR 011231 342 824
VARDEPAPPER FORANDRING 020630 268 862
(TKR)
Nettokopt ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR
SSAB A 8887 DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVARDE
Ericsson B 8839 981231 4231657 66.94
Electrolux B 3981 991231 4 426 746 106.11
Handelsbanken A 1997 001231 4297779 92.98
Skanska B 1435 011231 4248 903 80.69
SKF B 939 020630 4209 149 63.78
ABB Ltd SEK 343
Modern Times Group B 200
Skandia 68 UTDELNING PER ANDEL
Tele 2 ABB 1
AR KR
2002 0.14
Nettosalt 2001 0.00
2000 1.92
Assa Abloy B 6336 1999 2.16
SEB A 5475 1998 1.36
Atlas Copco A 5350
Sandvik 3407
Securitas B 3283
Europolitan 2498 COURTAGE
Nokia SDB 2025 Courtage har erlagts med 149 tkr, varav 0 tkr
SCAB 1967 avser handel med SkandiaBankens Vardepappershandel.
Nordea SEK 1909
Investor B 1032

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
020101-020630 0,31
FONDFORMOGENHET (TKR)
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Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2002 2001
Intékter och vardeforandring
Utdelningar 6755 6904
Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument (not 1) -75455 -40448
Bankrénta 117 122
Ovriga intakter 67 -
-68516 -33422
Kostnader
Forvaltningskostnad -2625 -3042
Ovriga kostnader -25 -10
-2650 -3052
Resultat fore skatt -71166 -36474
Beraknad skatt - -
Resultat efter skatt -71166 -36474
BALANSRAKNING per 30/06, tkr
Tillgangar
Vardepapper (not 1, 2) 263152 350226
Likvida medel 5432 9251
Upplupna rénteintakter 117 122
Ovriga fordringar 1178 -
Summa tillgangar 269879 359599
Skulder
Upplupen forvaltningskostnad 380 486
Ovriga skulder 637 4
Summa skulder 1017 490
Fondférmogenhet 268862 359109
NOTER

Not 1 Vardepapper

Kostnad i samband med kdp och forséljning av vardepapper har uppgatt till 149 tkr (126 tkr), varav
0 tkr (O tkr) avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel. Transaktionskostnaderna for
2002 &r 0.15% av véardet pa omsatta vardepapper.

Not 2 Totalkostnadsandel

Totalkostnadsandelen fér fonden uppgick 2002 till 1,83%
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Innehav
Antal/ Anskaff- Marknads  Del av vér-
nom ningsvarde, vérde, depappers
Viardepapper vérde tkr Kurs tkr innehav
SVERIGE
Finans- och fastighet
Handelsbanken A 132100 18104 141 18560 7.05
Industrivérden A 50100 9064 123 6162 2.34
Investor B 124100 10272 81 9990 3.80
Nordea SEK 262800 15553 50 13140 4.99
138400 11768 97 13356 5.08
Skandia 140200 4436 42 5860 2.23
Finans- och fastighet total 69197 67068 25.49
Halsovard
AstraZeneca 53450 22025 382 20418 7.76
Halsovard total 22025 20418 7.76
Industrivaror- och tjanster
ABB Ltd SEK 37800 6860 82 3081 1.17
Atlas Copco A 48300 10703 220 10626 4.04
Sandvik 58000 11987 230 13311 5.06
Securitas B 29500 5730 189 5576 212
Skanska B 77400 5661 64 4915 1.87
SKF B 56600 9146 238 13471 5.12
Industrivaror- och tjanster 50086 50979 19.38
total
Informationsteknologi
Ericsson B 833400 47769 14 11584 4.40
Nokia 31400 7822 134 4192 1.59
WM-Data B 249000 7433 17 4333 1.65
Informationsteknologi total 63024 20109 7.64
Material
SCAB 50800 10933 327 16612 6.31
SSAB A 82500 9173 120 9859 3.75
Stora Enso Oyj R SEK 53900 7018 129 6926 2.63
Material total 27124 33397 12.69
Séllankopsvaror och tjanster
Electrolux B 85000 13397 186 15768 5.99
Hennes & Mauritz B 143700 24000 184 26441 10.05
Metro International SA A 8400 0 12 101 0.04
Metro International SA B 19600 0 14 265 0.10
Modern Times Group B 24183 2717 122 2950 1.12
OEMB 26400 3391 85 2231 0.85
Séllankopsvaror och tjanster 43505 47755 18.15
total
Telekomoperatérer
Europolitan 60000 6208 37 2208 0.84
Tele 2 ABB 22600 7638 169 3819 1.45
Telia 171500 13334 26 4390 1.67
Telekomoperatorer total 27179 10418 3.96
Summa Sverige 302140 250143 95.07
VARDEPAPPERSFONDER
Fond
Carlson Smabolagsfond 16875 5766 630 10626 4.04
Carlson Sweden Micro Cap 19852 2708 120 2382 0.91
Fond total 8474 13009 4.95
Summa Viardepappersfonder 8474 13009 4.95
SUMMA VARDEPAPPER 263152 97.88
OVR TILLGANGAR NETTO 5710 212
FONDFORMOGENHET 268862 100.00
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Skandia Idéer For Livet

Fonden ar ideell och har en etisk inriktning. Fonden tar vid
placeringar etisk och miljomassig hansyn och fonden placerar €j i
foretag med huvudverksamhet inom férsvarsindustri, tobaks-
eller alkoholtillverkning. Riktlinjerna fér fondens etiska inriktning
bestams av Skandia Fonder i samrad med DnB:s
Kapitalférvaltningsrad for etik- och miljéfragor.

Tio storsta innehaven 020630

Nokia A 9.0%

Hennes & Mauritz B 4.8%
Den Danske Bank 4.1%
m UPM-Kymmene Oyj 3.9%

HD/S 1912 B 3.9%

B Sandvik 3.9%

H Novo Nordisk B 3.8%
M AstraZeneca 3.7%

M Norske Stats Olje 3.6%

W SEB A 3.6%
m Ovrigt 55.7%

Innehaven fordelade pa branscher 020630

Industrivaror- och tjanster 27.2%
Finans- och fastighet 16.8%
Informationsteknologi 13.1%

H Material 12.9%

W Séllankdpsvaror och tjanster 11.2%

W Halsovard 7.8%

M Telekomoperatorer 5.6%

W Energi 4.5%

M Dagligvaror 0.8%

A% Skandia
Y@ Banken

Chans- /riskvarde 21,3 (Index 20,2)

LAG MEDEL HOG MYCKET HOG

Fondfakta

Intradeskostnad:
Ingen

Forsaljningskostnad:
Ingen

Totalkostnadsandel:
2,06 %

Lagsta engangsinsattning:
200 kr

Légsta manadssparande:
200 kr

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Totalkostnad:

Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina fondandelar
020630 till 8026 kr efter att du betalt 183 kr till oss i totalkostnad. Om du har
manadssparat 100 kr per manad under samma tid uppgick vardet pa dina
fondandelar till 520 kr efter att du betalat 7 kr till oss i totalkostnad.

Forvaltningskostnad:

Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina fondandelar
020630 till 8026 kr efter att du betalt 125 kr till oss i forvaltningskostnad. Om du har
manadssparat 100 kr per manad under samma tid uppgick vardet pa dina
fondandelar till 520 kr efter att du betalat 4 kr till oss i férvaltningskostnad.

Total expense ratio:
1,92 %

Genomsnittlig avkastning

000630 - 020630

Fonden -19.4 %
Index -21.3%
970630 - 020630

Fonden 5.6 %
Index 3.9%

Jamforelseindex
Alfred Berg Nordic Portfolio Index

Ansvarig forvaltare
Erik Sj6stréom

Utdelning
Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar,

Betyg Sparoversikt:
4
Betyg Morningstar:
2

Forvaltas av:
Skandia Fonder AB

PPM:
Fonden ingar ej i premiepensionsvalet

32



Skandia Fonder

Forvaltningen forsta halvaret 2002

Skandia Idéer For Livet foll 19,7 procent under arets forsta halvar
justerat for bidraget till stiftelsen Idéer For Livet. Inklusive
bidraget minskade fonden 22,0 procent i varde. Fondens
jamforelseindex foll 17,8 procent.

Storsta exponeringen relativt index har fortsatt vara mot cykliska
branscher som skog, stal och industrivaror, vilket bidragit positivt
till portféljens utveckling. Fonden har haft en liten exponering mot
defensiva sektorer som lakemedel och konsumentvaror jamfort
med index, vilket har bidragit negativt till fondens relativa
utveckling. Vid periodens bérjan hade fonden aven en stor
exponering mot tillvaxtaktier, vilken sedan minskades markant.

Den laga exponeringen mot defensiva bolag till forman for
cykliska aktier och tillvaxtbolag berodde pa férvantan om att en
vandning i konjunkturen i kombination med en rimligt varderad
bérs skulle leda till en positiv utveckling for aktiemarknaden som
helhet. Varderingen av aktiemarknaden i forhallande till
obligationsrantan 1ag i linje med den historiska varderingen under
inledningen av aret. | takt med stigande rantor och nedjusterade
vinstprognoser minskade dock varderingsstdédet under perioden.
Samtidigt 6kade marknadens skepsis mot foretagens
redovisning i sparen av Enronskandalen i USA, vilket bidrog till
en allt I&gre vilja bland investerare att ta risk. Aven fragetecken
kring den langsiktiga efterfragebilden inom teknologi, framfér allt
telekom, bidrog till den svaga utvecklingen. Mot den bakgrunden
minskade vi aterigen var position i tillvaxtaktier. Var bedémning
ar dock att

varderingen av aktiemarknaden kommer att vara lag i ett langre
perspektiv om inte foretagen kan aterfa sin tidigare Idnsamhet. Vi
tror dock att IbGnsamheten kommer att 6ka igen, inte bara inom
traditionella féretag utan aven inom teknologisektorerna. Men det
finns en osakerhet kring inom vilket tidsperspektiv dess vinster
kan komma tillbaka. Marknaden ar &nnu inte igenom den
omstruktureringsprocess som ar nédvandig som en konsekvens
av de Overinvesteringar i teknologi som gjordes under 90-talets
andra halft. Ericsson signalerar fortsatt osakerhet kring
efterfragan de kommande 12 till 18 manaderna.

Som alltid i en konjunkturvandning ar signalerna tvetydiga, men
sammantaget stoder makrodata var uppfattning att den
amerikanska och darmed den globala konjunkturen star infor en
uppgang. Pa basis av var optimistiska syn pa konjunkturen
fortsatter vi att dvervikta cykliska aktier och undervikta defensiva
sektorer.

Aven teknologibolagen borjar bli intressanta. Vi behéver dock se
en forbattrad slutefterfragan pa teknologi, for svenskt
vidkommande framfor allt telekomutrustning, innan vi far en stabil
prisbild pa dessa bolag. Telekomindustrins betydelse fér nordisk
aktiemarknad har dock minskat markant och vi réknar med en
langsiktigt positiv utveckling for aktiemarknaden som helhet trots
de nuvarande problemen for telekombolagen.

Ett hot mot vart optimistiska scenario pa kort sikt vore en
utdragen lagkonjunktur. Det skulle exempelvis kunna ske genom
en kraftig férsvagning av den amerikanska dollarn. Det skulle
leda till en férsvagad konkurrenskraft for europeisk exportindustri
och minskad privatkonsumtion i USA. Detta ar dock inte vart
huvudscenario. Vi bibehaller var nuvarande strategi att exponera
oss mot en global ekonomisk aterhdmtning.

A% Skandia
Y@ Banken

Fondens utveckling under aret
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Arligt resultat
Ar Fonden % Index %
981231 +26.0 +17.9
991231 +63.6 +59.5
001231 -7.5 -11.4
011231 -12.0 -15.4
020630 -19.7 -17.8
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Viktiga kop

Statoil Vid inledningen av aret gjordes en betydande investering i
Statoil som en féljd av att oljepriset drivits upp till héga nivaer. Vi
valde att 6ka i Statoil pa grund av att bolaget har en renare struktur
an konkurrenten Norsk Hydro. Statoil ar helt fokuserat pa
oljeindustri. Statoil drar darfoér stérre nytta av ett hogt oljepris an vad
Norsk Hydro gor.

Nokian Tyres En investering i dacktillverkaren Nokian Tyres
gjordes under perioden. En svag kvartalsrapport vid arets borjan
mottogs mycket negativt av marknaden och aktien foll kraftigt. Vi
bedémde att det var en Gverreaktion och att aktien var billig. Aktien
har sedan dess utvecklats betydligt battre an marknaden.

Huhtamaki Forpackningsforetaget Huhtamaki inkluderades i
fonden under perioden. Bakgrunden var att bolaget hade en
omfattande omstrukturering bakom sig som borjat visa resultat.
Bolagets vardering var mycket lag och direktavkastningen hdg.

Sandvik Tydliga tecken pa en kommande konjunkturvandning bade
pa makroniva och fran féretagen gjorde att vi 6kade var position i
industriforetaget Sandvik. Sandvik ar konjunkturkansligt och
bedémdes dessutom ha en lag vardering och hdg direktavkastning.

Telenor Telenor inkluderades pa grund av en lag vardering relativt
andra telekomoperatorer. Det gjorde att vi beddmde Telenor som
ett intressantare alternativ an andra redan befintliga innehav i
sektorn.

Viktiga forsaljningar

Sonera Fondens aktier i Sonera avyttrades efter att rapporten for
fiolarets fjarde kvartal visade pa stagnerande tillvaxt, lagre
genomsnittlig intakt per kund och lagre marginaler inom mobil
telefoni. Detta kombinerat med en hdg vardering gjorde att vi ansag
att det fanns betydande fallhéjd i aktien.

Tomra Var position i Tomra, den norska tillverkaren av maskiner for
atervinning av burkar och flaskor, avyttrades under perioden.
Orsaken var fortsatta Idnsamhetsproblem framfér allt i USA, men
&ven i andra delar av koncernen. Aven politisk osékerhet kring en
eventuell introduktion av pant i Tyskland skapade osakerhet kring
bolagets langsiktiga potential.

TDC Positionen i den danska teleoperatdren TDC minskades i
samband med att investeringen i Telenor gjordes. Varderingen i
Telenor bedémdes vara mer attraktiv samtidigt som vi ansag att
ledningen i TDC har en oklar strategi fér bolagets framtid.

Astra Zeneca Fondens position i AstraZeneca minskades betydligt
vid arets borjan. Orsaken var att bolagets vardering var hog jamfort
med den historiska varderingen. Astra Zenecas vardering var aven
vasentligt hogre an varderingen av andra lakemedelsbolag
internationellt.

Assa Abloy Positionen i Assa Abloy saldes i sin helhet. Orsaken

var att bolaget fatt svarigheter att véxa sa val organiskt som genom
forvarv. Bolagets forsamrade tillvaxtmaojligheter kombinerat med en
hég vardering lag bakom var bedémning att aktiekursen var for hdg.
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STORRE NETTOFORANDRINGAR

VARDEPAPPER

Nettokopt

Nokia A

Norske Stats Olje
Telenor ASA

Volvo B

Frontline Ltd

NEG MICON
Nokian Renkaat Oyj
Huhtamaki van Lear
Danisco

SEB A

Nettosalt

AstraZeneca

Den Danske Bank
Tdc Als

Ericsson B

Assa Abloy B
Hennes & Mauritz B
Tomra Systems
Atlas Copco B

SKF B

Fortum

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
020101-020630 0,41
FONDFORMOGENHET (TKR)
DATUM FONDFORMOGENHET
981231 192 061
991231 345134
001231 131 554
011231 107 878
020630 82 850

ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR

DATUM
981231
991231
001231
011231
020630

UTDELNING PER ANDEL

AR

2001
2000
1999
1998

COURTAGE

ANTAL ANDELAR
886 510
984 236
417 645
406 521
400 522

KR
5.21
0.00
0.58
0.39

Courtage har erlagts med 66 tkr, varav 0 tkr
avser handel med SkandiaBankens Vardepappershandel.

FORANDRING
(TKR)

2932
2467
1525
1142
1034
1023
993
814
739
549

2091
1446
1437
1186
1054
1051
973
881
804
694

ANDELSVARDE
216.65
350.66
314.99
265.37
206.86
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Resultat- och balansrakningar Innehav
Antal/ Anskaff- Marknads  Del av vér-
nom ningsvirde, vérde, depappers
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2002 2001 Vérdepapper vérde tkr Kurs tkr innehav
Intékter och vardeforandring
Utdelningar 1955 2258 g:;:‘g‘:’;’ir
\é:;ier;?]r;ndnng pa aktierelaterade finansiella instrument (not 1) -2222(2) -13232 Danisco 2000 726 275 672 083
. " Dagligvaror total 726 672 0.83
Valutavinster och -férluster -1 124 glig
Ovriga intékter _20294- -10768 Finans- och fastighet
Den Danske Bank 19700 2139 139 3334 4.1
Kostnader Finans- och fastighet total 2139 3334 4.11
Férvaltningskostnad -681 -827
Ovriga kostnader -21 -63 Hilsovard
-702 -890 Novo Nordisk B 10250 2755 249 3118 3.84
Resultat fore skatt -20096 11659 Hilsovard total 2755 3118 384
Beréknad skatt - - N
Resultat efter skatt -20996 -11659 Industrivaror- och tjénster
D/S 1912 B 46 2346 56500 3176 3.92
BALANSRAKNING per 30/06, tkr Group 4 Falck A/S 5810 1751 260 1846 2.28
Tillga NEG MICON 3100 1024 230 871 1.07
 Jandar Vestas Wind 1900 600 204 474 058
\L/ii:/c:zganﬁzzrel(nm 1.2) 8”2? 11]2?2 Industrivaror- och tjanster 5720 6366 7.85
Upplupna rénteintékter 22 54 total
Ovriga fordringar 1147 25 Telekomoperatorer
Summa tillgangar 83446 113293 Tdc Als 2150 820 208 546 067
Skulder Telekomoperatérer total 820 546 0.67
Upplupen férvaltningskostnad 96 131
Ovriga skulder 500 - Summa Danmark 12161 14037 17.30
Summa skulder 596 131
Fondférmégenhet 82850 113162 FINLAND
Energi
NOTER Energi total 0 0 0.00
Not 1 Vardepapper . "
Kostnad i samband med kdp och forsaljning av vardepapper har uppgatt till 66 tkr (144 tkr), varav Finans- och fastighet
0 tkr (O tkr) avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel. Transaktionskostnaderna for Nordea EUR 41224 2133 6 2058 2.54
2002 &r 0.15% av vérdet pa omsatta vardepapper. Sampo OYJ 10600 729 8 760 0.94
Finans- och fastighet total 2862 2818 3.48
Not 2 Totalkostnadsandel
Totalkostnadsandelen fér fonden uppgick 2002 till 2,06% Industrivaror- och tjinster
Metso Oyj 10900 1086 13 1296 1.60
Partek Oyj 5200 470 15 718 0.89
Industrivaror- och tjanster 1556 2014 249
total
Informationsteknologi
Nokia A 54200 12004 15 7291 8.99
Perlos 5400 639 6 282 0.35
Tietoenator EUR 2800 781 25 635 0.78
Informationsteknologi total 13424 8208 10.12
Material
Huhtamaki van Lear 2400 864 46 1002 1.24
Stora Enso Oyj R EUR 18000 1647 14 2318 2.86
UPM-Kymmene Oyj 8800 1859 40 3184 3.93
Material total 4370 6504 8.03
Séllankopsvaror och tjanster
Nokian Renkaat Oyj 3900 1025 34 1204 1.48
Séllankopsvaror och tjanster 1025 1204 1.48
total
Telekomoperatorer
Elisa Communications 10000 1740 7 658 0.81
Telekomoperatorer total 1740 658 0.81
Summa Finland 24977 21405 26.41
NORGE
Energi
Norske Stats Olje 35500 2604 67 2913 3.59
Smedvig A 8000 502 48 471 0.58
Smedvig AS B 5700 491 40 279 0.34
Energi total 3597 3663 4.51
Industrivaror- och tjanster
Frontline Ltd 8000 1055 72 701 0.86
Norsk Hydro 4023 1384 358 1764 217
Industrivaror- och tjanster 2439 2464 3.03
total
Informationsteknologi
Software Innovation 6300 505 32 247 0.30
Informationsteknologi total 505 247 0.30
Material
Norske Skogsindustrier ASA A 5200 617 140 892 1.10
Material total 617 892 10
Séllankopsvaror och tjanster
Ekornes A/S 13000 1036 95 1505 1.86
Séllankopsvaror och tjanster 1036 1505 1.86
total
Telekomoperatérer
Telenor ASA 33500 1527 27 1091 1.35
Telekomoperatérer total 1527 1091 1.35
Summa Norge 9721 9862 12.15
SVERIGE
Finans- och fastighet
Bure Equity 6700 255 22 146 0.18
Handelsbanken A 17600 2270 141 2473 3.05
Industrivérden A 9200 1701 123 1132 1.40
SEB A 29980 2520 97 2893 3.57
Skandia 20300 2242 42 849 1.05
Finans- och fastighet total 8988 7492 9.25
Hélsovard
AstraZeneca 7760 2779 382 2964 3.65
Capio 3350 0 78 261 0.32
Halsovard total 2779 3226 3.97

35



Skandia Fonder

Antal/ Anskaff- Marknads  Del av vér-
nom ningsvarde, vérde, depappers

Vérdepapper vérde tkr Kurs tkr innehav
Industrivaror- och tjénster
ABB Ltd SEK 4700 1029 82 383 0.47
Atlas Copco B 11885 2306 207 2460 3.03
Haldex 6000 520 115 687 0.85
LGP Telecom Holding 13500 1097 29 392 0.48
Sandvik 13700 2974 230 3144 3.88
Securitas B 4000 286 189 756 0.93
Skanska B 8400 665 64 533 0.66
SKF B 6300 1020 238 1499 1.85
Volvo B 7000 1199 191 1334 1.64
Industrivaror- och tjanster 11095 11188 13.79
total
Informationsteknologi
Anoto Group AB 3200 385 17 54 0.07
Ericsson B 153300 12508 14 2131 2.63
Informationsteknologi total 12894 2185 2.70
Material
SCAB 4700 942 327 1537 1.89
SSAB A 13000 1140 120 1554 1.92
Material total 2082 3090 3.81
Sallankdpsvaror och tjanster
Electrolux B 13400 2113 186 2486 3.06
Hennes & Mauritz B 20950 3332 184 3855 4.75
Séllankopsvaror och tjanster 5444 6341 7.81
total
Telekomoperatorer
Europolitan 21700 1486 37 799 0.98
Tele 2AB B 2800 1272 169 473 0.58
Telia 39400 3028 26 1009 1.24
Telekomoperatorer total 5786 2280 2.80
Summa Sverige 49068 35802 4413
SUMMA VARDEPAPPER 81106 97.90
OVR TILLGANGAR NETTO 1744 2.10
FONDFORMOGENHET 82850 100.00
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Skandia Aktiefond Europa
Chans- /riskvarde 14,0 (Index 14,1)

Aktiefond Europa har en bred inriktning och placerar pa
aktiemarknaderna i Vasteuropa. Investeringarna sprids pa )
foretag i olika branscher och lander. Eftersom fonden ger god LAG MEDEL HoG
riskspridning &r den ett bra bassparande. Malet ar att langsiktigt

MYCKET HOG

overtraffa Europas aktieindex.

Tio storsta innehaven 020630

BP Pic 4.2%
TotalFinaElf PA 3.7%
Nestle SA 3.3%
m Skandia Smabolag Europa 3.1%
B BNP Paribas 3.0%
B Glaxosmithkline Plc 3.0%
H Shell Transport & Trading Co 3.0%
B Novartis N 2.7%
BUBS AG 2.7%
H Vodafone Plc 2.4%
m Ovrigt 68.9%

Innehaven fordelade pa branscher 020630

Finans- och fastighet 27.9%
Energi 12.3%
Hélsovard 11.5%
m Dagligvaror 10.3%
M Sallankdpsvaror och tjanster 9.0%
M Industrivaror- och tjanster 7.3%
M Telekomoperatorer 6.7%
W Material 4.9%
M Informationsteknologi 4.1%
mFond 3.1%
m Ovrigt 2.9%

Fondfakta

Intradeskostnad:
Ingen

Forsaljningskostnad:
Ingen

Totalkostnadsandel:
2,21 %

Lagsta engangsinsattning:
200 kr

Légsta manadssparande:
200 kr

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Totalkostnad:

Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina fondandelar
020630 till 8248 kr efter att du betalt 202 kr till oss i totalkostnad. Om du har
manadssparat 100 kr per manad under samma tid uppgick vardet pa dina
fondandelar till 519 kr efter att du betalat 7 kr till oss i totalkostnad.

Forvaltningskostnad:

Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina fondandelar
020630 till 8248 kr efter att du betalt 129 kr till oss i forvaltningskostnad. Om du har
manadssparat 100 kr per manad under samma tid uppgick vardet pa dina
fondandelar till 519 kr efter att du betalat 5 kr till oss i férvaltningskostnad.

Total expense ratio:
1,94 %

Genomsnittlig avkastning

000630 - 020630

Fonden -156.5 %
Index -14.6 %
970630 - 020630

Fonden 4.2 %
Index 4.3 %

Jamforelseindex
Morgan Stanley Europe

Ansvarig forvaltare
Hans Johnsson

Utdelning
Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar,

Betyg Sparoversikt:
4
Betyg Morningstar:
3

Forvaltas av:
Skandia Fonder AB

PPM:
Fonden ingar i premiepensionsvalet.
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Fondforvaltningen forsta halvaret 2002

Fonden foll med 17,5 procent i svenska kronor under forsta
halvaret 2002, jamfoért med index som foll med 17,6 procent. |
forhallande till index har fonden paverkats positivt av god
utveckling i bank- och serviceportfdljerna.

Varldens aktiemarknader gick ner med 8 procent under 2001
efter att ha fallit med 6 procent under ar 2000. Varldsindex foll
med ytterligare 20 procent och Europabdrserna med ca 18
procent

matt i sek) under arets forsta sex manader. Det har bara hant tva
ganger tidigare att aktier fallit tre ar i rad och det var i samband
med andra varldskriget och den stora depressionen under
30-talet. Det ser nu ut att kunna handa igen.

Efter den svaga utvecklingen ar 2000 och 2001 samt de goda
forutsattningarna for en ekonomisk uppgang raknade vi med
uppgang under forsta halvaret 2002. Denna prognos kom
dessvarre rejalt pa skam, eftersom fortroendet for foretagens
resultat naggats i kantan efter Enron- och Worldcomskandalerna.
Aktievarderingarna har ifragasatts och riskpremien har stigit nar
investerarna valt att byta till rantebarande tillgangar.

Forsta halvaret praglades av forbattrade konjunkturutsikter i
saval USA som Europa. | Europa har de ekonomiska rapporterna
inte gett lika entydigt positiva signaler. Rubrikerna var dock
Overvagande positiva fram t o m maj.

Obligationsrantorna har i bade USA och Europa pendlat kring 5
procent under aret, med en dragning nedat den senaste tiden.
Styrrantorna har hallits fortsatt laga. ECB haller 3,25 procent och
den amerikanska rantan ligger kvar pa 1,75 procent. Undantaget
ar Riksbanken som héjt rantan till 4,25 procent. Vidare har
dollarn tappat i varde relativt euron och yenen, vilket forvisso
hammar den europeiska tillvaxten nagot men samtidigt mojliggor
for ECB att dréja med en rantehdjning.

Vi férvantar oss en fortsatt aterhamtning av den amerikanska
ekonomin under andra halvaret 2002, liksom en stabilisering av
de europeiska ekonomierna. Vinstaterhamtningen for féretagen
lar dock inte bli gigantisk, 10 procent i basta fall. Efter den svaga
utvecklingen i inledningen av aret finner vi de europeiska
marknaderna tamligen attraktivt varderade i férhallande till
obligationsmarknaden.

Trots att vi finner aktiemarknaden ganska attraktivt varderad, har
vi valt att vikta om fonden sa att den fatt en nagot mer defensiv
pragel, da vi fortfarande finner det valdigt svart att avgéra nar
marknaden skall bottna. Vi fokuserar pa aktier med hog
direktavkastning och starka balansrakningar, som gynnas av
vara langsiktiga teman sasom outsourcing och globalisering.
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Fondens utveckling under aret
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011231 -14.5 -12.4
020630 -17.5 -17.6
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Viktiga kop

Bayer Tyska Bayer ar ett av Europas ledande kemiforetag. Aktien
kom in i portfljen i mitten pa februari pa bekostnad av BASF,
eftersom Bayer forefoll undervarderad relativt BASF. Bayer erbjuder
en storre exponering mot den mer stabila I1akemedelssektorn an
BASF. Bayer svarar for ca 1,5 procent av fondférmdgenheten.

Danone Franska Danone ar en av Europas ledande
matvaruproducenter och varldsledande i mejeriprodukter. Vi tror att
Danone kan aterfa sin premiumvardering relativt 6vriga
matvarubolag, eftersom de ar fokuserade pa segment med hdg
tillvaxt och de snabbvéxande tillvéaxtmarknader i Asien.

Den Danske Bank Detta ar den ledande banken i Danmark.
Banken ar for narvarande inne i en fusionsprocess med Real
Danmark som foérvarvades under ar 2000. De positiva effekterna av
samgaendet ar val kdnda och banken har gynnats av
upprevideringar av vinstestimaten. Vi tror att aktier kommar att
paverkas positivt av fortsatt goda nyheter. Den Danske Bank
representerar 1,3 procent av portfoljen.

Munchener Ruckversicherung Detta ar ett tyskt forsakringsbolag
fokuserat pa aterférsakring och livférsakring. Aterhamtningen pa
aterforsakringsmarknaden samt den tyska pensionsreformen lar bli
de starkaste temana pa forsakringsmarknaden under 2002.
Munchener Ruckversicherung gynnas av bada. Aktierna koptes i
januari och motsvarar ca 1,2 procent av fondférmdgenheten.

Viktiga forsaljningar

TPG Var investering i det hollandska transport och logistikféretaget
TPG reducerades till forman for det engelska servicebolaget Serco
samt det italienska vagbolaget Autostrada. Vi valde att sélja
eftersom vi 6nskade minska vart beroende av den hollandska
fraktmarknaden.

Credit Lyonnsais Vi salde hela var position i Credit Lyonnsais till
forman for Den Danske Bank. Credit Lyonnais ar en av Frankrikes
storsta banker. Vi tror att en sammanslagning med Credit Agricole
kommer att skjutas pa framtiden och att aktien ar fullvarderad.

Adecco Vi salde var position i det hollandska bemanningsforetaget
Adecco, motsvarande ca 1 procent av fonden under februari och
april till forman for en nyinvestering i en s k ETF Industrial. Vi
bedémde att Adecco var fullvarderad runt 100 euro, de goda
tillvaxtfoérutsattningarna till trots.

BASF BASF ar ett Europas ledande kemiféretag. Vi salde var
position till férman for Bayer, eftersom vi 6nskade en mer defensiv
placering i sektorn.

National Grid Engelska National Grid ar varldens stdrsta
oberoende elleverantorer. Vi salde var position i bolaget till forman
for tyska EON. National Grid saldes eftersom aktien saknade
kortsiktiga "triggers” sadsom uttrade ur

telekombranschen och exempel pa ytterligare amerikanska
kostnadsbesparingar.
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VARDEPAPPER FORANDRING
(TKR)
Nettokopt
Shell Transport & Trading Co 40906
Bayer AG 21952
AstraZeneca 20309
Munchener Ruckversicherung R 20066
Danone 19330
Roche Holding AG 18760
Den Danske Bank 16898
Lloyds TSB Group 16586
Unilever NV 16367
Diageo A Shares 12820
Nettosalt
Royal Dutch 31592
BASF AG 24162
Adecco SA 22001
Sodexho SA 18038
Aventis 15870
Credit Lyonnais 14685
AXA SA 13355
TPG NV 13022
Securitas B 12465
National Grid Group 10179
OMSATTNINGSHASTIGHET
PERIOD GGR/AR
020101-020630 0,76
FONDFORMOGENHET (TKR)
DATUM FONDFORMOGENHET
981231 1258 382
991231 1874 150
001231 2027 192
011231 1724 275
020630 1410421
ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR
DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVARDE
981231 3125224 402.65
991231 3670 840 509.68
001231 3993723 507.59
011231 4061116 424.58
020630 4 026 383 350.31
UTDELNING PER ANDEL
AR KR
2001 9.04
2000 6.23
1999 3.74
1998 1.95
COURTAGE

Courtage har erlagts med 2127 tkr, varav 0 tkr
avser handel med SkandiaBankens Vardepappershandel.
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Resultat- och balansrakningar Innehav
Antal/ Anskaff- Marknads  Del av vér-
nom ningsvirde, vérde, depappers
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2002 2001 Vérdepapper vérde tkr Kurs tkr innehav
Intékter och vardeforandring
Utdelningar 21376 23048 Ef";ﬁf’:ch fastighet
\é:;ier;?]r;ndnng pa aktierelaterade finansiella instrument (not 1) -312%52% -159%2 Dexia CC 112750 0 0 10 0.00
Valutavinster och -forluster 354 1629 Dexia CCPA 91460 1831 16 12958 093
Ovriga intakter 209 136 Finans- och fastighet total 11831 12969 0.93
+290093 134558 Summa Belgien 11831 12969 0.93
Kostnader
Férvaltningskostnad -11211 -13330 DANMARK
Ovriga kostnader -103 -151 Finans- och fastighet
11314 -13481 Den Danske Bank 106409 17321 139 18007 1.29
Resultat fore skatt -301407 -148039 Finans- och fastighet total 17321 18007 1.29
Beréknad skatt - - )
Resultat efter skatt -301407 -148039 Industrivaror- och tjénster
Vestas Wind 30370 8870 204 7570 0.54
BALANSRAKNING per 30/06, tkr Industrivaror- och tjanster 8870 7570 0.54
Tillgangar total
Vardepapper (not 1, 2) 1395671 1846533
Likvida medel 11554 4827 Summa Danmark 26192 25577 1.83
Upplupna rénteintakter 219 408
Ovriga fordringar 15669 32233 E':L';;ND
Summa tillgangar 1423113 1884001 Fortum 60355 3042 s 3199 0.23
Skulder Energi total 3042 3199 0.23
Upplupen forvaltningskostnad 1656 2177
Ovriga skulder 11036 18129 Informationsteknologi
Summa skulder 12692 20306 Nokia A 191909 42177 15 25815 1.85
Fondférmogenhet 1410421 1863695 Tietoenator EUR 14707 3617 25 3337 0.24
Informationsteknologi total 45794 29152 2.09
NOTER
« Material
Not 1 Vardepapper .
Kostnad i samband med kdp och forsaljning av vardepapper har uppgatt till 2127 tkr (2307 tkr), aP{\A-l.(yln:melne Oyi 13260 i;gg 40 i;g; ggi
varav 0 tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel. aterial total -
Transaktionskostnaderna fér 2002 &r 0.17% av vardet pa omsatta vardepapper. Summa Finland 53508 37148 2.66
Not 2 Totalkostnadsandel
Totalkostnadsandelen fér fonden uppgick 2002 till 2,21% FRANKRIKE
Dagligvaror
Carrefour SA 10400 4824 55 5173 0.37
Danone 15700 19580 139 19836 1.42
Dagligvaror total 24404 25009 1.79
Energi
TotalFinaElf PA 34314 52920 164 51203 3.67
Energi total 52920 51203 3.67
Finans- och fastighet
AXA SA 119628 33012 19 20109 1.44
BNP Paribas 82396 31970 56 41881 3.00
LVMH 13200 5570 51 6110 0.44
Finans- och fastighet total 70552 68100 4.88
Halsovard
Aventis 37386 21766 72 24347 1.74
Sanofi-Synthelab 16858 11989 62 9426 0.68
Halsovard total 33754 33773 242
Industrivaror- och tjanster
Saint Gobain 10280 4263 45 4241 0.30
Schneider Electric SA Ord 14250 8206 54 7043 0.50
Street Tracks Etf/Industrials 18863 9714 50 8620 0.62
Industrivaror- och tjanster 22184 19904 1.42
total
Informationsteknologi
Alcatel SA CGEP 56520 16752 7 3612 0.26
Cap Gemenil 3148 1476 40 1150 0.08
Dassault Systems 6660 3269 46 2796 0.20
ST Microelectronics NV 32139 11052 25 7366 0.53
Informationsteknologi total 32549 14923 1.07
Kraftférsoérjning
Street Tracks Etf/Utilities 25906 10687 43 10064 0.72
Suez 38683 12088 27 9480 0.68
Kraftforsorjning total 22775 19544 1.40
Material
Street Tracks Etf/Materials 9081 5545 66 5465 0.39
Material total 5545 5465 0.39
Séllankopsvaror och tjanster
Peugot SA 17400 9489 53 8299 0.59
Sodexho SA 19080 9280 38 6650 0.48
Vivendi SA 45333 25756 22 9003 0.65
Séllankopsvaror och tjanster 44525 23952 1.72
total
Telekomoperatérer
Telekomoperatorer total 0 0 0.00
Summa Frankrike 309207 261873 18.76
IRLAND
Material
CRH Plc EUR 100273 17154 17 15017 1.08
Material total 17154 15017 1.08
Summa Irland 17154 15017 1.08
ITALIEN
Energi
ENI Ordinary 118900 15626 16 17359 1.24
Energi total 15626 17359 1.24
Finans- och fastighet
Alleanza Ord 140044 14895 10 12357 0.89
Unicredito Italiano Ord 576704 22648 5 23974 1.72
Finans- och fastighet total 37543 36330 2.61
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Antal/ Anskaff- Marknads  Del av vér- Antal/ Anskaff- Marknads  Del av vér-
nom ningsvarde, vérde, depappers nom ningsvarde, vérde, depappers
Vérdepapper vérde tkr Kurs tkr innehav Viardepapper vérde tkr Kurs tkr innehav
Industrivaror- och tjénster Kraftférsoérjning
Autostrade Ordinary 93670 7319 8 7149 0.51 Centrica Plc 249400 8215 203 7093 0.51
Industrivaror- och tjénster 7319 7149 0.51 Kraftférsorjning total 8215 7093 0.51
total
Material
Telekomoperatorer Rio Tinto Zinc Corp Plc 99949 17897 1203 16844 1.21
Telecom ltalia Ordinary 213500 22314 8 15396 1.10 Material total 17897 16844 1.21
Telecom Mob Ordinary 290040 19405 4 10854 0.78
Telekomoperatorer total 41720 26250 1.88 Séllankopsvaror och tjanster
British Sky Broadcasting Plc 121961 13079 629 10747 0.77
Summa Italien 102208 87089 6.24 Compass Group 163500 11246 398 9116 0.65
. Dixons Group 627400 19771 191 16810 1.20
NEDERLANDERNA Granada Plc 430111 9289 112 6718 0.48
Dagligvaror Kingfisher Plc 145799 9400 316 6459 0.46
Ahold 95204 27700 21 18406 1.32 Six Continents Plc 56500 6131 667 5275 0.38
Heineken 46597 19703 44 18795 1.35 Séllankopsvaror och tjanster 68916 55126 3.94
Unilever NV 26500 16564 66 15947 1.14 total
Dagligvaror total 63967 53148 3.81
Telekomoperatérer
Energi BT Group PLC 331238 23011 252 11694 0.84
Energi total 0 0 0.00 Vodafone Plc 2615521 57540 90 32977 2.36
Telekomoperatorer total 80552 44671 3.20
Finans- och fastighet
Internationale Nederland Groep 124874 37281 26 29469 211 Summa Storbritannien 484200 404691 28.99
Finans- och fastighet total 37281 29469 11
SVERIGE
Industrivaror- och tjanster Finans- och fastighet
TPG NV 100065 22716 23 20772 1.49 Skandia 35572 4574 42 1487 0.11
Industrivaror- och tjanster 22716 20772 1.49 Finans- och fastighet total 4574 1487 0.11
total
Halsovard
Sallankopsvaror och tjanster AstraZeneca 44830 20309 382 17125 1.23
Philips 57848 12587 28 14843 1.06 Halsovard total 20309 17125 1.23
VNU 16000 4909 28 4087 0.29
Wolters Kluwer Certs 31900 6697 19 5565 0.40 Industrivaror- och tjanster
Sallankdpsvaror och tjanster 24192 24495 1.75 ABB Ltd SEK 106900 12845 82 8712 0.62
total Atlas Copco A 21758 4634 220 4787 0.34
Sandvik 10350 2378 230 2375 0.17
Summa Nederlénderna 148156 127884 9.16 Securitas B 43900 7558 189 8297 0.59
Industrivaror- och tjanster 27415 24172 1.72
NORGE total
Industrivaror- och tjénster
Industrivaror- och tjénster 0 0 0.00 Informationsteknologi
total Ericsson B 302392 28896 14 4203 0.30
Informationsteknologi total 28896 4203 0.30
Material
Norske Skogsindustrier ASA A 32842 6092 140 5631 0.40 Séllankopsvaror och tjanster
Material total 6092 5631 0.40 Electrolux B 8724 1485 186 1618 0.12
Hennes & Mauritz B 23300 4880 184 4287 0.31
Summa Norge 6092 5631 0.40 Séllankopsvaror och tjanster 6366 5906 0.43
total
SCHWEIZ
Dagligvaror Summa Sverige 87560 52892 3.79
Nestle SA 21747 37064 347 46599 3.34
Dagligvaror total 37064 46599 3.34 TYSKLAND
Finans- och fastighet
Finans- och fastighet Allianz Holding N 8646 25880 204 16044 1.15
UBS AG 80050 32817 75 37000 2.65 AMB Generali Holding AG 3380 3644 100 3053 0.22
Finans- och fastighet total 32817 37000 2.65 Deutsche Bank AG 25275 14760 70 16150 1.16
Munchener Ruckversicherung R 7761 20067 240 16906 1.21
Hélsovard Finans- och fastighet total 64350 52154 3.74
Novartis N 92452 29985 65 37366 2.68
Roche Holding AG 23921 18398 113 16618 1.19 Halsovard
Serono 360 2820 981 2181 0.16 Schering 20869 12661 64 12081 0.87
Hélsovard total 51203 56165 4.03 Halsovard total 12661 12081 0.87
Industrivaror- och tjénster Industrivaror- och tjanster
Industrivaror- och tjénster 0 0 0.00 Siemens AG R 29673 21367 61 16370 1.17
total Industrivaror- och tjanster 21367 16370 17
total
Summa Schweiz 121084 139764 10.02
Informationsteknologi
SPANIEN SAP AG Ord 8826 12100 99 7951 0.57
Finans- och fastighet Informationsteknologi total 12100 7951 0.57
BBVA 202252 24129 1 21019
Finans- och fastighet total 24129 21019 Kraftforsorjning
E.ON AG 22054 11741 59 11760 0.84
Telekomoperatorer Kraftforsorjning total 11741 11760 0.84
Telefonica Nacional De Espana 280823 38175 9 21666 1.55
Ordinarie Material
Telekomoperatérer total 38175 21666 1.55 Bayer AG 71200 22420 32 20971 1.50
Material total 22420 20971 1.50
Summa Spanien 62303 42685 3.06
Séllankopsvaror och tjanster
STORBRITANNIEN BMW 21155 7954 41 7894 0.57
Dagligvaror Metro AG 28660 10747 31 8103 0.58
Diageo A Shares 96334 12820 852 11498 0.82 Séllankopsvaror och tjanster 18701 15997 1.15
Tesco Plc 210300 7721 239 7026 0.50 total
Dagligvaror total 20542 18525 1.32
Telekomoperatérer
Energi Deutsche Telekom 17028 9626 10 1468 0.11
BP Plc 760449 61705 551 58699 4.21 Telekomoperatorer total 9626 1468 1"
Shell Transport & Trading Co 601535 41724 495 41713 2.99
Energi total 103429 100412 7.20 Summa Tyskland 172967 138752 9.95
Finans- och fastighet VARDEPAPPERSFONDER
Aviva Plc 167039 23689 528 12344 0.88 Fond
Barclays Bank Plc 375236 20237 552 29017 2.08 Skandia Smabolag Europa 547274 52450 80 43700 3.13
HSBC Holdings Plc 281504 33303 755 29755 213 Fond total 52450 43700 3.13
Lloyds TSB Group 155200 16586 653 14198 1.02
Royal Bank Of Scotland 105336 26294 1860 27447 1.97 Summa Virdepappersfonder 52450 43700 3.13
Finans- och fastighet total 120109 112760 8.08
SUMMA VARDEPAPPER 1395671 98.95
Halsovard OVR TILLGANGAR NETTO 14750 1.05
Glaxosmithkline Plc 210435 49070 1418 41803 3.00 FONDFORMOGENHET 1410421 100.00
Halsovard total 49070 41803 3.00
Industrivaror- och tjénster
Invensys 156300 3025 89 1949 0.14
Serco Group Ord 150900 8053 199 4207 0.30
Industrivaror- och tjénster 11078 6156 0.44
total
Informationsteknologi
Sage Group 54846 4393 170 1302 0.09
Informationsteknologi total 4393 1302 0.09
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Skandia Aktiefond Far East

Fondens placeringsinriktning omfattar framst de asiatiska

aktiemarknaderna, exklusive Japan och Indien. Vid en negativ
syn pa de asiatiska borserna har forvaltarna, som ett alternativ till

likvida medel, mdjlighet att halla maximalt 10 procent i

australiensiska aktier.

Malsattningen ar att ge en vardetillvaxt som pa lang sikt

dvertraffar indexutvecklingen pa Fjarran Ostern-marknaderna

exklusive Japan.

Tio storsta innehaven 020630

Samsung Electr 05930 10.7%
Taiwan Semiconductor
Poca e 6%

M Hutchison Whampoa 3.2%

B Kookmin Bank 2.9%

M Hyundai Motor 2.9%

B SK Telecom 17670 2.9%

M Hang Seng Bank Ltd 2.7%

M Sun Hung Kai Poperties 2.5%

m United Micro Electronics 2.4%

m Ovrigt 62.5%

Innehaven fordelade pa branscher 020630

Finans- och fastighet 28.8%
Informationsteknologi 22.0%
Industrivaror- och tjanster 12.3%

W Telekomoperatorer 11.6%

W Sallanképsvaror och tjanster 8.5%

M Kraftforsérjning 7.2%

W Material 6.2%

MW Dagligvaror 1.5%

W Hélsovard 1.5%

M Energi 0.5%

m Ovrigt -0.1%
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Chans- /riskvarde 22,7 (Index 25,6)

LAG MEDEL HOG MYCKET HOG

Fondfakta

Intradeskostnad:
Ingen

Forsaljningskostnad:
Ingen

Totalkostnadsandel:
2,05 %

Lagsta engangsinsattning:
200 kr

Légsta manadssparande:
200 kr

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Totalkostnad:

Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina fondandelar
020630 till 8997 kr efter att du betalt 209 kr till oss i totalkostnad. Om du har
manadssparat 100 kr per manad under samma tid uppgick vardet pa dina
fondandelar till 518 kr efter att du betalat 7 kr till oss i totalkostnad.

Forvaltningskostnad:

Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina fondandelar
020630 till 8997 kr efter att du betalt 143 kr till oss i forvaltningskostnad. Om du har
manadssparat 100 kr per manad under samma tid uppgick vardet pa dina
fondandelar till 518 kr efter att du betalat 5 kr till oss i férvaltningskostnad.

Total expense ratio:
1,52 %

Genomsnittlig avkastning

000630 - 020630

Fonden -13.9%
Index -12.2%
970630 - 020630

Fonden -5.0 %
Index -9.8 %

Jamforelseindex
MSCI Far East Free ex Japan

Ansvarig forvaltare
Violet Chong

Utdelning
Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar,

Betyg Sparoversikt:
5)
Betyg Morningstar:
3

Forvaltas av:
Skandia Fonder AB

PPM:
Fonden ingar i premiepensionsvalet.
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Fondforvaltningen forsta halvaret 2002

Fonden sjonk under arets forsta halvar med 10 procent, vilket
kan jamféras med dess index som sjonk med 8,7 procent.

Underavkastningen beror till stor del pa fondens férdelning
mellan regionens lander. Under februari och mars steg till
exempel aktiemarknaderna i Thailand, Indonesien och
Filipinerna kraftigt, men da fonden inledningsvis saknade
innehav i dessa lander, férsdmrades kursutvecklingen jamfort
med index.

Korea och Taiwan ar de tva mest cykliska marknaderna i
regionen och de paverkas starkt av utvecklingen i USA. Under
forsta kvartalet var férvantningarna hogt stallda pa den
internationella konjunkturutvecklingen, vilket ledde till att de tva
landernas aktiemarknader steg kraftigt. Men i takt med att
osakerheten kring den internationella tillvaxten 6kade, fick
aktiemarknaderna en sdmre utveckling. Taiwan blev under andra
kvartalet den samsta aktiemarknaden i regionen

De flesta asiatiska valutorna har starkts mot den amerikanska
dollarn. Den asiatiska exporten har dock inte paverkats
namnvart, detta tack vare flytt av industri till IAnder inom regionen
med lagre produktionskostnader samt en 6kad handel landerna
sinsemellan.

Den stora obalansen pa marknaden bedéms kvarsta pa grund av
osakerheten i den internationella konjunkturutvecklingen, plus
det laga fortroendet for de finansiella marknaderna. Vi tror att de
asiatiska marknaderna kan utvecklas val jamfoért med dem i
Europa och USA. De flesta asiatiska lander har starka
betalningsbalanser, valutorna ar starka gentemot den
amerikanska dollarn och réntorna kommer att vara laga.
Varderingsmassigt ar de asiatiska marknaderna rimligt
varderade jamfort med de internationella aktiemarknaderna.

Fonden kommer att forvaltas med férhéllandevis smé aktiva
positioner avseende fordelningen mellan regionens lander. |
aktievalet kommer fokus vara pa: potentialen i inhemska
konsumtionsberoende féretag, landers finansiella reformer och
slutligen pa cykliska aktier for att fanga upp en férvantad
internationell konjunkturférbattring.

For narvarande ar det storsta hotet for de asiatiska marknaderna
fortroendet for den amerikanska marknaden. Det ar en utveckling
som kan paverka efterfragan pa tillgangar generellt, och dven
dampa efterfragan pa produkter fran de asiatiska marknaderna.
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Viktiga kop

Hyundai Motor Detta ar Sydkoreas ledande biltillverkare som
ocksa vaxer pa USA-marknaden. Hyundai har lyckats 6ka det
genomsnittliga forsaljningspriset samtidigt som marknadsandelen
Okar genom hog kvalité i produkterna.

POSCO POSCO ér Koreas ledande staltillverkare.

Tecken pa prishéjningar pa bolagets produkter kan skonjas, vilket
kan leda till kraftigt forbattrade marginaler. POSCO tjanar dessutom
pa en starkare inhemsk valuta, da exportandelen &r begransad och
stor del av insatsprodukterna importeras. Vidare ar varderingen
attraktiv.

Samsung Electronics Vi identifierar Samsungaktien som en mgjlig
uppvarderingskandidat tack vare bolagets framgangsrika
diversifieringsstrategi; bolaget vinner marknadsandelar inom alla
omraden. Stora resurser har lagts ner pa framgangsrik
produktutveckling, och varderingen av Samsung ar lag jamfort med
teknologiaktier internationellt.

SK Telecom SK Telecom &r det mest intressanta tillvaxtaktien
bland asiatiska telekomforetag samtidigt som varderingen ar lag for
branschen. Intressanta nyheter kring bolaget ar aktiebytet med
Korea Telecom, introduktionen av betalkort for mobiltelefoni samt ny
teknik for snabbare dverféring av data. Bolagets marginaler
forvantas att stiga.

Kepco Kepco ar ledande som elbolag i Sydkorea.

Nuvarande aktiepris har inte tagit hansyn till eventuella férsaljningar
av delar av bolaget. Genomfdrs sddana kommer det héja det synliga
vardet pa bolaget.

Viktiga forsaljningar

Amcor Med anledning av att fonden har minskat sin exponering
mot den australiensiska marknaden har innehavet i Amcor salts.
Aktien har dock haft en bra utveckling, och blev uppvarderad i
samband med foérvarvet av varldens storsta tillverkare av PET-
behallare och andra férpackningsprodukter.

Samsung Electro Mechanics Bolaget ar en ledande leverantér av
elektronik till bil- och elektronikindustrin i Sydkorea. Efter en
omstrukturering av industrin under 2001 har bolaget kraftigt 6kat sin
forsaljning. Aktiepriset har da fordubblats och foljaktligen anser vi att
aktien ar fér hogt varderad.

Hite Brewery Bryggeriet ar det stérsta i Sydkorea med en
marknadsandel pa ca 55 procent.

Aktien steg kraftigt efter spekulationer om 6kad 6lforsaljning i
samband med fotbolls VM. Vi anser att aktien ar dvervarderad pa
nuvarande kursnivaer.

Hutchison Whampoa Fonden har minskat ner bolagets andel da
bolaget beddms vara relativt fullvarderat. Osakerheten kring
internationella telecombolags redovisning kan komma att paverka
aktien negativt.

Vidare var intjaningen under forsta halvaret lagre an forvantat.

LG Electronics Inc Ledande tillverkare av elektroniska produkter
inklusive mobiltelefoner. Aktien saldes da fonden koncentrerade sin
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exponering i branschen mot Samsung Electronics; Samsung har en
lagre vardering och beddms vara ett mer valkant varumarke.
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DATUM FONDFORMOGENHET
981231 407 373
991231 904 236
& Ap A 001231 761 889
STORRE NETTOFORANDRINGAR 011231 972 212
VARDEPAPPER FORANDRING 020630 995 085
(TKR)
Nettokopt ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR
Hyundai Motor 26256 DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVARDE
Kepco Electric Power 23168 981231 2694 552 151.18
SK Telecom 17670 22588 991231 3413 591 264.89
Samsung Electr 05930 22119 001231 3665 961 207.83
Posco 16294 011231 4799 071 202.58
HSBC Holdings Plc HKD 13442 020630 5457 878 182.32
Halla Climate 11592
Yue Yuen Industry 11461
China South Air 11156 UTDELNING PER ANDEL
You Eal Electronics Co 10994
AR KR
2001 6.80
Nettosalt 2000 2.81
1999 3.15
Hutchison Whampoa 18706 1998 415
Hite Brewery 18319
Samsung El Mech 09150 17161
Amcor Limited 14274
LG Electronics Inc 14242
China Mobile Ltd 13876 COURTAGE
Samyoung Heat Exchanger 11740 Courtage har erlagts med 2918 tkr, varav 0 tkr
Shinhan Financial Group Co Ltd 10819 avser handel med SkandiaBankens Vardepappershandel.
Good Morning Securities 9368
Kookmin Bank 9299
OMSATTNINGSHASTIGHET
PERIOD GGR/AR
020101-020630 1,32
FONDFORMOGENHET (TKR)
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Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2002 2001
Intékter och vardeforandring
Utdelningar 10806 11122
Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument (not 1) -123868 55135
Bankrénta 437 833
Valutavinster och -férluster 535 2926
-112090 70016
Kostnader
Forvaltningskostnad -7854 -6130
Ovriga kostnader -301 -156
-8155 -6286
Resultat fore skatt -120245 63730
Beraknad skatt - -
Resultat efter skatt -120245 63730
BALANSRAKNING per 30/06, tkr
Tillgangar
Vardepapper (not 1, 2) 973939 1015137
Likvida medel 27771 10514
Upplupna rénteintakter 421 774
Ovriga fordringar 28321 35620
Summa tillgangar 1030452 1062045
Skulder
Upplupen forvaltningskostnad 1257 1192
Ovriga skulder 34110 38894
Summa skulder 35367 40086
Fondférmogenhet 995085 1021959
NOTER

Not 1 Vardepapper

Kostnad i samband med kdp och forsaljning av vardepapper har uppgatt till 2918 tkr (9120 tkr),
varav 0 tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel.
Transaktionskostnaderna fér 2002 &r 0.18% av vardet pa omsatta véardepapper.

Not 2 Totalkostnadsandel

Totalkostnadsandelen fér fonden uppgick 2002 till 2,05%
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Antal/ Anskaff- Marknads  Del av vér-
nom ningsvarde, vérde, depappers

Viardepapper vérde tkr Kurs tkr innehav
AUSTRALIEN
Energi
Energi total 0 0 0.00
Finans- och fastighet
Finans- och fastighet total 0 0 0.00
Industrivaror- och tjanster
Amcor Limited TR 294057 0 0 0 0.00
Industrivaror- och tjanster 0 0 0.00
total
Summa Australien 0 0 0.00
HONG KONG
Finans- och fastighet
Cheung Kong 240000 25107 65 18381 1.89
Hang Lung Properties Ltd 273000 3036 9 2799 0.29
Hang Seng Bank Ltd 271100 31466 83 26592 273
Henderson Land Development 235000 9595 32 8944 0.92
Co
HSBC Holdings Plc HKD 113456 13700 88 11797 1.21
Sun Hung Kai Poperties 349000 24330 59 24365 2.50
Swire Pacific Ltd 288500 15579 41 13869 1.42
Wharf Holding Ltd 375000 8051 18 8152 0.84
Cheung Kong TR 10080 0 0 0 0.00
Finans- och fastighet total 130864 114899 11.80
Industrivaror- och tjanster
Cathay Pacific Airways Ltd 570000 9177 12 7925 0.81
Hutchison Whampoa 455000 33405 59 31363 3.22
Industrivaror- och tjanster 42582 39288 4.03
total
Informationsteknologi
Informationsteknologi total 0 0 0.00
Kraftférsoérjning
China Light And Power 503000 19117 31 18610 1.91
HK & China Gas 707800 9511 10 8590 0.88
Hong Kong Electric 196500 7753 29 6807 0.70
Kraftférsorjning total 36381 34007 3.49
Séllankopsvaror och tjanster
I-Cable Communication HKD 468000 3592 5 2578 0.26
Li & Fung Ltd 354000 5845 10 4150 0.43
Séllankopsvaror och tjanster 9437 6728 0.69
total
Telekomoperatorer
Smartone Tele 239500 2838 9 2399 0.25
Telekomoperatorer total 2838 2399 0.25
Summa Hong Kong 222103 197320 20.26
KINA
Dagligvaror
Chaoda Modern Agriculture 2628000 8391 3 8206 0.84
Dagligvaror total 8391 8206 0.84
Energi
Energi total 0 0 0.00
Finans- och fastighet
Finans- och fastighet total 0 0 0.00
Hélsovard
Euro-Asia Agricultural Company 5847000 14442 2 14468 1.49
Ltd
Halsovard total 14442 14468 1.49
Industrivaror- och tjanster
China South Air 3018000 11170 3 11113 1.14
Shangai Industrial 315000 6070 15 5475 0.56
Industrivaror- och tjanster 17240 16587 1.70
total
Informationsteknologi
Asianinfo Hidgs 76030 11744 13 9258 0.95
Informationsteknologi total 11744 9258 0.95
Kraftforsorjning
Beijing Datang 1944000 7250 3 7902 0.81
Kraftférsorjning total 7250 7902 0.81
Séllankopsvaror och tjanster
Yue Yuen Industry 420000 11464 22 11036 1.13
Séllankopsvaror och tjanster 11464 11036 1.13
total
Telekomoperatérer
China Mobile Ltd 668500 25364 23 17880 1.84
China Unicom 726000 6105 6 5133 0.53
Telekomoperatorer total 31468 23013 2.37
Summa Kina 101999 90470 9.29
MALAYSIA
Dagligvaror
101 Corp 463000 5759 6 6831 0.70
Dagligvaror total 5759 6831 0.70
Finans- och fastighet
Commerce Asset 172000 4305 8 3411 0.35
Malayan Banking BHD 684300 16386 9 14564 1.50
Public Bank Bhd 808000 6822 3 6762 0.69
Finans- och fastighet total 27513 24737 2.54
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Antal/ Anskaff- Marknads  Del av vér- Antal/ Anskaff- Marknads  Del av var-
nom ningsvarde, vérde, depappers nom ningsvarde, vérde, depappers
Vérdepapper vérde tkr Kurs tkr innehav Viardepapper varde tkr Kurs tkr innehav
Industrivaror- och tjénster Informationsteknologi
Gamuda Berhad 377000 5482 6 5699 0.59 Asustek Computer Inc TWD 178000 7629 101 4921 0.51
1JM Corp Bhd 271000 4217 5 3375 0.35 Benq Corp 380800 7546 54 5657 0.58
Plus Express 710000 4445 3 4379 0.45 Hon Hai Ind TWD 136000 6879 137 5107 0.52
Sime Darby Bhd 850000 11788 5 10279 1.06 Quantana Computer Inc 247000 7656 94 6387 0.66
Industrivaror- och tjanster 25932 23732 245 Sunplus Tech 193750 5503 86 4584 0.47
total Taiwan Semiconductor 1954460 37527 68 36559 3.75
Manufacturing
Kraftforsorjning United Micro Electronics 2078000 31010 40 22922 2.35
Tenaga National BHD 242000 7255 10 5853 0.60 Winbond Electronic 1217000 8653 19 6294 0.65
Kraftforsorjning total 7255 5853 0.60 Informationsteknologi total 112403 92430 9.49
Séllankopsvaror och tjanster Material
Resort World 369000 8058 1 9460 0.97 China Steel 2038290 10495 17 9644 0.99
Tanjong Plc 250000 6658 10 6167 0.63 Formosa Plastic 913000 11912 40 10071 1.03
Sallankdpsvaror och tjanster 14717 15627 1.60 Nan Ya Plastic 536000 4973 31 4615 0.47
total Taiwan Cement 640000 1946 1 1937 0.20
Material total 29326 26267 2.69
Telekomoperatorer
Maxis Communications Berhad 18000 224 5 211 0.02 Séllankopsvaror och tjanster
Technology Resources 1594000 10825 3 9715 1.00 Far East Textile 885000 3714 15 3591 0.37
Telecom Malaysia 293000 7884 8 5634 0.58 Séllankopsvaror och tjanster 3714 3591 0.37
Telekomoperatorer total 18933 15560 1.60 total
Summa Malaysia 100109 92339 9.49 Telekomoperatérer
Chunghwa Teleco 289000 4235 54 4293 0.44
SINGAPORE Telekomoperatorer total 4235 4293 0.44
Finans- och fastighet
City Development 290000 10132 6 8599 0.88 Summa Taiwan 195914 174893 17.94
Development Bank Of Singapore 285000 20323 12 18383 1.89
Keppel Corporation 290000 5439 4 6215 0.64 THAILAND
Oversea Chinese Banking 243000 15750 12 14789 1.52 Dagligvaror
United O/S BK 281800 18796 13 18616 1.91 Dagligvaror total 0 0 0.00
Finans- och fastighet total 70439 66602 6.84
Energi
Industrivaror- och tjanster PTT Exploration & Production 143400 4063 17 3713 0.38
Sembcorp Industries 656000 6006 1 4641 0.48 (Local)
Singapore Airlines 207000 14103 13 13890 1.43 PTT Exploration & Production 35300 961 17 914 0.09
Industrivaror- och tjénster 20109 18531 191 NVDR
total Energi total 5024 4627 0.47
Informationsteknologi Finans- och fastighet
Chartered Semiconductor 218000 5871 4 4082 0.42 Bangkok Bank Plc Ltd (Foreign) 303500 5348 69 4601 0.47
Venture MFG 47000 3927 14 3447 0.35 Finans- och fastighet total 5348 4601 0.47
Informationsteknologi total 9797 7530 0.77
Industrivaror- och tjanster
Sallankdpsvaror och tjanster Bangkok Express NVDR 644500 2493 16 2296 0.24
Singapore Press Holdings 120000 14585 20 12422 1.28 Bangkok Expressway Foreign 314400 1220 16 1113 0.11
Sallankdpsvaror och tjanster 14585 12422 1.28 Industrivaror- och tjanster 3713 3410 0.35
total total
Telekomoperatorer Informationsteknologi
Singapore Telecom 1157398 11218 1 8248 0.85 Informationsteknologi total 0 0 0.00
Telekomoperatorer total 11218 8248 0.85
Material
Summa Singapore 126149 113333 11.65 Material total 0 0 0.00
SYDKOREA Séllankopsvaror och tjanster
Dagligvaror BEC World Foregin 49000 3021 258 2798 0.29
Dagligvaror total 0 0 0.00 Bec World Pcl NVDR 35300 2047 240 1875 0.19
Séllankopsvaror och tjanster 5068 4672 0.48
Finans- och fastighet total
Kookmin Bank 63701 18853 58100 28276 2.90
Finans- och fastighet total 18853 28276 2.90 Telekomoperatérer
Advanced Info Service Public C 573200 5954 40 5074 0.52
Industrivaror- och tjénster Telekomoperatorer total 5954 5074 0.52
Halla Climate 28360 11617 52200 11310 1.16
Industrivaror- och tjénster 11617 11310 16 Summa Thailand 25106 22384 2.29
total
SUMMA VARDEPAPPER 973939 97.87
Informationsteknologi OVR TILLGANGAR NETTO 21146 213
Samsung Electr 05930 43744 93730 313000 104606 10.74 FONDFORMOGENHET 995085 100.00
Informationsteknologi total 93730 104606 10.74
Kraftforsorjning
Kepco Electric Power 139000 28146 21300 22620 2.32
Kraftforsorjning total 28146 22620 2.32
Material
Posco 33140 33560 134000 33927 3.48
Material total 33560 33927 3.48
Séllankopsvaror och tjanster
Hyundai Motor 107270 27361 34500 28274 2.90
Sallankdpsvaror och tjanster 27361 28274 2.90
total
Telekomoperatorer
SK Telecom 17670 14080 28920 260500 28022 2.88
SK Telecom ADR 65200 12500 25 14855 1.53
You Eal Electronics Co 63810 11182 23200 11310 1.16
Telekomoperatorer total 52601 54187 5.57
Summa Sydkorea 265868 283201 29.07
TAIWAN
Finans- och fastighet
Cathay Financial Holdings 350804 4604 49 4748 0.49
China Trust Financial Holding 1278000 8528 30 10371 1.06
FCB Financial Inc 1411000 8898 23 9082 0.93
Formosa Chemicals & Fibre 223000 2141 30 1865 0.19
Corporation
Hua Nan Fin 140000 990 25 970 0.10
Taipei Bank 2830 1131800 6684 27 8313 0.85
Taishin Financial Holdings 1186000 6535 18 5872 0.60
Finans- och fastighet total 38379 41222 4.22
Halsovard
Asia Optical 11200 677 167 515 0.05
Halsovard total 677 515 0.05
Industrivaror- och tjénster
Evergreen Marine 1293000 6293 16 5798 0.60
Kindon Construction 380000 886 7 779 0.08
Industrivaror- och tjénster 7179 6576 0.68

total
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Skandia Aktiefond Japan

Fonden placerar i féretag noterade pa den japanska

aktiemarknaden, som &r varldens nast storsta. Malsattningen ar

att ge en vardetillvaxt som pa langre sikt dvertraffar

indexutvecklingen pa den japanska aktiemarknaden. Fonden ska
ha en god riskspridning genom att placera i ett stort antal bolag i
olika branscher. Aktievalet sker dels ur ett branschperspektiv,

dels utifran analyser av enskilda foretag.

Tio storsta innehaven 020630

Toyota Motor 7.3%
Takeda Chemicals Industries 4.8%
Sony Corp 6758 4.8%

m Honda Motor Company 3.7%

B NTT Docomo Inc 3.1%

H Nintendo 2.9%

m Nissan Motor 2.9%

W Mitsubishi Tokyo Financial 8306
2.8%

H Denso 2.7%

m Canon 2.6%

m Ovrigt 62.4%

Innehaven fordelade pa branscher 020630

Sallankdpsvaror och tjanster 32.9%
Informationsteknologi 16.3%
Finans- och fastighet 12.4%

M Industrivaror- och tjanster 12.2%

H Halsovard 8.6%

M Telekomoperatorer 5.5%

W Material 5.0%

M Dagligvaror 4.8%

W Kraftférsérjning 1.9%

M Energi 0.4%

m Ovrigt 0.0%
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Chans- /riskvarde 20,0 (Index 20,7)

LAG MEDEL HOG MYCKET HOG

Fondfakta

Intradeskostnad:
Ingen

Forsaljningskostnad:
Ingen

Totalkostnadsandel:
1,83 %

Lagsta engangsinsattning:
200 kr

Légsta manadssparande:
200 kr

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Totalkostnad:

Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina fondandelar
020630 till 9313 kr efter att du betalt 178 kr till oss i totalkostnad. Om du har
manadssparat 100 kr per manad under samma tid uppgick vardet pa dina
fondandelar till 563 kr efter att du betalat 6 kr till oss i totalkostnad.

Forvaltningskostnad:

Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina fondandelar
020630 till 9313 kr efter att du betalt 136 kr till oss i forvaltningskostnad. Om du har
manadssparat 100 kr per manad under samma tid uppgick vardet pa dina
fondandelar till 563 kr efter att du betalat 5 kr till oss i férvaltningskostnad.

Total expense ratio:
1,61 %

Genomsnittlig avkastning
000630 - 020630

Fonden -255%
Index -23.1%
970630 - 020630

Fonden 22 %
Index -5.8 %

Jamforelseindex
MSCI Japan

Ansvarig forvaltare
Erwin Hidalgo

Utdelning
Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar,

Betyg Sparoversikt:
4
Betyg Morningstar:
4

Forvaltas av:
Skandia Fonder AB

PPM:
Fonden ingar i premiepensionsvalet.
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Fondforvaltningen forsta halvaret 2002

Forsta halvaret 2002 var en period med kraftigt varierande kurser
pa den japanska aktiemarknaden. Index varierade inom 27
procents intervall for att sluta i stort sett oférandrat.

Aktiemarknaden hade en lagstaniva i borjan av februari som till
stor del berodde pa den politiska oron. En popular reformvanlig
minister avskedades, och marknaden tolkade detta som att de
ekonomiska reformer som marknaden raknar med, nu inte skulle
genomforas. Fondens placeringar var val anpassade for denna
nedgang. Men den kraftiga uppgéng som aktiemarknaden
darefter uppvisade 6verraskade alla. Aktiemarknaden brukar
stimuleras i samband med atgarder kring det japanska fiskala
arsskiftet, men i ar kom denna reaktion tidigare.

Under det andra kvartalet forstarktes yenen efter tecken pa
aterhamtning i den japanska ekonomin. En exportledd
konjukturférbattring blev alltmer trolig. Under juni sjonk dock
valutan lika mycket som den hade stigit. Marknadsoron i USA
tillsammans med investerares tveksamhet till bade den politiska
situationen och den ekonomiska aterhamtningen &r orsakerna till
yenens férsvagning

Fonden hade en utveckling som var 1,3 procent samre an index
under fosta halvaret 2002. Den stdrsta delen av den avvikelsen
uppkom under det forsta kvartalet, da inhemska investerare drev
upp kurserna i bank- bygg- och fastighetsaktier samt olika
teknologiféretag. Fonden har haft en undervikt i just dessa
sektorer. Vi har under perioden minskat vara innehav i defensiva
aktier och 6kat andelen cykliska innehav.

Den ekonomiska cykeln har vant och ledande indikatorer ar nu
mer positiva till den framtida utvecklingen. Under de gangna 10
aren har aktiemarknaden tenderat att stiga nar ekonomin blivit
starkare. Denna gang forvantas dock uppgangen vara mer
dampad. De finns tre skillnader idag jamfort med tidigare: det ar
ingen IT-boom, det ar en mer atstramad finansiell politik och
dessutom &r yenen starkare. Aven om tecknen p& en
aterhdmtning ar svaga i den japanska ekonomin sa bor den
japanska marknadens attraktionskraft, jamfért med de
internationella marknaderna, &nda kunna resultera i ett infléde av
kapital.

Strategi for aterstoden av aret

- Oka innehaven i inhemska cykliska bolag som &r rimligt
varderade. Effekten av en exportledd tillvaxt kommer aven att
paverka den inhemska efterfragan.

- Pa grund av osakerheten for yenutveklingen kommer andelen
exportberoende foretag att minskas.

- Fonden kommer att fortsatta att investera i ledande bolag inom
respektive bransch. Koncentrationen mot bil- och
konsumentindustrin bibehalls. Exempel: Sony och Nintendo.

- Corporate governance, agarstyrning, kommer att vara en
aktuell fraga pa den japanska aktiemarknaden och vara viktig for
aktievalen.
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Fondens utveckling under aret
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Viktiga kop

Dai Nippon Printing Foretaget ar det storsta inom tryckindustri och
forpackning. Motivet till kbpet ar férvantningar

om tillvaxt inom foretagets verksamhet samtidigt som varderingen ar
rimlig.

JGC JGC producerar utrustning till gasindustrin och oljeraffinaderier
for den globala marknaden.

Bolagets asiatiska marknad forvantas att vaxa; den ryska
gasgiganten Gazprom sager att den skall inrikta sig pa den 6kade
gasefterfragan pa den asiatiska marknaden, och kinesiska oljebolag
har lagt 6kade resurser pa att exploatera nya olje- och
gasfyndigheter i regionen.

Honda Motor Det har ar en av Japans ledande biltillverkare.
Motivet till investeringen ar stark inhemsk forsaljning, forbattrat
modellprogram, 6kade marknadsandelar pa den amerikanska
marknaden, kostnadsminskningar i samband med
produktionsrationalisering. Faktorer som tillsammans férvantas 6ka
bolagets resultat.

Nintendo Nintendo ar ledande tillverkare av TV-spel och mjukvara.
K&pet bygger pa férvantade

forsaljningsintakter pa nya Game Boy Advance och pa GameCube. |
samband med prissankningar pa spelen sjonk aktiens pris och
innehavet utokades i tron att priserna inte kommer att sankas
ytterligare.

Tokyo Electron Bolaget ar ledande tillverkare av halvledare.
Med sin ledande position inom branschen férvantas man kunna dra
fordel av investeringar i 6kad kapacitet.

Viktiga forsaljningar

Asahi Glass Foretaget ar Japans storsta glasproducent.
Aktien har stigit tack vare stigande vinstforvantningar. Vi salde
déarfor en del av innehavet for att ta hem vinst.

Millea Holding Bakgrunden till kdpet av sakférsakringsbolaget var
ombildning. Investeringen ar defensiv och varderingen av aktien ar
lag. Men for att 6ka fondens vikt i cykliska aktier har Millea minskats.

Nippon Telegraph and Telephone Corporation Nippon Telegraph
and Telephone Corporation (NTT)

Det storsta telkomminikations service féretaget i Japan.
Forutsattningarna for vinsttillvaxt har

forsamrats da antalet ISDN-kunder fortsatter att minska, priserna pa
ADSL-service sjunker och fiber-to-home ar férsenat.

Japan Real Estate Investment Trust Detta ar den storsta
fastighetsfonden i Japan.

Aktien &gs till stor del av inhemska férsakringsbolag och
pensionsfonder, for vilka innehavet klassificeras som
fastighetsinnehav istéllet for aktieinnehav. Den férvantade
efterfragan fran andra investerare har uteblivit.

Mistubishi Materials Corp. Bolaget tillverkar metaller,
aluminiumburkar m m. Aktiens pris har dvertraffat index med 35
procent Over de senaste tre manaderna, motivet till forsaljningen ar
darmed vinsthemtagning.
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VARDEPAPPER

Nettokopt

Tokyo Electron

Dai Nippon Printing
Nintendo

Jgc Corp

Honda Motor Company
Pioneer

Mitsubishi Corp

NTT Docomo Inc

Ricoh

Takeda Chemicals Industries

Nettosalt

Japan Real Estate Investment
Nippon Tele & Telegraph
Toyota Motor

Nomura Holdings Inc

Sony Corp 6758

Millea Holdings Inc

Kao Corporation

Mitsubishi Materials Corp
Mitsui Sumitomo Insurance
Toys R Us - Japan

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
020101-020630 0,89
FONDFORMOGENHET (TKR)
DATUM FONDFORMOGENHET
981231 178 096
991231 672 572
001231 463 555
011231 421988
020630 347 407

ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR

DATUM
981231
991231
001231
011231
020630

UTDELNING PER ANDEL

AR

2001
2000
1999
1998

COURTAGE

Courtage har erlagts med 402 tkr, varav 0 tkr

ANTAL ANDELAR
1530 917
2651618
2480 311
3072208
2714 366

KR
1.66
0.00
0.53
0.40

FORANDRING
(TKR)

7026
5854
5195
5018
4712
4187
3692
3614
3454
2216

13471
8168
8132
6815
5649
5574
4501
3975
3570
3284

ANDELSVARDE
116.33
253.11
186.89
137.36
128.03

avser handel med SkandiaBankens Vardepappershandel.
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Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2002 2001
Intékter och vardeforandring
Utdelningar 1420 1914
Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument (not 1) -29386 12768
Bankrénta 175 310
Valutavinster och -férluster 187 -3138
-27604 11854
Kostnader
Forvaltningskostnad -2553 -3609
Ovriga kostnader -127 -114
-2680 -3723
Resultat fore skatt -30284 8131
Beraknad skatt - -
Resultat efter skatt -30284 8131
BALANSRAKNING per 30/06, tkr
Tillgangar
Vardepapper (not 1, 2) 341040 618890
Likvida medel 5879 27485
Upplupna rénteintakter 175 313
Ovriga fordringar 730 3225
Summa tillgangar 347824 649913
Skulder
Upplupen forvaltningskostnad 417 750
Ovriga skulder - 2854
Summa skulder M7 3604
Fondférmogenhet 347407 646309
NOTER

Not 1 Vardepapper

Kostnad i samband med kdp och forséljning av vardepapper har uppgatt till 402 tkr (459 tkr), varav
0 tkr (O tkr) avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel. Transaktionskostnaderna for
2002 &r 0.11% av vérdet pa omsatta vardepapper.

Not 2 Totalkostnadsandel

Totalkostnadsandelen fér fonden uppgick 2002 till 1,83%

A% Skandia
Y@ Banken

Innehav

Antal/ Anskaff- Marknads  Del av vér-

nom ningsvarde, vérde, depappers

Viardepapper vérde tkr Kurs tkr innehav
JAPAN
Dagligvaror
Ajinomoto Co Inc 64000 6540 1286 6311 1.85
Kao Corporation 35000 8704 2760 7407 217
Kirin Brew 22000 1820 840 1417 0.42
Seven Eleven Jpn 3000 939 4720 1086 0.32
Dagligvaror total 18003 16221 4.76
Energi
Osaka Gas Co Ltd 61000 1427 285 1333 0.39
Energi total 1427 1333 0.39
Finans- och fastighet
Aderans 2900 965 3760 836 0.25
Daiwa Securities Group Inc 36000 3764 777 2145 0.63
Millea Holdings Inc 37 3536 984000 2792 0.82
Mitsubihi Estate Co Ltd 30000 2131 980 2254 0.66
Mitsubishi Tokyo Financial 8306 153 15161 808000 9479 278
Mitsui Fudosan 20000 2030 1060 1626 0.48
Mizuho Holdings 230 13561 266000 4691 1.38
Nikko Cordial 75000 4964 605 3479 1.02
Nomura Holdings Inc 34000 6290 1760 4588 1.35
Orix Corp 2200 1832 9670 1631 0.48
Sumitomo Mitsui Banking 129200 9828 585 5795 1.70
Corporation
Sumitomo Trust 33000 1866 576 1457 0.43
Toray Industries 68000 1904 321 1674 0.49
Finans- och fastighet total 67833 42448 12.47
Halsovard
Hoya Corp 3100 1851 8720 2073 0.61
Olympus Optical 28000 3977 1674 3594 1.05
Takeda Chemicals Industries 41000 18341 5260 16536 4.85
Terumo Corp 14400 2778 1602 1769 0.52
‘Yamanouchi Pharmaceuticals 22000 7521 3110 5246 1.54
Halsovard total 34469 29218 8.57
Industrivaror- och tjanster
Asahi Glass 13000 1010 767 765 0.22
Central Japan Railway 42 2744 730000 2351 0.69
Dai Nippon Printing 50000 5867 1591 6100 1.79
East Japan Railway Co 74 3034 561000 3183 0.93
Fanuc Ltd 4100 2929 6020 1893 0.55
Jgc Corp 68000 5018 850 4432 1.30
Mitsui & Co Itd 96000 5773 802 5904 1.73
Secom Co Ltd 12500 6877 5880 5636 1.65
Sumitomo Electric 58000 6469 831 3696 1.08
Tokyo Corp 88000 3981 464 3131 0.92
Toppan Forms 12200 1702 2025 1894 0.56
West Japan Rail 26 987 484000 965 0.28
Yamato Transport Co Ltd 10000 1734 2185 1675 0.49
Industrivaror- och tjanster 48126 41623 12.19
total
Informationsteknologi
Advantest 2400 1885 7460 1373 0.40
Aiful Corp 3600 3329 7860 2170 0.64
Canon 26000 8375 4530 9031 2.65
Fujitsu 37000 6571 836 2372 0.70
Hitachi Ltd 82000 9001 775 4873 1.43
Konami Corporation 6900 1919 2515 1331 0.39
Kyocera 7400 8972 8750 4965 1.46
Murata Manufacturing Co 8000 12375 7700 4723 1.39
Nec Corp 53000 8567 834 3389 0.99
Nikon Corp 16000 1703 1327 1628 0.48
Omron Corporation 13000 2854 1735 1729 0.51
Ricoh 18000 3455 2075 2864 0.84
Rohm Co Ltd 3800 5013 17890 5213 1.53
Tokyo Electron 9200 7019 7810 5509 1.62
Toshiba Corporation 118000 6932 488 4415 1.29
Informationsteknologi total 87970 55585 16.32
Kraftforsc ng
Tokyo Electric Power 34500 7242 2465 6521 1.91
Kraftforsorjning total 7242 6521 1.91
Material
Asahi Kasei Corporation 146000 5313 399 4467 1.31
Nippon Steel Corp 388000 6897 187 5563 1.63
Shinetsu chemical 10300 3057 5150 4067 1.19
Sumitomo Chemical 74000 3315 545 3092 0.91
Material total 18581 17190 5.04
Séllankopsvaror och tjanster
Denso 64800 11269 1873 9306 273
Fuji Photo Film Company Ltd 19000 6689 3870 5638 1.65
Fuji TV Network 15 1411 693000 797 0.23
Honda Motor Company 34100 13767 4860 12707 3.73
Ito-Yokado Ltd 5000 2280 6000 2300 0.67
Marui 22000 3064 1519 2562 0.75
Matsushita Elec 72000 15741 1635 9026 2.65
Mitsubishi Corp 49000 3692 867 3257 0.96
Nintendo 7300 11222 17650 9879 2.90
Nissan Motor 153000 9065 830 9737 2.86
Pioneer 20000 4188 2145 3289 0.96
Sanyo Electric Co 55000 4282 523 2206 0.65
Sony Corp 6758 33588 19569 6330 16302 4.78
Toyota Motor 102400 33012 3180 24968 7.32
Toys R Us - Japan 1300 493 2790 278 0.08
Séllankopsvaror och tjanster 139743 112256 32.92
total
Telekomoperatorer
Nippon Tele & Telegraph 215 17311 493000 8127 2.38
NTT Docomo Inc 465 12166 295000 10518 3.08
Telekomoperatorer total 29477 18646 5.46
Summa Japan 452871 341040 100.03
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Antal/ Anskaff- Marknads  Del av vér-

nom ningsvarde, vérde, depappers

Vérdepapper vérde tkr Kurs tkr innehav
SUMMA VARDEPAPPER 341040 98.17
OVR TILLGANGAR NETTO 6367 1.83
FONDFORMOGENHET 347407 100.00
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Skandia Aktiefond Smabolag Europa

Aktiefonden Smabolag Europa placerar i mindre europeiska
foretag, som ar boérsnoterade samt har sin hemvist inom EU eller
EFTA-omradet. For att klassificeras som ett smabolag kravs att
bolagets marknadsvarde understiger 5 miljarder Euro (ca 45
miljarder kr) vid investeringstillfallet.

Smabolag Europa beraknas ha en hogre risk &n var ordinarie
Europafond.

Tio storsta innehaven 020630

Anglo Irish Bank 4.8%
Redrow House 3.8%
Stinnes AG 3.8%
m Kone Oyj B 3.7%
m Kelda Group 3.7%
M Beghin-Say 3.5%
W Neopost 3.3%
M Corporacion Mapfre SA 3.2%
W Bradford & Bingley 3.1%

M Bilfinger+Berger 2.9%

m Ovrigt 64.2%

Innehaven fordelade pa branscher 020630

Industrivaror- och tjanster 28.2%
Finans- och fastighet 22.5%
Hélsovard 13.6%
m Séllankdpsvaror och tjanster 10.6%
M Dagligvaror 8.4%

B Material 6.9%

H Informationsteknologi 6.1%

W Kraftférsérjning 3.7%

A% Skandia
Y@ Banken

Chans- /riskvarde - (Index -)

LAG MEDEL HOG MYCKET HOG

Fondfakta

Intradeskostnad:
Ingen

Forsaljningskostnad:
Ingen

Totalkostnadsandel:
1,92 %

Lagsta engangsinsattning:
200 kr

Légsta manadssparande:
200 kr

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Totalkostnad:

Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina fondandelar
020630 till 9386 kr efter att du betalt 191 kr till oss i totalkostnad. Om du har
manadssparat 100 kr per manad under samma tid uppgick vardet pa dina
fondandelar till 555 kr efter att du betalat 7 kr till oss i totalkostnad.

Forvaltningskostnad:

Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina fondandelar
020630 till 9386 kr efter att du betalt 140 kr till oss i forvaltningskostnad. Om du har
manadssparat 100 kr per manad under samma tid uppgick vardet pa dina
fondandelar till 555 kr efter att du betalat 5 kr till oss i férvaltningskostnad.

Total expense ratio:
1,76 %

Genomsnittlig avkastning

000630 - 020630

Fonden -13.2%
Index -7.6 %
001231 - 020630

Fonden -13.2%
Index -7.6 %

Jamforelseindex
MSCI European Small Cap Index

Ansvarig forvaltare
Peter von Sivers

Utdelning
Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar

Betyg Sparoversikt:
Inget.

Betyg Morningstar:
Inget.

Forvaltas av:
Skandia Fonder AB

PPM:
Fonden ingar i premiepensionsvalet.
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Forvaltningen forsta halvaret 2002

Arets forsta sex manader visade sig vara en besvikelse for
aktieinvesteringar.

Marknaden har varit valdigt svag och det hela accelererade i juni
nar den gick ner hela 9 procent.

Aktiemarknaden i Europa har paverkats negativt av en
langsammare aterhamtning av varldsekonomin @n vad man hade
anledning att tro i borjan av aret. Man har vidare haft skandaler i
Amerika nar det galler redovisningsmetoder vilket har lett till
nagra uppmarksammade konkurser, vilket inte heller har hjalpt
utvecklingen pa aktiemarknaden. De svagaste sektorerna har
varit IT och Telecom. Mer konservativa sektorer som pappers-
kemi- och konsumtionsbolag har haft en battre utveckling.

Emellertid har Skandia Smabolag Europa haft en battre
utveckling @n marknaden i stort. Fondens kursutveckling ar -5
procent, detta kan jamfoéras med dess jamforelseindex som
hamnat pa -7,9 procent. Fonden har ocksa haft en god
utveckling i forhallande till dess konkurrenter. Anledningen till
vart goda resultat kan harledas till var konservativa
investeringsstrategi, dar vi valt aktier med ett 1agt P/E-tal som
darmed har givit en hog direktavkastning. Ytterligare en faktor ar
att vi tagit del i nagra fa nyintroduktioner som har varit
lyckosamma.

Utsikterna for resten av aret ar ytterst svarbedémda. Vi kommer
darfor att behalla var konservativa investeringsstrategi tills vi ser
klara tecken pa en starkare ekonomi och en battre vinsttillvaxt
inom de olika sektorerna.
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Fondens utveckling under aret
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Viktiga kop

Kone Aktien kdptes i borjan av aret och anledningen var den laga
PE-talet och den héga

direktavkastningen. Bolaget ar ett av de ledande i varlden nar det
galler till

verkning och service av hissar.

Rexam Bolaget ar ett utav de stdrsta forpackningsbolagen i Europa
med en god tillvaxtpotential
och en rimlig vardering.

Stanley Leisure Detta ar ett engelskt féretag som ar involverat i
vadslagning samt casinon i England,

vilket har en mycket gynnsam tillvaxt med mycket stora
vinstpotentialer sedan

man andrat beskattningen pa spel i England.

Zodiac Zodiac ar ett franskt foretag som ar involverat i produktion
av raddningssystem for flygplan,

gummibatar och livflottar. Foretaget har under flera ar visat en stadig
och god vinsttillvaxt.

IMA Italienskt foretag som ar varldsledande i tillverkning av
férpackningsmaskiner.

Vidare ar man inblandad i férpackningar for lakemedelsindustrin.
Foretaget arbetar inom gynnsamma marginaler och ar
varldsledande i tepaseproduktion.

Viktiga forsaljningar

Fresenius AG Vi valde att salja av detta bolag som ar aktivt inom
halsovard, efter att juridiska problem uppstatt i ett av deras
dotterbolag i Amerika.

Meggitt Vi salde var position i Meggitt som ar ett engelskt bolag
verksamt i férsvarsindustrin.
Vi hade en god vinst och de hade natt vart langsiktiga kursmal.

Snia ltalienskt féretag inblandat i mediateknik. Anledning till
forsaljningen var att bolaget blivit uppkdpt.

55

STORRE NETTOFORANDRINGAR

A% Skandia
Y@ Banken

VARDEPAPPER FORANDRING
(TKR)
Nettokopt
Kone Oyj B 22696
Rexam 13961
Stanley Leisure 13695
Zodiac 12327
IMA SpA 10782
Saeco 10234
Stada Arznei 9395
Serco Group Ord 9332
OZ Holding 6329
Stinnes AG 6188
Nettosalt
Meggitt 12997
Fresenius AG Pref 10566
Snia BPD Ord 10192
Infogrames Entertainment 6715
Juventus 4492
Direkt Anlage Bank 1910
Landis Group NV 1187
Solarworld AG 1170
Stonesoft Oyj 805
Xstrata 389
OMSATTNINGSHASTIGHET
PERIOD GGR/AR
020101-020630 0,17
FONDFORMOGENHET (TKR)
DATUM FONDFORMOGENHET
001231 233 302
011231 498 124
020630 620 098
ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR
DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVARDE
001231 2223192 104.94
011231 5 855 858 85.06
020630 7765617 79.85

UTDELNING PER ANDEL
AR

2001
2000

COURTAGE

KR
0.00
0.00

Courtage har erlagts med 498 tkr, varav 0 tkr
avser handel med SkandiaBankens Vardepappershandel.
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Resultat- och balansrakningar Innehav
Antal/ Anskaff- Marknads  Del av vér-
nom ningsvirde, vérde, depappers
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2002 2001 Vérdepapper vérde tkr Kurs tkr innehav
Intékter och vardeforandring
Utdelningar 6774 2308 ﬁ;‘;‘j\':l’f‘d
Vardefgrandrlng pa aktierelaterade finansiella instrument (not 1) -41849 -30806 Omega Pharma 30000 11298 45 12349 201
Bankrénta 308 2% Halsovard total 11298 12349 2.01
Valutavinster och -férluster -400 -172 alsovard tota .
-35169 -28284 Summa Belgien 11298 12349 2.01
Kostnader
Férvaltningskostnad -4371 -1768 DANMARK
Ovriga kostnader -17 -28 Dagligvaror
-4388 -1796 Carlsberg B AS 28350 13781 394 13648 2.23
Resultat fore skatt -39557 -30080 Dagligvaror total 13781 13648 2.23
Beréknad skatt - - )
Resultat efter skatt -39557 -30080 Industrivaror- och tjanster
. Group 4 Falck A/S 46000 14290 260 14613 2.38
BALANSRAKNING per 30/06, tkr Kopenhamn Lufthavne 16000 12601 580 11339 1.85
" Industrivaror- och tjanster 26891 25952 4.23
Tillgangar total
Virdepapper (not 1, 2) 612934 388998 otal
Likvida medel 6091 66941
gpplupna ranteintakter 302 296 Summa Danmark 40673 39599 6.46
vriga fordringar 1508 2294
Summa tillgangar 620835 458529 FINLAND
Industrivaror- och tjanster
Skulder ) Kone Oyj B 84000 23086 30 22873 373
Upplupen férvaltningskostnad 737 371 Industrivaror- och tjénster 23086 22873 3.73
Ovriga skulder - 12825 total
Summa skulder 737 13196
Fondférmégenhet 620098 445333 Informationsteknologi
Informationsteknologi total 0 0 0.00
NOTER
Not 1 Vérdepapper Summa Finland 23086 22873 3.73
Kostnad i samband med kdp och forséljning av vardepapper har uppgatt till 498 tkr (638 tkr), varav FRANKRIKE
0 tkr (O tkr) avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel. Transaktionskostnaderna for Dagligvaror
2002 &r 0.19% av vardet pa omsatta vardepapper. Beghin-Say 60000 21175 40 21620 353
Not 2 Totalkostnadsandel Dagligvaror total 21175 21620 3.53
Totalkostnadsandelen fér fonden uppgick 2002 till 1,92%
Finans- och fastighet
Finans- och fastighet total 0 0 0.00
Hélsovard
Bacou Dalloz 5000 5091 110 4992 0.81
Marion P 39000 19355 47 16563 2.70
Halsovard total 24446 21555 3.51
Industrivaror- och tjanster
Grandvision 86000 17665 17 13270 217
Soitec SA (LN) 80000 16417 10 7116 1.16
Zodiac 50000 12327 25 11255 1.84
Industrivaror- och tjanster 46409 31641 517
total
Informationsteknologi
Neopost 55000 18052 40 20118 3.28
Informationsteknologi total 18052 20118 3.28
Séllankopsvaror och tjanster
M6 Metropole TV 52000 13488 25 11936 1.95
Séllankopsvaror och tjanster 13488 11936 1.95
total
Summa Frankrike 123570 106871 17.44
IRLAND
Finans- och fastighet
Anglo Irish Bank 500000 17368 7 29635 4.83
Irish Life & Permanent 110000 12928 15 14627 2.39
Finans- och fastighet total 30296 44262 7.22
Summa Irland 30296 44262 7.22
ITALIEN
Dagligvaror
Campari Group 16000 4572 33 4845 0.79
Dagligvaror total 4572 4845 0.79
Finans- och fastighet
Credito Emiliano SpA 108500 7461 6 5848 0.95
Tods 25000 11205 44 9937 1.62
Finans- och fastighet total 18666 15784 2.57
Halsovard
Recordati SpA 64800 6058 27 16116 2.63
Halsovard total 6058 16116 2.63
Industrivaror- och tjanster
IMA SpA 116000 11115 12 12213 1.99
Saeco 350000 10235 3 9969 1.63
Industrivaror- och tjanster 21350 22182 3.62
total
Material
Material total 0 0 0.00
Séllankopsvaror och tjanster
Giacomelli Sport Group 50000 1040 2 926 0.15
Séllankopsvaror och tjanster 1040 926 0.15
total
Summa Italien 51686 59853 9.76
NEDERLANDERNA
Dagligvaror
Nutreco 36000 16208 34 11267 1.84
Dagligvaror total 16208 11267 1.84
Industrivaror- och tjanster
Fugro NV 26000 15113 56 13097 214
Industrivaror- och tjanster 15113 13097 214

56
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Antal/ Anskaff- Marknads  Del av vér- Antal/ Anskaff- Marknads  Del av vér-
nom ningsvarde, vérde, depappers nom ningsvarde, vérde, depappers
Vérdepapper vérde tkr Kurs tkr innehav Viardepapper vérde tkr Kurs tkr innehav
Informationsteknologi
Informationsteknologi total 0 0 0.00 0 0 0.00
Summa Nederldnderna 31321 24364 3.98 Séllankopsvaror och tjanster
Stinnes AG 86900 19755 29 23110 3.77
NORGE Séllankopsvaror och tjanster 19755 23110 3.77
Séllankopsvaror och tjanster total
SensoNor AS 480000 4827 8 4879 0.80
Séllankopsvaror och tjanster 4827 4879 0.80 Summa Tyskland 52174 55205 9.01
total
SUMMA VARDEPAPPER 612934 98.84
Summa Norge 4827 4879 0.80 OVR TILLGANGAR NETTO 7164 1.16
FONDFORMOGENHET 620098 100.00
SCHWEIZ
Finans- och fastighet
Converium Hold 15000 7749 7 7123 1.16
OZ Holding 11000 11371 110 7472 1.22
Finans- och fastighet total 19120 14595 2.38
Industrivaror- och tjénster
Kaba Holding AG 5200 13535 320 10275 1.68
Phonak AG 45000 14826 23 6252 1.02
Industrivaror- och tjénster 28361 16528 2.70
total
Informationsteknologi
Leica Geosystems 4000 12208 153 3779 0.62
Informationsteknologi total 12208 3779 0.62
Séllankopsvaror och tjanster
Kuoni Reisen Namen B 3500 13742 420 9077 1.48
Séllankopsvaror och tjanster 13742 9077 1.48
total
Summa Schweiz 73430 43980 7.18
SPANIEN
Finans- och fastighet
Corporacion Mapfre SA 270000 18058 8 19605 3.20
Finans- och fastighet total 18058 19605 3.20
Summa Spanien 18058 19605 3.20
STORBRITANNIEN
Finans- och fastighet
Bradford & Bingley 420000 19427 324 19034 3.1
Collins Stewart 113000 7087 367 5802 0.95
Great Portland Estates 480000 19570 249 16710 273
Finans- och fastighet total 46085 41546 6.79
Halsovard
Powderject Pharm 200000 13536 420 11768 1.92
Halsovard total 13536 11768 1.92
Industrivaror- och tjanster
Capital Radio 70000 9549 630 6178 1.01
John Wood Group 100000 2810 210 2942 0.48
Serco Group Ord 400000 22743 199 11151 1.82
Industrivaror- och tjanster 35102 20271 3.31
total
Informationsteknologi
Atkins WS 143000 17670 410 8214 1.34
Informationsteknologi total 17670 8214 1.34
Kraftférsorjning
Kelda Group 380000 21438 427 22731 3.71
Kraftforsorjning total 21438 22731 3.7
Material
Cambridge Antibody Technology 47000 15631 1035 6815 1.1
Redrow House 650000 21178 256 23311 3.80
Rexam 200000 14239 425 11908 1.94
Material total 51048 42034 6.85
Séllankopsvaror och tjanster
Metal Bulletin 150000 6848 163 3415 0.56
Stanley Leisure 240000 13695 354 11902 1.94
Séllankopsvaror och tjanster 20543 15317 2.50
total
Summa Storbritannien 205421 161880 26.42
SVERIGE
Finans- och fastighet
Carnegie AB 25000 2500 80 2000 0.33
Finans- och fastighet total 2500 2000 0.33
Halsovard
Capio 160000 10790 78 12480 2.04
Hélsovard total 10790 12480 2.04
Industrivaror- och tjénster
Observer AB 51120 5345 54 2735 0.45
Industrivaror- och tjénster 5345 2735 0.45
total
Summa Sverige 18635 17215 2.82
TYSKLAND
Finans- och fastighet
Finans- och fastighet total 0 0 0.00
Halsovard
Stada Arznei 25000 9501 41 9190 1.50
Halsovard total 9501 9190 1.50
Industrivaror- och tjénster
Bilfinger+Berger 86000 16821 23 17758 2.90
Industrivaror- och tjénster 16821 17758 2.90
total
Informationsteknologi
Loewe 20000 6097 28 5146 0.84
Informationsteknologi total 6097 5146 0.84
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Skandia Aktiefond timeAggressive

TIME ar ett samlingsnamn for det framvéxande
informationssamhallet och star fér de fyra omraden som fonden
investerar i: telekom, information, media och underhallning
(entertainment). TimeAggressive investerar globalt i
snabbvaxande foretag i ett tidigt utvecklingsskede som verkar
inom TIME-sektorerna. Malet ar att avkastningen langsiktigt
vasentligen ska overstiga varldsindex. Fondens inriktning gor att
risknivan ar mycket hog.

Tio storsta innehaven 020630

Raindance Communications 6.7%
Ectel Ltd 6.2%
Intrado Inc 4.9%

®THQ Inc. 4.7%

M Riverdeep Group 4.3%

M Intersil Corp - Cl A 3.9%

M Suess Microtec AG 3.7%

W Skyperfekt 3.7%

B Taiwan Semiconductor ADR 3.6%

M Transmeta Corp 3.4%

m Ovrigt 54.9%

Innehaven fordelade pa branscher 020630

Information 51.1%

Telecom 25.7%

Entertainment 18.2%

® Media 5.0%

A% Skandia
Y@ Banken

Chans- /riskvarde 55,0 (Index 16,4)

LAG MEDEL HOG MYCKET HOG

Fondfakta

Intradeskostnad:
Ingen

Forsaljningskostnad:
Ingen

Totalkostnadsandel:
2,37 %

Lagsta engangsinsattning:
200 kr

Légsta manadssparande:
200 kr

Forvaltningsarvode:
1,70 % per ar.

Totalkostnad:

Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina fondandelar
020630 till 5363 kr efter att du betalt 178 kr till oss i totalkostnad. Om du har
manadssparat 100 kr per manad under samma tid uppgick vardet pa dina
fondandelar till 394 kr efter att du betalat 6 kr till oss i totalkostnad.

Forvaltningskostnad:

Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina fondandelar
020630 till 5363 kr efter att du betalt 128 kr till oss i forvaltningskostnad. Om du har
manadssparat 100 kr per manad under samma tid uppgick vardet pa dina
fondandelar till 394 kr efter att du betalat 5 kr till oss i férvaltningskostnad.

Total expense ratio:
1,80 %

Genomsnittlig avkastning

000630 - 020630

Fonden -64.0 %
Index -16.9 %
000531 - 020630

Fonden -60.9 %
Index -16.1 %

Jamforelseindex
Morgan Stanley World Index

Ansvarig forvaltare
Martin Edstréom

Utdelning
Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar,

Betyg Sparoversikt:
Inget.

Betyg Morningstar:
Inget.

Forvaltas av:
Skandia Fonder AB

PPM:
Fonden ingar i premiepensionsvalet.
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Fondforvaltningen forsta halvaret 2002

Fondandelsvardet sjonk under arets forsta sex manader med
46,4 procent, vilket kan jamféras med varldsindex nedgang pa -
20,74 procent.

TIME-sektorerna borjade aret relativt starkt med goda rapporter
for det fjarde kvartalet 2001. Tyvarr blev den gladjen kortvarig
efter att Enronskandalen rullats upp i manadsskiftet januari-
februari. Nagot som utldste borjan pa vad kan betecknas som en
fortroendekris for bade redovisningsprinciper och affarsmoral i
allmanhet. TIME-féretagen, med sin redan hdéga riskprofil
drabbades forstas hart av detta.

For TIME-foretagen generellt var den goda starten pa aret snart
ett minne blott; det stod mer och mer klart ju Iangre halvaret led
att den initiala forbattringen i marknaden var sdsongsmassig, och
inte varaktig. Listan pa féretag som vinstvarnade kan antagligen
goras lika 1ang som denna halvarsrapport, men for att illustrera
bredden pa nedgangen kan vi namna Peoplesoft inom mjukvara,
Nortel, Lucent, Ericsson och Nokia inom telekom, IBM inom
hardvara, Intel inom halvledare, Vivendi inom media och Sprint
PCS inom telekomoperatorer.

Pa aktiemarknaden innebar fértroendekris for redovisningen
tillsammans med fortsatt sdmre efterfragan for TIME-féretagen,
inte ovantat, en kraftig nedgang i aktiekurserna. Nedgangen var
mycket generell och ingen delsektor klarade sig signifikant battre
an nagon annan.

Ljuspunkterna under halvaret var fa, men vi kan i alla fall peka pa
konjunkturen som en sadan. Ekonomerna ar i stort sett eniga om
att ekonomin i USA, som ar den absolut viktigaste marknaden,
ser ut att ha stérkts under forsta halvaret. Dessvarre har detta
annu inte fatt genomslag i foretagens vinster, och déarmed inte
heller i investeringarna, vilket till stor del &r vad som driver
efterfragan pa ny teknologi. Inom teknologisektorn har vi sett en
del tidiga tecken pa att, atminstone vissa foretag har borjat fa
ordning pa kostnadskostymen och anpassat sig till de
forsamrade marknadsférhallandena. Detta har illustrerats genom
att saval Cisco som Oracle i sina senaste rapporter faktiskt
lyckades overtraffa marknadens vinstforvantningar genom battre
marginaler. Om detta utvecklas till en trend ar det positivt for
marknaden, eftersom vi beddémer att en aterhamtning av
marginalerna ar en forutsattning for en mer langvarig forbattring i
TIME-féretagens affarsklimat.

En foljd av de kraftiga nedgangarna i aktiekurserna ar att aven
om foretagens vinster ar lite 1agre an forvantat, sa har
varderingen pa marknaden kommit ned avsevart. Var bedémning
ar att TIME-sektorerna ur ett historiskt perspektiv inte langre ar
for hogt varderade.
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Fondens utveckling under aret
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Ar Fonden % Index %
001231 -35.1 -4.2
011231 -59.5 -8.6
020630 -46.4 -20.7
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Viktiga kop

Nvidia Nuvidia tillverkar halvledare for grafiska applikationer. Nvidia
levererar bland annat grafiska halvledare till Microsofts Xbox. Aktien
sag billig ut efter ett kraftigt fall i samband med ogrundade rykten om

STORRE NETTOFORANDRINGAR

J L s VARDEPAPPER FORANDRING
Nvidias bokforing. (TKR)
. . . Nettokopt
Transmeta Transmeta gor mycket batterisnala mikroprocessorer etioxer
vilka saljs till framférallt barbara datorer. Foretaget &r mycket ungt Nvidia Corporation 2176
och har haft stora problem att komma igang med produktionen. Nu ‘é\’a‘?g(’;"aegggcgo'r’::ﬁunica“ons 13%
har emellertid (_j_es_:sa prob_lgm I0sts, oE:h_ vé_r bed(‘jmni_ng ar att o Transmeta Corp 1281
Transmeta nu &r i en position som mdjliggor ett kraftigt uppsving i Soitec SA (LN) 1246
ArcAlin Intersil Corp - CI A 1129
forsaljningen. lona Technologies PLC-ADR 1072
) . L . . . . . Intrado Inc 981
Soitec Soitec ar varldsledande inom tillverkning av ramaterialet Riverdeep Group 980
Silicon-on-insulator, SOI, till halvledarindustrin. SOI ger battre THQ Inc. 900
prestanda an den traditionella kiseln (silicon) och bedéms darfor ta
en allt stérre del av marknaden i framtiden. Nettosalt
. o . Check Point Software Technologies Ltd 1746
Raindance Communications Raindance séljer en konferenstjanst Amzcocs i't?, ST IO 1637
over Internet. Denna typ av tjanst har blivit alltmer efterfragad efter PC-Tel Inc 1026
terrorattackerna den 11:e september. Vi beddémer att Raindance g&zﬁ;’o‘?&’” gig
kommer att vara en av marknadsledarna inom detta omrade aven Vignette Corporation 748
framover. Speechworks International Inc 606
Red Hat Inc 587
Murata Manufacturing Co 579
NTT Docomo Inc 576
WebMethods Webmethods ar ett ledande foretag inom <
integrations-mjukvara. Efter att storféretag spenderat stora belopp OMSATTNINGSHASTIGHET
pa e-handelsmjukvara och andra nya system, har nu fokus skiftat till PERIOD GGR/AR
att integrera dessa system med resten av foretagets IT. Vi bedémer 020101-020630 0,59
att Webmethods kommer att vara en av marknadsledarna inom
detta segment framover. FONDFORMOGENHET (TKR)
DATUM FONDFORMOGENHET
orgn T 001231 95293
Viktiga forsaljningar 011231 50 777
020630 35 495
Open TV Marknaden for interaktiv TV har minskat anmarkningsvart.
Detta beror pa att det har blivit ett gap i marknaden mellan de tidiga
anvandarna i lander som Sverige och England och de riktigt stora ~
marknaderna som USA, vilka férvantades leda tillvaxten framover. ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR
Darfér anser vi det vara battre att placera pengarna i andra aktier. DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVARDE
001231 1394 074 68.36
z i ; ; A idé 011231 2160 161 27.67
PC-Tel PC Tel tillverkar modem i form av mjukvara. Aven om idén TR 3 e

vinner mark tror vi att konkurrensen pa den marknaden 6kat till den
grad att det blir svart att tjdna pengar. Da det dessutom &r svart att
se hur PC Tel ska kunna utvidga sin marknad valde vi att géra oss
av med innehavet.

UTDELNING PER ANDEL

Amdocs Vi salde Amdocs da efterfragan pa mjukvara relaterat till AR KR
X - . A . s " 2001 0.00

telekom sag ut att bli sémre an vantat i bérjan pa aret. Dessutom ar 5000 0.00

Amdocs baserat i Israel, och med de makropolitiska riskerna i ’

regionen ansag vi att riskerna var storre an mojligheterna for

Amdocs.

Stonesoft Stonesoft &r fortfarande mycket beroende av forséljning i COURTAGE

relation till Checkpoints brandvaggar. Da IT-séakerhetsmarknaden
hade ett mycket tufft forsta kvartal valde vi att minska vara positioner
inom det segmentet, inklusive Stonesoft.

Checkpoint |T-sékerhetsmarknaden har éverraskat negativt under
ett par kvartal, trots att manga foretag sager sig prioritera sakerhet.
Vi tror att detta fenomen kan fortsatta ett tag till, eftersom sakerhet i
allménhet &r en relativt stor investering. Aven om Checkpoint
fortfarande ar en ledare inom sitt omrade tror vi att det gar att finna
battre investeringar pa annat hall.
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Courtage har erlagts med 142 tkr, varav 0 tkr

avser handel med SkandiaBankens Vardepappershandel.
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Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2002 2001
Intékter och vardeforandring
Utdelningar 5 24
Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument (not 1) -29006 -41407
Bankrénta 37 76
Valutavinster och -férluster 5 99
-28959 -41208
Kostnader
Forvaltningskostnad -429 -725
Ovriga kostnader -21 -100
-450 -825
Resultat fore skatt -29409 -42033
Beraknad skatt - -
Resultat efter skatt -29409 -42033
BALANSRAKNING per 30/06, tkr
Tillgangar
Vardepapper (not 1, 2) 34655 75526
Likvida medel 1917 4099
Upplupna rénteintakter 37 76
Ovriga fordringar 2597 1200
Summa tillgangar 39206 80901
Skulder
Upplupen forvaltningskostnad 52 113
Ovriga skulder 3659 2377
Summa skulder 37111 2490
Fondférmogenhet 35495 78411
NOTER

Not 1 Vardepapper

Kostnad i samband med k&p och forsaljning av vardepapper har uppgatt till 142 tkr (90 tkr), varav
0 tkr (O tkr) avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel. Transaktionskostnaderna for
2002 &r 0.40% av vérdet pa omsatta vardepapper.

Not 2 Totalkostnadsandel
Totalkostnadsandelen fér fonden uppgick 2002 till 2,37%

61

A% Skandia
Y@ Banken

Innehav

Antal/ Anskaff- Marknads  Del av vér-

nom ningsvarde, vérde, depappers

Viardepapper vérde tkr Kurs tkr innehav
ENTERTAINMENT
Capcom Co Ltd 4100 1187 3100 975 2.81
Macrovision Corporation 4000 472 13 482 1.39
Nintendo 500 807 17650 677 1.95
Riverdeep Group 10500 2203 16 1502 4.33
Tele Atlas AG 35600 2882 3 1018 2.94
THQ Inc. 6000 1999 30 1644 4.75
Summa Entertainment 9549 6297 18.17
INFORMATION
Au Optronics ADR 7200 735 8 550 1.59
Autonomy Corporation Plc 21610 2745 265 802 2.32
Broadcom Corp 2450 1852 18 395 1.14
Brocade Communications Inc 6125 3287 17 984 2.84
Business Objects 3100 671 30 834 2.41
Future Systems 12 1049 631000 581 1.68
Globespan Virata Inc. 13900 3053 4 494 1.43
Intersil Corp - CI A 6800 2340 21 1336 3.86
lona Technologies PLC-ADR 4600 1073 5 224 0.65
Mercury Intractive 2525 2006 23 533 1.54
Nvidia Corporation 4000 2176 17 632 1.82
Rational Software Corp 6075 2454 8 458 1.32
Red Hat Inc 13950 1793 6 753 217
RF Micro Devices Inc 4625 1552 8 324 0.93
Siebel Systems Inc 3250 2077 14 425 1.23
Skyperfekt 142 1753 118000 1285 3.71
Soitec SA (LN) 5500 1246 10 489 1.41
Suess Microtec AG 7000 2154 20 1290 3.72
Taiwan Semiconductor ADR 10450 1725 13 1249 3.60
Transmeta Corp 53800 3704 2 1162 3.35
Trend Micro 2000 1263 3350 514 1.48
Verisign Inc 6050 5504 7 400 1.15
Veritas Software Corporation 4500 3152 20 818 2.36
WebMethods Inc. 7200 1807 10 655 1.89
Yahoo Inc 3800 491 15 515 1.49
Summa Information 51662 17701 51.09
MEDIA
DoubleClick Inc 10925 1491 7 728 2.10
Liberate Tech 11825 2236 3 287 0.83
Univision Comm 2500 739 31 721 2.08
Summa Media 4466 1736 5.01
TELECOM
ASM Holding NV NY 3600 555 16 524 1.51
China Mobile Ltd 42000 2342 23 1123 3.24
Ectel Ltd 20300 3240 12 2164 6.25
Extreme Networks Inc 6000 1004 10 556 1.61
Intrado Inc 9500 2154 19 1690 4.88
Micromuse Inc 6550 1668 5 279 0.81
Raindance Communications 44000 1736 6 2325 6.71
Sprint PCS 6275 1642 4 258 0.74
total 14341 8920 25.75
Summa Telecom 14341 8920 25.75
SUMMA VARDEPAPPER 34655 97.63
OVR TILLGANGAR NETTO 840 2.37
FONDFORMOGENHET 35495 100.00
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Skandia Aktiefond timeGlobal

TIME ar ett samlingsnamn for informationssamhallet och star for
de fyra omraden som fonden investerar i: telekom, information,
media och underhallning (entertainment). Det ar fyra narliggande
sektorer som i allt hdgre grad vavs samman, vilket skapar
ytterligare dynamik och vaxtkraft. timeGlobal férvaltas av ett
team forvaltare placerade i USA, Europa och Asien. Malet for
fonden ar att langsiktigt na en avkastning som dverstiger index
for varldens bérser. Eftersom fonden inte investerar i alla
sektorer av ekonomin ar fondens riskniva hogre an i en bredare
global fond.

Tio storsta innehaven 020630

Microsoft Corporation 10.3%
Cisco Systems Inc 6.5%
Verizon Communications 5.7%

m Viacom Inc A 5.6%

H Vodafone Plc 4.3%

W AOL Time Warner Inc 4.2%

M Intel Corporation 4.0%

B Electronic Arts Inc. 3.8%

M Taiwan Semiconductor ADR 3.4%

m Nintendo 3.4%

m Ovrigt 48.8%

Innehaven férdelade pa branscher 020630

Information 40.8%

Telecom 29.0%

Entertainment 17.8%

M Media 12.4%

m0.00%

A% Skandia
Y@ Banken

Chans- /riskvarde 38,1 (Index 16,4)

LAG MEDEL HOG MYCKET HOG

Fondfakta

Intradeskostnad:
Ingen

Forsaljningskostnad:
Ingen

Totalkostnadsandel:
1,64 %

Lagsta engangsinsattning:
200 kr

Légsta manadssparande:
200 kr

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Totalkostnad:

Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina fondandelar
020630 till 6013 kr efter att du betalt 130 kr till oss i totalkostnad. Om du har
manadssparat 100 kr per manad under samma tid uppgick vardet pa dina
fondandelar till 421 kr efter att du betalat 5 kr till oss i totalkostnad.

Forvaltningskostnad:

Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina fondandelar
020630 till 6013 kr efter att du betalt 111 kr till oss i forvaltningskostnad. Om du har
manadssparat 100 kr per manad under samma tid uppgick vardet pa dina
fondandelar till 421 kr efter att du betalat 4 kr till oss i férvaltningskostnad.

Total expense ratio:
1,50 %

Genomsnittlig avkastning

000630 - 020630

Fonden -49.1 %
Index -16.9 %
981130 - 020630

Fonden -14.7 %
Index -1.8 %

Jamforelseindex
Morgan Stanely World Index

Ansvarig forvaltare
Niklas Lundin

Utdelning
Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar,

Betyg Sparoversikt:
2
Betyg Morningstar:
3

Forvaltas av:
Skandia Fonder AB

PPM:
Fonden ingar i premiepensionsvalet.
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Fondforvaltningen forsta halvaret 2002

Fondandelsvardet sjonk under arets forsta sex manader med
39,9 procent, vilket kan jamféras med varldsindex nedgang pa
20,7 procent.

TIME-sektorerna borjade aret relativt starkt med goda rapporter
for det fjarde kvartalet 2001. Tyvarr blev den gladjen kortvarig
efter att Enron-skandalen rullats upp i manadsskiftet januari-
februari. Den utléste bérjan pa vad kan betecknas som en
fortroendekris for bolagens redovisningsprinciper och moral i
allméanhet. TIME-féretagen, med sin redan hdéga riskprofil
drabbades forstas hart av detta.

For TIME-foretagen generellt var den goda starten pa aret snart
ett minne blott; det stod mer och mer klart ju Iangre halvaret led
att den initiala forbattringen i marknaden var sdsongsmassig, och
inte varaktig. Listan pa féretag som vinstvarnade kan antagligen
goras lika 1ang som denna halvarsrapport, men for att illustrera
bredden pa nedgangen kan vi namna Oracle och Peoplesoft
inom mjukvara, Nortel, Lucent, Ericsson och Nokia inom
telekom, IBM inom hardvara, Intel inom halvledare, Vivendi inom
media och Sprint PCS inom telekomoperatérer.

Pa aktiemarknaden innebar fértroendekris for redovisningen
tillsammans med fortsatt sdmre efterfragan for TIME-féretagen,
inte ovantat, en kraftig nedgang i aktiekurserna. Nedgangen var
mycket generell och ingen delsektor klarade sig signifikant battre
an nagon annan.

Ljuspunkterna under halvaret var fa, men vi kan i alla fall peka pa
konjunkturen som en sadan. Ekonomerna ar i stort sett eniga om
att ekonomin i USA, vilket ar den absolut viktigaste marknaden,
ser ut att ha bottnat och har starkts under férsta halvaret.
Dessvarre har detta annu inte fatt genomslag i féretagens
vinster, och darmed inte heller i investeringarna, vilket till stor del
ar vad som driver efterfragan pa ny teknologi. Inom
teknologisektorn har vi sett en del tidiga tecken pa att,
atminstone vissa foretag har borjat fa ordning pa
kostnadskostymen och anpassat sig till de forsamrade
marknadsférhallandena. Detta har illustrerats genom att saval
Cisco som Oracle i sina senaste rapporter faktiskt lyckades
Overtraffa marknadens vinstférvantningar genom battre
marginaler. Om detta utvecklas till en trend ar det positivt for
marknaden, eftersom vi beddémer att en aterhamtning av
marginalerna ar en forutsattning fér en mer langvarig forbattring i
TIME-féretagens affarsklimat.

En foljd av de kraftiga nedgangarna i aktiekurserna ar att aven
om foretagens vinster ar lite 1agre an forvantat, sa har
varderingen pa marknaden kommit ned avsevart. Var bedémning
ar att TIME-sektorerna ur ett historiskt perspektiv inte langre ar
for hogt varderade.
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Fondens utveckling under aret
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Arligt resultat

Ar Fonden % Index %
981231 +11.3 +4.7
991231 +94.8 +30.2
001231 -34.9 -5.1
011231 -33.3 -8.6
020630 -39.9 -20.7
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Viktiga kop

Viacom Vi har successivt 6kat fondens innehav i den amerikanska
mediajatten Viacom, da vi blev mer positivt instéllda till
mediasektorn. Aktiens utveckling &r till stor del beroende av
konjunturen som vi tror kan komma att forbattras. Mediabolag, som
ar beroende av reklam, dras inte med samma strukturella problem
som teknologi- eller telekombolagen.

Sprint PCS Efter att ha rapporterat svag abonnenttillvaxt under
sista kvartalet forra aret rasade de amerikanska
mobiltelefonoperatorerna kraftigt. Enligt var bedémning blev
varderingsgapet for

varderingsgapet for stort mot de europeiska konkurrenterna och
darfor investerade vi i amerikanska Sprint PCS samtidigt som vi
avyttrade italienska TIM.

ECTel ECTel ar ett Israeliskt mjukvaruféretag som hjalper
telekomoperatdrer att skydda sig mot bedrageri. Foretaget
genomfor sin strategi helt enligt plan och har sakrat en stor del av
sin planerade forsaljning fér 2002. Trots sin hoga kvalitetsstatus
handlades aktien pa mycket laga 15 ggr arets vinst. Med en sa lag
vardering och god insyn i sin framtida forsaljningsutveckling ser vi
det som ett defensivt innehav

Nvidia Nuvidia tillverkar halvledare for grafiska applikationer.
Foretaget dominerar denna attraktiva del av halvledarindustrin som
har PCs och spelkonsoler som kundgrupper. Nvidia levererar bland
annat grafiska halvledare till Microsofts Xbox. Aktien sag billig ut
efter att ett kraftigt fall i samband med ogrundade rykten om Nvidias
bokforing.

Clear Channel Vi har successivt 6kat fondens innehav i det
amerikanska mediabolaget Clear Channel da vi blev mer positivt
installda till mediasektorn. Aktiens utveckling ar till stor del beroende
av konjunturen som vi tror kan komma att férbattras. Mediabolag,
som ar beroende av reklam, dras inte med samma strukturella
problem som teknologi- eller telekombolagen.

Viktiga forsaljningar

Amdocs For att finansiera fondens investering i ECTel avyttrades
Amdocs som ocksa ar ett israeliskt mjukvarubolag inriktat mot
telecomoperatorer. Amdocs ar ocksa ett bra foretag men aktiens
relativa utveckling talade till ECTels fordel.

Liberty Media For att f& utrymme till att 6ka exponeringen mot
Viacom sa avyttades Liberty Media som ar ett investmentbolag
inriktat pa kabel-TV. Vidare ansag vi att bolagets redovising inte var
tillrackligt transparant och darmed skulle paverkas negativt av
efterverkningarna fran Enronskandalen.

Vivendi Universal For att fa utrymme till att 6ka exponeringen till
Viacom sa avyttades Vivendi Universal som ar ett franskt media
konglomerat. Vidare ansag vi att bolagets redovising inte var
tillrackligt transparant och darmed skulle paverkas negativt av
efterverkningarna fran Enronskandalen.

SAP For att minska var exponering mot mjukvarusektorn sa
avyttrades en stor del av fondens innehav i det tyska
mjukvarubolaget SAP. Anledningen till férsaljningen var att ta hem
vinst efter att aktien utvecklades stark under det forsta kvartalet.
Fundamentalt gar foretaget fortfarande bra och vi hoppas kunna
aterinvestera pa en lagre niva.

RF Micro Devices RF Micro Devices tillverkar halvledare inriktade
pa mobiltelefonmarknaden och &r en underleverantor till Nokia.
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Under varen blev vi allt mer oroliga for marknaden for
telekomutrustning efter att manga operatorer skar ner sina
investeringar kraftigt. Vi avyttrade aktien for att minska fondens
exponering mot den mobila telekommarknaden.
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DATUM FONDFORMOGENHET
981231 76 336
991231 1070775
S AR A 001231 997 134
STORRE NETTOFORANDRINGAR 011231 763 792
VARDEPAPPER FORANDRING 020630 471953
(TKR)
Nettokopt ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR
Viacom Inc B 13403 DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVARDE
Clear Channel Communications 12222 981231 634 864 120.24
Nvidia Corporation 9729 991231 4 569 699 234.22
Ectel Ltd 8789 001231 6 536 593 152.55
Sprint PCS 7581 011231 7521142 101.55
Taiwan Semiconductor ADR 7094 020630 7725259 61.07
Telefonica Nacional De Espana Ordinarie 5590
Electronic Arts Inc. 5045
Verizon Communications 4633 UTDELNING PER ANDEL
ASM Holding NV NY 4621
AR KR
2001 0.21
Nettosalt 2000 0.00
1999 0.00
SAP AG Ord 12836 1998 0.00
Vivendi SA 10649
Liberty Media Corp 9613
Amdocs Ltd 8531
RF Micro Devices Inc 7916
Check Point Software Technologies Ltd 7691 COURTAGE
Omnicom Group Inc 7078 Courtage har erlagts med 472 tkr, varav 0 tkr
NTT Docomo Inc 6342 avser handel med SkandiaBankens Vardepappershandel.
Microsoft Corporation 6086
Autonomy Corporation Plc 5763

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
020101-020630 0,38
FONDFORMOGENHET (TKR)
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Resultat- och balansrakningar Innehav
Antal/ Anskaff- Marknads  Del av vér-
nom ningsvirde, vérde, depappers
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2002 2001 Vérdepapper vérde tkr Kurs tkr innehav
Intékter och vardeforandring
Utdelningar 1381 1940
Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument (not 1) -309602 -164951
Bankranta 278 745 Summa ° ° 0.00
Valutavinster och -férluster _3032% -16232? ENTERTAINMENT
Electronic Arts Inc. 28300 15629 66 17179 3.76
Kostnader Nintendo 11500 18897 17650 15564 3.41
Forvaltningskostnad -4626 -6573 Sony Corp 6758 15100 11353 6330 7329 1.61
Ovriga kostnader -37 -531 Q Inc. 12600 4026 30 3453 0.76
-4663 7104 Viacom Inc A 62275 29632 44 25446 5.58
Resultat fore skatt -314308 169131 Viacom Inc B 30000 13404 44 12233 2.68
Beréknad skatt - -
Resultat efter skatt -314308 169131 Summa Entertainment 92940 81204 17.80
BALANSRAKNING per 30/06, tkr INFORMATION
Tillgangar Applied Materials 61250 14268 19 10707 235
Vérdepapper (not 1, 2) 456417 896831 Au Optronics ADR 20400 2338 8 1558 0.34
Likvida medel 15490 36158 Broadcom Corp . 10000 15129 18 1612 0.35
Upplupna ranteintakter 277 745 Dell Computer Corporation 33000 8373 26 7928 1.74
Gvriga fordringar 429 581 IBM ) 23500 25270 72 15550 3.41
Summa tillgangar 472613 934315 Intel Corporation 107600 33110 18 18067 3.96
Kyocera 13200 17032 8750 8856 1.94
Skulder ) Linear Technology Corporation 41475 17877 31 11980 262
Upplupen forvaltningskostnad 587 1077 Microsoft Corporation 93300 60794 55 46904 10.28
Ovriga skulder 73 35 Nvidia Corporation 15700 9082 17 2479 0.54
Summa skulder 660 1112 Oracle Corporation 87800 22140 9 7642 1.67
Fondférmégenhet 471953 933203 SAP AG Ord 5650 8274 99 5090 1.12
ST Microelectronics NV 48700 16232 25 11161 245
NOTER Taiwan Semiconductor ADR 131780 21936 13 15745 3.45
Not 1 Vardepapper Tietoenator EUR 24030 6234 25 5453 1.19
Kostnad i samband med kdp och forséljning av vardepapper har uppgatt till 472 tkr (787 tkr), varav Togh[ba Corporation 172000 11066 488 6436 141
0 tkr (O tkr) avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel. Transaktionskostnaderna for Ver!5|gn Inc . 38725 40216 7 2559 0.56
2002 &r 0.18% av vardet pa omsatta vérdepapper. Veritas Software Corporation 36850 20307 20 6702 1.47
Not 2 Totalkostnadsandel Summa Information 349678 186428 40.85
Totalkostnadsandelen fér fonden uppgick 2002 till 1,64%
MEDIA
AOL Time Warner Inc 142965 65076 15 19328 4.23
British Sky Broadcasting Plc 146000 14623 629 12865 2.82
Clear Channel Communications 23000 12223 32 6768 1.48
Comcast Corp K 45200 15967 24 9903 217
Omnicom Group Inc 18350 14962 46 7724 1.69
Summa Media 122850 56589 12.39
TELECOM
ASM Holding NV NY 30000 4622 16 4365 0.96
China Mobile Ltd 301500 11790 23 8064 1.77
Cisco Systems Inc 229925 64600 14 29478 6.46
Ectel Ltd 55000 8789 12 5864 1.28
Ericsson B 176600 18354 14 2455 0.54
Nokia A 114130 35815 15 16352 3.36
Sprint PCS 158850 52249 4 6526 1.43
Telecom Mob Ordinary 115000 4387 4 4304 0.94
Telefonica Nacional De Espana 128586 18900 9 9920 217
Ordinarie
Verizon Communications 70600 35641 40 26051 5.71
Vodafone Plc 1671711 42538 920 19816 4.34
total 297684 132195 28.96
Summa Telecom 297684 132195 28.96
SUMMA VARDEPAPPER 456417 96.71
OVR TILLGANGAR NETTO 15536 3.29
FONDFORMOGENHET 471953 100.00
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Skandia Aktiefond trendGlobal

Fonden investerar globalt. Fonden kommer att ha farre innehav
an en traditionell globalfond, vilket leder till en hogre risk. Malet
ar att langsiktigt 6vertraffa fondens jamforelseindex.

Tio storsta innehaven 020630

Bank of America 4.8%
Suez 4.6%
BNP Paribas 4.4%
m Pfizer Incorporated 4.1%
M Citigroup 4.0%
m BHP Billiton Ltd 3.9%
M TotalFinaElf PA 3.9%
H Nintendo 3.0%
W Schlumberger Ltd 3.0%
m Secom Co Ltd 2.9%
m Ovrigt 61.4%

Innehaven fordelade pa branscher 020630

Finans- och fastighet 20.3%
Sallankdpsvaror och tjanster 16.0%
Halsovard 14.4%

m Informationsteknologi 12.1%

M Industrivaror- och tjanster 9.1%

M Energi 8.2%

W Material 6.4%

W Telekomoperatorer 5.1%

W Kraftforsorjning 4.6%

m Dagligvaror 3.8%

m Ovrigt 0.0%

A% Skandia
Y@ Banken

Chans- /riskvarde (Fonden ar nystartad (011031))

LAG MEDEL HOG MYCKET HOG

Fondfakta

Intradeskostnad:
Ingen

Forsaljningskostnad:
Ingen

Totalkostnadsandel:
Da fonden ar nystartad (011031) kan inga rattvisande varden anges.

Lagsta engangsinsattning:
200 kr

Légsta manadssparande:
200 kr

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Totalkostnad:

Da fonden &r nystartad (011031) kan inga rattvisande varden anges.

Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina fondandelar
020630 till 7318 kr efter att du betalt 177 kr till oss i totalkostnad. Om du har
manadssparat 100 kr per manad under samma tid uppgick vardet pa dina
fondandelar till 472 kr efter att du betalat 6 kr till oss i totalkostnad.

Forvaltningskostnad:

Da fonden ar nystartad (011031) kan inga rattvisande varden anges.

Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina fondandelar
020630 till 7318 kr efter att du betalt 124 kr till oss i forvaltningskostnad. Om du har
manadssparat 100 kr per manad under samma tid uppgick vardet pa dina
fondandelar till 472 kr efter att du betalat 4 kr till oss i férvaltningskostnad.

Total expense ratio:
Da fonden ar nystartad (011031) kan inga rattvisande varden anges.

Genomsnittlig avkastning
Da fonden &r nystartad (011031) kan inga rattvisande varden anges.

Jamforelseindex
MSCI AC World Free

Ansvarig forvaltare
Filip Boman

Utdelning
Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar,

Betyg Sparoversikt:
Inget.

Betyg Morningstar:
Inget.

Forvaltas av:
Skandia Fonder AB

PPM:
Fonden ingar i premiepensionsvalet.
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Forvaltningen forsta halvaret 2002

TrendGlobal har sedan arsskiftet gatt ner med 26,8 procent.
Detta kan jamféras med varldsindex som under samma period
tappade 20,3 procent.

Efter att aktiemarknaden hamnat i djup nedgang som delvis
utlostes av den 11:e september aterhamtade den sig, om an
nagot blygsamt, under senhdsten 2001. Investerare forutspadde
ytterligare forbattring under 2002 och féretagen bdrjade tala om
stabilisering i forsaljning och vinster. Vinstforbattringarna uteblev
dock, trots tecken pa en véndning i ekonomin. Arets forsta
bérshalvar har saledes varit svagt, en bidragande orsak har varit
den 6kade misstron mot féretagens redovisning, skapad av
skandalerna i USA. Fér kommande halvar ser vi en fortsatt
aterhdmtning av ekonomin men nu dven med forbattrade
foretagsvinster. Foretagen har skurit i kostnader genom
personalnedskarningar, lagre investeringskostnader samt
generella omkostnader. Vinsterna bor darfér kunna stiga aven
om forsaljningen inte skulle ta fart. Detta i kombination med att
jamforelsesiffror fran forra arets tva sista kvartal ar l1aga, tror vi
kan leda till battre vinstrapporter och darigenom ett battre
boérsklimat.

TrendGlobal har under forsta halvaret haft en sdmre utveckling
an sitt jamforelseindex. Fonden har missgynnats av sin undervikt
i defensiva sektorer och sin évervikt i cykliska aktier. Dessutom
har den varit 6verviktad i tillvaxtorienterade aktier, ett
tillgangsslag som utvecklats svagt p g a investerares reservation
mot risktagande. Den cykliska exponeringen kvarstar dock,
framférallt inom den traditionella tillverkningsindustrin. Detta
eftersom vi anser den vara attraktiv i varderingssynpunkt och vi
tror pa en aterhamtning i ekonomin. Vi ser det som mycket viktigt
att vara langsiktig da marknaden den senaste tiden varit
obalanserad.

For att forsoka skapa langsiktighet i beslut och fa ett bredare
perspektiv om framtidens vinnare anvander vi oss av teman.
Outsourcing, demografi och sékerhet (datasakerhet samt
person/egendomsskydd) tror vi kommer fortsatta att vara
betydande teman fér kommande halvar. Aven etik kommer att fa
fortsatt utrymme, da investerare nu tittar narmare pa hur foretag
gor sina vinster och inte bara pa vinstens storlek. Redovisning
kommer saledes att sta i fokus och férmodligen ar ett
aterinférande av statliga regleringar for vissa branscher att vanta.
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Fondens utveckling under aret
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Viktiga kop

Samsung Samsung &ar en av de stora vinnarna inom
digitaliseringsvagen som kommer att vara fortsatt kraftfull. Bolaget
ar varldsledande pa bildskarmar, minnen och hemelektronik. Man ar

STORRE NETTOFORANDRINGAR

| | ‘ > . VARDEPAPPER FORANDRING
dessutom konkurrent till Nokias ledarskap inom mobiltelefoni. (TKR)
Samsung med Sydkorea som hemmabas gynnas av laga kostnader, Nettokipt
en stark vaxande hemmamarknad och narhet till kommande
marknader som Kina och Indien. AstraZeneca Plc 4748
Fannie Mae 4447
. ! i . Cardinal Health | 4327
WPP Den 6kade konkurrensen globalt leder till att féretag méaste J;:nlsrfn&;insor;c 4186
satsa en allt stérre del av sin forséljning pa marknadsféring och Aflac Inc. 3890
reklam. WPP med sitt nétverk av reklam och PR-byraer samt andra 5&’;‘;‘2%’:%6 gggg
typer av kommunikationstjanster gynnas av denna trend. Samsung Electr 05930 2941
Sprint PCS 2256
Tyco International Ltd 1943
Dixons Digitaliseringboomen innebar en 6kad andel Nettosalt
elektronikinkép. DVD ersétter VHS-videon och mobiltelefonen '

N L L K . American Intl Group Inc 5794
ersatter den fasta. Samtidigt blir digital-TV allt vanligare i hemmen Medtronic Inc 5634
och den analoga kameran byts ut till en ny digital. Dixons som driver Aventis 5521

P PAr & ; : Bed Bath & Beyond Inc 4929
elektronlkkeQJor over hela Europa gynnas naturligtvis av denna British Sky Broadcasting Plc P
trend, som vi tror kommer att fortsatta under de kommande 5-10 Manpower Inc 4327
aren. Sysco Corporation 3871

Munters 3621
. ) . PeopleSoft | 2094
Aflac Aflack har det langa temat demografi och den aldrande B;%ppear(i)basnc 1976
befolkningen som langsiktig drivkraft for tillvaxt. Aflac tillhandahaller
tillaggsforsakringar inom sjuk- och sjukvardsforsakringar i Japan och .
USA. Denna marknad kan férvantas ha en gynnsam utveckling i takt OMSATTNINGSHASTIGHET
med den aldrande befolkningen och de 6kade PERIOD GGR/AR
sjukvardskostnaderna. 020101-020630 0,68
Viktiga forsaljningar
FONDFORMOGENHET (TKR)
Manpower Manpow?r ar varldsllledgnQe inom personaluthyrnlr)g. RO EONDEOEMOCENNED
Bolaget har genomgatt en stor forbattring under de senaste tva 011231 215 697
aren, med en relativt stark aktie som foljd. Men den ekonomiska 020630 159 406
situationen med lagkonjunktur i USA och darmed liten efterfraga pa
arbetskraft, har gjort att vi valt att sélja hela innehavet i Manpower.
Munters Munters ar globalt ledande inom nichemarknaderna R
avfuktning, befuktning, vattensanering och evaporativ kylning. Trots ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR
gynnsam framtid har vi valt att sélja Munters p.g.a. en hdg vardering DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVARDE
i forhallande till bolagets historia. 011231 2015010 107.05
020630 2035815 78.34

Cienna Cienna som &r verksamt inom framforallt tele- och
datakommunikationsutrustning ser ut att ha en lang uppférsbacke
framfor sig, detta beroende pa att kunder har finansiella problem. Vi
har darfor salt var position i Cienna.

UTDELNING PER ANDEL

Medtronic Medtronic ar ett varldsledande féretag inom omradet for AR KR
medicinteknik. Dess produktportfdlj domineras av pacemakers samt 2eo 00
ryggradsimplantat. Aktien har gatt relativt bra under aret och det ar
inte nagra egentliga problem i bolaget, dock tycker vi att vardeingen
ar for hog i forhallande till marknaden och den egna historiken. Vi
har darfér valt att avyttra hela innehavet i bolaget.

COURTAGE

Sonic Wall Sonic Wall levererar I6sningar for datasakerhet som ar
en stark trend. Denna marknad lider dock fér narvarande av det
daliga investeringsklimatet. Dessutom stdter bolaget pa allt hardare
konkurrens inom sina kdrnomraden, t.ex. fran bolag som Oracle.
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Courtage har erlagts med 260 tkr, varav 0 tkr
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Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fdr perioden 31/10 - 30/06, tkr 2002
Intékter och vardeforandring
Utdelningar 1378
Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument (not 1) -58231
Bankrénta 97
Valutavinster och -férluster -266
-57022
Kostnader
Forvaltningskostnad -1372
Ovriga kostnader -31
-1403
Resultat fore skatt -58425
Beraknad skatt -
Resultat efter skatt -58425
BALANSRAKNING per 30/06, tkr
Tillgangar
Vardepapper (not 1, 2) 153132
Likvida medel 6757
Upplupna rénteintakter 96
Ovriga fordringar 788
Summa tillgangar 160773
Skulder
Upplupen forvaltningskostnad 195
Ovriga skulder 1172
Summa skulder 1367
Fondférmogenhet 159406
NOTER

Not 1 Vardepapper

Kostnad i samband med k&p och forsaljning av vardepapper har uppgatt till 260 tkr (O tkr), varav 0
tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Véardepappershandel. Transaktionskostnaderna for

2002 ar 0.19% av vérdet pa omsatta vardepapper.

Not 2 Totalkostnadsandel
Da som fonden &r nystartad (011031) kan inga rattvisande varden anges.
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Innehav

Antal/ Anskaff- Marknads  Del av vér-

nom ningsvarde, vérde, depappers

Viardepapper vérde tkr Kurs tkr innehav
AUSTRALIEN
Material
BHP Billiton Ltd 113600 5603 10 6037 3.94
Material total 5603 6037 3.94
Summa Australien 5603 6037 3.94
BRASILIEN
Energi
Petroleo Brasileiro SA 12400 2610 17 1983 1.29
Energi total 2610 1983 1.29
Summa Brasilien 2610 1983 1.29
DANMARK
Finans- och fastighet
Finans- och fastighet total 0 0 0.00
Industrivaror- och tjanster
Vestas Wind 14000 3442 204 3490 2.28
Industrivaror- och tjanster 3442 3490 2.28
total
Summa Danmark 3442 3490 2.28
FINLAND
Informationsteknologi
Nokia A 18900 4256 15 2542 1.66
Informationsteknologi total 4256 2542 1.66
Summa Finland 4256 2542 1.66
FRANKRIKE
Energi
TotalFinaElf PA 4000 5980 164 5969 3.90
Energi total 5980 5969 3.90
Finans- och fastighet
BNP Paribas 13200 5825 56 6709 4.38
Finans- och fastighet total 5825 6709 4.38
Hélsovard
Hélsovard total 0 0 0.00
Informationsteknologi
Cap Gemenil 3000 1941 40 1096 0.72
Informationsteknologi total 1941 1096 0.72
Kraftférsoérjning
Suez 28900 9218 27 7082 4.63
Kraftforsorjning total 9218 7082 4.63
Summa Frankrike 22963 20857 13.63
IRLAND
Material
CRH Plc EUR 25000 4103 17 3744 245
Material total 4103 3744 245
Summa Irland 4103 3744 245
ISRAEL
Informationsteknologi
Ectel Ltd 23900 3665 12 2548 1.66
Informationsteknologi total 3665 2548 1.66
Summa Israel 3665 2548 1.66
JAPAN
Industrivaror- och tjanster
Secom Co Ltd 10000 5615 5880 4509 2.94
Industrivaror- och tjanster 5615 4509 2.94
total
Séllankopsvaror och tjanster
Honda Motor Company 11500 4473 4860 4285 2.80
Nintendo 3400 5602 17650 4601 3.00
Séllankopsvaror och tjanster 10075 8887 5.80
total
Summa Japan 15690 13395 8.74
KINA
Dagligvaror
Chaoda Modern Agriculture 600000 2001 3 1873 1.22
Dagligvaror total 2001 1873 1.22
Summa Kina 2001 1873 1.22
SCHWEIZ
Hélsovard
Hélsovard total 0 0 0.00
Summa Schweiz 0 0 0.00
SPANIEN
Telekomoperatorer
Telefonica Nacional De Espana 29580 3763 9 2282 1.49
Ordinarie
Telekomoperatorer total 3763 2282 1.49
Summa Spanien 3763 2282 1.49
STORBRITANNIEN
Halsovard
AstraZeneca Plc 10500 4748 2716 3995 2.61
Halsovard total 4748 3995 2.61



Skandia Fonder

Antal/ Anskaff- Marknads  Del av vér-
nom ningsvarde, vérde, depappers

Vérdepapper vérde tkr Kurs tkr innehav
Sallankdpsvaror och tjdnster
Dixons Group 112000 3833 191 3001 1.96
WPP Group Plc 32000 3381 554 2484 1.62
Séllankopsvaror och tjanster 7214 5484 3.58
total
Summa Storbritannien 11962 9479 6.19
SVERIGE
Industrivaror- och tjanster
Atlas Copco B 15700 3285 207 3250 2.12
Sandvik 5100 1172 230 1170 0.76
Industrivaror- och tjanster 4457 4420 2.88
total
Sallankdpsvaror och tjdnster
Hennes & Mauritz B 22300 4311 184 4103 2.68
Sallankdpsvaror och tjanster 4311 4103 2.68
total
Summa Sverige 8768 8524 5.56
SYDKOREA
Informationsteknologi
Samsung Electr 05930 1000 2941 313000 2391 1.56
Informationsteknologi total 2941 2391 1.56
Telekomoperatorer
SK Telecom ADR 17000 3837 25 3873 2.53
Telekomoperatorer total 3837 3873 2.53
Summa Sydkorea 6778 6264 4.09
USA
Dagligvaror
Sysco Corporation 15900 4177 27 3978 2.60
Dagligvaror total 4177 3978 2.60
Energi
Schlumberger Ltd 10600 5635 47 4530 2.96
Energi total 5635 4530 2.96
Finans- och fastighet
Aflac Inc. 12500 3890 32 3676 2.40
Bank of America 11450 7436 70 7404 4.84
Capital One Financial Corp 6300 3026 61 3535 2.31
Citigroup 17000 8612 39 6054 3.95
Fannie Mae 5400 4447 74 3660 2.39
Finans- och fastighet total 27412 24329 15.89
Halsovard
Cardinal Health Inc 6000 4328 61 3386 2.21
Johnson&Johnson 6600 4198 52 3170 2.07
Pfizer Incorporated 19600 8740 35 6305 4.12
Wyeth 9300 5632 51 4376 2.86
Zymogenetics Inc 10000 1277 9 811 0.53
Halsovard total 24174 18048 11.79
Industrivaror- och tjanster
Tyco International Ltd 12700 5775 14 1577 1.03
Industrivaror- och tjanster 5775 1577 1.03
total
Informationsteknologi
Amdocs Ltd 11000 3319 8 763 0.50
Broadcom Corp 12300 3888 18 1983 1.29
Oracle Corporation 22000 1791 9 1915 1.25
Taiwan Semiconductor ADR 15840 2147 13 1893 1.24
Thermo Electron 17100 3260 17 2593 1.69
Verisign Inc 13000 3345 7 859 0.56
Informationsteknologi total 17751 10005 6.53
Séllankopsvaror och tjanster
Univision Comm 13500 4074 31 3896 2.54
Walmart de Mexico ADR 8600 2373 27 2095 1.37
Séllankopsvaror och tjanster 6446 5990 3.91
total
Telekomoperatorer
Sprint PCS 40300 7910 4 1656 1.08
Telekomoperatorer total 7910 1656 1.08
Summa USA 99280 70113 45.79
SUMMA VARDEPAPPER 153132 96.06
OVR TILLGANGAR NETTO 6274 3.94
FONDFORMOGENHET 159406 100.00
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Skandia Aktiefond USA

Fonden investerar i aktier noterade pa borser i USA, varldens
storsta aktiemarknad. Fonden placerar framst i tillvaxtaktier,

foretag som vantas uppvisa en hég och uthallig volym- och
vinsttillvaxt. Avgérande for aktievalet ar att foretaget ar

marknadsledande med uthalliga konkurrensférdelar. Dessutom

faster vi stor vikt vid ledningen av foretaget och vi féredrar
foretag med starka balansrakningar.

Tio storsta innehaven 020630

Microsoft Corporation 4.3%
Pfizer Incorporated 4.2%
General Electric 3.9%

m Citigroup 3.8%

M Capital One Financial Corp 3.8%

M American Intl Group Inc 3.7%

M Fifth Third Bancorp 3.7%

m Johnson&Johnson 3.7%

m Kohls Corporation 3.6%

m Wal-Mart Stores Inc 3.1%

m Ovrigt 62.2%

Innehaven fordelade pa branscher 020630

Finans- och fastighet 21.5%
Sallankdpsvaror och tjanster 19.2%
Informationsteknologi 17.9%

W Halsovard 17.2%

M Industrivaror- och tjanster 10.9%

M Dagligvaror 10.1%

W Energi 3.1%

W Telekomoperatorer 0.2%

A% Skandia
Y@ Banken

Chans- /riskvarde 20,8 (Index 20,3)

LAG MEDEL HOG MYCKET HOG

Fondfakta

Intradeskostnad:
Ingen

Forsaljningskostnad:
Ingen

Totalkostnadsandel:
1,69 %

Lagsta engangsinsattning:
200 kr

Légsta manadssparande:
200 kr

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Totalkostnad:

Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina fondandelar
020630 till 7117 kr efter att du betalt 148 kr till oss i totalkostnad. Om du har
manadssparat 100 kr per manad under samma tid uppgick vardet pa dina
fondandelar till 461 kr efter att du betalat 5 kr till oss i totalkostnad.

Forvaltningskostnad:

Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina fondandelar
020630 till 7117 kr efter att du betalt 123 kr till oss i forvaltningskostnad. Om du har
manadssparat 100 kr per manad under samma tid uppgick vardet pa dina
fondandelar till 461 kr efter att du betalat 4 kr till oss i férvaltningskostnad.

Total expense ratio:
1,54 %

Genomsnittlig avkastning

000630 - 020630

Fonden -21.6 %
Index -15.6 %
970630 - 020630

Fonden 6.9 %
Index 5.9 %

Jamforelseindex
Standard & Poor 500

Ansvarig forvaltare
Fredrik Martensson

Utdelning
Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar,

Betyg Sparoversikt:
4
Betyg Morningstar:
3

Forvaltas av:
Skandia Fonder AB

PPM:
Fonden ingar i premiepensionsvalet.
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Fondforvaltningen forsta halvaret 2002

Aktiefond USA gick ner med 28,8 procent under forsta halvaret
2002 att jamféra med index som gick ner med 24,5 procent.

Den framsta orsaken till fondens underavkastning jamfért med
index var aktieurval inom sektorerna finans, industri- och
séllankdpsvaror. Aktieurval inom sektorerna halsovard och
informationsteknologi gav ett positivt bidrag. Fondens
Overrepresentation i hogkvalitativa tillvéxtbolag har under varen
haft en negativ paverkan pa avkastningen relativt index.

Forsta halvaret 2002 har praglats av en ekonomisk aterhamtning
fran den recession som pabdrjades under forsta kvartalet 2001.
Den klart forbattrade ekonomiska situationen har dock inte
medfort en battre aktiemarknad da den amerikanska borsen
hade sitt storsta fall pa 6éver 30 ar under forsta halvaret. Orsaken
till detta ar att amerikanska foretags kapitalinvesteringar inte har
aterhamtat sig annu da vinstnivaerna fortfarande ar laga. Ett
antal storre redovisningsskandaler har ocksa medfort att
kapitalmarknaderna har genomgatt en storre fortroendekris.
Utredningar om vilka som ar ansvariga och vad som kan géras
for att férhindra liknande handelser i framtiden har dominerat
debatten i USA. Det ar mycket forstaeligt att investerare har
svarat med aterhallsamhet under denna tid och att
aktiemarknaderna inte har aterhamtat sig.

Vinstutsikterna for 2002 har &n sa lange sett klart battre ut an i
fjol. Det ser ut som den ekonomiska

Det ser ut som den ekonomiska aterhamtningen kommer att
skapa en god vinstutveckling under det andra halvaret. Det finns
dock en oro att den fértroendekris som har drabbat
kapitalmarknaderna skall fa ekonomin att aterigen falla in i en
recession. Denna teori har fatt stdd av att den ekonomiska
tillvaxten planade ut nagot under andra kvartalet.

Den samsta utvecklingen under forsta halvaret stod sektorerna
informationsteknologi och telekomoperatérer for.
Teknologibolagen lider av fortsatt 1&g investeringsvilja hos
foretagen och kraftiga fall i telekominvesteringar.
Telekomoperatérerna paverkas negativt av fallande priser,
Overkapacitet och anstrangda balansrakningar. Vi tror att
aterhdmtningen inom telekomoperatérerna kommer att ta tid och
fortsatter darfor att undervikta i sektorn. Inom teknologi férvantar
vi oss en cyklisk aterhamtning inom det ndrmaste aret men vi
bibehaller var forsiktiga positionering, det ar fortfarande osakert
att de kommande vinstnivaerna kommer att motsvara
marknadens forvantningar.

Dagligvaror var en av marknadens battre sektorer och dar 6kade
vi var exponering under forsta halvaret. Manga av sektorns
multinationella bolag har omstrukturerats de senaste aren och
atnjuter nu forbattrade vinstméjligheter. Sektorn gynnas ocksa av
en svagare dollar.
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Fondens utveckling under aret
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Ar Fonden % Index %
981231 +32.1 +29.4
991231 +35.5 +26.0
001231 +1.7 -0.8
011231 -7.4 -3.3
020630 -28.8 -24.5



Skandia Fonder

Viktiga kop

Proctor & Gamble Vi initierade en stor position i Proctor& Gamble i
boérjan av aret da den omstruktureringen som genomfors borjar
paverka resultatet i positiv riktning. Foretaget har fokuserat sin
produktutveckling och marknadsféring kring ett antal produktgrupper
och darmed forbattrat bade volymtillvaxt och vinstmojligheter.

Concord EFS Ledande och mycket snabbt vaxande service bolag
for finansiella transaktioner. Med sin starka stéllning inom
bankkortmarknaden sa drivs tillvéxten av att alltfler transaktioner
utférs med bank- och kreditkort i stallet fér kontanter och check.

Aflac Aflac ar ett forsakringsbolag verksamt inom marknaden fér
kompletterande sjukférsakringar. Féretaget stérsta marknad ar
Japan dar trenden &r att den enskilde patienten ar ansvarig for en
allt storre andel av sina sjukvardskostnader. Detta gor att
marknaden for sjukférsakringar vaxer och Aflac har en dominerande
stallning med en mycket 1&g kostnadsbas. En medelstor position
koptes under andra kvartalet.

Clear Channel Communications Clear Channel Communications
ar en av USA:s storsta agare av radiostationer och reklampelare. En
mindre position inhandlades under andra kvartalet da vi ser en
forbattrad prisbild inom reklam marknaden i stort och speciellt for
radiomarknaden.

American Express Med en stor exponering mot féretagssektorns
utgifter, speciellt resor, har foretaget drabbats hart sen férra hosten.
En successiv aterhamtning i ekonomin och en kraftigt sankt
kostnadsbas bér medféra att resultatet visar en fin utveckling under
det ndrmaste aret.

Viktiga forsaljningar

AOL Time Warner Vi reducerade var medelstora position i AOL
Time Warner i borjan av aret. Risken for tappade marknadsandelar
och férsamrad profitabilitet &r stor da AOL under de narmaste aren
skiftar sina kunder 6ver till bredbandsuppkopplingar.

Liberty Media Vi beslutade att avyttra var medelstora position i
Liberty Media da vi ansag att foretagets aggressiva expansion pa
den europeiska kabel-TV-marknaden ar mycket riskfylld.

Verizon Communications En medelstor position i Verizon
avyttrades under andra kvartalet efter beslut om att ytterliggare
sanka exponeringen mot telekomoperatdrer. Foretaget har klarat sig
battre an sina konkurrenter, men effekterna av 6verkapacitet och
prispress inom sektorn har kraftigt paverkat féretagets fundamentala
utveckling.

Tyco International Positionen saldes i borjan av aret da det stod
klart att foretaget hade svart att finansiera sig i kapitalmarknaden.
Aven om inga direkta redovisningsfel har kunnats bevisas fér Tyco
sa innebar misstankarna att foretaget tvingades andra sin strategi.
Misstankarna har aven medfort hdgre kostnader och foérlorad
affarsvolym. Positionen var stor i fonden.

Convergys Foretaget levererar avgiftsystem och kundservice till
framforallt telekomoperatérer. Da foretagets kundgrupp for
narvarande har pressade resultat och drar ner pa
kapitalinvesteringarna ser utsikterna fér det narmaste aret moérka ut.
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STORRE NETTOFORANDRINGAR

VARDEPAPPER

Nettokopt

Procter & Gamble

American Express Co
Coca-Cola Co

Clear Channel Communications
Aflac Inc.

Viacom Inc B

Linear Technology Corporation
Concord EFS Inc

L-3 Communications Holdings
Affiliated Computer Services-A

Nettosalt

Tyco International Ltd

Pfizer Incorporated

Citigroup

Verizon Communications

Home Depot Incorporated

Liberty Media Corp

Fannie Mae

AOL Time Warner Inc. 2002-04-19
Convergys Corp

JP Morgan Chase

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
020101-020630 0,52
FONDFORMOGENHET (TKR)
DATUM FONDFORMOGENHET
981231 921015
991231 1070 316
001231 1723 358
011231 1958 962
020630 1 305 460

ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR

DATUM ANTAL ANDELAR
981231 1837 294
991231 1577 428
001231 2 505 767
011231 3 086 986
020630 2 890 496

UTDELNING PER ANDEL

AR

2001
2000
1999
1998

COURTAGE

Courtage har erlagts med 1322 tkr, varav 0 tkr

KR
225
1.74
1.42
1.12

FORANDRING
(TKR)

29152
23563
23451
21671
19366
17993
16986
16198
14487
12794

34773
26069
25765
20470
19309
19095
14681
14332
14317
13311

ANDELSVARDE
501.29
678.52
687.76
634.59
451.65

avser handel med SkandiaBankens Vardepappershandel.
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Resultat- och balansrakningar Innehav
Antal/ Anskaff- Marknads  Del av vér-
nom ningsvirde, vérde, depappers
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2002 2001 Vérdepapper vérde tkr Kurs tkr innehav
Intékter och vardeforandring
Utdelningar 5700 5207 g:;‘"gvaror
\é:;ier;?]r;ndnng pa aktierelaterade finansiella instrument (not 1) 551221 5%12’ Coca-Cola Co 40115 23392 56 20646 1.60
Valutavinster och -forluster 146 3194 Colgate- Palmolive Co 25515 14060 50 11737 0.91
544807 66482 JM Smucker Co 643 6 34 202 0.02
Pepsico Inc 30625 15707 48 13566 1.05
Kostnader Procter & Gamble 32170 29330 89 26402 2.05
Forvaltningskostnad -12561 -12704 Sysco Corporation 136375 30341 27 34116 2.65
Ovriga kostnader -177 -107 Walgreen Co 64240 23721 39 22807 1.77
-12738 -12811 Dagligvaror total 136557 129476 10.05
Resultat fére skatt -557545 53671 .
Beréknad skatt - - Energi
Resultat efter skatt -557545 53671 Anadarko Petroleum 41855 20449 49 18964 1.47
Exxon Mobil Corp 54495 22223 41 20494 1.59
BALANSRAKNING per 30/06, tkr Energi total 42672 39458 3.06
Tillgangar " "
" Finans- och fastighet
/érdepapper (not 1, 2) 128770 207167 Altac Inc. 62275 19370 32 18315 1.42
Upplupna ranteintakter 630 1610 American Express Co 57605 23572 36 19228 1.49
Gvriga fordringar 646 429 American Intl Group Inc 76047 49698 68 47687 3.70
Summa tillgangar 1307869 2159258 Capital One Financial Corp 86385 42411 61 48469 3.76
Citigroup 136383 52780 39 48570 3.77
Skulder Fannie Mae 54175 34780 74 36720 2.85
Upplupen férvaltningskostnad 1616 2467 Fifth Third Bancorp 77222 37788 67 47302 3.67
Ovriga skulder 793 13 Morgan Stanley Com 25725 16696 43 10185 0.79
Summa skulder 2409 2480 Finans- och fastighet total 277095 276476 21.45
Fondférmogenhet 1305460 2156778
Halsovard
NOTER Abbott Laboratories 71500 37803 38 24741 1.92
Not 1 Vérdepapper Cardinal Health Inc 68172 36507 61 38475 2.99
Kostnad i samband med kdp och forsaljning av vardepapper har uppgatt till 1322 tkr (1083 tkr), Juhnson&JDhnson 98240 45537 52 47184 3.66
varav 0 tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel. yfieget:olzgolrr:;rated 1;;332 g;;g; gg g%?g 5:233
Transaktionskostnaderna fér 2002 &r 0.13% av vardet pa omsatta vardepapper. Pharmacia Corporation (US) 74515 35235 37 25647 199
Not 2 Totalkostnadsandel Halsovard total 252074 221359 17.18
Totalkostnadsandelen fér fonden uppgick 2002 till 1,69%
Industrivaror- och tjanster
Automatic Data 38103 17395 44 15251 1.18
Concord EFS Inc 47405 16136 30 13131 1.02
First Data Corp 105680 33256 37 36131 2.81
General Electric 187370 70795 29 50025 3.88
L-3 Communications Holdings 24045 14502 54 11933 0.93
Paychex Inc 49568 17509 31 14254 1.1
Industrivaror- och tjanster 169593 140725 10.93
total
Informationsteknologi
Affiliated Computer Services-A 69300 37607 47 30240 235
Applied Materials 112080 26521 19 19592 1.52
Broadcom Corp 9075 10716 18 1463 0.11
Cisco Systems Inc 242440 62024 14 31083 241
Dell Computer Corporation 77755 20092 26 18680 1.45
IBM 37045 45679 72 24513 1.90
Intel Corporation 164290 46273 18 27586 2.14
Linear Technology Corporation 57925 24032 31 16732 1.30
Microsoft Corporation 110770 73547 55 55686 4.32
PeopleSoft Inc 35570 14654 15 4864 0.38
Informationsteknologi total 361145 230439 17.88
Séllankopsvaror och tjanster
AOL Time Warner Inc 72210 34555 15 9762 0.76
Bed Bath & Beyond Inc 108460 22940 38 37619 2.92
Best Buy Co Inc 53867 26524 36 17971 1.40
Clear Channel Communications 41175 21518 32 12117 0.94
Comcast Corp K 65925 23601 24 14444 1.12
Home Depot Incorporated 85690 33232 37 28926 2.25
Kohls Corporation 72505 32362 70 46698 3.63
Omnicom Group Inc 22485 19077 46 9464 0.74
Viacom Inc B 74465 36947 44 30366 2.36
Wal-Mart Stores Inc 79135 41830 55 40008 3.1
Séllankopsvaror och tjanster 292587 247376 19.23
total
Telekomoperatorer
Sprint PCS 59675 16955 4 2452 0.19
Telekomoperatorer total 16955 2452 0.19
Summa USA 1548676 1287762 99.97
SUMMA VARDEPAPPER 1287762 98.64
OVR TILLGANGAR NETTO 17698 1.36
FONDFORMOGENHET 1305460 100.00
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Skandia Aktiefond Varlden

En viktig del i fondens strategi ar att uppna god riskspridning
genom att investera i aktier i olika branscher, l1&ander och
valutaomraden. Malet ar att langsiktigt uppna en avkastning som
overstiger index for varldens aktieborser. Eftersom fonden
placerar i aktier dver hela varlden sprids risken val och fonden
passar darfor utmarkt for ett bassparande.

Tio storsta innehaven 020630

Microsoft Corporation 2.2%
Pfizer Incorporated 2.2%
TotalFinaElf PA 2.0%

m General Electric 2.0%

HBP Plc 2.0%

M Citigroup 1.9%

M Capital One Financial Corp 1.9%

W American Intl Group Inc 1.9%

M Fifth Third Bancorp 1.9%

m Johnson&Johnson 1.9%

m Ovrigt 80.1%

Innehaven fordelade pa branscher 020630

Finans- och fastighet 24.3%
Sallankdpsvaror och tjanster 17.0%
Halsovard 13.5%

m Informationsteknologi 12.2%

M Industrivaror- och tjanster 10.0%

H Dagligvaror 8.8%

M Energi 6.0%

B Material 3.0%

W Telekomoperatorer 2.8%

W Kraftforsorjning 1.4%

m Ovrigt 1.0%

A% Skandia
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Chans- /riskvarde 16,9 (Index 16,4)

LAG MEDEL HOG MYCKET HOG

Fondfakta

Intradeskostnad:
Ingen

Forsaljningskostnad:
Ingen

Totalkostnadsandel:
1,88 %

Lagsta engangsinsattning:
200 kr

Légsta manadssparande:
200 kr

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Totalkostnad:

Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina fondandelar
020630 till 7663 kr efter att du betalt 168 kr till oss i totalkostnad. Om du har
manadssparat 100 kr per manad under samma tid uppgick vardet pa dina
fondandelar till 488 kr efter att du betalat 6 kr till oss i totalkostnad.

Forvaltningskostnad:

Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina fondandelar
020630 till 7663 kr efter att du betalt 126 kr till oss i forvaltningskostnad. Om du har
manadssparat 100 kr per manad under samma tid uppgick vardet pa dina
fondandelar till 488 kr efter att du betalat 4 kr till oss i forvaltningskostnad.

Total expense ratio:
1,70 %

Genomsnittlig avkastning

000630 - 020630

Fonden -20.2 %
Index -16.9 %
970630 - 020630

Fonden 3.1 %
Index 2.8 %

Jamforelseindex
Morgan Stanely World Index

Ansvarig forvaltare
Martha Josefsson

Utdelning
Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar,

Betyg Sparoversikt:
4
Betyg Morningstar:
3

Forvaltas av:
Skandia Fonder AB

PPM:
Fonden ingar i premiepensionsvalet.
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Fondforvaltningen forsta halvaret 2002

Forsta halvaret slutade med en nedgang for fonden pa 23,4
procent, medan index foll med 20,7 procent. Skillnaden mot
index beror pa att den amerikanska aktieportféljen har haft en
samre utveckling an sitt delindex. Férvaltningen har varit
fokuserad pa investeringar i storre bolag med héga framtida
forvantningar pa foretagsvinster jamfoért med sitt delindex.

Den underliggande globala ekonomin fortsatter att visa styrka,
medan de globala aktiemarknaderna fortsatter att vara svaga.
Varldens aktiemarknader foll med 6 procent under 2000, 8
procent under 2001 och med 20 procent hittills i ar réknat i
kronor. Det har bara hant tva ganger tidigare att aktier fallit tre ar
i rad och det var i samband med andra varldskriget 1939-41 och
den stora depressionen under 1930-talet. Det ser nu ut att kunna
handa igen.

Huvudfokus under aret har dock varit pa visat fiffel kring
redovisningen av bolagsvinster som har paverkat investerare
mycket negativt. Detta har framst gallt hos amerikanska bolag.
Over 1000 amerikanska féretag har tvingats justera
redovisningen av historiska vinster. Detta kommer i ett lage nar
aktievarderingen ansags vara nagonstans mellan neutral till dyr
for amerikanska bolag. Utvecklingen for aktier har medfort att
den amerikanska dollarn, som lange ansetts 6vervarderad, har
forsvagats markant under aret (cirka 10 procent mot svenska
kronan).

Till detta kan adderas ett flertal negativa faktorer som i huvudsak
galler USA, sasom risk for ytterligare terroristattacker, fortsatt
hég skuldsattning hos privatpersoner och foretag,
bytesbalansunderskott etc. Ovanstaende faktorer talar for en
forsiktig installning till aktier, men prissattningen mellan aktier
och obligationer anses vara till férdel for aktier. Detta forutsatter
dock att vinsterna i ar stiger med cirka 15 procent och under
nasta ar med 20 procent. Vi kommer darfor i den 6vergripande
fordelningen 6ka kassanivan nagot.

Inom internationella aktier ligger vi underviktade i amerikanska,
eftersom vi férvantar oss att arets trender kommer att fortsatta
under ytterligare nagot kvartal. Vi ligger framst dverviktade i
asiatiska aktier exklusive Japan. De cykliska ekonomierna i
Asien fortsatter att visa styrka, tillvaxten i framférallt Kina och
Sydkorea ar imponerade. Portféljens sektorexponering ligger
koncentrerad mot konsumentrelaterade sektorer och ar fortsatt
underviktad i telekomféretag.
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Fondens utveckling under aret
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Ar Fonden % Index %
981231 +25.5 +25.4
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001231 -4.3 -5.1
011231 -11.6 -8.6
020630 -23.4 -20.7
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Viktiga kop

Proctor& Gamble Vi initierade en stor position i Proctor& Gamble i
boérjan av aret da den omstruktureringen féretaget genomfoér boérjar
paverka resultatet i positiv riktning. Foretaget har fokuserat sin
produktutveckling och marknadsféring kring ett antal produktgrupper
och darmed forbattrat bade volymtillvaxt och profitabilitet.

Concord EFS Concord EFS &r ett ledande och mycket snabbt
vaxande service bolag for finansiella transaktioner. Med sin starka
stallning inom bankkort marknaden sa drivs tillvaxten av en fortsatt
utveckling gentemot att alltfler transaktioner utférs med bank- och
kreditkort istallet for kontanter och check. En medelstor posiotion
inhandlades under andra kvartalet.

Aflac Aflac ar ett forsakringsbolag verksamt inom marknaden for
kompletterande sjukforsakringar. Foretaget stérsta marknad ar
Japan dar trenden &r att den enskilde patienten &r ansvarig for en
allt storre andel av sina sjukvardskostnader. Detta gor att
marknaden for sjukférsakringar vaxer och Aflac har en dominerande
stallning med en mycket 1&g kostnadsbas. En medelstor position
koptes under andra kvartalet.

Clear Channel Communications Clear Channel Communications
ar en av USA:s storsta agare av radiostationer och reklampelare. En
mindre position inhandlades under andra kvartalet da vi ser en
forbattrad prisbild inom reklam marknaden i stort och speciellt for
radiomarknaden.

American Express En medelstor position i Amercan Express
inhandlades under andra kvartalet. Med en stor exponering
gentemot foretagssektorns utgifter, speciellt resor, har foretaget
drabbats hart sen forra hosten. En successiv aterhamtning i
ekonomin och en kraftigt sankt kostnadsbas bor medfora att
resultatet visar en fin utveckling under det narmaste aret.

Viktiga forsaljningar

Verizon Communications En medelstor position i Verizon
avyttrades under andra kvartalet da vi beslutade att ytterliggare
sanka var exponering gentemot telekomoperatérer. Féretaget har
klarat sig battre an sina konkurrenter men effekterna av
Overkapacitet och prispress inom sektorn har kraftigt paverkat
foretagets fundamentala utveckling.

Liberty Media Vi beslutade att avyttra var medelstora position i
Liberty Media iunder forsta kvartalet da vi ansag att foretagets
aggressiva expansion pa den europeiska kabel-TV marknaden ar
mycket riskfylld.

Tyco International Positionen saldes i borjan av aret da det stod
klart att foretaget hade svart att finansiera sig i kapitalmarknaden.
Aven om inga direkta redovisningsfel har kunnats bevisas for Tyco
sa innebar misstankarna att foretaget tvingades andra sin strategi.
Misstankarna har aven medfort hdgre kostnader och foérlorad
affarsvolym. Positionen var stor i fonden.
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VARDEPAPPER FORANDRING
(TKR)
Nettokopt
Procter & Gamble 18667
Glaxosmithkline Plc 15132
American Express Co 15118
Coca-Cola Co 15007
Clear Channel Communications 13937
Aflac Inc. 12367
Viacom Inc B 11880
Linear Technology Corporation 11136
Concord EFS Inc 10422
Roche Holding AG 9358
Nettosalt
Tyco International Ltd 20857
Aventis 14667
Novartis N 14653
Citigroup 14310
Verizon Communications 13071
Pfizer Incorporated 12891
Liberty Media Corp 11655
BASF AG 9126
Fannie Mae 8839
Hermes 8503
OMSATTNINGSHASTIGHET
PERIOD GGR/AR
020101-020630 0,58
FONDFORMOGENHET (TKR)
DATUM FONDFORMOGENHET
981231 456 129
991231 1483173
001231 1662 032
011231 2020 363
020630 1636 331
ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR
DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVARDE
981231 1587 580 287.31
991231 3730282 397.36
001231 4 390 062 378.59
011231 6 105 349 330.92
020630 6 451 769 253.63

UTDELNING PER ANDEL

AR

2001
2000
1999
1998

COURTAGE

KR
3.38
1.84
1.05
1.77

Courtage har erlagts med 1702 tkr, varav 0 tkr
avser handel med SkandiaBankens Vardepappershandel.
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Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2002 2001
Intékter och vardeforandring
Utdelningar 13661 11254
Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument (not 1) -494422 -11872
Vardeférandring pa ranterelaterade finansiella instrument (not 1) 108 -
Bankrénta 708 830
Valutavinster och -forluster -979 1540
Ovriga intakter 79 71
-480845 1823
Kostnader
Férvaltningskostnad -13734 -12305
Ovriga kostnader -160 -413
-13894 -12717
Resultat fore skatt -494739 -10895
Beraknad skatt - -
Resultat efter skatt -494739 -10895
BALANSRAKNING per 30/06, tkr
Tillgangar
Vardepapper (not 1, 2) 1596124 1912938
Likvida medel 39983 32362
Upplupna rénteintakter 703 830
Ovriga fordringar 43948 9060
Summa tillgangar 1680758 1955190
Skulder
Upplupen forvaltningskostnad 1960 2278
Ovriga skulder 42467 4471
Summa skulder 44427 6749
Fondférmogenhet 1636331 1948441
NOTER

Not 1 Vardepapper

Kostnad i samband med kdp och forsaljning av vardepapper har uppgatt till 1702 tkr (1905 tkr),
varav 0 tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel.
Transaktionskostnaderna fér 2002 &r 0.14% av vardet pa omsatta vardepapper.

Not 2 Totalkostnadsandel

Totalkostnadsandelen fér fonden uppgick 2002 till 1,88%
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Antal/ Anskaff- Marknads  Del av vér-
nom ningsvarde, vérde, depappers

Viardepapper vérde tkr Kurs tkr innehav
AUSTRALIEN
Dagligvaror
Dagligvaror total 0 0 0.00
Finans- och fastighet
Macquarie Bank Ltd 34521 5955 29 5210 0.33
Westfield Holdings 67180 5434 15 5185 0.32
Westpac Banking Corporation 66125 5097 16 5541 0.35
Finans- och fastighet total 16486 15936 1.00
Halsovard
Halsovard total 0 0 0.00
Industrivaror- och tjanster
Amcor Limited 126105 5569 8 5361 0.34
Industrivaror- och tjanster 5569 5361 0.34
total
Material
BHP Billiton Ltd 116937 7225 10 6214 0.39
Material total 7225 6214 0.39
Séllankopsvaror och tjanster
News Corporation Ltd Prefn 119333 7054 8 5036 0.32
Séllankopsvaror och tjanster 7054 5036 0.32
total
Summa Australien 36335 32548 2.05
BELGIEN
Finans- och fastighet
Dexia CC 41820 0 0 4 0.00
Finans- och fastighet total 0 4 0.00
Summa Belgien 0 4 0.00
DANMARK
Finans- och fastighet
Den Danske Bank 54233 8701 139 9178 0.58
Finans- och fastighet total 8701 9178 0.58
Summa Danmark 8701 9178 0.58
FINLAND
Informationsteknologi
Nokia A 70214 17659 15 9445 0.59
Tietoenator EUR 10295 2783 25 2336 0.15
Informationsteknologi total 20441 11781 0.74
Material
UPM-Kymmene Oyj 14594 5229 40 5280 0.33
Material total 5229 5280 0.33
Summa Finland 25670 17061 1.07
FRANKRIKE
Dagligvaror
Carrefour SA 6564 3044 55 3265 0.20
Danone 5569 6875 139 7036 0.44
Dagligvaror total 9919 10301 0.64
Energi
TotalFinaElf PA 21700 32920 164 32380 2.03
Energi total 32920 32380 2.03
Finans- och fastighet
AXA SA 60323 16728 19 10140 0.64
BNP Paribas 36831 14431 56 18721 1.17
LVMH 8580 3620 51 3972 0.25
Finans- och fastighet total 34780 32833 2.06
Hélsovard
Aventis 16660 12968 72 10850 0.68
Sanofi-Synthelab 6677 4757 62 3733 0.23
Halsovard total 17725 14583 0.91
Industrivaror- och tjanster
Saint Gobain 3924 1627 45 1619 0.10
Schneider Electric SA Ord 13347 7659 54 6596 0.41
Industrivaror- och tjanster 9286 8215 0.51
total
Informationsteknologi
Alcatel SA CGEP 17694 7101 7 1131 0.07
Cap Gemenil 2379 1115 40 869 0.05
ST Microelectronics NV 8400 3369 25 1925 0.12
Informationsteknologi total 11586 3925 0.24
Kraftférsoérjning
Street Tracks Etf/Utilities 6666 2695 43 2590 0.16
Suez 23955 7704 27 5871 0.37
Kraftférsorjning total 10399 8460 0.53
Material
Street Tracks Etf/Materials 7520 4592 66 4525 0.28
Material total 4592 4525 0.28
Séllankopsvaror och tjanster
Peugot SA 7688 4192 53 3667 0.23
Vivendi SA 19351 14343 22 3843 0.24
Séllankopsvaror och tjanster 18536 7510 0.47
total
Summa Frankrike 149743 122732 7.67
HONG KONG
Finans- och fastighet
Hang Seng Bank Ltd 31000 3761 83 3041 0.19
Sun Hung Kai Poperties 56700 5033 59 3958 0.25
Swire Pacific Ltd 60000 3422 41 2884 0.18
Finans- och fastighet total 12216 9884 0.62
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Antal/ Anskaff- Marknads  Del av vér- Antal/ Anskaff- Marknads  Del av vér-
nom ningsvarde, vérde, depappers nom ningsvarde, vérde, depappers
Vérdepapper vérde tkr Kurs tkr innehav Viardepapper varde tkr Kurs tkr innehav
Industrivaror- och tjénster Telekomoperatérer
Hutchison Whampoa 82685 8256 59 5699 0.36 Nippon Tele & Telegraph 141 10665 493000 5330 0.33
Industrivaror- och tjénster 8256 5699 0.36 NTT Docomo Inc 59 1565 295000 1335 0.08
total Telekomoperatorer total 12229 6665 0.41
Kraftforsorjning Summa Japan 207573 150824 9.45
China Light And Power 94220 3668 31 3486 0.22
Kraftforsorjning total 3668 3486 0.22 KANADA
Energi
Summa Hong Kong 24140 19069 1.20 Encana Corp 19455 5400 47 5490 0.34
Energi total 5400 5490 0.34
IRLAND
Material Finans- och fastighet
CRH Plc EUR 54444 9246 17 8154 0.51 Bank of Nova Scotia 21970 6633 50 6637 0.42
Material total 9246 8154 0.51 Royal Bank of Canada 26190 8333 53 8309 0.52
Finans- och fastighet total 14966 14945 0.94
Summa Irland 9246 8154 0.51
Informationsteknologi
ITALIEN Thomson Corp 25540 7349 48 7402 0.46
Finans- och fastighet Informationsteknologi total 7349 7402 0.46
Alleanza Ord 93200 10781 10 8223 0.52
Unicredito Italiano Ord 345480 13869 5 14362 0.90 Material
Finans- och fastighet total 24650 22585 1.42 Alcan Inc. 17185 5833 45 4699 0.29
Material total 5833 4699 0.29
Industrivaror- och tjénster
Autostrade Ordinary 35781 2796 8 2731 0.17 Summa Kanada 33549 32536 2.03
Industrivaror- och tjanster 2796 2731 0.17
total NEDERLANDERNA
Dagligvaror
Telekomoperatorer Ahold 35923 10415 21 6945 0.44
Telecom ltalia Ordinary 89260 8534 8 6437 0.40 Unilever NV 4970 3088 66 2991 0.19
Telecom Mob Ordinary 102425 7968 4 3833 0.24 Dagligvaror total 13503 9936 0.63
Telekomoperatorer total 16502 10270 0.64
Energi
Summa ltalien 43947 35586 2.23 Energi total 0 0 0.00
JAPAN Industrivaror- och tjanster
Dagligvaror TPG NV 46861 10369 23 9727 0.61
Ajinomoto Co Inc 8000 884 1286 789 0.05 Industrivaror- och tjanster 10369 9727 0.61
Kao Corporation 13890 3657 2760 2940 0.18 total
Dagligvaror total 4541 3728 0.23
Séllankopsvaror och tjanster
Energi Philips 30440 8795 28 7811 0.49
Osaka Gas Co Ltd 32000 761 285 699 0.04 Wolters Kluwer Certs 14807 3108 19 2583 0.16
Energi total 761 699 0.04 Séllankopsvaror och tjanster 11904 10394 0.65
total
Finans- och fastighet
Aderans 7900 2625 3760 2278 0.14 Summa Nederlénderna 35776 30057 1.89
Millea Holdings Inc 14 1326 984000 1056 0.07
Mitsubihi Estate Co Ltd 13000 884 980 977 0.06 SCHWEIZ
Mitsubishi Tokyo Financial 8306 72 7333 808000 4461 0.28 Dagligvaror
Mizuho Holdings 118 6802 266000 2407 0.15 Nestle SA 11832 23314 347 25353 1.59
Nikko Cordial 27000 1787 605 1253 0.08 Dagligvaror total 23314 25353 1.59
Nomura Holdings Inc 17600 3143 1760 2375 0.15
Orix Corp 1900 1573 9670 1409 0.09 Finans- och fastighet
Sumitomo Mitsui Banking 56300 5116 585 2525 0.16 UBS AG 32130 15009 75 14851 0.93
Corporation Finans- och fastighet total 15009 14851 0.93
Finans- och fastighet total 30588 18740 1.18
Halsovard
Halsovard Novartis N 39948 15860 65 16146 1.01
Hoya Corp 1390 857 8720 929 0.06 Roche Holding AG 11886 9236 113 8257 0.52
Nissin Healthcare Food 9500 2096 2830 2061 0.13 Halsovard total 25097 24403 1.53
Takeda Chemicals Industries 16630 7852 5260 6707 0.42
Hélsovard total 10805 9698 0.61 Industrivaror- och tjanster
Industrivaror- och tjanster 0 0 0.00
Industrivaror- och tjénster total
East Japan Railway Co 75 3075 561000 3226 0.20
Jgc Corp 35000 2596 850 2281 0.14 Summa Schweiz 63420 64607 4.05
Secom Co Ltd 12870 8568 5880 5803 0.36
Sumitomo Electric 73780 8941 831 4701 0.29 SINGAPORE
Tokyo Corp 34000 1607 464 1210 0.08 Finans- och fastighet
Toppan Forms 17980 2826 2025 2792 0.17 Keppel Corporation 162000 3672 4 3472 0.22
Industrivaror- och tjanster 27614 20012 1.24 Finans- och fastighet total 3672 3472 0.22
total
Séllankopsvaror och tjanster
Informationsteknologi Singapore Press Holdings 54600 6840 20 5652 0.35
Canon 15310 4944 4530 5318 0.33 Siéllankopsvaror och tjanster 6840 5652 0.35
Kyocera 5350 6298 8750 3589 0.22 total
Murata Manufacturing Co 4170 5127 7700 2462 0.15
Nec Corp 28320 4863 834 1811 0.11 Telekomoperatérer
Nikon Corp 8000 880 1327 814 0.05 Telekomoperatorer total 0 0 0.00
Tokyo Electron 4200 3147 7810 2515 0.16
Toshiba Corporation 79280 4999 488 2967 0.19 Summa Singapore 10512 9124 0.57
Informationsteknologi total 30258 19476 1.21
SPANIEN
Kraftforsorjning Finans- och fastighet
Tokyo Electric Power 15980 3337 2465 3020 0.19 BBVA 118571 15566 " 12323 0.77
Kraftforsorjning total 3337 3020 19 Finans- och fastighet total 15566 12323 0.77
Material Kraftférsoérjning
Nippon Steel Corp 108000 1653 187 1549 0.10 Kraftférsérjning total 0 0 0.00
Sumitomo Chemical 231470 10657 545 9673 0.61
Material total 12310 11221 0.71 Telekomoperatérer
Telefonica Nacional De Espana 95856 12924 9 7395 0.46
Réntepapper Ordinarie
Rantepapper total 0 0 0.00 Telekomoperatorer total 12924 7395 0.46
Séllankopsvaror och tjanster Summa Spanien 28490 19718 1.23
Denso 53900 9444 1873 7741 0.49
Fuji Photo Film Company Ltd 7400 2700 3870 2196 0.14 STORBRITANNIEN
Fuji TV Network 18 1851 693000 956 0.06 Dagligvaror
Honda Motor Company 13510 5109 4860 5035 0.32 Diageo A Shares 21731 3063 852 2594 0.16
Ito-Yokado Ltd 4000 1701 6000 1840 0.12 Tesco Plc 174710 6414 239 5837 0.37
Matsushita Elec 35030 7163 1635 4392 0.28 Dagligvaror total 9477 8431 0.53
Nintendo 4800 7708 17650 6496 0.41
Pioneer 10300 2137 2145 1694 0.11 Energi
Sony Corp 6758 22390 15114 6330 10867 0.68 BP Plc 411998 32984 551 31802 1.99
Toyota Motor 67040 22203 3180 16347 1.02 Energi total 32984 31802 1.99
Sallankdpsvaror och tjanster 75130 57564 3.63
total Finans- och fastighet
Aviva Plc 50226 7047 528 3712 0.23
Barclays Bank Plc 226664 16209 552 17528 1.10
HSBC Holdings Plc 92090 11291 755 9734 0.61
Royal Bank Of Scotland 36781 9479 1860 9584 0.60
Finans- och fastighet total 44026 40557 2.54
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Antal/ Anskaff- Marknads  Del av vér- Antal/ Anskaff- Marknads ~ Del av var-
nom ningsvarde, vérde, depappers nom ningsvarde, vérde, depappers
Vérdepapper vérde tkr Kurs tkr innehav Viardepapper virde tkr Kurs tkr innehav
Halsovard Hélsovard
Glaxosmithkline Plc 71478 15133 1418 14199 0.89 Abbott Laboratories 45495 24242 38 15742 0.99
Halsovard total 15133 14199 0.89 Cardinal Health Inc 43375 23061 61 24480 1.53
Johnson&Johnson 62505 29787 52 30021 1.88
Kraftférsérining Meditronic Inc 49605 23879 43 19535 1.22
Centrica Plc 94441 3111 203 2686 0.17 Pfizer Incorporated 108021 39626 35 34747 218
Kraftforsorjning total 3111 2686 0.17 Pharmacia Corporation (US) 47410 22130 37 16318 1.02
Halsovard total 162724 140843 8.82
Séllankopsvaror och tjanster
British Sky Broadcasting Plc 51802 5429 629 4565 0.29 Industrivaror- och tjanster
Compass Group 105447 7253 398 5879 0.37 Automatic Data 24244 12079 44 9704 0.61
Dixons Group 246550 8179 191 6606 0.41 Concord EFS Inc 30160 10266 30 8354 0.52
Granada Plc 160476 3461 112 2507 0.16 First Data Corp 67240 21811 37 22988 1.44
Sallankdpsvaror och tjanster 24321 19556 1.23 General Electric 119215 47078 29 31829 1.99
total L-3 Communications Holdings 15300 9228 54 7593 0.48
Paychex Inc 31540 11253 31 9070 0.57
Telekomoperatorer Industrivaror- och tjanster 111714 89538 5.61
BT Group PLC 132069 8758 252 4662 0.29 total
Vodafone Plc 1009126 25489 90 12723 0.80
Telekomoperatorer total 34247 17386 1.09 Informationsteknologi
Affiliated Computer Services-A 44095 23870 47 19242 1.21
Summa Storbritannien 163298 134617 8.44 Applied Materials 71315 16855 19 12466 0.78
Broadcom Corp 5775 6441 18 931 0.06
SVERIGE Cisco Systems Inc 154255 48233 14 19777 1.24
Hélsovard Dell Computer Corporation 49475 13016 26 11886 0.74
AstraZeneca 16979 7650 382 6486 0.41 IBM 23570 29216 72 15597 0.98
Hélsovard total 7650 6486 0.41 Intel Corporation 104530 35807 18 17552 1.10
Linear Technology Corporation 36855 15365 31 10646 0.67
Industrivaror- och tjanster Microsoft Corporation 70480 47956 55 35432 222
ABB Ltd SEK 53700 6418 82 4377 0.27 PeopleSoft Inc 22630 9347 15 3095 0.19
Atlas Copco A 5328 1270 220 1172 0.07 Informationsteknologi total 246107 146622 9.19
Sandvik 2600 597 230 597 0.04
Securitas B 17802 3085 189 3365 0.21 Siéllankopsvaror och tjanster
Industrivaror- och tjanster 11370 9510 0.59 AOL Time Warner Inc 45945 21382 15 6211 0.39
total Bed Bath & Beyond Inc 69010 15893 38 23936 1.50
Best Buy Co Inc 34272 16713 36 11434 0.72
Informationsteknologi Clear Channel Communications 26200 13693 32 7710 0.48
Ericsson B 105621 9722 14 1468 0.09 Comcast Corp K 41945 14637 24 9190 0.58
Informationsteknologi total 9722 1468 0.09 Home Depot Incorporated 54520 22392 37 18404 1.15
Kohls Corporation 46130 22999 70 29711 1.86
Material Omnicom Group Inc 14305 12106 46 6021 0.38
Material total 0 0 0.00 Viacom Inc B 47380 23220 44 19321 1.21
Wal-Mart Stores Inc 50350 26731 55 25455 1.59
Sallankdpsvaror och tjanster Séllankopsvaror och tjanster 189767 157394 9.86
Electrolux B 3320 565 186 616 0.04 total
Hennes & Mauritz B 8806 1844 184 1620 0.10
Sallankdpsvaror och tjanster 2410 2236 0.14 Telekomoperatérer
total Sprint PCS 37970 10657 4 1560 0.10
Telekomoperatorer total 10657 1560 0.10
Summa Sverige 31152 19700 1.23
Summa USA 1018376 819230 51.34
TYSKLAND
Finans- och fastighet VARDEPAPPERSFONDER
Allianz Holding N 4578 13978 204 8495 0.53 Fond
Deutsche Bank AG 12766 9519 70 8157 0.51 Skandia Smabolag Europa 212935 18010 80 17003 1.07
Finans- och fastighet total 23497 16653 1.04 Fond total 18010 17003 1.07
Hélsovard Summa Vardepappersfonder 18010 17003 1.07
Schering 8343 5048 64 4830 0.30
Halsovard total 5048 4830 0.30 SUMMA VARDEPAPPER 1596124 97.54
OVR TILLGANGAR NETTO 40207 2.46
Industrivaror- och tjénster FONDFORMOGENHET 1636331 100.00
Siemens AG R 15359 12557 61 8473 0.53
Industrivaror- och tjénster 12557 8473 0.53
total
Informationsteknologi
SAP AG Ord 4600 6462 99 4144 0.26
Informationsteknologi total 6462 4144 0.26
Kraftférsorjning
E.ON AG 8693 4628 59 4636 0.29
Kraftforsorjning total 4628 4636 0.29
Material
Bayer AG 28527 8981 32 8402 0.53
Material total 8981 8402 0.53
Séllankopsvaror och tjanster
BMW 8700 3250 41 3246 0.20
Metro AG 11410 4280 31 3226 0.20
Séllankopsvaror och tjanster 7530 6472 0.40
total
Telekomoperatorer
Deutsche Telekom 8889 4380 10 766 0.05
Telekomoperatorer total 4380 766 0.05
Summa Tyskland 73083 54376 3.40
USA
Dagligvaror
Coca-Cola Co 25525 14885 56 13137 0.82
Colgate- Palmolive Co 16235 8955 50 7468 0.47
Pepsico Inc 19485 9962 48 8632 0.54
Procter & Gamble 20470 18630 89 16800 1.05
Sysco Corporation 86770 19848 27 21707 1.36
Walgreen Co 40875 15018 39 14512 0.91
Dagligvaror total 87297 82255 5.15
Energi
Anadarko Petroleum 26630 13171 49 12066 0.76
Exxon Mobil Corp 34675 13774 41 13040 0.82
Energi total 26944 25106 1.58
Finans- och fastighet
Aflac Inc. 39625 12325 32 11654 0.73
American Express Co 36650 14997 36 12234 0.77
American Intl Group Inc 48385 33754 68 30341 1.90
Capital One Financial Corp 54965 26633 61 30840 1.93
Citigroup 86775 36921 39 30903 1.94
Fannie Mae 34470 22824 74 23364 1.46
Fifth Third Bancorp 49132 24940 67 30096 1.89
Morgan Stanley Com 16370 10770 43 6481 0.41
Finans- och fastighet total 183164 175912 11.03
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Skandia Allt i Ett-Balanserad

Fonden placerar i svenska och utlandska aktier samt i svenska
rantebarande vardepapper. Férdelningen mellan olika
tillgangsslag varierar dver tiden efter var bedémning av de olika
marknaderna. Andelen aktier respektive rantebarande
placeringar ska hallas inom intervallet 20-80 procent av den
totala fonden. Malsattningen &r att pa lang sikt uppna en
avkastning som 6verstiger fondens jamférelseindex, vilket utgors
av 25 procent i vardera obligationer, korta rantebarande
placeringar, svenska aktier och internationella aktier. Fonden
passar dig som inte vill ta for stor risk men anda vill fa majlighet
till en god avkastning.

Tio storsta innehaven 020630

Sv. Staten 1044 3,5% 2006-04-20
10.4%
SSVX 2002-09-18 9.9%
SSVX 2002-12-18 7.3%

M SSVX 2003-03-19 4.3%

B Hennes & Mauritz B 2.8%

W SSVX 2002-08-21 2.6%

B Sv. Staten 1046 5,5% 2012-10-08
2.3%

M Sv. Staten 1037 8% 2007-08-15
2.2%

M AstraZeneca 2.0%

H Sv. Staten 1041 6,75% 2014-05-05

2.0%
m Ovrigt 54.2%

Innehaven fordelade pa branscher 020630

Staten 44.6%
Finans- och fastighet 11.2%
Industrivaror- och tjanster 8.7%

W Sallankdpsvaror och tjanster 8.5%

M Informationsteknologi 5.2%

W Hélsovard 5.1%

W Material 4.2%

HmFond 3.9%

M Kreditinstitut & féretagscertifikat 3.2%

m Dagligvaror 2.1%
m Ovrigt 3.3%

A% Skandia
Y@ Banken

Chans- /riskvarde 9,7 (Index 9,2)

LAG MEDEL HOG MYCKET HOG

Fondfakta

Intradeskostnad:
Ingen

Forsaljningskostnad:
Ingen

Totalkostnadsandel:
1,57 %

Lagsta engangsinsattning:
200 kr

Légsta manadssparande:
200 kr

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Totalkostnad:

Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina fondandelar
020630 till 8889 kr efter att du betalt 148 kr till oss i totalkostnad. Om du har
manadssparat 100 kr per manad under samma tid uppgick vardet pa dina
fondandelar till 550 kr efter att du betalat 5 kr till oss i totalkostnad.

Forvaltningskostnad:

Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina fondandelar
020630 till 8889 kr efter att du betalt 132 kr till oss i forvaltningskostnad. Om du har
manadssparat 100 kr per manad under samma tid uppgick vardet pa dina
fondandelar till 550 kr efter att du betalat 5 kr till oss i férvaltningskostnad.

Total expense ratio:
1,50 %

Genomsnittlig avkastning

000630 - 020630

Fonden -10.4 %
Index -9.1%
970630 - 020630

Fonden 4.0 %
Index 4.0 %

Jamforelseindex
Viktat index

Ansvarig forvaltare
Marten Lindeborg

Utdelning
Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar,

Betyg Sparoversikt:
3
Betyg Morningstar:
3

Forvaltas av:
Skandia Fonder AB

PPM:
Fonden ingar ej i premiepensionsvalet
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Fondforvaltningen forsta halvaret 2002

Forsta halvaret slutade med en nedgang for fonden pa 11,1
procent, medan index féll med 10,5 procent.

Skillnaden beror dels pa att foérvaltningen av den amerikanska
aktieportfoljen har haft en sdmre utveckling an sitt delindex och
dels att férdelningar mellan tillgangsslagen bidragit negativt.
Utvecklingen av den svenska aktieportfoljen har bidragit positivt
till fondens relativa avkastning, medan ranteportféljerna har
forvaltats i linje med sina delindex.

Utvecklingen under det senaste kvartalet har varit en féljetong av
utvecklingen under forsta kvartalet. Den underliggande globala
ekonomin fortsatter att visa styrka, medan de globala
aktiemarknaderna fortsatter att vara svaga.

Huvudfokus under aret har dock varit pa visat fiffel kring
redovisningen av bolagsvinster som har paverkat investerare
mycket negativt. Detta har framst gallt hos amerikanska bolag.
Over 1000 amerikanska féretag har tvingats justera
redovisningen av historiska vinster. Detta kommer i ett Iage nar
aktievarderingen ansags vara nagonstans mellan neutral till dyr
for amerikanska bolag. Utvecklingen for aktier har medfért att
den amerikanska dollarn, som lange ansetts dvervarderad, har
forsvagats markant under aret (cirka 10 procent mot svenska
kronan).

Till detta kan tillaggas ett flertal negativa faktorer som i huvudsak
galler USA, sasom risk for ytterligare terroristattacker, fortsatt
hég skuldsattning hos privatpersoner och foretag,
bytesbalansunderskott etc. Ovanstaende faktorer talar for en
forsiktig installning till aktier, men att placera pengarna i
obligationer ar i dagslaget inte heller sa attraktivt. Inflationen i
Sverige ar pa 2 procent och historiskt sett har den svenska
realrantan varit pa drygt 3,5 procent. Detta innebar att en neutral
vardering for obligationer ar pa cirka 5,5 procent, vilket i
skrivande stund &r den niva som obligationer prissatts med.
Prissattningen mellan aktier och obligationer anses vara till fordel
for aktier. Detta forutsatter dock att vinsterna i ar stiger med cirka
15 procent och under nasta ar med 20 procent.

Detta ar fullt mgjligt, men pa grund av flertalet negativa faktorer
sa kommer fonden under innevarande kvartal att ligga neutral
mellan aktier och rantor. Vi féredrar placeringar pa den korta
sidan inom obligationer, eftersom vi anser att kortréantorna
kommer att hdjas av Riksbanken under hésten. Inom aktier ligger
vi underviktade i amerikanska, eftersom vi forvantar oss att arets
trender kommer att fortsatta under ytterligare nagot kvartal. Var
Overvikt ligger i asiatiska aktier exklusive Japan.
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Fondens utveckling under aret
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Viktiga kop

Hennes & Mauritz Hennes & Mauritz designar och séljer klader
Over hela varlden. H&M har minskat sin utsatthet for trender vilket
borgar for stabilare intjaning och hégre Ibnsamhet. Bolaget vaxer
mycket framgangsrikt och battre konjunktur i kombination med
Oppnande av nya butiker skapar goda forutsattningar for fortsatt
tillvaxt.

Electrolux Electrolux tillverkar vitvaror och utomhusprodukter for
bade professionellt och icke-professionellt bruk. Bolaget har
framgangsrikt omstrukturerat sin tillverkning av kylskap i USA vilket
drog ned resultatet under fjolaret. Electrolux fortsatter med sitt
omstruktureringsarbete, vilket underlattas av battre konjunktur
utsikter.

Cardo Cardo ar ett verkstadsforetag som tillverkar dérrar (industri
och garage), pumpar samt bromssystem for tag. Bolaget har en
finansiellt stark position genom férséaljning av tagdivisionen.
Renodling av verksamheten hdjer genomlysningen av foretagets
vinster och sanker darmed riskerna i foretagets affarsmodell.

Billerud Billerud ar ett skogsbolag som tillverkar kraftpapper och
korrugerat papper vilket anvands vid framtagning av sackar samt vid
framstallning av férpackningar. Bolaget har hoég direktavkastning och
starkt kassaflode i kombination med lag vardering.

SKF SKF &r ett verkstadsforetag som tillverkar kullager. Bolaget har
lyckas halla Idnsamheten trots vikande konjunktur vilket ar tecken pa
lyckad férandringsprocess. SKF har kontinuerligt héjt sina priser och
reducerat sina lager vilket ar en stor skillnad mot tidigare perioder
med svag efterfragan. Bolaget har starka kassafléden och relativ lag
vardering med potential for omvardering.

Viktiga forsaljningar

Tyco Internat Positionen saldes i borjan av aret da det stod klart att
féretaget hade svart att finansiera sig i kapitalmarknaden. Aven om
inga direkta redovisningsfel har kunnat bevisas for Tyco sa innebar
misstankarna att féretaget tvingades andra sin strategi.
Misstankarna har aven medfort hdgre kostnader och foérlorad
affarsvolym. Positionen var stor i fonden.

Assa Abloy Lasbolaget Assa Abloy avviker fran traditionellt
forvarvsmonster genom att bredda sitt fokus fran 1as till dérrar och
dérrautomatik. Bolaget foljer en negativ trend pga svag organisk
tillvaxt och krav pa battre genomlysning av resultatet.

MTG MTG é&r ett mediabolag som har haft ett motigt halvar med
vikande annonsintakter och minskad forsaljning av betal-tv pa grund
av piratkopiering. Vi minskade var position i MTG tidigt under varen.

SCA SCA ar ett skogsbolag med inriktning mot konsumentvaror,
vilket gor att resultatutvecklingen inte blir lika cyklisk som
traditionella skogsbolag. Bolaget har en mycket stark kursuppgang
bakom sig som varit valmotiverad genom framgangsrika férvarv och
bra resultatutveckling. SCA:s defensiva exponering kommer dock att
leda till relativt svagare konjunkturella vinstférbattringar som till viss
del hdAmmas av stigande priser pa insatsvaror (pappersmassa).

SEB Den nordiska banken hade vid tidpunkten for forsaljningen haft
starkare kursutveckling jamfort med konkurrenterna. Bolaget
kannetecknas av omstruktureringspotential men ocksa av risk for
Okade kreditforluster.
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VARDEPAPPER FORANDRING
(TKR)
Nettokopt
Hennes & Mauritz B 4413
SKF B 3927
Billerud AB 2734
Cardo 2214
Electrolux B 1766
Trelleborg B 1709
Procter & Gamble 1673
Stora Enso Oyj R SEK 1494
Glaxosmithkline Plc 1343
Coca-Cola Co 1329
Nettosalt
SCAB 6082
Modern Times Group B 3180
Assa Abloy B 2097
Tyco International Ltd 1541
SEB A 1348
Novartis N 1311
Aventis 1297
Atlas Copco B 1218
Verizon Communications 1002
Liberty Media Corp 863
OMSATTNINGSHASTIGHET
PERIOD GGR/AR
020101-020630 0,99
FONDFORMOGENHET (TKR)
DATUM FONDFORMOGENHET
981231 290 763
991231 513 842
001231 813 697
011231 706 182
020630 613 400
ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR
DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVARDE
981231 1744 205 166.70
991231 2541918 202.06
001231 4133 709 196.86
011231 3 886 884 181.68
020630 3793514 161.53
UTDELNING PER ANDEL
AR KR
2001 3.52
2000 2.70
1999 3.83
1998 3.62
COURTAGE

Courtage har erlagts med 220 tkr, varav 0 tkr
avser handel med SkandiaBankens Vardepappershandel.
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Resultat- och balansrakningar Innehav
Antal/ Anskaff- Marknads  Del av vér-
nom ningsvirde, vérde, depappers
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2002 2001 Vérdepapper vérde tkr Kurs tkr innehav
Intékter och vardeforandring
Utdelningar 5056 5256 SuslTRA'-'EN
Virdeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument (not 1) -84389 -33889 D"’Qllg"am’ total ° 0 0.00
Rénta pa rantebarande vardepapper 4078 5452 agligvaror total -
Vardeférandring pa rénterelaterade finansiella instrument (not 1) 2734 -4072 . "
i Finans- och fastighet
Bankrénta 187 322 Fi h fastighet total 0 0 0.00
Valutavinster och -forluster -276 890 inans- och fastighet tota -
Ovriga intékter 188 288 Material
72422 25754 Material total 0 0 0.00
Kostnader
Férvaltningskostnad -4700 -5403 Summa Australien 0 0 0.00
Ovriga kostnader -97 -140
-4797 -5543 BELGIEN
Resultat fore skatt -77219 -31297 Finans- och fastighet
Beriknad skatt - - Dexia CC 3280 0 0 0 0.00
Resultat efter skatt 77219 -31297 Finans- och fastighet total 0 0 0.00
BALANSRAKNING per 30/06, tkr Summa Belgien 0 0 0.00
Tillgangar
Vrdepapper (not 1, 2) 601963 729443 DANMARK
Likvida medel 7233 33038 Finans- och fastighet
Ao Den Danske Bank 4801 771 139 812 0.14
Upplupna rénteintékter 2664 4118 Fi h fastighet total m 812 014
Ovriga fordringar 31231 990 Inans- och fastighet tota -
Summa tillgangar 643091 767589 Summa Danmark e 812 014
Skulder
Upplupen forvaltningskostnad 720 874 FINLAND
Ovriga skulder 28971 10709 Informationsteknologi
Summa skulder 29691 11583 Nokia A 8349 1748 15 1123 0.19
Fondférmogenhet 613400 756006 Tietoenator EUR 914 246 25 207 0.03
Informationsteknologi total 1994 1330 0.22
NOTER
« Material
Not 1 Vardepapper .
Kostnad i samband med kp och forséljning av vardepapper har uppgatt till 220 tkr (297 tkr), varav aP{\A-l.(yln:nzelne Oyi 1207 22: 40 223 ggg
0 tkr (O tkr) avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel. Transaktionskostnaderna for aterial tota -
2002 &r 0.12% av vardet pa omsatta vardepapper. Summa Finland 2459 1800 0.30
Not 2 Totalkostnadsandel
Totalkostnadsandelen fér fonden uppgick 2002 till 1,57% FRANKRIKE
Dagligvaror
Carrefour SA 582 270 55 289 0.05
Danone 494 610 139 624 0.10
Dagligvaror total 880 914 0.15
Energi
TotalFinaElf PA 1930 2956 164 2880 0.48
Energi total 2956 2880 0.48
Finans- och fastighet
AXA SA 5348 1440 19 899 0.15
BNP Paribas 3260 1184 56 1657 0.28
LVMH 762 322 51 353 0.06
Finans- och fastighet total 2946 2909 0.49
Halsovard
Aventis 1479 1161 72 963 0.16
Sanofi-Synthelab 593 422 62 332 0.06
Halsovard total 1584 1295 0.22
Industrivaror- och tjanster
Saint Gobain 348 144 45 144 0.02
Schneider Electric SA Ord 1186 699 54 586 0.10
Industrivaror- och tjanster 843 730 0.12
total
Informationsteknologi
Alcatel SA CGEP 1572 761 7 100 0.02
Cap Gemenil 211 99 40 7 0.01
ST Microelectronics NV 740 315 25 170 0.03
Informationsteknologi total 1175 347 0.06
Kraftférsoérjning
Street Tracks Etf/Utilities 592 239 43 230 0.04
Suez 2127 682 27 521 0.09
Kraftforsorjning total 921 751 0.13
Material
Street Tracks Etf/Materials 668 408 66 402 0.07
Material total 408 402 0.07
Séllankopsvaror och tjanster
Peugot SA 683 372 53 326 0.05
Vivendi SA 1716 1397 22 341 0.06
Séllankopsvaror och tjanster 1769 667 0.11
total
Summa Frankrike 13483 10894 1.83
HONG KONG
Finans- och fastighet
Finans- och fastighet total 0 0 0.00
Industrivaror- och tjanster
Industrivaror- och tjanster 0 0 0.00
total
Kraftforsorjning
Kraftforsorjning total 0 0 0.00
Summa Hong Kong 0 0 0.00
IRLAND
Material
CRH Plc EUR 4836 822 17 724 0.12
Material total 822 724 0.12
Summa Irland 822 724 0.12



Skandia Fonder

A% Skandia
Y@ Banken

Antal/ Anskaff- Marknads  Del av vér- Antal/ Anskaff- Marknads  Del av vér-
nom ningsvarde, vérde, depappers nom ningsvarde, vérde, depappers
Vérdepapper vérde tkr Kurs tkr innehav Viardepapper vérde tkr Kurs tkr innehav
ITALIEN NEDERLANDERNA
Finans- och fastighet Dagligvaror
Alleanza Ord 8244 918 10 727 0.12 Ahold 3186 910 21 616 0.10
Unicredito Italiano Ord 30640 1226 5 1274 0.21 Unilever NV 441 274 66 265 0.04
Finans- och fastighet total 2145 2001 0.33 Dagligvaror total 1184 881 0.14
Industrivaror- och tjanster Energi
Autostrade Ordinary 3177 248 8 242 0.04 Energi total 0 0 0.00
Industrivaror- och tjanster 248 242 0.04
total Industrivaror- och tjanster
TPG NV 4160 943 23 864 0.14
Telekomoperatorer Industrivaror- och tjanster 943 864 0.14
Telecom ltalia Ordinary 7900 791 8 570 0.09 total
Telecom Mob Ordinary 9089 891 4 340 0.06
Telekomoperatorer total 1682 910 0.15 Séllankopsvaror och tjanster
Philips 2700 772 28 693 0.12
Summa Italien 4075 3153 0.52 Wolters Kluwer Certs 1315 276 19 229 0.04
Séllankopsvaror och tjanster 1048 922 0.16
JAPAN total
Dagligvaror
Kao Corporation 1360 373 2760 288 0.05 Summa Nederlanderna 3176 2667 0.44
Dagligvaror total 373 288 0.05
SCHWEIZ
Energi Dagligvaror
Osaka Gas Co Ltd 1000 24 285 22 0.00 Nestle SA 1051 1880 347 2252 0.37
Energi total 24 22 0.00 Dagligvaror total 1880 2252 0.37
Finans- och fastighet Finans- och fastighet
Aderans 400 133 3760 115 0.02 UBS AG 2850 1361 75 1317 0.22
Millea Holdings Inc 1 96 984000 75 0.01 Finans- och fastighet total 1361 1317 0.22
Mitsubishi Tokyo Financial 8306 3 325 808000 186 0.03
Mizuho Holdings 6 431 266000 122 0.02 Halsovard
Nikko Cordial 1000 70 605 46 0.01 Novartis N 3546 1420 65 1433 0.24
Nomura Holdings Inc 900 187 1760 121 0.02 Roche Holding AG 1056 819 113 734 0.12
Orix Corp 100 83 9670 74 0.01 Hélsovard total 2239 2167 0.36
Sumitomo Mitsui Banking 2760 304 585 124 0.02
Corporation Industrivaror- och tjanster
Finans- och fastighet total 1629 865 0.14 ABB Ltd CHF 4750 576 13 389 0.06
Industrivaror- och tjanster 576 389 0.06
Halsovard total
Hoya Corp 220 110 8720 147 0.02
Nissin Healthcare Food 600 132 2830 130 0.02 Summa Schweiz 6056 6125 1.01
Takeda Chemicals Industries 1200 441 5260 484 0.08
Halsovard total 683 761 0.12 SINGAPORE
Séllankopsvaror och tjanster
Industrivaror- och tjénster Séllankopsvaror och tjanster 0 0 0.00
East Japan Railway Co 4 164 561000 172 0.03 total
Jgc Corp 2000 148 850 130 0.02
Secom Co Ltd 590 455 5880 266 0.04 Telekomoperatérer
Sumitomo Electric 2430 288 831 155 0.03 Telekomoperatorer total 0 0 0.00
Tokyo Corp 2000 101 464 71 0.01
Toppan Forms 1010 104 2025 157 0.03 Summa Singapore 0 0 0.00
Industrivaror- och tjanster 1260 951 0.16
total SPANIEN
Finans- och fastighet
Informationsteknologi BBVA 10512 1428 1 1092 0.18
Canon 760 140 4530 264 0.04 Finans- och fastighet total 1428 1092 0.18
Kyocera 260 365 8750 174 0.03
Murata Manufacturing Co 260 406 7700 154 0.03 Telekomoperatérer
Nec Corp 1390 281 834 89 0.01 Telefonica Nacional De Espana 8442 890 9 651 0.11
Tokyo Electron 200 153 7810 120 0.02 Ordinarie
Toshiba Corporation 3890 168 488 146 0.02 Telekomoperatorer total 890 651 0.11
Informationsteknologi total 1512 946 0.15
Summa Spanien 2318 1744 0.29
Kraftforsorjning
Tokyo Electric Power 1600 285 2465 302 0.05 STORBRITANNIEN
Kraftforsorjning total 285 302 0.05 Dagligvaror
Diageo A Shares 1930 272 852 230 0.04
Material Tesco Plc 15497 569 239 518 0.09
Nippon Steel Corp 6000 92 187 86 0.01 Dagligvaror total 841 748 0.13
Sumitomo Chemical 10700 440 545 447 0.07
Material total 532 533 0.08 Energi
BP Plc 36552 2835 551 2821 0.47
Rantepapper Energi total 2835 2821 0.47
Rantepapper total L] L] 0.00
Finans- och fastighet
Sallankopsvaror och tjanster Aviva Plc 4461 639 528 330 0.05
Denso 2800 499 1873 402 0.07 Barclays Bank Plc 20136 1361 552 1557 0.26
Fuji Photo Film Company Ltd 910 343 3870 270 0.04 HSBC Holdings Plc 8172 994 755 864 0.14
Fuji TV Network 1 133 693000 53 0.01 Royal Bank Of Scotland 3252 842 1860 847 0.14
Honda Motor Company 630 198 4860 235 0.04 Finans- och fastighet total 3836 3598 0.59
Matsushita Elec 1910 388 1635 239 0.04
Nintendo 280 458 17650 379 0.06 Halsovard
Pioneer 900 190 2145 148 0.02 Glaxosmithkline Plc 6345 1343 1418 1260 0.21
Sony Corp 6758 890 392 6330 432 0.07 Halsovard total 1343 1260 0.21
Toyota Motor 2850 862 3180 695 0.12
Sallankdpsvaror och tjanster 3465 2853 0.47 Kraftférsoérjning
total Centrica Plc 8385 276 203 238 0.04
Kraftférsorjning total 276 238 0.04
Telekomoperatorer
Nippon Tele & Telegraph 7 646 493000 265 0.04 Séllankopsvaror och tjanster
NTT Docomo Inc 4 106 295000 90 0.02 British Sky Broadcasting Plc 4602 482 629 406 0.07
Telekomoperatorer total 752 355 0.06 Compass Group 9351 643 398 521 0.09
Dixons Group 21856 725 191 586 0.10
Summa Japan 10516 7877 1.28 Granada Plc 14258 308 112 223 0.04
Séllankopsvaror och tjanster 2158 1735 0.30
KANADA total
Energi
Encana Corp 1782 495 47 503 0.08 Telekomoperatérer
Energi total 495 503 0.08 BT Group PLC 11732 875 252 414 0.07
Vodafone Plc 89583 1586 90 1129 0.19
Finans- och fastighet Telekomoperatorer total 2461 1544 0.26
Bank of Nova Scotia 2013 608 50 608 0.10
Royal Bank of Canada 2403 765 53 762 0.13 Summa Storbritannien 13750 11945 2.00
Finans- och fastighet total 1372 1370 0.23
SVERIGE
Informationsteknologi Derivat
Thomson Corp 2337 672 48 677 0.11 Derivat total 0 0 0.00
Informationsteknologi total 672 677 0.1
Finans- och fastighet
Material Handelsbanken A 78850 10746 141 11078 1.84
Alcan Inc. 1577 535 45 431 0.07 Investor B 75100 8204 81 6046 1.00
Material total 535 431 0.07 Nordea SEK 143656 8363 50 7183 1.19
SEBA 87180 7625 97 8413 1.40
Summa Kanada 3075 2982 0.49 Skandia 73200 7764 42 3060 0.51
Finans- och fastighet total 42703 35779 5.94
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Antal/ Anskaff- Marknads  Del av vér- Antal/ Anskaff- Marknads  Del av var-
nom ningsvarde, vérde, depappers nom ningsvarde, vérde, depappers
Vérdepapper vérde tkr Kurs tkr innehav Viardepapper varde tkr Kurs tkr innehav
Hélsovard Séllankopsvaror och tjanster
AstraZeneca 31398 12680 382 11994 1.99 BMW 772 291 41 288 0.05
Attendo Senior Care AB B 123 " 99 12 0.00 Metro AG 1000 375 31 283 0.05
Hélsovard total 12691 12006 1.99 Séllankopsvaror och tjanster 666 571 0.10
total
Industrivaror- och tjanster
ABB Ltd SEK 17054 3434 82 1390 0.23 Telekomoperatérer
Atlas Copco A 464 101 220 102 0.02 Deutsche Telekom 789 521 10 68 0.01
Atlas Copco B 29835 5704 207 6176 1.03 Telekomoperatorer total 521 68 0.01
Cardo 9550 2214 209 1996 0.33
Haldex 22990 2162 115 2632 0.44 Summa Tyskland 6780 4816 0.79
Sandvik 37800 7914 230 8675 1.44
Securitas B 19729 3325 189 3729 0.62 USA
Skanska B 30390 2505 64 1930 0.32 Dagligvaror
SKF B 17200 4026 238 4094 0.68 Coca-Cola Co 2340 1325 56 1204 0.20
Volvo B 48875 8670 191 9311 1.55 Colgate- Palmolive Co 1490 758 50 685 0.11
Industrivaror- och tjénster 40053 40034 6.66 JM Smucker Co 10 1 34 3 0.00
total Pepsico Inc 1790 886 48 793 0.13
Procter & Gamble 1875 1673 89 1539 0.26
Informationsteknologi Sysco Corporation 8020 1620 27 2006 0.33
Anoto Group AB 20300 2182 17 345 0.06 Walgreen Co 3755 1363 39 1333 0.22
Ericsson B 598983 48455 14 8326 1.38 Dagligvaror total 7627 7564 1.25
Micronic Laser System 4626 499 139 643 0.11
Nokia 17867 4597 134 2385 0.40 Energi
Tietoenator SEK 3800 971 226 857 0.14 Anadarko Petroleum 2405 1087 49 1090 0.18
WM-Data B 98350 3627 17 1711 0.28 Exxon Mobil Corp 3180 1187 41 1196 0.20
Informationsteknologi total 60330 14267 2.37 Energi total 2273 2286 0.38
Kreditinstitut & Finans- och fastighet
foretagscertifikat Aflac Inc. 3635 1107 32 1069 0.18
Landshypotek AB FRN 2007-06- 1000000 1007 101 1013 0.17 American Express Co 3365 1317 36 1123 0.19
27 American Intl Group Inc 4457 2513 68 2795 0.46
SBAB 5,5% 2006-03-15 5000000 5113 100 5009 0.83 Capital One Financial Corp 5035 2367 61 2825 0.47
Spintab 170 5,75% 2005-06-15 3000000 3026 101 3033 0.50 Citigroup 8100 2957 39 2885 0.48
Stadshypotek 1565 6% 2006-12- 10000000 10192 102 10187 1.69 Fannie Mae 3235 1785 74 2193 0.36
20 Fifth Third Bancorp 4512 2121 67 2764 0.46
Kreditinstitut & 19338 19242 3.19 Morgan Stanley Com 1500 935 43 594 0.10
foretagscertifikat total Finans- och fastighet total 15102 16247 2.70
Material Hélsovard
Billerud AB 34602 2836 89 3080 0.51 Abbott Laboratories 4190 2000 38 1450 0.24
SCAB 25266 5013 327 8262 1.37 Cardinal Health Inc 4072 1898 61 2298 0.38
SSAB A 39963 3865 120 4776 0.79 Johnson&Johnson 5740 2507 52 2757 0.46
SSAB B 6750 567 115 773 0.13 Medtronic Inc 4550 2073 43 1792 0.30
Stora Enso Oyj R SEK 40800 5318 129 5243 0.87 Pfizer Incorporated 9898 3215 35 3184 0.53
Material total 17599 22133 3.67 Pharmacia Corporation (US) 4350 1929 37 1497 0.25
Halsovard total 13621 12978 2.16
Staten
SSVX 2002-07-17 8000000 7850 100 7986 1.33 Industrivaror- och tjanster
SSVX 2002-08-21 16000000 15807 99 15907 2.64 Automatic Data 2230 943 44 893 0.15
SSVX 2002-09-18 60000000 57675 99 59451 9.88 Concord EFS Inc 2770 898 30 767 0.13
SSVX 2002-12-18 45000000 43605 98 44097 7.33 First Data Corp 6185 1862 37 2115 0.35
SSVX 2003-03-19 27000000 25889 97 26148 4.34 General Electric 10970 3604 29 2929 0.49
SSVX 2003-06-18 5000000 4761 96 4783 0.79 L-3 Communications Holdings 1410 812 54 700 0.12
Sv. Staten 1037 8% 2007-08-15 11700000 13264 112 13148 2.18 Paychex Inc 2902 892 31 835 0.14
Sv. Staten 1041 6,75% 2014-05- 10700000 12461 110 11815 1.96 Industrivaror- och tjanster 9012 8238 1.38
05 total
Sv. Staten 1044 3,5% 2006-04- 66500000 63014 95 62900 10.45
20 Informationsteknologi
Sv. Staten 1046 5,5% 2012-10- 14000000 13811 100 14045 2.33 Affiliated Computer Services-A 4040 2083 47 1763 0.29
08 Applied Materials 6555 1460 19 1146 0.19
Stat 3105 Realranteobligation 7500000 7597 99 7905 1.31 Broadcom Corp 530 622 18 85 0.01
3,5% 2015-12-01 Cisco Systems Inc 14280 4193 14 1831 0.30
Staten total 265734 268185 44.54 Dell Computer Corporation 4470 1118 26 1074 0.18
Hewlett Packard 25 1" 15 4 0.00
Sallankdpsvaror och tjdnster IBM 2165 2411 72 1433 0.24
Bilia A 18640 1295 85 1584 0.26 Intel Corporation 9650 2962 18 1620 0.27
Electrolux B 38531 5910 186 7148 1.19 Linear Technology Corporation 3385 1293 31 978 0.16
Hennes & Mauritz B 90931 15922 184 16731 2.78 Microsoft Corporation 6480 3915 55 3258 0.54
Metro International SA A 2600 13 12 31 0.01 PeopleSoft Inc 2080 743 15 284 0.05
Metro International SA B 9400 302 14 127 0.02 Informationsteknologi total 20808 13475 2.23
Modern Times Group B 14000 3696 122 1708 0.28
Svedbergs i Dalstorp B 6050 509 90 545 0.09 Siéllankopsvaror och tjanster
Trelleborg B 28150 2472 91 2548 0.42 AOL Time Warner Inc 4195 1720 15 567 0.09
Sallankdpsvaror och tjanster 30120 30421 5.05 Bed Bath & Beyond Inc 6350 1290 38 2202 0.37
total Best Buy Co Inc 3160 1424 36 1054 0.18
Clear Channel Communications 2410 1122 32 709 0.12
Telekomoperatorer Comcast Corp K 3470 928 24 760 0.13
Europolitan 48200 3441 37 1774 0.29 Home Depot Incorporated 4575 1679 37 1544 0.26
Tele 2AB B 9800 3997 169 1656 0.28 Kohls Corporation 4200 1842 70 2705 0.45
Telia 79700 5319 26 2040 0.34 Omnicom Group Inc 1355 947 46 570 0.09
Telekomoperatérer total 12757 5470 0.91 Viacom Inc B 4350 2035 44 1774 0.29
Wal-Mart Stores Inc 4660 2338 55 2356 0.39
Summa Sverige 501325 447538 74.32 Séllankopsvaror och tjanster 15326 14243 2.37
total
TYSKLAND
Derivat Telekomoperatérer
Derivat total 0 0 0.00 Sprint PCS 3500 898 4 144 0.02
Telekomoperatorer total 898 144 0.02
Finans- och fastighet
Allianz Holding N 405 1286 204 752 0.12 Summa USA 84667 75174 12.49
Deutsche Bank AG 1130 838 70 722 0.12
Finans- och fastighet total 2124 1474 0.24 VARDEPAPPERSFONDER
Fond
Halsovard Skandia Far East 53206 11378 182 9700 1.61
Schering 41 448 64 429 0.07 Skandia Japan 50346 8360 128 6446 1.07
Hélsovard total 448 429 0.07 Skandia Smabolag Europa 18562 1570 80 1482 0.25
Skandia USA 13468 7843 452 6083 1.01
Industrivaror- och tjanster Fond total 29152 23711 3.94
Siemens AG R 1355 1222 61 748 0.12
Industrivaror- och tjanster 1222 748 0.12 Summa Vardepappersfonder 29152 23711 3.94
total
SUMMA VARDEPAPPER 601963 98.14
Informationsteknologi OVR TILLGANGAR NETTO 11437 1.86
SAP AG Ord 410 591 99 369 0.06 FONDFORMOGENHET 613400 100.00
Informationsteknologi total 591 369 0.06
Kraftférsérjning
E.ON AG 772 411 59 412 0.07
Kraftforsorjning total 411 412 0.07
Material
Bayer AG 2534 797 32 746 0.12
Material total 797 746 0.12
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Skandia Allt i Ett-Forsiktig

Fonden placerar i svenska rantebarande vardepapper samt i
svenska och utlandska aktier. Férdelningen mellan olika
tillgangsslag varierar dver tiden efter var bedémning av de olika
marknaderna. Malsattningen ar att pa lang sikt uppna en
avkastning som 6verstiger fondens jamférelseindex, vilket utgors
av 40 procent obligationer, 40 procent korta rantebarande
placeringar, 10 procent svenska aktier och 10 procent
internationella aktier. Fonden passar dig som foredrar ett mattligt
risktagande med chans till en avkastning som pa sikt ar hdgre an
for en rantefond.

Tio storsta innehaven 020630

SSVX 2002-12-18 10.6%
SSVX 2003-03-19 9.4%
SSVX 2002-09-18 9.3%
Sv. Staten 1037 8% 2007-08-15
8.7%

W SSVX 2002-07-17 7.8%

H Sv. Staten 1035 6% 2005-02-09
71%

HSv. %taten 1046 5,5% 2012-10-08
6.4%

B Sv. Staten 1044 3,5% 2006-04-20

4.4%
W SSVX 2002-08-21 3.6%

M Sv. Staten 1041 6,75% 2014-05-05

2.8%
Ovrigt 29.9%

Innehaven férdelade pa branscher 020630

Staten 72.9%
Kreditinstitut & féretagscertifikat 5.3%
Finans- och fastighet 4.7%
Industrivaror- och tjanster 3.7%
M Sallankdpsvaror och tjanster 3.4%
W Halsovard 2.2%
M Informationsteknologi 2.1%
mFond 1.7%
W Material 1.7%
m Dagligvaror 0.9%
Ovrigt 1.4%

A% Skandia
Y@ Banken

Chans- /riskvarde 3,8 (Index 3,5)

LAG MEDEL HOG MYCKET HOG

Fondfakta

Intradeskostnad:
Ingen

Forsaljningskostnad:
Ingen

Totalkostnadsandel:
0,98 %

Légsta engangsinsattning:
200 kr

Légsta manadssparande:
200 kr

Forvaltningsarvode:
0,90 % per ar.

Totalkostnad:

Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina fondandelar
020630 till 9635 kr efter att du betalt 96 kr till oss i totalkostnad. Om du har
manadssparat 100 kr per manad under samma tid uppgick vardet pa dina
fondandelar till 584 kr efter att du betalat 3 kr till oss i totalkostnad.

Forvaltningskostnad:

Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina fondandelar
020630 till 9635 kr efter att du betalt 88 kr till oss i forvaltningskostnad. Om du har
manadssparat 100 kr per manad under samma tid uppgick vardet pa dina
fondandelar till 584 kr efter att du betalat 3 kr till oss i forvaltningskostnad.

Total expense ratio:
0,95 %

Genomsnittlig avkastning

000630 - 020630

Fonden -1.3%
Index -0.9 %
970630 - 020630

Fonden 4.0 %
Index 4.8 %

Jamforelseindex
Viktat index

Ansvarig forvaltare
Marten Lindeborg

Utdelning
Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar,

Betyg Sparoversikt:
3
Betyg Morningstar:
4

Forvaltas av:
Skandia Fonder AB

PPM:
Fonden ingar i premiepensionsvalet.
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Fondforvaltningen forsta halvaret 2002

Forsta halvaret slutade med en nedgang for fonden pa 3,7
procent, medan index féll med 3,1 procent.

Skillnaden beror dels pa att foérvaltningen av den amerikanska
aktieportfoljen har haft en sdmre utveckling an sitt delindex och
dels att férdelningar mellan tillgangsslagen bidragit negativt.
Utvecklingen av den svenska aktieportfoljen har bidragit positivt
till fondens relativa avkastning, medan ranteportféljerna har
forvaltats i linje med sina delindex.

Den underliggande globala ekonomin fortsatter att visa styrka,
medan de globala aktiemarknaderna fortsatter att vara svaga.

Huvudfokus under aret har dock varit pa visat fiffel kring
redovisningen av bolagsvinster som har paverkat investerare
mycket negativt. Detta har framst gallt hos amerikanska bolag.
Over 1000 amerikanska féretag har tvingats justera
redovisningen av historiska vinster. Detta kommer i ett lage nar
aktievarderingen ansags vara nagonstans mellan neutral till dyr
for amerikanska bolag. Utvecklingen for aktier har medfort att
den amerikanska dollarn, som lange ansetts 6vervarderad, har
forsvagats markant under aret (cirka 10 procent mot svenska
kronan).

Till detta kan tillaggas ett flertal negativa faktorer som i huvudsak
galler USA, sasom risk for ytterligare terroristattacker, fortsatt
hég skuldsattning hos privatpersoner och foretag,
bytesbalansunderskott etc. Ovanstaende faktorer talar for en
forsiktig installning till aktier, men att placera pengarna i
obligationer ar i dagsléaget inte heller sa attraktivt. Inflationen i
Sverige ar pa 2 procent och historiskt sett har den svenska
realrantan varit pa drygt 3,5 procent. Detta innebar att en neutral
vardering for obligationer ar pa cirka 5,5 procent, vilket i
skrivande stund ar den niva som obligationer prissatts med.
Prissattningen mellan aktier och obligationer anses vara till férdel
for aktier. Detta forutsatter dock att vinsterna i ar stiger med cirka
15 procent och under nasta ar med 20 procent.

Detta ar fullt majligt, men pa grund av flertalet negativa faktorer
sa kommer fonden under innevarande kvartal att ligga neutral
mellan aktier och rantor. Vi féredrar placeringar pa den korta
sidan inom obligationer, eftersom vi anser att kortrantorna
kommer att hdjas av Riksbanken under hésten. Inom aktier ligger
vi underviktade i amerikanska, eftersom vi forvantar oss att arets
trender kommer att fortsatta under ytterligare nagot kvartal. Var
Overvikt ligger i asiatiska aktier exklusive Japan.
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Fondens utveckling under aret

0.0%
\ A
N—
-1.0% AN

-2.0% N\

3.0% \\
=9. (1]
X

JFMAMJ JASOND

-4.0%

Fonden — — — Index

Arlig utveckling 1998-2002

15.0%

10.0% —
50% — I
0.0% I -

-5.0%

.

1998 1999 2000 2001 2002

Fonden EIndex

Ackumulerat resultat 1998-2002

30.0%
25.0% //--R\
20.0%
15.0% Z
10.0% V4

5.0% —~2

00% £

1998 1999 2000 2001 2002

Fonden — — — Index

Arligt resultat

Ar Fonden % Index %
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011231 -0.7 +0.6
020630 -3.7 -3.1
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Viktiga kop

Hennes & Mauritz Hennes & Mauritz designar och séljer klader
Over hela varlden. H&M har minskat sin utsatthet for trender vilket
borgar for stabilare intjaning och hégre Ibnsamhet. Bolaget vaxer
mycket framgangsrikt och battre konjunktur i kombination med
Oppnande av nya butiker skapar goda forutsattningar for fortsatt
tillvaxt.

Electrolux Electrolux tillverkar vitvaror och utomhusprodukter for
bade professionellt och icke-professionellt bruk. Bolaget har
framgangsrikt omstrukturerat sin tillverkning av kylskap i USA vilket
drog ned resultatet under fjolaret. Electrolux fortsatter med sitt
omstruktureringsarbete, vilket underlattas av battre konjunktur
utsikter.

Cardo Cardo ar ett verkstadsforetag som tillverkar dérrar (industri
och garage), pumpar samt bromssystem for tag. Bolaget har en
finansiellt stark position genom férséaljning av tagdivisionen.
Renodling av verksamheten hdjer genomlysningen av foretagets
vinster och sanker darmed riskerna i foretagets affarsmodell.

Billerud Billerud ar ett skogsbolag som tillverkar kraftpapper och
korrugerat papper vilket anvands vid framtagning av sackar samt vid
framstallning av férpackningar. Bolaget har hoég direktavkastning och
starkt kassaflode i kombination med lag vardering.

SKF SKF &r ett verkstadsforetag som tillverkar kullager. Bolaget har
lyckas halla Idnsamheten trots vikande konjunktur vilket ar tecken pa
lyckad férandringsprocess. SKF har kontinuerligt héjt sina priser och
reducerat sina lager vilket ar en stor skillnad mot tidigare perioder
med svag efterfragan. Bolaget har starka kassafléden och relativ lag
vardering med potential for omvardering.

Viktiga forsaljningar

Securitas Securitas ar varldens storsta bevaknings féretag och har
natt den positionen genom mycket framgangsrikt forvarvs strategi.
Bolaget har kommit in i en konsolideringsfas efter forvarv i USA,
vilket underlattats av 6kad fokus pa sékerhet efter terrorist
attackerna den 11 september. Oséakerhet kring stdmningar i USA
och hoga foérvantningar pa lonsamhetsutvecklingen fick oss att
minska var exponering.

Nokia Nokia ar varldens storsta tillverkare av mobiltelefoner.
Bolaget har drabbats av svagare forsaljningstillvaxt av
mobiltelefoner samt att telekombolagen skjutit pa investeringar for
den tredje generationens mobilsystem. Nokia ar bast i sin klass pa
att tillverka telefoner bade nar det géller design och Ibnsamhet.
Fallhojden ar dock stor om efterfragan for mobiltelefoner mattas
ytterligare.

Tyco Internat Tyco Internat ar ett amerikansk konglomerat framst
inriktat pa forsaljning av electroniska komponenter och system inom
bla larm och kontroll. Vi minskade var exponering i bolaget da det
framkom att bolagets redovisning kunnat ifragasattas dar bland
annat ersattning till ledningen inte varit helt transparent.

Assa Abloy Lasbolaget Assa Abloy avviker fran traditionellt
forvarvsmonster genom att bredda sitt fokus fran 1as till dérrar och
dorrautomatik. Bolaget foljer en negativ trend pga svag organisk
tillvaxt och krav pa battre genomlysning av resultatet.
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STORRE NETTOFORANDRINGAR

VARDEPAPPER

Nettokopt

Hennes & Mauritz B
SKF B

Billerud AB

Electrolux B

Cardo

Sandvik

Stora Enso Oyj R SEK
Procter & Gamble
Handelsbanken A
Ericsson B

Nettosalt

Assa Abloy B

Tyco International Ltd
Novartis N

Aventis

Nokia SDB

Securitas B

Citigroup

Verizon Communications

BASF AG
Liberty Media Corp

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
020101-020630 1,49
FONDFORMOGENHET (TKR)
DATUM FONDFORMOGENHET
981231 121726
991231 323 024
001231 665 640
011231 647 514
020630 592 254

ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR

DATUM
981231
991231
001231
011231
020630

ANTAL ANDELAR
832 635

2073724

4200 154

4188 778

3971 999

UTDELNING PER ANDEL

AR

2001
2000
1999
1998

COURTAGE

KR
2.80
1.13
227
2.32

Courtage har erlagts med 85 tkr, varav 0 tkr
avser handel med SkandiaBankens Vardepappershandel.

FORANDRING
(TKR)

1788
1554
1133
1040
902
876
827
683
660
615

1051
650
530
529
453
414
392
390
346
342

ANDELSVARDE
146.19
155.77
158.48
154.58
148.95
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Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2002 2001
Intékter och vardeforandring
Utdelningar 1869 1821
Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument (not 1) -31358 -11958
Raénta pa réntebarande vardepapper 6662 6860
Vardeférandring pa ranterelaterade finansiella instrument (not 1) 3548 -4642
Bankrénta 164 450
Valutavinster och -forluster -101 512
Ovriga intakter 76 192
-19140 -6765
Kostnader
Férvaltningskostnad -2770 -2866
Ovriga kostnader -91 -122
-2861 -2988
Resultat fore skatt -22001 -9753
Beraknad skatt - -
Resultat efter skatt -22001 -9753
BALANSRAKNING per 30/06, tkr
Tillgangar
Vardepapper (not 1, 2) 574001 602187
Likvida medel 9673 27132
Upplupna rénteintakter 6584 4718
Ovriga fordringar 22017 297
Summa tillgangar 612275 634334
Skulder
Upplupen forvaltningskostnad 440 466
Ovriga skulder 19581 176
Summa skulder 20021 642
Fondférmogenhet 592254 633692
NOTER

Not 1 Vardepapper

Kostnad i samband med kdp och forsaljning av vardepapper har uppgatt till 85 tkr (103 tkr), varav
0 tkr (O tkr) avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel. Transaktionskostnaderna for
2002 &r 0.13% av vérdet pa omsatta vardepapper.

Not 2 Totalkostnadsandel
Totalkostnadsandelen fér fonden uppgick 2002 till 0,98%
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Antal/ Anskaff- Marknads  Del av vér-
nom ningsvarde, vérde, depappers

Viardepapper vérde tkr Kurs tkr innehav
BELGIEN
Finans- och fastighet
Dexia CC 560 20 0 0 0.00
Finans- och fastighet total 20 0 0.00
Summa Belgien 20 0 0.00
DANMARK
Finans- och fastighet
Den Danske Bank 1972 317 139 334 0.06
Finans- och fastighet total 317 334 0.06
Summa Danmark 317 334 0.06
FINLAND
Informationsteknologi
Nokia A 3407 854 15 458 0.08
Tietoenator EUR 374 101 25 85 0.01
Informationsteknologi total 955 543 0.09
Material
UPM-Kymmene Oyj 530 190 40 192 0.03
Material total 190 192 0.03
Summa Finland 1145 735 0.12
FRANKRIKE
Dagligvaror
Carrefour SA 239 111 55 119 0.02
Danone 202 249 139 255 0.04
Dagligvaror total 360 374 0.06
Energi
TotalFinaElf PA 790 1207 164 1179 0.21
Energi total 1207 1179 0.21
Finans- och fastighet
AXA SA 2191 663 19 368 0.06
BNP Paribas 1339 527 56 681 0.12
LVMH 312 132 51 144 0.03
Finans- och fastighet total 1321 1193 0.21
Hélsovard
Aventis 606 477 72 395 0.07
Sanofi-Synthelab 243 173 62 136 0.02
Halsovard total 650 531 0.09
Industrivaror- och tjanster
Saint Gobain 144 60 45 59 0.01
Schneider Electric SA Ord 485 286 54 240 0.04
Industrivaror- och tjanster 345 299 0.05
total
Informationsteknologi
Alcatel SA CGEP 644 298 7 41 0.01
Cap Gemenil 86 40 40 31 0.01
ST Microelectronics NV 310 132 25 4l 0.01
Informationsteknologi total 471 144 0.03
Kraftforsorjning
Street Tracks Etf/Utilities 242 98 43 94 0.02
Suez 872 281 27 214 0.04
Kraftférsorjning total 379 308 0.06
Material
Street Tracks Etf/Materials 273 167 66 164 0.03
Material total 167 164 0.03
Séllankopsvaror och tjanster
Peugot SA 280 153 53 134 0.02
Vivendi SA 703 520 22 140 0.02
Séllankopsvaror och tjanster 672 273 0.04
total
Summa Frankrike 5573 4465 0.78
IRLAND
Material
CRH Plc EUR 1981 339 17 297 0.05
Material total 339 297 0.05
Summa Irland 339 297 0.05
ITALIEN
Finans- och fastighet
Alleanza Ord 3401 411 10 300 0.05
Unicredito Italiano Ord 12496 530 5 519 0.09
Finans- och fastighet total 941 820 0.14
Industrivaror- och tjanster
Autostrade Ordinary 1300 102 8 99 0.02
Industrivaror- och tjanster 102 99 0.02
total
Telekomoperatérer
Telecom ltalia Ordinary 3230 320 8 233 0.04
Telecom Mob Ordinary 3727 332 4 139 0.02
Telekomoperatorer total 653 372 0.06
Summa Italien 1695 1291 0.22
KANADA
Energi
Encana Corp 560 155 47 158 0.03
Energi total 155 158 0.03
Finans- och fastighet
Bank of Nova Scotia 635 192 50 192 0.03
Royal Bank of Canada 755 241 53 240 0.04
Finans- och fastighet total 434 431 0.07
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Antal/ Anskaff- Marknads  Del av vér- Antal/ Anskaff- Marknads  Del av vér-
nom ningsvarde, vérde, depappers nom ningsvarde, vérde, depappers
Vérdepapper vérde tkr Kurs tkr innehav Viardepapper vérde tkr Kurs tkr innehav
Informationsteknologi Finans- och fastighet
Thomson Corp 740 213 48 214 0.04 Foreningssparbanken A 225 29 117 26 0.00
Informationsteknologi total 213 214 0.04 Handelsbanken A 32150 4587 141 4517 0.79
Investor B 31810 3605 81 2561 0.45
Material Nordea SEK 56501 3357 50 2825 0.49
Alcan Inc. 495 171 45 135 0.02 SEB A 36476 3332 97 3520 0.61
Material total 171 135 0.02 Skandia 30020 3361 42 1255 0.22
Finans- och fastighet total 18272 14704 2.56
Summa Kanada 973 939 0.16
Halsovard
NEDERLANDERNA AstraZeneca 13677 5798 382 5225 0.91
Dagligvaror Attendo Senior Care AB B 17 2 99 2 0.00
Ahold 1305 377 21 252 0.04 Halsovard total 5800 5226 0.91
Unilever NV 181 113 66 109 0.02
Dagligvaror total 489 361 0.06 Industrivaror- och tjanster
ABB Ltd SEK 8500 1581 82 693 0.12
Energi Atlas Copco A 213 46 220 47 0.01
Energi total 0 0 0.00 Atlas Copco B 11735 2309 207 2429 0.42
Cardo 3950 902 209 826 0.14
Industrivaror- och tjénster Haldex 9640 899 115 1104 0.19
TPG NV 1702 391 23 353 0.06 Sandvik 16640 3576 230 3819 0.67
Industrivaror- och tjénster 391 353 0.06 Securitas B 5998 1028 189 1134 0.20
total Skanska B 14830 1241 64 942 0.16
SKF B 6800 1588 238 1618 0.28
Sallankdpsvaror och tjanster Volvo B 20735 3713 191 3950 0.69
Philips 1106 362 28 284 0.05 Industrivaror- och tjanster 16884 16561 2.88
Wolters Kluwer Certs 539 113 19 94 0.02 total
Séllankopsvaror och tjanster 475 378 0.07
total Informationsteknologi
Anoto Group AB 8350 852 17 142 0.02
Summa Nederlénderna 1355 1092 0.19 Ericsson B 253408 20267 14 3522 0.61
Micronic Laser System 1813 203 139 252 0.04
SCHWEIZ Nokia 5467 1340 134 730 0.13
Dagligvaror Tietoenator SEK 1650 411 226 372 0.06
Nestle SA 430 851 347 921 0.16 WM-Data B 41725 1435 17 726 0.13
Dagligvaror total 851 921 0.16 Informationsteknologi total 24507 5744 0.99
Finans- och fastighet Kreditinstitut &
UBS AG 1170 588 75 541 0.09 foretagscertifikat
Finans- och fastighet total 588 541 0.09 Landshypotek AB FRN 2007-06- 2000000 2015 101 2026 0.35
27
Halsovard SBAB 5,5% 2006-03-15 5000000 5113 100 5009 0.87
Novartis N 1454 582 65 588 0.10 Spintab 170 5,75% 2005-06-15 11000000 11132 101 11119 1.94
Roche Holding AG 432 331 113 300 0.05 Stadshypotek 1563 6% 2005-06- 4000000 4084 102 4070 0.71
Hélsovard total 913 888 0.15 15
Stadshypotek 1565 6% 2006-12- 8000000 8144 102 8150 1.42
Industrivaror- och tjénster 20
ABB Ltd CHF 1950 236 13 160 0.03 Kreditinstitut & 30487 30374 5.29
Industrivaror- och tjénster 236 160 0.03 foretagscertifikat total
total
Material
Summa Schweiz 2588 2510 0.43 Billerud AB 14085 1169 89 1254 0.22
SCAB 9433 2086 327 3085 0.54
SPANIEN SSAB A 16625 1573 120 1987 0.35
Finans- och fastighet SSAB B 1900 161 115 218 0.04
BBVA 4291 601 11 446 0.08 Stora Enso Oyj R SEK 17350 2245 129 2229 0.39
Finans- och fastighet total 601 446 0.08 Material total 7234 8772 1.54
Kraftforsorjning Staten
Kraftférsérjning total 0 0 0.00 SSVX 2002-07-17 45000000 44173 100 44920 7.83
SSVX 2002-08-21 21000000 20756 99 20877 3.64
Telekomoperatdrer SSVX 2002-09-18 54000000 52176 99 53506 9.32
Telefonica Nacional De Espana 3350 473 9 258 0.05 SSVX 2002-12-18 62000000 59945 98 60756 10.58
Ordinarie SSVX 2003-03-19 56000000 53607 97 54233 9.45
Telekomoperatorer total 473 258 0.05 SSVX 2003-06-18 5000000 4761 96 4783 0.83
Sv. Staten 1035 6% 2005-02-09 39800000 41180 102 40720 7.09
Summa Spanien 1074 704 0.13 Sv. Staten 1037 8% 2007-08-15 44600000 50436 112 50120 8.73
Sv. Staten 1041 6,75% 2014-05- 14700000 17143 110 16231 2.83
STORBRITANNIEN 05
Dagligvaror Sv. Staten 1044 3,5% 2006-04- 27000000 25760 95 25538 4.45
Diageo A Shares 791 111 852 94 0.02 20
Tesco Plc 6348 233 239 212 0.04 Sv. Staten 1046 5,5% 2012-10- 36700000 36201 100 36817 6.41
Dagligvaror total 345 307 0.06 08
Stat 3105 Realranteobligation 9500000 9623 99 10013 1.74
Energi 3,5% 2015-12-01
BP Plc 14992 1157 551 1157 0.20 Staten total 415761 418516 72.90
Energi total 1157 1157 0.20
Séllankopsvaror och tjanster
Finans- och fastighet Bilia A 8168 588 85 694 0.12
Aviva Plc 1825 261 528 135 0.02 Electrolux B 16802 2630 186 3117 0.54
Barclays Bank Plc 8248 603 552 638 0.11 Hennes & Mauritz B 35190 6613 184 6475 1.13
HSBC Holdings Plc 3243 425 755 343 0.06 Metro International SA A 810 22 12 10 0.00
Royal Bank Of Scotland 1331 345 1860 347 0.06 Metro International SA B 3690 161 14 50 0.01
Finans- och fastighet total 1633 1462 0.25 Modern Times Group B 4500 1309 122 549 0.10
Svedbergs i Dalstorp B 2970 255 90 267 0.05
Halsovard Trelleborg B 10420 878 91 943 0.16
Glaxosmithkline Plc 2601 551 1418 517 0.09 Séllankopsvaror och tjanster 12456 12105 21
Halsovard total 551 517 0.09 total
Kraftférsorjning Telekomoperatérer
Centrica Plc 3437 113 203 98 0.02 Europolitan 20900 1531 37 769 0.13
Kraftforsorjning total 113 98 0.02 Tele 2 AB B 4210 1611 169 711 0.12
Telia 30300 1789 26 776 0.14
Sallankdpsvaror och tjanster Telekomoperatorer total 4932 2256 0.39
British Sky Broadcasting Plc 1887 198 629 166 0.03
Compass Group 3835 264 398 214 0.04 Summa Sverige 536333 514258 89.57
Dixons Group 8931 296 191 239 0.04
Granada Plc 5845 126 112 91 0.02 TYSKLAND
Séllankopsvaror och tjanster 884 M 0.13 Derivat
total Derivat total 0 0 0.00
Telekomoperatorer Finans- och fastighet
BT Group PLC 4810 330 252 170 0.03 Allianz Holding N 167 538 204 310 0.05
Vodafone Plc 36724 948 90 463 0.08 Deutsche Bank AG 463 366 70 296 0.05
Telekomoperatorer total 1279 633 0.11 Finans- och fastighet total 904 606 0.10
Summa Storbritannien 5962 4884 0.86 Hélsovard
Schering 304 184 64 176 0.03
SVERIGE Halsovard total 184 176 0.03
Derivat
Derivat total 0 0 0.00 Industrivaror- och tjanster
Siemens AG R 555 478 61 306 0.05
Industrivaror- och tjanster 478 306 0.05
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Antal/ Anskaff- Marknads  Del av vér-
nom ningsvarde, vérde, depappers

Vérdepapper vérde tkr Kurs tkr innehav
Informationsteknologi
SAP AG Ord 167 242 99 150 0.03
Informationsteknologi total 242 150 0.03
Kraftforsorjning
E.ON AG 317 169 59 169 0.03
Kraftforsorjning total 169 169 0.03
Material
Bayer AG 1039 326 32 306 0.05
Material total 326 306 0.05
Séllankopsvaror och tjanster
BMW 317 119 41 118 0.02
Metro AG 410 153 31 116 0.02
Sallankdpsvaror och tjanster 273 234 0.04
total
Telekomoperatorer
Deutsche Telekom 323 161 10 28 0.00
Telekomoperatorer total 161 28 0.00
Summa Tyskland 2735 1975 0.33
USA
Dagligvaror
Coca-Cola Co 950 540 56 489 0.09
Colgate- Palmolive Co 605 317 50 278 0.05
JM Smucker Co 5 0 34 2 0.00
Pepsico Inc 730 362 48 323 0.06
Procter & Gamble 765 684 89 628 0.11
Sysco Corporation 3235 798 27 809 0.14
Walgreen Co 1525 553 39 541 0.09
Dagligvaror total 3254 3071 0.54
Energi
Anadarko Petroleum 960 530 49 435 0.08
Exxon Mobil Corp 1295 538 41 487 0.08
Energi total 1068 922 0.16
Finans- och fastighet
Aflac Inc. 1475 450 32 434 0.08
American Express Co 1365 536 36 456 0.08
American Intl Group Inc 1810 1562 68 1135 0.20
Capital One Financial Corp 2040 1152 61 1145 0.20
Citigroup 3400 1629 39 1211 0.21
Fannie Mae 1280 948 74 868 0.15
Fifth Third Bancorp 1835 1013 67 1124 0.20
Morgan Stanley Com 600 416 43 238 0.04
Finans- och fastighet total 7707 6609 1.16
Halsovard
Abbott Laboratories 1690 777 38 585 0.10
Cardinal Health Inc 1630 1000 61 920 0.16
Johnson&Johnson 2340 1104 52 1124 0.20
Medtronic Inc 1850 846 43 729 0.13
Pfizer Incorporated 4030 1669 35 1296 0.23
Pharmacia Corporation (US) 1765 788 37 607 0.11
Halsovard total 6185 5261 0.93
Industrivaror- och tjanster
Automatic Data 910 517 44 364 0.06
Concord EFS Inc 1125 366 30 312 0.05
First Data Corp 2510 742 37 858 0.15
General Electric 4450 1963 29 1188 0.21
L-3 Communications Holdings 575 332 54 285 0.05
Paychex Inc 1180 529 31 339 0.06
Industrivaror- och tjénster 4451 3347 0.58
total
Informationsteknologi
Affiliated Computer Services-A 1640 850 47 716 0.12
Applied Materials 2670 600 19 467 0.08
Broadcom Corp 210 279 18 34 0.01
Cisco Systems Inc 5725 2355 14 734 0.13
Dell Computer Corporation 1820 455 26 437 0.08
1BM 885 997 72 586 0.10
Intel Corporation 3910 1359 18 657 0.11
Linear Technology Corporation 1370 528 31 396 0.07
Microsoft Corporation 2635 1528 55 1325 0.23
PeopleSoft Inc 845 309 15 116 0.02
Informationsteknologi total 9259 5466 0.95
Sallankdpsvaror och tjdnster
AOL Time Warner Inc 1715 711 15 232 0.04
Bed Bath & Beyond Inc 2575 673 38 893 0.16
Best Buy Co Inc 1280 581 36 427 0.07
Clear Channel Communications 980 461 32 288 0.05
Comcast Corp K 1500 528 24 329 0.06
Home Depot Incorporated 1880 754 37 635 0.11
Kohls Corporation 1690 985 70 1088 0.19
Omnicom Group Inc 530 380 46 223 0.04
Viacom Inc B 1780 837 44 726 0.13
Wal-Mart Stores Inc 1875 911 55 948 0.17
Sallankdpsvaror och tjanster 6821 5789 1.02
total
Telekomoperatorer
Sprint PCS 1430 324 4 59 0.01
Telekomoperatorer total 324 59 0.01
Summa USA 39070 30523 5.35
VARDEPAPPERSFONDER
Fond
Skandia Far East 23296 5022 182 4247 0.74
Skandia Japan 40241 7402 128 5152 0.90
Skandia Smabolag Europa 7449 630 80 595 0.10
Fond total 13055 9994 1.74
Summa Vardepappersfonder 13055 9994 1.74
SUMMA VARDEPAPPER 574001 96.92
OVR TILLGANGAR NETTO 18253 3.08
FONDFORMOGENHET 592254 100.00
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Skandia Allt i Ett-Offensiv

Det har ar den Allt i Ett- fond som har storst risk, men som ocksa
ger bast chans till god avkastning. Allt i Ett- Offensiv placerar
framst i svenska och internationella aktier. Vid en negativ syn pa
bérserna har forvaltaren magjlighet att investera maximalt 20
procent av fonden i rantebarande placeringar. Fordelningen
mellan olika tillgangsslag styrs av hur vi bedémer marknadernas
utveckling. Malsattningen ar att pa lang sikt ge en avkastning
som &verstiger fondens jamforelseindex, vilket utgdrs av 50
procent svenska aktier och 50 procent internationella aktier.
Fonden passar dig som ar beredd att ta en hogre risk for att ha
mojlighet till hdgre langsiktig avkastning.

Tio storsta innehaven 020630

Hennes & Mauritz B 5.1%
AstraZeneca 3.6%
Handelsbanken A 3.4%

m Skandia Far East 2.9%

HSEB A 2.9%

H Nordea SEK 2.8%

EMSCAB27%

M Sandvik 2.6%

M Ericsson B 2.6%

H Volvo B 2.6%

m Ovrigt 68.8%

Innehaven fordelade pa branscher 020630

Finans- och fastighet 23.7%
Sallankdpsvaror och tjanster 16.7%
Industrivaror- och tjanster 16.0%

m Informationsteknologi 10.4%

H Halsovard 9.9%

B Material 7.8%

H Fond 4.3%

M Dagligvaror 4.2%

W Telekomoperatorer 2.8%

M Energi 2.8%
m Ovrigt 1.4%

A% Skandia
Y@ Banken

Chans- /riskvarde 19,0 (Index 19,0)

LAG MEDEL HOG MYCKET HOG

Fondfakta

Intradeskostnad:
Ingen

Forsaljningskostnad:
Ingen

Totalkostnadsandel:
1,69 %

Lagsta engangsinsattning:
200 kr

Légsta manadssparande:
200 kr

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Totalkostnad:

Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina fondandelar
020630 till 7735 kr efter att du betalt 151 kr till oss i totalkostnad. Om du har
manadssparat 100 kr per manad under samma tid uppgick vardet pa dina
fondandelar till 497 kr efter att du betalat 5 kr till oss i totalkostnad.

Forvaltningskostnad:

Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina fondandelar
020630 till 7735 kr efter att du betalt 125 kr till oss i forvaltningskostnad. Om du har
manadssparat 100 kr per manad under samma tid uppgick vardet pa dina
fondandelar till 497 kr efter att du betalat 4 kr till oss i férvaltningskostnad.

Total expense ratio:
1,57 %

Genomsnittlig avkastning

000630 - 020630

Fonden -20.9 %
Index -22.0 %
970630 - 020630

Fonden 34 %
Index 1.9%

Jamforelseindex
Viktat index

Ansvarig forvaltare
Marten Lindeborg

Utdelning
Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar,

Betyg Sparoversikt:
4
Betyg Morningstar:
3

Forvaltas av:
Skandia Fonder AB

PPM:
Fonden ingar i premiepensionsvalet.
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Fondforvaltningen forsta halvaret 2002

Forsta halvaret slutade med en nedgang for fonden pa 22,7
procent, medan index féll med 22,1 procent.

Skillnaden beror pa att férvaltningen av den amerikanska
aktieportfoljen har haft en sdmre utveckling an sitt delindex.
Utvecklingen av den svenska aktieportfdljen har dock bidragit
positivt till fondens relativa avkastning.

Den underliggande globala ekonomin fortsatter att visa styrka,
medan de globala aktiemarknaderna fortsatter att vara svaga.
Varldens aktiemarknader f6ll med 6 procent under 2000, 8
procent under 2001 och med 20 procent hittills i &r raknat i
kronor. Det har bara hant tva ganger tidigare att aktier fallit tre ar
i rad och det var i samband med andra varldskriget 1939-41 och
den stora depressionen under 1930-talet. Det ser nu ut att kunna
handa igen.

Huvudfokus under aret har dock varit pa visat fiffel kring
redovisningen av bolagsvinster som har paverkat investerare
mycket negativt. Detta har framst gallt hos amerikanska bolag.
Over 1000 amerikanska féretag har tvingats justera
redovisningen av historiska vinster. Detta kommer i ett lage nar
aktievarderingen ansags vara nagonstans mellan neutral till dyr
for amerikanska bolag. Utvecklingen for aktier har medfért att
den amerikanska dollarn, som lange ansetts 6vervarderad, har
forsvagats markant under aret (cirka 10 procent mot svenska
kronan).

Till detta kan adderas ett flertal negativa faktorer som i huvudsak
galler USA, sasom risk for ytterligare terroristattacker, fortsatt
hég skuldsattning hos privatpersoner och foéretag,
bytesbalansunderskott etc. Ovanstaende faktorer talar for en
forsiktig installning till aktier, men prissattningen mellan aktier
och obligationer anses vara till férdel for aktier. Detta forutsatter
dock att vinsterna i ar stiger med cirka 15 procent och under
nasta ar med 20 procent.

Detta ar fullt mgjligt, men pa grund av flertal negativa faktorerna
sa kommer fonden under innevarande kvartal att 6ka
kassaandelen nagot. Vi avser att ligga neutral mellan svenska
och internationella aktier. Svenska kronan férvantas fortsatta att
stiga i varde, men aktievarderingen talar fortfarande for
internationella aktier. Inom internationella aktier ligger vi
underviktade i amerikanska, eftersom vi forvantar oss att arets
trender kommer att fortsatta under ytterligare nagot kvartal. Vi
ligger framst Overviktade i asiatiska aktier exklusive Japan.
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Fondens utveckling under aret
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001231 -6.6 -8.2
011231 -12.2 -12.4
020630 -22.7 -22.1
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Viktiga kop

Hennes & Mauritz Hennes & Mauritz designar och séljer klader

Over hela varlden. H&M har minskat sin utsatthet for trender vilket
borgar for stabilare intjaning och hégre Ibnsamhet. Bolaget vaxer

mycket framgangsrikt.

Electrolux Electrolux tillverkar vitvaror och utomhusprodukter.
Bolaget har framgangsrikt omstrukturerat sin tillverkning av kylskap i
USA vilket drog ned resultatet under fjolaret. Electrolux fortsatter
med sitt omstruktureringsarbete, vilket underlattas av battre
konjunkturutsikter.

Cardo Cardo ar ett verkstadsféretag som tillverkar pumpar och
bromssystem m m. Bolaget har en finansiellt stark position genom
forsaljning av tagdivisionen. Renodling av verksamheten hojer
genomlysningen av foretagets vinster och sanker darmed riskerna i
foretagets affarsmodell.

Billerud Billerud ar ett skogsbolag som tillverkar kraftpapper och
korrugerat papper vilket anvands vid framtagning av sackar samt vid
framstallning av férpackningar. Bolaget har hég direktavkastning och
starkt kassaflode i kombination med lag vardering.

SKF Kullagerbolaget har lyckas halla Idnsamheten trots vikande
konjunktur. SKF har kontinuerligt hdjt sina priser och reducerat sina
lager vilket ar en stor skillnad mot tidigare perioder med svag
efterfragan. Bolaget har starka kassafldden och relativ lag vardering
med potential fér omvardering.

Viktiga forsaljningar

Nokia Nokia har drabbats av svagare forsaljningstillvaxt av
mobiltelefoner samt att telekombolagen skjutit pa investeringar for
den tredje generationens mobilsystem. Nokia ar bast i sin klass pa
att tillverka telefoner bade nar det géller design och Ibnsamhet.
Fallhdjden ar dock stor om efterfragan fér mobiltelefoner mattas
ytterligare.

SEB Den nordiska banken hade vid tidpunkten for forsaljningen haft
starkare kursutveckling jAmfért med konkurrenterna. Bolaget
kannetecknas av omstruktureringspotential men ocksa av risk for
Okade kreditforluster.

Tyco Internat Positionen saldes i borjan av aret da det stod klart att
féretaget hade svart att finansiera sig i kapitalmarknaden. Aven om
inga direkta redovisningsfel har kunnat bevisas fér Tyco sa innebar
misstankarna att féretaget tvingades andra sin strategi.
Misstankarna har aven medfort hdgre kostnader och férlorad
affarsvolym.

Assa Abloy Lasbolaget Assa Abloy avviker fran traditionellt
forvarvsmonster genom att bredda sitt fokus fran Ias till dérrar och
dérrautomatik. Bolaget foljer en negativ trend pga svag organisk
tillvaxt och krav pa battre genomlysning av resultatet.

Securitas Securitas ar varldens storsta bevakningsféretag. Bolaget
har kommit in i en konsolideringsfas efter forvarv i USA, vilket
underlattats av 6kad fokus pa sakerhet efter terrorist attackerna den
11:e september. Osakerhet kring stdmningar i USA och hoga
forvantningar pa lonsamhetsutvecklingen fick oss att minska var
exponering.
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STORRE NETTOFORANDRINGAR

VARDEPAPPER

Nettokopt

SKF B

Billerud AB

Hennes & Mauritz B
Cardo

Procter & Gamble
Electrolux B

American Express Co
Coca-Cola Co

Stora Enso Oyj R SEK
Glaxosmithkline Plc

Nettosalt

Assa Abloy B

Nokia SDB

Tyco International Ltd
SEB A

Securitas B

SCAB

Atlas Copco B
AstraZeneca

Aventis

Novartis N

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
020101-020630 0,45
FONDFORMOGENHET (TKR)
DATUM FONDFORMOGENHET
981231 379 849
991231 942 944
001231 1410 441
011231 1747 365
020630 1544 444

ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR

DATUM
981231
991231
001231
011231
020630

ANTAL ANDELAR
1926 261
3163 187
5089 088
7 239 955
8271 204

UTDELNING PER ANDEL

AR

2001
2000
1999
1998

COURTAGE

Courtage har erlagts med 1015 tkr, varav 0 tkr

KR
1.87
1.26
1.50
1.09

FORANDRING
(TKR)

18519
12926
11227
10544
8752
8017
7042
6992
6735
6585

15356
7803
7634
7302
7218
6677
6531
5314
5296
5064

ANDELSVARDE
197.20
298.10
277.15
241.35
186.68

avser handel med SkandiaBankens Vardepappershandel.
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Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2002 2001
Intékter och vardeforandring
Utdelningar 24789 18290
Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument (not 1) -450609 -108453
Vardeférandring pa ranterelaterade finansiella instrument (not 1) 713 -
Bankrénta 600 892
Valutavinster och -forluster -782 2059
Ovriga intakter 288 458
-425001 -86754
Kostnader
Férvaltningskostnad -12079 -10176
Ovriga kostnader -176 -224
-12255 -10400
Resultat fore skatt -437256 -97154
Beraknad skatt - -
Resultat efter skatt -437256 -97154
BALANSRAKNING per 30/06, tkr
Tillgangar
Vardepapper (not 1, 2) 1513728 1541284
Likvida medel 30100 67310
Upplupna rénteintakter 552 855
Ovriga fordringar 59938 3552
Summa tillgangar 1604318 1613001
Skulder
Upplupen forvaltningskostnad 1826 1825
Ovriga skulder 58048 26894
Summa skulder 59874 28719
Fondférmogenhet 1544444 1584282
NOTER

Not 1 Vardepapper

Kostnad i samband med kdp och forsaljning av vardepapper har uppgatt till 1015 tkr (1402 tkr),
varav 0 tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel.
Transaktionskostnaderna fér 2002 &r 0.12% av vardet pa omsatta véardepapper.

Not 2 Totalkostnadsandel

Totalkostnadsandelen fér fonden uppgick 2002 till 1,69%

A% Skandia
Y@ Banken

Innehav

Antal/ Anskaff- Marknads  Del av vér-

nom ningsvarde, vérde, depappers

Viardepapper vérde tkr Kurs tkr innehav
AUSTRALIEN
Dagligvaror
Dagligvaror total 0 0 0.00
Finans- och fastighet
Finans- och fastighet total 0 0 0.00
Material
Material total 0 0 0.00
Summa Australien 0 0 0.00
BELGIEN
Finans- och fastighet
Dexia CC 9430 0 0 1 0.00
Finans- och fastighet total 0 1 0.00
Summa Belgien 0 1 0.00
DANMARK
Finans- och fastighet
Den Danske Bank 23450 3810 139 3968 0.26
Finans- och fastighet total 3810 3968 0.26
Summa Danmark 3810 3968 0.26
FINLAND
Informationsteknologi
Nokia A 38071 7672 15 5121 0.34
Tietoenator EUR 4487 1202 25 1018 0.07
Informationsteknologi total 8874 6139 0.41
Material
UPM-Kymmene Oyj 6364 2293 40 2302 0.15
Material total 2293 2302 0.15
Summa Finland 11167 8442 0.56
FRANKRIKE
Dagligvaror
Carrefour SA 2860 1325 55 1423 0.09
Danone 2426 3024 139 3065 0.20
Dagligvaror total 4349 4488 0.29
Energi
TotalFinaElf PA 9488 14436 164 14158 0.94
Energi total 14436 14158 0.94
Finans- och fastighet
AXA SA 26322 6975 19 4425 0.29
BNP Paribas 16026 6407 56 8146 0.54
LVMH 3738 1622 51 1730 0.11
Finans- och fastighet total 15004 14301 0.94
Halsovard
Aventis 7250 5595 72 4722 0.31
Sanofi-Synthelab 2906 2050 62 1625 0.11
Halsovard total 7645 6346 0.42
Industrivaror- och tjanster
Saint Gobain 1712 710 45 706 0.05
Schneider Electric SA Ord 5821 3295 54 2877 0.19
Industrivaror- och tjanster 4005 3583 0.24
total
Informationsteknologi
Alcatel SA CGEP 7718 2962 7 493 0.03
Cap Gemenil 1037 486 40 379 0.03
ST Microelectronics NV 3676 1436 25 842 0.06
Informationsteknologi total 4884 1714 0.12
Kraftférsoérjning
Street Tracks Etf/Utilities 2906 1175 43 1129 0.07
Suez 10429 3326 27 2556 0.17
Kraftforsorjning total 4501 3685 0.24
Material
Street Tracks Etf/Materials 3280 2003 66 1974 0.13
Material total 2003 1974 0.13
Séllankopsvaror och tjanster
Peugot SA 3335 1819 53 1591 0.11
Vivendi SA 8434 6053 22 1675 0.11
Séllankopsvaror och tjanster 7872 3266 0.22
total
Summa Frankrike 64698 53514 3.54
HONG KONG
Finans- och fastighet
Finans- och fastighet total 0 0 0.00
Industrivaror- och tjanster
Industrivaror- och tjanster 0 0 0.00
total
Kraftforsorjning
Kraftforsorjning total 0 0 0.00
Summa Hong Kong 0 0 0.00
IRLAND
Material
CRH Plc EUR 23714 4007 17 3551 0.23
Material total 4007 3551 0.23
Summa Irland 4007 3551 0.23
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Antal/ Anskaff- Marknads  Del av vér- Antal/ Anskaff- Marknads ~ Del av vér-
nom ningsvarde, vérde, depappers nom ningsvarde, vérde, depappers
Vérdepapper vérde tkr Kurs tkr innehav Viardepapper varde tkr Kurs tkr innehav
ITALIEN Material
Finans- och fastighet Alcan Inc. 8082 2743 45 2210 0.15
Alleanza Ord 40757 4500 10 3596 0.24 Material total 2743 2210 0.15
Unicredito Italiano Ord 151146 5993 5 6283 0.42
Finans- och fastighet total 10493 9879 0.66 Summa Kanada 15779 15303 1.02
Industrivaror- och tjanster NEDERLANDERNA
Autostrade Ordinary 15593 1218 8 1190 0.08 Dagligvaror
Industrivaror- och tjanster 1218 1190 0.08 Ahold 15673 4411 21 3030 0.20
total Unilever NV 2163 1347 66 1302 0.09
Dagligvaror total 5758 4332 0.29
Telekomoperatorer
Telecom ltalia Ordinary 39049 3648 8 2816 0.19 Energi
Telecom Mob Ordinary 43848 3593 4 1641 0.11 Energi total 0 0 0.00
Telekomoperatorer total 7241 4457 0.30
Industrivaror- och tjanster
Summa Italien 18952 15526 1.04 TPG NV 20421 4459 23 4239 0.28
Industrivaror- och tjanster 4459 4239 0.28
JAPAN total
Dagligvaror
Ajinomoto Co Inc 5000 567 1286 493 0.03 Séllankopsvaror och tjanster
Kao Corporation 4880 1279 2760 1033 0.07 Philips 13300 3985 28 3413 0.23
Dagligvaror total 1845 1526 0.10 Wolters Kluwer Certs 6440 1349 19 1123 0.07
Séllankopsvaror och tjanster 5334 4536 0.30
Energi total
Osaka Gas Co Ltd 12000 287 285 262 0.02
Energi total 287 262 0.02 Summa Nederldanderna 15550 13107 0.87
Finans- och fastighet SCHWEIZ
Aderans 2900 966 3760 836 0.06 Dagligvaror
Millea Holdings Inc 6 548 984000 453 0.03 Nestle SA 5155 10039 347 11046 0.73
Mitsubihi Estate Co Ltd 5000 334 980 376 0.02 Dagligvaror total 10039 11046 0.73
Mitsubishi Tokyo Financial 8306 25 2490 808000 1549 0.10
Mizuho Holdings 47 2604 266000 959 0.06 Finans- och fastighet
Nikko Cordial 12000 766 605 557 0.04 UBS AG 14036 6496 75 6488 0.43
Nomura Holdings Inc 7600 1306 1760 1026 0.07 Finans- och fastighet total 6496 6488 0.43
Orix Corp 800 673 9670 593 0.04
Sumitomo Mitsui Banking 20930 1866 585 939 0.06 Halsovard
Corporation Novartis N 17384 6963 65 7026 0.46
Finans- och fastighet total 11553 7286 0.48 Roche Holding AG 5183 4037 113 3601 0.24
Halsovard total 11000 10627 0.70
Halsovard
Hoya Corp 440 270 8720 294 0.02 Industrivaror- och tjanster
Nissin Healthcare Food 3600 791 2830 781 0.05 ABB Ltd CHF 23556 2789 13 1927 0.13
Takeda Chemicals Industries 7660 3481 5260 3089 0.20 Industrivaror- och tjanster 2789 1927 0.13
Halsovard total 4542 4165 0.27 total
Industrivaror- och tjénster Summa Schweiz 30324 30088 1.99
East Japan Railway Co 28 1148 561000 1204 0.08
Jgc Corp 13000 964 850 847 0.06 SINGAPORE
Secom Co Ltd 5110 3356 5880 2304 0.15 Siéllankopsvaror och tjanster
Sumitomo Electric 25880 2964 831 1649 0.11 Siéllankopsvaror och tjanster 0 0 0.00
Tokyo Corp 10000 470 464 356 0.02 total
Toppan Forms 6920 1021 2025 1074 0.07
Industrivaror- och tjanster 9924 7435 0.49 Telekomoperatorer
total Telekomoperatorer total 0 0 0.00
Informationsteknologi Summa Singapore 0 0 0.00
Canon 5900 1892 4530 2049 0.14
Kyocera 1950 2318 8750 1308 0.09 SPANIEN
Murata Manufacturing Co 2020 2464 7700 1193 0.08 Finans- och fastighet
Nec Corp 11100 1856 834 710 0.05 BBVA 51883 6673 " 5392 0.36
Nikon Corp 3000 334 1327 305 0.02 Finans- och fastighet total 6673 5392 0.36
Tokyo Electron 1700 1260 7810 1018 0.07
Toshiba Corporation 31300 1737 488 1171 0.08 Kraftférsoérjning
Informationsteknologi total 11861 7755 0.53 Kraftférsorjning total 0 0 0.00
Kraftforsorjning Telekomoperatérer
Tokyo Electric Power 5920 1210 2465 1119 0.07 Telefonica Nacional De Espana 40301 5368 9 3109 0.21
Kraftférsorjning total 1210 1119 0.07 Ordinarie
Telekomoperatorer total 5368 3109 0.21
Material
Nippon Steel Corp 52000 816 187 746 0.05 Summa Spanien 12041 8501 0.57
Sumitomo Chemical 85320 3857 545 3565 0.24
Material total 4673 4311 0.29 STORBRITANNIEN
Dagligvaror
Réntepapper Diageo A Shares 9470 1320 852 1130 0.07
Réntepapper total 0 0 0.00 Tesco Plc 76054 2798 239 2541 0.17
Dagligvaror total 4118 3671 0.24
Séllankopsvaror och tjanster
Denso 18400 3256 1873 2643 0.17 Energi
Fuji Photo Film Company Ltd 3120 1121 3870 926 0.06 BP Plc 179884 14475 551 13885 0.92
Fuji TV Network 6 613 693000 319 0.02 Energi total 14475 13885 0.92
Honda Motor Company 4510 1738 4860 1681 0.11
Ito-Yokado Ltd 1000 407 6000 460 0.03 Finans- och fastighet
Matsushita Elec 14250 2709 1635 1786 0.12 Aviva Plc 21894 2994 528 1618 0.11
Nintendo 1800 2952 17650 2436 0.16 Barclays Bank Plc 98816 6890 552 7641 0.50
Pioneer 3200 662 2145 526 0.03 HSBC Holdings Plc 40280 4738 755 4258 0.28
Sony Corp 6758 9160 6048 6330 4446 0.29 Royal Bank Of Scotland 16096 4193 1860 4194 0.28
Toyota Motor 21930 7326 3180 5347 0.35 Finans- och fastighet total 18814 17711 117
Sallankdpsvaror och tjanster 26831 20570 1.34
total Hélsovard
Glaxosmithkline Plc 31105 6585 1418 6179 0.41
Telekomoperatorer Hélsovard total 6585 6179 0.41
Nippon Tele & Telegraph 54 4055 493000 2041 0.13
NTT Docomo Inc 27 709 295000 611 0.04 Kraftférsorjning
Telekomoperatérer total 4764 2652 0.17 Centrica Plc 41047 1350 203 1167 0.08
Kraftforsorjning total 1350 1167 0.08
Summa Japan 77491 57081 3.76
Séllankopsvaror och tjanster
KANADA British Sky Broadcasting Plc 22544 2364 629 1987 0.13
Energi Compass Group 46042 3138 398 2567 0.17
Encana Corp 9150 2540 47 2582 0.17 Dixons Group 107078 3539 191 2869 0.19
Energi total 2540 2582 0.17 Granada Plc 69837 1489 112 1091 0.07
Séllankopsvaror och tjanster 10530 8513 0.56
Finans- och fastighet total
Bank of Nova Scotia 10334 3120 50 3122 0.21
Royal Bank of Canada 12318 3919 53 3908 0.26 Telekomoperatérer
Finans- och fastighet total 7039 7030 0.47 BT Group PLC 58760 3857 252 2074 0.14
Vodafone Plc 439147 9784 90 5537 0.37
Informationsteknologi Telekomoperatorer total 13641 7611 0.51
Thomson Corp 12013 3457 48 3482 0.23
Informationsteknologi total 3457 3482 0.23 Summa Storbritannien 69513 58739 3.89
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Antal/ Anskaff- Marknads  Del av vér- Antal/ Anskaff- Marknads ~ Del av var-
nom ningsvarde, vérde, depappers nom ningsvarde, vérde, depappers
Vérdepapper vérde tkr Kurs tkr innehav Viardepapper virde tkr Kurs tkr innehav
SVERIGE Telekomoperatérer
Derivat Deutsche Telekom 3868 1935 10 334 0.02
OMX Index Future 2002-07-26 6000000 0 1 60 0.00 Telekomoperatorer total 1935 334 0.02
Derivat total 0 60 0.00
Summa Tyskland 31603 23758 1.56
Finans- och fastighet
Handelsbanken A 368150 50899 141 51725 3.42 USA
Industrivarden A 177700 30435 123 21857 1.44 Dagligvaror
Investor B 263000 30251 81 21172 1.40 Coca-Cola Co 12010 6962 56 6181 0.41
Nordea SEK 839500 47678 50 41975 2.77 Colgate- Palmolive Co 7640 4161 50 3514 0.23
SEB A 456380 40575 97 44041 2.91 JM Smucker Co 10 0 34 3 0.00
Skandia 362750 40707 42 15163 1.00 Pepsico Inc 9170 4685 48 4062 0.27
Finans- och fastighet total 240545 195932 12.94 Procter & Gamble 9630 8744 89 7903 0.52
Sysco Corporation 40840 9409 27 10217 0.67
Halsovard Walgreen Co 19235 7117 39 6829 0.45
AstraZeneca 142751 60899 382 54531 3.60 Dagligvaror total 41079 38710 2.55
Attendo Senior Care AB B 315 28 99 31 0.00
Halsovard total 60927 54562 3.60 Derivat
Derivat total 0 0 0.00
Industrivaror- och tjénster
ABB Ltd SEK 93336 17936 82 7607 0.50 Energi
Atlas Copco A 2369 515 220 521 0.03 Anadarko Petroleum 12495 6031 49 5661 0.37
Atlas Copco B 124150 24687 207 25699 1.70 Exxon Mobil Corp 16325 6450 41 6139 0.41
Cardo 45400 10544 209 9489 0.63 Energi total 12482 11801 0.78
Haldex 96750 8856 115 11078 0.73
Sandvik 174650 37866 230 40082 2.65 Finans- och fastighet
Securitas B 92244 155682 189 17434 1.15 Aflac Inc. 18645 5775 32 5483 0.36
Skanska B 121000 9933 64 7684 0.51 American Express Co 17245 6994 36 5756 0.38
SKF B 81200 18994 238 19326 1.28 American Intl Group Inc 22780 15178 68 14285 0.94
Volvo B 203935 36347 191 38850 2.57 Capital One Financial Corp 25830 12732 61 14493 0.96
Industrivaror- och tjanster 181260 177769 11.75 Citigroup 40908 17111 39 14569 0.96
total Fannie Mae 16275 10468 74 11031 0.73
Fifth Third Bancorp 23122 11834 67 14163 0.94
Informationsteknologi Morgan Stanley Com 7695 5023 43 3047 0.20
Anoto Group AB 77700 7727 17 1321 0.09 Finans- och fastighet total 85114 82827 5.47
Ericsson B 2877635 211071 14 39999 2.64
Micronic Laser System 21753 2409 139 3024 0.20 Halsovard
Nokia 74880 20593 134 9996 0.66 Abbott Laboratories 21375 11207 38 7396 0.49
Tietoenator SEK 17700 4576 226 3991 0.26 Cardinal Health Inc 20430 10891 61 11530 0.76
WM-Data B 499050 17165 17 8683 0.57 Johnson&Johnson 29425 14031 52 14133 0.93
Informationsteknologi total 263543 67015 4.42 Medtronic Inc 23345 11172 43 9194 0.61
Pfizer Incorporated 50827 18256 35 16349 1.08
Material Pharmacia Corporation (US) 22325 10231 37 7684 0.51
Billerud AB 164213 13415 89 14615 0.97 Halsovard total 75788 66286 4.38
SCAB 127000 26569 327 41529 274
SSAB A 134950 12953 120 16127 1.07 Industrivaror- och tjanster
SSAB B 24100 2022 115 2759 0.18 Automatic Data 11418 5507 44 4570 0.30
Stora Enso Oyj R SEK 195900 25611 129 25173 1.66 Concord EFS Inc 14190 4784 30 3931 0.26
Material total 80570 100203 6.62 First Data Corp 31660 10340 37 10824 0.72
General Electric 56145 21517 29 14990 0.99
Staten L-3 Communications Holdings 7205 4306 54 3576 0.24
SSVX 2002-07-17 2000000 1971 100 1996 0.13 Paychex Inc 14853 4999 31 4271 0.28
SSVX 2002-08-21 2000000 1961 99 1988 0.13 Industrivaror- och tjanster 51453 42162 2.79
SSVX 2002-09-18 2000000 1960 99 1982 0.13 total
SSVX 2002-12-18 2000000 1943 98 1960 0.13
SSVX 2003-03-19 2000000 1920 97 1937 0.13 Informationsteknologi
SSVX 2003-06-18 2000000 1905 96 1913 0.13 Affiliated Computer Services-A 20745 11070 47 9052 0.60
Staten total 11660 11777 0.78 Applied Materials 33570 7897 19 5868 0.39
Broadcom Corp 2715 3016 18 438 0.03
Sallankopsvaror och tjanster Cisco Systems Inc 72605 22192 14 9309 0.61
Bilia A 80690 5639 85 6859 0.45 Dell Computer Corporation 23210 6020 26 5576 0.37
Electrolux B 182463 28655 186 33847 224 IBM 11095 13091 72 7342 0.49
Hennes & Mauritz B 418773 78628 184 77054 5.09 Intel Corporation 49280 16587 18 8275 0.55
Metro International SA A 9510 55 12 114 0.01 Linear Technology Corporation 17340 7117 31 5009 0.33
Metro International SA B 43190 1316 14 583 0.04 Microsoft Corporation 33190 22171 55 16685 1.10
Modern Times Group B 55450 19634 122 6765 0.45 PeopleSoft Inc 10650 4121 15 1456 0.10
Svedbergs i Dalstorp B 40750 3578 90 3668 0.24 Informationsteknologi total 113281 69010 4.57
Trelleborg B 117800 10215 91 10661 0.70
Sallankdpsvaror och tjanster 147720 139550 9.22 Séllankopsvaror och tjanster
total AOL Time Warner Inc 21620 9540 15 2923 0.19
Bed Bath & Beyond Inc 32490 7430 38 11269 0.74
Telekomoperatorer Best Buy Co Inc 16140 7796 36 5385 0.36
Europolitan 196200 15093 37 7220 0.48 Clear Channel Communications 12330 6306 32 3628 0.24
Tele 2AB B 50800 21123 169 8585 0.57 Comcast Corp K 19720 7104 24 4321 0.29
Telia 324800 22389 26 8315 0.55 Home Depot Incorporated 25215 10326 37 8512 0.56
Telekomoperatérer total 58604 24120 1.60 Kohls Corporation 21665 10658 70 13954 0.92
Omnicom Group Inc 6760 5594 46 2845 0.19
Summa Sverige 1044828 770988 50.93 Viacom Inc B 22285 10834 44 9087 0.60
Wal-Mart Stores Inc 23710 12554 55 11987 0.79
TYSKLAND Séllankopsvaror och tjanster 88143 73911 4.88
Finans- och fastighet total
Allianz Holding N 2000 5889 204 3711 0.25
Deutsche Bank AG 5586 4082 70 3569 0.24 Telekomoperatérer
Finans- och fastighet total 9971 7281 0.49 Sprint PCS 17895 4799 4 735 0.05
Telekomoperatorer total 4799 735 0.05
Halsovard
Schering 3630 2193 64 2101 0.14 Summa USA 472139 385441 25.47
Hélsovard total 2193 2101 14
VARDEPAPPERSFONDER
Industrivaror- och tjénster Fond
Siemens AG R 6718 5501 61 3706 0.24 Skandia Europa 17030 7151 350 5966 0.39
Industrivaror- och tjanster 5501 3706 0.24 Skandia Far East 242786 51000 182 44265 2.92
total Skandia Japan 63609 9000 128 8144 0.54
Skandia Smabolag Europa 91992 7810 80 7346 0.49
Informationsteknologi Fond total 74961 65720 4.34
SAP AG Ord 2013 2760 99 1813 0.12
Informationsteknologi total 2760 1813 0.12 Summa Vardepappersfonder 74961 65720 4.34
Kraftférsérjning SUMMA VARDEPAPPER 1513728 98.01
E.ON AG 3807 2021 59 2030 0.13 OVR TILLGANGAR NETTO 30716 1.99
Kraftférsorjning total 2021 2030 0.13 FONDFORMOGENHET 1544444 100.00
Material
Bayer AG 12471 3940 32 3673 0.24
Material total 3940 3673 0.24
Sallankdpsvaror och tjénster
BMW 3774 1424 41 1408 0.09
Metro AG 4992 1857 31 1411 0.09
Sallankdpsvaror och tjanster 3282 2820 0.18

total
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Skandia Paraplyfond

Paraplyfonden ar en aktivt férvaltad blandfond. Fonden placerar i
svenska och utlandska aktier samt svenska rantebarande
vardepapper. Foérdelningen mellan olika tillgangsslag varierar
oOver tiden efter var beddmning av de olika marknaderna.
Andelen aktier respektive réantebarande placeringar ska hallas
inom intervallet 20—-80 procent av den totala fonden.
Malsattningen ar att pa lang sikt uppna en avkastning som
Overstiger fondens jamforelseindex, vilket utgérs av 25 procent i
vardera obligationer, korta rantebarande placeringar, svenska
och internationella aktier.

Tio storsta innehaven 020630

SSVX 2002-12-18 8.4%
SSVX 2002-09-18 6.4%
Sv. Staten 1044 3,5% 2006-04-20
5.9%

m Sv. Staten 1037 8% 2007-08-15
5.9%

W SSVX 2002-08-21 3.7%

W SSVX 2002-07-17 3.5%

W SSVX 2003-03-19 3.4%

B Hennes & Mauritz B 3.0%

M Sv. Staten 1046 5,5% 2012-10-08

2.8%
M Sv. Staten 1035 6% 2005-02-09

1.9%
m Ovrigt 55.1%

Innehaven férdelade pa branscher 020630

Staten 45.9%
Finans- och fastighet 12.0%
Sallanképsvaror och tjanster 9.5%

M Industrivaror- och tjénster 8.9%

M Informationsteknologi 5.3%

W Hélsovard 5.2%

W Material 4.4%

M Kreditinstitut & féretagscertifikat 2.9%

m Dagligvaror 2.2%
M Telekomoperatorer 1.6%

m Ovrigt 2.1%

A% Skandia
Y@ Banken

Chans- /riskvarde 9,8 (Index 9,2)

LAG MEDEL HOG MYCKET HOG

Fondfakta

Intradeskostnad:
Ingen

Forsaljningskostnad:
Ingen

Totalkostnadsandel:
1,56 %

Lagsta engangsinsattning:
200 kr

Légsta manadssparande:
200 kr

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Totalkostnad:

Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina fondandelar
020630 till 8890 kr efter att du betalt 147 kr till oss i totalkostnad. Om du har
manadssparat 100 kr per manad under samma tid uppgick vardet pa dina
fondandelar till 551 kr efter att du betalat 5 kr till oss i totalkostnad.

Forvaltningskostnad:

Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina fondandelar
020630 till 8890 kr efter att du betalt 132 kr till oss i forvaltningskostnad. Om du har
manadssparat 100 kr per manad under samma tid uppgick vardet pa dina
fondandelar till 551 kr efter att du betalat 5 kr till oss i férvaltningskostnad.

Total expense ratio:
1,48 %

Genomsnittlig avkastning

000630 - 020630

Fonden -10.3 %
Index -9.1%
970630 - 020630

Fonden 4.0 %
Index 4.0 %

Jamforelseindex
Viktat index

Ansvarig forvaltare
Martha Josefsson

Utdelning
Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar,

Betyg Sparoversikt:
3
Betyg Morningstar:
2

Forvaltas av:
Skandia Fonder AB

PPM:
Fonden ingar i premiepensionsvalet.
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Fondforvaltningen forsta halvaret 2002

Forsta halvaret slutade med en nedgang for fonden pa 11,1
procent, medan index féll med 10,5 procent.

Skillnaden beror dels pa att foérvaltningen av den amerikanska
aktieportfoljen har haft en sdmre utveckling an sitt delindex och
dels att férdelningar mellan tillgangsslagen bidragit negativt.
Utvecklingen av den svenska aktieportfoljen har bidragit positivt
till fondens relativa avkastning, medan ranteportféljerna har
forvaltats i linje med sina delindex

Den underliggande globala ekonomin fortsatter att visa styrka,
medan de globala aktiemarknaderna fortsatter att vara svaga.

Huvudfokus under aret har dock varit pa visat fiffel kring
redovisningen av bolagsvinster som har paverkat investerare
mycket negativt. Detta har framst gallt hos amerikanska bolag.
Over 1000 amerikanska féretag har tvingats justera
redovisningen av historiska vinster. Detta kommer i ett lage nar
aktievarderingen ansags vara nagonstans mellan neutral till dyr
for amerikanska bolag. Utvecklingen for aktier har medfort att
den amerikanska dollarn, som lange ansetts 6vervarderad, har
forsvagats markant under aret (cirka 10 procent mot svenska
kronan).

Till detta kan tillaggas ett flertal negativa faktorer som i huvudsak
galler USA, sasom risk for ytterligare terroristattacker, fortsatt
hég skuldsattning hos privatpersoner och foretag,
bytesbalansunderskott etc. Ovanstaende faktorer talar for en
forsiktig installning till aktier, men att placera pengarna i
obligationer ar i dagsléaget inte heller sa attraktivt. Inflationen i
Sverige ar pa 2 procent och historiskt sett har den svenska
realrantan varit pa drygt 3,5 procent. Detta innebar att en neutral
vardering for obligationer ar pa cirka 5,5 procent, vilket i
skrivande stund ar den niva som obligationer prissatts med.
Prissattningen mellan aktier och obligationer anses vara till férdel
for aktier. Detta forutsatter dock att vinsterna i ar stiger med cirka
15 procent och under nasta ar med 20 procent.

Detta ar fullt majligt, men pa grund av flertalet negativa faktorer
sa kommer fonden under innevarande kvartal att ligga neutral
mellan aktier och rantor. Vi féredrar placeringar pa den korta
sidan inom obligationer, eftersom vi anser att kortrantorna
kommer att hdjas av Riksbanken under hésten. Inom aktier ligger
vi underviktade i amerikanska, eftersom vi forvantar oss att arets
trender kommer att fortsatta under ytterligare nagot kvartal. Var
Overvikt ligger i asiatiska aktier exklusive Japan.
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Fondens utveckling under aret
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Viktiga kop

Hennes & Mauritz H&M har minskat sin utsatthet for trender vilket
borgar for stabilare intjaning och hégre I6nsamhet. Bolaget vaxer
mycket framgangsrikt och battre konjunktur i kombination med
Oppnande av nya butiker skapar goda forutsattningar for fortsatt
tillvaxt.

Electrolux Electrolux tillverkar vitvaror och utomhusprodukter.
Bolaget har framgangsrikt omstrukturerat sin tillverkning av kylskap i
USA vilket drog ned resultatet under fjolaret. Electrolux fortsatter
med sitt omstruktureringsarbete, som underlattas av battre
konjunkturutsikter.

Cardo Cardo ar ett verkstadsféretag som tillverkar pumpar och
tagbromssystem m m. Bolaget har en finansiellt stark position
genom forsaljning av tagdivisionen. Renodling av verksamheten
hojer genomlysningen av foretagets vinster och sanker darmed
riskerna i foretagets affarsmodell.

Billerud Billerud ar ett skogsbolag som tillverkar kraftpapper och
korrugerat papper vilket anvands vid framtagning av sackar samt vid
framstallning av férpackningar. Bolaget har hdg direktavkastning och
starkt kassaflode i kombination med lag vardering.

SKF Kullagerbolaget har lyckats halla Ionsamheten trots vikande
konjunktur. SKF har kontinuerligt hdjt sina priser och reducerat sina
lager, vilket ar en stor skillnad mot tidigare perioder med svag
efterfrdgan. Bolaget har starka kassafldden och relativ lag vardering
med potential fér omvardering.

Viktiga forsaljningar

SCA Skogsbolag med inriktning mot konsumentvaror, vilket gor att
resultatutvecklingen inte blir lika cyklisk som traditionella
skogsbolag. Bolaget har en mycket stark kursuppgang bakom sig
som varit valmotiverad genom framgangsrika férvarv och bra
resultatutveckling. SCA:s defensiva exponering kommer dock att
leda till relativt svagare konjunkturella vinstforbattringar som till viss
del hdAmmas av stigande priser pa insatsvaror (pappersmassa).

Nokia Nokia ar varldens storsta tillverkare av mobiltelefoner.
Bolaget har drabbats av svagare forsaljningstillvaxt av
mobiltelefoner samt att telekombolagen skjutit pa investeringar for
den tredje generationens mobilsystem. Nokia ar bast i sin klass pa
att tillverka telefoner bade nar det géller design och Ibnsamhet.
Fallhdjden ar dock stor om efterfragan fér mobiltelefoner mattas
ytterligare.

Tyco Internat Tyco Internat ar ett amerikansk konglomerat framst
inriktat pa forsaljning av electroniska komponenter och system inom
bla larm och kontroll. Vi minskade var exponering i bolaget da det
framkom att bolagets redovisning kunnat ifragasattas dar bland
annat ersattning till ledningen inte varit helt transparent.

Assa Abloy Lasbolaget Assa Abloy avviker fran traditionellt
forvarvsmonster genom att bredda sitt fokus fran 1as till dérrar och
dérrautomatik. Bolaget foljer en negativ trend pga svag organisk
tillvaxt och krav pa battre genomlysning av resultatet.

Astra Zeneca De héga forvantningarna pa lakemedelsbolaget
tillsammans med risken for negativa nyheter i samband med
patentvinster i USA, ar anledningen till att vi minskat vart innehav.
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VARDEPAPPER FORANDRING
(TKR)
Nettokopt
Hennes & Mauritz B 47541
SKF B 47097
Billerud AB 34175
Electrolux B 26176
Cardo 25856
Stora Enso Oyj R SEK 21370
Procter & Gamble 21230
Trelleborg B 17222
American Express Co 16973
Coca-Cola Co 16927
Nettosalt
SCAB 42794
Assa Abloy B 35656
Tyco International Ltd 21114
AstraZeneca 17778
Nokia SDB 16032
Aventis 14083
Securitas B 13790
Novartis N 13670
Verizon Communications 11693
Liberty Media Corp 11629
OMSATTNINGSHASTIGHET
PERIOD GGR/AR
020101-020630 0,93
FONDFORMOGENHET (TKR)
DATUM FONDFORMOGENHET
981231 4 228 907
991231 6 666 297
001231 7794 084
011231 7 989 530
020630 7292 135
ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR
DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVARDE
981231 19 124 185 221.13
991231 24 903 260 267.69
001231 29 982 406 259.96
011231 33 141 042 241.08
020630 34 024 023 214.30
UTDELNING PER ANDEL
AR KR
2001 4.18
2000 3.86
1999 6.04
1998 4.24
COURTAGE

Courtage har erlagts med 2823 tkr, varav 0 tkr
avser handel med SkandiaBankens Vardepappershandel.
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Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2002 2001
Intékter och vardeforandring
Utdelningar 58458 55618
Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument (not 1) -993349 -297878
Raénta pa réntebarande vardepapper 52436 51764
Vardeférandring pa ranterelaterade finansiella instrument (not 1) 29411 -36980
Bankrénta 1510 2669
Valutavinster och -forluster -2324 4872
Ovriga intakter 80 850
-853778 -219085
Kostnader
Férvaltningskostnad -54280 -54160
Ovriga kostnader -138 -335
-54418 -54495
Resultat fore skatt -908196 -273580
Beraknad skatt - -
Resultat efter skatt -908196 -273580
BALANSRAKNING per 30/06, tkr
Tillgangar
Vardepapper (not 1, 2) 7155596 7832257
Likvida medel 76601 190941
Upplupna rénteintakter 48717 36801
Ovriga fordringar 303927 10201
Summa tillgangar 7584842 8070200
Skulder
Upplupen forvaltningskostnad 8512 9237
Ovriga skulder 284195 55068
Summa skulder 292707 64305
Fondférmogenhet 7292135 8005895
NOTER

Not 1 Vardepapper

Kostnad i samband med kdp och forsaljning av vardepapper har uppgatt till 2823 tkr (2253 tkr),
varav 0 tkr (0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel.
Transaktionskostnaderna fér 2002 &r 0.14% av vardet pa omsatta vardepapper.

Not 2 Totalkostnadsandel

Totalkostnadsandelen fér fonden uppgick 2002 till 1,56%

A% Skandia
Y@ Banken

Innehav

Antal/ Anskaff- Marknads  Del av vér-

nom ningsvarde, vérde, depappers

Viardepapper vérde tkr Kurs tkr innehav
AUSTRALIEN
Dagligvaror
Dagligvaror total 0 0 0.00
Finans- och fastighet
Macquarie Bank Ltd 32486 5263 29 4903 0.07
Westfield Holdings 63950 4677 15 4936 0.07
Westpac Banking Corporation 62341 4488 16 5224 0.07
Finans- och fastighet total 14428 15062 0.21
Halsovard
Halsovard total 0 0 0.00
Industrivaror- och tjanster
Amcor Limited 119333 5270 8 5073 0.07
Industrivaror- och tjanster 5270 5073 0.07
total
Material
BHP Billiton Ltd 111329 6863 10 5916 0.08
Material total 6863 5916 0.08
Séllankopsvaror och tjanster
News Corporation Ltd Prefn 110707 6544 8 4672 0.07
Séllankopsvaror och tjanster 6544 4672 0.07
total
Summa Australien 33106 30725 0.43
BELGIEN
Finans- och fastighet
Dexia CC 50690 0 0 5 0.00
Dexia CC PA 150 0 16 21 0.00
Finans- och fastighet total 0 26 0.00
Summa Belgien 0 26 0.00
DANMARK
Finans- och fastighet
Den Danske Bank 60147 9699 139 10178 0.14
Finans- och fastighet total 9699 10178 0.14
Summa Danmark 9699 10178 0.14
FINLAND
Informationsteknologi
Nokia A 96771 12783 15 13017 0.18
Tietoenator EUR 11513 3046 25 2612 0.04
Informationsteknologi total 15829 15630 0.22
Material
UPM-Kymmene Oyj 16326 5853 40 5907 0.08
Material total 5853 5907 0.08
Summa Finland 21682 21536 0.30
FRANKRIKE
Dagligvaror
Carrefour SA 7345 3420 55 3653 0.05
Danone 6223 7679 139 7862 0.11
Dagligvaror total 11100 11516 0.16
Energi
TotalFinaElf PA 24320 36870 164 36290 0.51
Energi total 36870 36290 0.51
Finans- och fastighet
AXA SA 67552 17118 19 11355 0.16
BNP Paribas 41159 15440 56 20921 0.29
LVMH 9590 4066 51 4439 0.06
Finans- och fastighet total 36624 36715 0.51
Halsovard
Aventis 18638 14296 72 12138 0.17
Sanofi-Synthelab 7448 5199 62 4164 0.06
Halsovard total 19495 16302 0.23
Industrivaror- och tjanster
Saint Gobain 4390 1816 45 1811 0.03
Schneider Electric SA Ord 14944 8510 54 7386 0.10
Industrivaror- och tjanster 10326 9197 0.13
total
Informationsteknologi
Alcatel SA CGEP 19814 8347 7 1266 0.02
Cap Gemenil 2668 1233 40 975 0.01
ST Microelectronics NV 9440 3705 25 2163 0.03
Informationsteknologi total 13285 4404 0.06
Kraftférsoérjning
Street Tracks Etf/Utilities 7461 3004 43 2898 0.04
Suez 26745 8414 27 6554 0.09
Kraftférsorjning total 11418 9453 0.13
Material
Street Tracks Etf/Materials 8423 5132 66 5069 0.07
Material total 5132 5069 0.07
Séllankopsvaror och tjanster
Peugot SA 8589 4631 53 4097 0.06
Vivendi SA 21684 16216 22 4306 0.06
Séllankopsvaror och tjanster 20847 8403 0.12
total
Summa Frankrike 165097 137348 1.92
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Antal/ Anskaff- Marknads  Del av vér- Antal/ Anskaff- Marknads ~ Del av vér-
nom ningsvarde, vérde, depappers nom ningsvarde, vérde, depappers
Vérdepapper vérde tkr Kurs tkr innehav Viardepapper virde tkr Kurs tkr innehav
HONG KONG Séllankopsvaror och tjanster
Finans- och fastighet Denso 64500 11221 1873 9263 0.13
Hang Seng Bank Ltd 29200 3580 83 2864 0.04 Fuji Photo Film Company Ltd 6570 2435 3870 1950 0.03
Sun Hung Kai Poperties 54800 5035 59 3826 0.05 Fuji TV Network 22 2022 693000 1169 0.02
Swire Pacific Ltd 54200 3045 41 2606 0.04 Honda Motor Company 12750 4441 4860 4751 0.07
Finans- och fastighet total 11660 9296 0.13 Ito-Yokado Ltd 4000 1729 6000 1840 0.03
Matsushita Elec 37810 7636 1635 4740 0.07
Industrivaror- och tjanster Nintendo 4820 7770 17650 6523 0.09
Hutchison Whampoa 80095 7805 59 5521 0.08 Pioneer 8200 1701 2145 1349 0.02
Industrivaror- och tjanster 7805 5521 0.08 Sony Corp 6758 23860 14723 6330 11581 0.16
total Toyota Motor 74080 23655 3180 18063 0.25
Séllankopsvaror och tjanster 77333 61229 0.87
Kraftforsorjning total
China Light And Power 91940 3420 31 3402 0.05
Kraftforsorjning total 3420 3402 0.05 Telekomoperatorer
Nippon Tele & Telegraph 149 11688 493000 5632 0.08
Summa Hong Kong 22886 18218 0.26 NTT Docomo Inc 72 1903 295000 1629 0.02
Telekomoperatorer total 13590 7261 0.10
IRLAND
Material Summa Japan 219221 160976 2.26
CRH Plc EUR 60823 10190 17 9109 0.13
Material total 10190 9109 13 KANADA
Energi
Summa Irland 10190 9109 0.13 Encana Corp 22289 6187 47 6290 0.09
Energi total 6187 6290 0.09
ITALIEN
Finans- och fastighet Finans- och fastighet
Alleanza Ord 104648 11301 10 9233 0.13 Bank of Nova Scotia 25174 7601 50 7605 0.11
Unicredito Italiano Ord 387885 15185 5 16125 0.23 Royal Bank of Canada 30000 9545 53 9517 0.13
Finans- och fastighet total 26486 25358 0.36 Finans- och fastighet total 17146 17122 0.24
Industrivaror- och tjanster Informationsteknologi
Autostrade Ordinary 40012 3122 8 3054 0.04 Thomson Corp 29262 8420 48 8481 0.12
Industrivaror- och tjanster 3122 3054 0.04 Informationsteknologi total 8420 8481 0.12
total
Material
Telekomoperatorer Alcan Inc. 19688 6683 45 5383 0.08
Telecom ltalia Ordinary 100200 9418 8 7226 0.10 Material total 6683 5383 0.08
Telecom Mob Ordinary 112498 10362 4 4210 0.06
Telekomoperatorer total 19780 11436 0.16 Summa Kanada 38436 37276 0.53
Summa Italien 49388 39848 0.56 NEDERLANDERNA
Dagligvaror
JAPAN Ahold 40216 11191 21 7775 0.11
Dagligvaror Unilever NV 5554 3433 66 3342 0.05
Ajinomoto Co Inc 10000 1138 1286 986 0.01 Dagligvaror total 14624 11117 0.16
Kao Corporation 13870 3722 2760 2935 0.04
Dagligvaror total 4860 3921 0.05 Energi
Energi total 0 0 0.00
Energi
Osaka Gas Co Ltd 30000 719 285 656 0.01 Industrivaror- och tjanster
Energi total 719 656 0.01 TPG NV 52411 11547 23 10879 0.15
Industrivaror- och tjanster 11547 10879 0.15
Finans- och fastighet total
Aderans 8600 2852 3760 2479 0.03
Millea Holdings Inc 17 1576 984000 1283 0.02 Siéllankopsvaror och tjanster
Mitsubihi Estate Co Ltd 14000 941 980 1052 0.01 Philips 34134 8650 28 8759 0.12
Mitsubishi Tokyo Financial 8306 74 7893 808000 4585 0.06 Wolters Kluwer Certs 16533 3428 19 2884 0.04
Mizuho Holdings 124 7484 266000 2529 0.04 Siéllankopsvaror och tjanster 12079 11643 0.16
Nikko Cordial 26000 1772 605 1206 0.02 total
Nomura Holdings Inc 19900 3633 1760 2686 0.04
Orix Corp 1900 1580 9670 1409 0.02 Summa Nederlanderna 38250 33639 0.47
Sumitomo Mitsui Banking 60010 5778 585 2692 0.04
Corporation SCHWEIZ
Finans- och fastighet total 33507 19920 0.28 Dagligvaror
Nestle SA 13275 24861 347 28445 0.40
Hélsovard Dagligvaror total 24861 28445 0.40
Hoya Corp 1450 836 8720 970 0.01
Nissin Healthcare Food 10500 2326 2830 2278 0.03 Finans- och fastighet
Takeda Chemicals Industries 15510 6758 5260 6256 0.09 UBS AG 36000 16395 75 16640 0.23
Hélsovard total 9920 9503 0.13 Finans- och fastighet total 16395 16640 0.23
Industrivaror- och tjanster Halsovard
East Japan Railway Co 81 3321 561000 3484 0.05 Novartis N 44594 17706 65 18023 0.25
Jgc Corp 38000 2819 850 2477 0.03 Roche Holding AG 13237 10181 113 9196 0.13
Secom Co Ltd 13430 9213 5880 6055 0.08 Halsovard total 27887 27219 0.38
Sumitomo Electric 73910 9011 831 4709 0.07
Tokyo Corp 47000 2249 464 1672 0.02 Industrivaror- och tjanster
Toppan Forms 19290 2642 2025 2995 0.04 ABB Ltd CHF 60700 7123 13 4967 0.07
Industrivaror- och tjanster 29255 21393 0.29 Industrivaror- och tjanster 7123 4967 0.07
total total
Informationsteknologi Summa Schweiz 76265 77271 1.08
Canon 15030 4397 4530 5221 0.07
Kyocera 5940 7372 8750 3985 0.06 SINGAPORE
Murata Manufacturing Co 4350 5630 7700 2568 0.04 Finans- och fastighet
Nec Corp 30190 5351 834 1931 0.03 Keppel Corporation 165000 3740 4 3536 0.05
Nikon Corp 9000 975 1327 916 0.01 Finans- och fastighet total 3740 3536 0.05
Tokyo Electron 6000 4364 7810 3593 0.05
Toshiba Corporation 86530 5069 488 3238 0.05 Séllankopsvaror och tjanster
Informationsteknologi total 33159 21451 0.31 Singapore Press Holdings 52300 6178 20 5414 0.08
Séllankopsvaror och tjanster 6178 5414 0.08
Kraftforsorjning total
Tokyo Electric Power 18200 3644 2465 3440 0.05
Kraftforsorjning total 3644 3440 0.05 Telekomoperatérer
Telekomoperatorer total 0 0 0.00
Material
Nippon Steel Corp 115000 1758 187 1649 0.02 Summa Singapore 9918 8950 0.13
Sumitomo Chemical 252510 11476 545 10552 0.15
Material total 13234 12201 0.17 SPANIEN
Finans- och fastighet
Réntepapper BBVA 133153 17071 1 13838 0.19
Rantepapper total L] 0 0.00 Finans- och fastighet total 17071 13838 0.19
Telekomoperatorer
Telefonica Nacional De Espana 103394 9956 9 7977 0.11
Ordinarie
Telekomoperatorer total 9956 7977 0.11
Summa Spanien 27027 21815 0.30
STORBRITANNIEN
Dagligvaror
Diageo A Shares 24264 3374 852 2896 0.04
Tesco Plc 195232 7118 239 6523 0.09
Dagligvaror total 10492 9419 0.13
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Antal/ Anskaff- Marknads  Del av vér- Antal/ Anskaff- Marknads  Del av var-
nom ningsvarde, vérde, depappers nom ningsvarde, vérde, depappers
Vérdepapper vérde tkr Kurs tkr innehav Viardepapper varde tkr Kurs tkr innehav
Energi Séllankopsvaror och tjanster
BP Plc 461703 36308 551 35639 0.50 Bilia A 213160 14794 85 18119 0.25
Energi total 36308 35639 0.50 Electrolux B 483133 74521 186 89621 1.25
Hennes & Mauritz B 1159399 200999 184 213329 2.98
Finans- och fastighet Metro International SA A 40145 397 12 482 0.01
Aviva Plc 56292 7635 528 4160 0.06 Metro International SA B 118705 4190 14 1603 0.02
Barclays Bank Plc 253564 17083 552 19608 0.27 Modern Times Group B 163700 54640 122 19971 0.28
HSBC Holdings Plc 103388 12102 755 10928 0.15 Svedbergs i Dalstorp B 90500 7777 90 8145 0.11
Royal Bank Of Scotland 41326 10684 1860 10768 0.15 Trelleborg B 302900 26043 91 27412 0.38
Finans- och fastighet total 47504 45464 0.63 Séllankopsvaror och tjanster 383361 378682 5.28
total
Halsovard
Glaxosmithkline Plc 79928 16831 1418 15878 0.22 Telekomoperatérer
Halsovard total 16831 15878 0.22 Europolitan 601200 39889 37 22124 0.31
Tele 2 ABB 113750 44300 169 19224 0.27
Kraftforsorjning Telia 900900 59455 26 23063 0.32
Centrica Plc 105361 3435 203 2996 0.04 Telekomoperatorer total 143644 64411 0.90
Kraftforsorjning total 3435 2996 0.04
Summa Sverige 5905040 5381519 75.18
Sallankdpsvaror och tjanster
British Sky Broadcasting Plc 57834 5982 629 5096 0.07 TYSKLAND
Compass Group 118122 7979 398 6586 0.09 Finans- och fastighet
Dixons Group 253669 8415 191 6796 0.10 Allianz Holding N 5132 15174 204 9523 0.13
Granada Plc 179222 3785 112 2799 0.04 Deutsche Bank AG 14296 10501 70 9135 0.13
Sallankdpsvaror och tjdnster 26161 21278 0.30 Finans- och fastighet total 25675 18658 0.26
total
Halsovard
Telekomoperatorer Schering 9322 5614 64 5397 0.08
BT Group PLC 150769 10193 252 5323 0.07 Halsovard total 5614 5397 0.08
Vodafone Plc 1127120 19388 90 14211 0.20
Telekomoperatorer total 29580 19534 0.27 Industrivaror- och tjanster
Siemens AG R 17246 14452 61 9514 0.13
Summa Storbritannien 170312 150208 2.09 Industrivaror- och tjanster 14452 9514 0.13
total
SVERIGE
Finans- och fastighet Informationsteknologi
Handelsbanken A 939000 128428 141 131930 1.84 SAP AG Ord 5170 7062 99 4657 0.07
Investor B 833100 86338 81 67065 0.94 Informationsteknologi total 7062 4657 0.07
Nordea SEK 1658323 97016 50 82916 1.16
SEB A 1103760 96520 97 106513 1.49 Kraftférsorjning
Skandia 888000 82008 42 37118 0.52 E.ON AG 9766 5187 59 5208 0.07
Finans- och fastighet total 490309 425541 5.95 Kraftférsorjning total 5187 5208 0.07
Halsovard Material
AstraZeneca 359278 146692 382 137244 1.92 Bayer AG 31960 9970 32 9413 0.13
Attendo Senior Care AB B 1856 166 99 183 0.00 Material total 9970 9413 0.13
Hélsovard total 146858 137427 1.92
Séllankopsvaror och tjanster
Industrivaror- och tjénster BMW 9711 3619 41 3624 0.05
ABB Ltd SEK 236900 44749 82 19307 0.27 Metro AG 12800 4694 31 3619 0.05
Atlas Copco A 5473 1189 220 1204 0.02 Siéllankopsvaror och tjanster 8313 7243 0.10
Atlas Copco B 332900 63369 207 68910 0.96 total
Cardo 111700 25856 209 23345 0.33
Haldex 276220 25792 115 31627 0.44 Telekomoperatérer
Sandvik 440400 91752 230 101072 1.41 Deutsche Telekom 9945 5518 10 858 0.01
Securitas B 221507 35480 189 41865 0.59 Telekomoperatorer total 5518 858 0.01
Skanska B 341500 27432 64 21685 0.30
SKF B 206100 48187 238 49052 0.69 Summa Tyskland 81790 60947 0.85
Volvo B 545845 96684 191 103983 1.45
Industrivaror- och tjanster 460490 462051 6.46 USA
total Dagligvaror
Coca-Cola Co 29235 16841 56 15046 0.21
Informationsteknologi Colgate- Palmolive Co 18625 9888 50 8567 0.12
Anoto Group AB 244100 24372 17 4150 0.06 JM Smucker Co 50 2 34 16 0.00
Ericsson B 6927809 482112 14 96297 1.35 Pepsico Inc 22345 11287 48 9898 0.14
Micronic Laser System 55857 6258 139 7764 0.11 Procter & Gamble 23445 21213 89 19242 0.27
Nokia 146136 37092 134 19509 0.27 Sysco Corporation 99450 21435 27 24879 0.35
Tietoenator SEK 46100 11731 226 10396 0.15 Walgreen Co 46860 17217 39 16637 0.23
WM-Data B 1192650 41422 17 20752 0.29 Dagligvaror total 97883 94285 1.32
Informationsteknologi total 602986 158867 223
Energi
Kreditinstitut & Anadarko Petroleum 30425 13956 49 13785 0.19
foretagscertifikat Exxon Mobil Corp 39795 15160 41 14966 0.21
Investor 6% 2005-05-27 10000000 10028 101 10091 0.14 Energi total 29116 28751 0.40
Landshypotek AB FRN 2007-06- 15000000 15109 101 15192 0.21
27 Finans- och fastighet
SBAB 5,5% 2006-03-15 44000000 44994 100 44080 0.62 Aflac Inc. 45400 14000 32 13352 0.19
Spintab 171 5% 2006-06-21 33000000 31980 98 32464 0.45 American Express Co 41995 16870 36 14018 0.20
Stadshypotek 1565 6% 2006-12- 106000000 107867 102 107985 1.51 American Intl Group Inc 55505 29869 68 34805 0.49
20 Capital One Financial Corp 63195 30623 61 35457 0.50
Kreditinstitut & 209977 209813 2.93 Citigroup 99060 36178 39 35278 0.49
foretagscertifikat total Fannie Mae 39560 21787 74 26814 0.37
Fifth Third Bancorp 56322 26104 67 34500 0.48
Material Morgan Stanley Com 18785 11852 43 7437 0.10
Billerud AB 426725 35416 89 37979 0.53 Finans- och fastighet total 187284 201662 2.82
SCAB 310250 64963 327 101452 1.42
SSAB A 432775 40638 120 51717 0.72 Halsovard
SSAB B 69900 5828 115 8004 0.11 Abbott Laboratories 52100 26309 38 18028 0.25
Stora Enso Oyj R SEK 503700 65659 129 64725 0.90 Cardinal Health Inc 49605 24027 61 27996 0.39
Material total 212504 263876 3.68 Johnson&Johnson 71705 32473 52 34440 0.48
Medtronic Inc 56860 26500 43 22392 0.31
Staten Pfizer Incorporated 123755 42651 35 39808 0.56
SSVX 2002-07-17 250000000 245321 100 249558 3.49 Pharmacia Corporation (US) 54365 24852 37 18712 0.26
SSVX 2002-08-21 263000000 259567 99 261464 3.65 Halsovard total 176812 161376 225
SSVX 2002-09-18 463000000 443121 99 458766 6.41
SSVX 2002-12-18 610000000 590995 98 597765 8.35 Industrivaror- och tjanster
SSVX 2003-03-19 250000000 238736 97 242114 3.38 Automatic Data 27823 11306 44 11136 0.16
SSVX 2003-06-18 100000000 95237 96 95663 1.34 Concord EFS Inc 34550 11531 30 9570 0.13
Sv. Staten 1035 6% 2005-02-09 136000000 140480 102 139143 1.94 First Data Corp 77125 24160 37 26368 0.37
Sv. Staten 1037 8% 2007-08-15 375300000 424882 112 421747 5.89 General Electric 136745 44786 29 36509 0.51
Sv. Staten 1041 6,75% 2014-05- 114500000 133423 110 126427 1.77 L-3 Communications Holdings 17565 10393 54 8717 0.12
05 Paychex Inc 36182 11496 31 10405 0.15
Sv. Staten 1044 3,5% 2006-04- 448000000 424517 95 423745 5.92 Industrivaror- och tjanster 113672 102705 1.44
20 total
Sv. Staten 1046 5,5% 2012-10- 196400000 193733 100 197025 2.75
08
Stat 3102 Realrénteobligation 46000000 51732 105 53731 0.75
4% 2020-12-01
Stat 3105 Realrénteobligation 13000000 13169 99 13702 0.19
3,5% 2015-12-01
Staten total 3254911 3280850 45.83
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Antal/ Anskaff- Marknads  Del av vér-
nom ningsvarde, vérde, depappers

Vérdepapper vérde tkr Kurs tkr innehav
Informationsteknologi
Affiliated Computer Services-A 50505 26881 47 22039 0.31
Applied Materials 81760 18996 19 14292 0.20
Broadcom Corp 6645 7431 18 1071 0.02
Cisco Systems Inc 176950 45192 14 22686 0.32
Dell Computer Corporation 56350 14419 26 13538 0.19
1BM 27035 31651 72 17889 0.25
Intel Corporation 119975 34402 18 20145 0.28
Linear Technology Corporation 42225 16961 31 12197 0.17
Microsoft Corporation 80835 51684 55 40637 0.57
PeopleSoft Inc 25960 10075 15 3550 0.05
Informationsteknologi total 257691 168045 2.36
Séllankopsvaror och tjanster
AOL Time Warner Inc 52945 23281 15 7158 0.10
Bed Bath & Beyond Inc 79195 15898 38 27469 0.38
Best Buy Co Inc 39337 18657 36 13123 0.18
Clear Channel Communications 29995 14946 32 8827 0.12
Comcast Corp K 48090 16135 24 10537 0.15
Home Depot Incorporated 60425 22739 37 20397 0.29
Kohls Corporation 53030 23192 70 34155 0.48
Omnicom Group Inc 16425 13002 46 6914 0.10
Viacom Inc B 54315 26379 44 22149 0.31
Wal-Mart Stores Inc 58145 30140 55 29396 0.41
Sallankdpsvaror och tjanster 204369 180125 2.52
total
Telekomoperatorer
Sprint PCS 43600 11746 4 1791 0.03
Telekomoperatorer total 11746 1791 0.03
Summa USA 1078573 938740 13.14
VARDEPAPPERSFONDER
Fond
Skandia Smabolag Europa 216245 18290 80 17267 0.24
Fond total 18290 17267 0.24
Summa Vardepappersfonder 18290 17267 0.24
SUMMA VARDEPAPPER 7155596 98.13
OVR TILLGANGAR NETTO 136539 1.87
FONDFORMOGENHET 7292135 100.00
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Skandia Kapitalmarknadsfond
Chans- /riskvarde 3,2 (Index 2,9)

Fonden placerar i svenska statsobligationer och obligationer
utgivna av kreditinstitut. Malsattningen ar att langsiktigt utvecklas

i nivd med ett jamforelseindex med en genomsnittlig 16ptid pa 4,6 LAG MEDEL HOG MYCKET HOG
ar.
Fondfakta
Tio storsta innehaven 020630 Intrddeskostnad:
Ingen
Forséljningskostnad:
Sv. Staten 1044 3,5% 2006-04-20 Ingen

28.2%

Sv. Staten 1037 8% 2007-08-15

23.4% Totalkostnadsandel:
Sv. Staten 1041 6,75% 2014-05-05 0.60 %

11.7%
Sv. Staten 1046 5,5% 2012-10-08
Légsta engangsinsattning:

9.2%

B Sv. Staten 1035 6% 2005-02-09
9.2%

B SBAB 5,5% 2008-12-17 3.1%

m Nordbanken Hyp 5515 5,75% 2005-

09-212.8%
B Spintab 168 6% 2009-04-20 2.6%

B Stadshypotek 1564 6% 2006-03-15

200 kr

Légsta manadssparande:
200 kr

Forvaltningsarvode:

l%boiéntab 171 5% 2006-06-21 1.9% 0,60 % per ar.

Ovrigt 5.9% Totalkostnad:
Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina fondandelar
020630 till 10210 kr efter att du betalt 60 kr till oss i totalkostnad. Om du har
manadssparat 100 kr per manad under samma tid uppgick vardet pa dina
fondandelar till 612 kr efter att du betalat 2 kr till oss i totalkostnad.

Forvaltningskostnad:

Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina fondandelar
020630 till 10210 kr efter att du betalt 60 kr till oss i forvaltningskostnad. Om du har
manadssparat 100 kr per manad under samma tid uppgick vardet pa dina
fondandelar till 612 kr efter att du betalat 2 kr till oss i férvaltningskostnad.

Total expense ratio:
0,60 %

Genomsnittlig avkastning
000630 - 020630

Fonden 52 %
Index 53 %
970630 - 020630

Fonden 5.8 %
Index 6.1 %

Jamforelseindex
OMRX T-bond

Ansvarig forvaltare
Christer Kack

Utdelning
Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar,

Betyg Sparoversikt:
3

Betyg Morningstar:
3

Forvaltas av:

Skandia Fonder AB

PPM:
Fonden ingar i premiepensionsvalet.
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Forvaltningen forsta halvaret 2002

Vi ar nu inne pa det tredje aret av negativ aktieavkastning. Fallet
av aktiepriserna har accelererat i juni. Inte sedan depressionen
pa 30-talet har vi sett en liknande utveckling pa varldens
aktiemarknader. Samtidigt kommer uppgifter om
bokféringsskandaler fran den amerikanska aktiemarknaden i
foretag som WorldCom och Xerox. Dollarn faller i takt med
aktiemarknaden, som ett rent misstroende mot amerikansk
ekonomi.

Terroristhoten har atit sig in hos den amerikanska befolkningen
till den grad att drygt 50 procent trodde pa en attack den fjarde
juli, den amerikanska sjalvstandighetsdagen.
Pensionsforvaltande bolag tvingas samtidigt att minska sin
aktieexponering for att fullfolja sina ataganden mot framtida
pensionarer.

Allt detta resulterar i en 6kad efterfragan pa obligationer, med
lagre rantor som foljd.

Med denna problemstalining agerar Federal Reserve genom att
behalla rantorna pa laga 1,75 procent. Skatterna sanks i
vastvarlden for att ytterligare stimulera ekonomin samtidigt som
insatserna i Afghanistan samt stéden efter terrorattacken den
11:e september Okar tillvaxten.

Dessa faktorer ar alla inflationshéjande och negativa for rantorna
da investerare hojer riskpremien for att inneha obligationer.

Korrelationen mellan véarldens finansiella marknader ékar och ar
darfor en viktig pusselbit for svensk ranteutveckling. Har hemma
har det internationella ratinginstitutet Moodys hojt Sveriges rating
samtidigt som Goéran Persson talar om en svensk EMU
omrdstning under 2003.

Efter en initial rantenedgang i bérjan av januari steg réntorna
fram till mars for att en period ligga stilla. Men fran mitten av maj
har réntorna ater sjunkit.

Vi forlangde portfoljen i mars for att atervanda till index i bérjan
av juni. Fonden har haft en dvervikt i bostadsobligationer samt
Overvikt i l6ptider mellan tre till fem ar.

Riskexponeringen i fonden har vi i tre till femarsobligationer, mot
en undervikt i tva och tioarsobligationer. | bostadsobligationer har
vi en @verexponering mot index.

Aven om forutsattningar finns for lagre réantor med de i forsta
stycket ndmnda problemen star de i stark kontrast mot de i andra
stycket rantenegativa faktorerna. De gigantiska stimulanser vi
sett under 2001 skapar tillvaxt enligt regelboken, dock faller
bérserna och visar inga tecken pa att aterhamta sig, detta trots
positiva tillvaxtsignaler i ekonomin. Vi &r idag neutrala emot vart
index tills vi ser klarare tecken pa vad den ekonomiska
utvecklingen visar. Huvudscenariot ar dock en starkare ekonomi
och uppatgaende rantor.

A% Skandia
Y@ Banken

Fondens utveckling under aret
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Arligt resultat

Ar Fonden % Index %
981231 +14.9 +13.9
991231 -3.6 -2.4
001231 +9.4 +9.7
011231 +2.4 +2.8

020630 +2.1 +2.3



Skandia Fonder A% Skandia
Y@ Banken

STORRE NETTOFORANDRINGAR ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR
VARDEPAPPER FORANDRING DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVARDE
(TKR) 981231 6659 916 164.93
991231 7 324 439 144.94
Nettokopt 001231 9503 676 154.43
011231 9801628 151.93
Sv. Staten 1037 8% 2007-08-15 224099 020630 8 848 808 155.12
Sv. Staten 1046 5,5% 2012-10-08 123792
Sv. Staten 1035 6% 2005-02-09 71452
SBAB 5,5% 2008-12-17 41817 UTDELNING PER ANDEL
SSVX 2002-12-18 18589
Spintab 168 6% 2009-04-20 17053 AR KR
Vattenfall Treasury AB 15 9,25% 2006-03-14 11211 2001 6.18
Landshypotek AB FRN 2007-06-27 10072 2000 414
Investor 6% 2005-05-27 10029 1999 14.07
1998 12.00
Nettosalt
Sv. Staten 1043 5% 2009-01-28 292578 DURATION
Nordbanken Hyp 5514 5,25% 2004-06-16 76633
Spintab 161 7,5% 2004-06-15 60635 AR
SSVX 2002-01-16 55994 2002 4.65
SBAB 5,5% 2006-03-15 44305 2001 4.55
Stadshypotek 1565 6% 2006-12-20 39256 2000 5.17
Sv. Staten 1044 3,5% 2006-04-20 24420 1999 4.79
Sv. Staten 1041 6,75% 2014-05-05 21254 1998 5.36
Spintab 169 5,5% 2003-09-17 18603
Spintab 170 5,75% 2005-06-15 17933 COURTAGE

Courtage har erlagts med 0 tkr, varav 0 tkr
avser handel med SkandiaBankens Vardepappershandel.

OMSATTNINGSHASTIGHET
PERIOD GGR/AR
020101-020630 2,36
FONDFORMOGENHET (TKR)
DATUM FONDFORMOGENHET
981231 1098 443
991231 1061 481
001231 1467 612
011231 1489 148
020630 1373 169
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Skandia Fonder

Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2002 2001
Intékter och vardeforandring
Raénta pa rantebarande vardepapper 36218 45439
Vardeférandring pa ranterelaterade finansiella instrument (not 1) -3871 -62458
Bankrénta 243 453
32590 -16566
Kostnader
Forvaltningskostnad -4218 -4863
Ovriga kostnader -9 0
-4227 -4863
Resultat fore skatt 28363 -21429
Beraknad skatt - -
Resultat efter skatt 28363 -21429
BALANSRAKNING per 30/06, tkr
Tillgangar
Vardepapper (not 1, 2) 1343864 1550246
Likvida medel 8234 33397
Upplupna rénteintakter 36969 34609
Ovriga fordringar 15678 -
Summa tillgangar 1404745 1618252
Skulder
Upplupen forvaltningskostnad 668 785
Ovriga skulder 30908 15959
Summa skulder 31576 16744
Fondférmogenhet 1373169 1601508
NOTER

Not 1 Vardepapper

Kostnad i samband med kdp och forséljning av vardepapper har uppgatt till 0 tkr (O tkr), varav 0 tkr
(0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel. Transaktionskostnaderna for 2002
ar 0% av vardet pa omsatta vardepapper.

Not 2 Totalkostnadsandel
Totalkostnadsandelen fér fonden uppgick 2002 till 0,60%
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Innehav
Antal/ Anskaff- Markna- Del av
nom ningsvarde, dsvérde vérde
Vérdepapper vérde tkr Kurs ,tkr  pappers
innehav
SVERIGE
Kreditinstitut & foretagscertifikat
Investor 6% 2005-05-27 10000000 10028 101 10091 0.75
Landshypotek 5,5% 2006-09-20 10000000 9828 99 9932 0.74
Landshypotek AB FRN 2007-06-27 10000000 10073 101 10128 0.75
Nordbanken Hyp 5515 5,75% 37000000 37814 101 37374 278
2005-09-21
SBAB 5,5% 2008-12-17 42000000 40868 99 41607 3.10
Spintab 168 6% 2009-04-20 35000000 35063 102 35608 2.65
Spintab 171 5% 2006-06-21 26000000 25245 98 25578 1.90
Stadshypotek 1562 3,5% 2004-09- 3000000 2830 96 2894 0.22
15
Stadshypotek 1564 6% 2006-03-15 26000000 26899 102 26472 1.97
Stadshypotek 1565 6% 2006-12-20 15000000 15167 102 16281 1.14
Vattenfall Treasury AB 15 9,25% 10000000 11001 111 11082 0.82
2006-03-14
Kreditinstitut & foretagscertifikat 224815 226048 16.82
total
Staten
SSVX 2002-12-18 19000000 18589 98 18619 1.39
Sv. Staten 1035 6% 2005-02-09 120600000 123244 102 123387 9.18
Sv. Staten 1037 8% 2007-08-15 280400000 314938 112 315102 23.45
Sv. Staten 1041 6,75% 2014-05-05 142300000 165677 110 157123 11.69
Sv. Staten 1044 3,5% 2006-04-20 401000000 381151 95 379290 28.22
Sv. Staten 1046 5,5% 2012-10-08 123900000 122189 100 124294 9.25
Staten total 1125788 1117816 83.18
Summa Sverige 1350603 1343864 100.00
SUMMA VARDEPAPPER 1343864 97.87
OVR TILLGANGAR NETTO 29305 213
FONDFORMOGENHET 1373169 100.00



Skandia Fonder A% Skandia
Y@ Banken

Skandia Likviditetsfond

Chans- /riskvarde 0,2 (Index 0,1)

Likviditetsfonden placerar i svenska statsskuldvaxlar, I D D
bostadscertifikat och foretagscertifikat, och ar en rantefond med ) )
extremt kort |6ptid och liten risk. Fonden far fran och med ar LAe MEDEL HOG MYCKET HOG

2002 aven investera i rantebarande instrument utgivna i euro av
emittenter med motsvarande héga kreditvardighet. Placeringar i
euro valutasakras till svenska kronor. Jamforelseindex ar Fondfakta
Handelsbanken 1-3 man, som innehéller de statsskuldvaxiar
som har kortast 16ptid. Fondbestammelserna innebar dock att Intrideskostnad:
fonden maste inneha minst sex olika emissioner av Ingen
statsskuldvaxlar.
Forséljningskostnad:
Ingen

Totalkostnadsandel:

. . . 0,
Tio storsta innehaven 020630 0,40 %

Légsta engangsinsattning:
200 kr

SSVX 2002-07-17 25.4%

SSVX 2002-09-18 11.3% Lagsta manadssparande:
200 kr

SSVX 2002-08-21 9.2%

SEBolan Cert 2002-08-21 7.4% Forvaltningsarvode:

o 3
 Nordea Certifikat 2002-08-21 7.4% 0,40 % per ar.

B Spintab Certifikat 2002-09-18 7.4% Totalkostnad:

W Handelsbanken Certifikat 2002-07- Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina fondandelar
020630 till 10179 kr efter att du betalt 39 kr till oss i totalkostnad. Om du har
manadssparat 100 kr per manad under samma tid uppgick vardet pa dina

m Vattenfall Certifikat 2002-08-16 fondandelar till 606 kr efter att du betalat 1 kr till oss i totalkostnad.

2.5%
M Assa Abloy 2002-08-21 Certifikat

256.7%
B Holmen Certifikat 2002-08-14 2.5%

Forvaltningskostnad:

Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina fondandelar
020630 till 10179 kr efter att du betalt 40 kr till oss i forvaltningskostnad. Om du har
manadssparat 100 kr per manad under samma tid uppgick vardet pa dina
fondandelar till 606 kr efter att du betalat 1 kr till oss i férvaltningskostnad.

2.5%
Ovrigt 17.7%

Total expense ratio:
0,40 %

Genomsnittlig avkastning

000630 - 020630

Fonden 3.7%
Index 41 %
970630 - 020630

Fonden 3.5%
Index 3.9 %

Jamforelseindex
Handelsbanken 1-3 man

Ansvarig forvaltare
Maud Ljungqvist

Utdelning
Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar,

Betyg Sparoversikt:
3

Betyg Morningstar:
3

Forvaltas av:

Skandia Fonder AB

PPM:
Fonden ingar ej i premiepensionsvalet
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Skandia Fonder

Fondforvaltningen forsta halvaret 2002

De som sparat i Likviditetsfonden under forsta halvaret 2002 har
haft en god avkastning till en mycket 1&g risk. Detta har varit en
god investering under en langre tid med boérsoro.

Den globala penningpolitiken paverkas till stor del av den
amerikanska ekonomin. Under forsta halvaret 2002 har den
amerikanska centralbanken, Federal Reserve, inte andrat sin
styrranta som darmed ligger kvar pa 1,75 procent. Pa sitt mote i
februari andrade FED penningpolitiken till en balanserad riskbild.
Sa ar det alltjamt trots att de siffror som publiceras om den
amerikanska ekonomins tillstand, visar pa en starkare tillvaxt.
Det som alltjamt dverraskar pa den negativa sidan ar borserna,
dessa dras med mindre fortroendeskapande nyheter i kdlvattnet
av redovisningsskandaler som Enron och WorldCom. Tack vare
detta verkar det drdja ytterligare en bit in pa hdsten innan FED
boérjar strama at penningpolitiken men méjligen kan talet fran
FED-chefen Greenspan i slutet av juli ge en fingervisning om nar
han tror att ekonomin ar mogen for en rantehéjning.

Inte heller inom EMU-omradet har den Europeiska
centralbanken, ECB, andrat styrrantan under forsta halvaret i ar.
REFI-rantan ar 3,25 procent. Dock verkar tidpunkten for en
rantehdjning narma sig da medlemmar av ECB vid ett flertal
tillfallen uttalat oro for den hoga inflationstakten, stora
I6nedkningar och aven penningmangden. En motverkande faktor
ar daremot den starkare valutan och detta gor att hojningen
troligen drojer en bit in pa hdstkanten.

Under vintern 6verraskades Sveriges riksbank av hogre
inflationstal &an vantat. Detta i kombination med hdgre I16ner inom
servicendringen och tron att den globala tillvaxten snart skulle ta
fart har varit orsakerna till att Riksbanken stramat at
penningpolitiken. Vid tva tillfallen, i mitten av mars och i slutet av
april, hojde den reporantan med vardera 0,25 procent varpa den
nu befinner sig pa 4,25 procent.

Korta rantor har under aret hittills gatt upp med 0,73 procent till
4,65 procent for en 12-manaders statsskuldvaxel och
motsvarande 0,59 procent till 4,26 procent fér en tremanaders
SSVX. Detta har da givit fonder med kort I6ptid en god
avkastning. Férvantningar om hogre reporanta har praglat
utvecklingen under varen och detta ar skalet till att fonden har en
kortare duration an sitt jamférande index.

Sedan arsskiftet har fonden méjligheter att kdpa papper i euro
under forutsattning att de ar valutasakrade fullt ut. Vid
halvarsskiftet hade fonden 8 procent av tillgangarna emitterade i
euro. Men aven innehav av certifikat i SEK, bade emitterade av
bostadsinstitut och foretag, har dkat i ar till 50 procent av
marknadsvardet.

Den avgorande fragan under hosten kommer att vara nar den
amerikanska ekonomin tal en stramare penningpolitik och
Federal Reserve borjar hoja styrrantan. Av erfarenhet vet vi att
nar de val kommer in i sin férandringsfas av styrrantan gar det
snabbt. ECB narmar sig med stormsteg en hdjning av sin
styrranta och aven Riksbanken ligger i startgroparna for
ytterligare hdjningar. Dock kan en hojning av reporantan drdja till
efter det allmanna valet i september.

A% Skandia
Y@ Banken

Fondens utveckling under aret
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Skandia Fonder A% Skandia
Y@ Banken

STORRE NETTOFORANDRINGAR ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR
VARDEPAPPER FORANDRING DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVARDE
(TKR) 981231 4550 531 109.62
991231 9134 855 110.61
Nettokopt 001231 6851 249 111.91
011231 14 227 352 114.24
SS8VX 2002-07-17 508288 020630 17 452 241 116.30
SSVX 2002-09-18 226186
SSVX 2002-08-21 183633
SEBolan Cert 2002-08-21 148869 UTDELNING PER ANDEL
Nordea Certifikat 2002-08-21 148866
Spintab Certifikat 2002-09-18 148361 AR KR
Handelsbanken Certifikat 2002-07-25 134513 2001 1.92
Assa Abloy 2002-08-21 Certifikat 49555 2000 225
Holmen Certifikat 2002-08-14 49443 1999 203
Vattenfall Certifikat 2002-08-16 49430 1998 175
Nettosalt
SSVX 2002-01-16 393660 DURATION
SSVX 2002-01-30 on tap 250000
SSVX 2002-04-17 200033 AR
SSVX 2002-03-20 170310 2002 0.13
Spintab Cerifikat 2002-01-16 150000 2001 0.11
SEB Bolan Cert 2002-01-16 150000 2000 0.09
Handelsbanken Foretagscertifikat 2002-01-18 150000 1999 0.13
SBAB Certifikat 2002-03-20 140000 1998 0.21
Stockholm Stad FRN 2002-03-20 15147
SSVX 2002-06-19 5595 COURTAGE

Courtage har erlagts med 0 tkr, varav 0 tkr
avser handel med SkandiaBankens Vardepappershandel.

OMSATTNINGSHASTIGHET
PERIOD GGR/AR
020101-020630 1,66
FONDFORMOGENHET (TKR)
DATUM FONDFORMOGENHET
981231 498 826
991231 1010 292
001231 766 723
011231 1625 315
020630 2030070
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Skandia Fonder

Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2002 2001
Intékter och vardeforandring
Raénta pa rantebarande vardepapper 873 3294
Vardeférandring pa ranterelaterade finansiella instrument (not 1) 32260 12923
Bankrénta 496 408
Valutavinster och -forluster 406 -
Ovriga intakter 13 -
34048 16625
Kostnader
Férvaltningskostnad -3375 -1635
Ovriga kostnader -11 -18
-3386 -1653
Resultat fore skatt 30662 14972
Beraknad skatt - -
Resultat efter skatt 30662 14972
BALANSRAKNING per 30/06, tkr
Tillgangar
Vardepapper (not 1, 2) 2006888 995395
Likvida medel 32440 43644
Upplupna rénteintakter 2223 426
Ovriga fordringar 50000 -
Summa tillgangar 2091551 1039465
Skulder
Upplupen forvaltningskostnad 629 302
Ovriga skulder 60852 19008
Summa skulder 61481 19310
Fondférmogenhet 2030070 1020155
NOTER

Not 1 Vardepapper

Kostnad i samband med kdp och forséljning av vardepapper har uppgatt till 0 tkr (0 tkr), varav 0 tkr
(0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel. Transaktionskostnaderna for 2002
ar 0% av vardet pa omsatta vardepapper.

Not 2 Totalkostnadsandel
Totalkostnadsandelen fér fonden uppgick 2002 till 0,40%

114

A% Skandia
Y@ Banken

Innehav
Antal/ Anskaff- Markna- Del av
nom ningsvarde, dsvérde vérde
Vérdepapper vérde tkr Kurs ,tkr  pappers
innehav
BELGIEN
Kreditinstitut & foretagscertifikat
Compartment EIf 1 A FRN 2009- 20000000 20000 100 20000 1.00
07-29
Kreditinstitut & foretagscertifikat 20000 20000 1.00
total
Summa Belgien 20000 20000 1.00
EUROPEISKA UNIONEN
Rantepapper
AOL Time Warner 2002-09-18 2000000 18157 99 18013 0.90
Rantepapper total 18157 18013 0.90
Summa Europeiska Unionen 18157 18013 0.90
FINLAND
Réntepapper
Sonera FRN 2004-06-07 1800000 16490 100 16354 0.81
Réntepapper total 16490 16354 0.81
Summa Finland 16490 16354 0.81
NEDERLANDERNA
Réntepapper
Swafe BV A1 FRN 2032-02-02 3892178 35350 100 35327 1.76
Rantepapper total 35350 35327 1.76
Summa Nederlanderna 35350 35327 1.76
STORBRITANNIEN
Rantepapper
General Motors Accept Corp UK 2000000 18172 99 18054 0.90
020828
Rantepapper total 18172 18054 0.90
Summa Storbritannien 18172 18054 0.90
SVERIGE
Derivat
EUR/SEK_20020426_SEBSTH 37355037 37355 100 37218 1.85
EUR/SEK_20020530_SEBSTH 16626546 16627 99 16487 0.82
EUR/SEK_20020606_SEBSTH 18516940 18517 99 18347 0.91
EUR/SEK_20020612_SEBSTH 18375880 18376 99 18207 0.91
EUR/SEK_20020612_SEBSTH 18367200 18367 99 18239 0.91
EUR/SEK_20020614_SEBSTH 18383580 18384 99 18210 0.91
EUR/SEK_20020614_SEBSTH 18553281 18553 99 18374 0.92
Derivat total 146178 145082 7.23
Kreditinstitut & foretagscertifikat
AP Fastigheter 2002-09-20 17000000 16805 99 16831 0.84
Certifikat
Assa Abloy 2002-08-21 Certifikat 50000000 49556 99 49688 248
Atlas Copco Féretagscertifikat 30000000 29727 100 29871 1.49
2002-08-06
Autoliv Foretagscertifikat 2002-08- 20000000 19780 99 19877 0.99
21
Handelsbanken Certifikat 2002-07- 135000000 134514 100 134627 6.71
Holmen Certifikat 2002-08-14 50000000 49444 99 49738 248
Investor 116 FRN 2005-05-30 17000000 17000 100 16976 0.85
Landshypotek 6,5% 2002-09-18 20000000 20068 100 20070 1.00
Nordea Certifikat 2002-08-21 150000000 148867 99 149103 7.43
SCA Foretagscertifikat 2002-11-01 30000000 29538 98 29535 1.47
SEBolan Cert 2002-08-21 150000000 148869 99 149105 7.43
Spintab 165 6,25% 2002-09-18 5000000 5017 100 5016 0.25
Spintab Certifikat 2002-09-18 150000000 148361 99 148569 7.40
Stora Certifikat 2002-09-17 17000000 16811 99 16839 0.84
Svenska Volkswagen Cert 2002- 17000000 16872 99 16900 0.84
08-19
Vattenfall Certifikat 2002-08-16 50000000 49431 99 49726 248
Volvo 2002-09-20 CERT 17000000 16805 99 16831 0.84
Kreditinstitut & foretagscertifikat 917465 919301 45.82
total
Staten
SSVX 2002-07-17 511000000 508388 100 510097 25.42
SSVX 2002-08-21 185000000 183634 99 183919 9.16
SSVX 2002-09-18 229000000 226211 99 226906 11.31
SSVX 2002-12-18 1000000 970 98 980 0.05
SSVX 2003-03-19 1000000 961 97 968 0.05
SSVX 2003-06-18 1000000 956 96 957 0.05
Staten total 921119 923827 46.04
Summa Sverige 1984763 1988209 99.09
TYSKLAND
Réntepapper
Daimler Chrysler AG 2002-09-16 2000000 18134 99 18017 0.90
RWE AG FRN 2005-06-14 2000000 18274 100 18198 0.91
Réntepapper total 36408 36215 1.81
Summa Tyskland 36408 36215 1.81
USA
Rantepapper
General Electric FRN 2004-06-21 2000000 18308 100 18139 0.90
Rantepapper total 18308 18139 0.90
Summa USA 18308 18139 0.90
SUMMA VARDEPAPPER 2150312 105.92
OVR TILLGANGAR NETTO -120242 -5.92
FONDFORMOGENHET 2030070 100.00



Skandia Fonder A% Skandia
Y@ Banken

Skandia Penningmarknadsfond

Chans- /riskvarde 0,4 (Index 0,3)

Penningmarknadsfonden placerar i svenska statsskuldvaxlar, I D D
bostadscertifikat och féretagscertifikat, med en 16ptid pa i ) )
genomsnitt ett ar. Fonden far fran och med ar 2002 dven LAG MEDEL HoG MYCKET HOG

investera i rintebarande instrument utgivna i euro av emittenter
med motsvarande hdg kreditvardighet. Placeringar i euro

valutasakras till svenska kronor. Fondfakta
Intradeskostnad:
Ingen

Tio storsta innehaven 020630 Férsiljningskostnad:
Ingen

SSVX 2003-06-18 19.1% Totalkostnadsandel:

SSVX 2003-03-19 16.1% CeRle
SSVX 2002-12-18 14.2% Lagsta engangsinsattning:
Nordea Certifikat 2002-08-21 9.1% 200 kr
= Spintab 165 6,25% 2002-09-18 Ligsta manadssparande:
] 85'5/-(’3 116 6,5% 2002-09-18 3.2% 200 kr

W SEBolan Cert 2002-07-17 2.7% " .
Forvaltningsarvode:

m Holmen Certifikat 2002-08-14 2.7% 0,60 % per ar.

W Vattenfall Certifikat 2002-08-16

Totalkostnad:

26% Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina fondandelar
Ovrigt 19.4% 020630 till 10160 kr efter att du betalt 60 kr till oss i totalkostnad. Om du har
manadssparat 100 kr per manad under samma tid uppgick vardet pa dina
fondandelar till 606 kr efter att du betalat 2 kr till oss i totalkostnad.

2.7%
m EUR/SEK_20020426_SEBSTH

Forvaltningskostnad:

Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina fondandelar
020630 till 10160 kr efter att du betalt 60 kr till oss i forvaltningskostnad. Om du har
manadssparat 100 kr per manad under samma tid uppgick vardet pa dina
fondandelar till 606 kr efter att du betalat 2 kr till oss i férvaltningskostnad.

Total expense ratio:
0,60 %

Genomsnittlig avkastning

000630 - 020630

Fonden 3.6 %
Index 4.3 %
970630 - 020630

Fonden 3.6 %
Index 42 %

Jamforelseindex
OMRX T-bill

Ansvarig forvaltare
Maud Ljungqvist

Utdelning
Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar,

Betyg Sparoversikt:
3

Betyg Morningstar:
2

Forvaltas av:

Skandia Fonder AB

PPM:
Fonden ingar i premiepensionsvalet.
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Skandia Fonder

Fondforvaltningen forsta halvaret 2002

Den globala penningpolitiken paverkas till stor del av den
amerikanska ekonomin. Under forsta halvaret 2002 har den
amerikanska centralbanken, Federal Reserve, inte andrat sin
styrranta som darmed ligger kvar pa 1,75 procent. Pa sitt mote i
februari andrade FED penningpolitiken till en balanserad riskbild.
Sa ar det alltjamt trots att de siffror som publiceras om den
amerikanska ekonomins tillstand, visar pa en starkare tillvaxt.
Det som alltjamt dverraskar pa den negativa sidan ar borserna,
dessa dras med mindre fortroendeskapande nyheter i kdlvattnet
av redovisningsskandaler som Enron och WorldCom. Tack vare
detta verkar det droja ytterligare en bit in pa hdsten innan FED
boérjar strama at penningpolitiken men méjligen kan talet fran
FED-chefen Greenspan i slutet av juli ge en fingervisning om nar
han tror att ekonomin ar mogen fér en rantehdjning.

Inte heller inom EMU-omradet har den Europeiska
centralbanken, ECB, andrat styrrantan under forsta halvaret i ar.
REFI-rantan ar 3,25 procent. Dock verkar tidpunkten for en
rantehodjning ndrma sig d@ medlemmar av ECB vid ett flertal
tillfallen uttalat oro fér den hdga inflationstakten, stora
I6nedkningar och aven penningmangden. En motverkande faktor
ar daremot den starkare valutan och detta gor att héjningen
troligen drojer en bit in pa hdstkanten.

Under vintern 6verraskades Sveriges riksbank av hogre
inflationstal &an vantat. Detta i kombination med hdgre 16ner inom
servicenaringen och tron att den globala tillvaxten snart skulle ta
fart har varit orsakerna till att Riksbanken stramat at
penningpolitiken. Vid tva tillfallen, i mitten av mars och i slutet av
april, hojde den reporantan med vardera 0,25 procent varpa den
nu befinner sig pa 4,25 procent.

Korta rantor har under aret hittills gatt upp med 0,73 procent till
4,65 procent for en 12-manaders statsskuldvaxel och
motsvarande 0,59 procent till 4,26 procent fér en tremanaders
SSVX. Detta har da givit fonder med kort I6ptid en god
avkastning. Férvantningar om hogre reporanta har praglat
utvecklingen under varen och detta ar skalet till att fonden har en
kortare duration an sitt jamférande index.

Sedan arsskiftet har fonden méjligheter att kdpa papper i euro
under forutsattning att de ar valutasakrade fullt ut. Vid
halvarsskiftet hade fonden 8 procent av tillgangarna emitterade i
euro. Men aven innehav av certifikat i SEK, bade emitterade av
bostadsinstitut och foretag, har 6kat i ar till 50 procent av
marknadsvardet.

Den avgorande fragan under hosten kommer att vara nar den
amerikanska ekonomin tal en stramare penningpolitik och
Federal Reserve borjar héja styrrantan. Av erfarenhet vet vi att
nar de val kommer in i sin férandringsfas av styrrantan gar det
snabbt. ECB narmar sig med stormsteg en hdjning av sin
styrrénta och aven Riksbanken ligger i startgroparna for
ytterligare hdjningar. Dock kan en hojning av reporantan drdja till
efter det allmanna valet i september.
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Fondens utveckling under aret
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Arligt resultat

Ar Fonden % Index %
981231 +4.5 +4.9
991231 +2.6 +3.3
001231 +3.5 +4.3
011231 +3.7 +4.3

020630 +1.6 +2.0



Skandia Fonder A% Skandia
Y@ Banken

STORRE NETTOFORANDRINGAR ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR
VARDEPAPPER FORANDRING DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVARDE
(TKR) 981231 4420 399 128.19
991231 6 145 003 128.21
Nettokopt 001231 6 563 864 126.48
011231 8 446 566 130.20
SSVX 2003-06-18 208556 020630 8 434 042 132.28
SSVX 2003-03-19 174222
Nordea Certifikat 2002-08-21 99244
SEBolan Cert 2002-07-17 29820 UTDELNING PER ANDEL
Holmen Certifikat 2002-08-14 29666
Vattenfall Certifikat 2002-08-16 29658 AR KR
Swafe BV A1 FRN 2032-02-02 26358 2001 1.02
Atlas Copco Foretagscertifikat 2002-08-06 19818 2000 5.77
SCA Foretagscertifikat 2002-11-01 19692 1999 3.70
Assa Abloy 2002-08-21 Certifikat 17840 1998 4.06
Nettosalt
SSVX 2002-06-19 206762 DURATION
SSVX 2002-09-18 174057
SSVX 2002-04-17 158522 AR
SSVX 2002-03-20 120502 2002 0.44
Nordbanken Kredit 5511 5,75% 2002-06-19 95175 2001 0.54
SSVX 2002-05-15 45928 2000 0.38
SCA Foretagscertifikat 2002-07-01 417 1999 0.42
AP Fastigheter 2002-06-19 Certifikat 364 1998 0.84
Sonera Corporation OYJ 5,5% 2002-05-17 334
Assa Abloy 2002-05-27 Certifikat 283 COURTAGE

Courtage har erlagts med 0 tkr, varav 0 tkr

OMSATTNINGSHASTIGHET avser handel med SkandiaBankens Vardepappershandel.

PERIOD GGR/AR
020101-020630 2,47
FONDFORMOGENHET (TKR)
DATUM FONDFORMOGENHET
981231 566 635
991231 787 871
001231 830 197
011231 1099 753
020630 1115728
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Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2002 2001
Intékter och vardeforandring
Raénta pa rantebarande vardepapper 6893 -
Vardeférandring pa ranterelaterade finansiella instrument (not 1) 13900 15341
Bankrénta 298 376
Valutavinster och -forluster 40 -
Ovriga intakter - 50
21131 15766
Kostnader
Férvaltningskostnad -3337 -2676
Ovriga kostnader -6 -2
-3343 -2678
Resultat fore skatt 17788 13089
Beraknad skatt - -
Resultat efter skatt 17788 13089
BALANSRAKNING per 30/06, tkr
Tillgangar
Vardepapper (not 1, 2) 1094576 1009914
Likvida medel 17994 16568
Upplupna rénteintakter 7297 375
Ovriga fordringar 30000 -
Summa tillgangar 1149867 1026857
Skulder
Upplupen forvaltningskostnad 547 481
Ovriga skulder 33592 45
Summa skulder 34139 526
Fondférmogenhet 1115728 1026331
NOTER

Not 1 Vardepapper

Kostnad i samband med kdp och forséljning av vardepapper har uppgatt till 0 tkr (0 tkr), varav 0 tkr
(0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel. Transaktionskostnaderna for 2002
ar 0% av vardet pa omsatta vardepapper.

Not 2 Totalkostnadsandel
Totalkostnadsandelen fér fonden uppgick 2002 till 0,60%
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Innehav
Antal/ Anskaff- Markna- Del av
nom ningsvarde, dsvérde vérde
Vérdepapper vérde tkr Kurs ,tkr  pappers
innehav
BELGIEN
Kreditinstitut & foretagscertifikat
Compartment EIf 1 A FRN 2009- 10000000 10000 100 10000 0.91
07-29
Kreditinstitut & foretagscertifikat 10000 10000 0.91
total
Summa Belgien 10000 10000 0.91
EUROPEISKA UNIONEN
Rantepapper
AOL Time Warner 2002-09-18 1000000 9079 99 9007 0.82
Rantepapper total 9079 9007 0.82
Summa Europeiska Unionen 9079 9007 0.82
FINLAND
Réntepapper
Sonera FRN 2004-06-07 1200000 10993 100 10903 1.00
Réntepapper total 10993 10903 1.00
Summa Finland 10993 10903 1.00
NEDERLANDERNA
Réntepapper
Swafe BV A1 FRN 2032-02-02 2919133 26512 100 26496 2.42
Rantepapper total 26512 26496 2.42
Summa Nederlanderna 26512 26496 242
STORBRITANNIEN
Rantepapper
General Motors Accept Corp UK 1000000 9086 99 9027 0.82
020828
Rantepapper total 9086 9027 0.82
Summa Storbritannien 9086 9027 0.82
SVERIGE
Derivat
EUR/SEK_20020426_SEBSTH 28016277 28016 100 27913 255
EUR/SEK_20020530_SEBSTH 11084358 11084 99 10992 1.00
EUR/SEK_20020606_SEBSTH 9258470 9258 99 9173 0.84
EUR/SEK_20020612_SEBSTH 9187940 9188 99 9103 0.83
EUR/SEK_20020612_SEBSTH 9183600 9184 99 9120 0.83
EUR/SEK_20020614_SEBSTH 9191790 9192 99 9105 0.83
EUR/SEK_20020614_SEBSTH 9276641 9277 99 9187 0.84
Derivat total 85199 84593 7.72
Kreditinstitut & foretagscertifikat
AP Fastigheter 2002-09-20 11000000 10874 99 10891 1.00
Certifikat
Assa Abloy 2002-08-21 Certifikat 18000000 17840 99 17888 1.63
Atlas Copco Féretagscertifikat 20000000 19818 100 19914 1.82
2002-08-06
Autoliv Foretagscertifikat 2002-08- 10000000 9890 99 9938 0.91
21
Birka Energi Foretagscertifikat 10000000 9774 99 9896 0.90
2002-09-25
Holmen Certifikat 2002-08-14 30000000 29666 99 29843 273
Investor 116 FRN 2005-05-30 11000000 11000 100 10984 1.00
Landshypotek 6,5% 2002-09-18 10000000 10034 100 10035 0.92
Nordea Certifikat 2002-08-21 100000000 99245 99 99402 9.08
SBAB 116 6,5% 2002-09-18 35000000 35746 100 35129 3.21
SCA Foretagscertifikat 2002-11-01 20000000 19692 98 19690 1.80
SEBolan Cert 2002-07-17 30000000 29821 100 29946 274
Spintab 165 6,25% 2002-09-18 90000000 91342 100 90288 8.25
Stora Certifikat 2002-09-17 11000000 10878 99 10896 1.00
Svenska Volkswagen Cert 2002- 11000000 10917 99 10935 1.00
08-19
Vattenfall Certifikat 2002-08-16 30000000 29659 99 29835 273
Volvo 2002-09-20 CERT 11000000 10874 99 10890 1.00
Kreditinstitut & foretagscertifikat 457070 456401 41.72
total
Staten
SSVX 2002-07-17 1000000 982 100 998 0.09
SSVX 2002-08-21 1000000 982 99 994 0.09
SSVX 2002-09-18 1000000 969 99 991 0.09
SSVX 2002-12-18 159000000 154079 98 155811 14.23
SSVX 2003-03-19 182000000 174222 97 176259 16.10
SSVX 2003-06-18 219000000 208557 96 209502 19.14
Staten total 539791 544555 49.74
Summa Sverige 1082060 1085549 99.18
TYSKLAND
Réntepapper
Daimler Chrysler AG 2002-09-16 1000000 9067 99 9008 0.82
RWE AG FRN 2005-06-14 1000000 9137 100 9099 0.83
Réntepapper total 18204 18108 1.65
Summa Tyskland 18204 18108 1.65
USA
Rantepapper
General Electric FRN 2004-06-21 1000000 9154 100 9069 0.83
Rantepapper total 9154 9069 0.83
Summa USA 9154 9069 0.83
SUMMA VARDEPAPPER 1178158 105.60
OVR TILLGANGAR NETTO -62430 -5.60
FONDFORMOGENHET 1115728 100.00
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Skandia Realrantefond

Chans- /riskvarde 3,0 (Index 2,6)

Fonden placerar i svenska statens realréanteobligationer. I D D
Malsattningen ar att langsiktigt utvecklas i niva med ett i i
jamforelseindex med en genomsnittlig 16ptid pa cirka tio ar. LAG MEDEL HoG MYCKET HOG
Fondfakta
Tio storsta innehaven 020630 .
Intradeskostnad:
Ingen
Stat 3105 Realrénteobligation 3,5% Forséljningskostnad:
2015-12-01 28.4% Ingen
Stat 3102 Realrénteobligation 4%
2020-12-01 25.1% Totalkostnadsandel:
0,60 %

Stat 3104 Realrénteobligation 3,5%
2028-12-01 23.6% . .
Légsta engangsinsattning:

Stat 3101 Realrénteobligation 4% 200 kr

2008-12-01 22.8%

M Stat 3002 Realranteobligation 2004-

04-010.1% Lagsta manadssparande:

200 kr

M Stat 3001 Realranteobligation 2014-
) 9 - .
04-010.1% Forvaltningsarvode:

m Ovrigt 0.0% 0,60 % per ar.

Totalkostnad:

Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina fondandelar
020630 till 10494 kr efter att du betalt 58 kr till oss i totalkostnad. Om du har
manadssparat 100 kr per manad under samma tid uppgick vardet pa dina
fondandelar till 620 kr efter att du betalat 2 kr till oss i totalkostnad.

Forvaltningskostnad:

Om du satte in 10 000 kr den 1 januari 2002 uppgick vardet pa dina fondandelar
020630 till 10494 kr efter att du betalt 61 kr till oss i forvaltningskostnad. Om du har
manadssparat 100 kr per manad under samma tid uppgick vardet pa dina
fondandelar till 620 kr efter att du betalat 2 kr till oss i férvaltningskostnad.

Total expense ratio:
0,60 %

Genomsnittlig avkastning
000630 - 020630

Fonden 72%
Index 7.9 %
970630 - 020630

Fonden 5.7 %
Index 6.3 %

Jamforelseindex
OMRX Real

Ansvarig forvaltare
Christer Kack

Utdelning
Ja, normalt i form av nya andelar, en gang per ar,

Betyg Sparoversikt:
2

Betyg Morningstar:
5)

Forvaltas av:

Skandia Fonder AB

PPM:
Fonden ingar i premiepensionsvalet.
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Forvaltningen forsta halvaret 2002

Vi ar nu inne pa det tredje aret av negativ aktieavkastning. Fallet
av aktiepriserna har accelererat i juni. Inte sedan depressionen
pa

30-talet har vi sett en liknande utveckling pa varldens
aktiemarknader. Samtidigt kommer uppgifter om
bokféringsskandaler fran den amerikanska aktiemarknaden i
foretag som WorldCom samt Xerox. Dollarn faller i takt med
aktiemarknaden, som ett rent misstroende mot amerikansk
ekonomi.

Terroristhoten har atit sig in hos den amerikanska befolkningen i
den utstrackningen att drygt 50 procent trodde pa en attack den
fiarde juli, pa den amerikanska sjalvstandighetsdagen.
Pensionsforvaltande bolag tvingas samtidigt att minska sin
aktieexponering for att fullfolja sina ataganden mot framtida
pensionarer.

Allt detta 6kar efterfragan pa obligationer med lagre réantor som
foljd.

Med denna problemstalining agerar Federal Reserve genom att
behalla rantorna pa laga 1,75 procent. Skatterna sanks i
vastvarlden for att ytterligare stimulera ekonomin. Insatserna i
Afghanistan samt stdden efter terrorattacken den 11:e
september okar tillvaxten.

Dessa faktorer ar alla inflations héjande och negativa for
rantorna da investerare hojer riskpremien for att inneha
obligationer.

Korrelationen mellan varldens finansiella marknader 6kar och ar
darfor en viktig pusselbit for svensk ranteutveckling. Har hemma
har det internationella ratinginstitutet Moodys hojt Sveriges rating
samtidigt som Goéran Persson talar om en svensk EMU
omrdstning under 2003.

Avkastningen for Realrantefonden har stannat pa drygt 20
punkter battre an index. Skalet ar framférallt att vi haft en langre
duration an index under varens rantefall.

Var strategi ar att ha en fortsatt Iangre 16ptid &n vart index i
Realrantefonden, detta for att utnyttja sjunkande realrantor som
ett instrument till bra avkastning. Vi ar positiva till placeringar i
realranteobligationer och tror pa en god avkastning for ar 2002.
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Fondens utveckling under aret
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Arligt resultat

Ar Fonden % Index %
981231 +2.9 +3.2
991231 0.0 +0.4
001231 +11.0 +11.2
011231 +3.8 +5.1

020630 +4.9 +5.0
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STORRE NETTOFORANDRINGAR ANDELSVARDEN OCH ANTAL ANDELAR
VARDEPAPPER FORANDRING DATUM ANTAL ANDELAR ANDELSVARDE
(TKR) 981231 740 336 115.75
. 991231 779 400 106.20
Nettokopt 001231 3031284 116.14
011231 4 802 669 118.16
Stat 3104 Realranteobligation 3,5% 2028-12-01 185931 020630 9 764 350 124.01
Stat 3105 Fiktiv Realranteobl 3,5% 2015-12-01 179715
Stat 3102 Realranteobligation 4% 2020-12-01 140998
Stat 3101 Realranteobligation 4% 2008-12-01 126313 UTDELNING PER ANDEL
AR KR
2001 2.40
2000 1.74
1999 9.42
1998 7.75
Nettosalt
Stat 3002 Realrénteobligation 2004-04-01 27017 DURATION
AR
2002 11.69
2001 11.08
2000 11.61
1999 11.54
1998 13.92
COURTAGE

Courtage har erlagts med 0 tkr, varav 0 tkr

OMSATTNINGSHASTIGHET avser handel med SkandiaBankens Vardepappershandel.

PERIOD GGR/AR
020101-020630 0,70
FONDFORMOGENHET (TKR)
DATUM FONDFORMOGENHET
981231 85 695
991231 82 766
001231 352 062
011231 567 469
020630 1211 366
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Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2002 2001
Intékter och vardeforandring
Raénta pa rantebarande vardepapper 12713 7402
Vardeférandring pa ranterelaterade finansiella instrument (not 1) 23824 -2112
Bankrénta 384 202
36921 5492
Kostnader
Forvaltningskostnad -2094 -1315
Ovriga kostnader -10 -3
-2104 -1318
Resultat fore skatt 34817 4174
Beraknad skatt - -
Resultat efter skatt 34817 4174
BALANSRAKNING per 30/06, tkr
Tillgangar
Vardepapper (not 1, 2) 1181609 470413
Likvida medel 73040 3527
Upplupna rénteintékter 25732 9768
Summa tillgangar 1280381 483708
Skulder
Upplupen forvaltningskostnad 475 232
Ovriga skulder 68540 1147
Summa skulder 69015 1379
Fondférmogenhet 1211366 482329
NOTER

Not 1 Vardepapper

Kostnad i samband med kdp och forséljning av vardepapper har uppgatt till 0 tkr (0 tkr), varav 0 tkr
(0 tkr) avser handel med SkandiaBanken Vardepappershandel. Transaktionskostnaderna for 2002
ar 0% av vardet pa omsatta vardepapper.

Not 2 Totalkostnadsandel
Totalkostnadsandelen fér fonden uppgick 2002 till 0,60%

122

A% Skandia
Y@ Banken

Innehav
Antal/ Anskaff- Markna- Del av
nom ningsvarde, dsvérde vérde
Vérdepapper vérde tkr Kurs ,tkr  pappers
innehav
SVERIGE
Staten
Stat 3001 Realranteobligation 1000000 686 66 733 0.06
2014-04-01
Stat 3002 Realranteobligation 1000000 1040 96 1068 0.09
2004-04-01
Stat 3101 Realrénteobligation 4% 234300000 265701 103 269609 22.82
2008-12-01
Stat 3102 Realrénteobligation 4% 254000000 291831 105 296687 25.11
2020-12-01
Stat 3104 Realranteobligation 269500000 267913 97 278437 23.56
3,5% 2028-12-01
Stat 3105 Realranteobligation 317900000 328829 99 335076 28.36
3,56% 2015-12-01
Staten total 1156000 1181609 100.00
Summa Sverige 1156000 1181609 100.00
SUMMA VARDEPAPPER 1181609 97.54
OVR TILLGANGAR NETTO 29757 2.46
FONDFORMOGENHET 1211366 100.00
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Fondforvaltningen

Fondbestammelser

Fondernas verksamhet regleras av Lag (1990:1114) om
vardepappersfonder. Varje fond har sina séarskilda
fondbestdmmelser, vilka har godkants av Finansinspektionen. Las
garna bestammelserna for den fond eller de fonder du ar intresserad
av. Dar far du detaljerad information om bland annat
placeringsregler, utdelning, berakning av andelarnas varde,
utgivning och inlésen av andelar, forvaltningsarvode samt vart
ansvar. Begar prospekt fran oss pa Skandia Fonder eller via din
finansiella radgivare.

Forvaringsinstitut

Enligt lagen om vardepappersfonder ska fondernas tillgangar
forvaras i ett forvaringsinstitut. Fondernas tillgangar férvaras hos
SEB, Sergels Torg 2, 106 40 Stockholm.

Register 6ver andelsagare

Alla vara fonder &r registrerande, vilket innebar att vi for register
Over alla andelsagare i respektive fond. Enligt lag sands
kontrolluppgift till skattemyndigheten vid arsskiftet. Kontrolluppgiften
innehaller uppgifter om reavinster och reaférluster vid inlésen av
andelar samt uppgifter om eventuella utdelningar.

Bekréftelse av forsaljning och inlosen

Vid férsaljning och inlésen av fondandelar bekraftar vi
transaktionerna med brev och transaktionshandlingar inom sju
dagar. Detta galler dock ej vid dragning genom autogiro.

Vardering av tillgangar

Vardering av vara fonders tillgangar sker dagligen. Innehaven i vara
aktiefonder varderas i forsta hand till senaste betalkurs vid
varderingstillfallet (kl. 16.00). Om nagot innehav ej har omsatts sker
vardering till senast noterade kopkurs. Skulle inte heller nagot
sadant varde finnas tillgangligt sker vardering till det varde som
fondbolaget pa objektiv grund beslutar. Marknadsnoterade innehav i
vara rantefonder varderas enligt saljrantor.

Utdelning

Utdelning for Skandia Fonder sker i november med undantag av
Skandia Fond Aktiefond Idéer for Livet som lamnar utdelning i maj
samt Skandia Cancer- och Varldsnaturfonden i juni. Utdelning
ldamnas normalt i form av nya andelar. Andelsagare som sa onskar,
kan efter skriftlig anmalan till Skandia Fonder fa utdelning betald via
bankgiro eller till ett férdefinierat bankkonto.

Utbetalning vid inl6sen

Alla utbetalningar ur vara fonder sker normalt inom fem bankdagar
fran det att vi har erhallit inldsenuppdrag. Vart ansvar vid fordréjning
regleras i fondbestammelserna under rubriken
"Ansvarsbegransning”.

Preliminarskatt

Alla fondbolag ar skyldiga att dra av 30 procent i preliminarskatt fran
alla utdelningar till andelsagare som ar dédsbon eller fysiska
personer bosatta i Sverige, oavsett om utdelningen sker i kontanter
eller i form av nya andelar.

Fondandelens réttsliga stéllning

Den som har kdpt en fondandel ager en andel i den samlade
egendomen som ingar i fonden. Alla andelar ar lika stora och medfér
lika ratt till fondegendomen. Varje andel representerar ett varde som
ar lika med fondens varde dividerat med antalet utestaende
fondandelar. Vardepappersfonden ar en sjalvstandig
formdgenhetsmassa, vilken ar skild fran fondbolagets egen
formdgenhet. Fondens tillgangar, som omhandertas av ett sarskilt
forvaringsinstitut, kan inte utmatas for fordringar gentemot
fondbolaget. Fonderna omfattas ej av den statliga
insattningsgarantin.
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Fondens overlatelse och upphoérande

Fondbolaget kan dverlata forvaltningen av en fond till ett annat
fondbolag efter medgivande fran Finansinspektionen. Det
Overtagande fondbolaget tar darvid 6ver samtliga forpliktelser
avseende fondforvaltningen enligt bestammelserna fér fonden. Om
fondbolaget vill upphéra med férvaltningen av en fond, ar
forvaringsinstitutet skyldigt att ta 6ver forvaltningen av den. Enligt
lagen om vardepappersfonder, ska forvaringsinstitutet aven ta dver
forvaltningen om fondbolagets tillstand att forvalta fonden aterkallas,
om det trader i likvidation eller om det gar i konkurs.
Forvaringsinstitutet ska i sin tur, efter medgivande av
Finansinspektionen, snarast éverlata forvaltningen av fonden till ett
annat fondbolag. Om sadan Overlatelse ej sker, ska fonden
upplésas genom forsaljning av dess tillgangar, vartefter
nettobehallningen i fonden skiftas ut till fondandelsagarna.
Information om foréandringar av det slag som namnts ovan, ska
kungoras i Post- och Inrikes Tidningar samt hallas tillgangliga hos
fondbolaget och forvaringsinstitutet. Fondbolaget far inte dverlata
forvaltningen av fonden till annat fondbolag eller till
forvaringsinstitutet forran tidigast tre manader fran sadan
kungorelse, om inte Finansinspektionen tillater att forvaltningen
Overtas tidigare.

Derivatinstrument m.m.

Ingen av fonderna har under perioden handlat med optioner. Dock
har handel i begransad omfattning skett med teckningsoptioner och
konvertibla skuldebrev.

Skandia-aktien

Enligt ett beslut av Skandia Fonder AB:s styrelse ska Skandia-aktien
utgora ett permanent innehav i de svenska aktiefonderna. Andelen
Skandia ska motsvara Skandias vikt i fondens jamforelseindex. Det
innebar att Skandia-aktien ingar till neutral indexvikt i alla fonder dar
den svenska aktieportféljen utgor ett vasentligt inslag.
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Anvanda Index

SkandiaBanken Allt i Ett-Forsiktig
Indexet bestar av foljande delar:

-40 procent OMRX T-Bill

-40 procent OMRX T-Bond

-10 procent Affarsvarldens Generalindex
-10 procent Morgan Stanley World Index

Skandia Paraplyfonden samt SkandiaBanken
Allt i ett-balanserad

Indexet bestar av foljande delar:

-25 procent OMRX T-Bill

-25 procent OMRX T-Bond

-25 procent Affarsvarldens Generalindex

-25 procent Morgan Stanley World Index

SkandiaBanken Allt i Ett-offensiv
Indexet bestar av foljande delar:

-50 procent Affarsvarldens Generalindex
-50 procent Morgan Stanley World Index

Skandia Aktiefond Sverige

Fram t o m 00-12-31 anvandes Affarsvarldens Generalindex. Fran
och med 01-01-01 anvands

SIX Portfolio Index

Skandia Aktiefond Japan
Fr o m 01-01-01 ar jamforelseindex &ndrat fran Topix till MSCI
Japan

Skandia Aktiefond Far East

fram t o m 95-12-31 anvandes Financial Time Pacific exklusive
Japan. Fr o m 96-01-01 anvands MSCI AC Far East Free, exklusive
Japan.

TIME-Index

Time-index ar ett komposit index som bygger pa MSCI World 22.
Dar man valt ut TMT-sektorerna som byggstenar till ett skraddarsytt
index. Berakningarna av indexet baseras pa officiella MSCI siffror.

Skandia Penningmarknadsfond och kapitalmarknadsfond
OMRX T-Bill respektive OMRX T-Bond.

Forvaltningskostnad och TKA

Vi tar ut en avgift, forvaltningskostnaden. Det ar en avgift for att vi
férvaltar och administrerar ditt fondinnehav. For aktie- och
blandfonder ar avgiften 1,4 procent och for rantefonder 0,6 procent
med fdljande undantag.

Skandia Cancerfond, Skandia Aktiefond timeAggressive, Skandia
Varldsnaturfonden
1,7 procent

Skandia Allt i Ett—Forsiktig
0,9 procent

Skandia Likviditetsfonden
0,4 procent

Avgiften debiteras inte som nagon engangssumma. Den dras varje
dag, sprids alltsa ut 6ver 365 dagar. Den berdknas med en
procentuell avgift (se ovan) pa varje dags fondférmdégenhet for
respektive fond. Darefter raknas andelsvarden fram.

Den kurs du ser i tidningen ar saledes nettokursen, dvs. efter avdrag
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for ersattning till fondbolaget. Forvaltningskostnaden redovisas pa
vara hel- och halvarsbesked.

Foérutom forvaltningsavgiften har fonden ytterligare kostnader i
samband med handel, framst courtage. TKA, eller
totalkostnadsandelen, ar summan av férvaltningsavgiften, courtage
och 6vriga kostnader.

TKA inkluderar alla avgifter som du betalar for ditt fondsparande.

Anvinda valutakurser

Skatteregler

Fondens beskattning

Réntefonder

Reavinster och ranteintakter pa fondens placeringar tas upp som
intakt. Avdrag gors for reaférluster och férvaltningskostnader samt
till andelsdgarna Iamnad utdelning. Fonderna har som malsattning
att lamna en sa stor utdelning att beskattning av fondens medel
undviks. Skattesatsen uppgar till 30 procent.

Aktiefonder och blandfonder

Fonden &r ej skattskyldig for reavinster vid forsaljning av aktier och
aktierelaterade vardepapper. Foljaktligen ar inte heller reaforluster
pa dessa tillgangar avdragsgilla. Som schablonintékt ska fonden ta
upp 1,5 procent av marknadsvardet vid arets ingang pa fondens
innehav av aktier och aktierelaterade tillgangar. Reavinster och
reaforluster vid forsaljning av rantebarande vardepapper, till
exempel obligationer och forlagslan, ar skattepliktiga respektive
avdragsgilla. Beroende pa ursprungsland betalar fonden i vissa fall,
detta galler enbart for utlandska aktier, i vissa fall kupongskatt pa
erhallna utdelningar. Fondens beskattningsbara inkomst bestar
darutover av utdelningar och ranteintékter. Avdrag ska ske for
forvaltningskostnader och 1amnad utdelning till andelségarna.
Fonderna har som malsattning att Iamna sa stor utdelning att
beskattning av fondens medel undviks. Skattesatsen uppgar till 30
procent.

Andelsédgarens beskattning (géller ej unit link-kunder)

Rantefonder

Hela reavinsten alternativt reaférlusten beskattas som
ranteinkomster respektive ranteutgifter. De skattemassiga
anskaffningsvardena for berakning av reavinst/reaforlust beraknas
enligt den s.k. genomsnittsmetoden. Utdelning pa andelarna ar i sin
helhet skattepliktig. Skattesatsen for reavinster och utdelningar
uppgar till 30 procent och beskattas som inkomst av kapital.
Fondbolaget ar skyldigt att innehalla 30 procent av
utdelningsbeloppet i preliminarskatt for fysiska personer bosatta i
Sverige, oavsett om utdelning Iamnas i form av nya andelar eller
som kontantutdelning. 100 procent av andelarnas varde tas upp
som skattepliktig formdgenhet.

Aktiefonder

Andelar i fonden behandlas skattemassigt som marknadsnoterade
aktier under forutsattning att fonden har minst 75 procent av
fondférmogenheten placerad i aktier eller aktierelaterade tillgangar.
Hela reavinsten tas upp till beskattning och hela reaférlusten ar
avdragsgill mot motsvarande reavinster. Ar reaférlusterna stérre &n
reavinsterna far 70 procent av underskottet dras av mot 6vriga
kapitalinkomster. De skatteméssiga anskaffningsvardena for
berakning av reavinst/reaftrlust beréknas enligt den s.k.
genomsnittsmetoden. Utdelning pa andelarna ar i sin helhet
skattepliktig. Skattesatsen for reavinster och utdelningar uppgar till
30 procent och beskattas som inkomst av kapital. Fondbolaget ar
skyldigt att innehalla 30 procent av utdelningsbeloppet i
preliminarskatt for fysiska personer bosatta i Sverige, oavsett om
utdelning lamnas i form av nya andelar eller som kontantutdelning.
Fr.o.m. 1998 ars taxering deklareras 80 procent av andelarnas
varde som skattepliktig formogenhet.

Blandfonder
Andelar i en fond som innehéaller mindre an 75 procent av
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fondférmdgenheten placerad i aktier och aktierelaterade tillgangar
och ej heller att betrakta som en rantefond, behandlas skattemassigt
som andra vardepappersfonder. Hela reavinsten tas upp till
beskattning, medan reaférluster endast ar avdragsagilla till 70 procent
mot alla slag av kapitalinkomster. De skattemassiga
anskaffningsvardena for berékning av reavinst/reaforlust berdknas
enligt den s.k. genomsnittsmetoden. Utdelning pa andelarna ar i sin
helhet skattepliktig. Skattesatsen for reavinster och utdelningar
uppgar till 30 procent och beskattas som inkomst av kapital.
Fondbolaget ar skyldigt att innehalla 30 procent av
utdelningsbeloppet i preliminarskatt for fysiska personer bosatta i
Sverige, oavsett om utdelning lamnas i form av nya andelar eller
som kontantutdelning. Fr.o.m. 1998 ars taxering deklareras 80
procent av andelarnas varde som skattepliktig formégenhet.

Redovisningsprinciper

Helarsrapporten for fonderna har upprattats enligt lagen om
vardepappersfonder och ansluter till Fondbolagens Férenings
rekommendationer fér redovisning av vardepappersfonder.

Redovisning

Tillgangarna har marknadsvarderats i forsta hand efter periodens
sista betalkurs. Saval orealiserade vinster som forluster redovisas
Over resultatrakningen.

Utdelning
| utdelning ingar samtliga utdelningar pa aktier. Utdelning pa
utlandska aktier och kupongskatt redovisas netto.

Ranta pa rantebarande vardepapper

Inkluderar dels rénta pa obligationer och forlagslan, dels
realisationsvinster netto pa diskonteringspapper (statsskuldvaxlar
och certifikat) samt foéréandring av orealiserad vardeférandring pa
diskonteringspapper.

Vardeforandring pa aktier

Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels férandring av
orealiserad vardeférandring av aktier. Forsaljningar vinstavraknas
enligt genomsnittsmetoden.

Kursredovisning
Kurserna som redovisas i innehavsférteckning ar i lokal valuta.

Vardeforandring rantebarande vardepapper

Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels férandring av
orealiserad vardeférandring pa obligationer och forlagslan. Vid kép
bokfors anskaffningsvardet lika med total kdpeskilling exklusive
upplupen kupongranta.

Bankrénta
Ranta pa fondens bankkonto.

Courtage
Courtage vid foérvarv av aktier och aktierelaterade vardepapper
redovisas i anskaffningsvardet pa tillgangen.

Sektorindelning
Samtliga innehav ar klassificerade enligt Morgan Stanley Capital
International’s sektorindelning.

Omsittningshastighet

Omsattningshastigheten beréknas enligt Fondbolagens Férenings
rekommendation, dvs. det minsta vardet av summa kopta
vardepapper eller summa salda vardepapper under perioden,
dividerat med genomsnittlig fondférmdgenhet under perioden.

Avkastningssiffror och riskmatt
Berakningarna av samtliga avkastningssiffror och riskmatt ar
baserade pa oreviderade stangningskurser per 02-06-30

Storre nettoférandringar
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Vid framtagandet av stdrre nettoférandringar har samtliga in och
utfléden relaterade till vardepappersinnehavet tagits i beaktande.

Valutavinster och -forluster
Avser resultat av "rena" valutatransaktioner dvs utan hansyn till
valutaférandringar pé vardepappersinnehavet.
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Fondforvaltare

Skandia Fonder AB

Nedan uppréknade fonder forvaltas av Skandia Fonder AB,
organisationsnummer 556317-2310. Bolaget bildades den 10
februari 1988. Skandia Fonder AB har ett aktiekapital pa tio miljoner
kronor. Skandia Fonder &r ett helagt dotterbolag till
Forsakringsaktiebolaget Skandia (publ). Tillstand att utéva
fondverksamhet, enligt nu gallande lagstiftning, fér Skandia Fonder
AB meddelades den 28 augusti 1991. Skandia Fonder AB har i
fondverksamheten ingatt samarbetsavtal med andra bolag inom
Skandia koncernen.

Skandia Cancerfonden

Skandia Fond Aktiefond Europa

Skandia Fond Aktiefond Far East

Skandia Fond Aktiefond Idéer for Livet
Skandia Fond Aktiefond Japan

Skandia Fond Aktiefond Sméabolag Europa
Skandia Fond Aktiefond Smabolag Sverige
Skandia Fond Aktiefond Sverige

Skandia Fond Aktiefond USA

Skandia Fond Aktiefond Varlden

Skandia Fond Kapitalmarknadsfonden
Skandia Fond Likviditetsfonden

Skandia Fond Paraplyfond

Skandia Fond Penningmarknadsfonden
Skandia Fond Realréntefonden

Skandia Fond timeAggressive

Skandia Fond timeGlobal

Skandia Fond trendGlobal

Skandia Varldsnaturfonden
SkandiaBanken Fonder Allt i Ett-Balanserad
SkandiaBanken Fonder Allt i Ett-Forsiktig
SkandiaBanken Fonder Allt i Ett-Offensiv
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Skandia Fonder AB

Styrelse

Peter Carrick (ordférande), VD, SkandiaBanken AB

Leif Passmark, Direktor, Forsakringsaktiebolaget Skandia
Inger Jansson, Ekonomichef, Upsala Nya Tidning

Gert Blomén, VD, Scandinavian Merchant Group AB
Anders Ullberg, VD, SSAB Svenskt Stal AB

Lennart Hagelin, Direktor

Viveka Classon, Jurist, Férsakringsaktiebolaget Skandia
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Ordlista

Aktie
Andel i aktiebolag. Aktier kan ha olika rostvarde. A-aktien har hogre
rostvarde an andra aktieslag.

Aktiefond

En aktiefond har minst 75 procent av fondférmdgenheten i aktier
och andra aktierelaterade instrument. Antal vardepapper maste vara
minst 16.

Andel
For dina pengar koper du ett visst antal andelar i fonden. Hur ménga
du far beror pa andelsvardet vid inkopstillfallet.

Andelsvarde

Vardet pa en andel styrs av det sammanlagda vardet pa allt som
fonden ager. Andelsvardet beraknas varje dag. | tidningarna kallas
ofta andelsvardet for NAV-kurs, vilket ar en férkortning av den
engelska beteckningen Net Asset Value, se NAV.

Anskaffningsvérde

Det belopp som du har satt in plus eventuell utdelning efter skatt.
Anvands vid berakning av reavinst och reafdrlust. Vid forsaljning
raknas ett genomsnittligt anskaffningsvarde (GAV) fram per andel.

Avkastningskurva

Visar den effektiva arsrantan for rantebarande vardepapper med
olika Ioptider, fran statsskuldvaxlar till obligationer. Kurvan ger en
samlad bild av ranteldget pa marknaden vid en viss tidpunkt.

Blandfond
En fond som investerar i bade rantebarande vardepapper och i
aktier.

Branschfond
Fond som bara koper aktier i en bransch, t ex lakemedel.

Bruttoférandringar
Summan av férandringen av alla gjorda kdp och férsaljningar av en
aktie under perioden

Carnegie Small Cap Index

Index konstrurerat av Findata for att spegla marknadsutvecklingen
av pa Stockholmsboérsen noterade "sma" bolag pa A-, OTC- och O-
listan.

Courtage
Arvode vid aktiehandel.

Cykliskt foretag
Foretag vars resultat i stor utstrackning paverkas av
konjunkturférandringar

Derivat

Riskhanteringsinstrument vars varde kan harledas till ett
underliggande vardepapper, exempel pa derivat ar kop- och
saljoptioner i aktier eller ranteterminer.

Findatas avkastningsindex

Ett index som speglar marknadsutvecklingen av bolag pa OM
Stockholmsboérsen A-, OTC- och O-lista. Syftet med indexet ar att
forutom utveckling aven ta hansyn till den avkastning aktiedgarna
far i form av utdelning.

Fondbolag
Det bolag som forvaltar fonden. Bolaget maste vara registrerat hos
Finansinspektionen.
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Duration

Visar den effektiva I16ptiden pa tillgadngarna i en portfolj da hansyn
tagits till kuponger som utfaller under I6ptiden. Ju hégre duration
desto storre ar kansligheten for rorelser i marknadsrantorna.

Fondavkastningsindex

Ett index som tagits fram av Fondbolagens férening och SIX.
Indexet bygger Findatas avkastningsindex med aterinvesterad
utdelning med en justering for att inget bolag far aga mer éan 10
procent, vilket ar vad en fond maximalt far aga enligt
fondlagsstiftningen. Indexet beraknas av SIX.

Fondférvaltningskostnad

Den avgift fondblaget tar ut fran andelsagaren for att férvalta och
administrera fonden. Kostnaden dras dagligen fran andelsvardet
med 1/365-del av den i fondfakta angivna procentsatsen.

Index

Ett index visar hur den genomsnittliga utvecklingen for en viss
marknad har varit. Genom att jamféra med ett relevant index kan
man mata hur bra en viss fond har utvecklats.

Kort ranta
Rantan pa ett rantebarande vardepapper med en I6ptid under ett ar.

Lang rénta
Rantan pa ett rantebarande vardepapper med en I6ptid Gver ett ar.

Loptid
Den tid for ett rantebarande vardepapper som ar kvar till forfall.

Morgan Stanley World Index

Morgan Stanleys varldsindex ar ett index som speglar utvecklingen
pa varldens borser. Sammanlagt ingar 1 571 foretag och deras vikt
bestams av foretagens marknadsvarde. Indexet ar allmant
accepterat som ett jamforelseindex for olika varldsfonder.

NAV
Net Asset Value (se Andelsvarde).

Obligation
Rantebarande vardepapper utgivet av stat, kommun eller foretag (t
ec bostadsinstitut) med I6ptid langre &n ett ar.

OMRX T-bill

Index konstruerat for att spegla vardeutvecklingen for en portfdlj av
statsskuldsvaxlar (rantepapper med 16ptid kortare an ett ar, utgivet
av Staten).

Indexet beréknas av Bonnier Findata.

OMRX T-bond

Index konstruerat for att spegla vardeutvecklingen foér en portfdlj av
nominella Statsobligationer (rantepapper med lang I6ptid). Indexet
beraknas av Bonnier Findata.

Omsittningshastighet

Ett matt som anger antalet ganger som vardepapper har kopts och
salts i forhallande till fondens totala fondférmdgenhet. Ju hégre
omsattningshastighet, desto stdrre har aktiviteten varit i fonden.

Réntebarande vardepapper
Ett vardepapper som lamnar en viss bestamd ranta till innehavaren,
under forutsattning att vardepapperet innehas till forfall.

Raéntekansliga aktier
Aktier i t ex banker och finansbolag, vars vinst till stor del ar
avhangig rantelaget.
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Ranterisk

Talar om hur mycket andelsvardet svanger upp eller ner vid en
forandring av marknadsrantorna. Ju langre I6ptid fondens
rantebarande vardepapper har desto hogre risk och darmed ocksa
storre paverkan pa andelsvardets utveckling.

Statsskuldvaxel
Rantebarande vardepapper med en I6ptid under ett ar, utgivet av
Staten.

Totalkostnadsandel

Summan av alla kostnader fonden har haft enligt resultatrakningen
plus transaktionskostnader som ingar i anskaffningsvardet for
vardepappersinnehaven. Uttrycks i procent av den genomshnittliga
fondférmdgenheten under aret.

Tracking error

Visar hur fondens avkastning avviker fran index. Om fondens
placeringar avviker kraftigt fran index 6kar mojligheterna och
darmed ocksa riskerna att avkastningen avviker fran index. En fond
med lagt tracking error har alltsa en liten sannolikhet att avvika fran
index, bade uppat och nedat medan en fond med hdgre tracking
error har storre sannolikhet att ga saval battre som samre an index.

Underviktad
Aktiens (etc) andel i fonden ar lagre an aktiens andel i
jamforelseindex.

Unit link
Pensionssparande i fonder, kopplat med en férsakring. Kan t.ex
gobras i SkandialLink.
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Volatilitet

Ar ett matt pa kurssvéngningarna, svangningarna runt ett
medelvarde (standardavvikelse). Ett hogt volatilitetstal innebar alltsa
stora svangningar, stor osakerhet och darmed stor risk.
Volatilitetstalet mater svangningarna bade uppat och nedat i kursen.
Det som ar en risk for nedgang ar lika mycket en mojlighet till
uppgang.

Overviktad
Aktiens (etc) andel i fonden ar storre an aktiens andel i
jamforelseindex.

Total Expense Ratio

Total Expense Ratio (TER) utgérs av summan av
férvaltningskostnader, Réantekostnader, Ovriga kostnader och Skatt
enligt resultatrdkningen (inklusive inkomst-, formégenhets- och
kupongskatt) exklusive transaktionskostnader, uttryckt i procent av
den genomshnittliga fondférmdgenheten under aret.

P/E-tal
Relationen mellan ett féretags foérvantade vinst och dess boérsvarde.

Federal Reserve, FED
Amerikanska centralbanken



