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VD har ordet

Ar 2005 bjod pa mycket god avkastning. Arets stora positiva 6verraskning var annars den starka
aterhamtningen pa den japanska aktiemarknaden.

Matt i svenska kronor steg Morgan Stanleys vérldsindex med 31,1 procent inklusive aterinvesterade
utdelningar. Svenska aktier utvecklades &nnu battre och steg med 36,7 procent inklusive utdelningar. Det
aterinvesterade MSCI indexet for Japan steg med hela 50,3 procent matt i svenska kronor.

Réantefonderna med lang genomsnittlig 16ptid gav ocksd mycket god avkastning. Hogst avkastning gav
aven detta ar Realrantefonden, som steg med 7,0 procent.

Generellt utvecklades vara fonder val relativt index och andra jamforbara fonder och vi ar éverlag néjda
med de resultat som vara forvaltare DnB NOR Asset Management och Goldman Sachs Asset
Management levererat. Var Gstasiatiska fond, Skandia Far East, forvaltas sedan den 1:a september av
Goldman Sachs medan 6vriga fonder forvaltas av DnB NOR.

Nytt for i &r &r &ven att vi startat sex stycken fondandelsfonder (s.k. fond-i-fond) under namnet "Skandia
Selected". De sex fonderna innehaller framst en blandning av de fonder som aterfinns pa Skandia
Fondférsakringstorg. Risknivaerna varierar mellan fonderna bade avseende andelen rantebarande
respektive aktier samt andelen utlandska aktier i forhallande till svenska aktier. Det &r vért att notera att
dessa fondprodukter helt bygger pa fonder med extern forvaltning medan Skandia Fonders personal
fokuserar pa fondurval och val mellan olika marknader.

| samband med att Rantefond 2005:s garantiperiod I6pte ut i juni avslutades fonden.

For de kunder som 6nskar en tryckt version av rapporten gér den bra att bestélla antingen via mejl,
fonder@skandiabanken.se, eller genom att ringa till SkandiaBanken, 020-55 55 00.

Las mer om fondsparande pa:
www.skandiabanken.se

Med Vénliga Halsningar

Hans Johnsson
VD Skandia Fonder AB
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Var globala forvaltningspartner

Var forvaltning

Skandia Fonder arbetar med externa forvaltare med de undantagen att fondandelsfonderna, Skandia
Selected:, skots i intern regi av Skandia Fonders personal. Sedan 1 september 2005 forvaltas Skandia
Far East av Goldman Sachs Asset Management och resterande fonder av DnB NOR Asset Management,
men detta samarbete utvarderas kontinuerligt i samarbete med Skandias analytiker.

DnB NOR Asset Management (DNAM)

DNAM éar en global kapitalforvaltare med stark nordisk férankring. Den globala narvaron &r viktig for forvaltningen av internationella tillgangar,
samtidigt som medarbetarna i Norden sékerstaller férvaltningen av inhemska tillgdngar och ett kundarbete av hogsta kvalité.

DNAM &r en fristdende forvaltningsorganisation inom DnB NOR-gruppen och ett av gruppens fem affarsomraden. DnB NOR &r Norges ledande
finanskoncern.

DNAM har cirka 100 analytiker och férvaltare fordelade pa atta kontor varlden éver: Stockholm, Luxemburg, New York, Hongkong, Chennai
(Indien), London, Oslo och Bergen. Totalt forvaltar DNAM cirka 630 miljarder kronor, varav drygt 41 miljarder fér Skandia Fonders rékning.

Kunder

DNAM férvaltar inhemska och internationella aktier och obligationer at i huvudsak nordiska kunder. Foretagets viktigaste kundgrupper ar
livférsékringsbolag, fondbolag och andra institutionella kunder. Via fondbolagen inom DnB NOR-gruppen har DNAM &ven en omfattande
forvaltning for privatkunder.

Investeringsfilosofi och process

Grunden i DNAMs investeringsfilosofi ar att vara en aktiv forvaltare. Det innebér att genom en grundlig analys av ekonomier, marknader och
foretag soka uppna ett forvaltningsresultat som 6ver tiden 6verstiger marknadens utveckling. Analysen gors bade genom traditionell fundamental
analys och med kvantitativa metoder.

En stor del av DNAMSs uppdrag ar placerat i internationella aktier och obligationer. Tanken bakom DNAMSs internationella forvaltningsorganisation
ar att narheten till marknaden ger de basta forutsattningarna for goda forvaltningsresultat. Det &r viktigt att sitta pa plats med lokalt rekryterad
personal, tala det lokala spréket och kanna kulturen for att ha de basta majligheterna att skapa bra forvaltningsresultat. Den globala
organisationen skapar aven mervarde for den svenska forvaltningen. Sverige &r som liten och 6ppen ekonomi exponerad mot omvarlden i
forhallandevis stor omfattning, samtidigt som svenska tillgdngar manga ganger &r internationellt prissatta. | en sddan miljo ar snabb och relevant
information fran kollegor i den internationella férvaltningsorganisationen en stor férdel. Kvantitativa férvaltningsmetoder anvands framfor allt inom
den globala aktieférvaltningen. DNAM erbjuder forvaltning av globala aktier helt enligt kvantitativa metoder eller i kombination med fundamental
forvaltning. Riskkontroll &r ett viktigt moment i DNAMSs férvaltning. Genom avancerade system kan risken i férvaltningen féljas upp och
kontrolleras I6pande. Grundprincipen ar att ta kontrollerade risker inom omraden dar organisationen har kompetens och undvika att ta
okontrollerade risker eller risker inom omraden dar vi inte har full kompetens.

Investeringsprocessen bygger pa en hog grad av specialisering. Genom fokusering pa olika delomradden med dedikerade analytiker och forvaltare
skapas majligheter till specialistkompetens och darmed forutsattningar for ett bra forvaltningsresultat. Forvaltningen ar inledningsvis uppdelad pa
forvaltning av aktier, rantebarande tillgdngar samt allokering. Allokeringen innebar férdelning av tillgdngar mellan aktier och obligationer och
mellan olika geografiska regioner eller branscher. Inom aktie- och ranteforvaltningen ar forvaltningen indelad i undergrupper med fokus pa mindre
omraden. Indelningen &r i geografiska regioner, industrisektorer och i olika typer av vardepapper. Manga analytiker/forvaltare &r engagerade inom
de olika teamen med analysarbete. Sjalva besluten fattas dock alltid av en ansvarig forvaltare. DNAM anser att det &r viktigt att ansvaret for
beslutsfattande &r val definierat.

En viktig del i investeringsprocessen &r informationshantering. Forvaltningsarbetet bygger bade pa extern analys och pa den interna analysen.
Det interna informationsutbytet mellan analytiker och forvaltare och mellan férvaltningsteamen ar av stérsta betydelse. Det sker p& manga satt
och forutsattningar har skapats for att det ska ske i s& stor utstrackning och s& smidigt som mdjligt. De interna informationssystemen &ar
strukturerade pé ett sddant satt att samtliga medarbetare kan anvéanda all information. Vidare finns en omfattande intern motesstruktur etablerad.
Strukturen innebér dels moéten dar alla deltagare &r narvarande, och dels telefonkonferenser eller videométen. Den kvantitativa forvaltningen
bygger pa ett stort antal modeller i vilka enorma méngder data processas. Modellerna rangordnar alla aktier efter valda kriterier. Investeringar
gors darefter i enlighet med randordningen. Uppdateringar gors lépande.

Givet DNAMs investeringsfilosofi och investeringsprocess sa ar naturligtvis medarbetarna den viktigaste delen i forvaltningsarbetet. DNAM
anstranger sig for att skapa ratt forutsattningar for att medarbetarna ska kunna uppna basta majliga resultat. Ett av DNAMs mal &r att vara en
attraktiv arbetsplats. Genom att ha kompetenta medarbetare som arbetar i en internationell miljé understédda av forstklassiga system och tydliga
rutiner, stravar DNAM efter att leverera forvaltningstjanster av hégsta kvalité till kunderna.
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Goldman Sachs Asset Management (GSAM)

GSAM é&r affarsomradet Asset Management inom The Goldman Sachs Group, Inc. (NYSE: GS) som férvaltar cirka 4200 miljarder kronor per 30
november 2005. GSAM erbjuder sedan 1989 diskretionar investeringsradgivning och har professionella forvaltare placerade i alla viktiga
finanscentra i varlden. Bolaget erbjuder r&dgivning och investeringsstrategier till institutionella investerare varlden éver inom ett brett utbud av
tillgdngsklasser. Goldman Sachs, grundat 1869, &r marknadsledare inom global investment banking, vardepappershandel och férvaltning.

GSAM:s investeringsfilosofi i Asien —dynamisk tillvaxt i en dynamisk region

GSAM tror att Asien ar ett av de omraden som erbjuder de mest attraktiva tillvaxtutsikterna globalt pa bade kort och I&ng sikt. Har finns
investeringsmajligheter i en vaxande grupp av féretag i varldsklass varav manga okar sina globala marknadsandelar. Efter den senaste séljvagen
ser varderingarna mycket attraktiva ut och vi tror att bade tillvaxt och vinster kan komma att 6verraska positivt.

Information i regionen &r svartillganglig varfor det ar avgérande att kunna gora analyser pa plats. GSAM:s analysteam i Singapore ar uppbyggt
med kontakter p& bade nationell- och branschniva. Detta ger god forstaelse for marknadens drivkrafter i var och en av de 10 marknader de agerar
pa - samtidigt utnyttjas GSAM:s globala branschkunskap. Byggstenarna i den djupgdende fundamentala analysen utgors av tata kontakter med
bolagens ledning, kunder och leverantdrer. Det forvaltningsmassiga bidraget skall i férsta hand komma via det renodlade aktiva aktieurvalet.
GSAM erbjuder investerare en renodlad asiatisk fond — som behandlar regionen som en helhet utan viktning mot enstaka lander eller borsvarden.
Eftersom korrelationen mellan de asiatiska marknaderna férandras snabbt ar det viktigt for investeringsstrategin att ha tillgang till omfattande
lokala resurser som kan identifiera dessa férandringar.

Ar 2004 utsdgs den férvaltningsorganisation inom GSAM som férvaltar Skandia Far East till basta férvaltare av asiatiska aktier av tidningen
Sparoversikt.
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Avkastning & Risk

Hur jamfér man avkastning?

Fonders avkastning jamfors vanligen med ett index som avspeglar vardeutvecklingen pa de marknader som &r relevanta for fonden. Ranteindex
avspeglar totalavkastningen, det vill saga bade ranta och vardeforandring, pa de rantebarande vardepapper som ingdr i index. Grundversionen av
aktieindex, sa kallat prisindex, avspeglar vardeforandringen pa de aktier som ingar i index. Dessutom berédknas ofta sa kallat avkastningsindex som
aven inkluderar aterinvesterade aktieutdelningar. Nedan finner du fondernas totalavkastning samt avkastningsindex for respektive fond. Vi har
aven angivit fondernas totalavkastning med aterlagt forvaltningsarvode, vilket &r intressant om du vill utvardera fondforvaltarnas skicklighet.
Dessutom visas Svenskt Fondindex dar sa ar mojligt. Svenskt Fondindex beraknas av MoneyMate och utgér den genomsnittliga avkastningen for
en viss fondkategori; varje fond viktas gentemot den totala fondférmdgenheten i kategorin.

Avkastning 2005 (%)
Fond Index Arsavkastning (%)

Fond,_inkl Sve_nskt Fond,_ ex Index

avgift Fondindex avgift

Skandia Aktiefond Smabolag Sverige Iif‘jre”fgie Small Cap Return 49,72 43,7 51,12 48,17
Skandia Aktiefond Sverige SIX PRX 35,07 33,7 36,47 36,73
Skandia Cancerfonden SIX PRX 36,02 33,7 37,72 36,73
Skandia Vérldsnaturfonden SIX PRX 35,74 33,7 37,44 36,73
Skandia Idéer For Livet Alfred Berg Nordic Portfolio Index 42,55 42,9 43,95 43,38
Skandia Aktiefond Europa MSCI Europe Net 31,09 33,2 32,49 31,04
Skandia Aktiefond Far East 'Jv'aigmlifar East Free ex 41,82 40,5 433 45,31
Skandia Aktiefond Japan MSCI Japan Net 50,77 47,0 52,17 50,32
Skandia Aktiefond Smabolag Europa | MSCI European Small Cap Net 40,01 41,2 41,41 42,43
Skandia Aktiefond timeGlobal TIME-index*r+* 16,21 N/A 17,61 18,33
Skandia Aktiefond USA S&P 500 Total Return**** 23,98 25,1 25,38 25,30
Skandia Aktiefond Vérlden MSCI World Index Net 28,41 31,8 29,81 31,12
Skandia Paraplyfond Sammansatt index* 17,66 N/A 19,06 17,95
Skandiabanken Allt-i-Ett Forsiktig Sammansatt index** 9,18 N/A 10,08 9,19
Skandiabanken Allt-i-Ett Balanserad Sammansatt index* 17,81 N/A 19,21 17,95
Skandiabanken Allt-i-Ett Offensiv Sammansatt index*** 32,33 N/A 33,73 33,89
Skandia Kapitalmarknadsfond OMRX Treasury Bond 4,83 3,3 5,43 5,42
Skandia Likviditetsfond Handelsbanken 1-3 man 1,41 1,3 1,81 1,77
Skandia Penningmarknadsfond OMRX Treasury Bill 1,43 14 2,03 1,93
Skandia Realrantefond OMRX Real 6,98 N/A 7,58 7,48

* 25 % SIX RX, 25 % MSCI World Index Net, 25 % OMRX Treasury Bond & 25 % OMRX Treasury Bill
** 10 % SIX RX, 10 % MSCI World Index Net, 40 % OMRX Treasury Bond & 40 % OMRX Treasury Bill
*% 50 % SIX RX & 50 % MSCI World Index Net
**x Kupongskatt 15 % p& utdelningar har avdragits
*xxxx TIME-index ar sammansatt av de bolag i MSCI World Index Net som det ar maojligt for fonden att investera i, dvs. féretag
verksamma inomTelekom, Information, Media samt Entertainment (underhalining).
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Vad ar risk?

Risk kan upplevas olika av olika personer. For en del ar risk detsamma som att aktier sjunker, om an
kanske tillfalligt, i varde. FOr andra personer ar det att sparkapitalet inte okar tillréackligt snabbt och bra.

Det ar darfor viktigt att du véljer sparform med utgangspunkt fran vem du &r. For att f& chans till bra avkastning maste du oftast vara beredd pa att
ta en viss risk. Du bor ocksé kunna avvara dina pengar och se investeringen pa lite langre sikt. Att spara i aktier och aktiefonder &r exempel p&
mer riskfyllda placeringar.

Om du hellre vill ha en s&ker placering, kan du vélja ett bankkonto eller en rantefond. D& behéver du inte vara lika langsiktig men du far & andra
sidan inte heller chans till riktigt bra avkastning. Det som p& papperet ser ut som bra avkastning kan dessutom i tider av hog inflation visa sig vara
en riktigt dalig affar.

Tva satt att mata risk i fond

Fonder har olika grader av risk beroende pa hur de placerar. Ett satt att mata risknivan ar att visa hur mycket andelsvardet svanger upp och ned.
Det kallas for fondens volatilitet och som brukar uttryckas som standardavvikelse. Ju stdrre svangningar desto storre osékerhet om fondens
vardestegring, dvs. hogre risk. Ett annat satt att mata risknivan ar att tala om fondens aktiva risk, eller tracking error. Det visar hur mycket fondens
avkastning avviker fran det index som fonden jamfors med. Om fondens placeringar inte ser likadana ut som i index 6kar mojligheterna och
darmed ocksa riskerna att avkastningen avviker fran index. En fond med |agt tracking error har alltsa en liten sannolikhet att avvika fran index
medan en fond med hégre tracking error har stérre sannolikhet att g& saval battre som samre &n index.

2 ar, manadsdata Arsavkastning | Volatilitet, % Tracking
Fond snitt, % error, %
fonden index | fonden index
Skandia Aktiefond Smabolag Sverige 30.81 33.17 13.86 11.29 5.78
Skandia Aktiefond Sverige 23.92 28.77 9.50 9.67 1.46
Skandia Cancerfonden 24.49 28.77 9.84 9.67 1.69
Skandia Varldsnaturfonden 23.93 28.77 9.62 9.67 1.83
Skandia Idéer For Livet 29.36 31.67 11.95 11.46 1.56
Skandia Aktiefond Europa 19.67 20.95 8.17 7.94 111
Skandia Aktiefond Far East 17.18 25.41 17.43 15.40 4381
Skandia Aktiefond Japan 23.86 26.83 20.60 17.68 4.85
Skandia Aktiefond Smébolag Europa 27.80 32.13 10.40 12.22 3.72
Skandia Aktiefond timeGlobal 7.04 17.87 12.12 8.64 6.76
Skandia Aktiefond USA 11.09 13.43 10.29 9.58 1.87
Skandia Aktiefond Vérlden 16.24 17.87 8.69 8.64 0.79
Skandia Paraplyfond 12.44 13.65 4.78 4.18 0.78
SkandiaBanken Allt-i-Ett Forsiktig 7.60 8.14 2.42 2.02 0.52
SkandiaBanken Allt-i-Ett Balanserad 12.55 13.65 4.83 4.18 0.83
SkandiaBanken Allt-i-Ett Offensiv 20.82 23.18 8.71 8.35 1.07
Skandia Kapitalmarknadsfond 6.11 6.87 2.84 2.87 0.30
Skandia Likviditetsfond 1.66 1.98 0.12 0.10 0.05
Skandia Penningmarknadsfond 1.87 2.26 0.33 0.24 0.12
Skandia Realrantefond 8.67 9.34 5.20 5.05 0.31
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Skandia Aktiefond Smabolag Sverige

Fonden investerar i svenska mindre och medelstora bolag med ett
marknadsvarde vid investeringstillféllet motsvarande hogst 1,0 procent av
det samlade vardet p& Stockholms Fondbors. Investeringarna sprids pa ett
flertal bolag och branscher.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade
instrument. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och
terminer for att effektivisera forvaltningen.

Skandia Smabolag Sverige passar framst som komplement till en bredare
svensk aktiefond.

Forvaltningen under 2005

Fonden steg med 49,7 procent under aret medan fondens jamforelseindex
okade med 48,2 procent.

Under 2005 steg Stockholmsbdrsen med 31,9 procent, varav den stérsta
delen av kursuppgangen intraffade under det andra halvaret. Uppgéngen
var ett resultat av en stark konjunktur, stigande féretagsvinster, fortsatt laga
rantor, en stark likviditet och en attraktiv vardering. Efter en svacka tidigt
under aret tilltog senare tillvaxten i varlden. Under arets sista kvartal steg
rantorna internationellt, vilket forklaras av stark konjunktur och den stigande
inflationen. Som ett resultat av denna utveckling 6kade aven de korta
rantorna i Sverige nagot. De langa rantorna var under samma tidsperiod
daremot sa gott som oférandrade. Flera smabolag har expanderat genom
forvarv, ndgot som uppskattats av aktiemarknaden och bidragit till att lyfta
aktiekurserna fér dessa bolag. Exempel bland fondens innehav ar Meda,
Capio och Beijer Electronics.

Lyckade aktieval inom sektorerna halsovard och finans har bidragit positivt
till fondens avkastning under aret. Bland fondens innehav har Meda, Capio
och Anoto varit de bolag som frAmst bidragit till performance. Fonden har
aven haft ett bra aktieval genom 6vervikt i NCC och Axis. P& negativa sidan
finns aktievalen inom ravarusektorn dar Lundin Petroleum har varit ett av de
bolag som har haft storst negativ inverkan pa performance. Stérre
férandringar som gjordes under andra halvaret var en 6kning av innehaven
i Lundin Petroleum, Boliden och Alfa Laval. Detsamma géller for Gambro,
som &r ett nytt innehav i fonden. Vi har samtidigt minskat i Capio och Elekta
efter en stark kursutveckling.

Foretagens vinster forvantas fortsatta 6ka under 2006. Idag ar prognosen
att vinsterna stiger med 12 procent under 2006 och med ytterligare 7
procent under 2007. Véarderingen &r fortsatt mycket attraktiv jamfort med
placeringar pa rantemarknaden. Under nasta ar forvantas den amerikanska
centralbanken upphéra med sina styrréantehdjningar samtidigt som
tillvaxttakten i den amerikanska ekonomin minskar. Utsikterna for
varldsekonomin och utvecklingen i Sverige &r nu ndgot mindre osékra &n
tidigare. Drivkrafterna framéver kommer att vara hdga féretagsvinster, en
expansiv ekonomisk politik samt god tillvaxt pa exportmarknaderna. | den
reala ekonomin syns inga tydliga effekter av det hdga oljepriset. Den
svenska BNP-tillvaxten och privatkonsumtionen férvantas accelerera under
2006, trots att tidpunkten for en rantehojning narmar sig. Foretagens laga
skuldsattning och goda kassafléden méjliggér rekordhdga utdelningar, vilket
kommer aktiemarknaden tillgodo under varen.

Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per &r.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 januari 2005 172
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005 11

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 januari 2005 14 972
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005 1523

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning

031231 - 051231

Fonden 30.8 %
Index 33.2%
001231 - 051231

Fonden 6.7 %
Index 10.0 %

Jamforelseindex
Carnegie Small Cap Return Index

Ansvarig forvaltare
Stefan Kopperud

PPM:
Fonden ingér i premiepensionsvalet

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
041231-051231 0,69

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
011231 141.70 81 449
021231 102.32 123 466
031231 135.97 319179
041231 153.83 366 290
051231 227.70 1739331

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2001 2.29

2002 4.21

2003 0.63

2004 1.45

2005 2.42
COURTAGE

Courtage har erlagts med 1230 tkr, varav 0,00 tkr

avser handel med SkandiaBankens Vardepappershandel.
Courtage fér 2005 motsvarar 0,14% av vardet pa omsatta
vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN % INDEX %
011231 =85 -14.8
021231 -24.9 -25.1
031231 +33.5 +42.2
041231 +14.3 +19.7
051231 +49.7 +48.2



Skandia Fonder

Del av fond-
. Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for tiden 1/1 - 31/12, tkr 2005 2004 Finansiella instrument Land* varde tkr _ férmogenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
Ardefrandri " nansiella i AKTIERELATERADE
E/,\?é?if)orandrlng pa aktierelaterade finansiella instrument 248 116 37294 FINANSIELLA INSTRUMENT
Ranteintéakter 339 199 Dagligvaror
Utdelningar 13 065 5890
Valutakursvinster och -férluster netto -23 - ngl)I‘.)d ! SE 3; (0)38 513 213
Summa intakter och vardeférandring 261 497 43383 agligvaror total 3703 13
Kostnader Energi
Férvaltningskostnader -8012 -4053 Lundin Petroleum SE 30211 1,74 1,74
Rantekostnader -14 Energi total 30211 1,74
Ovriga kostnader (Not 4) -226 -158
Summa kostnader -8 238 -4 225 Finans- och fastighet
Skatt (Not 3) - - Castellum SE 29 970 1,72 1,72
Resultat efter skatt 253 259 39158 Falflvegde ABu SE 29 007 1,67 1,67
" Hufvudstaden AB - A SE 28 255 1,62 1,62
BALANSRAKNING per 31/12, tkr Invik & Co AB B SE 4584 0.26 0.26
Tillgéngar JM Bygg SE 29837 1,72 172
Finansiella instrument med positivt marknadsvérde 1672569 352 615 Kinnevik Investment SE 40077 2,30 2,30
Bank och 6vriga likvida medel 69 327 14 298 Lundberg B SE 43393 2,49 2,49
Ovriga kortfristiga fordringar 5279 1641 OMX AB SE 41057 2,36 2,36
Summa tillgdngar 1747175 368 554 Ratos AB - B SE 36 515 2,10 2,10
Skulder Wihlborgs Fastigheter AB SE 13963 0,80 0,80
Upplupen férvaltningskostnad 1745 420 Finans- och fastighet total 296 656 17,06
Ovriga kortfristiga skulder 6 099 1844 Halsovard
Si kuld 7844 2264
umma skuider Biacore SE 21158 1,22 1,22
Fondférmogenhet (Not 2) 1739331 366 290 Capio SE 45 417 2,61 2,61
NOTER Elekta Instrument AB SE 16 747 0,96 0,96
Not 1. Vardeforandring aktierelaterade finansiella instrument gzmg:é SE gj ggg ggg ggg
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 79 985 39792 Meda A SE 84 434 4’85 4’85
Realisationsforluster aktierelaterade finansiella instrument -8 168 -7 368 Medivir B SE 3953 0'23 0’23
g:::;”;zﬁde vinster/forluster aktierelaterade finansiella 176 299 4870 Q Med SE 3287 0:19 0:19
" . . . Sectra B SE 14 046 0,81 0,81
ﬁ‘irnumrﬁe\/rirdeféréndnng aktierelaterade finansiella 248 116 37 294 HZ‘Fsroavérd total 278 743 16,03
Not 2. Férandring av fondférmégenhet Industrivaror- och tjanster
Fondférmégenhet vid arets borjan 366 290 319179 ’é”? LaA/IaI s gg 43 g;; g'gi g’gi
Andelsutgivning 1483764 237 394 eller AmaB " g
Andelsinldsen 357 474 226 598 Bergman & Beving B SE 29571 1,70 1,70
Arets resultat enligt resultatrakning 253 259 39158 Cardo " SE 22822 131 131
Lamnad utdelning -6 509 22843 G&L Beijer B SE 27224 1,57 1,57
P e Haldex SE 15499 0,89 0,89
Fondf het vid ts slut 17 31 366 290 B g
ondiormogenhet vid arets siu 393 9 Intrum Justitia SE 16352 094 0,94
Not 3. Skatt Munters SE 10 364 0,60 0,60
Beskattningsbar inkomst fore utdelning 10432 6509 NCC B SE 73758 424 4,24
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna -10 432 -6 509 Nibe Industrier B SE 12518 0,72 0,72
Beskattningsbar inkomst - = Observer SE 18 156 1,04 1,04
. Poolia B SE 18 320 1,05 1,05
Beslute.l.d utdelning 10 432 6 509 Proffice B SE 17871 103 103
Not 4. Ovriga kostnader Sweco B SE 11816 0,68 0,68
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (226 tkr) Trelleborg B SE 36 520 2,10 2,10
Industrivaror- och tjanster total 364 105 20,93
Informationsteknologi
Addtech B SE 21955 1,26 1,26
Anoto Group SE 42 634 2,45 2,45
Audiodev B SE 5066 0,29 0,29
Axis SE 26 385 1,52 1,52
Beijer Electronics SE 18 297 1,05 1,05
Cybercom B SE 2472 0,14 0,14
IFSB SE 13517 0,78 0,78
Micronic Laser System SE 36 450 2,10 2,10
Nolato B SE 35031 2,01 2,01
Orc Software SE 14 488 0,83 0,83
Semcon SE 2272 0,13 0,13
Sigma SE 5815 0,33 0,33
Telelogic SE 22328 1,28 1,28
Teligent SE 10917 0,63 0,63
TradeDoubler AB SE 9173 0,53 0,53
WM-Data B SE 62198 3,58 3,58
Informationsteknologi total 328998 18,91
Material
Boliden SDB SE 41730 2,40 2,40
Hoganas B SE 6012 0,35 0,35
Holmen AB - B SE 18 900 1,09 1,09
SSAB A SE 52 343 3,01
SSAB B SE 6187 0,36 3,37
Material total 125172 7,20
Sallankopsvaror och tjanster
Ballingslov SE 10 644 0,61 0,61
Clas Ohlson B SE 1746 0,10 0,10
Eniro SE 39 926 2,30 2,30
Lindex SE 45941 2,64 2,64
Modern Times Group B SE 43 319 2,49 2,49
New Wave Group B SE 51351 2,95 2,95
Séllankopsvaror och tjanster total 192 927 11,09
Telekomoperatorer
Millicom Intl. Cellular SDR SE 18728 1,08 1,08
Telekomoperatorer total 18728 1,08
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 1672569 96,16
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1672569 96,16
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 66 762 3,84
FONDFORMOGENHET 1739331 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bors 1672569 96,16
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Foéremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Vardepappersfonder och 6vriga finansiella
instrument 0 0,00
Summa 1672569 96,16
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00



Skandia Fonder

Finansiella instrument

Marknads-
Land* varde,tkr

Del av fond-
formogenhet, %

Del av fond-
formogenhet per
emittent, % Not

Innehav av icke standardiserade
Utstallda standardiserade
Utstallda icke standardiserade
Summa

Véardepapperslan
Inldnade vardepapper
Utlanade vardepapper

cocoo

oo

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
kan ge ett resultat som avviker fr&n den angivna slutsumman. De
marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten &r de som galler i januari 2006. Vi gor dock lI6pande
beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedoémningar, analyser och strategier darfér komma att

férandras.



Skandia Fonder

Skandia Aktiefond Sverige

Fonden har en bred inriktning och placerar framst i bolag pa
Stockholmsborsen. Investeringarna sprids pa ett flertal bolag och
branscher, framst i de stdrre borsforetagen.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade
instrument. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och
terminer for att effektivisera férvaltningen.

Skandia Sverige passar som basplacering i svenska aktier.
Forvaltningen under 2005

Fonden steg under aret med 35,1 procent, medan fondens jamforelseindex
Okade med 36,7 procent.

Fondens goda avkastning har framférallt tre forklaringar. Det viktigaste
beslutet togs redan i borjan av aret da andelen konjunkturkansliga bolag
viktades upp. Dessutom 6kades andelen investmentbolag, en sektor som
historiskt sett uppvisat stora kursrorelser da aktiemarknaden visat styrka.
Under hosten 2004 uppvisade dollarn en mycket svag utveckling, vilket
innebar en svag kursutveckling for dollarkénsliga exportbolag. Fondens
forvaltare gjorde vid ingdngen av aret bedomningen att dollarn var
undervarderad och hade goda forutsattningar att stéarkas under 2005.
Fonden investerade darfor i dessa bolag, en bedémning som visade sig
riktig. Under aret utvecklades sma och medelstora foretag battre an de
storsta borsbolagen. Vi har successivt 6kat andelen mindre bolag i
branscher som vi bedémt vara langsiktigt intressanta. Har kan namnas
oljeutvinningsbolaget Lundin Petroleum, det medicintekniska foretaget
Elekta, samt fastighetsbolaget Kungsleden. Var bedémning &r fortsatt att
tillvaxtmojligheterna inom flera delar av industrin bredvid de traditionella
konjunkturkansliga branscherna kan komma att visa en stabilt hog tillvaxt
under 2006.

Huvudférklaringen till den starka fondutvecklingen under 2005 ligger
naturligtvis i den positiva ldnsamhetsutvecklingen i bérsbolagen.
Lonsamheten stalld i relation till ranteldge och andra tillg&ngars alternativa
avkastning, ar med alla matt métt rekordhég. Med starka balansrakningar
och begrénsade investeringsmdjligheter, innebar detta mycket omfattande
aktieaterkop och hoga aktieutdelningar. Aktieutdelningarna uppgick vid
arets slut till 110 miljarder pa arsbasis. Samma monster ser vi globalt och
bara i Norden kommer bérsbolagen under perioden 2005-2007 att dela ut
mer &n 500 miljarder till aktieagarna. FOr 2006 ar ocksa var uppfattning att
aktiefonder kommer att representera ett bra placeringsalternativ.
Forklaringarna ar flera. Viktigast ar bolagsvéarderingen och vi kan fortsatt
vélja att enbart investera i fundamentalt undervéarderade aktier. En annan
viktig faktor ar den globala tillvaxttakten. Vasteuropa bor under 2006
antligen kunna visa en tvaprocentig tillvaxt och &ven om USA nu bromsar in
nagot till ca tre procent, innebar en tillvaxt i Asien pa narmare sju procent
att vi fortsatt kan komma att bevittna efterkrigstidens langsta och starkaste
tillvéxtperiod. Den svenska omvarldsberoende aktiemarknaden bor i detta
sammanhang vara en relativvinnare.

Vad galler vart val av enskilda aktier, &r vi nu instéllda pa att successivt
minska andelen konjunkturk&nsliga aktier, till forman for mer
tillvaxtorienterade bolag och sektorer. Under 2002 och 2003 fokuserade
marknaden mycket pa foretagens besparingsprogram, under 2004 och
2005 pa majligheter att hoja utdelningarna. For de narmaste aren blir
foretagens tillvaxt, bade vad géller investeringar och foretagsforvarv, en
viktig faktor for vart aktieval.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per &r.

Exempel forvaltningskostnad:

. vid engangsinséttning om 10 000 kr
den 1 januari 2005

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engangsinséttning om 10 000 kr
den 1 januari 2005

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning

031231 - 051231

Fonden 23.9%
Index 28.8 %
001231 - 051231

Fonden 3.8%
Index 52%

Jamforelseindex
SIX Portfolio Return Index

Ansvarig forvaltare
Anders Ahl

PPM:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
041231-051231 0,66

161

10

13 507

1446

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE
011231 545.08
021231 34271
031231 443.94
041231 493.55
051231 656.64

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2001 12.12

2002 12.83

2003 13.49

2004 11.16

2005 9.45
COURTAGE

FONDFORMOGENHET
3587274
2301975
2978714
3618 646
5678 694

Courtage har erlagts med 7087 tkr, varav 0,00 tkr
avser handel med SkandiaBankens Vardepappershandel.
Courtage fér 2005 motsvarar 0,10% av vardet pa omsatta

vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
011231 9.8
021231 -35.0
031231 +33.6
041231 +13.7
051231 +35.1

INDEX %
-11.5
-34.7
+34.2
+21.3
+36.7



Skandia Fonder

Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for tiden 1/1 - 31/12, tkr 2005 2004 Finansiella instrument Land* varde,tkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
Ardefrandri " nansiella i AKTIERELATERADE
E/,\?é?if)orandrlng pa aktierelaterade finansiella instrument 1291359 382671 FINANSIELLA INSTRUMENT
Ranteintéakter 325 1068 Dagligvaror
Utdelningar 118 336 84 520
Valulakugrsvinster och -forluster netto 365 - Axfood SE 19 492 0,34 0,34
Summa intakter och vardeférandring 1410 385 468 259 Hak"_“ Invest AB SE 11211 0,20 0.20
Dagligvaror total 30702 0,54
Kostnader
Forvaltningskostnader -59 820 -46 438 Energi
Rantekostnader -4 Lundin Petroleum SE 45 864 0,81 0,81
Ovriga kostnader (Not 4) -167 -95 Energi total 45 864 0,81
Summa kostnader -59 991 -46 533
Skatt (Not 3) - - Finans- och fastighet
Resultat efter skatt 1350 394 421726 g?ste!lum banken A SE é(; (2);; gg? [2)33
X 6reningssparbanken ) 3
BALANSRAKNING per 31/12, tkr Handelshanken A SE 213892 377 3,77
Tillgdngar Hufvudstaden AB - A SE 17 576 0,31 0,31
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 5669 390 3574 375 Industrivarden A SE 67 905 1,20 1,20
Bank och dvriga likvida medel 21437 14 198 Investor A SE 38614 0,68 0,68
Ovriga kortfristiga fordringar 64 098 34588 Investor B SE 234 970 4,14 4,14
Summa tillgangar 5754 925 3623161 Invik & Co AB B SE 5401 0,10 0,10
Skulder Kinnevik Investment SE 63077 1,11 1,11
Upplupen férvaltningskostnad 6483 4240 Kungsleden SE 16 422 0.29 0,29
Ovriga kortfristiga skulder 69 748 275 Nordea Bank SE 261243 4,60 460
Summa skulder 76 231 4515 OMX AB SE 22703 040 040
SEB A SE 235872 4,15 4,15
Fondférmogenhet (Not 2) 5678 694 3618 646 Skandia SE 80 200 1,41 1,41
Poster inom linjen Finans- och fastighet total 1435192 25,27
Stéllda sékerheter for derivat 788 0,01% - .
Halsovard
NOTER AstraZeneca Plc GB 325201 573 5,73
Not 1. Vardeférandring aktierelaterade finansiella instrument Capio SE 49 648 0,87 0,87
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 495 054 250 504 Elekta Instrument AB SE 11729 0,21 0,21
Realisationsforluster aktierelaterade finansiella instrument -75 937 -156 949 Gambro A SE 69 632 1,23 1,23
Orealiserade vinster/forluster aktierelaterade finansiella 872 242 289 116 Getinge B SE 19 688 0,35 0,35
instrument Meda A SE 23731 0,42 0,42
Summa vardeférandring aktierelaterade finansiella 1291359 382671 Halsovard total 499 629 8,80
instrument
PP P Industrivaror- och tjanster
Not 2. Férandring av fondférmogenhet Assa Abloy B SE 73764 130 1,30
Fondférmégenhet vid &rets borjan 3618 646 2978714 Atlas Copco B SE 120 589 2,12 2,12
Andelsutgivning 1297 317 836 075 Gunnebo SE 5574 0,10 0,10
Andelsinlésen -506 785 -536 454 Haldex SE 10 549 0,19 0,19
Arets resultat enligt resultatrakning 1350 394 421726 Hemtex AB SE 1877 0,03 0,03
Lamnad utdelning -80 879 -81414 Indutrade AB SE 5326 0,09 0,09
Fondférmogenhet vid &rets slut 5678 694 3618 646 NCCB SE 34 098 0,60 0,60
Not 3. Skatt Nibe Industrier B SE 4775 0,08 0,08
Beskattningsbar inkomst fore utdelning 111033 80879 gx:/ifg:eBB EE 2; S?i g?& ggi
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna -111 033 -80 879 Sandvik SE 174 064 307 307
Beskattningsbar inkomst - - Scania A SE 17776 0:31 !
Beslutad utdelning 111033 80 879 Scania B SE 216 286 3,81 4,12
ot & Ovriga kostnader Scandas S osoms 160 169
Ovriga kostnader bestér av transaktionskostnader (167 tkr) SKF B SE 105 502 186 1'86
Svedbergs i Dalstorp B SE 21634 0,38 0,38
Transcom Worldwide S.A. B SE 4 448 0,08 0,08
Trelleborg B SE 36 358 0,64 0,64
Volvo B SE 357 697 6,30 6,30
Industrivaror- och tjanster total 1406 461 24,77
Informationsteknologi
Ericsson B SE 554 281 9,76 9,76
Micronic Laser System SE 61933 1,09 1,09
Nokia SE 35522 0,63 0,63
Nolato B SE 39313 0,69 0,69
Telelogic SE 38702 0,68 0,68
TietoEnator Oyj FI 7 492 0,13 0,13
TradeDoubler AB SE 11135 0,20 0,20
WM-Data B SE 132543 2,33 2,33
Informationsteknologi total 880 921 15,51
Material
Boliden SDB SE 29983 0,53 0,53
Hoganas B SE 9426 0,17 0,17
Holmen AB - B SE 45754 0,81 0,81
SCAB SE 72158 1,27 1,27
SSAB A SE 173 0,00
SSAB B SE 42 652 0,75 0,75
Material total 200 146 3,52
Sallankopsvaror och tjanster
Autoliv SDB SE 13 200 0,23 0,23
Bilia A SE 7796 0,14 0,14
Clas Ohlson B SE 11054 0,19 0,19
Electrolux B SE 48 319 0,85 0,85
Hennes & Mauritz B SE 420 273 7,40 7,40
Metro International SA A SE 7 686 0,14
Metro International SA B SE 3894 0,07 0,20
Modern Times Group B SE 28178 0,50 0,50
New Wave Group B SE 12 910 0,23 0,23
Unibet Group Plc SE 7755 0,14 0,14
Séllankopsvaror och tjanster total 561 066 9,88
Telekomoperatérer
Millicom Intl. Cellular SDR SE 20 849 0,37 0,37
Tele2B SE 50 204 0,88 0,88
TeliaSonera SE 319 070 5,62 5,62
Telekomoperatérer total 390 123 6,87
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
Independent A SE 27 0,00 0,00
XACT BULL SE 85 166 1,50 1,50
Skandia Smé&bolag Sverige SE 134 093 2,36 2,36
Ovriga aktierelaterade finansiella
instrument total 219 286 3,86
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 5669 390 99,84
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 5669 390 99,84
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 9304 0,16
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Skandia Fonder

Del av fond-
Marknads- Del av fond- ~ formogenhet per
Finansiella instrument Land* varde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not
FONDFORMOGENHET 5678 694 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bors 5535 269 97,48
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Foremél for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 27 0,00
Vardepappersfonder och 6vriga finansiella
instrument 134 093 2,36
Summa 5669 390 99,84
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstallda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslan
Inl&nade vérdepapper 0 0,00
Utlanade vardepapper 0 0,00

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till nArmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i januari 2006. Vi gor dock l6pande
beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedomningar, analyser och strategier darfér komma att

férandras.
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Skandia Fonder

Skandia Cancerfonden

Fonden har en bred inriktning och placerar framst i bolag pa
Stockholmsborsen. Investeringarna sprids pa ett flertal bolag och
branscher, framst i de storre borsforetagen. Fonden avstar investeringar i
foretag vars verksamhet strider mot Cancerfondens riktlinjer.

Arligen tillfaller 2 procent av fondens vérde Cancerfonden — Riksféreningen
mot Cancer. Sedan start har fondandelsagarna bidragit med totalt cirka 62
miljoner kronor till svensk cancerforskning.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade
instrument. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och
terminer for att effektivisera forvaltningen.

Skandia Cancerfonden passar som basplacering i svenska aktier.
Forvaltningen under 2005

Fonden utvecklades med 36,0 procent under aret medan fondens
jamforelseindex steg med 36,7 procent.

Den l&nga svenska rantan foll fran nivaer kring 3,9 procent till 3,3 procent i
takt med att inflationstrycket minskade. Vid arets slut var direktavkastningen
pa svenska aktier likstalld med avkastningen pa langa statsobligationer.
US-dollarn starktes med narmare 20 procent i forhallande till kronan och
oljepriset fortsatte upp med 40 procent.

Den globala ekonomin utvecklades under aret vél i de flesta regioner, med
undantag for Kontinentaleuropa, trots en oro for motsatsen. Tillvaxten blev
positiv fastan ravaru- och energipriser 6kade. Den starkare globala
ekonomiska utvecklingen resulterade i att féretagsvinsterna steg betydligt
mer an vad som forvantades vid inledningen av aret.

Under 2005 visade samtliga sektorer positiv avkastning. Hogst avkastning
uppvisade IT-, halsovards- och industrisektorn, medan sektorer som
telekom och konsumtionsvaror visade en ndgot lugnare utveckling.

Vid inledningen av aret hade fonden en hég exponering mot mindre
konjunkturkansliga sektorer som finans- och halsovardssektorn. Fonden
Okade sedan under aret andelen konjunkturkansliga innehav, for att pa s&
satt dra nytta av styrkan i den globala ekonomin och den svaga svenska
valutan. Dessutom 0kades andelen investmentbolag, en sektor som
historiskt sett visat stora kursrérelser da aktiemarknaden visat styrka.
Fondens strategi ar nu att successivt minska de konjunkturkansliga aktierna
till forman for mer tillvaxtorienterade bolag och sektorer.

Fonden har gynnats av att ha en hog andel smabolag, eftersom de fortsatte
att utvecklas starkt i forhallande till stora bolag, samtidigt som aktievalet
bland smabolagen var framgangsrikt. Aktievalen inom IT-, finans- och
halsovardssektorn gav de stérsta bidragen till fondens avkastning. Enskilda
innehav som WM-data, Investor och AstraZeneca betydde mycket for
fondens vardeutveckling. Exempel pd innehav som inte motsvarade
forvantningarna i termer av kursutveckling under aret var Svenska
Handelsbanken och OMX.

| och med att uppgangen pé borsen inte var patagligt hogre &n
vinstdkningarna avslutades 2005 med ungefar samma véardering som
inledningen av aret. Under 2006 vantas en avmattning i vinsttillvaxten vilket
talar for en lugnare utveckling p& boérsen. Det som dock talar for en fortsatt
stark utveckling ar att svenska aktier, i forhallande till rantebarande
vardepapper, fortfarande handlas till den lagsta nivan pa flera artionden.
Detta bor éver tiden korrigeras genom antingen stigande réntor, fallande
vinster, stigande aktiekurser eller en kombination av dessa tre. Vi forvantar
oss en stigande, men fortsatt 1&g, inflationstakt vilket betyder att vi inte tror
pa kraftiga rantehéjningar pa kort till medell&ng sikt. Vi foérvéantar oss inte
heller att fa se kraftigt fallande vinster under 2006. Detta sammantaget
betyder att det &r mest troligt att borsen fortsatter uppat.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,70 % per &r.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 januari 2005 197
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005 12

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 januari 2005 13 602
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005 1448

Total expense ratio:
1,70 %

Genomsnittlig avkastning

031231 - 051231

Fonden 24.5%
Index 28.8 %
001231 - 051231

Fonden 29%
Index 52%

Jamforelseindex
SIX Portfolio Return Index

Ansvarig forvaltare
Christian Thalin

PPM:
Fonden ingér €j i premiepensionsvalet

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
041231-051231 0,28

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
011231 77.02 302 128
021231 48.69 177 542
031231 62.31 239 744
041231 69.55 257 896
051231 94.50 321291

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2001 0.00

2002 0.17

2003 0.92

2004 0.02

2005 0.09
COURTAGE

Courtage har erlagts med 224 tkr, varav 0,00 tkr

avser handel med SkandiaBankens Vardepappershandel.
Courtage fér 2005 motsvarar 0,12% av vardet pa omsatta
vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN % INDEX %
011231 LS LS
021231 -36.6 -34.7
031231 +32.8 +34.2
041231 +13.9 +21.3
051231 +36.0 +36.7



Skandia Fonder

Del av fond-
. Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for tiden 1/1 - 31/12, tkr 2005 2004 Finansiella instrument Land* varde tkr _ férmogenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
Ardefrandri " nansiella i AKTIERELATERADE
E/,\?é?if)orandrlng pa aktierelaterade finansiella instrument 84921 29792 FINANSIELLA INSTRUMENT
Ranteintakier 8 it Finans- och fastighet
Utdelningar 7879 6201 e
A 5 Brandr Foreningssparbanken A SE 10479 3,26 3,26
Si takts h def d 92 848 36 080
umma inteier och vardetorandring Handelsbanken A SE 15563 4,84 4,84
Kostnader Investor B SE 16 416 511 511
Forvaltningskostnader -4 657 -4 069 Nordea Bank SE 12532 3,90 3,90
Réntekostnader - 1 OMX AB SE 5347 1,66 1,66
Ovriga kostnader (Not 4) -48 -56 SEB A SE 14 944 4,65 4,65
Summa kostnader -4 705 -4125 Skandia SE 1833 0,57 0,57
Skatt (Not 3) - - Finans- och fastighet total 77112 24,00
Resultat efter skatt 88 143 31955 ' ard
Halsovar
BALANSRAKNING per 31/12, tkr AstraZeneca Plc GB 21348 6,64 6,64
Tillgdngar Gambro A SE 5543 1,73 1,73
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 318 558 255 924 Meda A SE 3002 0,93 0,93
Bank och dvriga likvida medel 9759 4823 Halsovard total 29 894 9,30
Ovriga kortfristiga fordringar - 3008
Summa tillgangar 328317 263 755 Industrivaror- och tjanster
Skulder ABB Ltd CH 3072 096 0,96
Upplupen férvaltningskostnad 446 363 Assa Abloy B SE 5475 170 1,70
. - Atlas Copco A SE 13 956 4,34 4,34
Ovriga kortfristiga skulder 6 580 5496
summa skulder 7026 5858 Haldex SE 2931 091 091
Sandvik SE 10027 3,12 3,12
Fondférmégenhet (Not 2) 321291 257 896 Scania A SE 4574 1,42 1,42
Securitas B SE 6376 1,98 1,98
NOTER IS B SKF B SE 9043 2,81 2,81
Not 1. Vardeforandring aktierelaterade finansiella instrument
o . 5 - . H Trelleborg B SE 4945 1,54 154
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 21492 15 408 Volvo A SE 23477 731 731
Reali;ationsfbr_luster a“ktierelalergde finansiella} inslr_ument -2576 -10 794 Industrivaror- och tjénster total 83876 26:11 !
Orealiserade vinster/forluster aktierelaterade finansiella 66 005 25179
instrument i i
2 —— " . . Informationsteknologi
summa vardeforandring aktierelaterade finansiella 84 921 29792 Ericsson B SE 30107 9,37 037
instrument Micronic Laser System SE 3784 118 1,18
Not 2. Férandring av fondféormoégenhet Nokia SE 1806 0,56 0,56
Fondférmégenhet vid arets borjan 257 896 239 744 Nolato B SE 2504 0.78 0.78
Andelsutgivning 40502 33684 Telelogic SE 3774 117 117
P WM-Data B SE 9047 2,82 2,82
Andelsinlosen -58 388 -42 156 Inf tionsteknologi total 51022 1588
Arets resultat enligt resultatrakning 88 143 31955 nformationsteknologt tota N
Lamnad utdelning -6 862 -5329 Material
Fondférmo het vid &rets slut 321291 257 896
ondférmdgenhet vid &rets slu 8 SCAB SE 5004 156 156
Not 3. Skatt Material total 5004 1,56
Beskattningsbar inkomst fére utdelning 6 950 5568 . N X
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna -6 950 -5 568 Séllankdpsvaror och tjanster
Beskattningsbar inkomst - - Electrolux B SE 3018 0,94 0,94
. Hennes & Mauritz B SE 28593 8,90 8,90
5:;':‘”‘2‘3 glt\dzienlgleTgégarna 6 ggg 5 232 Modern Times Group B SE 4459 1,39 1.39
Utdelning till Cancerfonden 6557 5263 Séllankopsvaror och tjanster total 36 070 11,23
Not 4. Ovriga kostnader Telekomoperatdrer
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (48 tkr) Tele2B SE 4228 1,32 1,32
TeliaSonera SE 14 896 4,64 4,64
Telekomoperatorer total 19 125 5,95
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
Carlson Sweden Micro Cap SE 3832 1,19 1,19
Skandia Smé&bolag Sverige SE 12 623 3,93 3,93
Ovriga aktierelaterade finansiella
instrument total 16 454 5,12
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 318 558 99,15
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 318 558 99,15
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 2733 0,85
FONDFORMOGENHET 321291 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utliandsk bérs 302 103 94,03
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Foremél for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Vardepappersfonder och 6vriga finansiella
instrument 16 454 5,12
Summa 318 558 99,15
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstallda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslan
Inl&nade vardepapper 0 0,00
Utlanade vardepapper 0 0,00
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* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till nArmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i januari 2006. Vi gor dock l6pande
beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedomningar, analyser och strategier darfér komma att

forandras.



Skandia Fonder

Skandia Véarldsnaturfonden

Fonden har en bred inriktning och placerar framst i bolag pa
Stockholmsborsen. Investeringarna sprids pa ett flertal bolag och
branscher, framst i de storre borsforetagen. Fonden avstar investeringar i
foretag vars verksamhet strider mot Varldsnaturfondens riktlinjer.

Arligen tillfaller 2 procent av fondens vérde Varldsnaturfonden, WWF.
Sedan start har fondandelsagarna bidragit med totalt ca 68 miljoner kronor
till Varldsnaturfonden.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade
instrument. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och
terminer for att effektivisera forvaltningen.

Skandia Vérldsnaturfonden passar som basplacering i svenska aktier.
Forvaltningen under 2005

Fonden steg under aret med 35,7 procent medan fondens jamforelseindex
steg med 36,7 procent.

Den l&nga svenska rantan foll fran nivaer kring 3,9 procent till 3,3 procent i
takt med att inflationstrycket minskade. Vid arets slut var direktavkastningen
pa svenska aktier likstalld med avkastningen pa langa statsobligationer.
Under aret starktes US-dollarn med narmare 20 procent i forhallande till
kronan och oljepriset fortsatte upp med 40 procent.

Den globala ekonomin utvecklades under aret vél i de flesta regioner, med
undantag for Kontinentaleuropa, trots en oro for motsatsen. Tillvaxten blev
positiv fastan ravaru- och energipriser 6kade. Den starkare globala
ekonomiska utvecklingen resulterade i att féretagsvinsterna steg betydligt
mer an vad som forvantades vid inledningen av aret.

Under 2005 visade samtliga sektorer positiv avkastning. Hogst avkastning
uppvisade IT-, halsovards- och industrisektorn, medan sektorer som
telekom och konsumtionsvaror visade en ndgot lugnare utveckling.

Vid inledningen av aret hade fonden en hég exponering mot mindre
konjunkturkansliga sektorer som finans- och halsovardssektorn. Fonden
Okade sedan under aret andelen konjunkturkansliga innehav, for att pa s&
satt dra nytta av styrkan i den globala ekonomin och den svaga svenska
valutan. Dessutom 0kades andelen investmentbolag, en sektor som
historiskt sett visat stora kursrérelser da aktiemarknaden visat styrka.
Fondens strategi ar nu att successivt minska de konjunkturkansliga aktierna
till forman for mer tillvaxtorienterade bolag och sektorer.

Fonden har gynnats av att ha en hog andel smabolag, eftersom de fortsatte
att utvecklas starkt i forhallande till stora bolag, samtidigt som aktievalet
bland smabolagen var framgangsrikt. Aktievalen inom IT-, finans- och
halsovardssektorn gav de stérsta bidragen till fondens avkastning. Enskilda
innehav som WM-data, Investor och AstraZeneca betydde mycket for
fondens vardeutveckling. Exempel pd innehav som inte motsvarade
forvantningarna i termer av kursutveckling under aret var Svenska
Handelsbanken och OMX.

| och med att uppgangen pé borsen inte var patagligt hogre &n
vinstdkningarna avslutades 2005 med ungefar samma véardering som
inledningen av aret. Under 2006 vantas en avmattning i vinsttillvaxten vilket
talar for en lugnare utveckling p& boérsen. Det som dock talar for en fortsatt
stark utveckling ar att svenska aktier, i forhallande till rantebarande
vardepapper, fortfarande handlas till den lagsta nivan pa flera artionden.
Detta bor éver tiden korrigeras genom antingen stigande réntor, fallande
vinster, stigande aktiekurser eller en kombination av dessa tre. Vi forvantar
oss en stigande, men fortsatt 1&g, inflationstakt vilket betyder att vi inte tror
pa kraftiga rantehéjningar pa kort till medell&ng sikt. Vi foérvéantar oss inte
heller att fa se kraftigt fallande vinster under 2006. Detta sammantaget
betyder att det &r mest troligt att borsen fortsatter uppat.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,70 % per &r.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 januari 2005 196
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005 12

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 januari 2005 13574
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005 1446

Total expense ratio:
1,70 %

Genomsnittlig avkastning

031231 - 051231

Fonden 23.9%
Index 28.8 %
001231 - 051231

Fonden 27%
Index 52%

Jamforelseindex
SIX Portfolio Return Index

Ansvarig forvaltare
Christian Thalin

PPM:
Fonden ingér €j i premiepensionsvalet

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
041231-051231 0,23

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
011231 79.08 342 824
021231 50.37 208 161
031231 64.03 266 206
041231 70.88 291 161
051231 96.11 371758
UTDELNING PER ANDEL
AR KR
2001 0.00
2002 0.14
2003 0.88
2004 0.12
2005 0.08
COURTAGE
Courtage har erlagts med 214 tkr, varav 0,00 tkr
avser handel med SkandiaBankens Vardepappershandel.
Courtage fér 2005 motsvarar 0,12% av vardet pa omsatta
vardepapper.
ARLIGT RESULTAT
AR FONDEN % INDEX %
011231 -11.5 -11.5
021231 -36.2 -34.7
031231 +31.8 +34.2
041231 +13.2 +21.3
051231 +35.7 +36.7



Skandia Fonder

Del av fond-
. Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for tiden 1/1 - 31/12, tkr 2005 2004 Finansiella instrument Land* varde tkr _ férmogenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
5 o i : " : i AKTIERELATERADE
E/,\?é?if)orandrlng pa aktierelaterade finansiella instrument 98 000 32231 FINANSIELLA INSTRUMENT
Ranteintéakter 70 111 Finans- och fastighet
tdelnil 06 7096 -
Utdelningar . 9063 o Féreningssparbanken A SE 12644 3.40 340
Valutakursvinster och -férluster netto -1 - Handelsbanken A SE 18 292 192 492
S intakter och vardefsrandri 107 132 39438 G G
umma intakter och vardetorandring Investor B SE 19279 519 519
Kostnader Nordea Bank SE 14 838 3,99 3,99
Forvaltningskostnader -5 386 -4 628 OMX AB SE 6275 1,69 1,69
Rantekostnader - SEB A SE 17 560 472 4,72
Ovriga kostnader (Not 4) -45 -70 Skandia SE 2094 0,56 0,56
Summa kostnader -5431 -4 697 Finans- och fastighet total 90 982 24,47
Skatt (Not 3) - -
Resultat efter skatt 101 701 34740 Halsovard |
BALANSRAKNING per 31/12, tkr AstraZeneca Plc ped 2883 o6 %
Tillgdngar Meda A SE 3478 0,94 0,94
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 369 710 288412 Halsovard total 34919 9,39
Bank och dvriga likvida medel 10 370 5542
Ovriga kortfristiga fordringar - 3579 Industrivaror- och tjanster
Summa tillgéngar 380 080 297 533 ABB Ltd CH 3504 0,94 0,94
Skulder Assa Abloy B SE 5950 1,60 1,60
Upplupen férvaltningskostnad 516 409 Atlas Copco A SE 16 160 435 435
Bri ot Sandvik SE 11618 3,13 3,13
iga kortfristiga skulder 7 806 5964 )
Summa skulder 8322 6372 Scania A SE 5389 148 145
Securitas B SE 7399 1,99 1,99
Fondférmdgenhet (Not 2) 371758 291161 SKF B SE 10 637 2,86 2,86
Trelleborg B SE 5944 1,60 1,60
NOTER I B Volvo B SE 27301 7,34 7.34
Not 1. Vardeférandring aktierelaterade finansiella instrument Industrivaror- och tjénster total 93 901 2526
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 20 900 17 480 !
Realisationsforluster aktierelaterade finansiella instrument -3 020 -14 523 i i
Infi it teknol
Orealiserade vinster/forluster aktierelaterade finansiella 80121 29 275 F?rig;::; |§ns exnologl SE 34833 9.37 9,37
instrument icroni i !
" . . . M L Systt SE 4450 1,20 1,20
Summa véardeforandring aktierelaterade finansiella 98 000 32231 Ngi(rizmc aser System SE 2818 076 076
instrument Nolato B SE 2994 081 0,81
Not 2. Férandring av fondférmégenhet Telelogic SE 4427 1,19 1,19
Fondférmégenhet vid arets borjan 291 161 266 206 WM-Data B ) SE 10 907 2,93 2,93
Andelsutgivning 10793 10 456 Informationsteknologi total 60 429 16,26
Andelsinlosen -23978 -13 822 Material
A[ets resultat enligt resultatrékning 101 701 34 740 SCAB SE 5955 1,60 1,60
Lamnad utdelning -7 919 -6 421 Material | 5055 160
Fondférmagenhet vid rets siut 371758 291 161 aterial tota :
Not 3. Skatt Sallanképsvaror och tjanster
Beskattningsbar inkomst fére utdelning 7903 6275 ElectroluxB SE 3548 0,95 0,95
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna 7903 -6 275 Hennes & Mauritz B SE 33345 8,97 8,97
Beskattningsbar inkomst - - M__udern _'_I'lmes Group B‘ SE 5265 1,42 1,42
Beslutad utdelning 7903 6275 Séllankopsvaror och tjanster total 42158 11,34
Utdelning till andelségarna 316 333 Telekomo 8
e peratorer
Uldelang till Varldsnaturfonden 7587 5942 Tele 2 B SE 4821 1,30 1,30
Not 4. Ovriga kostnader TeliaSonera SE 17211 4,63 4,63
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (45 tkr) Telekomoperatorer total 22032 5,93
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
Carlson Sweden Micro Cap SE 4361 1,17 1,17
Skandia Smé&bolag Sverige SE 14 974 4,03 4,03
Ovriga aktierelaterade finansiella
instrument total 19 335 5,20
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 369 710 99,45
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 369 710 99,45
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 2048 0,55
FONDFORMOGENHET 371758 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bérs 350375 94,25
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Foremél for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Vardepappersfonder och 6vriga finansiella
instrument 19 335 5,20
Summa 369 710 99,45
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade () 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstallda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslan
Inl&nade vardepapper 0 0,00
Utldnade vérdepapper 0 0,00
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* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till nArmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i januari 2006. Vi gor dock l6pande
beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedomningar, analyser och strategier darfér komma att

forandras.



Skandia Fonder

Skandia Idéer For Livet (Norden)

Fonden har en bred inriktning och placerar i bolag som har sin hemvist i
Danmark, Finland, Norge och Sverige. Placeringarna sprids pa ett flertal
bolag och branscher, framst i de storre borsforetagen. Investeringar i
fonden gérs med hansyn till etiska och miljoméssiga aspekter. Fonden
placerar ej i foretag med huvudverksamhet inom forsvars-, tobaksindustri
eller alkoholtillverkning. Upp till 2 procent av fondens varde utdelas arligen
till Stiftelsen Idéer for Livet som stdder arbetet for barn och ungdom i
samarbete med ideella organisationer, skolan, féreningar och kommuner.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade
instrument. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och
terminer for att effektivisera forvaltningen.

Skandia Idéer for Livet passar som basplacering i nordiska aktier.
Forvaltningen under 2005

Fonden steg med 42,6 procent under aret, medan fondens jamférelseindex
steg med 43,4 procent.

2005 blev ett bra ar for de nordiska aktiemarknaderna och borserna steg
forhallandevis jamt férutom en liten nedgang pa varkanten och en storre
nedgang i oktober. Fonden hade en relativt neutral investeringsstil under
hela 2005.

Den basta marknaden var Norge med en uppgang pa éver 50 procent vilket
till stor del forklaras av oljerelaterade aktiers starka uppgang. De steg under
aret i takt med att investerare drog upp sina langsiktiga prognoser for
oljepriset.

Aven den danska marknaden gick starkt med en ¢kning p& éver 40 procent.
Den hade ocksa inslag av oljerelaterade aktier i AP Mgller Maersk men
generellt gick marknaden starkt pa spekulationer kring uppkop och fusioner.
Spekulationsvégen forklaras av att tva stérre bolag, ISS och TeleDanmark,
blev uppkdpta av private equity-fonder och att @st Asiatiske Kompaniet
sélde ut en division till hogt pris. Detta skapade spekulationer kring vilka
bolag som stod pa tur att bli uppkopta.

| Finland steg marknaden n&stan 40 procent. Uppgangen forklaras framst
av att finsk verkstadsindustri upplevde en positiv omvardering samt starka
utvecklingar av tungviktare som Fortum, Neste Oil och Rautarukki.

Sverige var den svagaste av de nordiska marknaderna med en uppgang i
OMX kring 30 procent. Verkstadsaktier som ABB, Atlas Copco, Alfa Laval
och Skanska steg alla 6ver 50 procent vilket &ven géller for AstraZeneca.
Pa forlorarlistan hittar man skogsbolagen och telekomoperatéren Tele2.

Fonden har under aret gatt till undervikt i olja. Undervikten &ar framst
kopplad till relativt stora forsaljningar i Statoil vilket balanseras med att vi
kopt Norsk Hydro och flera mindre oljeservicebolag. Dessa bolag borde
tjana bra med pengar dven om oljepriset faller fran nivan vid arets slut pa ca
60 USD/fat ned till 40 USD/fat. Inom finans har vi salt innehav i
Foreningssparbanken, minskat i Svenska Handelsbanken och 6kat i
Nordea. Totalt har vi dragit ner p& var bankexponering. Vi har ocksa
minskat var évervikt i Skandia och har neutral position efter budet fran Old
Mutual. Inom telekomoperattrer har vi sélt alla aktier i Telenor framst pa
grund av de hoga riskerna i satsningen pa Ryssland och Ukraina. Vi har
istallet koncentrerat vara nordiska telekominvesteringar i TeliaSonera och
Millicom.

Under aret har vi dkat var exponering i Volvo- och Sandvikaktier, kopplat till
stark tillvaxt av varldsekonomierna under 2005 samt att utsikterna fér 2006
ser rimliga ut. Vi har minskat var exponering i Electrolux efter meddelandet
att de ska dela upp bolaget. Vi har kopt aktier i Outokumpu och Boliden for

att f4 rdvaruexponering i stéllet for SSAB/Rautarukki samt 6kat positionen i
SCA, som ar den storsta investeringen inom skogsindustrin. | Finland har vi
kopt aktier i Huhtamaki, ett omstrukturerat férpackningsbolag, och Sanoma
WSOY pa mediasidan, vilka &r relativt defensiva bolag dar vi tror pa méjlig

uppvardering.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per &r.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 januari 2005 170
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005 10

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 januari 2005 14 255
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005 1457

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning

031231 - 051231

Fonden 29.4 %
Index 31.7%
001231 - 051231

Fonden 4.7 %
Index 5.6 %

Jamforelseindex
Alfred Berg Nordic Portfolio Index

Ansvarig forvaltare
Per Henrik Grasberg

PPM:
Fonden ingér €j i premiepensionsvalet

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
041231-051231 1,65

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
011231 265.37 107 878
021231 175.35 70 185
031231 212.77 91 363
041231 246.53 143912
051231 344.41 223 879

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2001 5.21

2002 1.31

2003 2.43

2004 0

2005 0
COURTAGE

Courtage har erlagts med 886 tkr, varav 0,00 tkr

avser handel med SkandiaBankens Vardepappershandel.
Courtage fér 2005 motsvarar 0,15% av vardet pa omsatta
vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN % INDEX %
011231 -12.0 -15.4
021231 -32.0 -29.3
031231 +25.6 +26.4
041231 +17.4 +20.9
051231 +42.6 +43.4



Skandia Fonder

Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for tiden 1/1 - 31/12, tkr 2005 2004 Finansiella instrument Land* varde,tkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
Ardefrandri " nansiella i AKTIERELATERADE
E/,\?é?ie)forandrlng pa aktierelaterade finansiella instrument 57 606 16 059 FINANSIELLA INSTRUMENT
Ranteintéakter 67 61 Dagligvaror
Utdelningar 4009 2571
Valulakugrsvinster och -férluster netto -125 -137 g:ziﬂszg ASA ND? 12147123 égg ;gg
Summa intakter och vardeférandring 61557 18 554 Fiord Seafood ASA NO 3630 162 162
Kostnader Orkla NO 1511 0,68 0,68
Forvaltningskostnader -2 380 -1709 Pan Fish NO 1218 0,54 0,54
Rantekostnader -6 -9 Dagligvaror total 13577 6,06
Ovriga kostnader (Not 4) -329 -305
Summa kostnader -2715 -2023 Energi
Skatt (Not 3) - - Aker ASA NO 772 0,34 0,34
Resultat efter skatt 58 842 16 531 ékedr g\llaern;r R‘g i gg}; 8’32 g,gi
. red Olsen Ener | ,
BALANSRAKNING per 31/12, tkr Frotime oo v %64 016 016
Tillgdngar Norsk Hydro NO 8345 3,73 3,73
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 218 927 138 425 Petroleum Geo Services NO 359 0,16 0,16
Bank och dvriga likvida medel 5244 6720 Seadrill LTD NO 5602 2,50 2,50
Ovriga kortfristiga fordringar 4634 2737 Smedvig ASA A aksjer NO 1690 0,76 0,76
Summa tillgéngar 228 805 147 882 Statoil ASA NO 4882 2,18 2,18
Skulder Subsea 7 NO 980 0,44 0,44
Upplupen férvaltningskostnad 259 170 TGS Nopec Geo NO 708 0,32 0.32
Ovriga kortfristiga skulder 4667 3800 Energi total 25997 1161
Summa skulder 4926 3970 . .
Finans- och fastighet
Fondférmdgenhet (Not 2) 223 879 143912 Danske Bank AS DK 5085 2,27 2,27
DNB NOR Holding NO 2311 1,03 1,03
NOTER . B Handelsbanken A SE 3881 173 173
Not 1. Vardeforandring aktierelaterade finansiella instrument Investor B SE 3809 170 170
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 41792 19 042 Nordea Bank SE 6476 2’89 2’89
Realisationsforluster aktierelaterade finansiella instrument -4 209 -4 321 Sam ) '

" N " 0 y . po Fl 1810 0,81 0,81
g:::;“;zﬁde vinster/forluster aktierelaterade finansiella 20023 1338 SEB A SE 924 0.41 041
Summa vardeforandring aktierelaterade finansiella 57 606 16 059 Eikna:r?ioch fastighet total SE 2; égi 12:2; 057
instrument
Not 2. Férandring av fondférmégenhet Halsovard
Fondférmégenhet vid arets borjan 143912 91 363 AstraZeneca Plc GB o878 4,86 4.86
Andelsutgivning 117 677 104 866 Biotec Pharmacon ASA NO 475 0,21 0,21
Andelsinidsen -93 674 -67 417 Genmab AS DK 1699 076 076
Arets resultat enligt resultatrakning 58 842 16 531 Getinge B SE 2175 0,97 0,97
Lamnad utdelning -2878 1432 H Lundbeck AS oK 2218 0% 0%
Fondférmégenhet vid arets slut 223879 143 912 Novo Nordisk AS DK 3882 173 173
Not 3. Skatt Halsovérd total 22329 9,97
Beskattningsbar inkomst fore utdelning 2515 1453 . .

Utdelningsbart enligt fondbestammelserna 4477 -1453 Industrivaror- och tjanster
Beskattningsbar inkomst - - AP Mgller Maersk AS DK 8206 3,67 3,67
Besutaduaening aar? 1453 Aios Copco 8 £ 038 058
Utdelning till stiftelsen for trafiksakerhet och minskad 4477 1453 g?;ﬂgticsicuricor Pl G’g 5 ?;g g;g g";‘g
brottslighet Metso Corporation FI 877 0.39 0.39
Not 4. Ovriga kostnader Sandvik SE 3225 1,44 1,44
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (329 tkr) Scania B SE 4368 1,95 1,95
SKF B SE 2018 0,90 0,90
Stolt Nielsen SA LU 2154 0,96 0,96
Tomra Systems NO 1808 0,81 0,81
Vestas Wind System DK 1303 0,58 0,58
Wilh Wilhelmsen A aksjer NO 409 0,18 0,18
Volvo B SE 6207 2,77 2,77
Industrivaror- och tjanster total 40224 17,97
Informationsteknologi
AffectoGeniMap IPO Fl 350 0,16 0,16
Eltek ASA NO 1542 0,69 0,69
Ericsson B SE 12973 5,79 5,79
Micronic Laser System SE 2123 0,95 0,95
Nokia Oyj Fl 19 220 8,59 8,59
Nordic Semiconductor NO 558 0,25 0,25
Tandberg NO 291 0,13 0,13
Tandberg Television NO 5672 2,53 2,53
TietoEnator Oyj Fl 579 0,26 0,26
Informationsteknologi total 43 309 19,35
Kraftférsorjning
Hafslund A NO 704 0,31
Hafslund B NO 3110 1,39 1,70
Kraftférsorjning total 3814 1,70
Material
Boliden SDB SE 890 0,40 0,40
Huhtamaki OYJ FI 7441 3,32 3,32
Outokumpu oyj Fl 3770 1,68 1,68
Polimoon ASA NO 1131 0,51 0,51
SCA B SE 6831 3,05 3,05
UPM Kymmene Oyj Fl 4291 1,92 1,92
Material total 24354 10,88
Sallankdpsvaror och tjanster
Electrolux B SE 1487 0,66 0,66
Hennes & Mauritz B SE 3699 1,65 1,65
Kongsberg Automotive NO 329 0,15 0,15
Nokian Renkaat oyj Fl 375 0,17 0,17
Sanomawsoy Oyj B Fl 3944 1,76 1,76
Séllankopsvaror och tjanster total 9833 4,39
Telekomoperatérer
Millicom Intl. Cellular SDR SE 2692 1,20 1,20
TeliaSonera SE 7216 3,22 3,22
Telekomoperatorer total 9908 4,43
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 218927 97,79
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 218927 97,79
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 4952 2,21
FONDFORMOGENHET 223879 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bors 218 927 97,79
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
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Skandia Fonder

Marknads- Del av fond-
Finansiella instrument Land* varde,tkr  formogenhet, %
Foremél for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Vardepappersfonder och 6vriga finansiella
instrument 0 0,00
Summa 218 927 97,79
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstallda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslan
Inl&nade vérdepapper 0 0,00
Utldnade vérdepapper 0 0,00

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna ér siffrorna avrundade till ndrmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De
marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som géller i januari 2006. Vi gor dock l6pande
beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att

férandras.
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Skandia Aktiefond Europa

Fonden har en bred inriktning och investerar i bolag som har sin hemvist i
EU och/eller EFTA-omradet, framst i de storre borsforetagen.
Investeringarna sprids pa foretag i flera branscher och lander.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade
instrument. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och
terminer for att effektivisera férvaltningen.

Skandia Europa passar som basplacering i europeiska aktier.
Forvaltningen under 2005

Fonden steg med 31,1 procent under aret medan fondens jamférelseindex
Okade med 31 procent under samma period.

Bidraget till fondens relativa avkastning kan héarledas dels till val av aktier
och dels allokering mellan olika industrigrupper. Fonden, som forvaltas med
en kombination av kvantitativ och fundamental strategi, fick storst positivt
bidrag fran fundamentalt val av aktier medan kvantitativ sektorstrategi
fungerade val under aret.

Stark internationell konjunktur samt kraftigt stigande vinster bidrog till den
goda aktiemarknadsutvecklingen i Europa. Framforallt var det
konjunkturkéansliga sektorer med exponering mot Asien som utvecklades
béast. | Europa steg aktiekurserna i verkstadssektorn med 40 procent.
Tillverkare av utrustning och komponenter till gruv- och
anlaggningsindustrin gick mycket bra under aret. Den éverraskande starka
efterfrdgan fran lander i Asien, Kina i synnerhet, medférde att oljepriserna
steg mer an de flesta bedomare prognostiserat. Trots att bade oljepriser
samt stal och metall utvecklades starkt, fick inte detta nagra tydliga
inflationseffekter. Utvecklingen slog inte heller igenom pa efterfragan, utan
fick snarare karaktariseras som ett uttryck for stark efterfrdgan, vilket drev
priserna uppat. Aktier inom energi steg med drygt 32 procent, men tappade
momentum mot slutet av aret da flertalet analytiker inte kunde hoja sina
prisprognoser ytterligare.

Basindustri, kemi, papper och stal, utvecklades starkt i likhet med olja. Inom
framforallt gruvsektorn fanns tydliga kapacitetsbegransningar vilket
medférde markant stigande underliggande ravarupriser. Ytterligare ett
tydligt tema under aret var den starka produktiviteten och den goda
kostnadskontrollen, som bidrog till att ge god vinstutveckling. Under aret
fortsatte trenden med overflyttningar av produktion fran vast till ¢st.

| Europa hade konsumenterna det relativt tufft. | Storbritannien led bolag
inom detaljhandel av pressade volymer med svag vinstutveckling. Fonden
har varit underviktad i detta segment. Samst branschutveckling kunde
observeras inom telekommunikationsoperatérer. Aktier inom detta omrade
kan verka I&gt prissatta, men sektorn brottas med strukturella problem som
kraftig prispress och hard konkurrens.

Fonden genomfdrde ett antal strategiska skift av forvaltningshanteringen
inom vissa sektorer. Banksektorn bérjade forvaltas med ett kvantitativt
tillvagagangssatt under aret, vilket visade sig mycket framgangsrikt under
hdsten. Detta medforde att vi gick ut ur positioner i BNP Paribas och HBOS.
Istallet kdptes en mer diversifierad bankexponering driven av en kvantitativ
metod, for att fanga Iagt varderade aktier med stigande momentum.

Inom energisektorn aktiverade vi ett fundamentalt mandat, vilket medférde
att vi minskade ner vart innehav av det franska oljebolaget Total till forman
for offshore-bolaget Technip. Fonden har &ven minskat sin exponering av
mindre bolag under aret.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per &r.

Exempel forvaltningskostnad:

. vid engangsinséttning om 10 000 kr
den 1 januari 2005

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engangsinséttning om 10 000 kr
den 1 januari 2005

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning

031231 - 051231

Fonden 19.7 %
Index 21.0%
001231 - 051231

Fonden 24 %
Index 0.2%

Jamforelseindex
MSCI Europe Net

Ansvarig forvaltare
Bjorn Kvarnskog

PPM:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
041231-051231 1,66

161

10

13 109

1397

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE
011231 424.58
021231 272.62
031231 286.27
041231 307.06
051231 396.38

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2001 9.04

2002 9.86

2003 10.52

2004 5.58

2005 6.04
COURTAGE

FONDFORMOGENHET
1724275

999 676

1069 198

1082723

1350319

Courtage har erlagts med 4516 tkr, varav 0,00 tkr
avser handel med SkandiaBankens Vardepappershandel.
Courtage fér 2005 motsvarar 0,11% av vardet pa omsatta

vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
011231 -14.5
021231 -33.6
031231 +9.1
041231 +9.3
051231 +31.1

INDEX %
-11.9
-32.2
+14.4
+11.6
+31.0
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Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for tiden 1/1 - 31/12, tkr 2005 2004 Finansiella instrument Land* varde,tkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
5 o i : " : i AKTIERELATERADE
E/,\?é?if)orandrlng pa aktierelaterade finansiella instrument 316 748 83121 FINANSIELLA INSTRUMENT
Véardeférandring p& réanterelaterade finansiella instrument - -169 Dagligvaror
Sz'gﬁj?n[gger a1 800 28509 Cadbury Schweppes Pic cB 9781 072 072
Valutakursvinster och -férluster netto 406 66 g?sﬁjg%;ﬁne EE 1 132 ggg ggg
Summa intakter och vardeférandring 348 832 111 455 InBev BE 12350 091 091
Kostnader Koninklijke Ahold NV NL 8088 0,60 0,60
Forvaltningskostnader -16 750 -14 680 Koninklijke Numico NV NL 9139 0,68 0,68
Rantekostnader -46 -26 Nestle SA CH 14220 1,05 1,05
Ovriga kostnader (Not 4) -336 -518 Orkla NO 7118 0,53 0,53
Summa kostnader -17 132 -15224 Pernod Ricard SA FR 22171 1,64 1,64
Skatt (Not 3) - - Reckitt Benckiser Plc GB 9150 0,68 0,68
Resultat efter skatt 331700 96 231 ?ABM‘E,T' Plc gg 1121 ggg 883 g,gg
R esco Plc . )
BALANSRAKNING per 31/12, tkr Dagligvaror total 119 953 8.88
Tillgdngar
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1331780 1065 865 Energi
Bank och dvriga likvida medel 16 821 18 742 BP Plc GB 69 003 511 511
Ovriga kortfristiga fordringar 3636 3754 Eni SpA IT 39418 2,92 2,92
Summa tillgangar 1352 237 1088 361 Fred Olsen Energy NO 10 790 0,80 0,80
Skulder Technip SA FR 35284 2,61 2,61
Upplupen forvaltningskostnad 1635 1237 VOPAK NL 4308 0,32 0.32
Ovriga kortfristiga skulder 283 4401 Energi total 158 802 176
Summa skulder 1918 5638 . .
Finans- och fastighet
Fondférmégenhet (Not 2) 1350319 1082723 Admiral Group Plc GB 7730 0,57 0,57
Poster inom linjen Allianz AG DE 118 0,01 0,01
Stallda sakerheter for derivat 824 0,06% 758 0,07% Banche Populari Unite Scrl T 21472 159 159
Banco Comercial Portugues SA PT 13104 0,97 0,97
NOTER Banco Populare di Verona e n IT 9 260 0,69 0,69
Not 1. Vardeférandring aktierelaterade finansiella instrument Barkleys Plc GB 10903 0,81 0,81
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 242 693 93 548 Credit Agricole SA FR 15 853 1,17 1,17
Realisationsforluster aktierelaterade finansiella instrument -22 366 -70 975 Dexia BE 8435 0,62 0,62
Orealiserade vinster/forluster aktierelaterade finansiella 96 422 60 548 Dexia CC BE 11 0,00 0,00
instrument DNB NOR Holding NO 13835 1,02 1,02
Summa vardeférandring aktierelaterade finansiella 316 748 83121 Hannover Rueckversicherrung DE 9178 0,68 0,68
instrument HSBC Holdings Plc GB 37881 2,81 2,81
R : PR Liberty International Plc GB 7334 0,54 0,54
Not 2. Férandring av fobndformogenhet Lioyds TSB Group Plc cB 20510 152 152
Fondférmogenhet vid arets borjan 1082723 1069 198 Man Group PLC GB 23286 1,72 1,72
Andelsutgivning 184 638 151 994 Prudential Plc GB 28 062 2,08 2,08
Andelsinlésen -227 360 -215 426 Rodamco Europe NL 4573 0,34 0,34
Arets resultat enligt resultatrakning 331700 96 231 Royal Bank of Scotland Group Plc GB 51318 3,80 3,80
Lamnad utdelning -21383 -19.276 Sanpaolo IMI SpA T 12218 0,90 0,90
Fondférmogenhet vid &rets slut 1350319 1082723 UBS AG CH 56 917 4,22 4,22
Not 3. Skatt Zurich Financial Services AG CH 30 986 2,29 2,29
Beskattningsbar inkomst fére utdelning 21032 21383 Finans- och fastighet total 382 985 2836
Uldelning;hart enligl fondbestammelserna -21032 -21 383 Halsovard
Beskattningsbar inkomst X - Alliance Unichem Plc GB 688 005
Beslutad utdelning 21032 21383 Smith and Nephew Plc GB 1516 0,11 0,16
ot & Ovriga kostnader Asazeneca Pl G e 121 121
Ovriga kostnader bestér av transaktionskostnader (336 tkr) Celesio AG DE 202 007 007
Essilor International SA FR 1417 0,10 0,10
Fresenius Medical Care AG DE 779 0,06 0,06
Gambro A SE 416 0,03 0,03
Getinge B SE 482 0,04 0,04
GlaxoSmithKline GB 30 025 2,22 2,22
GN Store Nord DK 415 0,03 0,03
Merck Kgaa DE 1162 0,09 0,09
Nobel Biocare Holding AG SE 949 0,07 0,07
Novartis AG CH 25694 1,90 1,90
Novo Nordisk AS DK 3335 0,25 0,25
Qiagen NV DE 531 0,04 0,04
Roche Holding AG CH 21357 1,58 1,58
Sanofi Aventis SA FR 18 238 1,35 1,35
Schering AG DE 2753 0,20 0,20
Serono SA CH 1340 0,10 0,10
Synthes. Inc CH 975 0,07 0,07
UCB (Groupe) BE 1118 0,08 0,08
Zeltia SA ES 399 0,03 0,03
Halsovard total 131 864 9,77
Industrivaror- och tjanster
Compagnie de Saint Gobain FR 22710 1,68 1,68
Deutsche Lufthansa AG DE 12793 0,95 0,95
Hays Plc GB 4977 0,37 0,37
Pirelli & Co. IT 12319 0,91 0,91
Scania B SE 5385 0,40 0,40
SGS SA CH 4209 0,31 0,31
Siemens AG DE 15218 1,13 1,13
Stagecoach Group Plc GB 8 156 0,60 0,60
Tomkins PLC GB 5021 0,37 0,37
Volvo B SE 26151 1,94 1,94
Industrivaror- och tjanster total 116 938 8,66
Informationsteknologi
Alcatel SA FR 4375 0,32 0,32
ASML Holding NV NL 3001 0,22 0,22
Atos Origin FR 916 0,07 0,07
austriamicrosystems AG AT 3042 0,23 0,23
Ericsson B SE 8298 0,61 0,61
Infineon Technologies AG DE 2721 0,20 0,20
Nokia Oyj Fl 16 808 1,24 1,24
Opera Software ASA NO 1843 0,14 0,14
SAP AG DE 4477 0,33 0,33
STMicroelectronics NV FR 2919 0,22 0,22
Telent PLC GB 1246 0,09 0,09
TietoEnator Oyj Fl 5900 0,44 0,44
TradeDoubler AB SE 1814 0,13 0,13
Wolfson Microelectronics Plc GB 2513 0,19 0,19
Informationsteknologi total 59 874 4,43
Kraftférsorjning
Enel SpA IT 27916 2,07 2,07
National Grid Plc GB 26 745 1,98 1,98
Terna IT 10510 0,78 0,78
Kraftférsorjning total 65171 4,83
Material
BASF AG DE 29 945 2,22 2,22
Corus Group GB 20391 1,51 1,51
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Del av fond-

Marknads- Del av fond- ~ formogenhet per
Finansiella instrument Land* varde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not
Koninklijke DSM NV NL 5026 0,37 0,37
Rautaruukki Oyj Fl 8073 0,60 0,60
Thyssen Krupp AG DE 29012 2,15 2,15
Material total 92 448 6,85
Séllankopsvaror och tjanster
Inditex ES 4259 0,32 0,32
ITV Plc GB 4899 0,36 0,36
Koninklijke Philips Electronics NV NL 31520 2,33 2,33
Next plc GB 8831 0,65 0,65
Pearson Plc GB 12 670 0,94 0,94
Signet Group PLC GB 3578 0,27 0,27
TUIAG DE 6 656 0,49 0,49
Whitbread PLC GB 4325 0,32 0,32
Vivendi Universal SA FR 14 129 1,05 1,05
VNU NV NL 5689 0,42 0,42
Sallanképsvaror och tjanster total 96 554 7,15
Telekomoperatorer
Belgam SA BE 7101 0,53 0,53
BT Group Plc GB 13262 0,98 0,98
Cosmote Mobile Comunication GR 8824 0,65 0,65
Fastweb IT 4110 0,30 0,30
Koninklijke KPN NV NL 4146 0,31 0,31
Millicom Intl. Cellular SDR SE 3970 0,29 0,29
OTE Hellenic Telecom GR 5969 0,44 0,44
Telefonica ES 17321 128 1,28
Telenor ASA NO 10102 0,75 0,75
Vodafone Group Plc GB 18516 1,37 1,37
Telekomoperatorer total 93 320 6,91
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
Skandia Smé&bolag Europa SE 13871 1,03 1,03
Ovriga aktierelaterade finansiella
instrument total 13871 1,03
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 1331780 98,63
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1331780 98,63
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 18 539 1,37
FONDFORMOGENHET 1350 319 100,00
Bransch N/A
Stoxx 50 (incl uk) Mar 06 / VHHE 0 0,00 1)
Summa 0 0,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utiandsk bors 1317 909 97,60
Noterade vid auktoriserad marknadsplats o] 0,00
Foremél for handel vid annan reglerad
marknadsplats o] 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Vardepappersfonder och 6vriga finansiella
instrument 13871 1,03
Summa 1331780 98,63
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstallda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslan
Inl&nade vérdepapper 0 0,00
Utlanade vardepapper 0 0,00

(1) De europeiska STOXX-terminerna har en exponering motsvarande 0,87 % av fondférmodgenheten.

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i januari 2006. Vi gor dock l6pande
beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfér komma att

férandras.
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Skandia Aktiefond Far East

Fonden har en bred inriktning och investerar framst i bolag som har sin
hemvist i Asien exklusive Japan. Mdjlighet finns &ven att investera i bolag
med hemvist i Australien och Nya Zeeland. Fonden investerar framst i de
storre borsforetagen fordelat pa flera branscher och lander.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade
instrument. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och
terminer for att effektivisera forvaltningen.

Skandia Far East passar som basplacering i asiatiska aktier.
Forvaltningen under 2005

Fonden steg med 41,8 procent medan dess jamférelseindex steg med 45,3
procent under aret. Den 1 september tog Goldman Sachs Asset
Management (GSAM) 6ver den I6pande forvaltningen av fonden. Fran
Overtagandet utvecklades fonden i linje med index.

Det blev ett starkt, om &n volatilt, ar for de asiatiska marknaderna, som
Overtréffade varldens aktiemarknader under 2005. Robusta tillvéxtutsikter,
understodda av stark inhemsk efterfrdgan och historiskt laga rantor forklarar
det fortsatta intresset for Asien. Det var ett handelserikt ar for varldens
marknader. Oro for hogre rantor i USA plagade marknaden under hela aret
och véackte tvivel om utsikterna for varldens ekonomier. Detta forstarktes
ytterligare av stigande rdoljepriser, till foljd av stérningar pa
energiutbudssidan. Tilltron till de oljeberoende ekonomierna i Asien
varierade darfoér under arets andra halft. Andra viktiga handelser var
avskaffandet av valutapeggen i Kina och Malaysia. Trots osakerheter steg
regionens marknader under december néar sjunkande oljepriser och tecken
pa att rantehojningarna i USA natt sin kulmen.

Marknaden i Korea visade bast resultat i regionen, d& ekonomin efter tre
dystra ar borjade aterhamta sig. Alla cykliska aktier med koppling till den
inhemska ekonomin som banker, konsumentféretag, bilindustrin och
maklare kunde notera stora uppgangar. Vara satsningar pa banker och
bilindustrin gav positiva resultat. Overvikterna i indonesiska banker och
telekom blev ocksa lyckade. Kina skapade rubriker med revalveringen av
valutan RMB, forsok till uppkop av strategiska tillgangar i utlandet och
pagaende kapitalmarknadsreformer, tilsammans med rekordhtga
aktieemissioner. Bland lyckosamma aktieval finns Sinopec, som 6kade till
foljd av hégre energipriser.

Singapore och Taiwan drog ner resultatet och utvecklades sémre an ovriga
marknader i omradet. Trots periodvis starka resultat i tekniksektorn led
Taiwan under &ret av en dalig politisk miljo, oro 6ver en sjunkande
konsumtion samt nedsatta kreditbetyg for inhemska aktier. Vart aktieurval i
Singapore drogs ner av svagheter i Macquarie International Infrastructure
Fund da stigande rantor slog mot avkastningskansliga aktier.

Vi ar fortsatt positiva till Asien och spar att marknaderna kommer att
overtraffa konkurrenterna under 2005. Arbetsloshetssiffror ar de lagsta pa
flera &r, kapacitetsutnyttjandet hogt och utsikter for en stark tillvaxt i
anlaggningsinvesteringar under 2006 bor fortsétta att gynna den inhemska
konsumtionen i regionen. Den goda rantemiljén och starkare valutor i
regionen bor ge skjuts at kapitalinvesteringarna och den inhemska
efterfrdgan och darmed skapa en framjande milj6 for aktieinvesteringar.

Det skedde inga férandringar i forvaltningsteamet p& GSAM under aret. Var
investeringsfilosofi och investeringsprocess ar oférandrade, med en
fokusering pa aktieurval. Vi anser att rigorés fundamental analys i
kombination med en grundlig férstaelse av lokala marknaders och enskilda
aktiers drivkrafter ger magjlighet till en hallbar éveravkastning med tiden.
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Forvaltningsarvode:
1,65 % per &r (1,4 % t o m 050831)

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 januari 2005 167
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005 10

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 januari 2005 14 182
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005 1477

Total expense ratio:
1,48 %

Genomsnittlig avkastning

031231 - 051231

Fonden 172 %
Index 25.4 %
001231 - 051231

Fonden 31%
Index 9.0 %

Jamforelseindex
MSCI Far East Free ex Japan Net

Ansvarig forvaltare
Siew Hua Thio (Goldman Sachs)

PPM:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
041231-051231 1,43

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
011231 202.58 972212
021231 143.91 867 901
031231 164.23 958 624
041231 155.77 911 385
051231 218.48 1498 922
UTDELNING PER ANDEL
AR KR
2001 6.80
2002 3.04
2003 2.96
2004 3.20
2005 2.31
COURTAGE
Courtage har erlagts med 4139 tkr, varav 0,00 tkr
avser handel med SkandiaBankens Vardepappershandel.
Courtage fér 2005 motsvarar 0,11% av vardet pa omsatta
vardepapper.
ARLIGT RESULTAT
AR FONDEN % INDEX %
011231 +1.0 +8.7
021231 -27.6 -24.7
031231 +16.3 +19.3
041231 -3.2 +8.2
051231 +41.8 +45.3
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Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for tiden 1/1 - 31/12, tkr 2005 2004 Finansiella instrument Land* varde,tkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
Ardefrandri " nansiella i AKTIERELATERADE
E/,\?é?if)orandrlng pa aktierelaterade finansiella instrument 398 792 39 694 FINANSIELLA INSTRUMENT
Ranteintéakter 300 420 .
Utdelningar 32165 23205 Energi '
Valutakursvinster och -férluster netto 1718 4085 China Petroleum and Chemical
Ovriga intakter 147 - Corp (Sinopec) CN 36 373 2,43 2,43
inta p srandri GNOOC HK 11 608 0,77 0,77
Summa intakter och vardeférandring 433 122 11 984 Medco Energi Internasional D 14235 0,95 095
Kostnader Petrochina co Itd CN 29213 1,95 1,95
Forvaltningskostnader -17 378 -13 882 Energi total 91 429 6,10
Réntekostnader -252 -148
Ovriga kostnader (Not 4) -1777 -1339 Finans- och fastighet
Summa kostnader -19 407 -15 369 AMATA CORpPUBLIC TH 8461 0,56 0,56
Skatt (Not 3) - - Ascendas Real Estate Inv Trt SG 15979 1,07 1,07
Resultat efter skatt 413715 -27 353 Bink Rakyat I'Edor:desia ) ’ ID 36 137 241 2,41
. Cheung Kong (Holdings) Limite HK 20495 1,37 1,37
BALANSRAKNING per 31/12, tkr China Construction Bank KY 29 499 1,97 1,97
Tillgdngar China Overseas Land &
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1471 650 870 959 Investment HK 17 099 1,14 1,14
Bank och dvriga likvida medel 23340 41733 CPN RETAIL GROWTH - Prop
Ovriga kortfristiga fordringar 9874 630 Foreign TH 11 755 0,78 0,78
Summa tillgangar 1504 864 913 322 Daishin Sec KR 19 229 1,28 1,28
Skulder FCB Fir_\anciz}l Holding Inc T™W 16 998 1,13 1,13
Upplupen forvaltningskostnad 2060 1082 Hana Financial Group Inc KR 49 085 3,27 3,27
Ovriga kortfristiga skulder 3882 855 Hong Kong Land S6 10821 0.72 0,72
Summa skulder 5042 1037 HSINCHU INTERNATIONAL ™w 10820 072 072
HUNG POO REAL ESTATE T™wW 11531 0,77 0,77
Fondférmogenhet (Not 2) 1498 922 911 385 IGB CORP MY 7890 0,53 0,53
Kookmin Bank KR 89 224 5,95 5,95
NOTER . N Macquarie MEAG Prime REIT sG 2974 0,20 0.20
Not 1. Vardeférandring aktierelaterade finansiella instrument Magquaire International sSG 27351 182 1.82
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 335608 251 902 Overseas Chinese Banking Corp sSG 14 623 0'98 0‘98
Realisationsforluster aktierelaterade finansiella instrument -28 742 -215 230 Shin Kong Financial Holding Co ! !
Orealiserade vinster/forluster aktierelaterade finansiella 91 926 -76 367 Ltd ™™w 12 940 0.86 0.86
instrument y ! !
Summa vardeforandring aktierelaterade finansiella 398 792 -39 694 g:zgp:acngo(lzgi#;ds .::'Vs ﬁ ﬁg éég [1):%2
instrument United Overseas Bank Ltd sG 14 605 0,97 0,97
Not 2. Férandring av fondféormoégenhet UTI bank Limited, India IN 31129 2,08 2,08
" : : Wharf Holdings Ltd HK 5569 0,37 0,37
i?‘gglf;’u't;sr?iighe‘ vid arets brjan gﬁ ggg ggf ggj Finans- och fastighet total 491 866 3281
Andelsinlésen -327 485 -332 445 Industrivaror- och tjanster
f;ﬁi;ﬁsﬂg‘eﬂ;ﬂ"g[ resultarakning asns 27383 China National Aviation HK 8893 0,59 0,59
gutdelning -15950 18976 Hutchinson Whampoa Limited HK 28729 1,92 1,92
Fondférmégenhet vid arets slut 1498 922 911 385 Weichai Power Co Ltd HK 8686 058 058
Not 3. Skatt Industrivaror- och tjanster total 46 309 3,09
Beskattningsbar inkomst fére utdelning 17 591 15951 . .
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna -17 591 15951 Informationsteknologi
Beskattningsbar inkomst - - AU Optronics ™w 11495 0,77 0,77
Beslutad utdelning 17 591 15951 ﬁz;ef‘gﬁ‘cdhﬁ'fgy CoLTD m 4212 i;g é:gi’ ;:gi
Not 4. Ovriga kostnader Mediatek W 29915 2,00 2,00
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (1777 Quantana Computer Inc T™W 17 148 1,14 1,14
tkr) Samsung Electr 05930 KR 96 059 6,41
Samsung Electronics KR 44 456 2,97 9,37
Siliconware Precision Co W 18 089 121 121
Synnex Technology Intl T™W 15330 1,02 1,02
Taiwan Semiconductor TW 84 277 5,62 5,62
United Micro Electronics TW 15 288 1,02 1,02
Informationsteknologi total 400 363 26,71
Kraftférsorjning
Tenaga National BHD MY 21639 1,44 1,44
Kraftférsorjning total 21639 1,44
Material
China Steel T™W 23923 1,60 1,60
Material total 23923 1,60
Séllankopsvaror och tjanster
CJ Home Shopping KR 18 214 1,22 1,22
Dah Sing Banking Group Ltd. HK 10990 0,73 0,73
Esprit Holdings Ltd HK 40 354 2,69 2,69
Hotai Motor Company ™ 11 470 0,77 0,77
Hyundai Mobis KR 38018 2,54 2,54
Hyundai Motor KR 30 485 2,03 2,03
Hyundai Motor Co Ltd KR 41118 2,74 2,74
Kasen INternational Holdings HK 9023 0,60 0,60
Shangri La Asia Itd HK 16 243 1,08 1,08
Techtronic Industries Co HK 42 875 2,86 2,86
YELLOW PAGES (SINGAPORE) SG 7 856 0,52 0,52
Sallankopsvaror och tjanster total 266 647 17,79
Telekomoperatdrer
Advanced Info Service Public C TH 18 027 1,20 1,20
China Mobile CN 34977 2,33 2,33
China Netcom KY 15194 1,01 1,01
Hutchison Telecommunications HK 15 704 1,05 1,05
Starhub SG 14 885 0,99 0,99
Telekom Indonesia ID 30688 2,05 2,05
Telekomoperatorer total 129 474 8,64
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 1471 650 98,18
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1471 650 98,18
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 27272 1,82
FONDFORMOGENHET 1498 922 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bors 1471650 98,18
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Foéremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Vardepappersfonder och dvriga finansiella
instrument 0 0,00
Summa 1471650 98,18
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstallda standardiserade 0 0,00
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Del av fond-

Marknads- Del av fond- ~ formogenhet per
Finansiella instrument Land* varde tkr _ férmogenhet, % emittent, % Not
Utstéllda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Véardepapperslan
Inldnade vardepapper 0 0,00
Utlanade vardepapper 0 0,00

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

I innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till naérmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De
marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten &r de som galler i januari 2006. Vi gor dock lI6pande
beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfér komma att

férandras.
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Skandia Aktiefond Japan

Fonden har en bred inriktning och investerar i bolag pa den japanska
aktiemarknaden. Investeringarna sprids pa ett flertal bolag och branscher,
framst i de storre borsforetagen.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade
instrument. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och
terminer for att effektivisera férvaltningen.

Skandia Japan passar som basplacering i japanska aktier.
Forvaltningen under 2005

Fonden steg med 50,8 procent under aret. Jamforelseindex steg med 50,3
procent, vilket innebér att fonden 6vertraffade sitt index med 0,5
procentenhet. En del av vardeokningen beror pa att den svenska kronan
férsvagades mot den japanska yenen under aret.

Den japanska aktiemarknaden bérjade aret svagt och sjonk till arslagsta
under maj manad. Darefter vande marknaden och steg kraftigt under resten
av 2005. | lokal valuta steg marknaden ca 40 procent till den hogsta nivan
pa fem &r. En stor del av uppgangen kom under det fjarde kvartalet drivet
av starka ekonomiska makrodata och foretagsresultat tillsammans med
stigande forvantningar infér 2006.

Tillvaxttakten i den japanska ekonomin 6kade mot slutet av 2005. De
tidigare problemen med deflation verkar nu vara dver. Bostadspriserna i
Tokyo 6kade med 4,2 procent, september till september, och
fastighetspriserna stiger nu i flera japanska stader. Aven de langdragna
problemen inom banksektorn ser ut att vara losta. Efter att bankerna i 6ver
ett decennium reducerat sina laneportfoljer borjar utlaningen att 6ka igen.

Pa foretagssidan ar forvantningarna hogt stallda. Marknaden forvantar sig
att tillvaxten ska fortsatta under 2006. Exportsektorn stimuleras av en svag
japansk valuta.

P& den politiska sidan &r bilden mer splittrad. Anti-japanska
demonstrationer i Kina under aret skapade oro och stérde handeln mellan
landerna. Mer positivt ar férvantningarna pa premiarminister Koizumis
reformpolitik. Med en ny reformvanlig regering ar sannolikheten for att
reformer genomfors storre an tidigare.

Under 2005 har merparten av fondens aktiva positioner tagits inom
kapitalvaru- och finanssektorn. Det &r inom dessa sektorer som vi har sett
storst mojlighet att dra fordel av den forbéattrade japanska inhemska
ekonomin. Vidare har strategin varit inriktad pa mindre och medelstora
foretag, som beddms ha goda férutsattningar till vinsttillvéxt och
uppvardering. Strategin har varit framgangsrik och vi behaller dessa
positioner in i 2006.

De bolag som bidragit mest till resultatet 2005 &ar Nikko Cordial
(aktieméklare), Mori Seike, (maskinverktyg), Shibaura Mechantronics
(robotar och andra maskiner), Yamanda Denki
(konsumentelektronikforséljare), Iwasaki Electric (tillverkare av lampor till tv-
projektorer) och Hokuhoku Financial Group (regional bank). Samtliga av
dessa bolag har forbattrat sina resultat och haft en stark kursutveckling. De
bolag som bidragit negativt till resultatet &r bolag som inte har levt upp till
marknadens forvantningar pa vinstutveckling. Exempel pa sddana aktier ar
Fuji Kiko (bilkomponenttillverkare), Rasa Industries (tillverkare av kemiska
produkter) och Hanwa (tillverkare av kemikalier och byggnadsmaterial).
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Forvaltningsarvode:
1,40 % per &r.

Exempel forvaltningskostnad:

. vid engangsinséttning om 10 000 kr
den 1 januari 2005

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engangsinséttning om 10 000 kr
den 1 januari 2005

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning

031231 - 051231

Fonden 23.9%
Index 26.8 %
001231 - 051231

Fonden -1.3%
Index 1.1%

Jamforelseindex
MSCI Japan Net

Ansvarig forvaltare
Erwin Hidalgo

PPM:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
041231-051231 1,19

164

11

15077

1613

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE
011231 137.36
021231 100.34
031231 110.63
041231 111.42
051231 167.54

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2001 1.66

2002 1.03

2003 1.09

2004 117

2005 0.42
COURTAGE

FONDFORMOGENHET
421 988
268 636
407 672
523 421
834 220

Courtage har erlagts med 1139 tkr, varav 0,00 tkr
avser handel med SkandiaBankens Vardepappershandel.
Courtage fér 2005 motsvarar 0,07% av vardet pa omsatta

vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
011231 -25.6
021231 -26.3
031231 +11.4
041231 +1.8
051231 +50.8

INDEX %
-21.5
-25.4
+12.2
+7.0
+50.3



Skandia Fonder

Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for tiden 1/1 - 31/12, tkr 2005 2004 Finansiella instrument Land* varde,tkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
Ardefrandri " nansiella i AKTIERELATERADE
E/,\?é?if)orandrlng pa aktierelaterade finansiella instrument 250 941 12 662 FINANSIELLA INSTRUMENT
Ranteintéakter 136 268 Dagligvaror
Utdelningar 6520 4102
Valulakugrsvinster och -férluster netto -1247 -2 617 ﬁj?r?lc:rr?outol_go Inc :]]g g égg gg; gg;
Summa intékter och véardeférandring 256 350 10 909 Asahi Breweries Ltd kS 1550 019 019
Kostnader Japan Tobacco Inc JP 3943 0,47 0,47
Forvaltningskostnader -8 002 -7182 Kao Corporation P 4901 0,59 0,59
Rantekostnader -10 -80 Kirin Brewery Comany Ltd P 3152 0,38 0,38
Ovriga kostnader (Not 4) -454 -172 Nissin Food Products JP 805 0,10 0,10
Summa kostnader -8 466 7434 Seven & | Holdings JP 11237 1,35 1,35
Skatt (Not 3) - - Shiseido Company Ltd P 2522 0,30 0,30
Resultat efter skatt 247 884 -18 343 Yakult Honsha Co td JpP 661 0,08 0,08
BALANSRAKNING per 31/12, tkr Dagligvaror total 38215 458
Tillgdngar Energi
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 800 906 509 881 Inpex Corp JP 1487 0,18 0,18
Bank och dvriga likvida medel 38079 14109 Nippon Mining Holdings JP 2121 0,25 0,25
Ovriga kortfristiga fordringar 377 79 Nippon Oil Corporation JP 3455 0,41 0,41
Summa tillgangar 839 362 524 069 TonenGeneral Sekiyu KK JP 1026 0,12 0,12
Skulder Energi total 8089 0,97
Upplupen forvaltningskostnad 955 597 . .
Ovriga kortfristiga skulder 4187 51 Finans- och fastighet
Summa skulder 5142 648 Acom Co P 1457 017 0.17
Aeon Credit Service Co JP 828 0,10 0,10
Fondférmogenhet (Not 2) 834 220 523421 Aiful Corporation P 4134 0,50 0,50
Bank of Fukuoka Ltd JP 1497 0,18 0,18
NOTER . B Bank of Yokohama Ltd P 3123 037 0,37
Not 1. Vardeforandring aktierelaterade finansiella instrument Chiba Bank P 13801 022 022
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 123 594 59 506 Credit Saison Co Ltd P 2502 0'30 0'30
Reali;ationsfb(luster a“ktierelalergde finansiella} insl(ument -11 555 -97 165 Daiwa Securities Group Inc P 4508 0:54 0:54
g:::;“;zﬁde vinster/forluster aktierelaterade finansiella 138 902 24997 Hokuhoku Financial Group P 1635 0.20 0.20
summa vardeforandring aktierelaterade finansiella 250 941 -12 662 il‘]a‘;\aggé)ssomated Finance P 852 0,10 0,10
instrument Japan Real Estate P 786 0,09 0,09
Not 2. Férandring av fondférmégenhet Leopalace21 JP 2136 0,26 0,26
" : : Millea Holdings JP 7802 0,94 0,94
i?‘gglfsourtmog‘enhet vid arets borjan 523 421 407672 Mitsubishi Estate Company JP 7764 0,93 0,93
givning 620 858 567 622 " L " !
Andelsinldsen 555 702 428 020 M!lsublshl UFJ Financial Group JP 33013 3,96 3,96
Arets resultat enligt resultatrakning 247 884 -18 343 M!lsu! Fudqsan Co Ltd P 5975 0.72 0.72
Lamnad utdelning 2243 5510 Mitsui Sumitomo Insurance
Fondférmégenhet vid arets slut 834 220 523 421 Company JP 4768 057 0,57
Mitsui Trust JP 2 005 0,24 0,24
Not 3. Skatt Mizuho Financial Group Inc P 25182 3,02 3,02
Beskattningsbar inkomst fére utdelning 3447 2243 Nikko Cordinal Corp P 5668 0,68 0,68
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna -3 447 -2243 Nomura Holdings Inc P 10 667 1,28 1,28
Beskattningsbar inkomst - - ORIX Corporation JP 6889 0,83 0,83
. Promise Co Ltd JP 1826 0,22 0,22
Beslutad utdelning 3447 2243 Resona Holdings Inc P 5637 0,68 0,68
Not 4. Ovriga kostnader Shinsei Bank Ltd JP 1701 0,20 0,20
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (454 tkr) Sompo Japan Insurance Inc JP 3549 043 0,43
Sumitomo Mitsui Financial Group JP 15 846 1,90 1,90
Sumitomo Realty & Developemnt JP 3632 0,44 0,44
Sumitomo Trust and Banking Co
Ltd JP 4063 0,49 0,49
Suruga Bank Ltd. JP 2306 0,28 0,28
T & D Holdings Inc JP 4746 0,57 0,57
Takefuji Corporation JP 2366 0,28 0,28
The Shizuoka Bank JP 1833 0,22 0,22
Tokyu Land Corp JP 1192 0,14 0,14
Finans- och fastighet total 183 689 22,02
Halsovard
Astellas Pharma Inc JP 7010 0,84 0,84
Chugai Pharmaceutical Co Ltd JP 1825 0,22 0,22
Daiichi Sankyo Company Limited JP 4065 0,49 0,49
Eisai Co Ltd JP 4473 0,54 0,54
Olympus Corporation JP 2090 0,25 0,25
Shionogi og Company Ltd JP 1456 0,17 0,17
Takeda Pharmaceutical Co Ltd JP 15788 1,89 1,89
Terumo Corporation JP 1341 0,16 0,16
Halsovard total 38 049 4,56
Industrivaror- och tjanster
Amada JP 982 0,12 0,12
Asahi Glass Co Ltd JP 4621 0,55 0,55
Central Japan Railway Company JP 4724 0,57 0,57
Dai Nippon Printing Company JP 3965 0,48 0,48
Daikin Industries JP 2326 0,28 0,28
East Japan Railway Company JP 7382 0,89 0,89
Fanuc Ltd JP 4860 0,58 0,58
Furukawa Electric JP 1492 0,18 0,18
Itochu Corp JP 4047 0,49 0,49
JGC Corp JP 1817 0,22 0,22
JS Group Corporation JP 2069 0,25 0,25
Kajima Corp JP 1600 0,19 0,19
Kinki Nippon Railway Corporation JP 1814 0,22 0,22
Komatsu Ltd JP 4867 0,58 0,58
Kubota Corp JP 2740 0,33 0,33
KYUDENKO CORP JpP 1387 0,17 0,17
Marubeni Corp JP 2262 0,27 0,27
Mitsubishi Corporation JP 8447 1,01 1,01
Mitsubishi Electric Corporation JP 4335 0,52 0,52
Mitsubishi Heavy Industries JP 4208 0,50 0,50
Mitsui + Co JP 5721 0,69 0,69
Mitsui OSK Lines JP 2984 0,36 0,36
Nippon Express P 1454 0,17 0,17
Nippon Yusen KK JP 4958 0,59 0,59
NSK Limited JP 815 0,10 0,10
Secom Company JP 3744 0,45 0,45
Shin Nippon Air Technologies JP 5539 0,66 0,66
SMC Corp JP 2386 0,29 0,29
Sumitomo Corp JP 8226 0,99 0,99
Sumitomo Electric Industries Ltd JP 3985 0,48 0,48
Sumitomo Heavy Industries JP 1402 0,17 0,17
Taisei Corp JP 1912 0,23 0,23
Tokyu Corp JP 11191 1,34 1,34
Toppan Printing Company JP 1858 0,22 0,22
West Japan Railway JP 1957 0,23 0,23
Industrivaror- och tjanster total 128 079 15,35
Informationsteknologi
Advantest Corp JP 2325 0,28 0,28
Alps Electric Co Ltd JP 775 0,09 0,09
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Del av fond- Del av fond-
Marknads- Del av fond- ~ formogenhet per Marknads- Del av fond-  formogenhet per
Finansiella instrument Land* varde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not Finansiella instrument Land* varde,tkr  formdgenhet, % emittent, % Not
C4 Technology Inc JP 19 105 2,29 2,29
Canon Inc JP 14 190 1,70 1,70 SUMMA AKTIERELATERADE
Citizen Watch Co JP 925 0,11 0,11 FINANSIELLA INSTRUMENT 800 906 96,01
CSK Corp JP 913 0,11
Trend Micro Inc JP 1203 0,14 0,25 SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 800 906 96,01
Fujitsu Ltd JP 4239 0,51 0,51 OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
Hirose Electric JP 1167 0,14 0,14 NETTO 33314 3,99
Hitachi Ltd JP 6 540 0,78 0,78
Hoya Corporation JP 6376 0,76 0,76 FONDFORMOGENHET 834 220 100,00
Ibiden Co Ltd JP 1662 0,20 0,20
Keyence Corporation JP 3167 0,38 0,38 Specifikation av finansiella instrument
Konami Corporation JP 927 0,11 0,11 Noterade vid svensk eller utlandsk bors 800 906 96,01
Konica Minolta Holdings Inc JP 1296 0,16 0,16 Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Kyocera Corporation JP 3711 0,44 0,44 Foéremal for handel vid annan reglerad
Murata Manufactoring Company marknadsplats 0 0,00
Ltd JP 5251 0,63 0,63 Onoterade finansiella instrument 0 0,00
NEC Corporation JP 3712 0,45 0,45 Véardepappersfonder och 6vriga finansiella
Nec Electronics Corp JP 418 0,05 0,05 instrument 0 0,00
Nidec Corp JP 2840 0,34 0,34 Summa 800 906 96,01
Nikon Corp JP 2008 0,24 0,24
Nintendo Co Ltd JP 3459 0,41 0,41 Optioner och terminer
Nomura Research Institute JP 974 0,12 0,12 Innehav av standardiserade 0 0,00
NTT Data Corporation JP 2573 0,31 0,31 Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Ricoh Company JP 4038 0,48 0,48 Utstéllda standardiserade 0 0,00
Rohm Company Ltd JP 3720 0,45 0,45 Utstéllda icke standardiserade 0 0,00
Seiko Epson Corp JP 860 0,10 0,10 Summa 0 0,00
Softbank Corporation JP 10 376 1,24 1,24
TDK Corp JP 2577 0,31 0,31 Vardepapperslén
Tokogawa Electric Corp JP 1220 0,15 0,15 Inldnade vardepapper 0 0,00
Tokyo Electron Ltd JP 3248 0,39 0,39 Utlanade vardepapper 0 0,00
Toshiba Corporation JP 5506 0,66 0,66
Yahoo Japan Corp JP 4055 0,49 0,49
Informationsteknologi total 125 356 15,03 * Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av
rapporten
Kraftférsorjning
Chubu Electric Power Company JP 4509 0,54 0,54
Electric Power Development JP 1557 0,19 0,19
ggﬁ‘;"n‘f'“‘”c Power » 1133 014 0.1 I innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till nérmaste tusental
Kansai Electric Power Company P 5299 064 064 respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
. ° .
e e Power Company e e o5 o5 kan ge ett resultat som avviker frdn den angivna slutsumman. De
Tohoku Electric Power P 2783 033 033 marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
Tokyo Electric Power Company JP 8925 1,07 1,07 . . . . - .
Tokyo Gas Company P 3180 038 038 rapporten ar de som galler i januari 2006. Vi gor dock l6pande
Kraftforsorining total 82250 3.87 bedémningar av marknaderna. Om forutsattningarna blir annorlunda
Material kan vara bedomningar, analyser och strategier darfér komma att
Asahi Kasei JP 3444 0,41 0,41 fora d
JFE Holdings Inc P 6569 079 0,79 orandras.
JSR Corporation JP 1672 0,20 0,20
Kaneca Corporation JP 1345 0,16 0,16
Kobe Steel Ltd JP 3065 0,37 0,37
Kuraray Company Ltd P 1566 0,19 0,19
MEC JP 7027 0,84 0,84
Mitsubishi Chemical Holdings JP 2380 0,29 0,29
Mitsubishi Gas Chemical Co JP 902 0,11 0,11
Mitsubishi Materials JP 1545 0,19 0,19
Mitsui Chemicals Inc JP 1283 0,15 0,15
Mitsui Mining & Smelting Co JP 1099 0,13 0,13
Nippon Steel Corporation JP 6995 0,84 0,84
Nisshin Steel Co Ltd JP 668 0,08 0,08
Nitto Denko Corp JP 4276 0,51 0,51
Shin Etsu Chemical Company Ltd JP 6511 0,78 0,78
Sumitomo Chemical JP 3550 0,43 0,43
Sumitomo Metal Industries Ltd JP 5204 0,62 0,62
Sumitomo Metal Mining JP 1968 0,24 0,24
Taiheiyo Cement JP 1453 0,17 0,17
Teijin JP 1566 0,19 0,19
Toray Industries JP 3438 0,41 0,41
Tosoh Corp JP 559 0,07 0,07
Ube Industries JP 734 0,09 0,09
Material total 68 818 8,25
Séllankopsvaror och tjanster
Aisin Seiki JP 2190 0,26 0,26
Bridgestone JP 4304 0,52 0,52
Casio Computer Co Ltd JP 1504 0,18 0,18
Daito Trust Constructions Co Ltd JP 1275 0,15 0,15
Daiwa House Industry Co Ltd JP 3606 0,43 0,43
Denso Corporation JP 6 065 0,73 0,73
Dentsu Inc. JP 2201 0,26 0,26
Fast Retailing Co Ltd JP 1633 0,20 0,20
Fuji Photo Film Company Ltd JP 5417 0,65 0,65
Honda Motor Company Ltd JP 14 385 1,72 1,72
Isetan JP 3290 0,39 0,39
Marui Co Ltd JP 3715 0,45 0,45
Matsushita Electric Industrials
Company Ltd JP 12 886 1,54 1,54
Nissan Motor Company JP 7220 0,87 0,87
NOK JP 1251 0,15 0,15
Oriental Land Co Ltd JP 1257 0,15 0,15
Rakuten Inc JP 1076 0,13 0,13
Sega Sammy Holdings Inc. JP 1438 0,17 0,17
Sekisui House Ltd JP 2802 0,34 0,34
Sharp Corporation JP 4839 0,58 0,58
Sony Corporation JP 14 008 1,68 1,68
Takashimaya Co Ltd. JP 2033 0,24 0,24
The Daimaru JP 918 0,11 0,11
Toho Co Ltd. JP 1816 0,22 0,22
Toyota Motor Corporation JP 47 374 5,68 5,68
‘Yamada Denki Co JP 4678 0,56 0,56
‘Yamaha Motor JP 1454 0,17 0,17
Sallanképsvaror och tjanster total 154 633 18,54
Telekomoperatorer
KDDI JP 4585 0,55 0,55
Nippon Telegraph and Telephone
Corporation JP 7 409 0,89 0,89
NTT DoCoMo JP 8193 0,98 0,98
Telekomoperatorer total 20187 2,42
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
Nihon Plast JP 3540 0,42 0,42
Ovriga aktierelaterade finansiella
instrument total 3540 0,42
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Skandia Aktiefond Smabolag Europa

Fonden investerar i europeiska aktier med inriktning p& mindre och
medelstora bolag - bolagets marknadsvérde skall understiga 5 miljarder
euro vid investeringstillfallet. | denna kategori finns manga féretag med hog
tillvaxt. Investeringarna sprids pa foretag, branscher och lander.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade
instrument. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och
terminer for att effektivisera forvaltningen.

Smabolag Europa passar framst som komplement till en bredare europeisk
aktiefond.

Forvaltningen under 2005

Fonden steg under aret med 40,0 procent medan dess jamforesleindex
steg med 42,4 procent. Europeiska Smabolag har under 2005 varit ett av
de battre tillgdngsslagen avkastningsmassigt. Fonden firade 5-arsjubileum
den 1 december 2005 med det starkaste resultatet ndgonsin och har under
dessa 5 ar varit en av de basta smabolagsfonderna i Europa.

Europeiska aktiemarknaden boérjade forsta kvartalet valdigt starkt, men i
slutet av mars kom en korrektion i marknaden utlést av oro for svagare
ekonomier i Europa och for lagre vinster hos foretagen. Den amerikanska
centralbanken borjade oroa sig for en 6kad inflation och &ven en viss oro
spreds av den stora skuldsattningen hos hedgefonder. Farhdgorna var
Overdrivna och i bdrjan av maj vande marknaden upp igen, ledd av en
starkare dollar. Det gynnade foretag som hade affarer med USA.
Forklaringar till eurons svaghet ar bland annat att Frankrike réstade emot
forslaget om EU:s nya forfattning och det 6verraskande tidigarelagda valet i
Tyskland.

Under sommaren fortsatte aktiemarknaden att g& upp starkt och manga
investerare lamnade defensiva aktier och investerade mer i tillvxtpapper,
gynnade av ett tillfalligt lagre oljepris. | augusti bérjade marknaden att ga
ner da det stigande oljepriset fick investerarna att befara samre framtida
tillvaxt och lagre vinster. Detta fortsatte under hela oktober nar ocksa rante-
och inflationsoro bérjade sprida sig i marknaden efter att tredje kvartalets
BNP i USA visat sig vara starkare an forvantat. Nagra storre bolag kom
med battre vinster &n vantat, vilket hade positiv inverkan pa bérsen. Detta
fortsatte under november och december och bérserna i Europa slutade pa
arshogsta.

Under aret har vi deltagit i ett antal nyintroduktioner som bidragit positivt till
portfoliens utveckling. Vi har aven varit lyckosamma med vara investeringar
i oljerelaterade aktier och vissa lyxbolag. Efterfragan pa ravaror, speciellt
frdn Asien, har varit stor, vilket sarskilt gynnat guld- och kopparproducenter.
Detta ledde till att gruvindustrin blev den béasta sektorn i Europa under 2005
foljt av flyg- och férsvarsindustrin, som kom tillbaka starkt efter ett valdigt
svagt 2004. Telekom- och skogsbholag hérde till de svagare sektorerna
under aret.

Den starka utvecklingen for europeiska smabolag under aret kan forklaras
av de stora aktiviteterna nar det galler aterkdp av egna aktier. Fler
foretagssammanslagningar och uppkdp av private equity-fonder har
genomforts vilket sarkskild gynnat smabolag. Skandinaviska aktier har haft
en valdigt bra utveckling, sarskilt rederibolag och foretag i oljeindustrin.
Svagare utveckling har lander som ltalien, Spanien och Tyskland haft.

Under 2006 hoppas vi att den ekonomiska utvecklingen blir starkare i
Europa och framférallt i Tyskland och i Frankrike. Vi forvéantar oss en
fortsatt uppgang i marknaden trots vissa rantehojningar och fortsatt politisk
oro i varlden. Vi har hallit var investeringsstrategi och koncentrerar oss pa
bolag med stark balansrakning, Iagt p/e-tal, hog direktavkastning samt stor
tillvaxtpotential.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per &r.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 januari 2005 169
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005 10

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 januari 2005 14 001
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005 1436

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning

031231 - 051231

Fonden 27.8%
Index 321%
001231 - 051231

Fonden 3.9%
Index 11.0%

Jamforelseindex
MSCI European Small Cap Index Net

Ansvarig forvaltare
Peter von Sivers

PPM:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
041231-051231 0,46

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE = FONDFORMOGENHET
011231 85.06 498 124
021231 64.75 609 913
031231 75.78 736 853
041231 86.74 768 864
051231 119.76 907 602
UTDELNING PER ANDEL
AR KR
2001 0.00
2002 0.62
2003 1.10
2004 1.57
2005 1.63
COURTAGE
Courtage har erlagts med 1713 tkr, varav 0,00 tkr
avser handel med SkandiaBankens Vardepappershandel.
Courtage fér 2005 motsvarar 0,19% av vardet pa omsatta
vardepapper.
ARLIGT RESULTAT
AR FONDEN % INDEX %
011231 -18.9 -0.3
021231 -23.2 27.2
031231 +18.8 +33.3
041231 +16.7 +22.6
051231 +40.0 +42.4
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Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for tiden 1/1 - 31/12, tkr 2005 2004 Finansiella instrument Land* varde,tkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
Ardefrandri " nansiella i AKTIERELATERADE
E/,\?é?if)orandrlng pa aktierelaterade finansiella instrument 269 704 109 451 FINANSIELLA INSTRUMENT
Ranteintéakter 306 208 Dagligvaror
Utdelningar 23 625 15 449
Valulakugrsvinster och -férluster netto 456 -18 Bourbon . FR 14605 161 161
Summa intékter och véardeférandring 294 091 125090 Laurent - Perrier Manufactures FR 2228 0.25 0.25
Dagligvaror total 16 833 1,85
Kostnader
Forvaltningskostnader -11 803 -10 158 Energi
Rantekostnader -10 -23 Faroe Petroleum GB 1503 0,17 0,17
Ovriga kostnader (Not 4) -46 -27 Neste Oil Oyj FI 11218 1,24 1,24
Summa kostnader -11 859 -10 208 Energi total 12 721 1,40
Skatt (Not 3) - -
Resultat efter skatt 282 232 114 882 iinalr\?j Ohcg fﬂilg;helpl e 42398 e e
. nglo Irish Bank Corp Plc . :
BALANSRAKNING per 31/12, tkr CO?p Mapire SA P Es 16820 185 185
Tillgdngar Depfa Bank DE 21275 2,34 2,34
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 883 411 745 095 Irish Life and Permanent Plc IE 10 411 1,15 1,15
Bank och dvriga likvida medel 20683 22 959 Paragon Group of Companies GB 26 247 2,89 2,89
Ovriga kortfristiga fordringar 4576 1699 Paris Orleans SA FR 8967 0,99 0,99
Summa tillgangar 908 670 769 753 Finans- och fastighet total 126 127 13,90
Skulder Halsovard
Upplupen forvaltningskostnad 1066 889 :
Ovriga kortfristiga skulder 2 ACte,I'O" Ld cH 12425 137 137
Summa skulder 1068 889 Capio SE 19939 220 2,20
Coloplast B DK 9361 1,03 1,03
Fondférmdgenhet (Not 2) 907 602 768 864 Galenica N CH 16 745 1,84 1,84
NOTER Ipsen Promesses FR 11 266 1,24 1,24
Not 1. Vardeforandring aktierelaterade finansiella instrument g[\a%r:\zszgmg gg % %i 1?; ii;
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 144 345 77514 Halsovard total 97 814 10‘78 !
Realisationsforluster aktierelaterade finansiella instrument -8 841 -46 925 !
g:::;”;zﬁde vinster/forluster aktierelaterade finansiella 134 200 78 862 Industrivaror- och tjanster
Summa vardeforandring aktierelaterade finansiella 269 704 109 451 éﬁﬁ::;:;”can Shipping '\,i‘(z 22 ggg ggg ggg
instrument Cargotec B FI 13502 1,49 1,49
Not 2. Férandring av fondférmégenhet Deutsche Lufthansa AG DE 18 266 2,01 2,01
Fondférmégenhet vid arets borjan 768 864 736 853 Geberit CH 15072 1,66 1,66
Andelsutgivning 61 604 40 811 Golden Ocean_Group BM 6 749 0,74 0,74
Andelsinldsen 1192 936 1110 034 Group 4 Securicor Plc GB 14 453 1,59 1,59
Arets resultat enligt resultatrakning 282 232 114 882 Intertek Group_ GB 10 260 113 113
Lamnad utdelning 12162 -13648 Kane Corparation - et b o
Fondférmégenhet vid arets slut 907 602 768 864 Serco Group cB 15126 167 167
Not 3. Skatt SGS SA CH 20126 2,22 2,22
Beskattningsbar inkomst fore utdelning 18 766 12162 Thielert AG DE 2404 0,26 0,26
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna -18 766 -12 162 Vedior Nv Cva . NL 15527 171 171
Beskattningsbar inkomst - - Industrivaror- och tjanster total 198 330 21,85
Beslutad utdelning 18 766 12 162 Informationsteknologi
Not 4. Ovriga kostnader Logitech International SA CH 20 364 2,24 2,24
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (46 tkr) Neopost SA FR 27713 3,05 3,05
Informationsteknologi total 48 076 5,30
Kraftférsorjning
Kelda Group PLC GB 35 392 3,90 3,90
Kraftférsorjning total 35392 3,90
Material
Fuchs Petrolub AG- PFD DE 11313 1,25 1,25
Rexam Plc GB 18 338 2,02 2,02
SSAB A SE 15271 1,68 1,68
Material total 44 923 4,95
Sallankdpsvaror och tjanster
BB Medtech CH 21026 2,32 2,32
Biomerioux FR 24 321 2,68 2,68
Bulgari SPA IT 16 668 1,84 1,84
Calida Holdings CH 5798 0,64 0,64
Davide Campari IT 8455 0,93 0,93
Dealogic Holdings GB 1526 0,17 0,17
Digital Multimedia Tech IT 15872 1,75 1,75
Dignity GB 16 480 1,82 1,82
Fadesa Inmobiliaria SAe ES 13 880 1,53 153
Gestevision Telecinco SA ES 6452 0,71 0,71
Halfords Group Plc GB 18 274 2,01 2,01
Hermes International FR 13974 1,54 1,54
Metal Bulletin GB 4923 0,54 0,54
NEXTRADIO FR 16 238 1,79 1,79
Punch Taverns GB 24 319 2,68 2,68
Redrow GB 21353 2,35 2,35
Stanley Leisure deferred 2005 GB 0,00
Stanley Leisure Organisation GB 19 202 2,12 2,12
Tod s IT 18 106 1,99 1,99
Trigano FR 31104 3,43 3,43
Umbro Holdings Ltd GB 5227 0,58 0,58
Sallanképsvaror och tjanster total 303197 33,41
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 883411 97,33
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 883411 97,33
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 24191 2,67
FONDFORMOGENHET 907 602 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utliandsk bérs 883 411 97,33
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Foremél for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Vardepappersfonder och dvriga finansiella
instrument 0 0,00
Summa 883 411 97,33
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstallda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
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Marknads- Del av fond-
Finansiella instrument Land* varde tkr _ férmogenhet, %
Inl&nade vérdepapper 0 0,00
Utlanade vardepapper 0 0,00

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

I innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna
kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De
marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i januari 2006. Vi gor dock l6pande
beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfér komma att

forandras.
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Skandia Aktiefond timeGlobal

Fonden investerar globalt i féretag inom TIME-sektorerna, dvs. telekom,
information, media och underhalining (entertainment). Investeringarna
sprids pa ett flertal bolag och lander, framst i marknadsledande féretag.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade
instrument. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och
terminer for att effektivisera férvaltningen.

Skandia Time Global passar framst som komplement till en bredare global
aktiefond.

Forvaltningen under 2005

Fonden gav en avkastning pa 16,2 procent for 2005. Jamforelseindex steg
med 31,1 procent under samma period. Jamfor vi utfallet med ett index som
innefattar samma placeringsomrade som fondens, steg det indexet med
18,3 procent. Det innebér att fonden utvecklades marginellt sémre &n det
index som motsvarar placeringsinriktningen.

Inom de olika sektorer som fonden placerar, erhélls positivt bidrag fran
telekomoperatorer och teknologihardvaror. Fonden fick negativt bidrag
framst fran halvledarkomponenter men aven fran sektorerna media,
mjukvaror och IT-tjanster.

Pa aktieniva fick fonden positivt bidrag fran en 6vervikt i mjukvarubolaget
Informatica som visade en god tillvaxt under aret. Fondens undervikt i IT-
konglomeratet IBM, som utvecklades sdmre &n indexutvecklingen under
2005, hade ocksa god inverkan p& performance. Vidare var en évervikt i
halvledarkomponentbolaget PortalPlayer positivt, eftersom bolaget
gynnades av sina leveranser till Apple Computers iPOD MP3 spelare, en
forsaljningssuccé under 2005. Aven placeringar i Seagate Technology, som
producerar harddiskar till datorer, var positiva eftersom bolaget hade en god
resultatutveckling och aktien varderades upp. Fonden har dven fatt bidrag
till relativutvecklingen fran placeringar i Nokia, Dell och Wolfson
Microelectronics.

Sigmatel, en konkurrent till PortalPlayer, gav det storsta negativa bidraget,
eftersom fonden hade undervikt i aktien som steg kraftigt. Detsamma géller
for Google, en kursvinnare under 2005. Fondens undervikt i Google
resulterade i ett negativt performancebidrag liksom Apple Computer och
Softbank.

Applied Materials, som bland annat tillverkar utrustning till
halvledarkomponentindustrin, var det storsta képet under 2005. Fonden har
ocksa okat sin vikt i IBM och Microsoft, da aktierna bedéms som attraktivt
varderade. Samma skal ligger bakom fondens 6kning av innehaven i
telekomoperattérerna BT och Telefonica.

Storre forsaljningar under 2005 gjordes i halviedarkomponentbolaget
Agere, som beddms ha en mindre attraktiv vardering, och i Ericsson, vars
aktiekurs stigit kraftigt. Fonden minskade aven sitt innehav i
videokonferensleverantéren Tandberg som en foljd av &ndrade
rambetingelser fér branschen.

Den aktuella strategin innebar dvervikter framforallt i PortalPlayer,

Accenture och BEA Systems. De storsta undervikterna aterfinns i Hewlett-
Packard, Google och Cisco Systems.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per &r.

Exempel forvaltningskostnad:

. vid engangsinséttning om 10 000 kr
den 1 januari 2005

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engangsinséttning om 10 000 kr
den 1 januari 2005

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning

031231 - 051231

Fonden 7.0%
Index 17.9%
001231 - 051231

Fonden -15.3 %
Index -1.4%

Jamforelseindex
MSCI World Index Net

Ansvarig forvaltare
Audun Wickstrand

PPM:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
041231-051231 2,04

150

10

11621

1313

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE
011231 101.55
021231 51.94
031231 56.53
041231 55155
051231 64.01

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2001 0.21

2002 0.71

2003 0.75

2004 0.18

2005 0.55
COURTAGE

FONDFORMOGENHET
763 792
408 211
527 933
600 334
558 645

Courtage har erlagts med 2881 tkr, varav 0,00 tkr
avser handel med SkandiaBankens Vardepappershandel.
Courtage fér 2005 motsvarar 0,12% av vardet pa omsatta

vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
011231 -33.3
021231 -48.2
031231 +10.3
041231 1.4
051231 +16.2

INDEX %
75
-33.5
+8.9

+6.0
+31.1



Skandia Fonder

Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for tiden 1/1 - 31/12, tkr 2005 2004 Finansiella instrument Land* varde,tkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
5 o i : " : i AKTIERELATERADE
E/,\?é?if)orandrlng pa aktierelaterade finansiella instrument 86 625 9 150 FINANSIELLA INSTRUMENT
Sz'gﬁj?n[gger o oon S Telus Corporation Non Vote cA 4356 078 0,78
; 5 R atamaskiner og ti
é?/lr'}g:kil.]-.:;‘lgtr;[er och -férluster netto 305- 133 Fuijitsu Ltd P 2059 037 037
Summa intakter och vardeférandring 93 437 -1229 Hewlett Packard Company us 46 0,01 0,01
IBM International Business
Kostnader Machines Corporation us 16 420 2,94 2,94
Forvaltningskostnader -8 040 -7 886 NEC Corporation P 1732 0,31 0,31
Rantekostnader -15 -27 Toshiba Corporation P 2658 0,48 0,48
Ovriga kostnader (Not 4) -220 -229 Datamaskiner og tilb total 27271 4,88
Summa kostnader -8 275 -8 142
Skatt (Not 3) - - Elektronisk utstyr o
Resultat efter skatt 85162 -9371 Kyocera Corporation JP 1972 0,35 0,35
BALANSRAKNING per 31/12, tkr Elektronisk utstyr o total 1972 0,35
Tillgdngar Entertainment
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 550 661 589 787 Eastman Kodak Company us 1173 0,21 0,21
Bank och dvriga likvida medel 8840 1597 Fuji Photo Film Company Ltd JP 2367 0,42 0,42
Ovriga kortfristiga fordringar 1299 23 252 Gannett Company us 2410 0,43 0,43
Summa tillgangar 560 800 614 636 Lagardere SCA FR 1679 0,30 0,30
Skulder Live Nation us 125 002 002
Upplupen férvaltningskostnad 678 714 Reed Elsevier Plc GB 1791 032 032
Ovriga kortfristiga skulder 1477 13588 Reuters Group Plc GB 1592 0.28 0.28
Summa skulder 51585 14202 The DIRECTV Group Inc. Us 6754 1,21 1,21
WPP Group Plc GB 1832 0,33 0,33
Fondférmogenhet (Not 2) 558 645 600 334 Entertainment total 19723 3,53
NOTER
Not 1. Véardeforandring aktierelaterade finansiella instrument Qal\{iI:éjeMr:tt::ig ﬁ:% P us 14078 252 2,52
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 162 167 84116 Ag?/IL Holding NV NL 4507 0'81 0‘81
Realisationsforluster aktierelaterade finansiella instrument -56 167 -81271 Intel Cory 9 | !

" . " 0 y . poration us 12 535 2,24 2,24
g:::;“;zﬁde vinster/forluster aktierelaterade finansiella -19 375 -11 995 Sigmatel us 190 0,03 0,03
Summa vardeforandring aktierelaterade finansiella 86 625 -9150 a-arlhc:grdoeerlﬁgg:lgsgl\:)vlotal FR 3‘21 ggi gii 053
instrument
Not 2. Férandring av fondféormoégenhet Information
Fondférmégenhet vid arets borjan 600 334 527 933 austriamicrosystems AG AT 2424 0,43 0,43
Andelsutgivning 94 954 190 571 Belgam SA ) BE 4787 0.86 086
Andelsinlosen 216 863 106 735 Linear Technology Corporation us 9703 1,74 1,74
Arets resultat enligt resultatrakning 85162 -9371 Opera Software ASA NO 7182 129 129
Lamnad utdelning 4942 2064 ggratggzleayrzrchnology 32 izgl igé gg; ggé
Fondférmégenhet vid arets slut 558 645 600 334 Utstarcom Inc cN 2171 039 039
Not 3. Skatt Wolfson Microelectronics Plc GB 8412 151 1,51
Beskattningsbar inkomst fore utdelning 4805 4942 Information total 68 739 12,30
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna -4 805 -4.942 .

Beskattningsbar inkomst - - |/;|' konts'-"eﬂg og dri Us 20127 360 360
. ccenture ! X
Beslutad utdelning 4805 4942 Automatic Data Processing us 11979 2,14
Not 4. Ovriga kostnader Sapient Corp us 2839 0,51 2,65
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (220 tkr) First Data Corporation us 5477 0,98 0,98
IT konsulent- og dri total 40 423 7,24
Kommunikasjonsutstyr
Alcatel SA FR 7897 141 1,41
Cisco Systems us 4745 0,85 0,85
Corning Incorporated us 6 586 1,18 1,18
Juniper Networks us 4117 0,74 0,74
Nokia Oyj FI 11 049 1,98 1,98
Nortel Networks Corporation CA 5381 0,96 0,96
Kommunikasjonsutstyr total 39776 7,12
Media
British Sky Broadcasting Group
Plc GB 1615 0,29 0,29
CBS Class B us 7368 1,32 1,32
Clear Channel Communications us 2403 0,43 0,43
Comcast Corporation Cl A Special
Common Stock us 9 855 1,76 1,76
Discovery Holding us 714 0,13
Liberty Global Inc us 509 0,09
Liberty Global Inc - C us 480 0,09
Liberty Media Corporation us 3708 0,66 0,97
Emap PLC GB 2133 0,38 0,38
ITV Plc GB 4075 0,73 0,73
McGraw Hill Companies us 3616 0,65 0,65
New York Times us 1831 0,33 0,33
News Corp CL A When Iss us 3368 0,60
News Corp Class B us 1486 0,27 0,87
Omnicom Group Inc us 3388 0,61 0,61
Pearson Plc GB 1643 0,29 0,29
Telefonica Publicidad ES 3124 0,56 0,56
Time Warner Inc us 6 052 1,08 1,08
Tribune Company us 1180 0,21 0,21
Walt Disney Company us 6734 1,21 1,21
Vivendi Universal SA FR 4775 0,85 0,85
Media total 70 056 12,54
Programvare
BEA Systems us 16 271 2,91 291
Check Point Software
Technologies Ltd us 7247 1,30 1,30
Informatica us 9 304 1,67 1,67
Microsoft Corporation us 42123 7,54 7,54
Nintendo Co Ltd JP 10377 1,86 1,86
Oracle Corporation us 20358 3,64 3,64
Programvare total 105 680 18,92
Telecom
America Movil MX 1793 0,32 0,32
Broadwing Corporation us 2147 0,38 0,38
BT Group Plc GB 10417 1,86 1,86
Cable and Wireless Plc GB 2281 0,41 0,41
Eltek ASA NO 7513 1,34 1,34
Fastweb IT 1425 0,26 0,26
Level 3 Communications Inc us 1615 0,29 0,29
Millicom Intl. Cellular SDR SE 3641 0,65 0,65
OTE Hellenic Telecom GR 3915 0,70 0,70
Rogers Communications cl B CA 6235 1,12 1,12
Telecom total 40 982 7,34
Telekommunikasjon og
AT&T Inc us 18 555 3,32 3,32
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Skandia Fonder

Del av fond-

Marknads- Del av fond- ~ formogenhet per
Finansiella instrument Land* varde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not
Bellsouth Corporation us 3127 0,56 0,56
Deutsche Telecom AG DE 4215 0,75 0,75
France Telecom SA FR 3793 0,68 0,68
Koninklijke KPN NV NL 3312 0,59 0,59
Telefonica ES 15642 2,80 2,80
Telenor ASA NO 6494 1,16 1,16
Verizon Communications Inc us 8174 1,46 1,46
Telekommunikasjon og total 63 313 11,33
Tradles telekommunik
Cosmote Mobile Comunication GR 5034 0,90 0,90
NTT DoCoMo JP 6542 117 1,17
Sprint Nextel Corp us 8199 1,47 1,47
Vodafone Group Plc GB 18 671 3,34 3,34
Tradlgs telekommunik total 38 446 6,88
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 550 661 98,57
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 550 661 98,57
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 7984 1,43
FONDFORMOGENHET 558 645 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utliandsk bérs 550 661 98,57
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Foremél for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Vardepappersfonder och 6vriga finansiella
instrument 0 0,00
Summa 550 661 98,57
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstallda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslan
Inl&nade vérdepapper 0 0,00
Utlanade véardepapper 0 0,00

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till nArmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i januari 2006. Vi gor dock lépande
beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedomningar, analyser och strategier darfér komma att

férandras.
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Skandia Fonder

Skandia Aktiefond USA

Fonden har en bred inriktning och investerar i bolag p& den amerikanska
aktiemarknaden. Investeringarna sprids pa ett flertal bolag och branscher,
framst i de storre borsforetagen.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade
instrument. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och
terminer for att effektivisera férvaltningen.

Skandia USA passar som basplacering i amerikanska aktier.
Forvaltningen under 2005

Fonden genererade en avkastning pa 24,0 procent under 2005, medan
jamforelseindex steg 25,3 procent. | lokal valuta var siffrorna 5,1 respektive
4,8 procent. Den starka utvecklingen fér den amerikanska dollarn i
forhallande till den svenska kronan forklarar skillnaden i avkastning.
Aktiemarknaden karakteriserades av |&g volatilitet och en svag positiv trend
under aret.

Fondens dveravkastning jamfort med index forklaras framférallt av
aktieurval inom sektorerna telekommunikation, halsa, kraftbolag,
basmaterial, kommersiell service och media. Aktieurvalen inom sektorerna
teknologi, energi och industribolag gav negativa bidrag. Sektorférdelningen
gav ett neutralt bidrag d& fondens positionering gentemot hogre rantor &nnu
inte gett utdelning.

Av de individuella innehav som bidrog starkt till fondens positiva utveckling
ingér Informatica (mjukvarubolag) som reagerade positivt pa starka
forsaljningssiffror. Ivax Corp (generiskt lakemedel) bidrog ocksa kraftigt da
foretaget blev uppkopt under aret. Inom energisektorn bidrog innehavet
Devon Energy och inom media bidrog McGraw Hill, eftersom fonden
initierade en position under en period da aktien tillfalligt var svag pa grund
av ett uppkop, vilket senare visade sig vara battre strategiskt an
marknadens initiala reaktion.

Polycom (telefonkonferensutrustning) var bland de innehav som bidrog
negativt till fondens utveckling. Aktien var svag da efterfragan inom sektorn
forsvagades under aret. Tva mindre teknologibolag, Agere Systems och
Sigmatel, bidrog ocksa negativt da de inte uppfyllde resultatférvantningarna
fran arets borjan.

Den amerikanska aktiemarknaden paverkades under 2005 av en stark
global tillvaxt, solid amerikansk konsumtion och en férbattrad
arbetsmarknad. P& grund av hégre energipriser och en kraftigt hojd
styrranta ansags generellt den framtida utvecklingen i ekonomin som mer
osaker. Under de tva senaste aren har vinsterna for amerikanska bolag
Okat med 36 procent medan aktiemarknaden endast har gett 16 procent i
total avkastning. P& dessa nivaer ar [onsamheten i manga sektorer pa en
historiskt hdg niva, tack vare starkare produktivitet och
kapacitetsutnyttjande under 2005. Nagon ekonomisk avmattning baserad
pa hogre energipriser och rantor, har annu inte materialiserats. Med
signaler om en mindre restriktiv monetér politik, har utsikterna fér en langre
positiv konjunkturcykel stérkts och darmed &ven 6kat utsikterna for hogre
vardering av aktiemarknaden.

Aktieurvalet for energisektorn férandrades under aret fran en kvantitativ till

en fundamental metodik, ndgot som vi ocksa planerar att géra med vissa
andra sektorer under 2006.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per &r.

Exempel forvaltningskostnad:

. vid engangsinséttning om 10 000 kr
den 1 januari 2005

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engangsinséttning om 10 000 kr
den 1 januari 2005

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning

031231 - 051231

Fonden 111 %
Index 13.4%
001231 - 051231

Fonden -7.0%
Index -2.8%

Jamforelseindex
Standard & Poor 500 Net

Ansvarig forvaltare
Bérd Johannessen

PPM:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
041231-051231 1,35

158

10

12 398

1345

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE
011231 634.59
021231 380.80
031231 374.82
041231 371.32
051231 457.78

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2001 2.25

2002 4.99

2003 6.48

2004 1.78

2005 2.64
COURTAGE

FONDFORMOGENHET
1958 962
1008 230
1271237
1102 515
2212 065

Courtage har erlagts med 4112 tkr, varav 0,00 tkr
avser handel med SkandiaBankens Vardepappershandel.
Courtage fér 2005 motsvarar 0,08% av vardet pa omsatta

vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
011231 7.4
021231 -39.3
031231 +0.2
041231 -0.5
051231 +24.0

INDEX %
-2.0
-35.3
+6.3

+2.1
+25.3



Skandia Fonder

Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for tiden 1/1 - 31/12, tkr 2005 2004 Finansiella instrument Land* varde,tkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
Ardefrandri " nansiella i AKTIERELATERADE
E/,\?é?if)orandrlng pa aktierelaterade finansiella instrument 281553 2280 FINANSIELLA INSTRUMENT
Ranteintéakter 200 148 Dagligvaror
Utdelningar 18 819 16 687
Valutakursvinster och -férluster netto 2788 -1084 Coca Cola Company us 32317 146 146
Ovriga intakter b . CVS Corporation us 32304 1,46 1,46
Summa intakter och vardeférandring 303373 18 031 ﬁ?rﬁ;ﬁ:zMélfmpany ﬂg 12 igi ggé ggé
Kostnader Kimberly Clark Corporation us 20576 0,93 0,93
Forvaltningskostnader -20 303 17928 Procter and Gamble Company us 27 447 1,24 1,24
Rantekostnader -78 -16 The Hershey Company us 18627 0,84 0,84
Ovriga kostnader (Not 4) =797 -491 Walgreen us 27131 1,23 1,23
Summa kostnader -21178 -18 435 WM Wrigley Jr Co us 8375 0,38 0,38
Skatt (Not 3) - - Dagligvaror total 188 035 8,50
Resultat efter skatt 282 195 -404 .
" Energi
BALANSRAKNING per 31/12, tkr Baker Hughes Inc us 25063 1,13 1,13
Tillgdngar Chevron Corp us 69 908 3,16 3,16
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 2205 990 1097 509 ConocoPhillips us 29 620 1,34 1,34
Bank och dvriga likvida medel 8119 5731 Kerr McGee Corporation us 16 372 0,74 0,74
Ovriga kortfristiga fordringar 1349 8059 National Oilwell Varco us 16 845 0,76 0,76
Summa tillgangar 2215458 1111299 Pride International us 12 205 0,55 0,55
Skulder Transocean Inc us 16 586 0,75 0,75
Upplupen férvaltningskostnad 2710 1308 Valero Energy Corp us 12576 0,57 057
Ovriga kortfristiga skulder 683 7476 Energi total 199 174 9.00
Summa skulder 3393 8784 Finans- och fastighet
Fondférmogenhet (Not 2) 2212 065 1102515 ACE Limited us 11997 0,54 0,54
Aflac Inc us 11725 0,53 0,53
NOTER - . . . . American International Group Inc us 35576 1,61
Not 1. Vardeférandring aktierelaterade finansiella instrument Genworth Financial CL A us 22923 104 2.64
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 366 088 173 652 Bank of America Corporation us 24 632 1'11 1'11
Realisationsforluster aktierelaterade finansiella instrument -79 299 -154 631 Capital One Financial us 43 368 1’96 1‘96
Orealiserade vinster/forluster aktierelaterade finansiella -5237 -16 740 Chicago Mercantile Exchange us 9163 0'41 !
instrument it !
Summa vardeforandring aktierelaterade finansiella 281553 2280 gggﬁ‘;‘:clengancorp Inc/ NJ 32 g g% i}é ii?
instrument Countrywide Financial Corp us 13165 0,60 0,60
Not 2. Férandring av fondféormoégenhet E Trade Financial Corp us 14 892 0,67 0,67
Fondférmégenhet vid arets borjan 1102515 1271237 Goldman Sachs Group us 11387 0.51 051
Andelsutgivning 1203 495 201 631 Host Marriott Corp us 7587 0,34 0,34
Andelsinidsen -365 683 -364 576 Indymac Bancorp Inc us 8981 041 041
Arets resultat enligt resultatrakning 282195 -404 Investors Financial SVCS CP us 6205 0,28 0,28
Lamnad utdelning 10 459 5373 J P Morgan Chase and Co us 23784 1,08 1,08
Fondférmogenhet vid &rets slut 2212065 1102515 t:f];’gr:-g’r-mhers Holdings Inc BS giéi gvig gvig
Not 3. Skatt Marshall & lisley Corp us 9904 0,45 0,45
Beskattningsbar inkomst fore utdelning 9683 10 459 PNC Financial Services Group us 13990 0,63 0,63
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna -9 683 -10 459 Progressive Corporation us 6498 0,29 0,29
Beskattningsbar inkomst - - ;fuddenlé_f’l' Finalncial 32 12 iég ggg ggg
. adian Group Inc | |
Beslutad utdelning 9683 10 459 SLM Corporation us 13583 0,61 0561
Not 4. Ovriga kostnader Wachovia Corporation us 24 669 1,12 1,12
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (797 tkr) Wells Fargo and Company us 20110 0,91 0,91
Finans- och fastighet total 460 634 20,82
Halsovard
Abbott Laboratories us 24973 1,13 1,13
Advanced Medical Optics Inc us 12 097 0,55 0,55
Amgen Inc us 19 267 0,87 0,87
Andrx Corp us 7822 0,35 0,35
Beckman Coulter us 3799 0,17 0,17
Biogen Idec Inc. us 2993 0,14 0,14
Biomet us 15311 0,69 0,69
Cardinal Health us 21691 0,98 0,98
Eli Lilly and Co us 1705 0,08 0,08
Genentech us 8688 0,39 0,39
Genzyme Corporation us 3515 0,16 0,16
Gilead Sciences Inc us 4674 0,21 0,21
Health Net Inc us 16 614 0,75 0,75
Johnson and Johnson us 17 387 0,79 0,79
Lifepoint Hospitals us 9934 0,45 0,45
Medimmune us 1697 0,08 0,08
Medtronic us 13663 0,62 0,62
Pfizer Inc us 30 065 1,36 1,36
Wellpoint Inc us 31144 1,41 1,41
Wyeth us 28 749 1,30 1,30
Zimmer Holdings us 21775 0,98 0,98
Halsovard total 297 564 13,45
Industrivaror- och tjanster
3M Company us 32325 1,46 1,46
CSX Corp us 19 641 0,89 0,89
General Electric Company us 57 065 2,58 2,58
Illinois Tool Works us 18 480 0,84 0,84
Lockheed Martin Corporation us 22 750 1,03 1,03
Manpower Inc us 18 232 0,82 0,82
Masco Corporation us 15812 0,71 0,71
Parker Hannifin Corp us 10 069 0,46 0,46
Raytheon Company us 9870 0,45 0,45
Southwest Airlines us 11 340 0,51 0,51
Tyco International BM 14 161 0,64 0,64
Industrivaror- och tjanster total 229744 10,39
Informationsteknologi
Accenture Ltd us 19 369 0,88 0,88
Applied Material Inc us 18478 0,84 0,84
Automatic Data Processing us 15676 0,71
Sapient Corp us 4385 0,20 0,91
BEA Systems us 20 475 0,93 0,93
Check Point Software
Technologies Ltd us 10 870 0,49 0,49
Cisco Systems us 16 361 0,74 0,74
Corning Incorporated us 7 409 0,34 0,34
Dell Inc. us 5501 0,25 0,25
First Data Corporation us 7106 0,32 0,32
Garmin us 5995 0,27 0,27
Google Inc us 8898 0,40 0,40
IBM International Business
Machines Corporation us 23560 1,07 1,07
Informatica us 12744 0,58 0,58
Intel Corporation us 17 224 0,78 0,78
Linear Technology Corporation us 14131 0,64 0,64
Microsoft Corporation us 74 505 3,37 3,37
Nortel Networks Corporation CA 6692 0,30 0,30
Oracle Corporation us 29187 132 132
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Del av fond-

Marknads- Del av fond- ~ formogenhet per
Finansiella instrument Land* varde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not
Polycom Inc us 3393 0,15 0,15
Portalplayer us 17 812 0,81 0,81
Seagate Technology us 12019 0,54 0,54
Sigmatel us 2664 0,12 0,12
Informationsteknologi total 354 454 16,02
Kraftférsorjning
AES Corp us 5813 0,26 0,26
CenterPoint Energy Inc us 13 406 0,61 0,61
Pepco Holdings Inc us 14 662 0,66 0,66
PPL Corp us 16 764 0,76 0,76
Public Services Enterprise Group
Incorporated us 7129 0,32 0,32
Kraftférsorjning total 57774 2,61
Material
Alcoa Inc us 22417 1,01 1,01
International Paper Company us 25653 1,16 1,16
Smurfit Stone Container Corp us 6772 0,31 0,31
Material total 54 842 2,48
Séllankopsvaror och tjanster
Abercrombie & Fitch us 15575 0,70 0,70
Advance Auto Parts us 10 409 0,47 0,47
Bed Bath and Beyond us 8420 0,38 0,38
Blue Nile Inc. us 5827 0,26 0,26
Brunswick Corp us 8634 0,39 0,39
Carnival Corporation us 15675 0,71 0,71
Cheesecake Factory us 5780 0,26 0,26
Comcast Corp New us 22 808 1,03 1,03
Eastman Kodak Company us 12987 0,59 0,59
Harley Davidson us 14514 0,66 0,66
Kohls Corporation us 9854 0,45 0,45
Leggett & Platt Inc us 3543 0,16 0,16
Mattel us 5432 0,25 0,25
McGraw Hill Companies us 16 388 0,74 0,74
News Corp CL A When Iss us 8958 0,41 0,41
NTL Inc us 8030 0,36 0,36
Petco Animal Supplies Inc us 4828 0,22 0,22
Ruth Chris Steak House us 2531 0,11 0,11
Sears Holdings Corp us 12 424 0,56 0,56
Starwood Hotels and Resorts
Worldwide Inc us 10 467 0,47 0,47
Station Casinos us 12 492 0,56 0,56
Target Corporation us 19 116 0,86 0,86
Time Warner Inc us 31 666 1,43 1,43
Urban Outfitters us 13269 0,60 0,60
Séllankopsvaror och tjanster total 279 626 12,64
Telekomoperatérer
America Movil MX 1917 0,09 0,09
AT&T Inc us 27 333 1,24 1,24
Broadwing Corporation us 1079 0,05 0,05
Millicom International Cellular SA LU 4413 0,20 0,20
Qwest Communications
International Inc us 1235 0,06 0,06
RCN Corp us 2724 0,12 0,12
Rogers Communications cl B CA 1111 0,05 0,05
Sprint Nextel Corp us 5116 0,23 0,23
Telus Corporation Non Vote CA 1391 0,06 0,06
Verizon Communications Inc us 5170 0,23 0,23
Telekomoperatorer total 51488 2,33
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
SPDR Trust Series 1 us 32655 1,48 1,48
Ovriga aktierelaterade finansiella
instrument total 32 655 148
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 2205990 99,73
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 2205 990 99,73
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 6075 0,27
FONDFORMOGENHET 2212 065 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bors 2173335 98,25
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Féremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Vardepappersfonder och 6vriga finansiella
instrument 32 655 1,48
Summa 2205990 99,73
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstallda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
vardepapperslén
Inldnade vardepapper 0 0,00
Utlanade vardepapper 0 0,00

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten &r de som galler i januari 2006. Vi gor dock lIépande
beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfér komma att

férandras.
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Skandia Aktiefond Varlden

Fonden har en bred inriktning och investerar globalt i aktier, framst i de
storre borsféretagen. Investeringarna sprids pa foretag i flera branscher och
lander.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade
instrument. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och
terminer for att effektivisera férvaltningen.

Skandia Varlden passar som basplacering i globala aktier.
Forvaltningen under 2005

Fonden visade en avkastning pa 28,4 procent under 2005, medan fondens
jamforelseindex steg 31,1 procent uttryckt i svenska kronor.
Valutautvecklingen gynnade en svensk investerare under aret och
effekterna av starkare utlandska valutor och en svagare krona 6kade
avkastningen med néra 14 procent.

Sedan starten av 2005 &r fonden en rent kvantitativt férvaltad fond. Det
innebar att en mangd matematiska modeller styr forvaltningen och ger
rekommendationer for kop- respektive forséljningar av aktier inom de olika
sektorerna.

Energi var den basta globala sektorn under 2005 vilket kan forklaras med
att oljepriset steg fran 40 till 60 USD/fat under aret. Den nast basta sektorn
var ravarubolag, som ocksa fick draghjalp av en stark tillvaxt. En samre
utveckling hade medieaktier och aktier inom telekomsektorn. De var de
enda industrigrupperna som var negativa under 2005.

Positiva bidrag till performance kom framforallt frin sektorerna
telekommunikation och bank. Negativa bidrag till performance kom fran
Japan, teknologi och den nordamerikanska livsmedels- och tobakssektorn.

De framsta resultaten uppnadde vi i det amerikanska telekombolaget
Qwest. Qwest har dragits med strukturella problem och har darfér haft en
l&g vardering. Dessa problem har minskat under 2005 och fran april manad
steg aktiekursen med 6ver 40 procent. Fonden har under aret kopt aktier i
Qwest och har tjanat bra pa det.

Inom banksektorn gav flera bra placeringar ett starkt bidrag sammantaget
for sektorn. Fonden har har tjanat pa Lloyds, Credit Agricole och Fifth Third
Bancorp.

Som marknad var den japanska oerhort stark under 2005, med en uppgang
pa 44,5 procent i lokal valuta, dar stérre delen av uppgangen skedde under
det andra halvaret. Aktieurvalet och speciellt 6vervikter i industribolagen
West Japan Railway och Asahi Glass resulterade i att fondens japanska del
avkastade nagot samre an index.

Inom teknologisektorn dverraskade bolaget Apple Computer genom att
leverera mycket bra resultatsiffror och kursen férdubblades néstan. |
samma sektor tyngde en dvervikt i det norska bolaget Tandberg fondens
avkastning.

Under aret har fondens etiska placeringsrestriktioner férandrats fran att

tidigare uttryckligen ha forhindrat investeringar i tobaksbolag, till att nu vara
mer generella.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per &r.

Exempel forvaltningskostnad:

. vid engangsinséttning om 10 000 kr
den 1 januari 2005

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engangsinséttning om 10 000 kr
den 1 januari 2005

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning

031231 - 051231

Fonden 16.2 %
Index 17.9%
001231 - 051231

Fonden -4.5 %
Index -1.4%

Jamforelseindex
MSCI World Index Net

Ansvarig forvaltare
Espen Lundstrém

PPM:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
041231-051231 1,46

159

10

12 841

1382

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE
011231 330.92
021231 208.71
031231 211.99
041231 220.22
051231 279.92

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2001 3.38

2002 3.14

2003 5.31

2004 2.82

2005 2.88
COURTAGE

FONDFORMOGENHET
2020 363
1259 916
1249 090
1246 818
1648 843

Courtage har erlagts med 2652 tkr, varav 0,00 tkr
avser handel med SkandiaBankens Vardepappershandel.
Courtage fér 2005 motsvarar 0,06% av vardet pa omsatta

vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
011231 -11.6
021231 -36.1
031231 +4.2
041231 +5.2
051231 +28.4

INDEX %
75
-33.5
+8.9

+6.0
+31.1
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Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for tiden 1/1 - 31/12, tkr 2005 2004 Finansiella instrument Land* varde,tkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
Ardefrandri " nansiella i AKTIERELATERADE
E/,\?é?if)orandrlng pa aktierelaterade finansiella instrument 392 502 61 970 FINANSIELLA INSTRUMENT
Vardeférandring pa ranterelaterade finansiella instrument 376 - .
(Not 2) Dfx\gllgvaror
Rénteintakter 368 461 Ajinomoto Co Inc JP 1465 0,09 0,09
Utdelningar 33803 24 995 Albertsons Inc us 5777 0,35 0,35
Valutakursvinster och -férluster netto -788 -291 g:'ti;::helzﬁ;'.;i?:n Tobacco Ple gg g gg% gig gig
Summa intékter och vardeférandring 426 261 87135 Casino Guichard Perrachon FR 4692 028 028
Kostnader Coca Cola Company us 12 505 0,76 0,76
Forvaltningskostnader -22 819 -18 432 Coles Myer Ltd AU 864 0,05 0,05
Rantekostnader 81 -73 Diageo Plc GB 3980 0,24 0,24
Ovriga kostnader (Not 5) -782 -1228 Family Mart P 2072 0,13 0,13
Summa kostnader -23 682 -19 733 Foster Group Ltd AU 907 0,06 0,06
Skatt (Not 4) - - Gallaher Group GB 4519 0,27 0,27
Resultat efter skatt 402 579 67 402 general\xi"st L gi 3 3(15; gvis gi;
. eorge Weston ) ;s
BALANSRAKNING per 31/12, tkr HJ Heinz Company us 4857 0.29 0,29
Tillgdngar Imperial Tobacco Group Plc GB 5677 0,34 0,34
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1634 765 1235961 Kao Corporation JP 4901 0,30 0,30
Bank och dvriga likvida medel 14 422 8919 Kimberly Clark Corporation us 7643 0,46 0,46
Ovriga kortfristiga fordringar 2955 464 313 Kose Corporation JP 2077 0,13 0,13
Summa tillgangar 1652142 1709193 Loreal SA FR 3690 0,22 0,22
Skulder Metro AG DE 3248 020 0,20
Upplupen férvaltningskostnad 1978 1469 Nestle SA cH 2698 0.16 0.16
Ovriga kortfristiga skulder 1321 460 906 Orkla NO 4189 025 0.25
Summa skulder 3299 462 375 Procter and Gamble Company us 10 196 0,62 0,62
Swedish Match SE 8462 0,51 0,51
Fondférmégenhet (Not 3) 1648 843 1246 818 Sysco Corporation us 6894 0,42 0,42
Poster inom linjen The Hershey Company us 6894 0,42 0,42
Stallda sakerheter for derivat 730  0,04% - Unilever NV NL 1460 0,09 0,09
WM Wrigley Jr Co us 3228 0,20 0,20
NOTER Woolworths Ltd AU 1223 0,07 0,07
Not 1. Vardeforandring aktierelaterade finansiella instrument Dagligvaror total 133 540 8,10
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 370 111 178 865
Realisationsforluster aktierelaterade finansiella instrument -35525 -120 872 Energi
Orealiserade vinster/forluster aktierelaterade finansiella 57916 3977 Anadarko Petroleum Corporation us 6033 0,37 0,37
instrument BP Plc GB 9335 0,57 0,57
Summa véardeférandring aktierelaterade finansiella 392 502 61 970 Devon Energy Corporation us 15878 0,96 0,96
instrument Eni SpA IT 11587 0,70 0,70
Not 2. Vardeforandring ranterelaterade finansiella instrument Exxon Mobil Corporation Us 41330 2,51 2,51
Realisationsvinster obligationer och konvertibler 376 - ;';’r";:'h":nl‘éd" Corporation E"‘g g éig gii g}g
Summa véardeforandring obligationer och konvertibler 376 - Nippon Mining Holdings P 226 001 0,01
Orealiserade vinster/forluster diskonteringspapper - 1 Nippon Oil Corporation P 907 0,06 0,06
Not 3. Forandring av fondfosrmogenhet Petro Canada CA 13571 0,82 0,82
Fondférmogenhet vid &rets borjan 1246 818 1249 090 ;:Jo;;eél-l‘\:;t]urse:]lelﬁe:ources co gg Zz g?g ggg 048
Andelsutgivning 455 912 237212 Royal Dutch Shell B GB 4829 029 157
Andelsinlésen -439 537 -290 973 Santos Ltd AU 978 0.06 0.06
Arets resultat enligt resultatrakning 402 579 67 402 Showa Shell P 104 0:01 0101
Lamnad utdelning -16 929 -15 913 TonenGeneral Sekiyu KK P 171 0,01 0,01
Fondférmogenhet vid arets slut 1648843 1246818 Total SA ER 4560 0.28 0.28
Not 4. Skatt Woodside Petroleum Ltd AU 2177 0,13 0,13
Beskattningsbar inkomst fére utdelning 18 249 16 929 Energi total 150 657 9,14
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna -18 249 -16 929 Finans- och fastighet
Beskattningsbar inkomst - - 77 Bank » 181 001 001
Beslutad utdelning 18 249 16 929 Acom Co P 450 0,03 0,03
Not 5. Ovriga kostnader Aiful Corporation JP 498 0,03 0,03
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (782 tkr) Alistate Corporation us 4992 0,30 0,30
AMBAC Financial Group Inc us 7 609 0,46 0,46
American Express us 9911 0,60 0,60
American International Group Inc us 6 354 0,39 0,39
AMP Ltd AU 638 0,04 0,04
Apartment Invt Mgmt Co A us 3505 0,21 0,21
Australia and NZ Banking Group
Ltd AU 2945 0,18 0,18
Banche Populari Unite Scrl IT 8020 0,49 0,49
Banco Comercial Portugues SA PT 4902 0,30 0,30
Banco Populare di Verona e n IT 3486 0,21 0,21
Bank Kyoto JP 633 0,04 0,04
Bank of America Corporation us 11048 0,67 0,67
Bank of Fukuoka Ltd JP 408 0,02 0,02
Bank of New York Company Inc us 9556 0,58 0,58
Bank of Yokohama Ltd JP 1041 0,06 0,06
Barkleys Plc GB 3913 0,24 0,24
BOC Hong Kong (Holdings) HK 902 0,05 0,05
Cattles PLC GB 1794 0,11 0,11
Charles Schwab Corporation us 1670 0,10 0,10
Cheung Kong (Holdings) Limited HK 1960 0,12 0,12
Chiba Bank JP 533 0,03 0,03
Citigroup Inc us 31982 1,94 1,94
CNP Assuarance FR 2076 0,13 0,13
Commonwealth Bank of Australia AU 3570 0,22 0,22
Corp Mapfre SA ES 4478 0,27 0,27
Countrywide Financial Corp us 10 122 0,61 0,61
Credit Agricole SA FR 5863 0,36 0,36
Credit Saison Co Ltd JP 635 0,04 0,04
Daiwa Securities Group Inc JP 1172 0,07 0,07
DBS Group Holdings Limited SG 1343 0,08 0,08
Deutsche Bank AG DE 2529 0,15 0,15
Deutsche Boerse DE 4965 0,30 0,30
Dexia BE 3153 0,19 0,19
DNB NOR Holding NO 5179 0,31 0,31
Fannie Mae us 7847 0,48 0,48
Fidelity National Financial Inc us 3709 0,23 0,23
First Horizon Natl us 10 410 0,63 0,63
Great West Lifeco Inc. CA 3889 0,24 0,24
Groupe Bruxelles Lambert Sa BE 5451 0,33 0,33
Gunma Bank JP 294 0,02 0,02
Hang Seng Bank Ltd HK 1205 0,07 0,07
Hokuhoku Financial Group JP 257 0,02 0,02
Host Marriott Corp us 5233 0,32 0,32
HSBC Holdings Plc GB 14176 0,86 0,86
ING Groep NV NL 2438 0,15 0,15
Insurance australian Group AU 932 0,06 0,06
Investors Financial SVCS CP us 6 485 0,39 0,39
Japan Associated Finance
(JAFCO) P 193 0,01 0,01
Japan Real Estate JP 131 0,01 0,01
Joyo Bank JP 379 0,02 0,02
Legal and General Group Plc GB 7196 0,44 0,44
Leopalace21 JP 332 0,02 0,02
Liberty International Plc GB 3193 0,19 0,19
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Del av fond- Del av fond-
Marknads- Del av fond- ~ formogenhet per Marknads- Del av fond- ~ formogenhet per
Finansiella instrument Land* varde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not Finansiella instrument Land* véarde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not
Lloyds TSB Group Plc GB 7571 0,46 0,46 Singapore Airlines Ltd SG 950 0,06 0,06
London Stock Exchange GB 5766 0,35 0,35 Southwest Airlines us 3962 0,24 0,24
Macquarie Bank Ltd AU 1635 0,10 0,10 Stagecoach Group Plc GB 3479 0,21 0,21
Millea Holdings JP 1643 0,10 0,10 Tomkins PLC GB 1802 0,11 0,11
Mitsubishi Estate Company JP 1487 0,09 0,09 Tyco International BM 6 156 0,37 0,37
Mitsubishi UFJ Financial Group JP 6 905 0,42 0,42 Wesfarmers Ltd AU 1217 0,07 0,07
Mitsui Fudosan Co Ltd JP 1292 0,08 0,08 West Japan Railway JP 6370 0,39 0,39
Mitsui Sumitomo Insurance Volvo B SE 8351 0,51 0,51
Company JP 1070 0,06 0,06 Industrivaror- och tjanster total 173 520 10,52
Mitsui Trust JP 573 0,03 0,03
Mizuho Financial Group Inc JP 4 860 0,29 0,29 Informationsteknologi
National Australia Bank Ltd AU 2891 0,18 0,18 Accenture Ltd us 3584 0,22 0,22
National City Corporation us 11114 0,67 0,67 ADC Telecommunications Inc us 1887 0,11 0,11
New York Community Bancorp us 5723 0,35 0,35 Advanced Micro Devices inc us 804 0,05 0,05
Nikko Cordinal Corp JP 882 0,05 0,05 Advantest Corp JP 722 0,04 0,04
Nippon Building Fund JP 134 0,01 0,01 Altera Corporataion us 517 0,03 0,03
Nomura Holdings Inc JP 3139 0,19 0,19 Analog Devices Inc us 1028 0,06 0,06
ORIX Corporation JP 1621 0,10 0,10 Applied Material Inc us 2284 0,14 0,14
Overseas Chinese Banking Corp SG 1071 0,06 0,06 ARM Holding Plc GB 153 0,01 0,01
PMI Group Inc/The us 5323 0,32 0,32 ASML Holding NV NL 713 0,04 0,04
Promise Co Ltd JP 450 0,03 0,03 Autodesk us 2681 0,16 0,16
Prudential Plc GB 9021 0,55 0,55 BEA Systems us 2454 0,15 0,15
QBE Insurance Group Ltd AU 1698 0,10 0,10 BMC Software us 2283 0,14 0,14
Resona Holdings Inc JP 1505 0,09 0,09 Broadcom Corp us 826 0,05 0,05
Rodamco Europe NL 1985 0,12 0,12 Business Objects FR 1902 0,12 0,12
Royal Bank of Scotland Group Plc GB 19 359 117 1,17 Canon Inc JP 4238 0,26 0,26
Sanpaolo IMI SpA T 4564 0,28 0,28 CDW Corp us 2933 0,18 0,18
Schroders GB 4836 0,29 0,29 Celestica Inc CA 1093 0,07 0,07
Shinsei Bank Ltd JP 799 0,05 0,05 Cisco Systems us 5901 0,36 0,36
Sompo Japan Insurance Inc JP 753 0,05 0,05 Computer Sciences us 3668 0,22 0,22
Sovereign Bancorp Inc us 4353 0,26 0,26 Computershare Limited AU 166 0,01 0,01
St Joe Co (The) us 3558 0,22 0,22 Compuware Corp us 2306 0,14 0,14
Stockland AU 963 0,06 0,06 Comverse Technology us 2539 0,15 0,15
Storebrand NO 1383 0,08 0,08 Creative Technology Ltd SG 130 0,01
Sumitomo Mitsui Financial Group JP 3203 0,19 0,19 Singapore Telecommunications SG 625 0,04 0,05
Sumitomo Realty & Developemnt JP 865 0,05 0,05 CSK Corp JP 397 0,02
Sumitomo Trust and Banking Co Net One Systems JP 115 0,01
Ltd JP 731 0,04 0,04 Trend Micro Inc JP 301 0,02 0,05
Sun Hung Kai Properties Limited HK 1472 0,09 0,09 Dell Inc. us 4225 0,26 0,26
Suncorp Metway Ltd AU 675 0,04 0,04 Electronic Data Systems
Swire Pacific Limited HK 643 0,04 0,04 Corporation us 4534 0,28 0,28
T Rowe Price Group Inc us 10 166 0,62 0,62 EMC Corporation us 1279 0,08 0,08
T & D Holdings Inc JP 1523 0,09 0,09 Ericsson B SE 3822 0,23 0,23
Takefuji Corporation JP 897 0,05 0,05 First Data Corporation us 1405 0,09 0,09
TD Banknorth Group Inc us 6 955 0,42 0,42 Flextronics International Ltd us 797 0,05 0,05
The Shizuoka Bank JP 478 0,03 0,03 Fuijitsu Ltd JP 969 0,06 0,06
Torchmark us 8871 0,54 0,54 Google Inc us 2153 0,13 0,13
United Overseas Bank Ltd SG 908 0,06 Hewlett Packard Company us 3199 0,19 0,19
United Overseas Land SG 19 0,00 0,06 Hirose Electric JP 530 0,03 0,03
Westfield Group AU 1244 0,08 0,08 Hitachi Ltd JP 1715 0,10 0,10
Westpac Banking Corporation Ltd AU 2606 0,16 0,16 Hoya Corporation JP 1944 0,12 0,12
XL Capital Ltd us 8366 0,51 0,51 IBM International Business
Finans- och fastighet total 407 315 24,70 Machines Corporation us 9 354 0,57 0,57
Infineon Technologies AG DE 462 0,03 0,03
Halsovard Intel Corporation us 11 487 0,70 0,70
Abbott Laboratories us 11799 0,72 0,72 Jabil Circuit Inc us 2716 0,16 0,16
Aetna Inc us 7 506 0,46 0,46 Keyence Corporation JP 679 0,04 0,04
Alfresa Holdings Corp JP 112 0,01 0,01 KLA Tencor Corporation us 746 0,05 0,05
Alliance Unichem Plc GB 1585 0,10 0,10 Konami Corporation JP 315 0,02 0,02
Ansell Ltd AU 206 0,01 0,01 Konica Minolta Holdings Inc JP 405 0,02 0,02
Astellas Pharma Inc JP 1684 0,10 0,10 Kyocera Corporation JP 928 0,06 0,06
AstraZeneca Plc GB 14 038 0,85 0,85 Lexmark International us 2741 0,17 0,17
Bausch & Lomb Common us 5099 0,31 0,31 Linear Technology Corporation us 832 0,05 0,05
Bristol Myers Squibb Company us 12 382 0,75 0,75 Lucent Technologies Inc us 4702 0,29 0,29
C R Bard us 7280 0,44 0,44 Marvell Technology Group us 932 0,06 0,06
Celsius House Trust AU 656 0,04 0,04 Maxim Integrated Products us 923 0,06 0,06
Daiichi Sankyo Company Limited JP 1241 0,08 Microchip Technology Inc us 536 0,03 0,03
Sankyo Co Ltd Gunma JP 1745 0,11 0,18 Micron us 561 0,03 0,03
Eisai Co Ltd JP 1769 0,11 0,11 Microsoft Corporation us 15 140 0,92 0,92
GlaxoSmithKline GB 4106 0,25 0,25 Motorola us 1600 0,10 0,10
GN Store Nord DK 2596 0,16 0,16 Murata Manufactoring Company
Johnson and Johnson us 11808 0,72 0,72 Ltd JP 1223 0,07 0,07
Medco Health Solutions Inc us 7228 0,44 0,44 National Semiconductor Corp us 645 0,04 0,04
Medimmune us 5268 0,32 0,32 NEC Corporation JP 1188 0,07 0,07
Merck and Company us 11721 0,71 0,71 Nidec Corp JP 406 0,02 0,02
Merck Kgaa DE 2397 0,15 0,15 Nintendo Co Ltd JP 961 0,06 0,06
Nichii Gakkan Company JP 309 0,02 0,02 Nokia Oyj Fl 3268 0,20 0,20
Novartis AG CH 6769 0,41 0,41 Nortel Networks Corporation CA 4320 0,26 0,26
Olympus Corporation JP 627 0,04 0,04 Novellus Systems Inc us 749 0,05 0,05
Orion Yhtyma B Fl 3348 0,20 0,20 NTT Data Corporation JP 594 0,04 0,04
Pfizer Inc us 11397 0,69 0,69 Nvidia Corp us 514 0,03 0,03
Quest Diagnostics Inc us 4302 0,26 0,26 Oracle Corporation us 6229 0,38 0,38
Sanofi Aventis SA FR 3411 0,21 0,21 Qualcomm Inc us 3497 0,21 0,21
Schering AG DE 9182 0,56 0,56 Ricoh Company JP 1114 0,07 0,07
Shionogi og Company Ltd JP 336 0,02 0,02 Rohm Company Ltd JP 952 0,06 0,06
Sonic Healthcare Ltd AU 263 0,02 0,02 Sabre Holdings Corp us 2111 0,13 0,13
Takeda Pharmaceutical Co Ltd JP 3497 0,21 0,21 Sanmina SCI us 3658 0,22 0,22
UnitedHealth Group Incorporated us 14 243 0,86 0,86 SAP AG DE 4083 0,25 0,25
Halsovard total 169 910 10,31 Softbank Corporation JP 2418 0,15 0,15
Solectron Corporation us 3475 0,21 0,21
Industrivaror- och tjanster STMicroelectronics NV FR 880 0,05 0,05
3M Company us 13508 0,82 0,82 Synopsys Inc us 2392 0,15 0,15
Asahi Glass Co Ltd JP 6162 0,37 0,37 Tandberg NO 2874 0,17 0,17
Brambles Industries Ltd AU 1502 0,09 0,09 TDK Corp JP 767 0,05 0,05
Canadian Pacific Railway Ltd CA 2356 0,14 0,14 Texas Instruments Incorporated us 4084 0,25 0,25
Compagnie de Saint Gobain FR 7517 0,46 0,46 Tokogawa Electric Corp JP 271 0,02 0,02
CSX Corp us 6748 0,41 0,41 Tokyo Electron Ltd JP 799 0,05 0,05
Deutsche Lufthansa AG DE 5425 0,33 0,33 Toshiba Corporation JP 1342 0,08 0,08
General Electric Company us 22748 1,38 1,38 Venture Corp Ltd SG 132 0,01 0,01
Hays Plc GB 2420 0,15 0,15 Xilinx us 722 0,04 0,04
Hutchinson Whampoa Limited HK 2312 0,14 0,14 Yahoo us 2214 0,13 0,13
Illinois Tool Works us 7283 0,44 0,44 ‘Yahoo Japan Corp JP 893 0,05 0,05
Kawasaki Kisen Kaisha JP 4541 0,28 0,28 Informationsteknologi total 186 655 11,32
Lockheed Martin Corporation us 8862 0,54 0,54
Macquarie Infrastructure Group AU 857 0,05 0,05 Kraftférsorjning
Manpower Inc us 6 809 0,41 0,41 AES Corp us 3414 0,21 0,21
Masco Corporation us 6968 0,42 0,42 CenterPoint Energy Inc us 6289 0,38 0,38
Mitsui + Co JP 4086 0,25 0,25 Chubu Electric Power Company JP 1099 0,07 0,07
Mitsui OSK Lines JP 2706 0,16 0,16 CLP Holdings Limited HK 1386 0,08 0,08
Nippon Yusen KK JP 4413 0,27 0,27 Enel SpA IT 10893 0,66 0,66
Obayashi Corp JP 2695 0,16 0,16 Hokkaido Electric Power
Parker Hannifin Corp us 3990 0,24 0,24 Company JP 279 0,02 0,02
Pirelli & Co. IT 4593 0,28 0,28 Hong Kong and China Gas
Raytheon Company us 4218 0,26 0,26 Company Ltd. HK 1410 0,09 0,09
Scania B SE 1782 0,11 0,11 Hongkong Electric Holdings HK 1064 0,06 0,06
SGS SA CH 2021 0,12 0,12 Kansai Electric Power Company JP 1265 0,08 0,08
Siemens AG DE 4713 0,29 0,29 Kyushu Electric Power Company JP 811 0,05 0,05
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Del av fond- Del av fond-
Marknads- Del av fond- ~ formogenhet per Marknads- Del av fond- ~ formogenhet per
Finansiella instrument Land* varde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not Finansiella instrument Land* varde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not
National Grid Plc GB 10180 0,62 0,62 Summa 0 0,00
Osaka Gas Co JP 549 0,03 0,03
Pepco Holdings Inc us 6729 0,41 0,41 Specifikation av finansiella instrument
PPL Corp us 7511 0,46 0,46 Noterade vid svensk eller utlandsk bérs 1634 765 99,15
Public Services Enterprise Group Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Incorporated us 3878 0,24 0,24 Foremél for handel vid annan reglerad
Terna IT 4329 0,26 0,26 marknadsplats 0 0,00
Tohoku Electric Power JP 696 0,04 0,04 Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Tokyo Electric Power Company JP 1909 0,12 0,12 Vardepappersfonder och 6vriga finansiella
Tokyo Gas Company JP 897 0,05 0,05 instrument 0 0,00
Kraftférsorjning total 64 589 3,92 Summa 1634 765 99,15
Material Optioner och terminer
Agrium CA 2189 0,13 0,13 Innehav av standardiserade 0 0,00
Alcan Inc CA 9892 0,60 0,60 Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Alcoa Inc us 8048 0,49 0,49 Utstallda standardiserade 0 0,00
Alumnia Limited AU 964 0,06 0,06 Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Amcor Ltd AU 823 0,05 0,05 Summa 0 0,00
BASF AG DE 10628 0,64 0,64
Corus Group GB 7411 0,45 0,45 Vardepapperslan
International Paper Company us 10 526 0,64 0,64 Inl&nade vérdepapper 0 0,00
JFE Holdings Inc JP 6836 0,41 0,41 Utldnade véardepapper 0 0,00
Koninklijke DSM NV NL 1861 0,11 0,11
Kuraray Company Ltd JP 1978 0,12 0,12 (1) De europeiska (ex UK) STOXX-terminerna har en exponering motsvarande 0,14 % av fondférmogenheten.
Nisshin Steel Co Ltd JP 3057 0,19 0,19 (2) De brittiska FTSE-terminerna har en exponering motsvarande 0,19 % av fondférmdgenheten.
Oji Paper Co JP 1645 0,10 0,10 (3) De japanska Nikkie-terminerna har en exponering motsvarande 0,13 % av fondférmégenheten.
Rautaruukki Oyj Fl 2894 0,18 0,18 (4) De amerikanska S&P 500-terminerna har en exponering motsvarande 0,45 % av fondférmégenheten.
Rinker Group Limited AU 2050 0,12 0,12
Rio Tinto Ltd AU 1839 0,11 0,11 * Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av
Smurfit Stone Container Corp us 2531 0,15 0,15 rapporten
Thyssen Krupp AG DE 9292 0,56 0,56
Tosoh Corp JP 3842 0,23 0,23
Material total 88 303 5,36
sallanks ' | innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental
allanképsvaror och tjanster 3 . N . .
Bridgestone P 2980 018 018 respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
. 2 .
e oD ems New York vs 4360 026 026 kan ge ett resultat som avviker fr&n den angivna slutsumman. De
Group us 6851 042 042 marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
Comcast Corp New us 9896 0,60 0,60 R . . . A "
Darden Restaurants Inc Us 4023 024 024 rapporten ar de som galler i januari 2006. Vi gor dock l6pande
Caon Kodak Company os 3892 0 924 bedomningar av marknaderna. Om forutsattningarna blir annorlunda
Esprit Holdings Ltd HK 877 005 005 kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att
Fuji Photo Film Company Ltd JP 4996 0,30 0,30 férandras
Harley Davidson us 5368 0,33 0,33 .
Hennes & Mauritz B SE 2524 0,15 0,15
Hilton Hotels Corp us 6697 0,41 0,41
HMV Group GB 4213 0,26 0,26
Home Depot Inc us 10 479 0,64 0,64
Honda Motor Company Ltd JP 3313 0,20 0,20
Interpublic Group of Companies us 7 050 0,43 0,43
ITV Plc GB 1871 0,11 0,11
John Fairfax Holdings Ltd AU 450 0,03 0,03
Koninklijke Philips Electronics NV NL 11280 0,68 0,68
Leggett & Platt Inc us 1774 0,11 0,11
Mattel us 2065 0,13 0,13
Michaels Stores Inc us 2628 0,16 0,16
Michelin FR 3956 0,24 0,24
Nissan Motor Company JP 7719 0,47 0,47
Pearson Plc GB 5193 0,31 0,31
Petsmart Inc us 2747 0,17 0,17
Pioneer Corp JP 2890 0,18 0,18
Sega Sammy Holdings Inc. JP 2718 0,16 0,16
SPH SG 617 0,04 0,04
Stanley Electric Co JP 2197 0,13 0,13
Staples us 2603 0,16 0,16
TABCorp Holdings Ltd AU 848 0,05 0,05
Target Corporation us 9800 0,59 0,59
Toyota Motor Corporation JP 9410 0,57 0,57
Tribune Company us 4503 0,27 0,27
TUIAG DE 3618 0,22 0,22
Valeo SA FR 3735 0,23 0,23
Washington Post Cl B us 4804 0,29 0,29
Whitbread PLC GB 2315 0,14 0,14
Vivendi Universal SA FR 5381 0,33 0,33
VNU NV NL 2401 0,15 0,15
Yum Brands us 7 164 0,43 0,43
Sallanképsvaror och tjanster total 190 374 11,55
Telekomoperatdrer
AT&T Inc us 2807 0,17 0,17
Belgam SA BE 1300 0,08 0,08
Bellsouth Corporation us 6923 0,42 0,42
BT Group Plc GB 10117 0,61 0,61
Cable and Wireless Plc GB 3177 0,19 0,19
Deutsche Telecom AG DE 3097 0,19 0,19
Nippon Telegraph and Telephone
Corporation JP 1807 0,11 0,11
NTT DoCoMo JP 2063 0,13 0,13
Pacific Century Cyberwork HK 265 0,02 0,02
Qwest Communications
International Inc us 4807 0,29 0,29
Tele2 B SE 5597 0,34 0,34
Telecom Corp New Zealand NZ 491 0,03 0,03
Telecom ltalia Rnc T 7071 0,43 0,43
Telecom ItaliaSpa IT 2186 0,13 0,13
Telstra Corporation Ltd AU 560 0,03 0,03
Telus Corporation Non Vote CA 4547 0,28 0,28
Verizon Communications Inc us 8559 0,52 0,52
Vodafone Group Plc GB 4529 0,27 0,27
Telekomoperatorer total 69 902 4,24
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 1634 765 99,15
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1634 765 99,15
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 14078 0,85
FONDFORMOGENHET 1648 843 100,00
Bransch N/A
Euro Stoxx 50 Mar 2006 / VGH6 0 0,00 1)
Ftse 100 Index Future Mar 2006 / Z H6 0 0,00 2
Nikkei Index 225 SIMEX 2006-03-08 0 0,00 3)
S&P 500 Future Mar 06 / SPH6 0 0,00 4)
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Skandia Paraplyfond

Fonden investerar brett i svenska och globala aktier respektive svenska
korta och langa rantebarande placeringar med 50/50-férdelning som
normallage och méjlighet att aktivt variera andelarna. Aktieinvesteringarna
sprids pa ett flertal bolag, branscher och lander, framst i de storre
borsforetagen.

Fonden placerar framst i bdrsnoterade aktier och aktierelaterade instrument
samt rantebarande finansiella instrument emitterade av stat eller andra
emittenter med hog kreditvardighet. Fonden far i begransad omfattning
utnyttja optioner och terminer for att effektivisera férvaltningen.

Skandia Paraplyfonden passar som balanserad totalplacering eller
basplacering.

Forvaltningen under 2005

Under 2005 steg fonden med 17,7 procent medan dess jamforelseindex
steg med 18,0 procent.

Det blev ett mycket bra ar for fonden da samtliga fyra underliggande
delportfoljer, korta och l&nga svenska ranteplaceringar, svenska aktier och
globala aktier, steg i varde. Tillgangsslagsallokeringen i fonden bidrog
ocksa positivt till utvecklingen, d& fonden under stérre delen av aret hade
en stor dvervikt i aktier.

Aret praglades av stark global ekonomisk tillvéxt och en fortsatt mycket god
vinstutveckling i foretagssektorn. Inflationen forblev 1&g, vilket gynnade
bade obligations- och aktiemarknaderna i Sverige och i Europa. | USA steg
daremot de langa obligationsrantorna nagot. Vidare steg den amerikanska
dollarn kraftigt, vilket var positivt for svenska investerare. Dessutom 6kade
oljepriset med 40 procent under &ret.

Matt i svenska kronor steg ett globalt aktieindex med 31 procent, i lokala
valutor matt blev uppgangen endast 9 procent. For en svensk investerare i
utlandska aktier var darfor valutaeffekten en av de viktigaste bidragsgivarna
under &ret. Uttryckt i svenska kronor steg den japanska marknaden 50
procent som en foljd av ekonomiska reformer, minskande deflation samt
draghjalp fran den starka utvecklingen i Asien. Marknaderna i USA och i
Europa steg med 25 respektive 31 procent. Ur ett globalt sektorperspektiv
steg olja och andra rdvaror samt industribolag mest medan teleoperatorer
och konsumentvaror utvecklades sdmst. Fondens globala aktieportfol]
utvecklades starkt tack vare ett mycket gott aktieurval inom framst
lakemedels- och telekomsektorn. Japanska finansaktier bidrog ocksa
mycket positivt under aret.

Den svenska aktiemarknaden steg med 36 procent drivet av god konjunktur
och rekordlag ranta. Manga cykliska bolag, sésom ABB och Atlas Copco
levererade goda vinstokningar. Aven tungviktare som AstraZeneca och
Investor utvecklades mycket starkt. Fondens svenska aktieportfolj
gynnades av stora uppgangar i bland annat Investor, AstraZeneca, Boliden,
Skandia och Foreningssparbanken.

I USA hojde den amerikanska riksbanken, Fed, sin styrranta fem ganger
med 0,25 procent och var vid arets slut 4,25 procent. Den amerikanska
tio&rsrantan var vid samma tidpunkt 4,39 procent. Inflationen, métt som
basinflation, utvecklades generellt sett moderat, medan det méatt som
inkluderar mat och energi visade ett starkt tryck uppat, till féljd av bland
annat det stigande oljepriset. Riksbanken séankte reporantan med 0,5
procentenheter i juni, vilket var en av anledningarna till kronans svaga
utveckling under hésten. Skillnaden mellan styrrantorna i Europa och i USA
forklaras bland annat av lagre tillvéxt och inflation i Europa kombinerat med
hogre arbetsloshet. Det ar ocksa en forklaring till varfor de langa europeiska
rantorna foll tillbaka nagot under aret medan de amerikanska steg. Fondens
korta ranteportfolj tkade med 2,1 procent och den l&nga ranteportféljen
steg med 5,4 procent, vilket var i linje med respektive rantemarknader.

42

Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per &r.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 januari 2005 151
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005 10

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 januari 2005 11 766
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005 1318

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning
031231 - 051231

Fonden 12.4%
Index 13.6 %
001231 - 051231

Fonden 1.6 %
Index 3.6 %

Jamforelseindex
Viktat index

Ansvarig forvaltare
Fredrik Oberg

PPM:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
041231-051231 1,25

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
011231 241.08 7 989 530
021231 191.50 6 713 080
031231 206.09 8130 350
041231 215.46 9 259 485
051231 248.67 11198 724

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2001 4.18

2002 6.91

2003 4.96

2004 5.97

2005 4.75
COURTAGE

Courtage har erlagts med 13080 tkr, varav 0,00 tkr

avser handel med SkandiaBankens Vardepappershandel.
Courtage fér 2005 motsvarar 0,10% av vardet pa omsatta
vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN % INDEX %
011231 5.7 -3.2
021231 -17.8 -15.6
031231 +10.3 +13.1
041231 +7.5 5
051231 +17.7 +18.0
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Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for tiden 1/1 - 31/12, tkr 2005 2004 Finansiella instrument Land* varde,tkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
Ardefrandri " nansiella i AKTIERELATERADE
E/,\?é?if)orandrlng pa aktierelaterade finansiella instrument 1521432 420 759 FINANSIELLA INSTRUMENT
Vardeférandring pa ranterelaterade finansiella instrument -508 58 452 .
(Not2) pomon SE 5062 0,05 0,05
Sz'gﬁj?n[gger et b Coca Cola Company us 25633 0.23 0.23
Valutakursvinster och -férluster netto -3 578 -2193 ﬁxfog?nrsggt}fg gg 3: ggi 33; ggg
Summa intékter och vardeférandring 1810309 739 236 pemnod Ricard SA R 58107 052 0,52
Kostnader Procter and Gamble Company us 64 951 0,58 0,58
Forvaltningskostnader -142 598 -123 199 Seven & | Holdings P 35842 0,32 0,32
Réntekostnader -26 -35 Dagligvaror total 233783 2,09
Ovriga kostnader (Not 5) -254 -270
Summa kostnader -142 878 -123 504 Energi
Skatt (Not 4) - - BP Plc GB 48174 0,43 0,43
Resultat efter skatt 1667 431 615 732 Eni [?_DAP ol SIE gé é;; 8“2‘2 g,gg
. undin Petroleum § ,
BALANSRAKNING per 31/12, tkr Marathon Oil Corporation us 45612 0,41 0,41
Tillgdngar National Oilwell Varco us 40893 0,37 0,37
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 11118 034 9138 427 Petro Canada CA 48 579 0,43 0,43
Bank och dvriga likvida medel 35448 74 249 Transocean Inc us 43 428 0,39 0,39
Upplupna ranteintakter 55921 50 544 Energi total 307 096 2,74
Ovriga Kortfristiga fordringar 665 380 80397
Summa tillgangar 11874783 9343617 Finans- och fastighet
Skulder ACE Limited us 47 691 043 043
Upplupen férvaltningskostnad 13228 10 869 Banco Comercial Ponugues SA PT 43 276 0,39 0,39
Ovriga kortfristiga skulder 662 831 73 263 BOC Hong Kong (Holdings) HK 25273 0.23 0.23
Summa skulder 676 059 84132 Castelum SE 8094 0.07 0.07
Citigroup Inc us 64 062 0,57 0,57
Fondférmégenhet (Not 3) 11198724 9259 485 Commerce Bancorp Inc/ NJ us 49 368 0,44 0,44
DBS Group Holdings Limited SG 27 246 0,24 0,24
NOTER — ! NN Dexia BE 31359 0,28 028
Not 1. Vardeférandring aktierelaterade finansiella instrument E Trade Financial Corp us 31267 0.28 0.28
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 1153059 377 065 Foreningssparbanken A SE 74595 0’67 OI67
Realisationsforluster aktierelaterade finansiella instrument -157 334 -254 887 Genworth Financial CL A us 45 508 0'41 0’41
Orealiserade vinster/forluster aktierelaterade finansiella 525 707 298 581 Handelsbanken A SE 91087 0’81 0’81
instrument " 5 !
_Summavérdefﬁréndring aktierelaterade finansiella 1521432 420 759 :ERITJ%V;;E;”&ZIS/??ChE"UHQ gg 1; ggg 832 gég
instrument Industrivarden A SE 31271 0,28 0,28
Not 2. Vardeforandring rénterelaterade finansiella instrument Investor A SE 17 839 0,16 0,16
Realisationsvinster obligationer och konvertibler 37 317 34 495 Investor B SE 162 424 1,45 1,45
Realisationsforluster obligationer och konvertibler -8 489 -9 406 Invik & Co AB B SE 3145 0,03 0,03
Orealiserade vinster/forluster obligationer och konvertibler -29 336 33364 Kinnevik Investment SE 28076 0,25 0,25
Summa vardeférandring obligationer och konvertibler -508 58 452 Kungsleden SE 8556 0,08 0,08
R . PR Man Group PLC GB 60 545 0,54 0,54
Not 3. Forandring av fondférmogenhet Mitsubishi UFJ Financial Group P 61603 055 055
Fondférmogenhet vid &rets borjan 9 259 485 8130 350 Mitsui Fudosan Co Ltd JP 42 311 0,38 0,38
Andelsutgivning 1221590 1217027 Nordea Bank SE 105 192 0,94 0,94
Andelsinlésen -737 957 -454 189 OMX AB SE 14 048 0,13 0,13
Arets resultat enligt resultatréakning 1667431 615 732 Prudential Plc GB 62276 0,56 0,56
Lamnad utdelning -211826 -249 435 Royal Bank of Scotland Group Plc GB 60 093 0,54 0,54
Fondférmégenhet vid érets slut 11198724 9 259 485 SEB A SE 151 693 1,35 1,35
Not 4. Skatt Skandia SE 42018 0,38 0,38
Beskattningsbar inkomst fore utdelning 235 264 211826 giﬁ:ﬁginancial Services AG g: gg ég gg; gg;
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna -235 264 -211 826 Finans- och fastighet total 1499 773 13.39 !
Beskattningsbar inkomst - - !
Beslutad utdelning 235264 211 826 Halsovard
ot Ovigatosinar st Lo T o
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (254 tkr) Astrazeneca Plc cB 196 010 175 2,27
Capio SE 27781 0,25 0,25
Gambro A SE 32745 0,29 0,29
Getinge B SE 8388 0,07 0,07
Meda A SE 11526 0,10 0,10
Roche Holding AG CH 12 335 0,11 0,11
Schering AG DE 14 140 0,13 0,13
Wellpoint Inc us 54 675 0,49 0,49
Wyeth us 60 864 0,54 0,54
Zimmer Holdings us 50 452 0,45 0,45
Halsovard total 582 784 5,20
Industrivaror- och tjanster
3M Company us 51194 0,46 0,46
Asahi Glass Co Ltd JP 33786 0,30 0,30
Assa Abloy B SE 38517 0,34 0,34
Atlas Copco B SE 67 143 0,60 0,60
Finmeccanica SpA IT 36 492 0,33 0,33
Gunnebo SE 2983 0,03 0,03
Haldex SE 3191 0,03 0,03
Hemtex AB SE 1051 0,01 0,01
Indutrade AB SE 3115 0,03 0,03
Keppel Corp SG 40 434 0,36 0,36
NCCB SE 17 874 0,16 0,16
Nibe Industrier B SE 4289 0,04 0,04
Parker Hannifin Corp us 29 607 0,26 0,26
SAAB B SE 12 106 0,11 0,11
Sandvik SE 91 630 0,82 0,82
Scania A SE 9371 0,08
Scania B SE 136 607 1,22 1,30
Securitas B SE 46 949 0,42 0,42
Skanska B SE 53507 0,48 0,48
SKF B SE 55339 0,49 0,49
Svedbergs i Dalstorp B SE 15079 0,13 0,13
Transcom Worldwide S.A. B SE 2454 0,02 0,02
Trelleborg B SE 21412 0,19 0,19
Volvo B SE 222 095 1,98 1,98
Industrivaror- och tjanster total 996 225 8,90
Informationsteknologi
Accenture Ltd us 47 860 0,43 0,43
Applied Material Inc us 16 776 0,15 0,15
BEA Systems us 34218 0,31 0,31
Ericsson B SE 437 875 3,91 3,91
IBM International Business
Machines Corporation us 45074 0,40 0,40
Micronic Laser System SE 37 139 0,33 0,33
Microsoft Corporation us 68 530 0,61 0,61
Nokia SE 19510 0,17
Nokia Oyj Fl 22488 0,20 0,38
Nolato B SE 19 038 0,17 0,17
Nortel Networks Corporation CA 19 646 0,18 0,18
Oracle Corporation us 45 206 0,40 0,40
Portalplayer us 25 404 0,23 0,23
Seagate Technology Us 38 269 0,34 0,34
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Del av fond- Del av fond-
Marknads- Del av fond- ~ formogenhet per Marknads- Del av fond- ~ formogenhet per

Finansiella instrument Land* varde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not Finansiella instrument Land* varde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not
STMicroelectronics NV FR 24526 0,22 0,22 Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Telelogic SE 18 068 0,16 0,16 Véardepappersfonder och 6vriga finansiella
TietoEnator Oyj Fl 3996 0,04 0,04 instrument 133 651 1,19
TradeDoubler AB SE 6160 0,06 0,06 Summa 11118034 99,28
WM-Data B SE 54 400 0,49 0,49
Informationsteknologi total 984 182 8,79 Optioner och terminer

Innehav av standardiserade 0 0,00
Kraftférsorjning Innehav av icke standardiserade 0 0,00
CenterPoint Energy Inc us 29954 0,27 0,27 Utstéllda standardiserade o] 0,00
National Grid Plc GB 21727 0,19 0,19 Utstallda icke standardiserade 0 0,00
PPL Corp us 16 121 0,14 0,14 Summa 0 0,00
Kraftférsorjning total 67 802 0,61

Vardepapperslan
Material Inldnade vérdepapper 0 0,00
Alcan Inc CA 41793 0,37 0,37 Utl&nade vardepapper 0 0,00
Ball us 22 420 0,20 0,20
BASF AG DE 50 487 0,45 0,45
Boliden SDB SE 21622 0,19 0,19 * Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av
Hoganas B SE 5091 0,05 0,05 rapporten
Holmen AB - B SE 24964 0,22 0,22
SCA B SE 26 143 0,23 0,23
SSAB B SE 22863 0,20 0,20
Teck Cominco Ltd cl B CA 27 140 0,24 0,24 i A i i S
Thysson Krupp AG oe e 03 023 | |nneha_1vstabellerna ar sﬁ“frc_)ma ayrundade till narmaste tusental
Material total 290 575 2,59 respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

. ° .

sallankpsvaror och tjanster kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De
Autoliv SDB SE 6607 0,06 0,06 marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
Bilia A SE 7 305 0,07 0,07 " - i . . .
Carnival Corporation us 33320 0,30 030 rapporten ar de som galler i januari 2006. Vi gor dock lopande
Comcast Corp New us 22334 0,20 0,20 A i A S i i
Danse Gorporation " e 054 034 bedorpnlngar”av r_narknaderna. Oom forutsattr_ungg_rng blir annorlunda
Electrolux B SE 25895 023 0,23 kan vara bedémningar, analyser och strategier darfér komma att
Hennes & Mauritz B SE 229712 2,05 2,05 fbré’lndras
Koninklijke Philips Electronics NV NL 32334 0,29 0,29 .
Metro International SA A SE 3545 0,03
Metro International SA B SE 1323 0,01 0,04
Modern Times Group B SE 15119 0,14 0,14
New Wave Group B SE 6 662 0,06 0,06
Target Corporation us 32899 0,29 0,29
Time Warner Inc us 48 052 0,43 0,43
Unibet Group Plc SE 3899 0,03 0,03
Sallanképsvaror och tjanster total 506 795 4,53
Telekomoperatérer
AT&T Inc us 50 364 0,45 0,45
BT Group Plc GB 55831 0,50 0,50
Millicom International Cellular SA LU 24 451 0,22
Millicom Intl. Cellular SDR SE 11034 0,10 0,32
NTT DoCoMo JP 21471 0,19 0,19
Tele2B SE 23986 0,21 0,21
TeliaSonera SE 172983 1,54 1,54
Vodafone Group Plc GB 20 645 0,18 0,18
Telekomoperatorer total 380 764 3,40
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
XACT BULL SE 32261 0,29 0,29
Ishares MSCI Japan Index Fund us 133 651 1,19 1,19
Ovriga aktierelaterade finansiella
instrument total 165 912 1,48
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 6015 692 53,72
RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
Bransch N/A
Landshypotek AB FRN
2012/06/27 SE 15831 0,14 0,14
Nordea Hypotek 5519 06.16.2010 SE 137 644 1,23 1,23
SEBolén 563 2010/06/16 us 49 800 0,44 0,44
Spintab 174 3.5% 2010/06/16 SE 138 908 1,24 1,24
Stadshypotek AB Series 1570 6%
09/10 SE 153720 1,37 1,37
Statens Bostadsfiansier 4 06/10 SE 141 853 1,27 1,27
Bransch N/A total 637 756 5,69
Stat och kommun
SSVX 2006/03/15 SE 509 307 4,55
SSVX 2006/06/21 SE 723 344 6,46
SSVX 2006/09/20 SE 807 519 7,21
SSVX 2006/12/20 SE 549 831 4,91
Sv. Staten 1037 8% 2007/08/15 SE 225 403 2,01
Sv. Staten 1040 6,5% 2008/05/05 SE 337 659 3,02
Sv. Staten 1041 6,75%
2014/05/05 SE 194 145 1,73
Sv. Staten 1044 3,5% 2006/04/20 SE 326 612 2,92
Sv. Staten 1045 5,25%
2011/03/15 SE 54077 0,48
Sv. Staten 1046 5,5% 2012-10-08 SE 119 187 1,06
Sv. Staten 1047 5% 2020/12/01 SE 192 749 1,72
Sv. Staten 1049 4,5% 2015/08/12 SE 337 404 3,01
Stat 3001 Realrénteobl
2014/04/01 SE 9107 0,08
Stat 3101 Realrénteobl 4%
2008/12/01 SE 14 908 0,13
Stat 3102 Realrénteobl 4%
20201201 SE 63 333 0,57 39,87
Stat och kommun total 4 464 586 39,87
SUMMA RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 5102 342 45,56
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 11118034 99,28
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 80 690 0,72
FONDFORMOGENHET 11198 724 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bors 10984 383 98,09
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Foremél for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
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SkandiaBanken Allt-i-Ett Forsiktig

Fonden investerar brett i svenska korta och langa rantebarande
vardepapper respektive svenska och globala aktier, med 80/20-férdelning
som normallage och méjlighet att aktivt variera andelarna.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade instrument
samt rantebarande finansiella instrument emitterade av stat eller andra
emittenter med hog kreditvardighet. Fonden far i begransad omfattning
utnyttja optioner och terminer for att effektivisera forvaltningen.

SkandiaBanken Allt-i-Ett Forsiktig passar som forsiktig totalplacering eller
basplacering.

Forvaltningen under 2005

Under 2005 steg fonden med 9,2 procent, i linje med dess jamférelseindex
som ocksa steg med 9,2 procent.

Det blev ett mycket bra ar for fonden d& samtliga fyra underliggande
delportfoljer, korta och langa svenska ranteplaceringar, svenska aktier och
globala aktier, steg i varde. Tillgangsslagsallokeringen i fonden var ocksa
bra, d& fonden under stérre delen av aret hade en stor 6vervikt i aktier.

Aret praglades av stark global ekonomisk tillvéxt och en fortsatt god
vinstutveckling i féoretagssektorn. Inflationen forblev 1&g, vilket gynnade
bade obligations- och aktiemarknaderna i Sverige och i Europa. | USA steg
daremot de langa obligationsrantorna nagot. Den amerikanska dollarn steg
kraftigt, vilket var positivt for svenska investerare. Dessutom 6kade
oljepriset med 40 procent under &ret.

Matt i svenska kronor steg ett globalt aktieindex med 31 procent, i lokala
valutor matt blev uppgangen endast 9 procent. For en svensk investerare i
utlandska aktier var valutaeffekten en av de viktigaste bidragsgivarna under
aret. Uttryckt i svenska kronor steg den japanska marknaden 50 procent
som en féljd av ekonomiska reformer, minskande deflation samt draghjalp
frdn den starka utvecklingen i Asien. Marknaderna i USA och i Europa steg
med 25 respektive 31 procent. Fondens globala aktieportfolj utvecklades
starkt tack vare ett mycket gott aktieurval inom framst lakemedels- och
telekomsektorn. Japanska finansaktier bidrog ocksa mycket positivt under
aret.

Den svenska aktiemarknaden steg med 36 procent drivet av god konjunktur
och rekordlag ranta. Manga cykliska bolag levererade goda vinstokningar
och tungviktare som AstraZeneca och Investor utvecklades mycket starkt.
Fondens svenska aktieportfélj gynnades av stora uppgangar i bland annat
Investor, Boliden, Skandia och Féreningssparbanken.

Rantemarknaden utvecklades olika p& varsin sida om Atlanten under 2005.
| USA hojde den amerikanska riksbanken, Fed, sin styrranta fem ganger
med 0,25 procent till 4,25 procent. Den amerikanska tio&rsrantan var vid
samma tidpunkt 4,39 procent, vilket innebar en mindre 6kning av den langa
rantan under aret. Det resulterade i en nastan helt platt rantekurva vid
utgéngen av aret. Inflationen, métt som basinflation, utvecklades generellt
sett moderat, medan det matt som inkluderar mat och energi visade ett
starkt tryck uppat, till féljd av bland annat det stigande oljepriset. Den
europeiska centralbanken hojde vid ett tillfalle sin styrranta med 0,25
procent, till 2,25 procent. Riksbanken sénkte reporéntan med 0,5
procentenheter i juni vilket var en av anledningarna till kronans svaga
utveckling under hosten. Skillnaden mellan styrrantorna i Europa och i USA
kan forklaras av lagre tillvéxt och inflation i Europa kombinerat med hdgre
arbetsloshet. Det ar ocksa en forklaring till varfor de 1anga europeiska
rantorna foll tillbaka ndgot under aret. Fondens korta ranteportfolj okade
med 2,1 procent och den langa ranteportféljen steg med 5,4 procent, vilket
var i linje med respektive rantemarknader.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
0,90 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 januari 2005 94
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005 6

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 januari 2005 10918
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005 1255

Total expense ratio:
0,90 %

Genomsnittlig avkastning
031231 - 051231

Fonden 7.6 %
Index 8.1%
001231 - 051231

Fonden 32%
Index 4.4%

Jamforelseindex
Viktat index

Ansvarig forvaltare
Fredrik Oberg

PPM:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
041231-051231 1,28

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
011231 154.58 647 514
021231 141.44 558 662
031231 145.38 642 340
041231 148.32 705 148
051231 157.85 943 285

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2001 2.80

2002 6.38

2003 4.93

2004 5.82

2005 4.05
COURTAGE

Courtage har erlagts med 513 tkr, varav 0,00 tkr

avser handel med SkandiaBankens Vardepappershandel.
Courtage fér 2005 motsvarar 0,09% av vardet pa omsatta
vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN % INDEX %
011231 -0.7 +1.0
021231 -4.4 -2.6
031231 +6.3 +7.8
041231 +6.1 7L,
051231 +9.2 +9.2
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Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for tiden 1/1 - 31/12, tkr 2005 2004 Finansiella instrument Land* varde,tkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
Ardefrandri " nansiella i AKTIERELATERADE
E/,\?é?if)orandrlng pa aktierelaterade finansiella instrument 51 955 14 856 FINANSIELLA INSTRUMENT
Vardeférandring pa ranterelaterade finansiella instrument -950 7009 .
(Not2) pomon SE 178 0,02 0,02
Sz'gﬁj?n[gger s o Coca Cola Company us 930 0,10 010
Valutakursvinster och -férluster netto 74 -48 ﬁxlfog?nrsg;??é] gg 1 232 332 ggg
Summa intékter och vardeférandring 76 782 45 998 pemnod Ricard SA R 2112 022 0.22
Kostnader Procter and Gamble Company us 2349 0,25 0,25
Forvaltningskostnader -7 160 -6 159 Seven & | Holdings P 1281 0,14 0,14
Rantekostnader -1 Dagligvaror total 8444 0,90
Ovriga kostnader (Not 5) -263 -211
Summa kostnader -7 423 -6 371 Energi
Skatt (Not 4) - - BP Plc GB 1750 0,19 0,19
Resultat efter skatt 69 359 39626 Eni [?_DAP ol SIE i ggi g'itl) g,ﬁ
. undin Petroleum 3 3
BALANSRAKNING per 31/12, tkr Marathon Oil Corporation us 1650 0,17 0,17
Tillgdngar National Oilwell Varco us 1487 0,16 0,16
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 921 864 685 362 Petro Canada CA 1766 0,19 0,19
Bank och dvriga likvida medel 14 050 14 325 Transocean Inc us 1553 0,16 0,16
Upplupna ranteintakter 7001 5854 Energi total 11 090 1,18
Ovriga Kortfristiga fordringar 143 624 9089
Summa tillgangar 1086 539 714 630 Finans- och fastighet
Skulder ACE Limited us 1734 018 018
Upplupen férvaltningskostnad 678 526 Banco Comercial Ponugues SA PT 1574 0,17 0,17
Ovriga kortfristiga skulder 142 576 8956 BOC Hong Kong (Holdings) HK 918 010 010
Summa skulder 143254 9482 Castelum SE 27 0,03 0.03
Citigroup Inc us 2332 0,25 0,25
Fondférmégenhet (Not 3) 943 285 705 148 Commerce Bancorp Inc/ NJ us 1783 0,19 0,19
DBS Group Holdings Limited SG 1027 0,11 0,11
NOTER — ! NN Dexia BE 1140 012 012
Not 1. Vardeférandring aktierelaterade finansiella instrument E Trade Financial Corp us 1137 012 012
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 40516 13236 Foreningssparbanken A SE 2728 0'29 0'29
Realisationsforluster aktierelaterade finansiella instrument -5 605 -9 046 Genworth Financial CL A us 1655 0’18 0’18
Orealiserade vinster/forluster aktierelaterade finansiella 17 044 10 666 Handelsbanken A SE 3619 0’38 0’38
instrument " y '
_Summavérdefﬁréndring aktierelaterade finansiella 51 955 14 855 :3;1%?;5;922/??me"ung gg ?g% 88; gg;
instrument Industrivarden A SE 1093 012 012
Not 2. Vardeforandring rénterelaterade finansiella instrument Investor A SE 789 0,08 0,08
Realisationsvinster obligationer och konvertibler 4152 2841 Investor B SE 5533 0,59 0,59
Realisationsforluster obligationer och konvertibler -3348 -499 Invik & Co AB B SE 96 0,01 0,01
Orealiserade vinster/forluster obligationer och konvertibler -1754 4667 Kinnevik Investment SE 1019 0,11 0,11
Summa vardeférandring obligationer och konvertibler -950 7009 Kungsleden SE 276 0,03 0,03
R . PR Man Group PLC GB 2201 0,23 0,23
Not 3. Forandring av fondférmogenhet Mitsubishi UFJ Financial Group P 2158 023 023
Fondférmogenhet vid &rets borjan 705 148 642 340 Mitsui Fudosan Co Ltd JP 1615 0,17 0,17
Andelsutgivning 347 807 251 364 Nordea Bank SE 3975 0,42 0,42
Andelsinlésen -157 134 -202 127 OMX AB SE 465 0,05 0,05
Arets resultat enligt resultatréakning 69 359 39 626 Prudential Plc GB 2262 0,24 0,24
Lamnad utdelning -21 896 -26 055 Royal Bank of Scotland Group Plc GB 2185 0,23 0,23
Fondférmogenhet vid arets slut 943 284 705 148 SEB A SE 5578 0,59 0,59
Not 4. Skatt Skandia SE 1455 0,15 0,15
Beskattningsbar inkomst fére utdelning 21145 21896 giﬁ:ﬁginancial Services AG g: i ?gg gig gig
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna -21 145 -21 896 Finans- och fastighet total 54518 578 !
Beskattningsbar inkomst - - !
Beslutad utdelning 21145 21896 Halsovard
Kot 5 Oviiga kostnader Aatazaneca ple o 216 073 o
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (263 tkr) Astrazeneca Plc cB 6995 074 0,97
Capio SE 955 0,10 0,10
Gambro A SE 1222 0,13 0,13
Getinge B SE 296 0,03 0,03
Meda A SE 565 0,06 0,06
Roche Holding AG CH 480 0,05 0,05
Schering AG DE 514 0,05 0,05
Wellpoint Inc us 1969 0,21 0,21
Wyeth us 2200 0,23 0,23
Zimmer Holdings us 1825 0,19 0,19
Halsovard total 21183 2,25
Industrivaror- och tjanster
3M Company us 1850 0,20 0,20
Asahi Glass Co Ltd JP 1232 0,13 0,13
Assa Abloy B SE 1423 0,15 0,15
Atlas Copco B SE 2491 0,26 0,26
Finmeccanica SpA IT 1327 0,14 0,14
Haldex SE 102 0,01 0,01
Hemtex AB SE 35 0,00 0,00
Indutrade AB SE 1059 0,11 0,11
Keppel Corp SG 1527 0,16 0,16
NCC B SE 633 0,07 0,07
Nibe Industrier B SE 134 0,01 0,01
Parker Hannifin Corp us 1102 0,12 0,12
SAAB B SE 421 0,04 0,04
Sandvik SE 3325 0,35 0,35
Scania A SE 232 0,02
Scania B SE 5068 0,54 0,56
Securitas B SE 1693 0,18 0,18
Skanska B SE 1949 0,21 0,21
SKF B SE 2559 0,27 0,27
Svedbergs i Dalstorp B SE 495 0,05 0,05
Transcom Worldwide S.A. B SE 84 0,01 0,01
Trelleborg B SE 743 0,08 0,08
Volvo A SE 36 0,00
Volvo B SE 8173 0,87 0,87
Industrivaror- och tjanster total 37693 4,00
Informationsteknologi
Accenture Ltd us 1746 0,19 0,19
Applied Material Inc us 614 0,07 0,07
BEA Systems us 1242 0,13 0,13
Ericsson B SE 16 016 1,70 1,70
IBM International Business
Machines Corporation us 1740 0,18 0,18
Micronic Laser System SE 1280 0,14 0,14
Microsoft Corporation us 2488 0,26 0,26
Nokia SE 695 0,07
Nokia Oyj Fl 819 0,09 0,16
Nolato B SE 716 0,08 0,08
Nortel Networks Corporation CA 714 0,08 0,08
Oracle Corporation us 1642 0,17 0,17
Portalplayer us 924 0,10 0,10
Seagate Technology Us 1374 0,15 0,15
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Del av fond- Del av fond-
Marknads- Del av fond- ~ formogenhet per Marknads- Del av fond- ~ formogenhet per

Finansiella instrument Land* varde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not Finansiella instrument Land* varde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not
STMicroelectronics NV FR 892 0,09 0,09 Summa 921 864 97,73
Telelogic SE 648 0,07 0,07
TietoEnator Oyj Fl 151 0,02 0,02 Optioner och terminer
TradeDoubler AB SE 308 0,03 0,03 Innehav av standardiserade 0 0,00
WM-Data B SE 1969 0,21 0,21 Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Informationsteknologi total 35977 3,81 Utstallda standardiserade 0 0,00

Utstéllda icke standardiserade 0 0,00
Kraftférsorjning Summa 0 0,00
CenterPoint Energy Inc us 1094 0,12 0,12
National Grid Plc GB 789 0,08 0,08 Vérdepapperslan
PPL Corp us 585 0,06 0,06 Inldnade vérdepapper 0 0,00
Kraftférsorjning total 2468 0,26 Utlanade vardepapper 0 0,00
Material
Alcan Inc CA 1520 0,16 0,16 * Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av
Ball us 815 0,09 0,09 rapporten
BASF AG DE 1835 0,19 0,19
Boliden SDB SE 819 0,09 0,09
Hoganas B SE 155 0,02 0,02
Holmen AB - B = 5 00 00 I innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental
SSAB B SE 861 0,09 0,09 respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

. ° .

T e e ca o P o1 kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De
Material total 10585 112 marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
Sallanképsvaror och tjanster rapporten &r de som géller i januari 2006. Vi gor dock I6pande
Autoll SDB o« Fy ooz 902 bedémningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
Carnival Corporation uUs 1192 013 013 kan vara bedomningar, analyser och strategier darfér komma att
Comcast Corp New us 806 0,09 0,09 forandras
Denso Corporation JP 1372 0,15 0,15 .
Electrolux B SE 905 0,10 0,10
Hennes & Mauritz B SE 8307 0,88 0,88
Koninklijke Philips Electronics NV NL 1175 0,12 0,12
Metro International SA A SE 89 0,01
Metro International SA B SE 15 0,00 0,01
Modern Times Group B SE 526 0,06 0,06
New Wave Group B SE 229 0,02 0,02
Target Corporation us 1181 0,13 0,13
Time Warner Inc us 1749 0,19 0,19
Unibet Group Plc SE 134 0,01 0,01
Sallanképsvaror och tjanster total 18124 1,92
Telekomoperatérer
AT&T Inc us 1832 0,19 0,19
BT Group Plc GB 2025 0,21 0,21
Millicom International Cellular SA LU 889 0,09
Millicom Intl. Cellular SDR SE 380 0,04 0,13
NTT DoCoMo JP 77 0,08 0,08
Tele2B SE 790 0,08 0,08
TeliaSonera SE 6241 0,66 0,66
Vodafone Group Plc GB 752 0,08 0,08
Telekomoperatorer total 13687 1,45
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
XACT BULL SE 1086 0,12 0,12
Ishares MSCI Japan Index Fund us 4 860 0,52 0,52
Ovriga aktierelaterade finansiella
instrument total 5945 0,63
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 219 683 23,29
RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
Kreditinstitut
Landshypotek AB FRN
2012/06/27 SE 2111 0,22 0,22
Nordea Hypotek 5519 06.16.2010 SE 19 948 2,11 2,11
SEBolén 563 2010/06/16 us 7263 0,77 0,77
Spintab 174 3.5% 2010/06/16 SE 20132 2,13 2,13
Stadshypotek AB Series 1570 6%
09/10 SE 22278 2,36 2,36
Statens Bostadsfiansier 4 06/10 SE 20558 2,18 2,18
Kreditinstitut total 92 290 9,78
Stat och kommun
SSVX 2006/03/15 SE 69 768 7,40
SSVX 2006/06/21 SE 100 079 10,61
SSVX 2006/09/20 SE 106 356 11,28
SSVX 2006/12/20 SE 76 311 8,09
Sv. Staten 1037 8% 2007/08/15 SE 53476 5,67
Sv. Staten 1041 6,75%
2014/05/05 SE 4250 0,45
Sv. Staten 1043 5% 2009/01/28 SE 7414 0,79
Sv. Staten 1044 3,5% 2006/04/20 SE 9142 0,97
Sv. Staten 1045 5,25%
2011/03/15 SE 57 484 6,09
Sv. Staten 1046 5,5% 2012-10-08 SE 13 054 1,38
Sv. Staten 1047 5% 2020/12/01 SE 28 555 3,03
Sv. Staten 1048 4% 2009/12/01 SE 44 860 4,76
Sv. Staten 1049 4,5% 2015/08/12 SE 31601 3,35
Stat 3102 Realrénteobl 4%
20201201 SE 7 540 0,80 64,66
Stat och kommun total 609 891 64,66
SUMMA RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 702 181 74,44
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 921 864 97,73
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 21421 2,27
FONDFORMOGENHET 943 285 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bors 917 004 97,22
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Foremél for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Véardepappersfonder och 6vriga finansiella
instrument 4 860 0,52
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SkandiaBanken Allt-i-Ett Balanserad

Fonden investerar brett i svenska och globala aktier respektive svenska
korta och langa rantebarande placeringar med 50/50-férdelning som
normallage och méjlighet att aktivt variera andelarna. Aktieinvesteringarna
sprids pa ett flertal bolag, branscher och lander, framst i de storre
borsforetagen.

Fonden placerar framst i bdrsnoterade aktier och aktierelaterade instrument
samt rantebarande finansiella instrument emitterade av stat eller andra
emittenter med hog kreditvardighet. Fonden far i begransad omfattning
utnyttja optioner och terminer for att effektivisera férvaltningen.

SkandiaBanken Allt-i-Ett Balanserad passar som balanserad totalplacering
eller basplacering.

Forvaltningen under 2005

Under 2005 steg fonden med 17,8 procent medan dess jamforelseindex
steg med 18,0 procent.

Det blev ett mycket bra ar for fonden da samtliga fyra underliggande
delportfoljer, korta och l&nga svenska ranteplaceringar, svenska aktier och
globala aktier, steg i varde. Tillgangsslagsallokeringen i fonden bidrog
ocksa positivt till utvecklingen, d& fonden under stérre delen av aret hade
en stor dvervikt i aktier.

Aret praglades av stark global ekonomisk tillvéxt och en fortsatt mycket god
vinstutveckling i foretagssektorn. Inflationen forblev 1&g, vilket gynnade
bade obligations- och aktiemarknaden i Sverige och i Europa. | USA
daremot steg de langa obligationsrantorna nagot. Vidare steg den
amerikanska dollarn kraftigt, vilket var positivt for svenska investerare.
Dessutom okade oljepriset med 40 procent under aret.

Matt i svenska kronor steg ett globalt aktieindex med 31 procent, i lokala
valutor matt blev uppgangen endast 9 procent. For en svensk investerare i
utlandska aktier var darfor valutaeffekten en av de viktigaste bidragsgivarna
under &ret. Uttryckt i svenska kronor steg den japanska marknaden 50
procent som en foljd av ekonomiska reformer, minskande deflation samt
draghjalp fran den starka utvecklingen i Asien. Marknaderna i USA och i
Europa steg med 25 respektive 31 procent. Ur ett globalt sektorperspektiv
steg olja och andra rdvaror samt industribolag mest, medan teleoperatérer
och konsumentvaror utvecklades sdmst. Fondens globala aktieportfol]
utvecklades starkt tack vare ett mycket gott aktieurval inom framst
lakemedels- och telekomsektorn. Japanska finansaktier bidrog ocksa
mycket positivt under aret.

Den svenska aktiemarknaden steg med 36 procent drivet av den goda
konjunkturen och den rekordlaga rantan. Manga cykliska bolag, sdsom ABB
och Atlas Copco levererade goda vinstékningar. Aven tungviktare som
AstraZeneca och Investor utvecklades mycket starkt. Fondens svenska
aktieportfolj gynnades av stora uppgangar i bland annat Investor,
AstraZeneca, Boliden, Skandia och Féreningssparbanken.

I USA hojde den amerikanska riksbanken, Fed, sin styrranta fem ganger
med 0,25 procent och vid arets utgang befann sig Feds styrranta pa 4,25
procent. Den amerikanska tiodrsrantan var vid samma tidpunkt 4,39
procent. Inflationen, métt som basinflation, utvecklades generellt sett
moderat, medan det matt som inkluderar mat och energi visade ett starkt
tryck uppat, till féljd av bland annat det stigande oljepriset. Riksbanken
sénkte reporantan med 0,5 procentenheter i juni, vilket var en av
anledningarna till kronans svaga utveckling under hosten. Skillnaden mellan
styrrantorna i Europa och i USA forklaras bland annat av lagre tillvaxt och
inflation i Europa kombinerat med hogre arbetsloshet. Det &r ocksa en
forklaring till varfor de 1anga europeiska rantorna foll tillbaka nagot under
&ret medan de amerikanska steg. Fondens korta ranteportfolj 6kade med
2,1 procent och den langa ranteportfoljen steg med 5,4 procent, vilket var i
linje med respektive rantemarknader.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per &r.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 januari 2005 152
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005 10

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 januari 2005 11 781
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005 1319

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning
031231 - 051231

Fonden 12.6 %
Index 13.6 %
001231 - 051231

Fonden 1.5%
Index 3.6 %

Jamforelseindex
Viktat index

Ansvarig forvaltare
Fredrik Oberg

PPM:
Fonden ingér €j i premiepensionsvalet

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
041231-051231 1,27

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
011231 181.68 706 182
021231 143.02 522 929
031231 152.98 543 494
041231 158.93 545 905
051231 182.71 576 829

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2001 3.52

2002 6.09

2003 4.71

2004 5.55

2005 4.44
COURTAGE

Courtage har erlagts med 764 tkr, varav 0,00 tkr

avser handel med SkandiaBankens Vardepappershandel.
Courtage fér 2005 motsvarar 0,09% av vardet pa omsatta
vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN % INDEX %
011231 58 -3.2
021231 -18.1 -15.6
031231 +10.3 +13.1
041231 +7.5 5
051231 +17.8 +18.0
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Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for tiden 1/1 - 31/12, tkr 2005 2004 Finansiella instrument Land* varde,tkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
Ardefrandri " nansiella i AKTIERELATERADE
E/,\?é?if)orandrlng pa aktierelaterade finansiella instrument 83714 28 144 FINANSIELLA INSTRUMENT
Vardeférandring pa rénterelaterade finansiella instrument 18 3351 .
(ot 2) pomon SE 266 0,05 0,05
Sz'gﬁj?n[gger gert 103 Coca Cola Company us 1379 0.24 0.24
Valutakursvinster och -férluster netto -70 -191 ﬁxlfog?nrsg;??é] gg 2 gig 332 (O)gg
Summa intékter och vardeférandring 100 269 48 346 pemnod Ricard SA R 2992 052 0,52
Kostnader Procter and Gamble Company us 3501 0,61 0,61
Forvaltningskostnader -7 883 -7 841 Seven & | Holdings P 1805 0,31 0,31
Rantekostnader -3 -2 Dagligvaror total 12322 2,14
Ovriga kostnader (Not 5) -266 -212
Summa kostnader -8 152 -8 055 Energi
Skatt (Not 4) - - BP Plc GB 2458 0,43 0,43
Resultat efter skatt 92116 40 291 Eni [?_DAP ol SIE i ggg g'lzli g,gﬁ
. undin Petroleum § ,
BALANSRAKNING per 31/12, tkr Marathon Oil Corporation us 2329 0.40 0,40
Tillgdngar National Oilwell Varco us 2076 0,36 0,36
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 566 295 540 328 Petro Canada CA 2488 0,43 0,43
Bank och dvriga likvida medel 7 965 3842 Transocean Inc us 2219 0,38 0,38
Upplupna ranteintakter 2524 2228 Energi total 15614 2,71
Ovriga Kortfristiga fordringar 46 251 5330
Summa tillgangar 623 034 551 728 Finans- och fastighet
Skulder ACE Limited us 2390 041 041
Upplupen férvaltningskostnad 682 649 Banco Comercial Ponugues SA PT 2229 0,39 0,39
Ovriga kortfristiga skulder 45522 5174 BOC Hong Kong (Holdings) HK 1361 0.24 0,24
Summa skulder 46 205 5823 Castelum SE 458 0.08 0.08
Citigroup Inc us 3217 0,56 0,56
Fondférmégenhet (Not 3) 576 829 545 905 Commerce Bancorp Inc/ NJ us 2377 0,41 0,41
DBS Group Holdings Limited SG 1264 0,22 0,22
NOTER — ! NN Dexia BE 1658 0,29 029
Not 1. Vardeférandring aktierelaterade finansiella instrument E Trade Financial Corp us 1677 0.29 0.29
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 69 171 26 562 Foreningssparbanken A SE 3810 0’66 OI66
Realisationsforluster aktierelaterade finansiella instrument -10 990 -18 716 Genworth Financial CL A us 2288 0'40 0’40
Orealiserade vinster/forluster aktierelaterade finansiella 25533 20298 Handelsbanken A SE 4864 0’84 0’84
instrument " ! !
_Summavérdefﬁréndring aktierelaterade finansiella 83714 28 144 :ERITJ%V;;E;”&ZIS/??ChE"UHQ gg gég 8é$ gég
instrument Industrivarden A SE 1598 0,28 028
Not 2. Vardeforandring rénterelaterade finansiella instrument Investor A SE 1246 0,22 0,22
Realisationsvinster obligationer och konvertibler 2263 1723 Investor B SE 7751 1,34 1,34
Realisationsforluster obligationer och konvertibler -991 -337 Invik & Co AB B SE 170 0,03 0,03
Orealiserade vinster/forluster obligationer och konvertibler -1254 1965 Kinnevik Investment SE 1426 0,25 0,25
Summa vardeférandring obligationer och konvertibler 18 3351 Kungsleden SE 460 0,08 0,08
R . PR Man Group PLC GB 3044 0,53 0,53
Not 3. Forandring av fondférmogenhet Mitsubishi UFJ Financial Group P 3237 056 0,56
Fondférmogenhet vid &rets borjan 545 905 543 494 Mitsui Fudosan Co Ltd JP 2164 0,38 0,38
Andelsutgivning 30 487 39321 Nordea Bank SE 5552 0,96 0,96
Andelsinlésen =77 729 -58 238 OMX AB SE 736 0,13 0,13
Arets resultat enligt resultatréakning 92116 40 291 Prudential Plc GB 3335 0,58 0,58
Lamnad utdelning -13 948 -18 964 Royal Bank of Scotland Group Plc GB 3239 0,56 0,56
Fondférmogenhet vid arets slut 576 829 545 905 SEB A SE 7832 1,36 1,36
Not 4. Skatt Skandia SE 2124 0,37 0,37
Beskattningsbar inkomst fére utdelning 13235 13948 giﬁ:ﬁginancial Services AG g: i (732‘71 ggg ggg
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna -13 235 -13948 Finans- och fastighet total 77233 1339 :
Beskattningsbar inkomst - - !
Beslutad utdelning 13 235 13948 Halsovard
Kot 5 Oviiga kostnader Aatazaneca ple o a7 08 o
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (266 tkr) Astrazeneca Plc cB 9904 172 2,26
Capio SE 1329 0,23 0,23
Gambro A SE 1659 0,29 0,29
Getinge B SE 405 0,07 0,07
Meda A SE 872 0,15 0,15
Roche Holding AG CH 561 0,10 0,10
Schering AG DE 692 0,12 0,12
Wellpoint Inc us 2794 0,48 0,48
Wyeth us 3227 0,56 0,56
Zimmer Holdings us 2684 0,47 0,47
Halsovard total 30 205 5,24
Industrivaror- och tjanster
3M Company us 2714 0,47 0,47
Asahi Glass Co Ltd JP 1643 0,28 0,28
Assa Abloy B SE 1989 0,34 0,34
Atlas Copco B SE 3405 0,59 0,59
Finmeccanica SpA IT 1849 0,32 0,32
Gunnebo SE 157 0,03 0,03
Haldex SE 170 0,03 0,03
Hemtex AB SE 56 0,01 0,01
Indutrade AB SE 563 0,10 0,10
Keppel Corp SG 2159 0,37 0,37
NCCB SE 889 0,15 0,15
Nibe Industrier B SE 243 0,04 0,04
Parker Hannifin Corp us 1365 0,24 0,24
SAAB B SE 648 0,11 0,11
Sandvik SE 4640 0,80 0,80
Scania A SE 529 0,09
Scania B SE 6983 1,21 1,30
Securitas B SE 2398 0,42 0,42
Skanska B SE 2718 0,47 0,47
SKF B SE 2654 0,46 0,46
Svedbergs i Dalstorp B SE 847 0,15 0,15
Transcom Worldwide S.A. B SE 168 0,03 0,03
Trelleborg B SE 1045 0,18 0,18
Volvo B SE 11512 2,00 2,00
Industrivaror- och tjanster total 51 344 8,90
Informationsteknologi
Accenture Ltd us 2390 0,41 0,41
Applied Material Inc us 842 0,15 0,15
BEA Systems us 1758 0,30 0,30
Ericsson B SE 22374 3,88 3,88
IBM International Business
Machines Corporation us 2460 0,43 0,43
Micronic Laser System SE 1908 0,33 0,33
Microsoft Corporation us 3547 0,61 0,61
Nokia SE 989 0,17
Nokia Oyj Fl 1160 0,20 0,37
Nolato B SE 931 0,16 0,16
Nortel Networks Corporation CA 906 0,16 0,16
Oracle Corporation us 2400 0,42 0,42
Portalplayer us 1147 0,20 0,20
Seagate Technology Us 1962 0,34 0,34
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Del av fond- Del av fond-
Marknads- Del av fond- ~ formogenhet per Marknads- Del av fond- ~ formogenhet per

Finansiella instrument Land* varde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not Finansiella instrument Land* varde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not
STMicroelectronics NV FR 1275 0,22 0,22
Telelogic SE 885 0,15 0,15 Optioner och terminer
TietoEnator Oyj Fl 195 0,03 0,03 Innehav av standardiserade 0 0,00
TradeDoubler AB SE 462 0,08 0,08 Innehav av icke standardiserade 0 0,00
WM-Data B SE 2851 0,49 0,49 Utstéllda standardiserade 0 0,00
Informationsteknologi total 50 441 8,74 Utstallda icke standardiserade 0 0,00

Summa 0 0,00
Kraftférsorjning
CenterPoint Energy Inc us 1616 0,28 0,28 Vardepapperslén
National Grid Plc GB 1195 0,21 0,21 Inldnade vérdepapper 0 0,00
PPL Corp us 866 0,15 0,15 Utlanade vardepapper 0 0,00
Kraftférsorjning total 3676 0,64
Material * Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
Alcan Inc CA 2235 0,39 0,39 rapporten
Ball us 1208 0,21 0,21
BASF AG DE 2684 0,47 0,47
Boliden SDB SE 1126 0,20 0,20
Hoganas B SE 275 0,05 0,05 H = R H 3
o e B oF 1960 025 025 | |nneha_\vstabellerna ar sﬂ“frc_)rna ayrundade till narmaste tusental
SCA B SE 1343 023 023 respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

. ° .

e minco Lid ol B o s P p kan ge ett resultat som avviker frdn den angivna slutsumman. De
Thyssen Krupp AG DE 2310 040 040 marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
Material total 15107 2,62 - - A - . ..

rapporten ar de som galler i januari 2006. Vi gor dock l6pande
Séllankopsvaror och tjanster A H A A i i
ot e s 340 006 006 bedorimlngar”av r_narknaderna. Oom forutsattnmge_l_rn? blir annorlunda
Bilia A SE 336 0,06 0,06 kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att
Carnival Corporation us 1787 0,31 0,31 forandras
Comcast Corp New us 1198 0,21 0,21 .
Denso Corporation JP 1976 0,34 0,34
Electrolux B SE 1275 0,22 0,22
Hennes & Mauritz B SE 11 595 2,01 2,01
Koninklijke Philips Electronics NV NL 1742 0,30 0,30
Metro International SA A SE 201 0,03
Metro International SA B SE 90 0,02 0,05
Modern Times Group B SE 835 0,14 0,14
New Wave Group B SE 352 0,06 0,06
Target Corporation us 1750 0,30 0,30
Time Warner Inc us 2415 0,42 0,42
Unibet Group Plc SE 207 0,04 0,04
Sallanképsvaror och tjanster total 26107 4,53
Telekomoperatérer
AT&T Inc us 2592 0,45 0,45
BT Group Plc GB 2822 0,49 0,49
Millicom International Cellular SA LU 1244 0,22
Millicom Intl. Cellular SDR SE 597 0,10 0,32
NTT DoCoMo JP 1129 0,20 0,20
Tele2B SE 1086 0,19 0,19
TeliaSonera SE 8778 152 152
Vodafone Group Plc GB 1013 0,18 0,18
Telekomoperatorer total 19 261 3,34
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
XACT BULL SE 1617 0,28 0,28
Ishares MSCI Japan Index Fund us 6951 1,21 1,21
Ovriga aktierelaterade finansiella
instrument total 8569 1,49
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 309 879 53,72
RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
Kreditinstitut
Landshypotek AB FRN
2012/06/27 SE 1055 0,18 0,18
Nordea Hypotek 5519 06.16.2010 SE 9974 1,73 1,73
SEBolén 563 2010/06/16 us 2075 0,36 0,36
Spintab 174 3.5% 2010/06/16 SE 10 066 1,75 1,75
Stadshypotek AB Series 1570 6%
09/10 SE 11139 1,93 1,93
Statens Bostadsfiansier 4 06/10 SE 10279 1,78 1,78
Kreditinstitut total 44589 7,73
Stat och kommun
SSVX 2006/03/15 SE 21927 3,80
SSVX 2006/06/21 SE 33 690 5,84
SSVX 2006/09/20 SE 46 285 8,02
SSVX 2006/12/20 SE 25437 4,41
Sv. Staten 1037 8% 2007/08/15 SE 25599 4,44
Sv. Staten 1040 6,5% 2008/05/05 SE 5411 0,94
Sv. Staten 1041 6,75%
2014/05/05 SE 1125 0,20
Sv. Staten 1044 3,5% 2006/04/20 SE 11453 1,99
Sv. Staten 1045 5,25%
2011/03/15 SE 550 0,10
Sv. Staten 1046 5,5% 2012-10-08 SE 7378 1,28
Sv. Staten 1047 5% 2020/12/01 SE 11303 1,96
Sv. Staten 1049 4,5% 2015/08/12 SE 18 653 3,23
Stat 3102 Realrénteobl 4%
20201201 SE 3016 0,52 36,72
Stat och kommun total 211 827 36,72
SUMMA RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 256 416 44,45
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 566 295 98,17
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 10534 1,83
FONDFORMOGENHET 576 829 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bors 559 344 96,96
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Féremél for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Véardepappersfonder och 6vriga finansiella
instrument 6951 1,21
Summa 566 295 98,17
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SkandiaBanken Allt-i-Ett Offensiv

Fonden investerar brett i svenska och globala aktier med 50/50 som
utgangslage samt mojlighet att dvervikta endera delen eller placera en
mindre del i rantebarande vardepapper. Investeringarna sprids pa ett flertal
bolag, branscher och lander, framst i de storre borsforetagen.

Fonden placerar framst i bdrsnoterade aktier och aktierelaterade instrument
samt ranteb&rande finansiella instrument emitterade av stat eller andra
emittenter med hog kreditvardighet. Fonden far i begransad omfattning
utnyttja optioner och terminer for att effektivisera férvaltningen.

SkandiaBanken Allt-i-Ett Offensiv passar som totalplacering eller som
basplacering i aktier.

Forvaltningen under 2005

Under 2005 steg fonden med 32,3 procent medan dess jamférelseindex
steg med 33,9 procent.

Det blev ett mycket bra ar fér fonden da bada underliggande delportfoljer,
svenska aktier och globala aktier, steg kraftigt i varde.

Aret praglades av stark global ekonomisk tillvéxt och en fortsatt mycket god
vinstutveckling i foretagssektorn. Inflationen forblev I1ag, vilket gynnade
bade obligations- och aktiemarknaderna i Sverige och i Europa. | USA steg
daremot de langa obligationsrantorna nagot. Den amerikanska riksbanken,
Fed, hojde sin styrranta fem ganger med 0,25 procent och vid arets slut
befann sig Feds styrranta pa 4,25 procent. Den amerikanska tiodrsrantan
var vid samma tidpunkt 4,39 procent. Inflationen, matt som basinflation,
utvecklades generellt sett moderat, medan det matt som inkluderar mat och
energi visade ett starkt tryck uppat, till foljd av bland annat det stigande
oljepriset. Rikshbanken sénkte reporéntan med 0,5 procentenheter i juni,
vilket var en av anledningarna till kronans svaga utveckling under hdsten.
Den stora skillnaden mellan styrrantorna i Europa och i USA forklaras bland
annat av lagre tillvaxt och inflation i Europa kombinerat med hogre
arbetsloshet. Det ar ocksa en forklaring till varfor de 1anga europeiska
rantorna foll tillbaka nagot under aret medan de amerikanska steg. Vidare
steg den amerikanska dollarn kraftigt, vilket gynnande svenska investerare.
Dessutom 6kade oljepriset med 40 procent under aret.

Matt i svenska kronor steg ett globalt aktieindex med 31 procent, i lokala
valutor matt blev uppgangen endast 9 procent. F6r en svensk investerare i
utlandska aktier var valutaeffekten en av de viktigaste bidragsgivarna under
aret. Uttryckt i svenska kronor steg den japanska marknaden med 50
procent som en foljd av ekonomiska reformer, minskande deflation samt
draghjalp fran den starka utvecklingen i Asien. Marknaderna i USA och i
Europa steg med 25 respektive 31 procent. Ur ett globalt sektorperspektiv
steg olja och andra ravaror samt industribolag mest medan teleoperatérer
och konsumentvaror utvecklades sdmst. Fondens globala aktieportfol]
utvecklades starkt tack vare ett mycket gott aktieurval, framst inom
lakemedel- och telekomsektorn. Japanska finansaktier som Mitsubishi UFJ
Financial Group och Mitsui Fudosan bidrog ocksa mycket positivt till arets
avkastning. Andra positiva bidrag till den utlandska portféljen kom fran den
belgiska oltillverkaren Inbev och den brittiska hedgefondférvaltaren Man
Group.

Den svenska aktiemarknaden steg med 36 procent drivet av den goda
konjunkturen och den rekordlaga rantan. Manga cykliska bolag, sdsom ABB
och Atlas Copco levererade starka vinstokningar. Aven tungviktare som
AstraZeneca och Investor utvecklades mycket starkt. Fondens svenska
aktieportfélj gynnades av stora uppgangar i bland annat finansrelaterade
aktier sdsom Investor, Skandia och Féreningssparbanken. Andra positiva
bidragsgivare till avkastningen kom fran lakemedelsjatten AstraZeneca och
gruvbolaget Boliden.

51

Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per &r.

Exempel forvaltningskostnad:

. vid engangsinséttning om 10 000 kr
den 1 januari 2005

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engangsinséttning om 10 000 kr
den 1 januari 2005

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning

031231 - 051231
Fonden 20.8 %
Index 23.2%

001231 - 051231
Fonden -1.0%
Index 1.7%

Jamforelseindex
Viktat index

Ansvarig forvaltare
Fredrik Oberg

PPM:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
041231-051231 1,14

160

10

13233

1425

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE
011231 241.35
021231 150.75
031231 173.62
041231 188.71
051231 246.60

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2001 1.87

2002 2.46

2003 2.88

2004 2.81

2005 3.02
COURTAGE

FONDFORMOGENHET
1747 365
1468 621
2142727
2616 428
3568 168

Courtage har erlagts med 6461 tkr, varav 0,00 tkr
avser handel med SkandiaBankens Vardepappershandel.
Courtage fér 2005 motsvarar 0,09% av vardet pa omsatta

vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
011231 -12.2
021231 -36.6
031231 +17.2
041231 +10.3
051231 +32.3

INDEX %
-10.6
-34.3
+21.7
+13.2
+33.9
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Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for tiden 1/1 - 31/12, tkr 2005 2004 Finansiella instrument Land* varde,tkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
Ardefrandri " nansiella i AKTIERELATERADE
E/,\?é?if)orandrlng pa aktierelaterade finansiella instrument 836 875 210 565 FINANSIELLA INSTRUMENT
Ranteintéakter 365 582 Dagligvaror
Utdelningar 71311 51 627
Valulakugrsvinster och -férluster netto -1129 -945 ézft?:glola Company SE 12 égé gg? ggi
Summa intakter och vardeférandring 907 422 261 829 VS Corporation us 21657 061 061
Kostnader Hakon Invest AB SE 3646 0,10 0,10
Forvaltningskostnader -41785 -33478 Pernod Ricard SA FR 32929 0,92 0,92
Rantekostnader -10 -20 Procter and Gamble Company us 36 805 1,03 1,03
Ovriga kostnader (Not 4) -224 -205 Seven & | Holdings P 20 301 0,57 0,57
Summa kostnader -42 019 -33703 Dagligvaror total 133 013 3,73
Skatt (Not 3) - -
Resultat efter skatt 865 403 228 126 ggeélgi B 27 300 077 077
. c X 3
BALANSRAKNING per 31/12, tkr Eni SpA T 29 342 0,82 0,82
Tillgdngar Lundin Petroleum SE 16 630 0,47 0,47
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 3544701 2573261 Marathon Oil Corporation us 25863 0,72 0,72
Bank och dvriga likvida medel 23325 43174 National Oilwell Varco us 23174 0,65 0,65
Ovriga kortfristiga fordringar 18 047 3131 Petro Canada CA 27517 0,77 0,77
Summa tillgangar 3586 073 2619 566 Transocean Inc us 24 626 0,69 0,69
Skulder Energi total 174 452 4,89
Upplupen forvaltningskostnad 4155 3002 . .
Ovriga kortfristiga skulder 13750 136 Flnan;- ‘?Ch fastighet
Summa skulder 17905 3138 ACE Limited us 27026 076 076
Banco Comercial Portugues SA PT 24524 0,69 0,69
Fondférmogenhet (Not 2) 3568 168 2616 428 BOC Hong Kong (Holdings) HK 14 323 0,40 0,40
Poster inom linjen Castellum SE 4948 0,14 0,14
Stallda sakerheter fér derivat 788 0,02% - Citigroup Inc us 36 303 1,02 1,02
Commerce Bancorp Inc/ NJ us 27 976 0,78 0,78
NOTER DBS Group Holdings Limited SG 15 400 0,43 0,43
Not 1. Vardeférandring aktierelaterade finansiella instrument Dexia BE 17771 0,50 0,50
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 564 763 182 148 E Trade Financial Corp us 17719 0,50 0,50
Realisationsforluster aktierelaterade finansiella instrument -86 449 -125 313 Foreningssparbanken A SE 45 600 1,28 1,28
Orealiserade vinster/forluster aktierelaterade finansiella 358 561 153 730 Genworth Financial CL A us 25789 0,72 0,72
instrument Handelsbanken A SE 58 925 1,65 1,65
Summa vardeférandring aktierelaterade finansiella 836 875 210 565 Hannover Rueckversicherrung DE 9938 0,28 0,28
instrument Hufvudstaden AB - A SE 4108 0,12 0,12
R : PR Industrivarden A SE 19 136 0,54 0,54
Not 2. Férandring av fondférmogenhet Investor A SE 10 249 029 0.20
Fondférmégenhet vid &rets borjan 2616 428 2142727 Investor B SE 98 909 2,77 2,77
Andelsutgivning 375 695 422 507 Invik & Co AB B SE 1929 0,05 0,05
Andelsinlésen -246 050 -138 605 Kinnevik Investment SE 17 000 0,48 0,48
Arets resultat enligt resultatrakning 865 403 228 126 Kungsleden SE 5244 0,15 0,15
Lamnad utdelning -43 306 -38 326 Man Group PLC GB 34 310 0,96 0,96
Fondférmdgenhet vid &rets slut 3568 168 2616 428 Mitsubishi UFJ Financial Group P 34 847 0,98 0,98
Not 3. Skatt Mitsui Fudosan Co Ltd JP 24 062 0,67 0,67
Beskattningsbar inkomst fore utdelning 58 443 43 306 lc\l;’:\lArgl(e:BBank SE eg ggg éZ é;z
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna -58 443 -43 306 Prudential Plc GB 35 202 0:99 0:99
Beskattningsbar inkomst - - Royal Bank of Scotland Group Plc GB 34054 0,95 0,95
Beslutad utdelning 58 443 43 306 SEBA SE 92 729 2,60 2,60
ot & Ovriga kostnader UBs AG oo s0m0 054 054
Ovriga kostnader bestér av transaktionskostnader (224 tkr) Zurich Financial Services AG CH 18 430 052 052
Finans- och fastighet total 884 062 24,78
Halsovard
Abbott Laboratories us 31283 0,88 0,88
AstraZeneca Plc GB 33249 0,93
AstraZeneca Plc GB 120 193 3,37 4,30
Capio SE 16 977 0,48 0,48
Gambro A SE 19 641 0,55 0,55
Getinge B SE 5136 0,14 0,14
Meda A SE 10513 0,29 0,29
Roche Holding AG CH 6990 0,20 0,20
Schering AG DE 8013 0,22 0,22
Wellpoint Inc us 30989 0,87 0,87
Wyeth us 34 502 0,97 0,97
Zimmer Holdings us 28 608 0,80 0,80
Halsovard total 346 092 9,70
Industrivaror- och tjanster
3M Company us 28989 0,81 0,81
Asahi Glass Co Ltd JP 19 101 0,54 0,54
Assa Abloy B SE 23 569 0,66 0,66
Atlas Copco B SE 39 694 1,11 1,11
Finmeccanica SpA IT 20 680 0,58 0,58
Gunnebo SE 1821 0,05 0,05
Haldex SE 1952 0,05 0,05
Hemtex AB SE 649 0,02 0,02
Indutrade AB SE 1780 0,05 0,05
Keppel Corp SG 22902 0,64 0,64
NCCB SE 10929 0,31 0,31
Nibe Industrier B SE 2673 0,07 0,07
Parker Hannifin Corp us 16 798 0,47 0,47
SAAB B SE 7516 0,21 0,21
Sandvik SE 55811 1,56 1,56
Scania A SE 5820 0,16
Scania B SE 83775 2,35 2,51
Securitas B SE 28778 0,81 0,81
Skanska B SE 32711 0,92 0,92
SKF B SE 36 036 1,01 1,01
Svedbergs i Dalstorp B SE 9040 0,25 0,25
Transcom Worldwide S.A. B SE 1574 0,04 0,04
Trelleborg B SE 12913 0,36 0,36
Volvo B SE 134 381 3,77 3,77
Industrivaror- och tjanster total 599 891 16,81
Informationsteknologi
Accenture Ltd us 27 135 0,76 0,76
Applied Material Inc us 9509 0,27 0,27
BEA Systems us 19 391 0,54 0,54
Ericsson B SE 267 610 7,50 7,50
IBM International Business
Machines Corporation us 25579 0,72 0,72
Micronic Laser System SE 22861 0,64 0,64
Microsoft Corporation us 38 845 1,09 1,09
Nokia SE 11958 0,34
Nokia Oyj Fl 12749 0,36 0,69
Nolato B SE 11013 0,31 0,31
Nortel Networks Corporation CA 11132 0,31 0,31
Oracle Corporation us 25615 0,72 0,72
Portalplayer us 14 396 0,40 0,40
Seagate Technology us 21687 0,61 0,61
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Skandia Fonder

Del av fond-

Marknads- Del av fond- ~ formogenhet per
Finansiella instrument Land* varde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not
STMicroelectronics NV FR 13898 0,39 0,39
Telelogic SE 10639 0,30 0,30
TietoEnator Oyj Fl 2426 0,07 0,07
TradeDoubler AB SE 3850 0,11 0,11
WM-Data B SE 33439 0,94 0,94
Informationsteknologi total 583 734 16,36
Kraftférsorjning
CenterPoint Energy Inc us 16 976 0,48 0,48
National Grid Plc GB 12 312 0,35 0,35
PPL Corp us 9149 0,26 0,26
Kraftférsorjning total 38438 1,08
Material
Alcan Inc CA 23684 0,66 0,66
Ball us 12705 0,36 0,36
BASF AG DE 28610 0,80 0,80
Boliden SDB SE 13208 0,37 0,37
Hoganas B SE 3165 0,09 0,09
Holmen AB - B SE 15 304 0,43 0,43
SCA B SE 15925 0,45 0,45
SSAB B SE 13992 0,39 0,39
Teck Cominco Ltd cl B CA 15388 0,43 0,43
Thyssen Krupp AG DE 27231 0,76 0,76
Material total 169 212 4,74
Séllankopsvaror och tjanster
Autoliv SDB SE 4216 0,12 0,12
Bilia A SE 4506 0,13 0,13
Carnival Corporation us 18 894 0,53 0,53
Comcast Corp New us 12 644 0,35 0,35
Denso Corporation JP 21 406 0,60 0,60
Electrolux B SE 15821 0,44 0,44
Hennes & Mauritz B SE 135 895 3,81 3,81
Koninklijke Philips Electronics NV NL 18 323 0,51 0,51
Metro International SA A SE 1678 0,05
Metro International SA B SE 1021 0,03 0,08
Modern Times Group B SE 9 355 0,26 0,26
New Wave Group B SE 4074 0,11 0,11
Target Corporation us 18 637 0,52 0,52
Time Warner Inc us 27 232 0,76 0,76
Unibet Group Plc SE 2384 0,07 0,07
Sallanképsvaror och tjanster total 296 088 8,30
Telekomoperatérer
AT&T Inc us 28554 0,80 0,80
BT Group Plc GB 31639 0,89 0,89
Millicom International Cellular SA LU 13 856 0,39
Millicom Intl. Cellular SDR SE 6 829 0,19 0,58
NTT DoCoMo JP 12174 0,34 0,34
Tele2B SE 14 666 0,41 0,41
TeliaSonera SE 105 400 2,95 2,95
Vodafone Group Plc GB 11 699 0,33 0,33
Telekomoperatorer total 224 817 6,30
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
XACT BULL SE 19 162 0,54 0,54
Ishares MSCI Japan Index Fund us 75739 2,12 2,12
Ovriga aktierelaterade finansiella
instrument total 94 901 2,66
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 3544701 99,34
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 3544 701 99,34
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 23 467 0,66
FONDFORMOGENHET 3568 168 100,00
Bransch N/A
OMXS30 Index Future Jan 2006 / QCF6 o] 0,00 1)
Summa 0 0,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utiandsk bérs 3468 962 97,22
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Féremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Vardepappersfonder och 6vriga finansiella
instrument 75739 2,12
Summa 3544701 99,34
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstallda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslan
Inl&nade vérdepapper 0 0,00
Utlanade vardepapper 0 0,00

(1) De svenska OMX-terminerna har en exponering motsvarande 0,43 % av fondférmogenheten.

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten &r de som galler i januari 2006. Vi gor dock lI6pande
beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfér komma att

férandras.
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Skandia Fonder

Skandia Kapitalmarknadsfond

Fonden investerar i svenska obligationer. Fondens genomsnittliga l16ptid
skall dverstiga ett ar.

Fonden investerar i svenska obligationer utgivna av stat, kommun eller
andra juridiska personer som bedéms ha en hog kreditvardighet. Fonden
far aven investera i rantebarande vardepapper emitterade i euro med
motsvarande kreditsdkerhet om dessa valutasakras fullt ut.

Skandia Kapitalmarknadsfond passar som basplacering i svenska
obligationer.

Forvaltningen under 2005

Fondens avkastning under aret var 4,8 procent medan dess
jamforelseindex steg med 5,4 procent.

Aret har kannetecknats av hopp om tillvaxt, men samtidigt en radsla for
svagare tillvaxtdata. Inflationen har fortsatt att verraska med att vara Iag
vilket resulterade i en ovantad rantesankning fran Riksbanken med 0,5
procentenheter i juni. Svag sysselséttnings- och tillvaxtstatistik underlattade
Riksbankens beslut. Statistiska centralbyran tvingades senare revidera sina
siffror och Riksbankens rantesankning fick en stampel av politisk
patryckning. En orosfaktor fram till sensommaren var de kraftigt stigande
energipriserna som forvantades dra upp inflationen, men inga tydliga
effekter har annu synts pa den allmanna prisnivan.

Ranteutvecklingen har foljt férvéntningarna om ekonomisk tillvéxt och
rantorna bottnade i bérjan av juni pa nivaer som lag ungefar en halv procent
under nivan vid arets slut. En drivande faktor bakom den starka efterfragan
av l&nga obligationer har varit de nya reglerna for férsakringsbolag. De
innebar att forsakringsbolagen tvingas ha en storre andel l&nga obligationer
i sina portfoljer till nackdel for aktier. | Sverige har Finansinspektionen gett
olika signaler under aret vilket resulterat in en onddigt orolig
ranteutveckling, framforallt i obligationerna med langst l16ptid. Det i Sverige
begransade utbudet av langa obligationer har &ven resulterat i en stundtals
stokastisk ranteutveckling. De svenska reglerna baserar sig pa europeiska
regler vilka aven okat efterfrdgan pa langa obligationer i Europa.

Fonden har framforallt gynnats av en vasentligt flackare réantekurva. Den
ovan namnda efterfrdgan pa langa obligationer har drivit dem lagre och
under det andra halvaret har férvantningar om rantehojningar fran
Riksbanken drivit upp de korta rantorna.

Undervikten i bostadsobligationer har sarskilt minskat risken i fonden. De
har prissats med en lag riskpremie i forhallande till statsobligationer och
motiverat var undervikt. Vid slutet av aret dkade vi risken i
bostadsobligationer for att hamna p& en mer attraktiv nivd mot staten.

Undervikten i femarsobligationer gjorde att vi tappade relativt index i bérjan
av aret, men under det andra halvaret vandes det till en 6veravkastning.
Den lagre risken vi haft mot index under aret har framférallt minskat risken i
portfélien men ocksa minskat avkastningen. Femarsobligationer gar normalt
upp mer med stigande rantor och déarfor har vi en undervikt mot dessa.

Fonden har en forsiktig position fér hogre rantor genom en undervikt av
nominella femarsobligationer. For tillfallet &r denna position dock hedgad
med en dvervikt av realrénteobligationer. Inflationsdata som bland annat
styr var risk, innebar att vi kommer att vara forsiktiga med korta positioner
till dess att tillvaxt- eller inflationssiffror visar att vi ska férandra vara
positioner i fonden.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
0,60 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:

. vid engangsinséttning om 10 000 kr
den 1 januari 2005

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engangsinséttning om 10 000 kr
den 1 januari 2005

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005

Total expense ratio:
0,60 %

Genomsnittlig avkastning

031231 - 051231

Fonden 6.1 %
Index 6.9 %
001231 - 051231

Fonden 57%
Index 6.1 %

Jamforelseindex
OMRX Treasury bond

Ansvarig forvaltare
Christer Kack

PPM:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
041231-051231 1,46

62

10 483

1214

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE
011231 151.93
021231 157.01
031231 155.94
041231 157.97
051231 159.15

UTDELNING PER ANDEL

AR KR
2001 6.18
2002 8.46
2003 8.71
2004 9.42
2005 6.41
DURATION
ARTAL AR
2001 4,55
2002 4,39
2003 4,82
2004 4,58
2005 4,71
COURTAGE

FONDFORMOGENHET
1489 148
1414 453
1580 581
1713550
2097 260

Courtage har erlagts med 0 tkr, varav 0,00 tkr
avser handel med SkandiaBankens Vardepappershandel.
Courtage fér 2005 motsvarar 0,00% av vardet pa omsatta

vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
011231 +2.4
021231 +9.0
031231 +4.9
041231 +7.4
051231 +4.8

INDEX %
+2.8
+9.0
+4.9
+8.3
+5.4



Skandia Fonder

Del av fond-
. Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for tiden 1/1 - 31/12, tkr 2005 2004 Finansiella instrument Land* varde tkr _ férmogenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring .
Ardeforandri 4 nansiella i RANTERELATERADE
E/,\?c;?if)orandrlng pa ranterelaterade finansiella instrument 2877 49 709 FINANSIELLA INSTRUMENT
Ranteintakter 94 901 79578 Kreditinstitut
Valutak inst h -forlust t 272 -187
Summa intakter och vardeforandring 98 050 129100 Nordea Hypotek 5519 06.16.2010 SE 114703 547 547
SEBol&n 563 2010/06/16 us 41500 1,98 1,98
Kostnader Spintab 174 3.5% 2010/06/16 SE 115 757 5,52 5,52
quvallnlngskostnader -12117 -10 128 Stadshypotek AB Series 1570 6%
Rantekostnader -8 09/10 SE 128 100 6,11 6,11
Ovriga kostnader (Not 4) -11 -14 Statens Bostadsfiansier 4 06/10 SE 118 211 5,64 5,64
Summa kostnader -12128 -10150 Kreditinstitut total 518 271 24,71
Skatt (Not 3) - -
Resultat efter skatt 85922 118 950 Stat och kommun 10027151
German Treasury Bill 0 02/15/06 DE 18 725 0,89 0,89
BALANSRAKNING per 31/12, tkr Sv. Staten 1037 8% 2007/08/15 SE 477272 22,76
Tillgangar Sv. Staten 1040 6,5% 2008/05/05 SE 238093 11,35
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 2034 905 1650 754 Sv. Staten 1041 6,75%
Bank och dvriga likvida medel 17 589 29673 2014/05/05 SE 205 021 9,78
Upplupna ranteintakter 46 360 37213 Sv. Staten 1043 5% 2009/01/28 SE 13768 0,66
Ovriga kortfristiga fordringar (Not 5) 528 305 73564 Sv. Staten 1044 3,5% 2006/04/20 SE 16 074 0,77
Summa tillgangar 2627 159 1791 203 Sv. Staten 1045 5,25%
Skulder 2011/03/15 SE 20883 1,00
- " Sv. Staten 1046 5,5% 2012-10-08 SE 80593 3,84
geﬁg‘;ig;ﬁgﬁgg'gﬁz:gﬁnad 5o oo 16000 Sv. Staten 1047 5% 2020/12/01 SE 159435 7,60
Summa skulder 520 899 77654 Sv. Staten 1049 4,5% 2015/08/12 SE 187630 895
B Swedish Government 3 07/16 SE 38 822 185
Fondférmogenhet (Not 2) 2097 260 1713550 Stat 3102 Realranteobl 4%
NOTER 20201201 SE 60 318 2,88 71,42
. " " " . . . Stat och kommun total 1516 634 72,31
Not 1. Vardeférandring rénterelaterade finansiella instrument
Realisaionsiorister obygatoner oth konvertbler %3250 15 051 SuMMA RANTERELATERADE
- b FINANSIELLA INSTRUMENT 2034 905 97,03
Orealiserade vinster/férluster obligationer och konvertibler -16 558 33913 !
Summa véardeforandring obligationer och konvertibler 2877 49 709 SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 2035208 97,04
Not 2. Férandring av fondféormégenhet OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
Fondférmdgenhet vid &rets borjan 1713550 1580 581 NETTO 62052 2,96
2232:2::1‘%‘5’2:1"9 ggg g% _gig gig FONDFORMOGENHET 2097 260 100,00
Arets resultat enligt resultatrakning 85922 118 950 e . . .
Lamnad utdelning 85041 95 263 Specifikation av finansiella instrument
Fondférmégenhet vid arets slut 2097 260 1713550 Noterade v!d svensk eller utlandsk bors 2034 905 97,03
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Not 3. Skatt Foéremal for handel vid annan reglerad
Beskattningsbar inkomst fore utdelning 102 494 85041 marknadsplats 0 0,00
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna -102 494 -85 041 Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Beskattningsbar inkomst - - Vardepappersfonder och 6vriga finansiella
. instrument 303 0,01
Beslut?d utdelning 102 494 85041 Summa 2035 208 97.04
Not 4. Ovriga kostnader
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (11 tkr) Optioner och terminer
Not 5. Ovriga kortfristiga fordringar Innehav av standardiserade 0 0,00
Ovriga kortfristiga fordringar innehéller valutaterminer med Inne_l_‘lav av icke standardlserade 0 0.00
positivt marknadsvérde: 303 (tkr) Utstallda standardiserade 0 0,00
Utstéllda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslan
Inl&nade véardepapper 0 0,00
Utl&nade vardepapper 0 0,00
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* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till nArmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker frdn den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i januari 2006. Vi gor dock l6pande
bedémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda
kan vara bedomningar, analyser och strategier darfér komma att

férandras.



Skandia Fonder

Skandia Likviditetsfond

Fonden investerar framst i svenska rantebarande vardepapper med kort
I6ptid. Fondens genomsnittliga 16ptid skall ej dverstiga 90 dagar.

Fonden investerar i svenska rantebarande vardepapper utgivna av stat,
kommun eller andra juridiska personer som bedéms ha hog kreditvardighet.
Fonden far dven investera i rantebarande vardepapper emitterade i euro
med motsvarande kreditsdkerhet om dessa valutasakras fullt ut.

Skandia Likviditetsfond passar som basplacering for kortsiktigt
rantesparande.

Forvaltningen under 2005

Under aret har fonden stigit med 1,4 procent, medan jamforelseindex okat
med 1,8 procent. Penningmarknadsrantorna har under aret gatt ner mycket,
framst under andra kvartalet for att sedan ga upp under det andra halvaret.
Sett 6ver hela aret har en ettarig SSVX gatt upp med 0,10 till 2,27 procent.
En tremanaders SSVX har gétt ner med 0,37 procent.

Ranteutvecklingen under 2005 i Sverige har préglats av den lattare
penningpolitik som Riksbanken genomférde under forsta halvérets sista
vecka. Vid arets ingang var signalerna tydliga om att en héjning var nara. |
juni sénkte Riksbanken dverraskande reporantan med 0,50 procentenheter
till rekordlaga 1,50 procent. Skalen var en lagre inflationsbana, en svagare
arbetsmarknad men framst tillvaxten. Riskbilden andrades ocksa och
sannolikheten for en lagre inflation ar stérre &n en hogre inflation i Sverige
under de kommande tva aren.

Under hosten visade sig den svenska ekonomin inte var s svag som man
tidigare trott. Tillvaxten var &g men inte fullt sa 1&g och reviderades upp.
Daremot holl sig inflationen pa& en mycket blygsam niva under hela aret. |
slutet av aret var den underliggande inflationen matt som UND1X enbart 1,2
procent i &rstakt. Det dr knappt att den klarar Riksbankens lagsta tolerans
pa 1 procentenhets avvikande fran 2 procent.

Den amerikanska centralbanken har fortsatt att hoja sin styrranta under
2005. | slutet av aret 1ag Feds styrranta pa 4,25 procent. De har hojt sedan
ett och ett halvt ar tillbaka med 0,25 procent at gangen. Det troliga &r att de
kommer att hoja tminstone en eller ett par ganger till under bérjan av 2006.
Den europeiska centralbanken hdjde sin styrranta i bérjan av december
med 0,25 till 2,25 procent. Férmodligen kommer ytterligare en hdjning under
varen men inflationen verkar halla sig pa en acceptabel niva.

Fonden har under aret haft god utveckling, framst under det forsta halvaret.
Marknaden har varit for aggressiv i sin tro p& Riksbankens agerande. De
flesta har forvantat sig stora héjningar alltfér snabbt. Detta har inte varit var
tro och &r skalet till att fonden behallit den langa loptiden under aret. Vi har
haft uppfattningen att &ven om Riksbanken inte skulle sdnka reporantan
skulle de ha oférandrad penningpolitik en mycket lang period framat.
Eftersom fonden haft en langre duration &n sitt jamférandeindex under hela
aret s& har avkastningen ocksa varit positiv.

Som det ser ut nu kommer fonden att minska sin langa duration och kanske
bli kortare i risk &n jamférandeindex under forsta kvartalet 2006. Det beror
pa att Riksbanken bytte ut tvd av sina sex direktionsmedlemmar vid
arsskiftet. Riksbanken deklarerade i december att en atstramning av
reporantan kommer under bérjan av 2006. Men det finns flera faktorer som
talar for oférandrad rénta en Iang tid framéver, som I3g inflation och svag
arbetsmarknad. Om Riksbanken istéllet tar hénsyn till den 6kade svenska
tillvaxten och en expansiv finanspolitik under valaret, blir det sakert nagra
hojningar. Kanske inte s& manga som marknaden idag diskonterar, med
0,25 procent fem ganger under 2006.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
0,40 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:

. vid engéngsinséttning om 10 000 kr
den 1 januari 2005

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005

Exempel nettovérde efter avgifter:

. vid engéngsinséttning om 10 000 kr
den 1 januari 2005

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005

Total expense ratio:
0,40 %

Genomsnittlig avkastning

031231 - 051231

Fonden 1.7%
Index 2.0%
001231 - 051231

Fonden 28%
Index 3.1%

Jamforelseindex
Handelsbanken 1-3 man

Ansvarig forvaltare
Maud Ljungqvist

PPM:
Fonden ingar ej i premiepensionsvalet

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
041231-051231 2,98

40

10141

1208

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE
011231 114.24
021231 116.18
031231 116.02
041231 114.84
051231 113.55

UTDELNING PER ANDEL

AR KR
2001 1.92
2002 2.46
2003 3.54
2004 3.40
2005 2.90
DURATION
ARTAL AR
2001 0,11
2002 0,13
2003 0,10
2004 0,13
2005 0,10
COURTAGE

FONDFORMOGENHET
1625315
1912593
2613 696
2227010
1751740

Courtage har erlagts med 0 tkr, varav 0,00 tkr
avser handel med SkandiaBankens Vardepappershandel.
Courtage fér 2005 motsvarar 0,00% av vardet pa omsatta

vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
011231 +3.9
021231 +3.9
031231 +2.9
041231 +1.9
051231 +1.4

INDEX %
+4.1
+4.2
+3.2
+2.2
+1.8



Skandia Fonder

Del av fond-
. Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for tiden 1/1 - 31/12, tkr 2005 2004 Finansiella instrument Land* varde tkr _ férmogenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring .
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument - EIAI\IIXLES’TEEG?IIIEI\TSATDR%MENT
Vardeférandring pa rénterelaterade finansiella instrument 1672 -6 149
(Not 1) P
Rénteintékter 42028 58 214 gzg;t‘én’a‘u';"gages 20022 2A
Valutakursvinster och -férluster netto -8 982 1560
Summa intakter och vardeférandring 34718 53625 ;E:ﬁl fr?\‘/‘:é?r#ezri 2% A2 FRN GB 10422 0,60 0,60
Kostnader 2006/12/15 DE 37 637 2,15
Forvaltningskostnader -7 655 -9 398 SRM Investment 3 A FRN
Rantekostnader -7 -15 2008/08/26 JE 24758 1,41 3,56
Ovriga kostnader (Not 4) -16 -16 Swafe | A1 FRN 2009/02/02 NL 11661 0,67 0,67
Summa kostnader -7678 -9429 General Electric Capital FRN
Skatt (Not 3) - - 2009/09/28 us 30054 1,72 1,72
Resultat efter skatt 27 040 44196 Sandvik FRN 2006/06/21 SE 10012 0,57 0,57
SBAB Certifikat 2005/01/10 SE 149 954 8,56 8,56
BALANSRAKNING per 31/12, tkr Spintab Certifikat 2006/01/16 SE 149 914 856 8.56
Tillgdngar Stadshypotek 2006/01/18 SE 149 901 8,56 8,56
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1741834 2211153 Kreditinstitut total 574313 32,78
Bank och dvriga likvida medel 24114 17 114
Upplupna ranteintakter 292 518 Réntepapper
Ovriga kortfristiga fordringar (Not 5) 1046 - Elsam FRN 2007/06/21 DK 18 801 1,07 1,07
Summa tillgangar 1767 286 2228785 Scania CV AB FRN 2006/05/11 SE 18 777 1,07 1,07
Skulder Réantepapper total 37578 2,15
Upplupen forvaltningskostnad 596 765
Ovriga kortfristiga skulder 14 950 1010 g?\‘/g;%gg[g‘ﬁl'g‘ SE 384 763 21.96
Si kuld 15 546 1775 g
umma skuider SSVX 2006/02/15 SE 497041 2837
Fondférmogenhet (Not 2) 1751740 2227010 SSVX 2006/03/15 SE 245 185 14,00
NOTER SSVX 2006/06/21 SE 991 0,06
. R " " . A SSVX 2006/09/20 SE 985 0,06
Not 1. Véardeforandring rénterelaterade finansiella instrument SSVX 2006/12/20 SE 978 0.06 64.50
Realisationsvinster obligationer och konvertibler 8427 140 Stat och ki total 1129943 64'50 !
Realisationsforluster obligationer och konvertibler -6 611 -6 439 atoch kommun tota !
Orealiserade vinster/forluster obligationer och konvertibler -144 150 SUMMA RANTERELATERADE
Summa véardeforandring obligationer och konvertibler 1672 -6 149 FINANSIELLA INSTRUMENT 1741834 99.43
Not 2. Férandring av fondféormoégenhet
5 ; ; SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1742880 99,49
Fondférmdgenhet vid &rets borjan 2227010 2613 696 v
Andelsutgivning 2100 056 1794 941 OVR'%A TILLGANGAR OCH SKULDER 8860 0
Andelsiniosen -2554 594 -2162 368 NETT 51
Arets resultat enligt resultatrakning 27 040 44 196 .. .
Lamnad utdelning 47773 63456 FONDFORMOGENHET 1751 740 100,00
Fondférmogenhet vid &rets slut 1751 740 2227010 Specifikation av finansiella instrument
Not 3. Skatt Noterade vid svensk eller utlandsk bors 1741834 99,43
Beskattningsbar inkomst fore utdelning 27258 47774 Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna -27 258 47 774 Foremal for handel vid annan reglerad
Beskattningsbar inkomst - - marknadsplats 0 0,00
. Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Beslut?d utdelning 27258 AT 774 Véardepappersfonder och 6vriga finansiella
Not 4. Ovriga kostnader instrument 1046 0,06
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (16 tkr) Summa 1742 880 99,49
Not 5. Ovriga kortfristiga fordringar Ot h .
Ovriga kortfristiga fordringar innehdller valutaterminer med Inﬁgﬁg\i\\?[;ta;edrg:cli?se;rade 0 0.00
itivt knadsvérde: 1 046 (tk h . !
Positivt marknadsvarde: (tkn) Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstéllda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslan
Inl&nade véardepapper 0 0,00
Utl&nade vardepapper 0 0,00
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* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till ndrmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker frdn den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som géller i januari 2006. Vi gor dock l6pande
bedémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att

férandras.



Skandia Fonder

Skandia Penningmarknadsfond

Fonden investerar framst i svenska rantebarande vardepapper med kort
|6ptid. Fondens genomsnittliga |6ptid skall understiga ett ar.

Fonden investerar i svenska rantebarande vardepapper utgivna av stat,
kommun eller andra juridiska personer som bedéms ha hog kreditvardighet.
Fonden far dven investera i rantebarande vardepapper emitterade i euro
med motsvarande kreditsdkerhet om dessa valutasakras fullt ut.

Skandia Penningmarknadsfond passar som basplacering for kortsiktigt
rantesparande.

Forvaltningen under 2005

Under aret har fonden stigit med 1,4 procent, medan jamforelseindex okat
med 1,9 procent. Penningmarknadsrantorna har under aret gatt ner mycket,
framst under andra kvartalet for att sedan ga upp under det andra halvaret.
Sett 6ver hela aret har en ettarig SSVX gatt upp med 0,10 till 2,27 procent.
En tremanaders SSVX har gétt ner med 0,37 procent.

Ranteutvecklingen under 2005 i Sverige har préglats av den lattare
penningpolitik som Riksbanken genomférde under forsta halvérets sista
vecka. Vid arets ingang var signalerna tydliga om att en héjning var nara. |
juni sénkte Riksbanken dverraskande reporantan med 0,50 procentenheter
till rekordlaga 1,50 procent. Skalen var en lagre inflationsbana, en svagare
arbetsmarknad men framst tillvaxten. Riskbilden andrades ocksa och
sannolikheten for en lagre inflation ar stérre &n en hogre inflation i Sverige
under de kommande tva aren.

Under hosten visade sig den svenska ekonomin inte var s svag som man
tidigare trott. Tillvaxten var &g men inte fullt sa 1&g och reviderades upp.
Daremot holl sig inflationen pa& en mycket blygsam niva under hela aret. |
slutet av aret var den underliggande inflationen matt som UND1X enbart 1,2
procent i &rstakt. Det dr knappt att den klarar Riksbankens lagsta tolerans
pa 1 procentenhets avvikande fran 2 procent.

Den amerikanska centralbanken har fortsatt att hoja sin styrranta under
2005. | slutet av aret 1ag Feds styrranta pa 4,25 procent. De har hojt sedan
ett och ett halvt ar tillbaka med 0,25 procent at gangen. Det troliga &r att de
kommer att hoja tminstone en eller ett par ganger till under bérjan av 2006.
Den europeiska centralbanken hdjde sin styrranta i bérjan av december
med 0,25 till 2,25 procent. Férmodligen kommer ytterligare en hdjning under
varen, men inflationen verkar hélla sig pa en acceptabel niva.

Fonden har under aret haft god utveckling, framst under det forsta halvaret.
Marknaden har varit for aggressiv i sin tro p& Riksbankens agerande. De
flesta har forvantat sig stora héjningar alltfér snabbt. Detta har inte varit var
tro och &r skalet till att fonden behallit den langa loptiden under aret. Vi har
haft uppfattningen att &ven om Riksbanken inte skulle sdnka reporantan
skulle de ha oférandrad penningpolitik en mycket lang period framat.
Eftersom fonden haft en langre duration &n sitt jamférandeindex under hela
aret s& har avkastningen ocksa varit positiv.

Som det ser ut nu kommer fonden att minska sin langa duration och kanske
bli kortare i risk &n jamférandeindex under forsta kvartalet 2006. Det beror
pa att Riksbanken bytte ut tvd av sina sex direktionsmedlemmar vid
arsskiftet. Riksbanken deklarerade i december att en atstramning av
reporantan kommer under bérjan av 2006. Men det finns flera faktorer som
talar for oférandrad rénta en Iang tid framéver, som I3g inflation och svag
arbetsmarknad. Om Riksbanken istéllet tar hénsyn till den 6kade svenska
tillvaxten och en expansiv finanspolitik under valaret, blir det sakert nagra
hojningar. Kanske inte s& manga som marknaden idag diskonterar, med
0,25 procent fem ganger under 2006.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
0,60 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:

. vid engéngsinséttning om 10 000 kr
den 1 januari 2005

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005

Exempel nettovérde efter avgifter:

. vid engéngsinséttning om 10 000 kr
den 1 januari 2005

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005

Total expense ratio:
0,60 %

Genomsnittlig avkastning

031231 - 051231

Fonden 1.9%
Index 2.3 %
001231 - 051231

Fonden 29%
Index 3.4%

Jamforelseindex
OMRX Treasury bill

Ansvarig forvaltare
Maud Ljungqvist

PPM:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
041231-051231 1,20
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10143

1207

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE
011231 130.20
021231 131.89
031231 132.29
041231 130.62
051231 130.63

UTDELNING PER ANDEL

AR KR
2001 1.02
2002 3.39
2003 3.67
2004 4.73
2005 1.86
DURATION
ARTAL AR
2001 0,54
2002 0,45
2003 0,58
2004 0,57
2005 0,54
COURTAGE

FONDFORMOGENHET
1099 753
1319 527
1392728
1524 909
2549111

Courtage har erlagts med 0 tkr, varav 0,00 tkr
avser handel med SkandiaBankens Vardepappershandel.
Courtage fér 2005 motsvarar 0,00% av vardet pa omsatta

vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
011231 +3.7
021231 +3.9
031231 +3.1
041231 +2.3
051231 +1.4

INDEX %
+4.3
+4.6
+3.5
+2.6
+1.9



Skandia Fonder

Del av fond-
. Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for tiden 1/1 - 31/12, tkr 2005 2004 Finansiella instrument Land* varde tkr _ férmogenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring .
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument EIAI\IIXLES’TEEG?IIIEI\TSATDR%MENT
Vardeférandring pa rénterelaterade finansiella instrument -14 677 -10 159
(Not 1) P
Anteints Kreditinstitut
Ranteintakte 62 074 2 13
U:jlﬁ-:ir:\garer - 5 8 Granite Mortgages 2002 2 2A
Valutakursvinster och -férluster netto -5 497 993 FRN 2043/01/20 GB 5211 0.20 0.20
Summa intékter och véardeférandring 41 900 42972 ggohg/;r‘z\//i?mem 2XAZFRN DE 18818 074
Kostnader SRM Investment 3 A FRN
Forvaltningskostnader -13143 -9033 2008/08/26 JE 24 758 0,97 1,71
Rantekostnader - -4 Swafe | A1 FRN 2009/02/02 NL 8746 0,34 0,34
Ovriga kostnader (Not 4) -14 -10 General Electric Capital FRN
Summa kostnader -13 157 -9 047 2009/09/28 us 20 036 0,79 0,79
Skatt (Not 3) - - Nordbanken Hyp 5516 5%
Resultat efter skatt 28743 33925 2002/03/21 106/ SE 146 901 5,76 5,76
Sandvik FRN 2006/06/21 SE 5006 0,20 0,20
BALANSRAKNING per 31/12, tkr SBAB 119 5,5% 2006/03/15 SE 120854 4,74 4,74
Tillgangar SEBol&n 561 2006/06/21 SE 136 311 5,35 5,35
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 2517 554 1494 053 Spintab 171 5% 2006/06/21 SE 202 622 7,95 7,95
Bank och dvriga likvida medel 14 893 18 630 Stadshypotek 1564 6%
Upplupna ranteintakter 22232 14 056 2006/03/15 SE 100 808 3,95 3,95
Ovriga kortfristiga fordringar (Not 5) 708 131 Kreditinstitut total 790 072 30,99
Summa tillgangar 2555 387 1526 870
Skulder Rantepapper
- " Elsam FRN 2007/06/21 DK 9401 0,37 0,37
Upplupen férvaltningskostnad 1308 781 . b 9
Ovriga kortfristiga skulder 2968 1180 Scania CV AB FRN 2006/05/11 SE 9389 037 037
Summa skulder 6276 1961 Réantepapper total 18789 0,74
Fondférmégenhet (Not 2) 2549111 1524909 Stat och kommun
NOTER SSVX 2006/01/18 SE 999 0,04
Not 1. Vardeférandri " Jaterade fi iellainst t SSVX 2006/02/15 SE 998 0,04
ot 1. Vardeforandring ranterelaterade finansiella instrumen SSVX 2006/03/15 SE 234222 919
Realisationsvinster obligationer och konvertibler 5161 92
o " A " SSVX 2006/06/21 SE 511 296 20,06
Realisationsforluster obligationer och konvertibler -12 475 -7 664 SSVX 2006/09/20 SE 517 009 2028
Orealiserade vinster/forluster obligationer och konvertibler -7 363 -2 586 !
ardeforandri bligati h k ibl SSVX 2006/12/20 SE 444 169 17,42 67,03
Summa vardeforandring obligationer och konvertibler -14 677 -10 159 Stat och kommun total 1708 693 67.03
Not 2. Férandring av fondférmégenhet
5 ; ; SUMMA RANTERELATERADE
Fondférmdgenhet vid &rets borjan 1524 909 1392728
Andelsutgivning 1990 687 990 645 FINANSIELLA INSTRUMENT 2517554 98,76
Andelsinlésen -959 444 -837 891
Arets resultat enligt resultatrakning 28743 33925 SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 2518 262 98,79
M OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
Lamnad utdelning -35783 -54 499 NETTO 30 849 101
Fondférmogenhet vid &rets slut 2549112 1524909 "
Not 3. Skatt FONDFORMOGENHET 2549111 100,00
Beskattningsbar inkomst fore utdelning 36 157 35782 o . . .
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna -36 157 -35 782 Specifikation av finansiella instrument
Beskattningsbar inkomst - - Noterade vid svensk eller utlandsk bérs 2517554 98,76
. Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Beslute:d utdelning 36157 35782 Foremél for handel vid annan reglerad
Not 4. Ovriga kostnader marknadsplats 0 0,00
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (14 tkr) Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Not 5. ®vriga kortfristiga fordringar yardepappersfonder och 6vriga finansiella
Ovriga kortfristiga fordringar innehéller valutaterminer med glstrument 2518 Zgg gggg
positivt marknadsvérde: 708 (tkr) umma "
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstallda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslan
Inl&nade vérdepapper 0 0,00
Utldnade vardepapper 0 0,00
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* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till nérmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som géller i januari 2006. Vi gor dock l6pande
beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedomningar, analyser och strategier darfér komma att

férandras.



Skandia Fonder

Skandia Realrantefond

Fonden investerar i svenska realrénteobligationer - obligationer som ger en
fast avkastning utover inflationen. Fondens genomsnittliga
rantebindningstid skall éverstiga fem &r.

Fonden investerar huvudsakligen i realrénteobligationer emitterade av
Riksgalden. Fonden far dven placera i svenska statsobligationer och
statsskuldvaxlar samt rantebarande vardepapper emitterade i euro med
motsvarande kreditsdkerhet om dessa valutasakras fullt ut.

Skandia Realrantefond passar for langsiktigt lagrisksparande med
inflationsskydd.

Forvaltningen under 2005

Avkastningen for fonden stannade pa 7,0 procent medan dess
jamforelseindex steg med 7,5 procent.

Aret har kénnetecknats av hopp om tillvaxt, men samtidigt en radsla for
svagare tillvaxtdata. Inflationen har fortsatt att éverraska med att vara lag
vilket resulterade i en ovantad rantesankning fran Riksbanken med 50
punkter i juni. Svag sysselsattnings- och tillvaxtstatistik underlattade
Riksbankens beslut. Statistiska centralbyran tvingades senare revidera sina
siffror och Riksbankens rantesankning fick en stémpel av politisk
patryckning. En orosfaktor fram till sensommaren var de kraftigt stigande
energipriserna som forvantades dra upp inflationen, men inga tydliga
effekter har &nnu synts pa& den allméanna prisnivan.

Ranteutvecklingen har féljt férvantningarna om ekonomisk tillvéxt och
rantorna bottnade i bérjan av juni p& nivaer som Iag ungefar en halv procent
under nivan vid &rets slut. En drivande faktor bakom den starka efterfragan
av langa obligationer har varit de nya reglerna for férsakringsbolag. De
innebar att férsakringsbolagen tvingas ha en stérre andel langa obligationer
i sina portfoljer till nackdel for aktier. | realrdnteobligationer var efterfrigan
stor fram till Finansinspektionens presentation av regelverket i april.
Anvisningarna som redovisades resulterade i att rantorna for svenska
realréntor steg i en Ovrigt rantepositiv véarld. | Sverige har
Finansinspektionen gett olika signaler under aret vilket resulterat in en
onddigt orolig ranteutveckling, framforallt i obligationerna med langst 16ptid.
Det i Sverige begransade utbudet av langa obligationer har dven resulterat i
en stundtals stokastisk ranteutveckling. De svenska reglerna baserar sig pa
europeiska regler vilka dven okat efterfrdgan pa langa obligationer i Europa.

Fonden har framforallt gynnats av en véasentligt flackare rantekurva. Den
ovan namnda efterfragan pa langa obligationer har drivit dem lagre under
andra halvaret. Infor det forsta kvartalet 2006 férvantas en lagre inflation
och darmed en lagre avkastning pa inflationen. Detta har drivit upp de korta
rantorna. Fondens aktiva handel mellan en kort och en lang risk mot index
har ocksa bidragit positivt till avkastningen.

Vi férvantar oss att den strukturella efterfrdgan som funnits pa grund av
diversifieringsskal i marknaden kommer att halla i sig framover. Darfor ar vi
fortsatt positiva till placeringar i realranteobligationer, framforallt i
forhallande till nominella obligationer men &ven i ett internationellt och
l&ngsiktigt perspektiv. Vi tror pa en flackare rantekurva infor 2006.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
0,60 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engéngsinséttning om 10 000 kr

den 1 januari 2005 63
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005 4

Exempel nettovérde efter avgifter:
. vid engéngsinséttning om 10 000 kr

den 1 januari 2005 10 698
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005 1223

Total expense ratio:
0,60 %

Genomsnittlig avkastning

031231 - 051231

Fonden 8.7%
Index 9.3 %
001231 - 051231

Fonden 8.3%
Index 8.8 %

Jamforelseindex
OMRX Real

Ansvarig forvaltare
Christer Kack

PPM:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
041231-051231 0,83

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
011231 118.16 567 469
021231 133.85 2382313
031231 138.44 2 325 305
041231 142.63 2 804 802
051231 143.84 2332763

UTDELNING PER ANDEL

AR KR
2001 2.40
2002 1.58
2003 3.40
2004 10.20
2005 8.68
DURATION
ARTAL AR
2001 11,08
2002 10,91
2003 11,06
2004 10,81
2005 10,50
COURTAGE

Courtage har erlagts med 0 tkr, varav 0,00 tkr

avser handel med SkandiaBankens Vardepappershandel.
Courtage fér 2005 motsvarar 0,00% av vardet pa omsatta
vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN % INDEX %
011231 +3.8 5.4l
021231 +14.7 +14.3
031231 +6.0 +6.2
041231 +10.4 +11.2
051231 +7.0 S/A5)



Skandia Fonder

Del av fond-
. Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for tiden 1/1 - 31/12, tkr 2005 2004 Finansiella instrument Land* varde tkr _ férmogenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring .
Ardeforandri 4 nansiella i RANTERELATERADE
Vardeforandring pa ranterelaterade finansiella instrument 120 308 197 668
(Not 1) FINANSIELLA INSTRUMENT
Ranteintakter 68 908 63 920 Stat och kommun
Valutak inst h -forlust t 272 -187
Sammaintakter och vardeforandring 180 458 261 401 German Treasury Bill 0 02/15/06 DE 18725 0,80 0,80
Sv. Staten 1044 3,5% 2006/04/20 SE 1005 0,04
Kostnader Stat 3001 Realranteobl
Férvaltningskostnader -16 885 -15157 2014/04/01 SE 120 919 5,18
Rantekostnader -7 -20 Stat 3101 Realranteobl 4%
Ovriga kostnader (Not 4) -14 -15 2008/12/01 SE 277 159 11,88
Summa kostnader -16 906 -15 192 Stat 3102 Realranteobl 4%
Skatt (Not 3) - - 20201201 SE 531 549 22,79
Resultat efter skatt 172 582 246 209 Stat ?10/4 Realrdnteobl 3,5%
2028/12/01 SE 586 614 25,15
BALANSRAKNING per 31/12, tkr Stat 3105 Realranteobl 3,5%
Tillgangar 2015/12/01 SE 588 422 25,22
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 2322505 2741868 Stat 3106 Realranteobl 1%
Bank och dvriga likvida medel 1073 3699 2012/04/01 SE 198 112 8,49 98,75
Upplupna réanteintakter 6333 5229 Stat och kommun total 2322505 99,56
Ovriga kortfristiga fordringar (Not 5) 6794 61919 B
Summa tillgéngar 2336 705 2812715 SUMMA RANTERELATERADE
Skulder FINANSIELLA INSTRUMENT 2322505 99,56
oplupen fonvaltningskostnad 1261 1as1 SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 2322808 99,57
iga kortfristiga skulder 2675 6462
Summa skulder 3942 7913 OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 9955 0,43
Fondférmogenhet (Not 2) 2332763 2804 802
NOTER FONDFORMOGENHET 2332763 100,00
Not 1. Véardeforandring réanterelaterade finansiella instrument ifikati fi iella inst t
Realisationsvinster obligationer och konvertibler 173101 109 102 zgg‘aheavﬁn;:nézzr:felreuﬁa:];s&ubrgresn 2322505 99,56
Realisationsforluster obligationer och konvertibler -93 -197 Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0'00
Orealiserade vinster/férluster obligationer och konvertibler -52701 88 763 Foremal for handel vid annan reglerad :
Summa vérdefoérandring obligationer och konvertibler 120 308 197 668 marknadsplats 0 0,00
Not 2. Féréndring av fondférmogenhet Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Fondférmogenhet vid &rets borjan 2804 802 2325305 Vardepappersfonder och dvriga finansiella 203 001
Andelsutgivning 1932745 1788 980 osrument 2322 008 o
Andelsiniosen 2419913 -1373 054 umma 57
Arets resultat enligt resultatrakning 172582 246 209 Opti ht .
Lamnad utdelning -157 451 -182 639 | P 'ﬁ”e’ oc ‘Z’m('j'?e’ a o 0,00
Fondférmdégenhet vid arets slut 2332764 2804 802 nnehav av standardiserade y
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Not 3. Skatt Utstallda standardiserade 0 0,00
Beskattningsbar inkomst fore utdelning 225 296 157 451 Utstéllda icke standardiserade 0 0,00
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna -225 296 -157 451 Summa Y 0,00
Beskattningsbar inkomst - - vard "
Beslutad utdelning 225 296 157 451 In?gnzgs’flgfé:pa';per o 0.00
Not 4. Ovriga kostnader Utlanade vardepapper 0 0,00

Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (14 tkr)
Not 5. Ovriga kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar innehéller valutaterminer med
positivt marknadsvéarde: 303 (tkr)
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* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i januari 2006. Vi gor dock l6pande
beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfér komma att

férandras.



Skandia Fonder

Skandia Selected Global Balanserad

Fonden &r en fondandelsfond, aven kallad fond-i-fond, vilket innebéar att den
framst investerar i andra vardepappersfonder.

Normalt bestar Skandia Selected: Global Balanserad av 12 procent
svenska aktiefonder, 48 procent utlandska aktiefonder samt 40 procent
svenska rantefonder. Fonden investerar aven i borshandlade fonder
(ETF:er - Exchange Traded Funds) samt derivatinstrument sdsom
aktieindexterminer for att pa ett effektivt satt skéta forvaltningen och
likviditetshanteringen. Ett viktigt led i forvaltningen ar att forsoka skapa
mervarde genom att 6ka investeringarna i regioner/lander som vi bedémer
kommer att utvecklas starkt pa bekostnad av regioner/lander dar vi
forvantar oss en svagare utveckling.

Forvaltningen under 2005

Skandia Selected: Global Balanserad steg med 1,0 procent fran dess start
den 25 november 2005 fram till &rsskiftet.

De vardepappersfonder som fonden investerar i forvaltas samtliga av
externa forvaltare; Skandia Sverige, USA och Europa av DnB NOR Asset
Management och resterande fonder av olika inhemska och utléandska
forvaltare. Detta ger en mycket valdiversifierad portfélj och liten risk nar det
géller enskilda forvaltare.

Infor &r 2006 &r vi forsiktigt optimistiska trots att tillvaxten i den globala
ekonomin vantas avta ndgot. Den generella uppfattningen ar att tillvaxten
fortsétter att ledas av varldens utvecklingsekonomier med Kina i spetsen.
Mycket tyder pa att den amerikanska centralbanken, Federal Reserve,
borjar ndrma sig slutet av sin atstramningsperiod och historiskt sett har
borsen utvecklats starkt vid dessa tillfallen. Kina tros behalla sin starka
arliga tillvaxt p& narmare 10 procent. | Sverige kommer vi med stor
sannolikhet att fi se ranteh6jningar fran Riksbankens sida i och med att
den svenska ekonomin fortsétter att utvecklas val. Riksbankens
huvudsakliga mal &r att se till att inflationen pa lang sikt halls inom satta
ramar. Ar 2006 &r ett svenskt valér vilket normalt medfér en expansiv
finanspolitik. | skrivande stund har fonden en nagot higre aktieexponering
an normalt. Vi &r aven positiva till svenska investeringar bland annat pa
grund av en intressant vardering till ridande laga rantelage samt att
utlandska placeringar kan komma att paverkas negativt av en mojlig
kronforstarkning. Den japanska aktiemarknaden och manga av varldens
utvecklingsekonomier anser vi ha goda forutséattningar for en battre
vardetillvaxt &n ett sammanvégt varldsindex. Fortfarande ar vi forsiktiga nar
det galler amerikanska investeringar aven om vi blivit mer forvantansfulla
den senaste tiden. Dessa uppfattningar kan dock komma att justeras inom
en snar framtid.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,80 % per &r.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engéngsinséttning om 10 000 kr

den 1 januari 2005 110
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005 0

Exempel nettovérde efter avgifter:
. vid engéngsinséttning om 10 000 kr

den 1 januari 2005 10 132
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005 0

Total expense ratio:
D4 fonden &r nystartad (051125) kan inga rattvisande varden
anges.

Genomsnittlig avkastning

Da fonden &r nystartad (051125) kan inga rattvisande varden
anges.

Jamforelseindex
Fonden har inget jamférelseindex

Ansvarig forvaltare
Hans Johnsson

PPM:
Fonden ingér ej i premiepensionsvalet

OMSATTNINGSHASTIGHET

D4 fonden &r nystartad (051125) kan inga rattvisande varden
anges.

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
051231 100.96 852 823

UTDELNING PER ANDEL

AR KR
2005 0
COURTAGE

Courtage har erlagts med 10 tkr, varav 0,00 tkr

avser handel med SkandiaBankens Vardepappershandel.
Courtage fér 2005 motsvarar 0,00% av vardet pa omsatta
vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
051125 - 051231 +1.0



Skandia Fonder

Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for tiden 25/11 - 31/12, tkr 2005 Finansiella instrument Land* varde,tkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
Ardefrandri " nansiella i AKTIERELATERADE
E/,\?c;?if)orandrlng pa aktierelaterade finansiella instrument 9233 FINANSIELLA INSTRUMENT
Vardeférandring pa ranterelaterade finansiella instrument 298 .
(Not 2) Aktiefonder .
Rénteintakter 31 Ca‘megle Smabolag SE 5403 0,63 0,63
Utdelningar o Daiwa ETF-TOPIX P 655 008 0,08
Valutakursvinster och -férluster netto 15 iShares MSCI Pacific Ex Japan us 225 003 0,03
Summa intékter och vardeférandring 9583 MORGAN ST SICAV EMG EQ-A Lu 22924 2,69
Kostnader SiondaEuopa s 107 179 %
Forvaltningskostnader -1578 Skandia Sverige SE 40 475 4,75
Rantekostnader Skandia USA SE 44773 525 11,79 )
Owriga kostnader (Not 4) -7 SKANDIA-EUROPEAN EQ-A IE 66 773 7,83
Summa kostnader -1585 SKANDIA-EUROPEAN
Skatt - OPPORTUN-A IE 30919 3,63
Resultat efter skatt 7998 gKANDIA-JAPgNEgE EGQUgY-A IE 23 Qlé 5,;5
KANDIA-LARGE CAP GROW-A IE 1 74 7,24
BALANSRAKNING per 31/12, tkr SKANDIA-PACIFIC EQUITY-A IE 15415 1.81
Tillgangar SKANDIA-SWEDISH EQUITY-A IE 30203 3,54
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 818 326 SKANDIA-SWEDISH GROWTH-A IE 27 167 3,19
Bank och dvriga likvida medel 35 252 SKANDIA-US VALUE FUND-A IE 81932 9,61 41,98
Ovriga kortfristiga fordringar 618 UNICO i-tracker MSCI Europe FR 1760 0,21 0,21
Summa tillgangar 854 196 Vanguard Emerging Market
Skulder Vipers us 357 004 004
Upplupen férvaltningskostnad 1373 Aktiefonder total 501018 58.75
Quriga kortristiga skulder 1373 SUMMA AKTIERELATERADE
Fondformagenhet (Not 3) 852 823 FINANSIELLA INSTRUMENT 501 018 58,75
Poster inom linjen N
Stallda sakerheter fér derivat 354 0,01% RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
NOTER
Not 1. Vardeforandring aktierelaterade finansiella instrument Réantefonder
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 656 Skandia Kapitalmarknadsfond SE 158 469 18,58
Realisationsforluster aktierelaterade finansiella instrument -4 576 Skandia Penningmarknadsfond SE 158 838 18,62 37,20 1)
Orealiserade vinster/forluster aktierelaterade finansiella 13153 Réantefonder total 317 307 37,20
instrument
Summa vardeférandring aktierelaterade finansiella 9233 SUMMA RANTERELATERADE
instrument FINANSIELLA INSTRUMENT 317 307 37,20
Not 2. Vardeférandring ranterelaterade finansiella instrument
Orealiserade vinster/forluster obligationer och konvertibler 298 gsg%ﬁﬁ_'mﬁgiﬁé;’; IC’\)‘gHrRSLlJ(’\GEgER 818 326 95,95
Summa vardeforandring obligationer och konvertibler 298 NETTO 34 408 405
Not 3. Férandring av fondférmogenhet N N
Andelsutgivning 857 679 FONDFORMOGENHET 852 823 100,00
Andelsinldsen -12 855 Bransch N/A
Arets resultat enligt resultatrékning 7998 OMXS30 Index Future Jan 2006 / 0 0,00 0]
Fondférmogenhet vid arets slut 852 823 S&P500 EMINI FUT MAR 06 0 0,00 3
Not 4. Ovriga kostnader Summa 0 0,00
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (7 tkr)
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utliandsk bérs 0 0,00
Noterade vid auktoriserad marknadsplats o] 0,00
Foremél for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Vardepappersfonder och 6vriga finansiella
instrument 818 326 95,95
Summa 818 326 95,95
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstallda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslan
Inl&nade vérdepapper 0 0,00
Utlanade vardepapper 0 0,00
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(1) Fondens sammanlagda innehav av aktie- och rantefonder utgivna av Skandia Fonder uppgar till 48,99% av

fondformégenheten.

(2) De svenska OMX-terminerna har en exponering motsvarande 0,18 % av fondférmogenheten

(3) De amerikanska S&P500-terminerna har en exponering motsvarande 0,64 % av fondférmégenheten

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till nArmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
kan ge ett resultat som avviker frdn den angivna slutsumman. De
marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten &r de som galler i januari 2006. Vi gor dock lI6pande
beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedomningar, analyser och strategier darfér komma att

férandras.



Skandia Fonder

Skandia Selected Global Forsiktig

Fonden &r en fondandelsfond, aven kallad fond-i-fond, vilket innebéar att den
framst investerar i andra vardepappersfonder.

Normalt bestar Skandia Selected: Global Forsiktig av 6 procent svenska
aktiefonder, 24 procent utlandska aktiefonder samt 70 procent svenska
rantefonder. Fonden investerar &ven i borshandlade fonder (ETF:er -
Exchange Traded Funds) samt derivatinstrument sdsom aktieindexterminer
for att pa ett effektivt satt skota forvaltningen och likviditetshanteringen. Ett
viktigt led i forvaltningen &r att férsoka skapa mervéarde genom att 6ka
investeringarna i regioner/lander som vi bedémer kommer att utvecklas
starkt pa bekostnad av regioner/lander dar vi forvantar oss en svagare
utveckling.

Forvaltningen under 2005

Skandia Selected: Global Férsiktig steg med 0,4 procent fran dess start den
25 november 2005 fram till arsskiftet.

De vardepappersfonder som fonden investerar i forvaltas samtliga av
externa forvaltare; Skandia Sverige, USA och Europa av DnB NOR Asset
Management och resterande fonder av olika inhemska och utléandska
forvaltare. Detta ger en mycket valdiversifierad portfélj och liten risk nar det
géller enskilda forvaltare.

Infor &r 2006 &r vi forsiktigt optimistiska trots att tillvaxten i den globala
ekonomin vantas avta ndgot. Den generella uppfattningen ar att tillvaxten
fortsétter att ledas av varldens utvecklingsekonomier med Kina i spetsen.
Mycket tyder pa att den amerikanska centralbanken, Federal Reserve,
borjar ndrma sig slutet av sin atstramningsperiod och historiskt sett har
borsen utvecklats starkt vid dessa tillfallen. Kina tros behalla sin starka
arliga tillvaxt p& narmare 10 procent. | Sverige kommer vi med stor
sannolikhet att fi se ranteh6jningar fran Riksbankens sida i och med att
den svenska ekonomin fortsétter att utvecklas val. Riksbankens
huvudsakliga mal &r att se till att inflationen pa lang sikt halls inom satta
ramar. Ar 2006 &r ett svenskt valér vilket normalt medfér en expansiv
finanspolitik. | skrivande stund har fonden en nagot higre aktieexponering
an normalt. Vi &r aven positiva till svenska investeringar bland annat pa
grund av en intressant vardering till ridande laga rantelage samt att
utlandska placeringar kan komma att paverkas negativt av en mojlig
kronforstarkning. Den japanska aktiemarknaden och manga av varldens
utvecklingsekonomier anser vi ha goda forutséattningar for en battre
vardetillvaxt &n ett sammanvégt varldsindex. Fortfarande ar vi forsiktiga nar
det galler amerikanska investeringar aven om vi blivit mer forvantansfulla
den senaste tiden. Dessa uppfattningar kan dock komma att justeras inom
en snar framtid.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,30 % per &r.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 januari 2005 110
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005 0

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 januari 2005 10 061

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005 0

Total expense ratio:

D4 fonden &r nystartad (051125) kan inga rattvisande varden
anges.

Genomsnittlig avkastning

Da fonden &r nystartad (051125) kan inga rattvisande varden
anges.

Jamforelseindex
Fonden har inget jamforelseindex

Ansvarig forvaltare
Hans Johnsson

PPM:
Fonden ingér ej i premiepensionsvalet

OMSATTNINGSHASTIGHET

Da fonden &r nystartad (051125) kan inga rattvisande varden
anges.

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
051231 100.39 229113

UTDELNING PER ANDEL

AR KR
2005 0
COURTAGE

Courtage har erlagts med 39 tkr, varav 0,00 tkr

avser handel med SkandiaBankens Véardepappershandel.
Courtage for 2005 motsvarar 0,00% av vardet pa omsatta
vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
051125 - 051231 +0.4



Skandia Fonder

Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for tiden 25/11 - 31/12, tkr 2005 Finansiella instrument Land* varde,tkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
Ardefrandri " nansiella i AKTIERELATERADE
E/,\?c;?if)orandrlng pa aktierelaterade finansiella instrument 1003 FINANSIELLA INSTRUMENT
Vardeférandring pa ranterelaterade finansiella instrument 122 .
(Not 2) Aktiefonder .
Rénteintakter 23 Carnegle Smabolag . SE 558 0,24 0,24
Utdelningar 7 iShares MSCI Emerging Markets
Valutakursvinster och -forluster netto 4 Index Fund us 843 037 0.37
Summa istaks{:r och véirdesffejréndring 1 202 MORGAN ST SICAV EMG EQ-A Lu 2586 113
MORGAN ST SICAV SM G-A LU 1103 0,48 1,61
Kostnader Skandia Europa SE 1583 0,69
Forvaltningskostnader -292 Skandia Sverige SE 4196 1,83
Rantekostnader Skandia USA SE 5557 2,43 4,95 (6]
Owriga kostnader (Not 4) -11 SKANDIA-EUROPEAN EQ-A IE 7022 3,06
Summa kostnader -303 SKANDIA-EUROPEAN
Skatt - OPPORTUN-A IE 3348 1,46
Resultat efter skatt 900 SKANDIA-JAPANESE EQUITY-A IE 4563 1,99
SKANDIA-LARGE CAP GROW-A IE 6 656 2,91
BALANSRAKNING per 31/12, tkr SKANDIA-PACIFIC EQUITY-A IE 1738 076
Tillgangar SKANDIA-SWEDISH EQUITY-A IE 3165 1,38
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 210 790 SKANDIA-SWEDISH GROWTH-A IE 3084 1,35
Bank och ovriga likvida medel 18174 SKANDIA-US VALUE FUND-A IE 8850 3,86 16,77
Upplupna ranteintakter 274 UNICO i-tracker MSCI Europe FR 239 0,10
Ovriga Kortfristiga fordringar 127 UNICO i-tracker MSCI World FR 13898 6,07 6,17
Summa tillgdngar 229 365 Aktiefonder total 68 990 30,11
Skulder
- " SUMMA AKTIERELATERADE
Jbplupen forvaltringskostnad > FINANSIELLA INSTRUMENT 68 990 3011
Fondférmégenhet (Not 3) 229113
Poster inom linjen RANTERELATERADE
Stallda sakerheter fér derivat 54 0,02% FINANSIELLA INSTRUMENT
NOTER Rantefonder
Not 1. Vardeforandring aktierelaterade finansiella instrument Skandia Kapitalmarknadsfond SE 65 522 28,60
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 493 Skandia Penningmarknadsfond SE 62 483 27,27 55,87 1)
Realisationsforluster aktierelaterade finansiella instrument -753 Réantefonder total 128 005 55,87
Orealiserade vinster/forluster aktierelaterade finansiella 1264
instrument Stat och kommun
Summa vardeférandring aktierelaterade finansiella 1003 Sv. Staten 1037 8% 2007/08/15 SE 6508 2,84
instrument Sv. Staten 1046 5,5% 2012-10-08 SE 3405 1,49
Not 2. Vardefdrandring ranterelaterade finansiella instrument Swedish Government 3 07/16 SE 3882 169 6,02
Realisationsvinster obligationer och konvertibler 26 Stat och kommun total 13796 6,02
Orealiserade vinster/forluster obligationer och konvertibler 96 .
% Srandri oAt " SUMMA RANTERELATERADE
Summa vardefoérandring obligationer och konvertibler 122 FINANSIELLA INSTRUMENT 141 800 61,89
Not 3. Férandring av fondférmogenhet
. SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 210 790 92,00
Andelsutgivning 241 921 GVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
Andelsinldsen -13 707 NETTO 18323 8.00
Arets resultat enligt resultatrakning 900 !
Fondférmdgenhet vid &rets slut 229113 FONDFORMOGENHET 229113 100,00
Not 4. Ovriga kostnader
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (11 tkr) Bransch N/A
OMXS30 Index Future Jan 2006 0 0,00 @)
Summa 0 0,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bors 13 796 6,02
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Féremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Vardepappersfonder och 6vriga finansiella
instrument 196 995 85,98
Summa 210 790 92,00
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstallda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslén
Inldnade vardepapper 0 0,00
Utlanade vardepapper 0 0,00
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(1) Fondens sammanlagda innehav av aktie- och rantefonder utgivna av Skandia Fonder uppgér till 60,82 % av

fondformégenheten.

(2) De svenska OMX-terminerna har en exponering motsvarande 0,46 % av fondférmégenheten

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till nérmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De
marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i januari 2006. Vi gor dock l6pande
bedémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda
kan vara bedomningar, analyser och strategier darfér komma att

férandras.



Skandia Fonder

Skandia Selected Global Offensiv

Fonden &r en fondandelsfond, aven kallad fond-i-fond, vilket innebéar att den
framst investerar i andra vardepappersfonder.

Normalt bestar Skandia Selected: Global Offensiv av 20 procent svenska
aktiefonder och 80 procent utlandska aktiefonder. Fonden investerar &ven i
bérshandlade fonder (ETF:er - Exchange Traded Funds) samt
derivatinstrument sdsom aktieindexterminer for att pa ett effektivt satt skota
forvaltningen och likviditetshanteringen. Ett viktigt led i forvaltningen &r att
forsdka skapa mervarde genom att 6ka investeringarna i regioner/lander
som vi bedémer kommer att utvecklas starkt pa bekostnad av
regioner/lander dér vi férvantar oss en svagare utveckling.

Forvaltningen under 2005

Skandia Selected: Global Offensiv steg med 1,6 procent fran dess start den
25 november 2005 fram till arsskiftet.

De vardepappersfonder som fonden investerar i férvaltas samtliga av
externa forvaltare; Skandia Sverige, USA och Europa av DnB NOR Asset
Management och resterande fonder av olika inhemska och utlandska
forvaltare. Detta ger en mycket valdiversifierad portf6lj och liten risk nar det
galler enskilda forvaltare. | och med att fonden vanligtvis ar fullt ut
investerad i aktierelaterade placeringar maste dock fonden, precis som
annat aktiebaserat sparande, ses som en riskfylld investering - i synnerhet
pa kort sikt.

Infor &r 2006 &r vi forsiktigt optimistiska trots att tillvaxten i den globala
ekonomin vantas avta nagot. Den generella uppfattningen &r att tillvaxten
fortsétter att ledas av varldens utvecklingsekonomier med Kina i spetsen.
Mycket tyder pa att den amerikanska centralbanken, Federal Reserve,
bérjar narma sig slutet av sin atstramningsperiod och historiskt sett har
borsen utvecklats starkt vid dessa tillfallen. Kina tros behalla sin starka
arliga tillvaxt pd narmare 10 procent. | Sverige kommer vi med stor
sannolikhet att fa se rantehojningar frdn Riksbankens sida i och med att
den svenska ekonomin fortsétter att utvecklas val. Riksbankens
huvudsakliga mal &r att se till att inflationen pa lang sikt halls inom satta
ramar. Ar 2006 &r ett svenskt valdr vilket normalt medfér en expansiv
finanspolitik. | skrivande stund &r vi positiva till svenska investeringar bland
annat pa grund av en intressant vardering till rddande laga rantelage samt
att utlandska placeringar kan komma att paverkas negativt av en méjlig
kronforstarkning. Den japanska aktiemarknaden och manga av véarldens
utvecklingsekonomier anser vi ha goda férutséattningar for en battre
véardetillvaxt &n ett sammanvagt varldsindex. Fortfarande ar vi forsiktiga nar
det galler amerikanska investeringar aven om vi blivit mer forvantansfulla
den senaste tiden. Dessa uppfattningar kan dock komma att justeras inom
en snar framtid.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,80 % per &r.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 januari 2005 110
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005 0

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 januari 2005 10 214
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005 0

Total expense ratio:
D4 fonden &r nystartad (051125) kan inga rattvisande varden
anges.

Genomsnittlig avkastning

Da fonden &r nystartad (051125) kan inga rattvisande varden
anges.

Jamforelseindex
Fonden har inget jamforelseindex

Ansvarig forvaltare
Stefan Asbrink

PPM:
Fonden ingér ej i premiepensionsvalet

OMSATTNINGSHASTIGHET

Da fonden &r nystartad (051125) kan inga rattvisande varden
anges.

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
051231 101.59 821 946

UTDELNING PER ANDEL

AR KR
2005 0
COURTAGE

Courtage har erlagts med 14 tkr, varav 0,00 tkr

avser handel med SkandiaBankens Véardepappershandel.
Courtage for 2005 motsvarar 0,00% av vardet pa omsatta
vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
051125 - 051231 +1.6



Skandia Fonder

Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for tiden 25/11 - 31/12, tkr 2005 Finansiella instrument Land* varde,tkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
Ardefrandri " nansiella i AKTIERELATERADE
E/,\?c;?if)orandrlng pa aktierelaterade finansiella instrument 14 357 FINANSIELLA INSTRUMENT
Ranteintéakter 27 .
Utdelningar 9 Aktlefo_nder 2
Valutakursvinster och -férluster netto -2 Carnegie Smabolag SE 8365 1,02 1,02
Summa intékter och vérdeférandring 14391 Daiwa ETF-TOPIX P 1058 013 0.13
iShares MSCI Pacific Ex Japan us 361 0,04 0,04
Kostnader MORGAN ST SICAV EMG EQ-A LU 36 812 4,48
Forvaltningskostnader -1528 MORGAN ST SICAV SM G-A LU 17 622 2,14 6,62
Rantekostnader -1 Skandia Europa SE 23803 2,90
Owriga kostnader (Not 3) 5 Skandia Sverige SE 62 769 7,64
Summa kostnader -1534 Skandia USA SE 79 507 9,67 20,21
Skatt - SKANDIA-EUROPEAN EQ-A IE 104 384 12,70
Resultat efter skatt 12 857 ?)IEQNQDRI'T'\L}?QUEOPEAN e 40930 608
BALANSRAKNING per 31/12, tkr SKANDIA-JAPANESE EQUITY-A IE 70578 8,59
Tillgangar SKANDIA-LARGE CAP GROW-A IE 96 238 11,71
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 800 417 SKANDIA-PACIFIC EQUITY-A IE 24789 3,02
Bank och ovriga likvida medel 22557 SKANDIA-SWEDISH EQUITY-A IE 46 967 571
Ovriga kortfristiga fordringar 758 SKANDIA-SWEDISH GROWTH-A IE 46 332 5,64
Summa tillgéngar 823732 SKANDIA-US VALUE FUND-A IE 127 486 15,51 68,95
Skulder sNICO i;récker MS?JI El;rope FR 2833 0,34 0,34
5 i ‘anguard Emerging Market
gsﬁlupen fo(vgltnlngskostnad 1330 Vipers us 573 007 0,07
iga kortfristiga skulder 456 N
Summa skulder 1786 Aktiefonder total 800 417 97,38
Fondférmégenhet (Not 2) 821 946 SUMMA AKTIERELATERADE
Poster inom linjen FINANSIELLA INSTRUMENT 800 417 97,38
Stéllda sékerheter for derivat 905 0,11%
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 800 417 97,38
NOTER OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
Not 1. Vardeférandring aktierelaterade finansiella instrument NETTO 21529 2,62
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 681
Realisationsforluster aktierelaterade finansiella instrument -7 127 FONDFORMOGENHET 821 946 100,00
Orealiserade vinster/forluster aktierelaterade finansiella 20 804
instrument Bransch N/A
Summa véardeférandring aktierelaterade finansiella 14 357 OMXS30 Index Future Jan 2006 0 0,00 1)
instrument S&P500 EMINI FUT MAR 06 0 0,00 )
Not 2. Férandring av fondfésrmégenhet Summa 0 0,00
Andelsutgivning 819344 Specifikation av finansiella instrument
Andelsinlésen -10 255 Noterade vid svensk eller utlandsk bérs 0 0,00
Avrets resultat enligt resultatrakning 12 857 Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Fondférmégenhet vid &rets slut 821 946 Foremal for handel vid annan reglerad
Not 3. Ovriga kostnader marknadsplats 0 0,00
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (5 tkr) Onoterade finansiella instrument Y 0,00
Véardepappersfonder och 6vriga finansiella
instrument 800 417 97,38
Summa 800 417 97,38
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstéllda standardiserade 0 0,00
Utstéllda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslan
Inl&nade véardepapper 0 0,00
Utl&nade vardepapper 0 0,00
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* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

(1) De svenska OMX-terminerna har en exponering motsvarande 0,30 % av fondférmégenheten

(2) De amerikanska S&P500-terminerna har en exponering motsvarande 1,88 % av fondférmogenheten

| innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till ndrmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De
marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som géller i januari 2006. Vi gor dock l6pande
beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att

férandras.



Skandia Fonder

Skandia Selected Offensiv

Fonden &r en fondandelsfond, aven kallad fond-i-fond, vilket innebéar att den
framst investerar i andra vardepappersfonder.

Normalt bestar Skandia Selected: Offensiv av 50 procent svenska
aktiefonder och 50 procent utlandska aktiefonder. Fonden investerar aven i
bérshandlade fonder (ETF:er - Exchange Traded Funds) samt
derivatinstrument sdsom aktieindexterminer for att pa ett effektivt satt skota
forvaltningen och likviditetshanteringen. Ett viktigt led i férvaltningen &r att
forsdka skapa mervarde genom att 6ka investeringarna i regioner/lander
som vi bedémer kommer att utvecklas starkt pa bekostnad av
regioner/lander dér vi férvantar oss en svagare utveckling.

Forvaltningen under 2005

Skandia Selected: Offensiv steg med 3,0 procent frén dess start den 25
november 2005 fram till &rsskiftet.

De vardepappersfonder som fonden investerar i férvaltas samtliga av
externa forvaltare; Skandia Sverige, USA och Europa av DnB NOR Asset
Management och resterande fonder av olika inhemska och utlandska
forvaltare. Detta ger en mycket valdiversifierad portf6lj och liten risk nar det
galler enskilda forvaltare. | och med att fonden vanligtvis ar fullt ut
investerad i aktierelaterade placeringar maste dock fonden, precis som
annat aktiebaserat sparande, ses som en riskfylld investering — i synnerhet
pa Kkort sikt.

Infor &r 2006 &r vi forsiktigt optimistiska trots att tillvaxten i den globala
ekonomin vantas avta nagot. Den generella uppfattningen &r att tillvaxten
fortsétter att ledas av varldens utvecklingsekonomier med Kina i spetsen.
Mycket tyder pa att den amerikanska centralbanken, Federal Reserve,
bérjar narma sig slutet av sin atstramningsperiod och historiskt sett har
borsen utvecklats starkt vid dessa tillfallen. Kina tros behalla sin starka
arliga tillvaxt pd narmare 10 procent. | Sverige kommer vi med stor
sannolikhet att fa se rantehojningar frdn Riksbankens sida i och med att
den svenska ekonomin fortsétter att utvecklas val. Riksbankens
huvudsakliga mal &r att se till att inflationen pa lang sikt halls inom satta
ramar. Ar 2006 &r ett svenskt valdr vilket normalt medfér en expansiv
finanspolitik. | skrivande stund &r vi positiva till svenska investeringar bland
annat pa grund av en intressant vardering till rddande laga rantelage samt
att utlandska placeringar kan komma att paverkas negativt av en méjlig
kronforstarkning. Den japanska aktiemarknaden och manga av véarldens
utvecklingsekonomier anser vi ha goda férutséattningar for en battre
véardetillvaxt &n ett sammanvagt varldsindex. Fortfarande ar vi forsiktiga nar
det galler amerikanska investeringar aven om vi blivit mer forvantansfulla
den senaste tiden. Dessa uppfattningar kan dock komma att justeras inom
en snar framtid.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,80 % per &r.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 januari 2005 110
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005 0

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 januari 2005 10 361
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005 0

Total expense ratio:
D4 fonden &r nystartad (051125) kan inga rattvisande varden
anges.

Genomsnittlig avkastning
Da fonden &r nystartad (051125) kan inga rattvisande varden
anges.

Jamforelseindex
Fonden har inget jamforelseindex

Ansvarig forvaltare
Stefan Asbrink

PPM:
Fonden ingér ej i premiepensionsvalet

OMSATTNINGSHASTIGHET

Da fonden &r nystartad (051125) kan inga rattvisande varden
anges.

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
051231 103.04 1562 029

UTDELNING PER ANDEL

AR KR
2005 0
COURTAGE

Courtage har erlagts med 23 tkr, varav 0,00 tkr

avser handel med SkandiaBankens Véardepappershandel.
Courtage fér 2005 motsvarar 0,00% av vardet pa omsatta
vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
051125 - 051231 +3.0



Skandia Fonder

Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for tiden 25/11 - 31/12, tkr 2005 Finansiella instrument Land* varde,tkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
5 o i : " : i AKTIERELATERADE
E/,\?c;?if)orandrlng pa aktierelaterade finansiella instrument 48 737 FINANSIELLA INSTRUMENT
Ranteintéakter 34 .
Ume'"i"gare 1 é:\[rlne;gigdserrnébmag SE 40041 2,56 2,56
Summa intékter och vérdeférandring 48 782 Daiwa ETF-TOPIX kS 1241 0.08 008
Kostnader iShares MSCI Pacific Ex Japan us 426 0,03 0,03
Forvaltningskostnader -2882 MORGAN ST SICAV EMG EQ-A LU 43477 2,78
Rantekostnader MORGAN ST SICAV SM G-A LU 20 084 1,29 4,07
Ovriga kostnader (Not 3) 5 Skandia Europa SE 28 000 1,79
Summa kostnader -2887 Skandia Sverige SE 298 535 19,11
Skatt - Skandia USA SE 94 085 6,02 26,93
Resultat efter skatt 45895 SKANDIA-EUROPEAN EQ-A IE 125 442 8,03
SKANDIA-EUROPEAN
BALANSRAKNING per 31/12, tkr OPPORTUN-A E 60 004 3,84
Tillgangar SKANDIA-JAPANESE EQUITY-A IE 83278 5,33
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1535706 SKANDIA-LARGE CAP GROW-A IE 113 892 7,29
Bank och dvriga likvida medel 27 353 SKANDIA-PACIFIC EQUITY-A IE 29228 1,87
Ovriga kortfristiga fordringar 1479 SKANDIA-SWEDISH EQUITY-A IE 225 033 14,41
Summa tillgangar 1564 538 SKANDIA-SWEDISH GROWTH-A IE 218 903 14,01
Skulder SKAND!A—US VALUE FUND-A IE 150 023 9,60 64,39
Upplupen férvaltningskostnad 2509 UNICO i-tracker MSCI Europe FR 3341 0,21 0,21
Ovriga kortfristiga skulder Vgnguard Emerging Market
Summa skulder 2509 le(_ers us 675 0,04 0,04
Aktiefonder total 1535 706 98,31
Fondférmogenhet (Not 2) 1562 029
Poster inom linjen SUMMA AKTIERELATERADE
Stallda sakerheter for derivat 602 004% FINANSIELLA INSTRUMENT 1535706 98,31
NOTER SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1535 706 98,31
Not 1. Vardeférandring aktierelaterade finansiella instrument OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 2052 NETTO 26 323 1,69
Realisationsforluster aktierelaterade finansiella instrument -8473
Orealiserade vinster/forluster aktierelaterade finansiella 55158 FONDFORMOGENHET 1562 029 100,00
instrument
Summa vardeférandring aktierelaterade finansiella 48 737 Bransch N/A
instrument OMXS30 Index Future Jan 2006 0 0,00 1)
Not 2. Férandring av fondférmégenhet Summa 0 0,00
Andelsutgivning 1534875 Specifikation av finansiella instrument
Andelsinlésen -18 742 Noterade vid svensk eller utlandsk bérs 0 0,00
Avrets resultat enligt resultatrakning 45 895 Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Fondférmégenhet vid &rets slut 1562 029 Foremal for handel vid annan reglerad
Not 3. Ovriga kostnader marknadsplats 0 0,00
Ovriga kostnader bestér av transaktionskostnader (5 tkr) Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Véardepappersfonder och 6vriga finansiella
instrument 1535706 98,31
Summa 1535 706 98,31
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstéllda standardiserade 0 0,00
Utstéllda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslan
Inl&nade vardepapper 0 0,00
Utl&nade vardepapper 0 0,00
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* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

(1) De svenska OMX-terminerna har en exponering motsvarande 0,76 % av fondférmégenheten

| innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till ndrmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
kan ge ett resultat som avviker frdn den angivna slutsumman. De
marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i januari 2006. Vi gor dock l6pande
bedémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att

férandras.



Skandia Fonder

Skandia Selected Strategi

Fonden &r en fondandelsfond, aven kallad fond-i-fond, vilket innebéar att den
framst investerar i andra vardepappersfonder.

Normalt bestar Skandia Selected: Strategi av 35 procent svenska
aktiefonder, 35 procent utlandska aktiefonder samt 30 procent svenska
rantefonder. Fonden investerar &ven i borshandlade fonder (ETF:er -
Exchange Traded Funds) samt derivatinstrument sdsom aktieindexterminer
for att pa ett effektivt satt skota forvaltningen och likviditetshanteringen. Ett
viktigt led i forvaltningen &r att férsoka skapa mervéarde genom att 6ka
investeringarna i regioner/lander som vi bedémer kommer att utvecklas
starkt pa bekostnad av regioner/lander dar vi forvantar oss en svagare
utveckling.

Forvaltningen under 2005

Skandia Selected: Strategi steg med 2,1 procent fran dess start den 25
november 2005 fram till &rsskiftet.

De vardepappersfonder som fonden investerar i forvaltas samtliga av
externa forvaltare; Skandia Sverige, USA och Europa av DnB NOR Asset
Management och resterande fonder av olika inhemska och utléandska
forvaltare. Detta ger en mycket valdiversifierad portfélj och liten risk nar det
géller enskilda forvaltare.

Infor &r 2006 &r vi forsiktigt optimistiska trots att tillvaxten i den globala
ekonomin vantas avta ndgot. Den generella uppfattningen ar att tillvaxten
fortsétter att ledas av varldens utvecklingsekonomier med Kina i spetsen.
Mycket tyder pa att den amerikanska centralbanken, Federal Reserve,
borjar ndrma sig slutet av sin atstramningsperiod och historiskt sett har
borsen utvecklats starkt vid dessa tillfallen. Kina tros behalla sin starka
arliga tillvaxt p& narmare 10 procent. | Sverige kommer vi med stor
sannolikhet att fi se ranteh6jningar fran Riksbankens sida i och med att
den svenska ekonomin fortsétter att utvecklas val. Riksbankens
huvudsakliga mal &r att se till att inflationen pa lang sikt halls inom satta
ramar. Ar 2006 &r ett svenskt valér vilket normalt medfér en expansiv
finanspolitik. | skrivande stund har fonden en nagot higre aktieexponering
an normalt. Vi &r aven positiva till svenska investeringar bland annat pa
grund av en intressant vardering till ridande laga rantelage samt att
utlandska placeringar kan komma att paverkas negativt av en mojlig
kronforstarkning. Den japanska aktiemarknaden och manga av varldens
utvecklingsekonomier anser vi ha goda forutséattningar for en battre
vardetillvaxt &n ett sammanvégt varldsindex. Fortfarande ar vi forsiktiga nar
det galler amerikanska investeringar aven om vi blivit mer forvantansfulla
den senaste tiden. Dessa uppfattningar kan dock komma att justeras inom
en snar framtid.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,80 % per &r.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 januari 2005 110
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005 0

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 januari 2005 10 254
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005 0

Total expense ratio:
D4 fonden &r nystartad (051125) kan inga rattvisande varden
anges.

Genomsnittlig avkastning

Da fonden &r nystartad (051125) kan inga rattvisande varden
anges.

Jamforelseindex
Fonden har inget jamforelseindex

Ansvarig forvaltare
Hans Johnsson

PPM:
Fonden ingér ej i premiepensionsvalet

OMSATTNINGSHASTIGHET

D4 fonden &r nystartad (051125) kan inga rattvisande varden
anges.

FONDFORMOGENHET OCH ANDEL SVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
051231 102.13 1678 858

UTDELNING PER ANDEL

AR KR
2005 0
COURTAGE

Courtage har erlagts med 18 tkr, varav 0,00 tkr

avser handel med SkandiaBankens Véardepappershandel.
Courtage fér 2005 motsvarar 0,00% av vardet pa omsatta
vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
051125 - 051231 W24l



Skandia Fonder

Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for tiden 25/11 - 31/12, tkr 2005 Finansiella instrument Land* varde,tkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
Ardefrandri " nansiella i AKTIERELATERADE
E/,\?c;?if)orandrlng pa aktierelaterade finansiella instrument 37419 FINANSIELLA INSTRUMENT
Vardeférandring pa ranterelaterade finansiella instrument 442 .
(Not 2) Aktiefonder .
Rénteintakter 47 Ca‘megle Smabolag SE 31333 1,87 1,87
Utdelningar 8 Daiwa ETF-TOPIX P 943 0,06 0,06
Valutakursvinster och -férluster netto 2 iShares MSCI Pacific Ex Japan us 324 0,02 0,02
Summa intékter och vardeférandring 37918 MORGAN ST SICAV EMG EQ-A Lu 33067 197
Kostnader SiondaEuopa s 200 120 o
Férvaltningskostnader -3113 Skandia Sverige SE 231792 13,81
Rantekostnader Skandia USA SE 67 246 4,01 19,08 )
Owriga kostnader (Not 4) -6 SKANDIA-EUROPEAN EQ-A IE 96 983 5,78
Summa kostnader -3119 SKANDIA-EUROPEAN
Skatt - OPPORTUN-A IE 44 589 2,66
Resultat efter skatt 34799 2KAND|A'JAP‘(\;NE§E ESUgY'A IE gg 328 3;7
KANDIA-LARGE CAP GROW-A IE 4 5,27
BALANSRAKNING per 31/12, tkr SKANDIA-PACIFIC EQUITY-A IE 22 140 1.32
Tillgangar SKANDIA-SWEDISH EQUITY-A IE 174 513 10,39
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1638712 SKANDIA-SWEDISH GROWTH-A IE 157 320 9,37
Bank och dvriga likvida medel 46 195 SKANDIA-US VALUE FUND-A IE 115 627 6,89 45,45
Ovriga kortfristiga fordringar 1340 UNICO i-tracker MSCI Europe FR 2538 0,15 0,15
Summa tillgangar 1686 247 Vanguard Emerging Market
Skulder Vipers us 514 003 003
Upplupen férvaltningskostnad 2708 Aktiefonder total 1167982 69.57
Quriga kortristiga skulder a8 SUMMA AKTIERELATERADE
Fondformagenhet (Not 3) 1 678 858 FINANSIELLA INSTRUMENT 1167 982 69,57
Poster inom linjen N
Stallda sakerheter for derivat 460 0,03% RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
NOTER
Not 1. Vardeforandring aktierelaterade finansiella instrument Réantefonder
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 1848 Skandia Kapitalmarknadsfond SE 235 507 14,03
Realisationsforluster aktierelaterade finansiella instrument -6 551 Skandia Penningmarknadsfond SE 235223 14,01 28,04 1)
Orealiserade vinster/forluster aktierelaterade finansiella 42123 Réantefonder total 470 730 28,04
instrument
Summa vardeférandring aktierelaterade finansiella 37419 SUMMA RANTERELATERADE
instrument FINANSIELLA INSTRUMENT 470 730 28,04
Not 2. Vardeférandring ranterelaterade finansiella instrument
Orealiserade vinster/forluster obligationer och konvertibler 442 gsg%ﬁﬁ_'mﬁgiﬁé;’; IC’\)‘(?.HFRSL:(’\GE,;ER 1638712 97,61
Summa vardeforandring obligationer och konvertibler 442 NETTO 40 146 239
Not 3. Féréndring av fondférmégenhet o
Andelsutgivning 1681 906 FONDFORMOGENHET 1678858 100,00
Andelsinldsen -37 847 Bransch N/A
Arets resultat enligt resultatrékning 34799 OMXS30 Index Future Jan 2006 0 0,00 @
Fondférmdgenhet vid arets slut 1678858 Summa 0 0.00
Not 4. Ovriga kostnader
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (6 tkr) Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utliandsk bérs 0 0,00
Noterade vid auktoriserad marknadsplats [o] 0,00
Foremél for handel vid annan reglerad
marknadsplats o] 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Vardepappersfonder och 6vriga finansiella
instrument 1638712 97,61
Summa 1638712 97,61
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstallda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslan
Inl&nade vérdepapper 0 0,00
Utlanade vardepapper 0 0,00
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(1) Fondens sammanlagda innehav av aktie- och rantefonder av Skandia Fonder uppgar till 47,12 % av

fondformégenheten.

(2) De svenska OMX-terminerna har en exponering motsvarande 0,54 % av fondférmogenheten

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till nArmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De
marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten &r de som galler i januari 2006. Vi gor dock lI6pande
beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfér komma att

férandras.



Skandia Fonder

Skandia Selected Utland Offensiv

Fonden &r en fondandelsfond, aven kallad fond-i-fond, vilket innebéar att den
framst investerar i andra vardepappersfonder.

Normalt bestar Skandia Selected: Utland Offensiv av 100 procent utlandska
aktiefonder. Fonden investerar &ven i borshandlade fonder (ETF:er -
Exchange Traded Funds) samt derivatinstrument sdsom aktieindexterminer
for att pa ett effektivt satt skota forvaltningen och likviditetshanteringen. Ett
viktigt led i forvaltningen &r att forsoka skapa mervéarde genom att 6ka
investeringarna i regioner/lander som vi bedémer kommer att utvecklas
starkt pa bekostnad av regioner/lander dar vi férvantar oss en svagare
utveckling.

Forvaltningen under 2005

Skandia Selected: Utland Offensiv steg med 0,7 procent frn dess start den
25 november 2005 fram till arsskiftet.

De vardepappersfonder som fonden investerar i férvaltas samtliga av
externa forvaltare; Skandia USA och Europa av DnB NOR Asset
Management och resterande fonder av olika inhemska och utlandska
forvaltare. Detta ger en mycket valdiversifierad portf6lj och liten risk nar det
galler enskilda forvaltare. | och med att fonden vanligtvis ar fullt ut
investerad i aktierelaterade placeringar maste dock fonden, precis som
annat aktiebaserat sparande, ses som en riskfylld investering - i synnerhet
pa kort sikt.

Infor &r 2006 &r vi forsiktigt optimistiska trots att tillvaxten i den globala
ekonomin vantas avta nagot. Den generella uppfattningen &r att tillvaxten
fortsétter att ledas av varldens utvecklingsekonomier med Kina i spetsen.
Mycket tyder pa att den amerikanska centralbanken, Federal Reserve,
bérjar narma sig slutet av sin atstramningsperiod och historiskt sett har
borsen utvecklats starkt vid dessa tillfallen. Kina tros behalla sin starka
arliga tillvaxt pd narmare 10 procent. Den japanska aktiemarknaden och
manga av varldens utvecklingsekonomier anser vi ha goda forutsattningar
for en battre vardetillvaxt &n ett sammanvéagt varldsindex. Fortfarande ar vi
forsiktiga nar det galler amerikanska investeringar &ven om vi blivit mer
forvantansfulla den senaste tiden. Dessa uppfattningar kan dock komma att
justeras inom en snar framtid.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,80 % per &r.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 januari 2005 110
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005 0

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 januari 2005 10 124
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i januari 2005 0

Total expense ratio:
D4 fonden &r nystartad (051125) kan inga rattvisande varden
anges.

Genomsnittlig avkastning

Da fonden &r nystartad (051125) kan inga rattvisande varden
anges.

Jamforelseindex
Fonden har inget jamforelseindex

Ansvarig forvaltare
Stefan Asbrink

PPM:
Fonden ingér ej i premiepensionsvalet

OMSATTNINGSHASTIGHET

D4 fonden &r nystartad (051125) kan inga rattvisande varden
anges.

FONDFORMOGENHET OCH ANDEL SVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
051231 100.69 328 619

UTDELNING PER ANDEL

AR KR
2005 0
COURTAGE

Courtage har erlagts med 6 tkr, varav 0,00 tkr

avser handel med SkandiaBankens Véardepappershandel.
Courtage fér 2005 motsvarar 0,00% av vardet pa omsatta
vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
051125 - 051231 +0.7
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Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for tiden 25/11 - 31/12, tkr 2005 Finansiella instrument Land* varde,tkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
Ardefrandri " nansiella i AKTIERELATERADE
E/,\?c;?if)orandrlng pa aktierelaterade finansiella instrument 2831 FINANSIELLA INSTRUMENT
Ranteintéakter 9 .
Utdelningar 5 Ak?'em"der
Valutakursvinster och -férluster netto 2 Daiwa ETF-TOPIX | P 529 0.16 0.16
Summa intakter och vardefdrandring 2847 iShares MSCI Pacific Ex Japan us 181 0,06 0,06
MORGAN ST SICAV EMG EQ-A LU 18 664 5,68
Kostnader MORGAN ST SICAV SM G-A LU 8780 2,67 8,35
Forvaltningskostnader -613 Skandia Europa SE 11 852 3,61
Rantekostnader Skandia USA SE 41 495 12,63 16,23
Ovriga kostnader (Not 3) -3 SKANDIA-EUROPEAN EQ-A IE 52 383 15,94
Summa kostnader -617 SKANDIA-EUROPEAN
Skatt - OPPORTUN-A IE 24 955 759
Resultat efter skatt 2229 SKANDIA-JAPANESE EQUITY-A IE 35 688 10,86
SKANDIA-LARGE CAP GROW-A IE 48 150 14,65
BALANSRAKNING per 31/12, tkr SKANDIA-PACIFIC EQUITY-A IE 12843 391
Tillgangar SKANDIA-US VALUE FUND-A IE 63 750 19,40 72,35
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 320978 UNICO i-tracker MSCI Europe FR 1419 0,43 0,43
Bank och ovriga likvida medel 8074 Vanguard Emerging Market
Ovriga kortfristiga fordringar 301 Vipers us 287 0,09 0,09
Summa tillgangar 329353 Aktiefonder total 320978 97,67
Skulder
Upplupen forvaltningskostnad 534 SUMMA AKTIERELATERADE
Gvriga kortfristiga skulder 200 FINANSIELLA INSTRUMENT 320978 97,67
Summa skulder 734 SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 320978 97,67
Fondférmogenhet (Not 2) 328619 OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
Poster inom linjen NETTO 7641 2,33
Stéllda sakerheter for derivat 351 0,11% N N
FONDFORMOGENHET 328 619 100,00
NOTER
Not 1. Vardeférandring aktierelaterade finansiella instrument Bransch N/A
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 221 S&P500 EMINI FUT MAR 06 0 0,00 1)
Realisationsforluster aktierelaterade finansiella instrument -3572 Summa 0 0,00
Orealiserade vinster/forluster aktierelaterade finansiella 6182
instrument Specifikation av finansiella instrument
Summa vardeférandring aktierelaterade finansiella 2831 Noterade vid svensk eller utlandsk bors 0 0,00
instrument Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
srandri Brmé Foéremal for handel vid annan reglerad
Not 2. For.an.drlng av fondformogenhet marknadsplats 9 0 0,00
Andelsutgivning 330 435 Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Andelsinlgsen -4 045 Vardepappersfonder och 6vriga finansiella
Arets resultat enligt resultatrakning 2229 instrument 320978 97,67
Fondférmogenhet vid &rets slut 328 619 Summa 320 978 97,67
Not 3. Ovriga kostnader . .
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (3 tkr) Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstallda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Véardepapperslan
Inldnade vardepapper 0 0,00
Utlanade vardepapper 0 0,00
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* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

(1) De amerikanska S&P500-terminerna har en exponering motsvarande 2,18 % av fondférmégenheten

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till nArmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
kan ge ett resultat som avviker frdn den angivna slutsumman. De
marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i januari 2006. Vi gor dock l6pande
beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedoémningar, analyser och strategier darfér komma att

férandras.
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Redovisningsprinciper

Helarsrapporten for fonderna har upprattats enligt Lagen (2004:46)
om investeringsfonder samt Foreskrifter och allménna rédd om
arsberéttelse och halvarsredogorelse for vardepappersfonder (FFFS
2004:2) och ansluter till Fondbolagens Forenings rekommendationer
for redovisning av vardepappersfonder.

Redovisning

Tillgdngarna har marknadsvarderats i forsta hand efter periodens
sista betalkurs. Saval orealiserade vinster som férluster redovisas
Over resultatrékningen.

Utdelning
| utdelning ingar samtliga utdelningar pa aktier. Utdelning p&
utlandska aktier och kupongskatt redovisas netto.

Réanta pa rantebarande vardepapper

Inkluderar dels ranta pa obligationer och férlagslan, dels
realisationsvinster netto pa diskonteringspapper (statsskuldvaxlar
och certifikat) samt férandring av orealiserad vardeforandring pa
diskonteringspapper.

vardeférandring pa aktier

Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels forandring av
orealiserad vardeférandring av aktier. Forséljningar vinstavréknas
enligt genomsnittsmetoden.

Vardeférandring rantebérande vardepapper

Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels forandring av
orealiserad vardef6érandring pa obligationer och férlagslan. Vid kop
bokfors anskaffningsvérdet lika med total kdpeskilling exklusive
upplupen kupongranta.

Bankranta
Ranta pa fondens bankkonto.

Courtage
Courtage vid forvarv av aktier och aktierelaterade vardepapper
redovisas i anskaffningsvardet pa tillgangen.

Sektorindelning
Samtliga innehav ar klassificerade enligt Morgan Stanley Capital
International:s sektorindelning.

Omsattningshastighet

Omséattningshastigheten beréknas enligt Fondbolagens Férenings
rekommendation, dvs. det minsta vardet av summa kopta
vardepapper eller summa sdlda vardepapper under perioden,
dividerat med genomsnittlig fondférmoégenhet under perioden.

Avkastningssiffror och riskmatt

Berakningarna av samtliga avkastningssiffror och riskmatt ar
baserade pa stangningskurser per

05-12-31.

Valutavinster och -forluster
Avser resultat av "rena" valutatransaktioner, d v s utan hansyn till
valutaférandringar pa vardepappersinnehavet.

74

Skatteregler

Fondens beskattning

Rantefonder

Reavinster och ranteintakter pa fondens placeringar tas upp som
intakt. Avdrag gors for reaforluster och forvaltningskostnader samt
till andelsagarna lamnad utdelning. Fonderna har som malséttning
att lamna en sa stor utdelning att beskattning av fondens medel
undviks. Skattesatsen uppgar till 30 procent.

Aktiefonder och blandfonder

Fonden &r ej skattskyldig for reavinster vid forséljning av aktier och
aktierelaterade vardepapper. Fdljaktligen ar inte heller reaférluster
pa dessa tillgdngar avdragsgilla. Som schablonintékt ska fonden ta
upp 1,5 procent av marknadsvardet vid arets ingang pa fondens
innehav av aktier och aktierelaterade tillgangar. Reavinster och
reafdrluster vid forséljning av rantebarande vardepapper, till
exempel obligationer och forlagslan, ar skattepliktiga respektive
avdragsgilla. Beroende pa ursprungsland betalar fonden i vissa fall,
detta galler enbart for utlandska aktier, i vissa fall kupongskatt pa
erhéllna utdelningar. Fondens beskattningsbara inkomst bestar
darutdver av utdelningar och réanteintékter. Avdrag ska ske for
forvaltningskostnader och lamnad utdelning till andelsagarna.
Fonderna har som malsattning att lamna s& stor utdelning att
beskattning av fondens medel undviks. Skattesatsen uppgar till 30
procent.

Andelsagarens beskattning (géaller ej unit link-kunder)

Hela reavinsten for aktie- och blandfonder tas upp till beskattning,
medan reafdrluster endast &r avdragsgilla till 70 procent mot alla
slag av kapitalinkomster. De skattemassiga anskaffningsvardena for
berakning av reavinst/reaforlust berdknas enligt den s& kallade
genomsnittsmetoden. Utdelning p& andelarna &r i sin helhet
skattepliktig. Skattesatsen for reavinster och utdelningar uppgar till
30 procent och beskattas som inkomst av kapital. Fondbolaget ar
skyldigt att innehalla 30 procent av utdelningsbeloppet i
preliminarskatt for fysiska personer bosatta i Sverige, oavsett om
utdelning lamnas i form av nya andelar eller som kontantutdelning.
Frén och med 1998 ars taxering deklareras 80 procent av
andelarnas varde som skattepliktig formégenhet. Rantefonderna har
placerat i utlandska réantebarande vardepapper och omfattas darfor
av samma beskattningsregler som galler for aktiefonder.
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Fondfdrvaltningen

Fondbestammelser

Fondernas verksamhet regleras av Lagen (2004:46) om
investeringsfonder samt Foreskrifter och allméanna rdd om
arsberéttelse och halvarsredogorelse for vardepappersfonder (FFFS
2004:2). Varje fond har sina sarskilda fondbestammelser, vilka har
godkénts av Finansinspektionen. Las garna bestammelserna fér den
fond eller de fonder du &r intresserad av. Dar far du detaljerad
information om bland annat placeringsregler, utdelning, berakning
av andelarnas varde, utgivning och inlésen av andelar,
forvaltningsarvode samt vart ansvar. Begar prospekt frdn oss pa
Skandia Fonder eller via din finansiella radgivare.

Omauktorisation

I mars 2005 fornyades Skandia Fonder AB:s tillstand att bedriva
fondverksamhet enligt den nya lagen (2004:46) om
investeringsfonder. Detta medfor inga forandringar for
andelséagarna. | enlighet med den nya lagen finns
informationsbroschyrer som innehéller fondbestammelser, samt
férenklade fondfaktablad att ta del av pa fondbolagets hemsida,
www.skandia.se/fonder.

Svensk kod fér fondbolag
Skandia Fonder foljer Svensk kod for fondbolag, antagen av
Fondbolagens Forenings styrelse den 6 december 2004.

Forvaringsinstitut

Enligt lagen om investeringsfonder ska fondernas tillgngar férvaras
i ett forvaringsinstitut. Fondernas tillgangar forvaras hos SEB,
Sergels Torg 2, 106 40 Stockholm.

Register éver andelsagare

Alla vara fonder &r registrerande, vilket innebdr att vi for register
over alla andelsagare i respektive fond. Enligt lag séands
kontrolluppgift till skattemyndigheten vid arsskiftet. Kontrolluppgiften
innehaller uppgifter om reavinster och reaférluster vid inlésen av
andelar samt uppgifter om eventuella utdelningar.

Bekréftelse av forséljning och inlésen

Vid forsaljning och inlésen av fondandelar bekraftar vi
transaktionerna med brev och transaktionshandlingar inom sju
dagar. Detta géller dock ej vid dragning genom autogiro.

Vardering av tillgangar

Vardering av vara fonders tillgngar sker dagligen. Innehaven i vara
aktiefonder varderas i forsta hand till senaste betalkurs vid
varderingstillfallet (kl. 16.00). Om nagot innehav ej har omsatts sker
vardering till senast noterade képkurs. Skulle inte heller nagot
sadant varde finnas tillgangligt sker vardering till det varde som
fondbolaget pa objektiv grund beslutar. Marknadsnoterade innehav i
vara rantefonder varderas enligt saljrantor.

Utdelning

Utdelning fér Skandia Fonder sker i november med undantag av
Skandia Fond Idéer for Livet (Norden) som lamnar utdelning i maj
samt Skandia Cancer- och Vérldsnaturfonden i juni. Dock kan detta
komma att andras under 2006 da Fondbolaget anstkt om andring
av utdelningsmanad till november i likhet med vad som galler for
ovriga fonder. Utdelning lamnas normalt i form av nya andelar.
Andelsagare som s& onskar, kan efter skriftlig anmalan till Skandia
Fonder fa utdelning betald via bankgiro eller till ett fordefinierat
bankkonto.

Utgivning och inlésen av fondandelar

Utgivning (kundens foérvarv av fondandelar) och inlésen (kundens
avyttring av fondandelar) av fondandelar behandlas i
fondbestammelserna § 9.

Utgivning och inlésen av fondandelar sker normalt varje bankdag.
Begaran om utgivning och inldésen av andelar skall vara Fondbolaget
tillhanda senast kl 16.00 (vardag fore helgdag ki 13.00) for att

utgivning och inldsen skall ske till det andelsvarde som faststélls
senare samma dag. Utgivning av fondandelar férutsatter dessutom
att investeringslikviden har valuterats fondens konto. Vid inlésen av
fondandelar erhalls likvid s& snart som majligt.

Lagsta belopp for utgivning och inlésen av fondandelar ar 200
kronor, s&vida inte hela andelsinnehavet inlgses.

Fonden har inga insattnings- eller uttagsavgifter.

Observera att Fondbolaget under vissa forhallanden har ratt att
tillfalligt stanga fonden for utgivning och inlésen av fondandelar, se
fondbestdmmelserna 88§ 9 och 15.

Preliminarskatt

Alla fondbolag ar skyldiga att dra av 30 procent i preliminarskatt fran
alla utdelningar till andelségare som ar dédsbon eller fysiska
personer bosatta i Sverige, oavsett om utdelningen sker i kontanter
eller i form av nya andelar.

Fondandelens rattsliga stallning

Den som har képt en fondandel &ger en andel i den samlade
egendomen som ingdr i fonden. Alla andelar &r lika stora och medfor
lika ratt till fondegendomen. Varje andel representerar ett varde som
ar lika med fondens varde dividerat med antalet utestdende
fondandelar. Vardepappersfonden ar en sjalvstandig
formdgenhetsmassa, vilken &r skild fran fondbolagets egen
formogenhet. Fondens tillgangar, som omhé&ndertas av ett sarskilt
forvaringsinstitut, kan inte utmatas for fordringar gentemot
fondbolaget. Fonderna omfattas ej av den statliga
insattningsgarantin.

Fondens 6verlatelse och upphorande

Forvaltningen av ett fondbolags vardepappersfonder skall
omedelbart tas dver av fondens forvaringsinstitut om

1. Finansinspektionen aterkallat fondbolagets tillstand,

2. fondbolaget har tratt i likvidation, eller

3. fondbolaget har forsatts i konkurs.

Om ett fondbolag vill upphéra med forvaltningen av en fond, skall
forvaltningen évertas av forvaringsinstitutet vid den tidpunkt d&
verksamheten upphor. Ett fondbolag far efter tillstand av
Finansinspektionen 6verlata forvaltningen av en fond till ett annat
fondbolag.

Ett forvaringsinstitut som har évertagit forvaltningen av en fond fran
ett fondbolag skall snarast dverlata forvaltningen av fonden till ett
annat fondbolag om Finansinspektionen tillater det. | annat fall skall
fonden upplésas genom forsaljning av dess tillgadngar vartefter
nettobehallningen i fonden skiftas ut till fondandelsagarna.

Information om foérandringar av det slag som namnts ovan kommer
att kungdras i Post- och Inrikes Tidningar, samt hallas tillgangliga
hos fondbolaget och férvaringsinstitutet. Fondbolaget far inte
6verlata férvaltningen av fonden till annat fondbolag eller till
forvaringsinstitutet forran tidigast efter tre manader fr&n sadan
kungorelse, om inte Finansinspektionen beslutar att férvaltningen far
Overtas tidigare.

Derivat- och andra finansiella instrument

Handel har i begrénsad omfattning skett med teckningsoptioner och
konvertibla skuldebrev. Rantefonderna har handlat med
valutaterminer for att skydda dessa fran valutakursforandringar. For
att effektivisera forvaltningen har Skandia Selected-fonderna, AiE
Offensiv, Europafonden och Varldenfonden handlat med
aktieindexterminer samt Sverigefonden med aktieoptioner.
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Valutavaxlingar
Fondernas valutatransaktioner har utférts genom
Forsékringsaktiebolaget Skandia till marknadsméssiga kurser.

Soft commissions

Var underleverantér DnB NOR utnyttjar mojligheten till sa kallade
"soft commissions" for férvaltningen av vara fonder. Med "soft
commissions” menas ersattning i form av varor och tjanster som
tillhandahalls forvaltare i samband med affarstransaktioner och som
inte ingar i handelsmotpartens ordinarie tjansteutbud. Denna
ersattning uppgick under &r 2005 till ca 2,2 Mkr for forvaltningen av
Skandia Fonder.

Ersattningspolicy

Skandia Fonders ledning och forvaltare har en 16n som bestér av en
fast del och en rorlig del. Den rérliga delen paverkas till stor del av
hur férvaltarens fonder utvecklas. Utdver det foljs den
erséttningspolicy som galler hela Skandiakoncernen.

Fondbolag

Skandia Fonder AB

Nedan uppréaknade fonder forvaltas av Skandia Fonder AB,
organisationsnummer 556317-2310. Bolaget bildades den 10
februari 1988. Skandia Fonder AB har ett aktiekapital pa tio miljoner
kronor. Skandia Fonder ar ett helagt dotterbolag till SkandiaBanken.
Tillstdnd att utdva fondverksamhet for Skandia Fonder AB
meddelades den 28 augusti 1991. Skandia Fonder AB har i
fondverksamheten ingatt samarbetsavtal med andra bolag inom
Skandiakoncernen.

Skandia Cancerfonden

Skandia Fond Aktiefond Europa
Skandia Fond Aktiefond Far East
Skandia Fond Aktiefond Japan
Skandia Fond Aktiefond Smabolag Europa
Skandia Fond Aktiefond Sverige
Skandia Fond Aktiefond USA
Skandia Fond Aktiefond Varlden
Skandia Fond Idéer for Livet (Norden)
Skandia Fond Kapitalmarknadsfonden
Skandia Fond Likviditetsfonden
Skandia Fond Paraplyfond

Skandia Fond Penningmarknadsfonden
Skandia Fond Realrantefonden
Skandia Fond Smabolag Sverige
Skandia Fond timeGlobal

Skandia Selected: Global Balanserad
Skandia Selected: Global Forsiktig
Skandia Selected: Global Offensiv
Skandia Selected: Offensiv

Skandia Selected: Strategi

Skandia Selected: Utland Offensiv
Skandia Varldsnaturfonden
SkandiaBanken Allt i Ett Balanserad
SkandiaBanken Allt i Ett Forsiktig
SkandiaBanken Allt i Ett Offensiv
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Forvaltningskostnad och TER

Vi tar ut en avgift, forvaltningskostnaden. Det &r en avgift for att vi
forvaltar och administrerar ditt fondinnehav. For aktie- och
blandfonder &r avgiften 1,4 procent och for rantefonder 0,6 procent
med féljande undantag.

Skandia Cancerfonden och Skandia Varldsnaturfonden
1,7 procent

SkandiaBanken Allt i Ett Forsiktig
0,9 procent

Skandia Likviditetsfonden
0,4 procent

Skandia Far East
1,65 procent

Skandia Selected: Global Balanserad, Skandia Selected: Global
Offensiv, Skandia Selected: Offensiv, Skandia Selected: Strategi
samt Skandia Selected: Utland Offensiv

1,8 procent

Skandia Selected: Global Forsiktig
1,3 procent

Selected-fonderna erhéller alla rabatter och ersattningar fran
investeringar i underliggande fonder. Betraffande de underliggande
fonder som forvaltas av Fondbolaget géller, att rabatten skall
motsvara den underliggande fondens forvaltningsavgift efter avdrag
for externa kostnader for forvaltning och administration.

Avgiften debiteras inte som ndgon engadngssumma. Den dras varje
dag, sprids allts& ut éver 365 dagar. Den berdknas med en
procentuell avgift (se ovan) pa varje dags fondférmégenhet for
respektive fond. Darefter raknas andelsvarden fram.

Den kurs du ser i tidningen ar saledes nettokursen, dvs. efter avdrag
for ersattning till fondbolaget. Forvaltningskostnaden redovisas pa
vara hel- och halvarsbesked.

Foérutom forvaltningsavgiften har fonden ytterligare kostnader i
samband med handel, framst courtage.

Total Expense Ratio (TER) bestar av forvaltningskostnad samt
eventuella bankavgifter.

Anvanda valutakurser

Valuta Kurs Kurs antal
AUD 5,8380 1
CAD 6,8130 1
CHF 6,0386 1
DKK 1,2586 1
EUR 9,3876 1
GBP 13,6629 1
HKD 1,0264 1
IDR 0,0008 1
JPY 0,067429 1
KRW 0,0079 1
MYR 2,1057 1
NOK 1,1754 1
NzD 5,4202 1
PHP 0,1501 1
SGD 4,7863 1
THB 0,1941 1
uUsD 7,9586 1

77

Anvanda Index

SkandiaBanken Allt i Ett Forsiktig
Indexet bestar av féljande delar:

-40 procent OMRX Treasury Bill

-40 procent OMRX Treasury Bond

-10 procent SIX Return Index (SIX RX)
-10 procent MSCI World Index Net

Skandia Paraplyfonden samt SkandiaBanken
Allt i Ett Balanserad

Indexet bestar av féljande delar:

-25 procent OMRX Treasury Bill

-25 procent OMRX Treasury Bond

-25 procent SIX Return Index (SIX RX)

-25 procent MSCI World Index Net

SkandiaBanken Allt i Ett Offensiv
Indexet bestar av féljande delar:

-50 procent SIX Return Index (SIX RX)
-50 procent MSCI World Index Net

Skandia Aktiefond Japan
Fr o m 01-01-01 &r jamforelseindex &ndrat frn Topix till MSCI
Japan Net

For dvriga index, se respektive fond

Landskodslista

AU - Australien
BE - Belgien

BM - Bermuda

KY - Caymandarna
DK - Danmark

Fl - Finland

FR - Frankrike
GR - Grekland

HK - Hong Kong
IN - Indien

ID - Indonesien
IE - lIrland

IT - lItalien

JP - Japan

JE - Jersey

CA - Kanada

CN - Kina

LU - Luxemburg
MY - Malaysia

MX - Mexico

NL - Nederlanderna
NO - Norge

NZ - Nya Zeeland
PT - Portugal

CH - Schweiz

SG - Singapore
ES - Spanien

GB - Storbritannien
SE - Sverige

KR - Sydkorea
TW - Taiwan

TH - Thailand

DE - Tyskland

US - USA

AT - Osterrike
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Mértha Josefsson, Direktor

Erik Sjoberg, Konsult, Erik Sjoberg Finanskonsult

Viveka Classon, Bolagsjurist, Forsakringsaktiebolaget Skandia
Bertil Guve, Teknologie doktor, KTH

Peter Friberg, Chef Fondprodukter, Skandia

Revisorer

Gunnar Abrahamson, Deloitte AB

Martin Oqvist, Deloitte AB (suppleant)

Anders Engstrém, SET Revisionsbyrd AB (férordnad av Finansinspektionen)

Stockholm den 15 februari 2006

Hans Johnsson
VD Skandia Fonder AB

Revision

Revisorerna i Skandia Fonder AB har granskat arsberattelsen och
bokforingen samt fondbolagets forvaltning av fonderna. Kopia av
underskriven revisionsberattelse fér respektive fond kan bestéllas
frdn Skandia Fonder AB.
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