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VD har ordet

Blandad borsutveckling och stigande rantor under forsta halvaret 2006.

Utvecklingen pa varldens aktiemarknader var blandad under forsta halvaret 2006. Inledningsvis fortsatte
den borsuppgang som borjade under 2003 for att sedan i maj vandas till en nedgang driven bland annat
av oro over inflationsutsikterna i USA samt av vinsthemtagningar. Kraftigast blev nedgéngen péa de
marknader dar uppgangen varit som stérst den senaste tiden, dvs. i Norden och de s& kallade emerging
markets-landerna. Trots den relativt kraftiga nedgangen i maj steg Stockholmsbérsen med 5,8 procent
(SIX avkastningsindex) under arets sex forsta manader och varldsindex, inklusive aterinvesterade
utdelningar, (MSCI AC World Net) steg med 3,1 procent métt i lokal valuta. For svenska investerare blev
dock bilden en annan pa grund av att den svenska kronan starktes, bland annat gentemot US-dollarn
med narmare 10 procent. Darmed backade vérldsindex med 3,9 procent matt i svenska kronor.

P& rantemarknaden steg savél de korta som de langa marknadsréantorna vilket medférde att index for
svenska nominella statsobligationer samt realranteobligationer sjonk med 1,3 respektive 2,5 procent.

Skandia Fonder arbetar med externa forvaltare och férvaltningen av vara fonder utvarderas kontinuerligt.
Skandia Fonder &r generellt néjda med de forvaltningsresultat som har astadkommits i vara fonder. Vi tror
dock att en ny extern forvaltare kan uppna béttre avkastning i Skandia USA for vara andelsdgares réakning
varfér Goldman Sachs Asset Management dvertog fondens I6pande forvaltningen den 1 juni 2006. DnB
NOR Securities Services kommer att fortsatta skdta administrationen av fonden och SkandiaBanken att
fortsatta handha fondens andelsagarhantering.

Las mer om fondsparande pa:
www.skandiabanken.se

Med vénliga héalsningar

Nils Bolmstrand
VD Skandia Fonder AB



Var globala forvaltningspartner

Var forvaltning

Skandia Fonder arbetar med externa forvaltare med de undantagen att fondandelsfonderna, Skandia
Selected, skots i intern regi av Skandia Fonders personal. Sedan 1 september 2005 forvaltas Skandia Far
East och sedan 1 maj 2006 Skandia USA av Goldman Sachs Asset Management och resterande fonder
av DnB NOR Asset Management, men detta samarbete utvarderas kontinuerligt i samarbete med
Skandias analytiker.

DnB NOR Asset Management (DNAM)

DNAM &r en global kapitalférvaltare med stark nordisk férankring. Den globala narvaron &r viktig for forvaltningen av internationella tillgangar,
samtidigt som medarbetarna i Norden sékerstaller férvaltningen av inhemska tillgangar och ett kundarbete av hogsta kvalité.

DNAM &r en fristdende forvaltningsorganisation inom DnB NOR-gruppen och ett av gruppens fem affarsomrdden. DnB NOR &r Norges ledande
finanskoncern.

DNAM har cirka 100 analytiker och forvaltare fordelade p& atta kontor varlden 6ver: Stockholm, Luxemburg, New York, Hongkong, Chennai
(Indien), London, Oslo och Bergen. Totalt forvaltar DNAM drygt 600 miljarder kronor, varav cirka 42 miljarder for Skandia Fonders rékning.

Kunder

DNAM férvaltar inhemska och internationella aktier och obligationer &t i huvudsak nordiska kunder. Féretagets viktigaste kundgrupper ar livfor-
sékringsbolag, fondbolag och andra institutionella kunder. Via fondbolagen inom DnB NOR-gruppen har DNAM &ven en omfattande forvaltning
for privatkunder.

Investeringsfilosofi och process

Grunden i DNAMs investeringsfilosofi ar att vara en aktiv forvaltare. Det innebar att genom en grundlig analys av ekonomier, marknader och
foretag sbka uppna ett férvaltningsresultat som 6ver tiden éverstiger marknadens utveckling. Analysen gors bade genom traditionell fundamental
analys och med kvantitativa metoder.

En stor del av DNAMs uppdrag &r placerat i internationella aktier och obligationer. Tanken bakom DNAMSs internationella férvaltningsorganisation
ar att narheten till marknaden ger de basta forutsattningarna for goda forvaltningsresultat. Det &r viktigt att sitta pa plats med lokalt rekryterad
personal, tala det lokala spraket och kanna kulturen fér att ha de basta mojligheterna att skapa bra forvaltningsresultat. Den globala
organisationen skapar &ven mervéarde for den svenska forvaltningen. Sverige ar som liten och 6ppen ekonomi exponerad mot omvarlden i
férhallandevis stor omfattning, samtidigt som svenska tillgdngar manga ganger &r internationellt prissatta. | en sddan miljé &ar snabb och relevant
information fran kollegor i den internationella forvaltningsorganisationen en stor férdel. Kvantitativa férvaltningsmetoder anvéands framfor allt inom
den globala aktieférvaltningen. DNAM erbjuder forvaltning av globala aktier helt enligt kvantitativa metoder eller i kombination med fundamental
férvaltning. Riskkontroll &r ett viktigt moment i DNAMs forvaltning. Genom avancerade system kan risken i forvaltningen foljas upp och
kontrolleras lopande. Grundprincipen &r att ta kontrollerade risker inom omraden dar organisationen har kompetens och undvika att ta
okontrollerade risker eller risker inom omraden dér vi inte har full kompetens.

Investeringsprocessen bygger p& en hig grad av specialisering. Genom fokusering pa olika delomraden med dedikerade analytiker och férvaltare
skapas majligheter till specialistkompetens och darmed forutsattningar for ett bra férvaltningsresultat. Férvaltningen &r inledningsvis uppdelad pa
forvaltning av aktier, rantebarande tillgangar samt allokering. Allokeringen innebér fordelning av tillgdngar mellan aktier och obligationer och
mellan olika geografiska regioner eller branscher. Inom aktie- och ranteforvaltningen ar férvaltningen indelad i undergrupper med fokus p& mindre
omraden. Indelningen &r i geografiska regioner, industrisektorer och i olika typer av vardepapper. Manga analytiker/férvaltare ar engagerade inom
de olika teamen med analysarbete. Sjalva besluten fattas dock alltid av en ansvarig forvaltare. DNAM anser att det &r viktigt att ansvaret for
beslutsfattande ar val definierat.

En viktig del i investeringsprocessen &r informationshantering. Forvaltningsarbetet bygger bade p& extern analys och pa den interna analysen.
Det interna informationsutbytet mellan analytiker och férvaltare och mellan forvaltningsteamen &r av storsta betydelse. Det sker pd manga sétt
och forutsattningar har skapats for att det ska ske i sd stor utstrackning och s& smidigt som méjligt. De interna informationssystemen &r
strukturerade pa ett s&dant sétt att samtliga medarbetare kan anvanda all information. Vidare finns en omfattande intern métesstruktur etablerad.
Strukturen innebér dels méten dar alla deltagare &r narvarande, och dels telefonkonferenser eller videométen. Den kvantitativa forvaltningen
bygger pa ett stort antal modeller i vilka enorma mangder data processas. Modellerna rangordnar alla aktier efter valda kriterier. Investeringar
gors darefter i enlighet med randordningen. Uppdateringar gors Iépande.

Givet DNAMs investeringsfilosofi och investeringsprocess sa &r naturligtvis medarbetarna den viktigaste delen i forvaltningsarbetet. DNAM
anstranger sig for att skapa ratt forutsattningar fér att medarbetarna ska kunna uppnd basta méjliga resultat. Ett av DNAMs mal &r att vara en
attraktiv arbetsplats. Genom att ha kompetenta medarbetare som arbetar i en internationell miljé understédda av forstklassiga system och tydliga
rutiner, stravar DNAM efter att leverera forvaltningstjanster av hogsta kvalité till kunderna.
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Goldman Sachs Asset Management (GSAM)

GSAM ér affarsomrédet Asset Management inom The Goldman Sachs Group, Inc. (NYSE: GS) som férvaltar cirka 4000 miljarder kronor per 30
juni 2006. GSAM erbjuder sedan 1989 diskretionér investeringsradgivning och har professionella forvaltare placerade i alla viktiga finanscentra i
vérlden. Bolaget erbjuder radgivning och investeringsstrategier till institutionella investerare véarlden éver inom ett brett utbud av tillgdngsklasser.
Goldman Sachs, grundat 1869, ar marknadsledare inom global investment banking, vardepappershandel och férvaltning.

Portfoljforvaltare

Anders Ahl Melissa Brown Per Henrik Gréasberg

Fodd: 1962 Fodd: 1957 Fodd: 1955

Utbildning: Utbildning: Utbildning:

Civilekonom CFA, B.S. (nationalekonomi), & MBA (finansiering) Civilekonom

Ar i branschen: 20 Ar i branschen: 20 Ar i branschen: 25

Ansvarsomrade: Portfoljférvaltare DnB NOR Asset Ansvarsomrade: Portfoljforvaltare pa Goldman Ansvarsomrade: Portféljforvaltare DnB NOR Asset
Management. Ansvarig forvaltare for Skandia Sachs Asset Management (GSAM). Ansvarig Management. Ansvarig forvaltare for Skandia Idéer
Sverige sedan januari 2005. forvaltare for Skandia USA sedan 1 juni 2006. For Livet sedan 1 januari 2005.

Erwin Hidalgo Siew Hua Thio Goran Karlsson
Fodd: 1965 Fodd: 1967 Fodd: 1969
Utbildning: Utbildning: Utbildning:
Bachelor of Business Administration & Accountancy Master of Science i nationalekonomi vid London Civilekonom och CEFA
Aribranschen: 19 School of Economics Ar i branschen: 9
Ansvarsomrade: Portfoljférvaltare DnB NOR Asset Ar i branschen: 12 Ansvarsomréde: Ansvarig forvaltare pd Skandia
Management. Ansvarig forvaltare for Skandia Japan Ansvarsomrade: Portfoljférvaltare pad Goldman Fonder foér Skandia Selected Global Forsiktig, Global
sedan maj 2001. Sachs Asset Management (GSAM). Ansvarig Balanserad och Strategi sedan maj 2006.
forvaltare av Skandia Far East sedan 1 september
2005.

Stefan Kopperud Bjorn Kvarnskog Christer Kéck

Fodd: 1966 Fodd: 1965 Fodd: 1953

Utbildning: Utbildning: Utbildning:

Civilekonom Fil. kand. Civilekonom och CEFA

Ar i branschen: 13 Ar i branschen: 19 Ar i branschen: 32

Ansvarsomrade: Portfoljférvaltare DnB NOR Asset Ansvarsomrade: Portfoljférvaltare DnB NOR Asset Ansvarsomrade: Portfoljforvaltare DnB NOR Asset
Management. Ansvarig forvaltare for Skandia Management. ANsvarig for Skandia Europa sedan Management, med ansvar for svenska obligationer.
Smabolag Sverige sedan 2000. februari 2005. Ansvarig foérvaltare for Skandia Kapitalmarknadsfond

och Skandia Realréantefond sedan fondernas start.
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Maud Ljungqvist Espen Lundstréom Peter von Sivers

Fodd: 1950 Fodd: 1972 Fodd: 1947

Utbildning: Utbildning: Utbildning:

Civilekonom och CEFA Civilekonom Civilekonom

Ari branschen: 32 Ari branschen: 7 Ar i branschen: 30

Ansvarsomrade: Portfoljférvaltare DnB NOR Asset Ansvarsomrade: Portfoljférvaltare DnB NOR Asset Ansvarsomrade: Portfoljforvaltare DnB NOR Asset
Management, med ansvar for svenska Management. Ansvarig forvaltare for Skandia Management.

penningmarknadsplaceringar. Ansvarig férvaltare fér ~ Vérlden sedan januari 2005. Ansvarig portféliforvaltare for Skandia Smabolag
Skandia Likviditetsfond och Skandia Europa sedan fondernas start.

Penningmarknadsfond sedan fondernas start.

Christian Thalin Audun Wickstrand Iversen Stefan Asbrink

Fodd: 1972 Fodd: 1966 Fodd: 1964

Utbildning: Utbildning: Utbildning:

Civilekonom Civilekonom Ekonomie doktor

Ar i branschen: 10 Ar i branschen: 12 Ar i branschen: 9

Ansvarsomrade: Portfoljférvaltare DnB NOR Asset Ansvarsomrade: Portfoljférvaltare DnB NOR Asset Ansvarsomrade: Ansvarig forvaltare pd Skandia
Management. Ansvarig forvaltare for Skandia Management. Ansvarig forvaltare for Skandia Time Fonder for Skandia Selected Global Offensiv, Utland
Cancerfonden samt Skandia Véarldsnaturfonden Global sedan februari 2003. Offensiv och Offensiv sedan november 2005.

sedan oktober 2001.

Fredrik Oberg

Foédd: 1965

Utbildning:

Civilekonom

Ar i branschen: 12

Ansvarsomrade: Portfoljférvaltare DnB NOR Asset
Management. Ansvarig forvaltare for Skandia Allt i
Ett-fonderna och Skandia Paraplyfond sedan 10
februari 2003.
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Avkastning & Risk

Hur jAmfor man avkastning?

Fonders avkastning jamfors vanligen med ett index som avspeglar vardeutvecklingen pa de marknader som &r relevanta for fonden. Ranteindex
avspeglar totalavkastningen, det vill saga bade ranta och vardeforandring, pa de rantebarande vardepapper som ingar i index. Grundversionen av
aktieindex, sa kallat prisindex, avspeglar vardeforandringen pa de aktier som ingar i index. Dessutom beraknas ofta sa kallat avkastningsindex som
aven inkluderar aterinvesterade aktieutdelningar. Nedan finner du fondernas totalavkastning samt avkastningsindex for respektive fond. Vi har
aven angivit fondernas totalavkastning med aterlagt férvaltningsarvode, vilket &r intressant om du vill utvardera fondférvaltarnas skicklighet.
Dessutom visas Svenskt Fondindex dar sa ar méjligt. Svenskt Fondindex beraknas av MoneyMate och utgor den genomsnittliga avkastningen for
en viss fondkategori; varje fond viktas gentemot den totala fondférmdgenheten i kategorin.

Avkastning 2006 (%)
Fond Index Arsavkastning (%)

Fond,_inkl Svepskt Fond,_ ex Index

avgift Fondindex avgift

Skandia Smabolag Sverige ﬁig‘fgie Small Cap Return 12,42 10,6 13,12 11,69
Skandia Sverige SIX PRX 4,68 4.8 5,38 5,77
Skandia Cancerfonden SIX PRX 3,56 4.8 4,41 5,77
Skandia Varldsnaturfonden SIX PRX 3,10 4,8 3,95 5,77
Skandia Idéer For Livet Alfred Berg Nordic Portfolio Index 6,57 3,8 7,27 6,14
Skandia Europa MSCI Europe Net 3,28 3,2 3,98 2,80
Skandia Far East MSCI AC Far East ex Japan Net -6,64 -4,0 -5,82 -2,87
Skandia Japan MSCI Japan Net -10,13 -8,3 -9,43 -7,76
Skandia Sméabolag Europa MSCI European Small Cap Net 3,27 5,9 3,97 7,76
Skandia Time Global TIME-index**** -2,96 N/A -2,26 -8,91
Skandia USA MSCI USA Net -7,72 -9,5 -7,02 -7,46
Skandia Varlden MSCI AC World Index Net -3,92 -3,7 -3,22 -4,36
Skandia Paraplyfond Sammansatt index* -0,13 N/A 0,57 0,35
Skandia Allt i Ett Forsiktig Sammansatt index** -0,21 N/A 0,24 0,07
Skandia Allt i Ett Balanserad Sammansatt index* -0,03 N/A 0,67 0,35
Skandia Allt i Ett Offensiv Sammansatt index*** 0,28 N/A 0,98 0,55
Skandia Kapitalmarknadsfond OMRX Treasury Bond Index -1,60 -0,7 -1,30 -1,31
Skandia Likviditetsfond Handelsbanken 1-3 man 0,77 0,6 0,97 0,94
Skandia Penningmarknadsfond OMRX Treasury Bill Index 0,65 0,7 0,95 0,96
Skandia Realrantefond OMRX Real -2,79 N/A -2,49 -2,47

* 25 % SIX RX, 25 % MSCI AC World Index Net, 25 % OMRX Treasury Bond & 25 % OMRX Treasury Bill
** 10 % SIX RX, 10 % MSCI AC World Index Net, 40 % OMRX Treasury Bond & 40 % OMRX Treasury Bill
*** 50 % SIX RX & 50 % MSCI AC World Index Net

Till och med 28 februari 2006 anvandes MSCI World Net i Skandia Varlden och i ovanstdende sammansatta jamforelseindex
*xx TIME-index &r sammansatt av de bolag i MSCI World index Net som det & mdjligt for fonden att investera i, dvs. foretag verksamma inom
Telekommunikation, Information, Media samt Entertainment (underhallning).
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Vad ar risk?

Risk kan upplevas olika av olika personer. For en del ar risk detsamma som att aktier sjunker, om an
kanske tillfalligt, i varde. FOor andra personer ar det att sparkapitalet inte dkar tillrackligt snabbt och bra.

Det &r darfor viktigt att du véljer sparform med utgdngspunkt frdn vem du &r. For att f& chans till bra avkastning maste du oftast vara beredd pé att
ta en viss risk. Du bor ocks& kunna avvara dina pengar och se investeringen pa lite langre sikt. Att spara i aktier och aktiefonder &r exempel pa
mer riskfyllda placeringar.

Om du hellre vill ha en séker placering, kan du vilja ett bankkonto eller en rantefond. D& behéver du inte vara lika langsiktig men du far & andra
sidan inte heller chans till riktigt bra avkastning. Det som p& papperet ser ut som bra avkastning kan dessutom i tider av hog inflation visa sig vara
en riktigt dalig affar.

Tv& sétt att mata risk i fond

Fonder har olika grader av risk beroende pa hur de placerar. Ett satt att mata risknivan ar att visa hur mycket andelsvardet svanger upp och ned.
Det kallas for fondens volatilitet och som brukar uttryckas som standardavvikelse. Ju stdrre svéngningar desto stérre osékerhet om fondens
vardestegring, alltsd hogre risk. Ett annat satt att mata risknivan &r att tala om fondens aktiva risk, eller tracking error. Det visar hur mycket
fondens avkastning avviker fran det index som fonden jamférs med. Om fondens placeringar inte ser likadana ut som i index 6kar méjligheterna
och darmed ocksa riskerna att avkastningen avviker fran index. En fond med Iagt tracking error har alltsa en liten sannolikhet att avvika fran index
medan en fond med hégre tracking error har stérre sannolikhet att ga saval battre som samre &n index.

2 &r, manadsdata Arsavkastning | Volatilitet, % Avkastning/ Tracking
Fond snitt, % volatilitet error, %
fonden | index | fonden | index | fonden | index
Skandia Cancerfonden 21.32 25.12 11.76 11.82 181 212 1.75
Skandia Smabolag Sverige 35.20 36.62 14.04 13.41 251 2.73 4.23
Skandia Sverige 21.69 25.12 11.64 11.82 1.86 2.12 1.32
Skandia Vérldsnaturfonden 20.99 25.12 11.76 11.82 1.78 212 1.76
Skandia Idéer For Livet 26.43 27.92 12.89 12.46 2.05 2.24 1.48
Skandia Europa 18.09 18.08 9.04 8.74 2.00 2.07 1.84
Skandia Far East 15.66 21.56 16.12 14.85 0.97 1.45 4.19
Skandia Japan 8.97 13.13 16.88 14.95 0.53 0.88 4.42
Skandia Smabolag Europa 23.91 27.89 12.04 12.66 1.99 2.20 3.79
Skandia Time Global 4.32 0.81 12.33 11.77 0.35 0.07 3.37
Skandia USA 271 4.97 11.32 10.93 0.24 0.45 1.38
Skandia Varlden 9.70 10.73 9.99 9.94 0.97 1.08 0.88
Skandia Allti Ett Forsiktig 5.68 6.22 2.66 2.25 2.13 2.77 0.62
Skandia Allt i Ett Balanserad 9.47 10.44 5.59 4.99 1.69 2.09 0.91
Skandia Allt i Ett Offensiv 15.68 17.53 10.23 9.97 1.53 1.76 1.18
Skandia Paraplyfond 9.34 10.44 5.57 4.99 1.67 2.09 0.89
Skandia Kapitalmarknadsfond 4.00 4.83 2.55 2.69 1.57 1.79 0.27
Skandia Likviditetsfond 1.52 1.87 0.09 0.07 16.84 25.07 0.04
Skandia Penningmarknadsfond 1.55 2.04 0.23 0.17 6.69 12.14 0.09
Skandia Realréantefond 5.13 5.79 4.45 4.41 1.15 1.31 0.27
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Skandia Cancerfonden

Fonden har en bred inriktning och placerar framst i bolag pd Stockholms-
bérsen. Investeringarna sprids pa ett flertal bolag och branscher, framst i de
storre borsféretagen. Fonden avstar investeringar i foretag vars verksamhet
strider mot Cancerfondens riktlinjer.

Arligen tillfaller 2 % av fondens vérde Cancerfonden — Riksféreningen mot
Cancer. Sedan start har fondandelsdgarna bidragit med totalt cirka 62
miljoner kronor till svensk cancerforskning.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade instru-
ment. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och terminer for
att effektivisera forvaltningen.

Skandia Cancerfonden passar som basplacering i svenska aktier.
Forvaltningen forsta halvaret 2006

Fonden steg under forsta halvaret 2006 med 3,6 % efter avgifter medan
fondens jamforelseindex steg med 5,8 %.

Stockholmsborsen inledde aret starkt med en i stort sett obruten uppgang
som stod sig in i maj manad. Under april och bérjan av maj rapporterade de
flesta svenska foretag sina kvartalsrapporter och vinstutvecklingen
Overraskade den samlade analytikerkaren. Forsaljning och vinster éversteg
férvantningarna med rage och under det forsta halvaret har de samlade
vinstférvantningar for innevarande ar justerats upp fran en tillvaxt om cirka
10 % till 6ver 20 %. Under maj och juni har bérsen praglats av oro for hur
centralbankerna kommer att agera framéver och volatiliteten har atervant till
marknaden men vinstférvantningarna har fortsatt stiga, om &an marginellt.
De olika sektorerna uppvisade en stor variation i avkastning sinsemellan
under halvaret. Hogst avkastning uppvisade révarusektorn som steg med
25 % som en foljd av stigande r&varupriser. Halsovardssektorn steg med
16 % efter att vinstprognoserna justerats upp for flera bolag inom sektorn
samtidigt som investerare sokte sékrare investeringsalternativ. IT-sektorn
uppvisade den samsta avkastningen av borsens sektorer och f6ll med 11 %
efter att flera av foretagen inom sektorn redovisat rapportbesvikelser eller
varnat for svagare vinstokningstakt i framtiden.

Vid borjan av aret hade fonden en hég exponering mot sektorerna hélso-
vard, IT och industri, samtidigt som innehaven inom ravaror, konsument-
varor och telekomservice var mer begrénsade. Fonden har successivt dkat
andelen inom ravarusektorn vilket framst har finansierats genom en
minskad andel inom IT och industri. Valet av sektorer bidrog negativt till
avkastningen d& fonden hade en mindre exponering inom ravarusektorn i
inledningen pa &ret d& sektorn utvecklades starkt. Aven exponeringen mot
IT-sektorn drog ner avkastningen.

Aktievalet har bidragit positivt till avkastningen. L&ékemedelsforsaljaren
Meda utvecklades positivt efter att féretaget omorganiserat och uppjusterat
vinstprognosen. OMX, &gare till Stockholmsbérsen, var en av de aktier som
utvecklades starkt d& den hoga aktiviteten pa de finansiella marknaderna
gynnar foretagets intjaning. Gruvforetaget Bolidens aktie steg efter att
foretaget redovisat rekordresultat for forsta kvartalet vilket berodde pa stora
prisuppgéngar pa basmetaller. De innehav som inte motsvarade forvant-
ningarna var Micronic och WM Data. Sannolikheten for att Micronic drabbas
av en temporar avmattning i efterfrigan pa platta bildskarmar ar hog da
forsaljningen accelererat till onormala nivaer infor fotbolls-VM. WM Data foll
tillbaka efter att har redovisat ett forsaljningsbortfall i samband med infér-
livandet av férvéarvade enheter.

Vinstokningstakten kommer sannolikt att mattas framdver som en féljd av
hogre inflationstakt, stramare penningpolitik fran bade Riksbanken och dess
internationella kolleger samt en avtagande tillvaxttakt i USA:s ekonomi.
Borsen har emellertid forutsattningar att fortsatta utvecklas positivt eftersom
varderingen ser fortsatt rimlig ut.

Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,70 % per ar.

Exempel férvaltningskostnad:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2005 197
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005 12

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2005 12 229
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005 1287

Total expense ratio:
1,70 %

Genomsnittlig avkastning

040630 - 060630

Fonden 21.3%
Index 25.1%
010630 - 060630

Fonden 5.7 %
Index 8.3%

Jamforelseindex
SIX Portfolio Return Index

Ansvarig forvaltare
Christian Thalin (DnB NOR)

PPM:
Fonden ingdr ej i premiepensionsvalet

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
051231-060630 0,38

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
021231 48.69 177 542
031231 62.31 239 744
041231 69.55 257 896
051231 94.50 321291
060630 95.90 310 058

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2002 0.17

2003 0.92

2004 0.02

2005 0.09
COURTAGE

Courtage har erlagts med 194 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage fér 2006
motsvarar 0,12 % av vardet pa omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN % INDEX %
021231 -36.6 -34.7
031231 +32.8 +34.2
041231 +13.9 +21.3
051231 +36.0 +36.7
060630 +3.6 +5.8



Skandia Fonder

Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2006 2005
Intékter och vardeférandring

Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument 3297 32353
Rénteintakter 25 35
Utdelningar 9552 7585
Valutakursvinster och -forluster netto - -2
Summa intakter och vardeférandring 12874 39971
Kostnader

Forvaltningskostnader -2639 -2170
Réntekostnader -2 -
Ovriga kostnader (Not 1) -47 -20
Summa kostnader -2688 -2190
Skatt - -
Resultat efter skatt 10 186 37781
BALANSRAKNING per 30/06, tkr

Tillg&ngar

Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 308 257 279 553
Bank och dvriga likvida medel 1188 3315
Upplupna ranteintakter 25 35
Ovriga kortfristiga fordringar 1040 -
Summa tillgangar 310510 282903
Skulder

Upplupen férvaltningskostnad 404 374
Ovriga kortfristiga skulder 48 346
Summa skulder 452 720
Fondformégenhet 310 058 282183
NOTER

Not 1. Ovriga kostnader
Ovriga kostnader bestér av transaktionskostnader (42 tkr)
och bankavgifter (5 tkr)

I innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till ndrmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
kan ge ett resultat som avviker fr&n den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2006. Vi gor dock lI6pande

beddmningar av marknaderna. Om forutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att

férandras.

Innehav
Del av fond-

Marknads- Del av fond-  férmogenhet per
Finansiella instrument Land* vérdetkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
Dagligvaror
Oriflame SE 283 0,09 0,09
Dagligvaror total 283 0,09
Energi
Lundin Petroleum SE 2182 0,70 0,70
Energi total 2182 0,70
Finans- och fastighet
Foreningssparbanken A SE 9734 3,14 3,14
Handelsbanken A SE 9294 3,00 3,00
Investor B SE 15 008 4,84 4,84
Nordea Bank SE 16 331 5,27 5,27
OMX AB SE 6642 2,14 2,14
SEB A SE 13137 4,24 4,24
Finans- och fastighet total 70 145 22,62
Halsovard
AstraZeneca Plc GB 21 399 6,90 6,90
Meda A SE 4050 1,31 1,31
Hélsovard total 25 449 8,21
Industrivaror- och tjanster
ABB Ltd CH 8537 2,75 2,75
Assa Abloy B SE 4949 1,60 1,60
Atlas Copco A SE 11 830 3,82 3,82
Haldex SE 2581 0,83 0,83
NCCB SE 2993 0,97 0,97
Sandvik SE 9313 3,00 3,00
Scania A SE 4924 1,59
Scania B SE 6867 2,21 3,80
Securitas B SE 8804 2,84 2,84
SKF B SE 4347 1,40 1,40
Volvo A SE 13 259 4,28 4,28
Industrivaror- och tjanster total 78 404 25,29
Informationsteknologi
Ericsson B SE 26 961 8,70 8,70
Micronic Laser System SE 2271 0,73 0,73
Nolato B SE 2473 0,80 0,80
Telelogic SE 2864 0,92 0,92
WM-Data B SE 3523 1,14 1,14
Informationsteknologi total 38 091 12,28
Material
Boliden SDB SE 9142 2,95 2,95
Lundin Mining Corp-Sdr SE 1395 0,45 0,45
SCA B SE 6917 2,23 2,23
SSAB A SE 3444 1,11 111
Material total 20 899 6,74
Sallanképsvaror och tjanster
Electrolux B SE 1395 0,45 0,45
Hennes & Mauritz B SE 27021 8,71 8,71
Husqvarna B SE 1164 0,38 0,38
Modern Times Group B SE 5564 1,79
Modern Times Group B
Redemption share 06/2006 SE 352 0,12 1,91
Sallankoépsvaror och tjanster total 35506 11,45
Telekomoperatérer
Tele2 B SE 3485 1,12 1,12
TeliaSonera SE 15700 5,06 5,06
Telekomoperatorer total 19 184 6,19
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
Carlson Sweden Micro Cap SE 3933 1,27 1,27
Skandia Smabolag Sverige SE 14 190 4,58 4,58
Ovriga aktierelaterade finansiella
instrument total 18123 5,85
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 308 257 99,42
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 308 257 99,42
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 1801 0,58
FONDFORMOGENHET 310 058 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bors 290 144 93,58
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Féremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Vérdepappersfonder och évriga finansiella
instrument 18123 5,85
Summa 308 257 99,42
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstallda standardiserade 0 0,00
Utstéllda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslan
Inl&nade véardepapper 0 0,00
Utlanade véardepapper 0 0,00

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat.
rapporten

Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av



Skandia Fonder

Skandia Smabolag Sverige

Fonden investerar i svenska mindre och medelstora bolag med ett mark-
nadsvarde vid investeringstillfallet motsvarande hogst 1,0 % av det samlade
vardet pa Stockholms Fondbors. Investeringarna sprids pa ett flertal bolag
och branscher.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade instru-
ment. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och terminer for
att effektivisera forvaltningen.

Skandia Smabolag Sverige passar framst som komplement till en bredare
svensk aktiefond.

Forvaltningen forsta halvaret 2006

Fonden 6kade med 12,4 % efter avgifter under perioden medan fondens
jamforelseindex Carnegie Small Cap index steg med 11,7 %.

Stockholmsborsen inledde aret med en uppgang pa 12 % under det forsta
kvartalet. Utvecklingen paverkades av en stark underliggande ekonomisk
utveckling samt bolagsrapporter som éversteg marknadens férvantningar.
Kraftigt stigande priser pa metaller och olja gav stora uppgangar i flera av
bérsens révarubolag. Under andra kvartalet vande dock marknaden ned
och uppgangen for Stockholmsboérsen under forsta halvaret stannade pa
2 %.

Bidragande till nedgangen var en okad inflationsoro med medféljande oro
for stigande rantor och dérmed lagre tillvaxt i varldsekonomin. En svag
utveckling for US-dollarn satte &ven press pd manga av boérsens export-
beroende verkstadsféretag. Varderingen p& Stockholmsborsen ar dock fort-
satt mycket attraktiv, i synnerhet jamfort med obligationsrantorna och ur ett
historiskt perspektiv. Smébolag har relativt Stockholmsbérsen haft en stark
utveckling hittills i &r. L&ga rantor, hdga utdelningar och en god forvarvs-
aktivitet har bidragit till den positiva utvecklingen. Bland fondens innehav
har vi haft bud pa tvd av bolagen, Gambro och Biacore. Det har dven
funnits budspekulationer i Millicom, vilket paverkat kursutvecklingen positivt.

Meda, som sedan tidigare varit ett av fondens storsta innehav, har fortsatt
att utvecklas val och darigenom bidragit positivt till utvecklingen under forsta
halvaret. Detsamma géller for Boliden som har géatt starkt med en kurs-
uppgdng pad 104 %. Fonden tjanade &ven pa ett bra aktieval genom
innehaven i SSAB och NCC. Samtidigt har utvecklingen inom IT-sektorn
varit svag, ndgot som paverkat fonden negativt bdde genom en sektor-
overvikt samt stora nedgéngar for flera av fondens innehav. Framfor allt
Anoto, Micronic och WM-Data har haft en svag utveckling. Stérre férand-
ringar som gjorts under forsta halvaret har varit 6kningarna i Lundin
Petroleum, Holmen och Nibe. Neddragningar har gjorts efter kursuppgéangar
i Boliden, SSAB, Millicom och Axis.

Forsta kvartalets BNP-siffra visade att den amerikanska ekonomin fort-
farande vaxer med hog fart. | slutet pd juni hojde den amerikanska
centralbanken styrréntan med en kvarts procentenhet till 5,25 %, vilket var
den sjuttonde raka rantehodjningen. Hojningen innebar att FED nu borde
vara nidra slutet pd denna rantehdjningscykel. Nagot som vanligtvis ar
positivt for aktier. Hogre rantor och en avmattning i fastighetspriserna gor
dock att den amerikanska ekonomin borde bromsa in under resten av 2006.
En positiv faktor ar utvecklingen i Europa och da framfor allt Tyskland déar
klimatet inom det tyska naringslivet nu &r de hogsta sedan aterféreningen
for 15 ar sedan. | Sverige ar ekonomin fortsatt stark. Det &r den privata
konsumtionen och hog efterfrigan pa hemmamarknaden som driver
utvecklingen, vilket ar positivt for mdnga smabolag som har huvuddelen av
sin verksamhet i Sverige.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel férvaltningskostnad:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2005 176
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005 11

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2005 14 009
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005 1391

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning

040630 - 060630

Fonden 352%
Index 36.6 %
010630 - 060630

Fonden 13.4%
Index 15.5 %

Jamforelseindex
Carnegie Small Cap Return Index

Ansvarig forvaltare
Stefan Kopperud (DnB NOR)

PPM:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
051231-060630 0,78

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
021231 102.32 123 466
031231 135.97 319179
041231 153.83 366 290
051231 227.70 1739331
060630 255.98 1962 532

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2002 4.21

2003 0.63

2004 1.45

2005 2.42
COURTAGE

Courtage har erlagts med 1492 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage fér 2006
motsvarar 0,09 % av vardet pa omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN % INDEX %
021231 -24.9 -25.1
031231 +33.5 +42.2
041231 +14.3 +19.7
051231 +49.7 +48.2
060630 +12.4 +11.7



Skandia Fonder

Resultat- och balansrakningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  férmogenhet per
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2006 2005 Finansiella instrument Land* véardetkr  formogenhet, % emittent, %
Intékter och vardeférandring
Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument 162 414 67 541 AKTIERELATERADE
Riénteintakter 540 144 FINANSIELLA INSTRUMENT
Utdelningar 46 730 12 327 Dagligvaror
Valutakursvinster och -férluster netto - -23
Summa intakter och vardeférandring 209 684 79 989 Axfood SE 42319 2,16 2,16
Dagligvaror total 42319 2,16
Kostnader
Forvaltningskostnader -13875 -3155 Energi
Rantekostnader -1 Lundin Petroleum SE 53245 2,71 2,71
Ovriga kostnader (Not 1) -159 -88 Energi total 53 245 2,71
Summa kostnader -14 035 -3243
Skatt - - Finans- och fastighet
Resultat efter skatt 195 649 76 746 lgvik &_E? B ment B gE s; 323 gg? gg?
h innevik Investment , ,
BALANSRAKNING per 30/06, tkr Lundberg B SE 54 269 277 277
Tillgdngar OMX AB SE 40 615 2,07 2,07
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1885267 460 950 Ratos AB - B SE 38977 1,99 1,99
Bank och dvriga likvida medel 85395 19983 Finans- och fastighet total 203 847 10,39
Upplupna ranteintakter 540 144
Ovriga kortfristiga fordringar 4338 1275 Halsovard
Summa tillgangar 1975 540 482 352 Capio SE 49 096 2,50 2,50
Skulder Elekta Instrument B SE 15348 0,78 0,78
Upplupen férvaltningskostnad 2182 554 Getinge B SE 82173 419 4,19
Ovriga kortfristiga skulder 10 826 3138 Meda A SE 131 070 6,68 6.68
Summa skulder 13008 3692 Medivir B SE 3723 019 019
Sectra B SE 10 300 0,52 0,52
Fondformégenhet 1962 532 478 660 Halsovard total 291 709 14,86
NOTER . Industrivaror- och tjanster
fot 1. Ovriga kostnader Ktonskostnad y Alfa Laval SE 57232 2,92 2,92
vriga kostnader bestar av transaktionskostnader (159 tkr) Beijer Aima B SE 6582 0,34 0,34
Bergman & Beving B SE 42 618 217 2,17
Cardo SE 27213 1,39 1,39
G&L Beijer B SE 27 489 1,40 1,40
Haldex SE 13872 0,71 0,71
Intrum Justitia AB SE 11040 0,56 0,56
Munters SE 16 696 0,85 0,85
NCCB SE 92 203 4,70 4,70
Nibe Industrier B SE 42033 2,14 2,14
Observer SE 16 635 0,85 0,85
Poolia B SE 23202 1,18 1,18
Proffice B SE 20 826 1,06 1,06
Sweco B SE 8540 0,44 0,44
Trelleborg B SE 25143 1,28 1,28
Industrivaror- och tjanster total 431 325 21,98
Informationsteknologi
Addtech B SE 28 057 1,43 1,43
Anoto Group SE 25641 1,31 1,31
Audiodev B SE 3292 0,17 0,17
Axis SE 12 698 0,65 0,65
Beijer Electronics SE 23974 1,22 1,22
IFS B SE 18 224 0,93 0,93
Micronic Laser System SE 22 409 114 1,14
Nolato B SE 39 060 1,99 1,99
Orc Software SE 1794 0,09 0,09
Semcon SE 2542 0,13 0,13
Sigma B SE 9421 0,48 0,48
Telelogic SE 14235 0,73 0,73
Teligent SE 6105 0,31 0,31
TradeDoubler AB SE 11 860 0,60 0,60
WM-Data B SE 62 755 3,20 3,20
Informationsteknologi total 282 068 14,37
Material
Boliden SDB SE 59 970 3,06 3,06
Holmen AB - B SE 40 934 2,09 2,09
SSAB A SE 48 414 2,47
SSAB B SE 8131 0,41 2,88
Material total 157 449 8,02
Sallankopsvaror och tjanster
Ballingslov SE 4393 0,22 0,22
Clas Ohlson B SE 1920 0,10 0,10
Eniro SE 21786 1,11 1,11
JIM Bygg SE 23734 1,21 1,21
KappAhl Holding AB SE 16 451 0,84 0,84
Lindex SE 53214 2,71 2,71
Modern Times Group B SE 64 360 3,28
Modern Times Group B
Redemption share 06/2006 SE 4071 0,21 3,49
New Wave Group B SE 61231 312 3,12
Skistar B SE 11312 0,58 0,58
Sallanképsvaror och tjanster total 262 591 13,38
Telekomoperatorer
Millicom Intl. Cellular SDR SE 10232 0,52 0,52
Telekomoperatérer total 10 232 0,52
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
Biacore SE 37740 1,92 1,92
Castellum SE 27 363 1,39 1,39
Fabege AB SE 25414 1,29 1,29
Hufvudstaden AB - A SE 30128 1,54 1,54
Kungsleden SE 13261 0,68 0,68
Wihlborgs Fastigheter AB SE 16 694 0,85 0,85
Ovriga aktierelaterade finansiella
instrument total 150 601 7,67
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 1885267 96,06
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1885267 96,06
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 77 265 3,94
FONDFORMOGENHET 1962 532 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bérs 1885267 96,06
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Féremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
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Skandia Fonder

Finansiella instrument Land*

Del av fond-
férmdgenhet, %

Véardepappersfonder och évriga finansiella
instrument
Summa

Optioner och terminer
Innehav av standardiserade
Innehav av icke standardiserade
Utstéllda standardiserade
Utstallda icke standardiserade
Summa

Vardepapperslan
Inlanade vardepapper
Utlanade vardepapper

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
kan ge ett resultat som avviker fr&n den angivna slutsumman. De
marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2006. Vi gor dock lI6pande
beddémningar av marknaderna. Om forutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att

férandras.

coocoo

oo

0,00

96,06

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00



Skandia Fonder

Skandia Sverige

Fonden har en bred inriktning och placerar framst i bolag pd Stockholms-
bérsen. Investeringarna sprids pa ett flertal bolag och branscher, framst i de
storre borsforetagen.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade instru-
ment. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och terminer for
att effektivisera forvaltningen.

Skandia Sverige passar som basplacering i svenska aktier.
Forvaltningen forsta halvaret 2006

Fonden 6kade i varde med 4,7 % efter avgifter medan dess jamforelseindex
SIX PRX steg med 5,8 %.

Perioden har karakteriserats bade av bérsuppgéng och borsfall. Efter starka
bolagsrapporter for fjarde kvartalet, betydande infloden fran fondsparande
samt utlandska portfoljinvesteringar hade Stockholmbdrsen fram till mars
stigit med nastan 14 %. Efter okad inflationsoro i USA i mitten av maj
startades en nedatgdende spiral pd varldens aktiemarknader, hela arets
uppgang pa den svenska bérsen raderades. Denna nedgang berodde pa
okad riskaversion och vinsthemtagningar snarare an av fundamentala
faktorer, da vérldskonjunkturen visar tecken pa fortsatt styrka. Osakerhet
rader dock om rantehgjningar kommer leda till en dampad tillvaxt framover
och hur den privata konsumtionen i USA, som star for 2/3 av landets BNP
och 1/5 av BNP globalt, kommer att utvecklas. Utflédet fran svenska fonder
var rekordstort med —33mdr SEK i maj vilket tyder pa att privatpersoner
blivit snabbare pa att justera sina innehav i fonder &n vad som var fallet vid
bérsnedgéngen &r 2000.

Enskilda bolagsurval har bidragit positivt till fondens resultat under perioden
medan sektorférdelning haft en mindre gynnsam utveckling. Fonden har
dven bedrivit en hogfrekvent aktiv tillgdngsfoérdelning som bidragit med
positivt resultat under perioden.

Medan aktiemarknaden fallit tillbaks har ravarupriser hallit sig hga. Olje-
priset har stigit med 25 % sedan &rsskiftet och metallpriserna befinner sig
pa fortsatt hoga nivéer. Fonden har varit 6verviktad i révarubolag som
Boliden och Lundin Mining som utvecklats val trots nedgang i slutet av
andra kvartalet. Dessa bolag forvéntas leverera goda vinster framdver
genom stark efterfrdgan p& metaller samtidigt som utbudssidan &ar restriktiv.

Ravarusektorn har varit den basta sektorn p& Stockholmsbérsen under
forsta halvaret med en uppgdng p& over 21 %. Nast basta sektor har
Halsovard varit som tkade 16 % dar god utveckling framst drivits genom
bud p& Gambro och Biacore. Fondens évervikt i Meda och Astra Zeneca
har bidragit positivt till fondens resultat under perioden. Andra positiva
bidragsgivare har genererats fran undervikt av banker da finanssektorn haft
en samre utveckling relativt jamforelseindex. Industrisektorn hade en stark
uppgang i borjan av borjan av aret dar héga vinster och gynnsamma
makroindikatorer fran Europa hade stérre betydelse for aktiekurserna &n
oro for lagre vinster genom dollarns férsvagning under forsta halvaret.
Speciellt har bolag inom olja, gruv- och energisektorn som ABB, Atlas
Copco och Alfa Laval haft en stark utveckling.

IT var den sektor som sjonk mest, -14,2 %, under forsta halvaret.
TietoEnators vinstvarning och svaga kvartalsrapport samt att nagra av
mjukvarubolagen haft svart att leva upp till forvantningarna har lett till svag
kursutveckling for IT-sektorn. Overvikter i WM-data, Telelogic och Micronic
har déarfor bidragit negativt till fondens utveckling.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel férvaltningskostnad:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2005 163
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005 10

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2005 12 348
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005 1295

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning

040630 - 060630

Fonden 21.7%
Index 25.1%
010630 - 060630

Fonden 6.6 %
Index 8.3%

Jamforelseindex
SIX Portfolio Return Index

Ansvarig forvaltare
Anders Ahl (DnB NOR)

PPM:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
051231-060630 0,92

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
021231 342.71 2301975
031231 443.94 2978714
041231 493.55 3618 646
051231 656.64 5678 694
060630 687.40 5540 185

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2002 12.83

2003 13.49

2004 11.16

2005 9.45
COURTAGE

Courtage har erlagts med 7558 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage fér 2006
motsvarar 0,11 % av vardet pa omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN % INDEX %
021231 -35.0 -34.7
031231 +33.6 +34.2
041231 +13.7 +21.3
051231 +35.1 +36.7
060630 +4.7 +5.8



Skandia Fonder

Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2006 2005
Intékter och vardeférandring

Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument 125 826 420 286
Rénteintakter 181 121
Utdelningar 178 072 114 451
Valutakursvinster och -forluster netto - 365
Summa intakter och vardeférandring 304 079 535223
Kostnader

Forvaltningskostnader -40 130 -25 264
Réntekostnader -26 -3
Ovriga kostnader (Not 1) -335 -41
Summa kostnader -40 491 -25 308
Skatt - -
Resultat efter skatt 263 588 509 915
BALANSRAKNING per 30/06, tkr

Tillg&ngar

Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 5495 877 3985470
Bank och dvriga likvida medel 51975 38 260
Upplupna ranteintakter 181 121
Ovriga kortfristiga fordringar 13410 12624
Summa tillgangar 5561 443 4036 476
Skulder

Finansiella instrument med negativt marknadsvarde - 11 260
Upplupen forvaltningskostnad 6041 4377
Ovriga kortfristiga skulder 15217 18 216
Summa skulder 21258 33853
Fondférmbgenhet 5540 185 4002 622
Poster inom linjen

Stallda sakerheter for derivat 29291 0,73%

NOTER
Not 1. Ovriga kostnader
Ovriga kostnader bestér av transaktionskostnader (335 tkr)
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Innehav
Del av fond-

Marknads- Del av fond-  férmogenhet per
Finansiella instrument Land* vérdetkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
Dagligvaror
Axfood SE 17 357 0,31 0,31
Hakon Invest AB SE 12 485 0,23 0,23
Oriflame SE 20 266 0,37 0,37
Dagligvaror total 50 108 0,90
Energi
Lundin Petroleum SE 75783 1,37 1,37
Vostok Nafta SDB SE 35111 0,63 0,63
Energi total 110 894 2,00
Finans- och fastighet
Carnegie SE 7 366 0,13 0,13
Foreningssparbanken A SE 156 314 2,82 2,82
Handelsbanken A SE 148 064 2,67 2,67
Industrivarden A SE 71472 129 1,29
Investor B SE 254738 4,60 4,60
Invik & Co B SE 7055 0,13 0,13
Kinnevik Investment B SE 61848 112 1,12
Nordea Bank SE 357 251 6,45 6,45
OMX AB SE 25 085 0,45 0,45
SEBA SE 137724 2,49 2,49
Finans- och fastighet total 1226917 22,15
Halsovard
AstraZeneca Plc GB 282 607 5,10 5,10
Capio SE 41094 0,74 0,74
Elekta Instrument B SE 18 239 0,33 0,33
Getinge B SE 42 458 0,77 0,77
Meda A SE 37 355 0,67 0,67
Halsovard total 421753 7,61
Industrivaror- och tjanster
ABB Ltd CH 64 016 1,16 1,16
Assa Abloy B SE 77913 1,41 141
Atlas Copco A SE 41740 0,75
Atlas Copco B SE 138 307 2,50 3,25
Gunnebo SE 5408 0,10 0,10
Haldex SE 9853 0,18 0,18
Indutrade AB SE 5667 0,10 0,10
NCCB SE 35162 0,63 0,63
Nibe Industrier B SE 5753 0,10 0,10
Proffice B SE 1364 0,02 0,02
SAAB B SE 23493 0,42 0,42
Sandvik SE 150 707 2,72 2,72
SAS AB SE 13 968 0,25 0,25
Scania A SE 19171 0,35
Scania B SE 135 247 2,44 2,79
Securitas B SE 81278 147 1,47
Skanska B SE 71703 1,29 1,29
SKF B SE 100 365 1,81 181
Svedbergs i Dalstorp B SE 22198 0,40 0,40
Transcom Worldwide S.A. B SE 10 705 0,19 0,19
Trelleborg B SE 16 542 0,30 0,30
Volvo A SE 3598 0,07
Volvo B SE 239 253 4,32 4,38
Industrivaror- och tjanster total 1273411 22,99
Informationsteknologi
Anoto Group SE 5065 0,09 0,09
Cashguard B SE 2288 0,04 0,04
Ericsson B SE 549 443 9,92 9,92
IFSB SE 3744 0,07 0,07
Micronic Laser System SE 19074 0,34 0,34
Nokia SE 1967 0,04 0,04
Nolato B SE 24 034 0,43 0,43
Telelogic SE 30339 0,55 0,55
TietoEnator Oyj Fl 12 222 0,22 0,22
TradeDoubler AB SE 9021 0,16 0,16
WM-Data B SE 103 818 1,87 1,87
Informationsteknologi total 761 016 13,74
Material
Boliden SDB SE 202 389 3,65 3,65
Holmen AB - B SE 31806 0,57 0,57
Hoganas B SE 9326 0,17 0,17
Lundin Mining Corp-Sdr SE 75 159 1,36 1,36
SCAB SE 110 699 2,00 2,00
SSAB A SE 258 0,00
SSAB B SE 61 264 1,11 1,11
Material total 490 901 8,86
Séllankopsvaror och tjanster
Autoliv SDB SE 14 439 0,26 0,26
Bilia A SE 3855 0,07 0,07
Clas Ohlson B SE 10515 0,19 0,19
Electrolux B SE 57178 1,03 1,03
Gant Company AB SE 1698 0,03 0,03
Hemtex AB SE 2605 0,05 0,05
Hennes & Mauritz B SE 387 061 6,99 6,99
Husqvarna B SE 47 824 0,86 0,86
KappAhl Holding AB SE 4024 0,07 0,07
Metro International SA A SE 5799 0,10
Metro International SA B SE 3394 0,06 0,17
Modern Times Group B SE 41769 0,75
Modern Times Group B
Redemption share 06/2006 SE 2642 0,05 0,80
New Wave Group B SE 11275 0,20 0,20
Nobia SE 6575 0,12 0,12
Unibet Group Plc SE 8918 0,16 0,16
Sallankopsvaror och tjanster total 609 650 11,00
Telekomoperatorer
Millicom Intl. Cellular SDR SE 16 597 0,30 0,30
Tele2 B SE 50 408 0,91 0,91
TeliaSonera SE 276 728 4,99 4,99
Telekomoperatorer total 343 734 6,20
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
Castellum SE 19794 0,36 0,36
Catena AB SE 2189 0,04 0,04



Skandia Fonder

Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
Finansiella instrument Land* véardetkr  formdgenhet, % emittent, % Not
Hufvudstaden AB - A SE 17 680 0,32 0,32
Independent A SE 27 0,00 0,00
Kungsleden SE 17137 0,31 0,31
Skandia Smabolag Sverige SE 150 745 2,72 2,72
Ovriga aktierelaterade finansiella
instrument total 207 572 3,75
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 5495 877 99,20
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 5495 877 99,20
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 44 308 0,80
FONDFORMOGENHET 5540 185 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bérs 5345183 96,48
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Féremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 27 0,00
Véardepappersfonder och évriga finansiella
instrument 150 745 2,72
Summa 5495 877 99,20
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstéllda standardiserade 0 0,00
Utstéllda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslan
Inl&nade vardepapper 0 0,00
Utlanade vardepapper 0 0,00

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten &r de som galler i juli 2006. Vi gor dock lI6pande

beddmningar av marknaderna. Om forutséattningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfoér komma att

férandras.
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Skandia Fonder

Skandia Varldsnaturfonden

Fonden har en bred inriktning och placerar framst i bolag pd Stockholms-
bérsen. Investeringarna sprids pa ett flertal bolag och branscher, framst i de
storre borsféretagen. Fonden avstar investeringar i foretag vars verksamhet
strider mot Varldsnaturfondens riktlinjer.

Arligen tillfaller 2 % av fondens vérde Varldsnaturfonden, WWF. Sedan start
har fondandelségarna bidragit med totalt ca 68 miljoner kronor till
Varldsnaturfonden.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade instru-
ment. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och terminer for
att effektivisera forvaltningen.

Skandia Varldsnaturfonden passar som basplacering i svenska aktier.
Forvaltningen forsta halvaret 2006

Fonden steg under perioden med 3,1 % efter avgifter medan fondens jam-
forelseindex steg med 5,8 %.

Stockholmsborsen inledde aret starkt med en i stort sett obruten uppgang
som stod sig in i maj manad. Under april och bérjan av maj rapporterade de
flesta svenska foretag sina kvartalsrapporter, vinstutvecklingen éverraskade
den samlade analytikerkdren. Forsaljning och vinst Oversteg forvant-
ningarna med radge och under det foérsta halvaret har de samlade vinst-
férvantningar for innevarande ar justerats upp fran en tillvaxt om cirka 10 %
till éver 20 %. Under maj och juni har bérsen praglats av oro for hur
centralbankerna kommer att agera framéver och volatiliteten har atervant till
marknaden men vinstférvantningarna har fortsatt stiga, om &an marginellt.
De olika sektorerna uppvisade en stor variation i avkastning sinsemellan
under halvaret. Hogst avkastning uppvisade révarusektorn som steg med
25 % som en foljd av stigande r&varupriser. Halsovardssektorn steg med
16 % efter att vinstprognoserna justerats upp for flera av bolagen inom
sektorn samtidigt som investerare sokte sakrare investeringsalternativ. 1T-
sektorn uppvisade den sdmsta avkastningen av borsens sektorer och foll
med 11 % efter att flera av foretagen inom sektorn redovisat rapport-
besvikelser eller varnat fér svagare vinstékningstakt i framtiden.

Vid borjan av aret hade fonden en hég exponering mot sektorerna
halsovard, IT och industri samtidigt som innehaven inom ravaror, konsu-
mentvaror och telekomservice var mer begransade. Fonden har successivt
Okat andelen inom halsovard och IT och finansierat dessa férandringar med
en minskad andel inom rdvaru- och finanssektorn. Valet av sektorer bidrog
negativt till avkastningen d& fonden av etiska hansyn hade en mindre
exponering inom révaru- och energisektorn. Aven exponeringen mot IT-
sektorn drog ner avkastningen.

Lakemedelsforsaljaren Meda utvecklades positivt efter att féretaget omorg-
aniserat och uppjusterat vinstprognosen. OMX, &gare till Stockholms-
bérsen, var en av de aktier som utvecklades starkt d den hoga aktiviteten
p& de finansiella marknaderna gynnar foretagets intjaning. Aven media-
foretaget MTG utvecklades val p& grund av den starka annonskonjunkturen
i Norden. De innehav som inte motsvarade foérvéantningarna var Micronic
och WM Data. Sannolikheten for att Micronic drabbas av en temporar
avmattning i efterfrdgan pa platta bildskarmar &r hog da forsaljningen accel-
ererat till onormala nivaer infor fotbolls-VM. WM Data foll tillbaka efter att
har redovisat ett forsaljningsbortfall i samband med inforlivandet av for-
véarvade enheter.

Vinstokningstakten kommer sannolikt att mattas framdver som en féljd av
hogre inflationstakt, stramare penningpolitik fran bade Riksbanken och dess
internationella kolleger samt en avtagande tillvaxttakt i ekonomin i USA.
Borsen har emellertid forutsattningar att fortsatta utvecklas positivt eftersom
varderingen, bade i absoluta och relativa termer, ser fortsatt rimlig ut.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,70 % per ar.

Exempel férvaltningskostnad:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2005 196
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005 12

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2005 12 173
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005 1283

Total expense ratio:
1,70 %

Genomsnittlig avkastning

040630 - 060630

Fonden 21.0%
Index 25.1%
010630 - 060630

Fonden 5.4 %
Index 8.3%

Jamforelseindex
SIX Portfolio Return Index

Ansvarig forvaltare
Christian Thalin (DnB NOR)

PPM:
Fonden ingdr ej i premiepensionsvalet

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
051231-060630 0,28

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
021231 50.37 208 161
031231 64.03 266 206
041231 70.88 291 161
051231 96.11 371758
060630 97.11 373 167

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2002 0.14

2003 0.88

2004 0.12

2005 0.08
COURTAGE

Courtage har erlagts med 161 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage fér 2006
motsvarar 0,12 % av vardet pa omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN % INDEX %
021231 -36.2 -34.7
031231 +31.8 +34.2
041231 +13.2 +21.3
051231 +35.7 +36.7
060630 +3.1 +5.8



Skandia Fonder

Del av fond-
. Marknads- Del av fond-  férmogenhet per
RESULTATRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2006 2005 Finansiella instrument Land* vardetkr _férmogenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument 3400 36918 élﬁﬂEEIEELLALTAEIT\I/;ETJEUMENT
Rénteintakter 41 50
Utdelningar 11023 8717 Dagligvaror
Valutakursvinster och -forluster netto - -1 »
Summa intakter och vardeférandring 14 464 45 684 g:gﬁgm\faror total SE ggg 8*83 0,09
Kostnader '
Forvaltningskostnader -3088 -2 500 Finans- och fastighet
Rantekostnader - Foreningssparbanken A SE 12417 333 3,33
Ovriga kostnader (Not 1) 21 -23 Handelsbanken A SE 11307 3,03 3,03
Summa kostnader -3109 2523 Investor B SE 18 097 4,85 4,85
Skatt - - Nordea Bank SE 19 681 527 5,27
Resultat efter skatt 11355 43161 ng AB gE 8 029 2,12 2‘12
" EB A E 17 767 4,7 4,7
BALANSRAKNING per 30/06, tkr Finans- och fastighet total 87 369 23,41
Tillg&ngar
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 366 349 321472 Halsovard
Bank och dvriga likvida medel 6599 5819 AstraZeneca Plc GB 27 265 7,31 7,31
Upplupna ranteintakter 41 50 Meda A SE 4875 131 1,31
Ovriga kortfristiga fordringar 1253 572 Halsovard total 32140 8,61
Summa tillgangar 374 242 327913
Skulder Industrivaror- och tjanster
Upplupen férvaltningskostnad 482 434 ABB Ltg‘ CH 10146 2,72 272
Ovriga kortfristiga skulder 593 41 Aslsaé oy B gE 5 ggg ;g; %g;
Summa skulder 1075 475 ﬁ‘cagB"PC"A SE 13 Py s ot
Fondférmogenhet 373167 327438 Sandvik SE 13316 357 3557
Scania A SE 6106 1,64
NOTER Kostnad Scania B SE 8306 2,23 3,86
Not 1. Ovriga kostnader Securitas B SE 10716 2,87 2,87
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (15 tkr) SKF B SE 5301 144 144
och bankavgifter (6 tkr) Volvo B SE 16 638 4,46 446
Industrivaror- och tjanster total 95 044 25,47
Informationsteknologi
Ericsson B SE 32700 8,76 8,76
Micronic Laser System SE 2746 0,74 0,74
Nokia SE 2871 0,77 0,77
Nolato B SE 3010 0,81 0,81
Telelogic SE 3472 0,93 0,93
WM-Data B SE 4338 1,16 1,16
Informationsteknologi total 49 137 13,17
Material
SCAB SE 8285 2,22 2,22
SSAB A SE 5510 1,48 1,48
Material total 13796 3,70
Sallanképsvaror och tjanster
Electrolux B SE 1808 0,48 0,48
Hennes & Mauritz B SE 33620 9,01 9,01
Husqvarna B SE 1508 0,40 0,40
Modern Times Group B SE 6 750 1,81
Modern Times Group B
Redemption share 06/2006 SE 426 0,12 1,93
Séllankdpsvaror och tjanster total 44 124 11,82
Telekomoperatorer
Tele2 B SE 4172 1,12 1,12
TeliaSonera SE 18 756 5,03 5,03
Telekomoperatérer total 22928 6,14
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
Carlson Sweden Micro Cap SE 4476 1,20 1,20
Skandia Sméabolag Sverige SE 17014 4,56 4,56

Ovriga aktierelaterade finansiella

instrument total 21490 5,76

SUMMA AKTIERELATERADE

FINANSIELLA INSTRUMENT 366 349 98,18
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 366 349 98,18
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER

NETTO 6818 182
FONDFORMOGENHET 373 167 100,00

Specifikation av finansiella instrument

Noterade vid svensk eller utlandsk bérs 344 872 92,42
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Féremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Vardepappersfonder och 6vriga finansiella
instrument 21490 5,76
Summa 366 349 98,18
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstallda §tandardisera_de 0 0,00
I innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental e cke standardiserade 5 0%
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna Vardepappersién
kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De Inl3nade vardepapper 0 0,00
Utlanade vardepapper ] 0,00

marknadsbeddémningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten &r de som galler i juli 2006. Vi gor dock lI6pande
beddmningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfér komma att
forandras.

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
rapporten
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Skandia Idéer For Livet

Fonden har en bred inriktning och placerar i bolag som har sin hemvist i
Danmark, Finland, Norge och Sverige. Placeringarna sprids pa ett flertal
bolag och branscher, framst i de storre borsforetagen. Investeringar i
fonden goérs med héansyn till etiska och miljoméssiga aspekter. Fonden
placerar ej i foretag med huvudverksamhet inom forsvars-, tobaksindustri
eller alkoholtillverkning. Upp till 2 % av fondens varde utdelas arligen till
Stiftelsen Idéer for Livet som stéder arbetet fér barn och ungdom i
samarbete med ideella organisationer, skolan, féreningar och kommuner.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade instru-
ment. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och terminer for
att effektivisera forvaltningen.

Skandia Idéer for Livet passar som basplacering i nordiska aktier.
Forvaltningen forsta halvaret 2006

Fonden steg med 6,6 % efter avgifter och dess jamforelseindex med 6,1 %
under arets sex forsta manader.

2006 borjade bra for de nordiska aktiemarknaderna. | mitten av maj hade
de olika nationella indexen 6kat med mellan 5 % (Danmark) till éver 30 %
(Norge) i SEK. Dessvarre drogs marknaden ner av ett par kraftiga
forséaljningar.

De aktier som bidragit positivt till fondens utveckling &r bl.a. Fjord
Seafood/PanFish, Outokumpu, Millicom, Opera Software och AstraZeneca
medan fonden forlorade pa sina Gvervikter i Danisco och Nokian Tyres samt
undervikten i Fortum. D& marknaden ansags vara fér hogt prissatt efter
pask hade fonden en relativt forsiktig investeringsstil under maj manad.

Den béasta marknaden hade man i Norge med en uppgéng pa 6ver 10 %.
Detta berodde till stor del pd en kraftig uppgéng pa oljerelaterade aktier.
Norska fiskeriaktier hade ocksd en mycket bra utveckling pa grund av
strukturandringar och héga laxpriser. Fonden var under varen kraftigt 6ver-
viktad i fiskeriaktier.

Den danska marknaden hade en nedgang pa oéver 7 %. | juni kom forst
Danisco med en mer forsiktig framtidstro &n forvantat och darefter kom
Mgller Maersk med en kraftig vinstvarning (bolaget star for 25 % av det
danska indexet). Fonden var underviktad i Mgller Maersk. | varas dkade vi
var danska exponering och da framforallt i Group4 Securicor och Danisco.

Den finska marknaden steg marginellt under perioden. Uppgangen drevs av
att de cykliska bolagen och den finska verkstadsindustrin fortsatte uppat. Av
de stora bolagen var det Outokumpu (rostfritt stal) som var bast, men &ven
Fortum fortsatte uppat i takt med stadigt 6kande elpriser.

P& Stockholmsborsen var det stora skillnader, allt fran Bolidens fordubbling
till Eniros fall pd 6ver 20 %. Aven i Sverige var det i stort sett de cykliska
aktierna som gick bast medan bolag som Tele2, Ericsson och Forenings-
sparbanken tillhérde férlorarna.

Under perioden har risken ¢kat nagot relativt index. De aktier dar fonden tar
de storsta aktiva riskerna ar Group 4 Securicor, SCA, Huhtamaki, Danisco,
Fast Search & Transfer, Outokumpu och Nokian Tyres. For att finansiera
detta har nagra aktier vasentlig mindre vikt an i jamforelseindex, bland
annat TeliaSonera, Fortum, DnB Nor, SEB, H&M och Stora Enzo.

Vi har kvar var lilla undervikt i olja men har &nda gjort stora andringar inom
sektorn. Bl.a. har vi kopt aktier i Statoil och avvecklat vara aktier i Seadrill
samt reducerat innehavet i Norsk Hydro.

Inom teknologisektorn har vi salt vara aktier i Tandberg TV och TeliaSonera
medan vi kopt i Fast Search and Transfer och Tele 2.

Inom de defensiva sektorerna har vi salt var évervikt inom fiskerisektorn och

kopt aktier i Danisco. Under juni har vi &ven minskat vart innehav i Astra-
Zeneca, trots en bra utveckling, for att 6ka var cykliska satsning.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel férvaltningskostnad:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2005 163
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005 10

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2005 12 291
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005 1293

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning

040630 - 060630

Fonden 26.4 %
Index 27.9%
010630 - 060630

Fonden 8.0 %
Index 9.4 %

Jamforelseindex
Alfred Berg Nordic Portfolio Index

Ansvarig forvaltare
Per Henrik Grasberg (DnB NOR)

PPM:
Fonden ingdr ej i premiepensionsvalet

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
051231-060630 2,29

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
021231 175.35 70 185
031231 212.77 91 363
041231 246.53 143912
051231 344.41 223879
060630 359.70 253 144

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2002 1.31

2003 243

2004 0

2005 0
COURTAGE

Courtage har erlagts med 1032 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage fér 2006
motsvarar 0,14 % av vardet pa omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN % INDEX %
021231 -32.0 -29.3
031231 +25.6 +26.4
041231 +17.4 +20.9
051231 +42.6 +43.4
060630 +6.6 +6.1



Skandia Fonder

Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2006 2005
Intékter och vardeférandring

Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument 7 445 29123
Rénteintakter 58 38
Utdelningar 7733 3667
Valutakursvinster och -forluster netto -59 -10
Summa intakter och vardeférandring 15177 32818
Kostnader

Forvaltningskostnader -1958 -1030
Réntekostnader -10 -6
Ovriga kostnader (Not 1) -384 -162
Summa kostnader -2352 -1198
Skatt - -
Resultat efter skatt 12825 31620
BALANSRAKNING per 30/06, tkr

Tillg&ngar

Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 248 324 172 270
Bank och dvriga likvida medel 8837 5659
Upplupna ranteintakter 58 38
Ovriga kortfristiga fordringar 8585 4279
Summa tillgangar 265 804 182 246
Skulder

Upplupen férvaltningskostnad 286 193
Ovriga kortfristiga skulder 12374 4334
Summa skulder 12 660 4527
Fondformégenhet 253 144 177719
NOTER

Not 1. Ovriga kostnader
Ovriga kostnader bestér av transaktionskostnader (333 tkr)
och bankavgifter (51 tkr)
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Innehav
Del av fond-

Marknads- Del av fond-  férmogenhet per
Finansiella instrument Land* vérdetkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
Dagligvaror
Danisco DK 9971 3,94 3,94
Pan Fish NO 1125 0,44 0,44
Raisio Oyj Fl 1101 0,43 0,43
Dagligvaror total 12197 4,82
Energi
Acergy SA LU 1369 0,54 0,54
Agr Ability Group As A-Aksjer NO 620 0,24 0,24
Aker ASA NO 2479 0,98 0,98
Aker Kvaerner NO 640 0,25 0,25
Awilco Offshore NO 338 0,13 0,13
DeepOcean NO 574 0,23 0,23
DNO ASA NO 1012 0,40 0,40
Fred Olsen Energy NO 1147 0,45 0,45
Frontline Ltd BM 1023 0,40 0,40
Norsk Hydro NO 6515 2,57 2,57
PA Resources SE 284 0,11 0,11
Petrojarl Asa NO 19 0,01 0,01
Petroleum Geo Services NO 163 0,06 0,06
Prosafe NO 789 0,31 0,31
Scorpion Offshore BM 273 0,11 0,11
Seadrill LTD NO 1072 0,42 0,42
Sevan Marine NO 331 0,13 0,13
Statoil ASA NO 15712 6,21 6,21
Subsea 7 NO 1774 0,70 0,70
Energi total 36 133 14,27
Finans- och fastighet
Danske Bank AS DK 7155 2,83 2,83
Foreningssparbanken A SE 6142 2,43 2,43
Handelsbanken A SE 4155 1,64 1,64
Investor B SE 2614 1,03 1,03
Nordea Bank SE 8385 3,31 3,31
Sampo FI 2405 0,95 0,95
Finans- och fastighet total 30 856 12,19
Halsovard
AstraZeneca Plc GB 6431 2,54 2,54
Axis Shield PLC GB 1934 0,76 0,76
Biotec Pharmacon ASA NO 1298 0,51 0,51
Genmab AS DK 1532 0,61 0,61
Getinge B SE 1219 0,48 0,48
GN Store Nord DK 1067 0,42 0,42
H Lundbeck AS DK 2053 0,81 0,81
Medivir B SE 1425 0,56 0,56
Novo Nordisk AS DK 4 358 1,72 1,72
Halsovérd total 21316 8,42
Industrivaror- och tjanster
AP Mgller Maersk AS DK 7063 2,79 2,79
Assa Abloy B SE 1379 0,54 0,54
Atlas Copco B SE 2431 0,96 0,96
Group 4 Securicor Plc GB 12598 4,98 4,98
Munters SE 457 0,18 0,18
NCCB SE 1357 0,54 0,54
Orkla NO 3407 1,35 135
Sandvik SE 2931 1,16 1,16
Scania B SE 3826 1,51 1,51
Skanska B SE 2176 0,86 0,86
SKF B SE 2088 0,83 0,83
Vestas Wind System DK 2363 0,93 0,93
Wilh Wilhelmsen A aksjer NO 775 0,31 0,31
Volvo B SE 6053 2,39 2,39
Industrivaror- och tjanster total 48 906 19,32
Informationsteknologi
AffectoGeniMap IPO Fl 1409 0,56 0,56
Anoto Group SE 1218 0,48 0,48
Ericsson B SE 13328 5,27 5,27
Fast Search and Transfer ASA NO 7472 2,95 2,95
IFS B SE 1242 0,49 0,49
Nokia Oyj FI 19110 7,55 7,55
Renewable Energi Corporation NO 1114 0,44 0,44
TietoEnator Oyj Fl 1289 0,51 0,51
Informationsteknologi total 46 182 18,24
Material
Huhtamaki OYJ FI 9544 3,77 3,77
Outokumpu oyj Fl 7551 2,98 2,98
SCAB SE 12316 4,87 4,87
Material total 29412 11,62
Séllankopsvaror och tjanster
Amer Sports Corp Fl 1752 0,69 0,69
Hennes & Mauritz B SE 4 506 1,78 1,78
Nokian Renkaat oyj Fl 6 585 2,60 2,60
Sanomawsoy Oyj B Fl 2288 0,90 0,90
Sallanképsvaror och tjanster total 15132 5,98
Telekomoperatérer
Millicom Intl. Cellular SDR SE 1980 0,78 0,78
Tele2 B SE 2499 0,99 0,99
Telenor ASA NO 3711 1,47 1,47
Telekomoperatérer total 8190 3,24
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 248 324 98,10
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 248 324 98,10
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 4820 1,90
FONDFORMOGENHET 253 144 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bors 248 324 98,10
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Féremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00



Skandia Fonder

Finansiella instrument Land*

Del av fond-
férmdgenhet, %

Véardepappersfonder och évriga finansiella
instrument
Summa

Optioner och terminer
Innehav av standardiserade
Innehav av icke standardiserade
Utstéllda standardiserade
Utstallda icke standardiserade
Summa

Vardepapperslan
Inlanade vardepapper
Utlanade vardepapper

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
kan ge ett resultat som avviker fr&n den angivna slutsumman. De
marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2006. Vi gor dock lI6pande
beddémningar av marknaderna. Om forutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att

férandras.

coocoo

oo

0,00

98,10

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00



Skandia Fonder

Skandia Europa

Fonden har en bred inriktning och investerar i bolag som har sin hemvist i
EU och/eller EFTA-omradet, framst i de stdrre borsforetagen. Invester-
ingarna sprids pa foretag i flera branscher och lander.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade instru-
ment. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och terminer for
att effektivisera forvaltningen.

Skandia Europa passar som basplacering i europeiska aktier.
Forvaltningen forsta halvaret 2006

Aktiemarknaden i Europa steg ned 2,8 % under arets forsta halft och
Skandia Europa med 4 % fore kostnader och 3,3 % efter kostnader under
motsvarande period.

Marknadsutvecklingen karaktariserades av stigande kurser fram till bérjan
av maj, for att darefter notera fallande aktiekurser. Den inledande perioden
praglades av stort intresse fér konjunkturkanslig industri med exponering
mot tillvaxtmarknader i Osteuropa och Asien. Stigande tillvaxtforvantningar
och I1ag inflation bidrog till utvecklingen. Aktiekurser och ravaror steg kraftigt
inledningsvis under perioden, men allteftersom tiden gick valde marknaden
att fokusera pa avigsidorna av denna tillvaxt samtidigt som stigande
inflation resulterade i att centralbanker hdjde sina styrrantor. Detta har
medfort att riskaversionen bland marknadsaktorer varlden éver har stigit.

Strategin i fonden, som syftar till att operera med flera lagt korrelerade
avkastningskallor, vilka i sin tur skall ha olika investeringsstrategier, har
lyckats bra under forsta halvaret. Inom ramen for den traditionella forvalt-
ningen har i stort sett alla omrdden lyckats bra. Enda undantaget &r
lakemedelssektorn, som s& har langt varit en besvikelse. Kvantitativa
strategier inklusive taktisk allokering (aktiv férdelning), har bidragit positivt
under perioden. Strategier som bygger pd att fAnga upp statistiskt alltfor
snabba kursrérelser med 1&g vardering har visat sig mycket framgéngsrika
och vi har stora férhoppningar att detta forvaltningsomrade &ven framledes
bor fungera bra, oavsett marknadsmiljé och utveckling.

Under varen valdes en portféljstrategi som syftade till att minska konjunktur-
kansligheten i portfdljen. Detta gynnade allokeringen i fonden under slutet
av perioden. Kraftiga undervikter i konjunkturkénsliga industrier, framforallt
avsaknad av aktier i biltillverkare, visade sig vara lyckosamt. | efterhand
kunde sjalvklart denna portféljinriktning varit &n mer aggressiv. Trots att till-
véxten i varldsekonomin varit stark under innevarande ar, samt att utveck-
lingen i Europa snarare Gverraskat pa positiva sidan, forefaller detta redan
reflekteras i aktiekurserna. Aven om vi valt att vara nagot forsiktiga till de
mest konjunkturkénsliga omradena, har vi valt att halla en viss exponering
mot aktiemarknaden genom Overvikt i finansiella sektorn, i synnerhet
forsékringsaktier som vi anser vara attraktivt varderade. Vi tror att driv-
krafter framover kan vara foretagsforvarv samt samgaende mellan bolag.
Dessa aktiviteter har varit mycket omfattande under véren, enbart under
andra kvartalet uppgick den totala volymen av foretagsforvarv till hela 862
miljarder US-dollar globalt. Detta tillsammans med mycket goda balans-
rakningar samt stark resultatutveckling torde vara en stabiliserande faktor
for europeiska aktier.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel férvaltningskostnad:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 juli 2005

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 juli 2005

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning

040630 - 060630

Fonden 18.1 %
Index 18.1 %
010630 - 060630

Fonden -0.3%
Index 1.7 %

Jamforelseindex
MSCI Europe Net

Ansvarig forvaltare
Bjorn Kvarnskog (DnB NOR)

PPM:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
051231-060630 1,91

158

10

11 653

1256

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE
021231 272.62
031231 286.27
041231 307.06
051231 396.38
060630 409.39

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2002 9.86

2003 10.52

2004 5.58

2005 6.04
COURTAGE

FONDFORMOGENHET
999 676

1069 198

1082723

1350 319

1500 182

Courtage har erlagts med 2184 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage fér 2006
motsvarar 0,07 % av vardet pa omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
021231 -33.6
031231 +9.1
041231 +9.2
051231 +31.1
060630 +3.3

INDEX %
-32.2
+14.4
+11.6
+31.0

+2.8



Skandia Fonder

Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2006 2005
Intékter och vardeférandring

Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument 20307 155 947
Rénteintakter 153 106
Utdelningar 33906 22338
Valutakursvinster och -férluster netto -498 892
Summa intakter och vardeférandring 53 868 179 283
Kostnader

Forvaltningskostnader -10 619 -7699
Réntekostnader -21 -12
Ovriga kostnader (Not 1) -236 -157
Summa kostnader -10 876 -7868
Skatt - -
Resultat efter skatt 42 992 171415
BALANSRAKNING per 30/06, tkr

Tillg&ngar

Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1487375 1172878
Bank och dvriga likvida medel 12961 31923
Upplupna ranteintakter 144 99
Ovriga kortfristiga fordringar 77 093 7894
Summa tillgangar 1577573 1212794
Skulder

Upplupen férvaltningskostnad 1692 1332
Ovriga kortfristiga skulder 75 699 4759
Summa skulder 77 391 6091
Fondformégenhet 1500 182 1206 703

Poster inom linjen

NOTER

Not 1. Ovriga kostnader

Ovriga kostnader bestdr av transaktionskostnader (167 tkr)
och bankavgifter (69 tkr)
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Innehav
Del av fond-

Marknads- Del av fond-  férmogenhet per
Finansiella instrument Land* vérdetkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
Dagligvaror
Groupe Danone FR 12 556 0,84 0,84
InBev BE 20571 1,37 1,37
Koninklijke Ahold NV NL 11083 0,74 0,74
Koninklijke Numico NV NL 21758 1,45 1,45
Nestle SA CH 26 857 1,79 1,79
Parmalat SpA IT 9384 0,63 0,63
Reckitt Benckiser Plc GB 12253 0,82 0,82
Tesco Plc GB 17 399 1,16 1,16
Dagligvaror total 131 862 8,79
Energi
BP Plc GB 84843 5,66 5,66
Fred Olsen Energy NO 13 636 0,91 0,91
Statoil ASA NO 30 852 2,06 2,06
Technip SA FR 31292 2,09 2,09
VOPAK NL 7429 0,50 0,50
Energi total 168 053 11,20
Finans- och fastighet
ABN AMRO Holding NL 22316 1,49 1,49
Allianz AG DE 46 677 311 3,11
Axa FR 40755 2,72 2,72
Banco Santander Central Hispano
SA ES 25172 1,68 1,68
BNP Paribas SA FR 21604 1,44 1,44
Credit Agricole SA FR 36832 2,46 2,46
Dexia BE 12428 0,83 0,83
EFG International CH 7804 0,52 0,52
HBOS Plc GB 12 645 0,84 0,84
HSBC Holdings Plc GB 34737 2,32 2,32
Man Group PLC GB 31500 2,10 2,10
Nordea Bank SE 35341 2,36 2,36
Royal Bank of Scotland Group Plc GB 21189 1,41 1,41
Societe Generale de France FR 31962 2,13 2,13
UBS AG CH 54 342 3,62 3,62
Finans- och fastighet total 435 304 29,02
Halsovard
GlaxoSmithKline GB 17 836 119 1,19
Novartis AG CH 49 855 3,32 3,32
Roche Holding AG CH 41 750 2,78 2,78
Sanofi Aventis SA FR 37036 2,47 2,47
Halsovard total 146 478 9,76
Industrivaror- och tjanster
Adecco SA CH 11355 0,76 0,76
Hagemeyer NL 17 333 1,16 1,16
Kuehne & Nagel International AG CH 5270 0,35 0,35
Michael Page Group PLC GB 1922 0,13 0,13
Pirelli & Co. IT 11805 0,79 0,79
Skanska B SE 19 443 1,30 1,30
TNT NA NL 15931 1,06 1,06
Tomkins PLC GB 14373 0,96 0,96
Volvo B SE 28 227 1,88 1,88
Industrivaror- och tjanster total 125 659 8,38
Informationsteknologi
Adva AG Optical Networking DE 1412 0,09 0,09
Alcatel SA FR 7472 0,50 0,50
ASML Holding NV NL 4274 0,29 0,29
Ericsson B SE 8259 0,55 0,55
Infineon Technologies AG DE 3662 0,24 0,24
Nokia Oyj FI 15853 1,06 1,06
Opera Software ASA NO 2582 0,17 0,17
SAP AG DE 2353 0,16 0,16
Telent PLC GB 467 0,03 0,03
TietoEnator Oyj Fl 3707 0,25 0,25
TomTom NL 2012 0,13 0,13
TradeDoubler AB SE 1957 0,13 0,13
WM-Data B SE 4572 0,30 0,30
Informationsteknologi total 58 581 391
Kraftforsorjning
Endesa SA ES 20175 1,34 1,34
Enel SpA T 25659 1,71 1,71
National Grid Plc GB 31215 2,08 2,08
Kraftforsorjning total 77 049 5,14
Material
Boliden SDB SE 9554 0,64 0,64
Corus Group GB 15085 1,01 1,01
Koninklijke DSM NV NL 23392 1,56 1,56
Rio Tinto Plc GB 22188 1,48 1,48
Salzgitter AG DE 18 955 1,26 1,26
Thyssen Krupp AG DE 19 844 1,32 1,32
Material total 109 018 7,27
Sallanképsvaror och tjanster
Barratt Developments PLC GB 14 381 0,96 0,96
Continental AG DE 11185 0,75 0,75
Debenhams GB 8575 0,57 0,57
Hennes & Mauritz B SE 10431 0,70 0,70
Ladbrokes PLC GB 10570 0,70 0,70
Rank Group PLC GB 6 466 0,43 0,43
Reed Elsevier Plc GB 21136 141 1,41
Wimpey GB 13710 0,91 0,91
Vivendi SA FR 22550 1,50 1,50
Sallankopsvaror och tjanster total 119 003 7,93
Telekomoperatorer
BT Group Plc GB 11893 0,79 0,79
Cable and Wireless Plc GB 2378 0,16 0,16
Cosmote Mobile
Telecommunication GR 7274 0,48 0,48
Deutsche Telecom AG DE 1770 0,12 0,12
lliad Sa FR 5765 0,38 0,38
Koninklijke KPN NV NL 4438 0,30 0,30
Millicom Intl. Cellular SDR SE 5317 0,35 0,35
OTE Hellenic Telecom GR 3660 0,24 0,24
Portugal Telecom PT 4 165 0,28 0,28
Tele2 B SE 5499 0,37 0,37



Skandia Fonder

Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
Finansiella instrument Land* véardetkr  formdgenhet, % emittent, % Not
Telefonica ES 5603 0,37 0,37
Telenor ASA NO 14 880 0,99 0,99
Vodafone Group Plc GB 25047 1,67 1,67
Telekomoperatérer total 97 689 6,51
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
Unibail Company FR 18 681 1,25 1,25
Ovriga aktierelaterade finansiella
instrument total 18681 125
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 1487 375 99,15
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1487375 99,15
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 12 807 0,85
FONDFORMOGENHET 1500 182 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bérs 1487375 99,15
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Foremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Véardepappersfonder och évriga finansiella
instrument 0 0,00
Summa 1487375 99,15
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstéllda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslan
Inlanade vardepapper 0 0,00
Utlanade vardepapper 0 0,00

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker fr&n den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten &r de som galler i juli 2006. Vi gor dock lI6pande

beddmningar av marknaderna. Om forutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att

férandras.
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Skandia Fonder

Skandia Far East

Fonden har en bred inriktning och investerar framst i bolag som har sin
hemvist i Asien exklusive Japan. Mgjlighet finns &ven att investera i bolag
med hemvist i Australien och Nya Zeeland. Fonden investerar framst i de
storre borsforetagen fordelat pa flera branscher och lander.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade instru-
ment. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och terminer for
att effektivisera forvaltningen.

Skandia Far East passar som basplacering i asiatiska aktier.
Forvaltningen forsta halvaret 2006

Fondens avkastning for perioden var -6,6 % efter avgifter och for dess jam-
forelseindex -2,9 %.

Inledningen pa aret var livlig pa de asiatiska marknaderna, men i borjan av
maj forandrades detta d& den amerikanska centralbanken Federal
Reserves kommentarer hade en mer vaksam ton. Investerarnas fokus skift-
ade snabbt till amerikanska rantor, inflation och vinsttillvaxt.

Kina var den marknad med bast resultat for perioden med en tillvaxt pa
12 %, vilket berodde pa investeringar i tillverkningsbranschen samt ¢kad
export. Aven andra ekonomiska faktorer l&g bakom Kinas ovanligt stora till-
véxt. Okningen inom detaljhandeln var i maj den snabbaste p& 17 manader
och exporten 6kade med 25,1 % i maj.

Indonesiens resultat féljde Kinas med en ¢kning pa 11,3 % under perioden.
Marknaden drevs till stor del av den avtagande radslan for inflation som
gjorde att investerarna kopte aktier fore vantade rantesénkningar. Aven
Singapores resultat slutade positivt for perioden.

Korea hamnade pa efterkilken bland de regionala marknaderna d& bérsen
sjonk med 7,7 % under perioden. Centralbanken l&at réntorna ligga ofor-
andrade d& den senaste tidens starka won, den sydkoreanska valutan, fort-
satte att halla inflationen i schack. Oro fér en nedgéng i den globala
ekonomin paverkade den konjunkturstarka koreanska marknaden dar bade
sallankdpsvaror och tjanster samt tekniksektorn hamnade under press.
Likas& var exportforetagen svaga mot bakgrund av en allt starkare won.
Thailand hamnade inte I&ngt efter Korea och slutade ner med 7,4 % for
perioden. Taiwan slutade med en nedgédng pa 6,4 %, trots att férsaljningen
var stor i maj och juni. Marknaden var trog i borjan av aret, men borjade ta
sig i april sedan den varit relativt underviktad bland de flesta investerare.
Trots ett starkt resultat for perioden inom tekniksektorn var Taiwan fortsatt
drabbat av en svag politik, vilket paverkade resultatet inom banksektorn och
en samre kreditvardering av inhemska aktier under merparten av det forsta
halvaret.

| resultattermer tyngdes den positiva landférdelningen av samre aktieval.
Indonesien och Thailand bidrog bada stort till fondens resultat. Overvikten
pa indonesiska innehav lénade sig d& aktiemarknaden blev en av de basta
marknaderna i regionen. Aven om Thailand var en av efterslantrarna i
regionen bidrog det underviktade innehavet och ett bra urval av aktier
positivt.

Forlorarna var Hongkong och Korea som framst drog ner resultatet. Stora
investeringar i koreanska foretag inom sallankopsvaror, exempelvis bil-
foretag, visade upp ett daligt resultat nar en allt starkare won drabbade
exportféretagen.

Trots den senaste tidens volatilitet tror vi fortfarande att den asiatiska mark-
naden kommer att forbli stark. Darfor ar var investeringsfilosofi och investe-
ringsprocess oférandrad med fokus pa urvalet av aktier. Vi tror att nog-
granna fundamentala analyser samt en ingaende forstaelse for drivkrafterna
pa de lokala marknaderna och bakom enskilda aktier kan ge en héllbar och
god avkastning pa sikt.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,65 % per ar.

Exempel férvaltningskostnad:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2005 184
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005 11

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2005 10913
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005 1178

Total expense ratio:
1,65 %

Genomsnittlig avkastning

040630 - 060630

Fonden 15.7 %
Index 21.6 %
010630 - 060630

Fonden 0.3%
Index 6.6 %

Jamforelseindex
MSCI Far East ex Japan Net

Ansvarig forvaltare
Siew Hua Thio (Goldman Sachs)

PPM:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
051231-060630 1,08

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
021231 143.91 867 901
031231 164.23 958 624
041231 155.77 911 385
051231 218.48 1498 922
060630 203.98 1412182

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2002 3.04

2003 2.96

2004 3.20

2005 231
COURTAGE

Courtage har erlagts med 3437 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage fér 2006
motsvarar 0,27 % av vardet pa omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN % INDEX %
021231 -27.6 -24.7
031231 +16.3 +19.3
041231 -3.2 +8.2
051231 +41.8 +45.3
060630 -6.6 S8



Skandia Fonder

Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2006 2005
Intékter och vardeférandring

Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument -119 623 187 343
Rénteintakter 349 123
Utdelningar 18 965 19 954
Valutakursvinster och -forluster netto -3 250 1284
Summa intakter och vardeférandring -103 559 208 704
Kostnader

Forvaltningskostnader -13 300 -7030
Réntekostnader -45 -18
Ovriga kostnader (Not 1) -133 -104
Summa kostnader -13478 -7152
Skatt - -
Resultat efter skatt -117 037 201 552
BALANSRAKNING per 30/06, tkr

Tillg&ngar

Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1371203 1137907
Bank och dvriga likvida medel 32323 44 855
Upplupna ranteintakter 349 124
Ovriga kortfristiga fordringar 29 146 122312
Summa tillgangar 1433021 1305198
Skulder

Upplupen férvaltningskostnad 1951 1317
Ovriga kortfristiga skulder 18 888 111061
Summa skulder 20839 112378
Fondformégenhet 1412182 1192820
NOTER

Not 1. Ovriga kostnader
Ovriga kostnader bestdr av transaktionskostnader (87 tkr)
och bankavgifter (46 tkr)
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Innehav
Del av fond-

Marknads- Del av fond-  férmogenhet per
Finansiella instrument Land* vérdetkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
Energi
China Petroleum and Chemical
Corp (Sinopec) CN 11762 0,83 0,83
Medco Energi Internasional ID 24 520 1,74 1,74
Petrochina co Itd CN 38 858 2,75 2,75
THAI OIL TH 15960 1,13 113
Energi total 91101 6,45
Finans- och fastighet
Bank Rakyat Indonesia ID 33 466 2,37 2,37
China Construction Bank KY 21796 1,54 1,54
CPN RETAIL GROWTH - Prop
Foreign TH 11109 0,79 0,79
Daishin Sec KR 9138 0,65 0,65
FCB Financial Holding Inc ™ 12 957 0,92 0,92
Hana Financial Group Inc KR 49 529 3,51 3,51
Hong Kong Exchanges Clearing
Ltd. HK 8987 0,64 0,64
Kookmin Bank KR 82 862 5,87 5,87
Korean Reinsurance KR 11177 0,79 0,79
Magquaire International SG 24102 1,71 1,71
Overseas Chinese Banking Corp SG 14281 1,01 1,01
Preuksa Real Estate Foreign TH 10211 0,72 0,72
Shin Kong Financial Holding Co
Ltd ™ 18 890 1,34 1,34
Sinopac Holdings W 14 292 1,01 1,01
United Overseas Bank Ltd SG 25227 179 1,79
UTI bank Limited India IN 26 350 1,87 1,87
Finans- och fastighet total 374 375 26,51
Industrivaror- och tjanster
Daewoo Shipbuilding & Marine
Engineering Co Ltd KR 19524 1,38 1,38
Hutchinson Whampoa Limited HK 23869 1,69 1,69
Nagarjuna Construction GDR GB 13 603 0,96 0,96
Industrivaror- och tjanster total 56 996 4,04
Informationsteknologi
AU Optronics T™W 9843 0,70 0,70
Career Technology Co LTD ™ 14 478 1,03 1,03
Hon Hai Ind TWD ™ 47 550 3,37 3,37
Mediatek ™w 31838 2,25 2,25
Quantana Computer Inc Tw 19339 1,37 1,37
Samsung Electr 05930 KR 88 751 6,28
Samsung Electronics KR 34 206 2,42 8,71
Taiwan Semiconductor
Manufacturing W 63 470 4,49 4,49
United Micro Electronics ™ 14 641 1,04 1,04
Informationsteknologi total 324 116 22,95
Kraftforsérjning
Kepco Electric Power KR 12141 0,86 0,86
Tenaga National BHD MY 23401 1,66 1,66
Kraftforsorjning total 35542 2,52
Material
Posco KR 24 967 1,77 1,77
Material total 24 967 1,77
Séllankopsvaror och tjanster
City Development SG 24 874 1,76 1,76
CJ Home Shopping KR 12 999 0,92 0,92
Esprit Holdings Ltd HK 41 483 2,94 2,94
Hotai Motor Company ™ 9812 0,69 0,69
Hyundai Mobis KR 27114 1,92 1,92
Hyundai Motor KR 5419 0,38 0,38
Hyundai Motor Co Ltd KR 30155 2,14 2,14
Kasen INternational Holdings HK 3002 0,21 0,21
Lotte Shopping Company KR 24 921 1,76 1,76
Shangri La Asia Itd HK 7515 0,53 0,53
Techtronic Industries Co HK 40978 2,90 2,90
Sallanképsvaror och tjanster total 228 271 16,16
Telekomoperatérer
China Mobile CN 40 396 2,86 2,86
China Netcom KY 15003 1,06 1,06
Hutchison Telecommunications HK 27 696 1,96 1,96
Starhub SG 11 466 0,81 0,81
Telekom Indonesia ID 32706 2,32 2,32
Telekomoperatorer total 127 267 9,01
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
AMATA CORpPUBLIC TH 12 007 0,85 0,85
Cheung Kong (Holdings) Limited HK 20057 1,42 1,42
China Overseas Land &
Investment HK 24 978 1,77 1,77
Hong Kong Land SG 22094 1,56 1,56
IGB CORP MY 8686 0,62 0,62
Sino Land Co Ltd HK 20747 1,47 1,47
Ovriga aktierelaterade finansiella
instrument total 108 569 7,69
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 1371203 97,10
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1371203 97,10
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 40 979 2,90
FONDFORMOGENHET 1412182 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bors 1371203 97,10
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Féremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Véardepappersfonder och évriga finansiella
instrument 0 0,00
Summa 1371203 97,10
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Finansiella instrument

Del av fond-
férmdgenhet, %

Optioner och terminer
Innehav av standardiserade
Innehav av icke standardiserade
Utstéllda standardiserade
Utstéllda icke standardiserade
Summa

Vardepapperslan
Inlénade vardepapper
Utlanade véardepapper

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
kan ge ett resultat som avviker fr&n den angivna slutsumman. De
marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten &r de som galler i juli 2006. Vi gor dock lI6pande
beddmningar av marknaderna. Om forutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfoér komma att

féréndras.

coocoo

oo

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00



Skandia Fonder

Skandia Japan

Fonden har en bred inriktning och investerar i bolag pa den japanska aktie-
marknaden. Investeringarna sprids pa ett flertal bolag och branscher, framst
i de storre borsforetagen.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade instru-
ment. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och terminer for
att effektivisera forvaltningen.

Skandia Japan passar som basplacering i japanska aktier.
Forvaltningen forsta halvaret 2006

Skandia Japan minskade i varde med 10,1 % efter avgifter under forsta
halvaret 2006. Fondens jamférelseindex sjonk med 7,8 %.

Den svenska kronan starktes ca 7 % mot den japanska valutan. Det innebéar
att den japanska aktiemarknaden var i princip oférandrad under arets forsta
sex manader matt i lokal valuta.

Den japanska aktiemarknaden karakteriserades under forsta halvaret 2006
av positiva signaler om den ekonomiska utvecklingen, men negativa sig-
naler frdn regeringens arbete med att reformera den japanska ekonomin.
Aret inleddes i en positiv ton med férhoppningar om en véndning i den
japanska ekonomin. Fastighetspriserna hade passerat sin botten och
makroindikatorerna pekade uppat starkta av marknadens positiva syn pa
den amerikanska tillvéxten.

Sedan kom skandalen i Livedoor, ett bland smésparare populart internet-
serviceforetag. Foretaget anklagades for bedréageri vilket ledde till att
utvecklingen mot en mer reformerad ekonomi stannade upp. Istéllet
fortsatte skandalerna att komma. Det genomférdes nedslag pé revisions-
firmor som anklagades for dalig intern kontroll och kontroller gjordes av
fastighetsfonder som protokollfért pahittade styrelseméten. Dessutom
anklagades grundaren av Murakami Fund for insiderhandel. Samtliga dessa
skandaler och uppstannandet av reformarbetet gjorde att borsen féll tillbaka
och stannade kring nollstecket matt i lokal valuta.

Fonden var i bérjan av &ret positionerad for en tillvéxt i den japanska ekon-
omin som forvantades ledas av inhemsk efterfragan. Strategin innebar
bland annat att fonden hade en 6vervikt i den finansiella sektorn, som kom
att drabbas hart av de olika foretagsskandalerna. En stor del av det nega-
tiva bidraget kom frdn SBI E*Trade Securities, en aktie som foll i varde i
samband med skandalen i Livedoor.

Fondens férvaltare, DnB NOR Asset Management, implementerar forvalt-
ningen av Skandia Japan i sin forvaltningsmodell kallad Global Matrix. Det
innebér att vissa sektorer pa den japanska marknaden kommer att férvaltas
av globala sektorteam som &r specialiserade p& enstaka sektorer. Det
galler sektorerna Healthcare, som utgor 5,2 % av den japanska marknaden,
Teknologi, 12,5 %, och Telekommunikation, 3 %. Fondens ansvariga
forvaltare, Erwin Hidalgo, kommer att koncentrera sig pa férvaltning av den
finansiella sektorn, som utgdr totalt 24 % av marknaden. Ovriga sektorer
kommer att forvaltas med hjalp av kvantitativa modeller. Grundtanken i
Global Matrix &r att kombinera den bésta forvaltningsstrategin av kvantitativ
respektive fundamental analys inom de olika sektorerna, anvanda
forvaltarresurserna optimalt samt att ha en aktiv riskbudgetering.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel férvaltningskostnad:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 juli 2005

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 juli 2005

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning

040630 - 060630

Fonden 9.0 %
Index 13.1%
010630 - 060630

Fonden -3.9%
Index -1.6 %

Jamforelseindex
MSCI Japan Net

Ansvarig forvaltare
Erwin Hidalgo (DnB NOR)

PPM:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
051231-060630 1,20

174

10

12218

1207

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE
021231 100.34
031231 110.63
041231 111.42
051231 167.54
060630 150.57

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2002 1.03

2003 1.09

2004 1.17

2005 0.42
COURTAGE

FONDFORMOGENHET
268 636
407 672
523 421
834 220
596 709

Courtage har erlagts med 522 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage fér 2006
motsvarar 0,08 % av vardet pa omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
021231 -26.3
031231 +11.4
041231 +1.8
051231 +50.8
060630 -10.1

INDEX %
-25.4
+12.2
+7.0
+50.3
-7.8
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Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2006 2005
Intékter och vardeférandring

Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument -71229 50 990
Rénteintakter 81 42
Utdelningar 4116 3773
Valutakursvinster och -forluster netto -1280 186
Summa intakter och vardeférandring -68 312 54 991
Kostnader

Forvaltningskostnader -4 894 -3530
Réntekostnader -135 -9
Ovriga kostnader (Not 1) -278 -120
Summa kostnader -5307 -3 659
Skatt - -
Resultat efter skatt -73 619 51332
BALANSRAKNING per 30/06, tkr

Tillg&ngar

Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 578 597 482 612
Bank och dvriga likvida medel 21312 5982
Upplupna ranteintakter 81 42
Ovriga kortfristiga fordringar 12 957 342
Summa tillgangar 612 947 488 978
Skulder

Upplupen férvaltningskostnad 657 554
Ovriga kortfristiga skulder 15581 241
Summa skulder 16 238 795
Fondformégenhet 596 709 488 183
NOTER

Not 1. Ovriga kostnader
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (222 tkr)
och bankavgifter (56 tkr)
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Innehav
Del av fond-

Marknads- Del av fond-  férmogenhet per
Finansiella instrument Land* vérdetkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
Dagligvaror
Aeon Co Ltd JP 2863 0,48 0,48
Ajinomoto Co Inc JP 1597 0,27 0,27
Asahi Breweries Ltd JP 1316 0,22 0,22
Japan Tobacco Inc JP 3547 0,59 0,59
Kao Corporation JP 3397 0,57 0,57
Kirin Brewery Comany Ltd JP 2947 0,49 0,49
Nissin Food Products JP 916 0,15 0,15
Seven & | Holdings JP 5749 0,96 0,96
Shiseido Company Ltd JP 2263 0,38 0,38
‘Yakult Honsha Co td JP 784 0,13 0,13
Dagligvaror total 25381 4,25
Energi
INPEX Holdings JP 1209 0,20 0,20
Nippon Mining Holdings JP 2276 0,38 0,38
Nippon Oil Corporation JP 2318 0,39 0,39
TonenGeneral Sekiyu KK JP 963 0,16 0,16
Energi total 6766 113
Finans- och fastighet
Aeon Credit Service Co JP 385 0,06 0,06
Aiful Corporation JP 934 0,16 0,16
Credit Saison Co Ltd JP 34 0,01 0,01
Millea Holdings JP 17 449 2,92 2,92
Mitsubishi UFJ Financial Group JP 44 967 7,54 7,54
ORIX Corporation JP 10039 1,68 1,68
SBI E*Trade Securities JP 15 609 2,62 2,62
Sumitomo Mitsui Financial Group JP 30194 5,06 5,06
Suruga Bank Ltd. JP 9425 1,58 1,58
T & D Holdings Inc JP 15 0,00 0,00
Finans- och fastighet total 129 051 21,63
Halsovard
Astellas Pharma Inc JP 15 880 2,66 2,66
Daiichi Sankyo Company Limited JP 63 0,01 0,01
Olympus Corporation JP 1157 0,19 0,19
Takeda Pharmaceutical Co Ltd JP 11934 2,00 2,00
Terumo Corporation JP 1372 0,23 0,23
Halsovard total 30 406 5,10
Industrivaror- och tjanster
Amada JP 983 0,16 0,16
Central Japan Railway Company JP 4166 0,70 0,70
Dai Nippon Printing Company JP 2565 043 0,43
Daikin Industries JP 2502 0,42 0,42
East Japan Railway Company JP 7124 1,19 1,19
Fanuc Ltd JP 4470 0,75 0,75
Furukawa Electric JP 1072 0,18 0,18
Itochu Corp JP 3230 0,54 0,54
JGC Corp JP 1365 0,23 0,23
JS Group Corporation JP 1970 0,33 0,33
Kajima Corp JP 1092 0,18 0,18
Kinki Nippon Railway Corporation JP 1348 0,23 0,23
Komatsu Ltd JP 4874 0,82 0,82
Kubota Corp JP 2598 0,44 0,44
Marubeni Corp JP 2037 0,34 0,34
Mitsubishi Corporation JP 5759 0,97 0,97
Mitsubishi Electric Corporation JP 4218 0,71 0,71
Mitsubishi Heavy Industries JP 3549 0,59 0,59
Mitsui + Co JP 5499 0,92 0,92
Mitsui OSK Lines JP 2010 0,34 0,34
Nippon Express JP 1129 0,19 0,19
Nippon Yusen KK JP 1828 0,31 0,31
NSK Limited JP 837 0,14 0,14
Secom Company JP 3068 0,51 0,51
SMC Corp JP 2142 0,36 0,36
Sumitomo Corp JP 3613 0,61 0,61
Sumitomo Electric Industries Ltd JP 3274 0,55 0,55
Sumitomo Heavy Industries JP 1333 0,22 0,22
Taisei Corp JP 1343 0,23 0,23
Tokyu Corp JP 1389 0,23 0,23
West Japan Railway JP 1616 0,27 0,27
Industrivaror- och tjanster total 84 007 14,08
Informationsteknologi
Advantest Corp JP 1984 0,33 0,33
Canon Inc JP 12 885 2,16 2,16
CSK Corp JP 757 0,13 0,13
Fuijitsu Ltd JP 6651 1,11 1,11
Hitachi Ltd JP 48 0,01 0,01
Hoya Corporation JP 9182 154 1,54
Keyence Corporation JP 18 0,00 0,00
Konami Corporation JP 541 0,09 0,09
Kyocera Corporation JP 9268 1,55 1,55
Nec Electronics Corp JP 416 0,07 0,07
Nintendo Co Ltd JP 1936 0,32 0,32
Nomura Research Institute JP 892 0,15 0,15
NTT Data Corporation JP 1341 0,22 0,22
Ricoh Company JP 3112 0,52 0,52
Rohm Company Ltd JP 2707 0,45 0,45
Softbank Corporation JP 3572 0,60 0,60
TDK Corp JP 7511 1,26 1,26
Tokyo Electron Ltd JP 2873 0,48 0,48
Toshiba Corporation JP 4048 0,68 0,68
‘Yahoo Japan Corp JP 1959 0,33 0,33
Informationsteknologi total 71702 12,02
Kraftforsérjning
Chubu Electric Power Company JP 3622 0,61 0,61
Electric Power Development JP 1610 0,27 0,27
Hokkaido Electric Power
Company JP 992 0,17 0,17
Kansai Electric Power Company JP 3710 0,62 0,62
Kyushu Electric Power Company JP 2078 0,35 0,35
Osaka Gas Co JP 1345 0,23 0,23
Tohoku Electric Power JP 2025 0,34 0,34
Tokyo Electric Power Company JP 6 850 1,15 1,15
Tokyo Gas Company JP 2411 0,40 0,40
Kraftforsérjning total 24 644 4,13

Material



Skandia Fonder

Del av fond-

Marknads- Del av fond-  formogenhet per
Finansiella instrument Land* véardetkr  formdgenhet, % emittent, % Not
Asahi Kasei JP 2966 0,50 0,50
JFE Holdings Inc JP 5807 0,97 0,97
JSR Corporation JP 1821 0,31 0,31
Kaneca Corporation JP 917 0,15 0,15
Kobe Steel Ltd JP 1918 0,32 0,32
Kuraray Company Ltd JP 1452 0,24 0,24
Mitsubishi Chemical Holdings JP 2095 0,35 0,35
Mitsubishi Gas Chemical Co JP 909 0,15 0,15
Mitsubishi Materials JP 1076 0,18 0,18
Mitsui Chemicals Inc JP 1083 0,18 0,18
Mitsui Mining & Smelting Co JP 893 0,15 0,15
Nippon Steel Corporation JP 5839 0,98 0,98
Nisshin Steel Co Ltd JP 603 0,10 0,10
Nitto Denko Corp JP 3595 0,60 0,60
Shin Etsu Chemical Company Ltd JP 5762 0,97 0,97
Sumitomo Chemical JP 3727 0,62 0,62
Sumitomo Metal Industries Ltd JP 3807 0,64 0,64
Sumitomo Metal Mining JP 1880 0,32 0,32
Taiheiyo Cement JP 1117 0,19 0,19
Teijin JP 1281 0,21 0,21
Toray Industries JP 3129 0,52 0,52
Tosoh Corp JP 488 0,08 0,08
Ube Industries JP 667 0,11 0,11
Material total 52 832 8,85
Sallanképsvaror och tjanster
Aisin Seiki JP 1543 0,26 0,26
Bridgestone JP 3474 0,58 0,58
Casio Computer Co Ltd JP 1005 0,17 0,17
Daito Trust Constructions Co Ltd JP 1199 0,20 0,20
Daiwa House Industry Co Ltd JP 1960 0,33 0,33
Denso Corporation JP 4973 0,83 0,83
Dentsu Inc. JP 1633 0,27 0,27
Fast Retailing Co Ltd JP 1237 0,21 0,21
Fuiji Photo Film Company Ltd JP 4017 0,67 0,67
Honda Motor Company Ltd JP 11529 1,93 1,93
Isetan JP 700 0,12 0,12
Marui Co Ltd JP 1145 0,19 0,19
Matsushita Electric Industrials
Company Ltd JP 10 500 1,76 1,76
Nikon Corp JP 2014 0,34 0,34
Nissan Motor Company JP 5679 0,95 0,95
NOK JP 795 0,13 0,13
Oriental Land Co Ltd JP 730 0,12 0,12
Rakuten Inc JP 638 0,11 0,11
Sega Sammy Holdings Inc. JP 1523 0,26 0,26
Sekisui House Ltd JP 1881 0,32 0,32
Sharp Corporation JP 3532 0,59 0,59
Sony Corporation JP 10597 1,78 1,78
Takashimaya Co Ltd. JP 633 0,11 0,11
The Daimaru JP 764 0,13 0,13
Toho Co Ltd. JP 806 0,14 0,14
Toyota Motor Corporation JP 36 085 6,05 6,05
‘Yamada Denki Co JP 2059 0,35 0,35
Sallanképsvaror och tjanster total 112 652 18,88
Telekomoperatorer
KDDI JP 3057 0,51 0,51
Nippon Telegraph and Telephone
Corporation JP 5479 0,92 0,92
NTT DoCoMo JP 5727 0,96 0,96
Telekomoperatdrer total 14 263 2,39
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
Shoei Co Ltd JP 13744 2,30 2,30
Sumitomo Realty & Development JP 13150 2,20 2,20
Ovriga aktierelaterade finansiella
instrument total 26 893 4,51
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 578 597 96,96
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 578 597 96,96
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 18112 3,04
FONDFORMOGENHET 596 709 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bors 578 597 96,96
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Foremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Véardepappersfonder och évriga finansiella
instrument 0 0,00
Summa 578 597 96,96
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstéllda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslan
Inl&nade vardepapper 0 0,00
Utlanade véardepapper 0 0,00

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten
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| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De
marknadsbeddémningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2006. Vi gér dock l6pande
beddmningar av marknaderna. Om forutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedoémningar, analyser och strategier darfér komma att
forandras.
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Skandia Smabolag Europa

Fonden investerar i europeiska aktier med inriktning pd mindre och medel-
stora bolag - bolagets marknadsvéarde skall understiga 5 miljarder euro vid
investeringstillfallet. 1 denna kategori finns manga féretag med hog tillvéxt.
Investeringarna sprids pa foretag, branscher och lander.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade instru-
ment. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och terminer for
att effektivisera forvaltningen.

Smabolag Europa passar framst som komplement till en bredare europeisk
aktiefond.

Forvaltningen forsta halvaret 2006

Under forsta halvaret 2006 har fonden stigit med 3,3 % efter avgifter medan
dess jamforelseindex steg med 7,7 %.

Europeiska smabolagsaktier hade mycket stark utveckling under véren
2006, men den goda utvecklingen fick ett abrupt slut i borjan av maj nar
marknaden plétsligt foll kraftigt. Detta var det kraftigaste fallet pd manga ar
och det kom som en blixt frdn en klar himmel utan att vi haft nagra krigs-
utbrott, terrord&d eller ndgon annan dramatisk handelse som andringar i de
ekonomiska forutsattningarna. Den enda oro som har funnits i markanden
under véren har varit for nagot stigande rantor i USA samt en viss oro for
hégre inflation. En svagare US-dollar kan ocksa ha haft en inverkan pa
borsernas beteende.

Vilka sektorer har d& haft den mest gynnsamma utvecklingen under forsta
halvaret? Den basta utvecklingen har foljande sektorer haft; ravaror, finans-
iellla tjanster samt byggbolagen. De svagaste sektorerna har varit telekom-
munikation, teknologi samt mediabolagen.

En anledning till att fonden utvecklats samre &an sitt jamférelseindex har
varit undervikten i Boliden under borjan av aret da aktien steg kraftigt i
varde samtidigt som Boliden hade stor vikt i fondens jamforelseindex.

Under férsta halvaret har forséljningar agt rum i féljande bolag; Anglo Irish
Bank, Punch Taverns, Depfa Bank, SGS samt Lufthansa. Vi har gjort storre
kop i Laird Group, PanAlpina, North Gate, AFG samt ERG.

For resten av aret forvantar vi oss en fortsatt god tillvaxt i Europa ledd av
utvecklingen i Tyskland som har kommit tilloaka starkt efter manga ar av
svag ekonomi samt goda utsikter for foretagen som arbetar med goda
marginaler, 1&g skuldsattning samt stora kassor. Detta bor leda till fortsatta
strukturomvandlingar, vilket sarskild kommer att gynna sma och medelstora
bolag.

Man far dock rékna med att man maste fokusera mera pa aktieurval for att
na en hogre avkastning i portféljen. Ett problem som man har sett under det
forsta halvaret ar den 6kade volatiliteten i marknaden, vilket kan bero pa att
hedgefonder har bérjat intressera sig for smabolag nar de har sett hur
dessa har haft en battre avkastningen an de stdérre bolagen. Darfor ser
framtiden fortfarande ljus ut infér hdsten nu nar varderingarna har blivit
lagre &n innan kursfallet.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel férvaltningskostnad:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2005 162
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005 10

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2005 11 951
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005 1255

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning

040630 - 060630

Fonden 23.9%
Index 27.9%
010630 - 060630

Fonden 6.7 %
Index 11.2 %

Jamforelseindex
MSCI European Small Cap Index Net

Ansvarig forvaltare
Peter von Sivers (DnB NOR)

PPM:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
051231-060630 0,58

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
021231 64.75 609 913
031231 75.78 736 853
041231 86.74 768 864
051231 119.76 907 602
060630 123.67 897 858

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2002 0.62

2003 1.10

2004 1.57

2005 1.63
COURTAGE

Courtage har erlagts med 1289 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage fér 2006
motsvarar 0,19 % av vardet pa omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN % INDEX %
021231 -23.2 L2187
031231 +18.8 +33.3
041231 +16.7 +22.6
051231 +40.0 +42.4
060630 +3.3 S
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Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2006 2005
Intékter och vardeférandring

Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument 25196 152 293
Rénteintakter 171 97
Utdelningar 10 462 11247
Valutakursvinster och -férluster netto -733 631
Summa intakter och vardeférandring 35096 164 268
Kostnader

Forvaltningskostnader -6 519 -5791
Réntekostnader -7 -5
Ovriga kostnader (Not 1) -25 -12
Summa kostnader -6 551 -5808
Skatt - -
Resultat efter skatt 28 545 158 460
BALANSRAKNING per 30/06, tkr

Tillg&ngar

Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 875 668 870 324
Bank och dvriga likvida medel 25680 10183
Upplupna ranteintakter 171 99
Ovriga kortfristiga fordringar 6257 2591
Summa tillgangar 907 776 883197
Skulder

Upplupen férvaltningskostnad 1016 1001
Ovriga kortfristiga skulder 8902 2111
Summa skulder 9918 3112
Fondformégenhet 897 858 880 085
NOTER

Not 1. Ovriga kostnader
Ovriga kostnader bestdr av transaktionskostnader (24 tkr)
och bankavgifter (1 tkr)
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Innehav
Del av fond-

Marknads- Del av fond-  férmogenhet per
Finansiella instrument Land* vérdetkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
Dagligvaror
Bourbon FR 16 355 1,82 1,82
Laurent - Perrier Manufactures FR 2732 0,30 0,30
Dagligvaror total 19 087 2,13
Energi
Faroe Petroleum GB 1391 0,15 0,15
Neste Oil Oyj FI 12 694 1,41 141
Petrojarl Asa NO 1348 0,15 0,15
Petroleum Geo Services NO 11540 1,29 1,29
Energi total 26972 3,00
Finans- och fastighet
Anglo Irish Bank Corp Plc IE 10 884 1,21 121
Corp Mapfre SA ES 8798 0,98 0,98
Irish Life and Permanent Plc IE 11015 123 1,23
Oko Pankki Oyi FI 12626 1,41 1,41
Paragon Group of Companies GB 25791 2,87 2,87
Paris Orleans SA FR 17 812 1,98 1,98
Finans- och fastighet total 86 927 9,68
Halsovard
Arpida Ltd CH 12 691 1,41
Erg SpA IT 18 384 2,05
Hiestand AG CH 15671 1,75
Northgate Information Solutions
PLC GB 19 630 2,19 7,39
BB Medtech CH 20 648 2,30 2,30
Biomerioux FR 22871 2,55 2,55
Capio SE 21813 2,43 2,43
Coloplast B DK 10171 1,13 113
Ipsen Promesses FR 14 603 1,63 1,63
Phonak Holding CH 29 268 3,26 3,26
Speedel Holding AG CH 13210 1,47 1,47
Stada Arznei DE 11 290 1,26 1,26
Halsovard total 210 250 23,42
Industrivaror- och tjanster
Buhrmann NL 22 696 2,53 2,53
Charter GB 11981 1,33 1,33
Cookson Group GB 8745 0,97 0,97
Geberit CH 19 956 2,22 2,22
Group 4 Securicor Plc GB 14 685 1,64 1,64
Intertek Group GB 10048 1,12 112
Michael Page Group PLC GB 17 194 1,92 1,92
Nexans FR 16 812 1,87 1,87
Panalpina WeltTransport Holding
AG CH 17 580 1,96 1,96
Rheinmetall AG DE 9991 1,11 111
Serco Group GB 15019 1,67 1,67
Vedior Nv Cva NL 19 980 2,23 2,23
Zodiac FR 11949 1,33 1,33
Industrivaror- och tjanster total 196 637 21,90
Informationsteknologi
Digital Multimedia Tech T 18123 2,02 2,02
Laird Group GB 21543 2,40 2,40
Neopost SA FR 24 362 2,71 2,71
Wincor Nixdorf DE 18121 2,02 2,02
Informationsteknologi total 82 149 9,15
Kraftforsérjning
Kelda Group PLC GB 16 042 1,79 1,79
Kraftforsérjning total 16 042 1,79
Material
Boliden SDB SE 19 160 2,13 2,13
Rexam Plc GB 23785 2,65 2,65
SSAB A SE 17 324 1,93 1,93
Material total 60 269 6,71
Sallanképsvaror och tjanster
AFG Arbonia-Forster Holding AG CH 18 253 2,03 2,03
Bulgari SPA T 20172 2,25 2,25
Calida Holdings CH 7647 0,85 0,85
Debenhams GB 7543 0,84 0,84
Fadesa Inmobiliaria SAe ES 13119 1,46 1,46
Gestevision Telecinco SA ES 5568 0,62 0,62
Metal Bulletin GB 5364 0,60 0,60
NEXTRADIO FR 17534 1,95 1,95
Redrow GB 19371 2,16 2,16
Stanley Leisure deferred 2005 GB 0,00
Stanley Leisure Organisation GB 17 128 191 1,91
Tod s IT 18 267 2,03 2,03
Trigano FR 17 146 1,91 1,91
Umbro Holdings Ltd GB 4409 0,49 0,49
Sallankoépsvaror och tjanster total 171521 19,10
Telekomoperatérer
ModeLabs Promesses FR 5814 0,65 0,65
Telekomoperatorer total 5814 0,65
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 875 668 97,53
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 875 668 97,53
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 22190 2,47
FONDFORMOGENHET 897 858 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bors 875 668 97,53
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Féremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument [ 0,00
Vardepappersfonder och 6vriga finansiella
instrument 0 0,00
Summa 875 668 97,53

Optioner och terminer
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Finansiella instrument

Del av fond-
férmdgenhet, %

Innehav av standardiserade
Innehav av icke standardiserade
Utstallda standardiserade
Utstallda icke standardiserade
Summa

Vardepapperslan
Inl&nade vardepapper
Utlanade véardepapper

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De
marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2006. Vi gor dock lI6pande
bedémningar av marknaderna. Om forutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att

férandras.

cocooo

co

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00



Skandia Fonder

Skandia Time Global

Fonden investerar globalt i féretag inom TIME-sektorerna, dvs. telekom,
information, media och underhalining (entertainment). Investeringarna
sprids pa ett flertal bolag och lander, framst i marknadsledande foretag.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade instru-
ment. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och terminer for
att effektivisera forvaltningen.

Skandia Time Global passar framst som komplement till en bredare global
aktiefond.

Forvaltningen forsta halvaret 2006

Fondens andelsvéarde sjonk med 3,0 % efter avgifter under perioden medan
dess jamforelseindex backade med 8,9 %. Det innebéar att fonden utveck-
lades narmare 6 % béttre an sitt jamforelseindex.

Inom de olika sektorer som fonden placerar i, fick fonden positiva bidrag
frn Mjukvaror och service, 3,5 %, Telekommunikation, 1,8 % och Tekno-
logihardvaror, 1,7 %. Ingen sektor lamnade ndgot stdrre negativt bidrag till
avkastningen relativt index. Det stérsta negativa bidraget kom fran halv-
ledare och uppgick till 0,1 %.

De tre bolag som bidrog mest till fondens dveravkastning jamfort med index
ar TomTom, 1,1 %, Spansion, 0,7 % och Seagate med 0,6 %. TomTom har
haft en bra utveckling i takt med att efterfrdgan okat pa bolagets GPS-navi-
gatorer for bilar. Spansion har dragit fordel av en stark marknad fér hand-
set. Seagates tidigare |&ga véardering har stigit dels p& grund av en bra
utveckling i foretaget och dels med anledning av forvérvet av konkurrenten
Maxtor.

Storst negativa bidrag kom fran placeringar i Portalplayer, 1,3 % och Eltek
med ett negativt bidrag om 0,3 %. Portalplayer férlorade den viktiga design-
upphandlingen foér iPod Nano som resulterade i att bolagets framtidsutsikter
férandrades éver en natt. Eltek-aktien hade en svag utveckling pa grund av
en ej genomférd sammanliaggning med ett annat féretag och pé grund av
problem med narstdendes, bolagets forre VD, handel med bolagets aktie.

Fondens tre storsta nettoinvesteringar under det forsta halvaret var i Yahoo,
Sonus och i Tele2. Yahoo beddms vara en strategisk placering inom
sektorn, dar Yahoo har en mycket stark stallning. Sonus &r ledande inom
IP-vaxlar, som forvantas bli den framtida tekniken. Bolaget har en stark
position bade i Japan och i USA samt en bra ledning. Skalen bakom kopet
av Tele2 &r framst den |&ga varderingen samtidigt som bolaget ar val posi-
tionerat i en industri som konsolideras.

Fondens stdrsta nettoférsaljningar under perioden var Oracle, BEA
Systems och Seagate. Oracle séldes for att finansiera kop av andra foretag
inom samma sektor. Skélen till férséljningarna av BEA System och Seagate
var framst vinsthemtagningar. Bolagens aktier hade haft bra kursutveck-
lingar under 1ang tid och vinsterna sakrades.

De globala bérserna sjonk kraftigt under maj manad, darefter har bors-
utvecklingen varierat mycket. Skalen till bérsoron &r bade forvantningar om
hdgre rantor och sankta férvantningar kring den globala ekonomiska till-
vaxten. Detta galler pd motsvarande satt for de sektorer som fonden pla-
cerar inom. Aven om resultaten fér det andra kvartalet ser ut att hamna
kring forvantningarna sa okar osékerheten for det tredje kvartalet. Utrymmet
for marginalférbattringar bedéms vara begrénsat, vilket okar risken for
besvikelser i resultatrapporteringen. Samtidigt skall sdgas att varderingen
av bolagen ar relativt rimlig vilket skapar potential uppat.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel férvaltningskostnad:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 juli 2005

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 juli 2005

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning

040630 - 060630

Fonden 4.3 %
Index 0.8 %
010630 - 060630

Fonden -12.8 %
Index -11.1 %

Jamforelseindex
TIME Index Net

Ansvarig forvaltare
Audun Wickstrand Iversen (DnB NOR)

PPM:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
051231-060630 1,95

149

10 355

1169

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE
021231 51.94
031231 56.53
041231 56.55
051231 64.01
060630 62.12

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2002 0.71

2003 0.75

2004 0.18

2005 0.55
COURTAGE

FONDFORMOGENHET
408 211
527 933
600 334
558 645
310 761

Courtage har erlagts med 1283 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage fér 2006
motsvarar 0,10 % av vardet pa omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
021231 -48.2
031231 +10.3
041231 1.4
051231 +16.2
060630 -3.0

INDEX %
-46,16
+14.39

-1.54
+18.26
-8.9
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Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2006 2005
Intékter och vardeférandring

Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument 5558 46 667
Rénteintakter 85 61
Utdelningar 3474 4580
Valutakursvinster och -forluster netto -1748 331
Summa intakter och vardeférandring 7369 51639
Kostnader

Forvaltningskostnader -3508 -3905
Réntekostnader -21 -7
Ovriga kostnader (Not 1) -137 -101
Summa kostnader -3 666 -4 013
Skatt - -
Resultat efter skatt 3703 47 626
BALANSRAKNING per 30/06, tkr

Tillg&ngar

Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 303 934 585 914
Bank och dvriga likvida medel 5076 2922
Upplupna ranteintakter 85 62
Ovriga kortfristiga fordringar 2150 9133
Summa tillgangar 311245 598 031
Skulder

Upplupen férvaltningskostnad 356 680
Ovriga kortfristiga skulder 128 1398
Summa skulder 484 2078
Fondformégenhet 310 761 595 953
NOTER

Not 1. Ovriga kostnader
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (137 tkr)
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Innehav
Del av fond-

Marknads- Del av fond-  férmogenhet per
Finansiella instrument Land* vérdetkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
Nii Holdings B us 3177 1,02 1,02
Entertainment
CBS Class B us 1520 0,49 0,49
Gannett Company us 1088 0,35 0,35
Lagardere SCA FR 798 0,26 0,26
Liberty Capital A us 975 031
Liberty Global Inc us 441 0,14
Liberty Interactive A us 1004 0,32 0,78
Reed Elsevier Plc GB 954 0,31 0,31
Reuters Group Plc GB 758 0,24 0,24
The DIRECTV Group Inc. us 3899 1,25 1,25
Viacom CL B us 2002 0,64 0,64
Vivendi SA FR 2649 0,85 0,85
WPP Group Plc GB 1015 0,33 0,33
Entertainment total 20279 6,53
Halvlederutstyr og p
Infineon Technologies AG DE 4937 1,59 1,59
Halvlederutstyr og p total 4937 1,59
Information
BEA Systems us 2801 0,90 0,90
Fujitsu Ltd JP 2403 0,77 0,77
Google Inc us 2416 0,78 0,78
IBM International Business
Machines Corporation us 11897 3,83 3,83
Intel Corporation us 4464 1,44 1,44
Kyocera Corporation JP 1061 0,34 0,34
Linear Technology Corporation us 6707 2,16 2,16
Maxim Integrated Products us 1573 0,51 0,51
Microsoft Corporation us 25612 8,24 8,24
Opera Software ASA NO 11191 3,60 3,60
Oracle Corporation us 4551 1,46 1,46
Polycom Inc us 5748 1,85 1,85
Sonus Networks us 6807 2,19 2,19
Spansion Inc. - CL A us 5785 1,86 1,86
Yahoo us 10578 3,40 3,40
Information total 103 593 33,33
IT konsulent- og dri
Accenture Ltd us 4243 1,37 1,37
IT konsulent- og dri total 4243 1,37
Kommunikasjonsutstyr
Adva AG Optical Networking DE 5453 1,75 1,75
Alcatel SA FR 2524 0,81 0,81
Corning Incorporated us 10 454 3,36 3,36
Kommunikasjonsutstyr total 18431 5,93
Media
British Sky Broadcasting Group
Plc GB 993 0,32 0,32
Clear Channel Communications us 1159 0,37 0,37
Comcast Corporation Cl A Special
Common Stock us 6210 2,00 2,00
Emap PLC GB 1121 0,36 0,36
ITV Plc GB 2083 0,67 0,67
McGraw Hill Companies us 1737 0,56 0,56
New York Times us 849 0,27 0,27
News Corp CL A When Iss us 2054 0,66
News Corp Class B us 892 0,29 0,95
Omnicom Group Inc us 1733 0,56 0,56
Pearson Plc GB 937 0,30 0,30
Telefonica Publicidad ES 1978 0,64 0,64
Time Warner Inc us 2966 0,95 0,95
Walt Disney Company us 4171 1,34 1,34
Media total 28 882 9,29
Telecom
Alltel us 5977 1,92 1,92
Amdocs Ltd us 4218 1,36 1,36
America Movil MX 1701 0,55 0,55
American Tower Corp A us 1745 0,56 0,56
AT&T Inc us 10 969 3,53 3,53
Bellsouth Corporation us 2060 0,66 0,66
BT Group Plc GB 1154 0,37 0,37
Cable and Wireless Plc GB 531 0,17 0,17
Cisco Systems us 2677 0,86 0,86
Cosmote Mobile
Telecommunication GR 3098 1,00 1,00
Deutsche Telecom AG DE 3605 1,16 1,16
Eltek ASA NO 4692 1,51 151
Embarq Corp us 564 0,18 0,18
Ericsson B SE 1714 0,55 0,55
France Telecom SA FR 3877 1,25 1,25
lliad Sa FR 1289 0,41 0,41
Koninklijke KPN NV NL 1842 0,59 0,59
Level 3 Communications Inc us 1861 0,60 0,60
Millicom Intl. Cellular SDR SE 12392 3,99 3,99
Motorola us 1901 0,61 0,61
OTE Hellenic Telecom GR 1002 0,32 0,32
Portugal Telecom PT 1724 0,55 0,55
Rogers Communications cl B CA 1484 0,48 0,48
Sprint Nextel Corp us 5505 1,77 1,77
Tele2 B SE 6504 2,09 2,09
Telefonica ES 3692 119 1,19
Telenor ASA NO 10715 3,45 3,45
Telus Corporation Non Vote CA 6770 2,18 2,18
Verizon Communications Inc us 9626 3,10 3,10
Vodafone Group Plc GB 8 680 2,79 2,79
Telecom total 123 568 39,76
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 303 934 97,80
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 303 934 97,80
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 6827 2,20
FONDFORMOGENHET 310 761 100,00

Specifikation av finansiella instrument
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Finansiella instrument Land*

Noterade vid svensk eller utlandsk bérs
Noterade vid auktoriserad marknadsplats
Foéremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats

Onoterade finansiella instrument
Véardepappersfonder och évriga finansiella
instrument

Summa

Optioner och terminer
Innehav av standardiserade
Innehav av icke standardiserade
Utstéllda standardiserade
Utstéllda icke standardiserade
Summa

Vardepapperslan
Inl&nade vardepapper
Utlanade véardepapper

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
véardetkr  formdgenhet, % emittent, % Not
303 934 97,80
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
303 934 97,80
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2006. Vi gér dock l6pande

bedémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda
kan vara bedomningar, analyser och strategier darfér komma att

foréndras.
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Skandia USA

Fonden har en bred inriktning och investerar i bolag pad den amerikanska
aktiemarknaden. Investeringarna sprids pa ett flertal bolag och branscher,
framst i de storre borsféretagen.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade instru-
ment. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och terminer for
att effektivisera forvaltningen.

Skandia USA passar som basplacering i amerikanska aktier.
Forvaltningen forsta halvaret 2006

Fondens andelsvarde sjonk med 7,7 % efter avgifter under arets sex forsta
manader vilket var i linje med dess jamférelseindex, MSCI USA Net, som
backade med 7,5 % matt i svenska kronor.

I lokal valuta, US-dollar, var bilden annorlunda och index steg med 2,2 %.
Med andra ord medforde dollarférsvagningen en negativ valutaeffekt pa
fondens avkastning med narmare 10 % under perioden.

I juni 2006 Overtog Goldman Sachs Asset Management (GSAM) fondens
|I6pande forvaltning.

Malet med GSAM:s forvaltningsprocess ar att dvertraffa fondens jamfor-
elseindex genom Overvikta aktier som forvantas att ga battre &n index och
undervikta de aktier som tros dra ner index. Arbetet utgar fran en "bottom-
up-metod” nar det géller investeringarna. Till grund for denna ligger en dver-
tygelse om att marknaderna inte ar helt effektiva och att en aktiv férvaltning
kan ge varde pa lang sikt. Metoden bygger pa att kombinera traditionella
fundamentala analyser med sofistikerade kvantitativa modeller och sam-
tidigt omsorgsfullt konstruera och hantera risken i fonden. Processen
stravar efter att skapa véarde genom aktieval istéllet fér strategier sdsom
sektorrotation eller s kallad "market timing" (utnyttjande av tidszon-
skillnader). Tack vare GSAM:s unika och patentskyddade riskmodell kan
riskerna koncentreras till de omrdden som onskas samtidigt som de
riskkallor som inte o6nskas kan undvikas. Darfér byggs normalt en
branschexponering, storlek och stil som i stort liknar fondens jam-
forelseindex. Genom att eliminera improduktiva och oavsiktliga invester-
ingar ar det mer troligt att forvaltningsresultatet kommer att aterspegla
(hallbar) kompetens istallet for eventuell (ohallbar) tur.

I den kvantitativa férvaltningen soks efter starka aktier som ocksa forvantas
kunna ge bra varde. Investeringarna sker framst i aktier som fundamentala
analytiker borjar se mer positivt pd; foretag med starka vinstmarginaler,
hallbara resultat och som anvander sitt kapital till att 6ka aktieagarvardet.
P& lang sikt har dessa faktorer lett till mycket god avkastning, dven om det
vanligtvis sker vid olika tidpunkter och i olika marknadsmiljéer.

Framdver tror vi fortfarande att billigare aktier kommer att utvecklas battre
an dyrare och att aktier som har en bra trend kommer ga béttre an aktier i
motsatt situation. Vi har for avsikt att fortsatta att vara fullinvesterade och
tror att det vérde vi skapar pa sikt kommer att bero p& urvalet av aktier och
inte pa sektor- eller storleksfoérdelning.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel férvaltningskostnad:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2005 144
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005 9

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2005 9 845
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005 1137

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning

040630 - 060630

Fonden 2.7 %
Index 5.0 %
010630 - 060630

Fonden -8.9 %
Index -5.7%

Jamforelseindex
MSCI USA NET

Ansvarig forvaltare
Melissa Brown (Goldman Sachs)

PPM:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
051231-060630 2,41

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
021231 380.80 1008 230
031231 374.82 1271237
041231 371.32 1102515
051231 457.78 2212065
060630 422.45 2041302

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2002 4.99

2003 6.48

2004 1.78

2005 2.64
COURTAGE

Courtage har erlagts med 2453 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage fér 2006
motsvarar 0,04 % av vardet pa omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN % INDEX %
021231 -39.3 -35.3
031231 +0.2 +6.3
041231 -0.5 +2.4
051231 +24.0 +25.6
060630 =7 =115



Skandia Fonder

Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2006 2005
Intékter och vardeférandring

Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument -168 567 188 526
Rénteintakter 140 38
Utdelningar 13648 8458
Valutakursvinster och -forluster netto -2441 492
Ovriga intakter - 13
Summa intakter och vardeférandring -157 220 197 527
Kostnader

Forvaltningskostnader -14 588 -8 628
Réntekostnader -74 -6
Ovriga kostnader (Not 1) -575 -201
Summa kostnader -15237 -8835
Skatt - -
Resultat efter skatt -172 457 188 692
BALANSRAKNING per 30/06, tkr

Tillg&ngar

Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 2021057 1356 771
Bank och 6vriga likvida medel 68 485 10 246
Upplupna ranteintakter 140 39
Ovriga kortfristiga fordringar 1957 35638
Summa tillgéngar 2091 639 1402 694
Skulder

Upplupen férvaltningskostnad 2286 1549
Ovriga kortfristiga skulder 48 051 35267
Summa skulder 50 337 36 816
Fondférmbgenhet 2041302 1365878
NOTER

Not 1. Ovriga kostnader

Ovriga kostnader bestér av transaktionskostnader (570 tkr)

och bankavgifter (5 tkr)
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Innehav
Del av fond-

Marknads- Del av fond-  férmogenhet per
Finansiella instrument Land* vérdetkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
Dagligvaror
Altria Group Inc us 27 294 1,34 1,34
Archer Daniels Midland us 20 458 1,00 1,00
Colgate Palmolive Company us 15 965 0,78 0,78
Costco Wholesale Corporation us 20 165 0,99 0,99
Dean Foods Co us 8385 0,41 0,41
General Mills us 14 382 0,70 0,70
Kroger Company us 3197 0,16 0,16
PepsiCo us 1903 0,09 0,09
Procter and Gamble Company us 20 209 0,99 0,99
Reynolds American us 16 030 0,79 0,79
Safeway Inc us 3933 0,19 0,19
Ust us 12923 0,63 0,63
WM Wrigley Jr Co us 0,00 0,00
Dagligvaror total 164 844 8,08
Energi
Devon Energy Corporation us 21279 1,04 1,04
EOG Resources Inc us 18 831 0,92 0,92
Exxon Mobil Corporation us 73 659 3,61 3,61
Overseas Shipholding Group us 5326 0,26 0,26
Peabody Energy Corp. us 9277 0,45 0,45
Schlumbergers us 29 829 1,46 1,46
Ultra Petroleum Corp us 17 462 0,86 0,86
Valero Energy Corp us 15 262 0,75 0,75
Energi total 190 926 9,35
Finans- och fastighet
AMBAC Financial Group Inc us 16 942 0,83 0,83
American International Group Inc us 6214 0,30
Genworth Financial CL A us 10 695 0,52
MetLife us 8595 0,42
Nationwide Financial Services us 2000 0,10 1,35
Bank of America Corporation us 51332 2,51 2,51
Capital One Financial us 6798 0,33 0,33
Cathay General Bancorp us 2673 0,13 0,13
Chubb Corporation us 6 650 0,33 0,33
Citigroup Inc us 40 677 1,99 1,99
CNA Financial Corp us 4 440 0,22 0,22
Countrywide Financial Corp us 20054 0,98 0,98
E Trade Financial Corp us 9880 0,48 0,48
Hartford Financial Services Group us 7922 0,39 0,39
Indymac Bancorp Inc us 4 805 0,24 0,24
J P Morgan Chase and Co us 38978 191 1,91
Loews Corp us 16 369 0,80 0,80
M and T Bank Corp us 11 637 0,57 0,57
Merrill Lynch and Co us 25304 1,24 1,24
PNC Financial Services Group us 2038 0,10 0,10
Principal Financial Group Inc us 18 280 0,90 0,90
Radian Group Inc us 11215 0,55 0,55
SEl Investments Co us 7 605 0,37 0,37
Unionbancal Corporation us 7119 0,35 0,35
US Bancorp us 14 614 0,72 0,72
Wachovia Corporation us 28519 1,40 1,40
Washington Mutual us 14775 0,72 0,72
Wells Fargo and Company us 34204 1,68 1,68
Finans- och fastighet total 430 334 21,08
Halsovard
Amerisourcebergen Corp us 17 635 0,86 0,86
Amgen Inc us 20999 1,03 1,03
Baxter International Inc us 2129 0,10 0,10
Cardinal Health us 11 492 0,56 0,56
Celgene Corp us 18723 0,92 0,92
Dade Behring Holdings Inc us 2250 0,11 0,11
Gen Probe Incorporated us 2061 0,10 0,10
Hopsira Inc us 1918 0,09 0,09
Humana Inc us 15821 0,78 0,78
Johnson and Johnson us 28 153 1,38 1,38
McKesson Corporation us 17778 0,87 0,87
Merck and Company us 25507 1,25 1,25
Pfizer Inc us 45 386 2,22 2,22
Wyeth us 24 894 1,22 1,22
Halsovard total 234 748 11,50
Industrivaror- och tjanster
Boeing Company us 26 434 1,30 1,30
Caterpillar Inc us 24089 1,18 1,18
CSX Corp us 18 988 0,93 0,93
General Electric Company us 50 564 2,48 2,48
JB Hunt Transport Services us 10 841 0,53 0,53
Manpower Inc us 16 327 0,80 0,80
MSC Industrial Direct Co Inc us 4900 0,24 0,24
Norfolk Southern Corporation us 2262 0,11 0,11
Northrop Grumman Corp us 19 842 0,97 0,97
Raytheon Company us 11841 0,58 0,58
Thomas & Betts Corp us 1996 0,10 0,10
Tyco International BM 5757 0,28 0,28
Union Pacific Corporation us 20558 1,01 1,01
United Technologies Corporation us 5573 0,27 0,27
Industrivaror- och tjanster total 219973 10,78
Informationsteknologi
Accenture Ltd us 2017 0,10 0,10
Advanced Micro Devices inc us 8514 0,42 0,42
Cadence Design Systems us 6424 0,31 0,31
Cisco Systems us 36431 1,78 1,78
Computer Sciences us 16 644 0,82 0,82
Convergys Corp us 2065 0,10 0,10
CSG Systems International Inc us 4259 0,21 0,21
First Data Corporation us 21316 1,04 1,04
Google Inc us 30 608 1,50 1,50
Hewlett Packard Company us 31082 1,52 1,52
IBM International Business
Machines Corporation us 34 858 1,71 1,71
Intel Corporation us 2404 0,12 0,12
McAfee Inc us 9581 0,47 0,47
Microsoft Corporation us 20 045 0,98 0,98
Motorola us 15 405 0,75 0,75
Polycom Inc us 8354 0,41 0,41
Qualcomm Inc us 3873 0,19 0,19
Spansion Inc. - CL A us 3337 0,16



Skandia Fonder

Del av fond-

Marknads- Del av fond-  formogenhet per
Finansiella instrument Land* véardetkr  formdgenhet, % emittent, % Not
Texas Instruments Incorporated us 24765 1,21 1,38
Synopsys Inc us 7044 0,35 0,35
Tektronix Inc us 3327 0,16 0,16
Informationsteknologi total 292 353 14,32
Kraftforsérjning
CenterPoint Energy Inc us 1963 0,10 0,10
DTE Energy Company us 1996 0,10 0,10
FirstEnergy Corporation us 18471 0,90 0,90
PG and E Corp us 18 158 0,89 0,89
Reliant Energy us 2244 0,11 0,11
TXU Corporation us 20671 1,01 1,01
Xcel Energy Inc us 2003 0,10 0,10
Kraftférsorjning total 65 505 321
Material
Ashland Inc us 9754 0,48 0,48
Louisiana-Pacific Corp us 15617 0,77 0,77
Newmont Mining Corporation us 2021 0,10 0,10
NuCor Corp us 18601 0,91 0,91
Teck Cominco Ltd cl B CA 10 248 0,50 0,50
Material total 56 241 2,76
Sallanképsvaror och tjanster
Autoliv Inc us 2445 0,12 0,12
AutoNation us 10548 0,52 0,52
Big Lots Inc us 9351 0,46 0,46
Carnival Corporation us 5562 0,27 0,27
CBS Class B us 18 764 0,92 0,92
Clear Channel Communications us 18 661 0,91 0,91
Federated Department Stores Inc us 3085 0,15 0,15
Jones Apparel Group Inc us 18 320 0,90 0,90
Liberty Global Inc - C us 9517 0,47 0,47
Marvel Entertainment Inc us 12 347 0,60 0,60
McDonalds Corporation us 22 800 1,12 1,12
Netflix Inc us 4559 0,22 0,22
News Corp CL A When Iss us 2155 0,11
News Corp Class B us 11411 0,56 0,66
Office Depot Inc us 17793 0,87 0,87
Starbucks Corp us 21609 1,06 1,06
Time Warner Inc us 29 345 1,44 1,44
Walt Disney Company us 26775 1,31 1,31
Séllankdpsvaror och tjanster total 245 047 12,00
Telekomoperatorer
AT&T Inc us 33475 1,64 1,64
Embarq Corp us 11053 0,54 0,54
Sprint Nextel Corp us 9 559 0,47 0,47
Telus Corporation Non Vote CA 1234 0,06 0,06
United States Cellular Corp us 3012 0,15 0,15
Verizon Communications Inc us 1978 0,10 0,10
Telekomoperatdrer total 60 311 2,95
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
Applied Biosystems Group
Applera Corp us 16 569 0,81 0,81
Equity Office Properties Trust us 17 805 0,87 0,87
New Century Financial Corp us 4647 0,23 0,23
Sl Green Realty Corp us 12 065 0,59 0,59
Waters Corp us 9691 0,47 0,47
Ovriga aktierelaterade finansiella
instrument total 60776 2,98
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 2021057 99,01
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 2021057 99,01
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 20245 0,99
FONDFORMOGENHET 2041 302 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bérs 2021057 99,01
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Foremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Vardepappersfonder och évriga finansiella
instrument 0 0,00
Summa 2021057 99,01
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstallda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslan
Inl&nade vérdepapper 0 0,00
Utlanade vardepapper 0 0,00

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbeddémningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som géller i juli 2006. Vi gér dock lI6pande

bedémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda
kan vara bedomningar, analyser och strategier darfér komma att

féréndras.
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Skandia Varlden

Fonden har en bred inriktning och investerar globalt i aktier, framst i de
storre borsforetagen. Investeringarna sprids pa foretag i flera branscher och
lander.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade instru-
ment. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och terminer for
att effektivisera forvaltningen.

Skandia Vérlden passar som basplacering i globala aktier.
Forvaltningen forsta halvaret 2006

Skandia Varlden sjonk med 3,9 % matt i svenska kronor under forsta
halvaret 2006 vilket var 0,4 % battre &n fondens jamférelseindex (MSCl:s
varldsindex) efter avgifter. Index steg med 2,8 % i lokal valuta, men sjonk
med 4,4 % matt i svenska kronor. Med andra ord paverkade
valutaeffekterna avkastningen negativt med 7 %.

| lokal valuta steg varldsindex under arets sex forsta manader efter ett starkt
forsta kvartal och ett samre andra kvartal. Marknaderna korrigerades
kraftigt i maj for att ater stiga i slutet av halvaret. Till de battre branscherna
tillhérde inte ovantat energisektorn efter att oljepriset steg med 25 %. Aven
materialsektorn var stark som gynnades av stigande ravarupriser och
konsolideringar. Bast av samtliga branscher var dock fastighetssektorn som
steg med mer &n 13 %, mycket beroende av foretagsforvarv. Goda resultat
praglade ocksd marknaderna och foretagens utdelningar &r mycket héga ur
ett historisk perspektiv. lhallande rantehojningar framst frdn USA skapade
emellertid bekymmer om den framtida utvecklingen, nagot som bidrog till
justeringen i maj.

Meravkastningen relativt index har framst kommit frdn bank- och
materialsektorn. P& den engativa sidan &r det hardvaruféretagen och
energibolagen som utméarker sig.

| finanssektorn &r det manga mindre innehav som tillsammans bidragit med
nastan en % till fondens avkastning relativt index. Det stammer ocksa bra
med hur fondens innehav i finanssektorn &r uppbyggd dar manga sméa
felprissattningar i marknaden letas. Handeln i finanssektorn &r ocksa hogre
an i flera andra sektorer dar fondens forvaltnigsmodeller ar mer langsiktiga.
Det enskilt storsta positiva bidraget i sektorn kom fran investeringen i
Countrywide. Till maj manad steg aktien med 20 % mer &n andra
finansaktier. Efter uppgangen angav vara modeller att vi skulle avyttra inne-
havet vilket s& aven skedde under maj.

Materialsektorn var mycket stark i inledningen av &ret och ravarupriserna
har stigit kraftigt samtidigt som det varit gott om uppkdpsrykten och faktiska
forvarv i branschen. Manga innehav som paverkade fonden negativt under
forra &ret har i &r istéllet bidragit positivt. Fonden har haft aktiva positioner i
vissa europeiska stalbolag som varit gynnsamma. Till exempel har Thyssen
Krupp stigit med 6ver 60 % sedan slutet av férra &ret. Aven investeringarna
i Corus och Rautarukki har varit framgangsrika. Foér narvarande har fonden
en overvikt i stdlbolag &ven om den var &nnu storre i inledningen av aret.

Aven i &r har hardvarubolagen bidragit negativt. Fonden tar liten risk i
denna sektor, men dven om de aktiva positionerna varit sma i fonden s& har
vissa foretag kraftigt sjunkit i varde. Exempelvis har Nortel Networks, dar vi
varit dverviktade, backat med 40 % under forsta halvaret 2006. |
energisektorn har fonden haft en undervikt i oljeservicebolag som inte varit
bra. Undervikterna i Schlumberger och Baker Hughes har bidragit negativt
da dessa foretag gynnats av det stigande oljepriset.

Den 1 maj 2006 &ndrades fondens jamforelseindex fran MSCI World Net till

MSCI AC World Net vilket dven innefattar s kallade emerging markets
lander, dvs. olika tillvaxtekonomier.
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Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel férvaltningskostnad:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 juli 2005

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 juli 2005

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning

040630 - 060630

Fonden 9.7 %
Index 10.7 %
010630 - 060630

Fonden -4.9 %
Index -2.9%

Jamforelseindex
MSCI All Country World Index Net

Ansvarig forvaltare
Espen Lundstrom (DnB NOR)

PPM:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
051231-060630 1,60

151

10 655

1184

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE
021231 208.71
031231 211.99
041231 220,22
051231 279.92
060630 268.94

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2002 3.14

2003 5.31

2004 2.82

2005 2.88
COURTAGE

FONDFORMOGENHET
1259916
1249 090
1246818
1648 843
1553 323

Courtage har erlagts med 1148 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage fér 2006
motsvarar 0,04 % av vardet pa omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
021231 -36.1
031231 +4.2
041231 +5.2
051231 +28.4
060630 -3.9

INDEX %
-335
+8.9

+6.0
+31.1
-4.4



Skandia Fonder

Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2006 2005
Intékter och vardeférandring

Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument -69 206 222151
Vardeforandring pa ranterelaterade finansiella instrument - -65
Rénteintakter 263 138
Utdelningar 19 268 19793
Valutakursvinster och -forluster netto -2363 -516
Summa intakter och vardeférandring -52 038 241501
Kostnader

Forvaltningskostnader -11738 -10 883
Réntekostnader -91 -30
Ovriga kostnader (Not 1) -377 -571
Summa kostnader -12 206 -11484
Skatt - -
Resultat efter skatt -64 244 230017
BALANSRAKNING per 30/06, tkr

Tillg&ngar

Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1498171 1714001
Bank och 6vriga likvida medel 63113 10010
Upplupna ranteintakter 189 138
Ovriga kortfristiga fordringar 14 626 53592
Summa tillgéngar 1576 099 1777741
Skulder

Upplupen férvaltningskostnad 1780 1992
Ovriga kortfristiga skulder 20996 7706
Summa skulder 22776 9698
Fondférmbgenhet 1553323 1768 043

Poster inom linjen

NOTER
Not 1. Ovriga kostnader
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (377 tkr)
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Innehav
Del av fond-

Marknads- Del av fond-  férmogenhet per
Finansiella instrument Land* vérdetkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
Dagligvaror
Ajinomoto Co Inc JP 1357 0,09 0,09
Altria Group Inc us 4284 0,28 0,28
Carrefour SA FR 1921 0,12 0,12
Coca Cola Company us 10 220 0,66 0,66
Coles Myer Ltd AU 888 0,06 0,06
Dean Foods Co us 2620 0,17 0,17
Family Mart JP 1497 0,10 0,10
Foster Group Ltd AU 821 0,05 0,05
Gallaher Group GB 3936 0,25 0,25
George Weston Ltd CA 5737 0,37 0,37
Henkel KGaA DE 3514 0,23 0,23
Imperial Tobacco Group Plc GB 7799 0,50 0,50
Kao Corporation JP 755 0,05 0,05
Kesko Oyj B FI 3894 0,25 0,25
Kroger Company us 3370 0,22 0,22
Lawson Inc JP 1839 0,12 0,12
Meiji Seika Kaisha JP 1323 0,09 0,09
Nestle SA CH 3385 0,22 0,22
Nisshin Seifun Group JP 1607 0,10 0,10
PepsiCo us 5709 0,37 0,37
Procter and Gamble Company us 13551 0,87 0,87
SABMiller Plc GB 1908 0,12 0,12
Sainsbury GB 1941 0,13 0,13
Sara Lee Corporation us 4039 0,26
Whole Foods Market Inc. us 2360 0,15 0,41
Shiseido Company Ltd JP 566 0,04 0,04
SUPERVALU INC us 1358 0,09 0,09
Swedish Match SE 4 466 0,29 0,29
Sysco Corporation us 5195 0,33 0,33
Unilever NV NL 6402 0,41 0,41
WM Wrigley Jr Co us 3333 0,21 0,21
Woolworths Ltd AU 1244 0,08 0,08
Dagligvaror total 112 840 7,26
Energi
Apache Corporation us 7571 0,49 0,49
BP Plc GB 8167 0,53 0,53
Chesapeake Energy Corp us 3821 0,25 0,25
Cimarex Energy Co us 4444 0,29 0,29
Devon Energy Corporation us 7224 0,47 0,47
Eni SpA IT 4449 0,29 0,29
EOG Resources Inc us 7785 0,50 0,50
Exxon Mobil Corporation us 28 749 1,85 1,85
Frontline Ltd BM 2638 0,17
Ship Finance Intl Ltd BM 60 0,00 0,17
INPEX Holdings JP 1018 0,07 0,07
Lundin Petroleum SE 1677 0,11 0,11
Nippon Mining Holdings JP 243 0,02 0,02
Nippon Oil Corporation JP 722 0,05 0,05
OMV AG AT 5588 0,36 0,36
Origin Energy Ltd AU 296 0,02 0,02
Pioneer Natural Resources Co us 8689 0,56 0,56
Repsol YPF ES 6750 0,43 0,43
Royal Dutch Shell A GB 9 660 0,62
Royal Dutch Shell B GB 4310 0,28 0,90
Santos Ltd AU 364 0,02 0,02
Showa Shell JP 93 0,01 0,01
Suno us 4895 0,32 0,32
TonenGeneral Sekiyu KK JP 148 0,01 0,01
Total SA FR 4905 0,32 0,32
Woodside Petroleum Ltd AU 961 0,06 0,06
XTO Energy Inc us 7873 0,51 0,51
Energi total 133 100 8,57
Finans- och fastighet
ABN AMRO Holding NL 8643 0,56 0,56
ACE Limited us 5430 0,35 0,35
Acom Co JP 1033 0,07 0,07
Aiful Corporation JP 2060 0,13 0,13
Allianz AG DE 5626 0,36 0,36
Allstate Corporation us 6899 0,44 0,44
American International Group Inc us 5701 0,37 0,37
AMP Ltd AU 694 0,04 0,04
Australia and NZ Banking Group
Lid AU 2273 0,15 0,15
Axa FR 2778 0,18 0,18
Banco Popolare di Milano T 5392 0,35 0,35
Banco Santander Central Hispano
SA ES 7040 0,45 0,45
Bank of America Corporation us 10561 0,68 0,68
Bank of Fukuoka Ltd JP 1371 0,09 0,09
Bank of Montreal CA 6341 0,41 0,41
Bank of New York Company Inc us 4523 0,29 0,29
Barkleys Plc GB 5560 0,36 0,36
BNP Paribas SA FR 5835 0,38 0,38
BOC Hong Kong (Holdings) HK 775 0,05 0,05
Canadian Imperial Bank of
Commerce CA 3291 0,21 0,21
Capital One Financial us 6155 0,40 0,40
CIT Group Inc us 6 059 0,39 0,39
Citigroup Inc us 11018 0,71 0,71
Comerica Corporated us 4082 0,26 0,26
Commerzbank AG DE 5377 0,35 0,35
Commonwealth Bank of Australia AU 3153 0,20 0,20
Credit Agricole SA FR 7102 0,46 0,46
Credit Suisse Group CH 3706 0,24 0,24
DBS Group Holdings Limited SG 1319 0,09 0,09
Deutsche Bank AG DE 6252 0,40 0,40
Deutsche Postbank DE 2299 0,15 0,15
Dexia BE 4647 0,30 0,30
E Trade Financial Corp us 3465 0,22 0,22
Fortis BE 4921 0,32 0,32
Freddie Mac us 8090 0,52 0,52
Groupe Bruxelles Lambert Sa BE 4753 0,31 0,31
Gunma Bank JP 1071 0,07 0,07
Hang Seng Bank Ltd HK 987 0,06 0,06
HSBC Holdings Plc GB 4756 0,31 0,31
Huntington Bancshares Inc us 5096 0,33 0,33
IGM Financial Inc CA 2710 0,17 0,17
ING Groep NV NL 4671 0,30 0,30
Insurance Australia Group AU 782 0,05 0,05
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Janus Capital Group us 6163 0,40 0,40
Legg Mason Inc us 6180 0,40 0,40
Macquarie Bank Ltd AU 1407 0,09 0,09
Millea Holdings JP 1342 0,09 0,09
Mitsubishi UFJ Financial Group JP 6251 0,40 0,40
Mitsui Sumitomo Insurance
Company JP 996 0,06 0,06
Mitsui Trust JP 520 0,03 0,03
Mizuho Financial Group Inc JP 3725 0,24 0,24
National Australia Bank Ltd AU 2578 0,17 0,17
National Bank of Canada CA 3138 0,20 0,20
Nikko Cordinal Corp JP 1199 0,08 0,08
Nomura Holdings Inc JP 1973 0,13 0,13
Old Mutual Plc GB 3974 0,26 0,26
Old Republic International Corp us 1916 0,12 0,12
ORIX Corporation JP 1057 0,07 0,07
Overseas Chinese Banking Corp SG 944 0,06 0,06
Power Corp of Canada CA 2267 0,15 0,15
Power Financial Corp CA 2192 0,14 0,14
QBE Insurance Group Ltd AU 738 0,05 0,05
Resolution Plc GB 4263 0,27 0,27
Resona Holdings Inc JP 2434 0,16 0,16
Royal Bank of Canada CA 7867 0,51 0,51
Royal Bank of Scotland Group Plc GB 11008 0,71 0,71
Sampo Fl 4 466 0,29 0,29
SFCG Co Ltd JP 1281 0,08 0,08
Societe Generale de France FR 2804 0,18 0,18
Sompo Japan Insurance Inc JP 706 0,05 0,05
Sovereign Bancorp Inc us 172 0,01 0,01
Sumitomo Mitsui Financial Group JP 4727 0,30 0,30
Sumitomo Trust and Banking Co
Ltd JP 709 0,05 0,05
Sun Life Financial Services of
Canada Inc CA 4 855 0,31 0,31
Suncorp Metway Ltd AU 597 0,04 0,04
T Rowe Price Group Inc us 8162 0,53 0,53
T & D Holdings Inc JP 1536 0,10 0,10
United Overseas Bank Ltd SG 853 0,05 0,05
UnumProvident Corporation us 6 465 0,42 0,42
Wachovia Corporation us 10 207 0,66 0,66
Westpac Banking Corporation Ltd AU 2267 0,15 0,15
Finans- och fastighet total 318 235 20,49
Halsovard
Alfresa Holdings Corp JP 134 0,01 0,01
Amgen Inc us 11324 0,73 0,73
Ansell Ltd AU 165 0,01 0,01
Astellas Pharma Inc JP 1358 0,09 0,09
AstraZeneca Plc GB 11677 0,75 0,75
Biogen Idec Inc. us 4272 0,28 0,28
Caremark Rx Inc us 2715 0,17 0,17
Celsius House Trust AU 760 0,05 0,05
Daiichi Sankyo Company Limited JP 1487 0,10 0,10
Davita us 3859 0,25 0,25
Eisai Co Ltd JP 1623 0,10 0,10
Genentech us 8662 0,56 0,56
Gilead Sciences Inc us 5497 0,35 0,35
GlaxoSmithKline GB 8950 0,58 0,58
GN Store Nord DK 3723 0,24 0,24
Health Net Inc us 4902 0,32 0,32
Johnson and Johnson us 9447 0,61 0,61
Lincare Holdings Inc us 3815 0,25 0,25
McKesson Corporation us 6607 0,43 0,43
Medco Health Solutions Inc us 2289 0,15 0,15
Merck Kgaa DE 1633 0,11 0,11
Nichii Gakkan Company JP 203 0,01 0,01
Novartis AG CH 5339 0,34 0,34
Olympus Corporation JP 578 0,04 0,04
Omnicare Inc us 7469 0,48 0,48
Orion Yhtyma B Fl 1316 0,08 0,08
Pfizer Inc us 7373 0,47 0,47
Roche Holding AG CH 3101 0,20 0,20
Serono SA CH 3526 0,23 0,23
Shionogi og Company Ltd JP 386 0,02 0,02
Sonic Healthcare Ltd AU 231 0,01 0,01
Takeda Pharmaceutical Co Ltd JP 3378 0,22 0,22
Halsovard total 127 800 8,23
Industrivaror- och tjanster
AP Mgller Maersk AS DK 1626 0,10 0,10
BAE Systems Plc GB 2503 0,16 0,16
Brambles Industries Ltd AU 2150 0,14 0,14
Buhrmann NL 3670 0,24 0,24
Caterpillar Inc us 3219 0,21 0,21
Central Glass Co Ltd JP 1330 0,09 0,09
Central Japan Railway Company JP 1293 0,08 0,08
CSX Corp us 5125 0,33 0,33
Dai Nippon Printing Company JP 892 0,06 0,06
Daikin Industries JP 1251 0,08 0,08
Deutsche Lufthansa AG DE 5178 0,33 0,33
East Japan Railway Company JP 1607 0,10 0,10
Eaton Corporation us 5594 0,36 0,36
European Aeronautic Defence
and Space Company FR 4567 0,29 0,29
Fanuc Ltd JP 1684 0,11 0,11
General Electric Company us 17 842 1,15 1,15
Hino Motors JP 1553 0,10 0,10
Hitachi Cable JP 401 0,03 0,03
Honeywell International us 3919 0,25 0,25
Hutchinson Whampoa Limited HK 1874 0,12 0,12
Kawasaki Kisen Kaisha JP 1627 0,10 0,10
Keio Electric Railway JP 1494 0,10 0,10
Kurita Water Industries JP 437 0,03 0,03
L 3 Communications Holdings us 4346 0,28 0,28
Lockheed Martin Corporation us 3669 0,24 0,24
Macquarie Infrastructure Group AU 747 0,05 0,05
Manpower Inc us 5351 0,34 0,34
Marubeni Corp JP 1807 0,12 0,12
Masco Corporation us 5231 0,34 0,34
Mitsubishi Heavy Industries JP 2521 0,16 0,16
Mitsui + Co JP 3157 0,20 0,20
Northrop Grumman Corp us 7 869 0,51 0,51
Odakyu Electric Railway JP 947 0,06 0,06
Orkla NO 3841 0,25 0,25
Parker Hannifin Corp us 4584 0,30 0,30
Pirelli & Co. IT 3554 0,23 0,23
Scania B SE 1864 0,12 0,12

41

Del av fond-

Marknads- Del av fond-  formogenhet per
Finansiella instrument Land* vérdetkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
Secom Company JP 852 0,05 0,05
Singapore Airlines Ltd SG 289 0,02 0,02
Sojitz Holdings Corp JP 1142 0,07 0,07
Taisei Corp JP 764 0,05 0,05
Tobu Railway Co Ltd JP 550 0,04 0,04
Tomkins PLC GB 3070 0,20 0,20
Transurban Group AU 602 0,04 0,04
Trelleborg B SE 1328 0,09 0,09
Tyco International BM 4457 0,29 0,29
Union Pacific Corporation us 4353 0,28 0,28
United Parcel Service us 2906 0,19 0,19
Wesfarmers Ltd AU 989 0,06 0,06
Volvo B SE 6 655 0,43 0,43
Industrivaror- och tjanster total 148 282 9,55
Informationsteknologi
Activision us 1753 0,11 0,11
ADC Telecommunications Inc us 1192 0,08 0,08
Adobe Systems Inc us 2449 0,16 0,16
Advanced Micro Devices inc us 545 0,04 0,04
Advantest Corp JP 661 0,04 0,04
Altera Corp us 443 0,03 0,03
Analog Devices Inc us 764 0,05 0,05
Apple Computer Inc us 2880 0,19 0,19
Applied Material Inc us 1736 0,11 0,11
ARM Holding Plc GB 139 0,01 0,01
Arrow Electronics Inc us 1712 0,11 0,11
ASML Holding NV NL 656 0,04 0,04
ATI Technologies Inc. CA 420 0,03 0,03
Broadcom Corp us 649 0,04 0,04
Business Objects FR 1079 0,07 0,07
CAlnc. us 2368 0,15 0,15
Canon Inc JP 4353 0,28 0,28
Cbw us 2337 0,15 0,15
Celestica Inc CA 2075 0,13 0,13
Cisco Systems us 5136 0,33 0,33
Computer Sciences us 1291 0,08 0,08
Computershare Limited AU 175 0,01 0,01
Compuware Corp us 2510 0,16 0,16
Comverse Technology us 1581 0,10 0,10
Creative Technology SG 80 0,01 0,01
CSK Corp JP 329 0,02 0,02
Dell Inc. us 3341 0,22 0,22
eBay Inc us 1097 0,07 0,07
Electronic Arts Inc us 1829 0,12 0,12
Electronic Data Systems
Corporation us 2392 0,15 0,15
EMC Corporation us 869 0,06 0,06
Ericsson B SE 4570 0,29 0,29
First Data Corporation us 1235 0,08 0,08
Freescale Semiconductor us 903 0,06 0,06
Fujitsu Ltd JP 838 0,05 0,05
Getronics NL 1992 0,13 0,13
Google Inc us 3706 0,24 0,24
Hewlett Packard Company us 4276 0,28 0,28
Hirose Electric JP 438 0,03 0,03
Hitachi Ltd JP 1429 0,09 0,09
Hoya Corporation JP 1616 0,10 0,10
IBM International Business
Machines Corporation us 5312 0,34 0,34
Infineon Technologies AG DE 510 0,03 0,03
Intel Corporation us 6214 0,40 0,40
Jabil Circuit Inc us 1586 0,10 0,10
Keyence Corporation JP 608 0,04 0,04
KLA Tencor Corporation us 569 0,04 0,04
Konami Corporation JP 286 0,02 0,02
Konica Minolta Holdings Inc JP 455 0,03 0,03
Kyocera Corporation JP 837 0,05 0,05
Lam Research Corp us 393 0,03 0,03
Lexmark International us 2865 0,18 0,18
Linear Technology Corporation us 700 0,05 0,05
Lucent Technologies Inc us 2020 0,13 0,13
Marvell Technology Group us 618 0,04 0,04
Maxim Integrated Products us 694 0,04 0,04
MEMC Electronic Materials Inc us 614 0,04 0,04
Microchip Technology Inc us 506 0,03 0,03
Micron us 575 0,04 0,04
Microsoft Corporation us 13704 0,88 0,88
Motorola us 2351 0,15 0,15
Murata Manufacturing JP 1030 0,07 0,07
National Semiconductor Corp us 536 0,03 0,03
NEC Corporation JP 846 0,05 0,05
Net One Systems JP 81 0,01 0,01
Nidec Corp JP 310 0,02 0,02
Nintendo Co Ltd JP 1210 0,08 0,08
Nokia Oyj FI 5253 0,34 0,34
Nortel Networks Corporation CA 2662 0,17 0,17
Novellus Systems Inc us 658 0,04 0,04
NTT Data Corporation JP 468 0,03 0,03
Nvidia Corp us 542 0,03 0,03
Oracle Corporation us 2954 0,19 0,19
Qualcomm Inc us 3435 0,22 0,22
Ricoh Company JP 990 0,06 0,06
Rohm Company Ltd JP 709 0,05 0,05
Sabre Holdings Corp us 1616 0,10 0,10
SAP AG DE 1603 0,10 0,10
Softbank Corporation JP 1083 0,07 0,07
Solectron Corporation us 1587 0,10 0,10
STMicroelectronics NV FR 722 0,05 0,05
Synopsys Inc us 1879 0,12 0,12
TDK Corp JP 768 0,05 0,05
Texas Instruments Incorporated us 3229 0,21 0,21
Tokogawa Electric Corp JP 206 0,01 0,01
Tokyo Electron Ltd JP 807 0,05 0,05
Toshiba Corporation JP 1237 0,08 0,08
Trend Micro JP 243 0,02 0,02
Venture Corp Ltd SG 97 0,01 0,01
Xilinx us 587 0,04 0,04
Yahoo us 1569 0,10 0,10
‘Yahoo Japan Corp JP 588 0,04 0,04
Informationsteknologi total 150 769 9,71
Kraftforsorjning
AES Corp us 3336 0,21 0,21
CenterPoint Energy Inc us 4682 0,30 0,30
Chubu Electric Power Company JP 1032 0,07 0,07
CLP Holdings Limited HK 1159 0,07 0,07
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Dominion Resources us 2101 0,14 0,14
EON AG DE 3892 0,25 0,25
Exelon Corporation us 1597 0,10 0,10
Hokkaido Electric Power
Company JP 295 0,02 0,02
Hong Kong and China Gas
Company Ltd. HK 538 0,03 0,03
Hongkong Electric Holdings HK 831 0,05 0,05
Kansai Electric Power Company JP 1113 0,07 0,07
Kyushu Electric Power Company JP 788 0,05 0,05
National Grid Plc GB 7890 0,51 0,51
Osaka Gas Co JP 464 0,03 0,03
Pepco Holdings Inc us 2941 0,19 0,19
PPL Corp us 6305 0,41 0,41
Public Services Enterprise Group
Incorporated us 3334 0,21 0,21
RWE AG DE 4382 0,28 0,28
Tohoku Electric Power JP 680 0,04 0,04
Tokyo Electric Power Company JP 1828 0,12 0,12
Tokyo Gas Company JP 795 0,05 0,05
Union Fenosa ES 6834 0,44 0,44
Kraftforsorjning total 56 817 3,66
Material
Agrium CA 3566 0,23 0,23
Alumnia Limited AU 745 0,05 0,05
Amcor Ltd AU 674 0,04 0,04
Arkema FR 190 0,01 0,01
BASF AG DE 8548 0,55 0,55
Bayer AG DE 1787 0,12 0,12
Corus Group GB 4619 0,30 0,30
Dow Chemical us 6607 0,43 0,43
Freeport McMoran Copper B us 5574 0,36 0,36
Imperial Chemical Industries PLC GB 3226 0,21 0,21
Ipsco us 3782 0,24 0,24
JFE Holdings Inc JP 856 0,06 0,06
Kaneca Corporation JP 1049 0,07 0,07
Lyondell Chemical Co us 2232 0,14 0,14
Mitsubishi Chemical Holdings JP 624 0,04 0,04
Mitsubishi Materials JP 984 0,06 0,06
Nippon Kayaku Co JP 721 0,05 0,05
Nippon Paper Group JP 678 0,04 0,04
Nippon Steel Corporation JP 3438 0,22 0,22
Nisshin Steel Co Ltd JP 1604 0,10 0,10
Nova Chemicals Corp CA 3634 0,23 0,23
Qji Paper Co JP 1313 0,08 0,08
Rautaruukki Oyj Fl 2719 0,18 0,18
Rinker Group Limited AU 1736 0,11 0,11
Rio Tinto Ltd AU 1763 0,11
Rio Tinto Plc GB 3546 0,23 0,34
Shin Etsu Chemical Company Ltd JP 1646 0,11 0,11
Sumitomo Metal Mining JP 2350 0,15 0,15
Teck Cominco Ltd cl B CA 2386 0,15 0,15
Teijin JP 640 0,04 0,04
Thyssen Krupp AG DE 3193 0,21 0,21
Tosoh Corp JP 1121 0,07 0,07
Yara International ASA NO 3712 0,24 0,24
Material total 81265 523
Séllankopsvaror och tjanster
Adidas AG DE 2241 0,14 0,14
Aisin Seiki JP 1754 0,11 0,11
Aoyama Trading Co Ltd JP 519 0,03 0,03
Barratt Developments PLC GB 1721 0,11 0,11
Brunswick Corp us 4128 0,27 0,27
Canadian Tire A CA 3001 0,19 0,19
Carnival PLC GB 2935 0,19 0,19
Casio Computer Co Ltd JP 2203 0,14 0,14
CBS Class B us 4150 0,27 0,27
DaimlerChrysler AG DE 1828 0,12 0,12
Daito Trust Constructions Co Ltd JP 839 0,05 0,05
Dollar General Corp us 4083 0,26 0,26
Esprit Holdings Ltd HK 853 0,05 0,05
Fuiji Photo Film Company Ltd JP 968 0,06 0,06
Fuji Television Network Inc JP 832 0,05 0,05
Gannett Company us 6325 0,41 0,41
H and R Block us 3437 0,22 0,22
Harley Davidson us 4152 0,27 0,27
Home Depot Inc us 5988 0,39 0,39
Honda Motor Company Ltd JP 2287 0,15 0,15
IAC Interactive us 1412 0,09 0,09
ITV Plc GB 1625 0,10 0,10
John Fairfax Holdings Ltd AU 386 0,02 0,02
Karstadtquelle AG DE 2133 0,14 0,14
Koninklijke Philips Electronics NV NL 3942 0,25 0,25
Lagardere SCA FR 2431 0,16 0,16
Lennar Corp us 3147 0,20 0,20
Matsushita Electric Industrials
Company Ltd JP 1217 0,08
Matsushita Electric Works Ltd JP 2082 0,13 0221
McDonalds Corporation us 2638 0,17 0,17
Mgm Mirage us 5570 0,36 0,36
Next plc GB 1889 0,12 0,12
Nissan Motor Company JP 1615 0,10 0,10
NTL Inc us 3052 0,20 0,20
RadioShack Corp us 3691 0,24 0,24
Reuters Group Plc GB 4151 0,27 0,27
Sanyo Electric Co Ltd JP 1105 0,07 0,07
Sega Sammy Holdings Inc. JP 2088 0,13 0,13
ServiceMaster Co us 2121 0,14 0,14
Sharp Corporation JP 2165 0,14 0,14
Signet Group PLC GB 3315 0,21 0,21
Sony Corporation JP 1527 0,10 0,10
SPH SG 563 0,04 0,04
Sumitomo Rubber Ind JP 1384 0,09 0,09
TABCorp Holdings Ltd AU 765 0,05 0,05
Target Corporation us 6 653 0,43 0,43
Time Warner Inc us 4349 0,28 0,28
Toll Brothers us 1386 0,09 0,09
Toyota Motor Corporation JP 8871 0,57 0,57
Tribune Company us 4065 0,26 0,26
Trinity Mirror Plc GB 3964 0,26 0,26
TUI AG DE 3484 0,22 0,22
Viacom CL B us 5909 0,38 0,38
Wimpey GB 2130 0,14 0,14
Volkswagen AG DE 5637 0,36 0,36
‘Yamada Denki Co JP 1986 0,13 0,13
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‘Yamaha Motor JP 2261 0,15 0,15
Sallankopsvaror och tjanster total 160 952 10,36
Telekomoperatérer
AT&T Inc us 2672 0,17 0,17
BT Group Plc GB 4577 0,29 0,29
Crown Castle Int L Corp us 4110 0,26 0,26
Deutsche Telecom AG DE 7 866 0,51 0,51
KDDI JP 975 0,06 0,06
Koninklijke KPN NV NL 5348 0,34 0,34
Nippon Telegraph and Telephone
Corporation JP 1591 0,10 0,10
NTT DoCoMo JP 1651 0,11 0,11
Pacific Century Cyberwork HK 278 0,02 0,02
Qwest Communications
International Inc us 5262 0,34 0,34
Rogers Communications cl B CA 3811 0,25 0,25
Singapore Telecommunications SG 579 0,04 0,04
Telecom Corp New Zealand NZ 267 0,02 0,02
Telefonica ES 3075 0,20 0,20
TeliaSonera SE 2577 0,17 0,17
Telstra Corporation Ltd AU 480 0,03 0,03
Telus Corporation Non Vote CA 3881 0,25 0,25
Verizon Communications Inc us 7287 0,47 0,47
Vodafone Group Plc GB 3648 0,23 0,23
Telekomoperatorer total 59 935 3,86
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
AMB Property Corp us 3066 0,20
St Joe Co (The) us 3761 0,24 0,44
Centro Properties Group AU 403 0,03 0,03
Cheung Kong (Holdings) Limited HK 1717 0,11 0,11
Corio NL 1422 0,09 0,09
General Growth Properties Inc us 4569 0,29 0,29
GPT Group AU 745 0,05 0,05
Invitrogen us 4539 0,29 0,29
Japan Real Estate JP 129 0,01 0,01
Lend Lease Corp Ltd AU 589 0,04 0,04
Leopalace2l JP 287 0,02 0,02
Macquarie Goodman Mgmnt. AU 765 0,05 0,05
Mitsubishi Estate Company JP 1531 0,10 0,10
Mitsui Fudosan Co Ltd JP 1409 0,09 0,09
Nippon Building Fund JP 420 0,03 0,03
Plum Creek Timber Co us 3147 0,20 0,20
Slough Estates Plc GB 1933 0,12 0,12
Stockland Trust Management Ltd AU 884 0,06 0,06
Sumitomo Realty & Development JP 888 0,06 0,06
Sun Hung Kai Properties Limited HK 1249 0,08 0,08
Swire Pacific Limited HK 669 0,04 0,04
Tokyu Land Corp JP 218 0,01 0,01
Unibail Company FR 2202 0,14 0,14
United Overseas Land SG 21 0,00 0,00
Westfield Group AU 1297 0,08 0,08
Wharf Holdings Ltd HK 614 0,04 0,04
iShares MSCI Emerging Markets
Index Fund us 109 713 7,06 7,06
Euro Stoxx 50 Sep 2006 DE 0,00 0,00 1)
Ftse 100 Index Future Sep 2006 GB 0,00 0,00 2
Nikkei 225 (SGX) Sep 06 P 0,00 0,00 (3)
OMXS30 Index Future Juli 2006 SE 0,00 0,00 @)
S&P 500 Future Sep 06 us 0,00 0,00 5)
Ovriga aktierelaterade finansiella
instrument total 148 189 9,54
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 1498 181 96,45
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1498 181 96,45
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 55 142 3,55
FONDFORMOGENHET 1553323 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bérs 1388 409 89,38
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 60 0,00
Féremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Véardepappersfonder och évriga finansiella
instrument 109 713 7,06
Summa 1498 181 96,45
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade () 0,00
Utstallda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vérdepapperslan
Inl&nade vardepapper 0 0,00
Utlanade vardepapper 0 0,00

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

(1) De europeiska STOXX-terminerna har en exponering motsvarande 3,74 % av fondférmégenheten.

(2) De brittiska FTSE-terminerna har en negativ exponering motsvarande -2,85 % av fondférmégenheten.

(3) De japanska Nikkei-terminerna har en exponering motsvarande 1,98 % av fondformogenheten.
(4) De svenska OMX-terminerna har en exponering motsvarande 2,47 % av fondférmégenheten.
(5) De amerikanska S&P 500-terminerna har en negativ exponering motsvarande -2,82 % av

fondférmogenheten.

| innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till ndrmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2006. Vi gor dock Iépande

beddmningar av marknaderna. Om forutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att

férandras.
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Skandia Allt i Ett Forsiktig

Fonden investerar brett i svenska korta och langa rantebarande varde-
papper respektive svenska och globala aktier, med 80/20-férdelning som
normalldge och mgjlighet att aktivt variera andelarna.

Fonden placerar framst i bérsnoterade aktier och aktierelaterade instrument
samt rantebarande finansiella instrument emitterade av stat eller andra
emittenter med hog kreditvardighet. Fonden far i begransad omfattning
utnyttja optioner och terminer for att effektivisera forvaltningen.

Skandia Allt i Ett Forsiktig passar som forsiktig totalplacering eller bas-
placering.

Forvaltningen forsta halvaret 2006

Under perioden minskade fonden i varde med 0,2 % efter avgifter medan
dess jamforelseindex steg med 0,1 %.

Perioden har praglats av stigande réantor och en slagig aktiemarknad. Under
forsta kvartalet fortsatte trenden med hog global tillvaxt, stigande vinster i
foretagssektorn samt en fortsatt 1dg karninflation. Aktiemarknaden fortsatte
att favorisera tillvixtmarknaderna, cykliska foretag samt smabolag vilka
varit vinnare anda sedan vandingen 02/03. En starkt strukturell trend som
hanger samman med globaliseringen har under de senaste aren forstarkts
av en positiv cyklisk trend som héanger samman med en expansiv penning-
och finanspolitik samt ett mycket fordelaktigt konsumtionsménster och en
tamligen god investeringskonjunktur. Detta har varit en mycket gynnsam
situation for investeringar och speciellt for aktieinvesteringar. Under andra
kvartalet bérjade det smyga sig in tecken pa en férsvagning av den cykliska
kraften, eller tminstone en radsla avseende detta, i kombination med en
stigande inflationstakt. De flesta riksbanker reagerade genom att hdja sina
styrrantor. Darmed blev miljén fér investeringar lite mindre fordelaktig, vilket
resulterade i riskreduktion under maj och juni.

Under det forsta kvartalet var fonden 6verviktat i aktier med cirka 8 % vilket
reducerades till 3 % under aprii manad. Under perioden har tillgangs-
férdelningen haft en tamligen neutral p&verkan pa fondens utveckling
relativt dess referensindex och ar darfor aven fortsattningsvis positionerad
mot en stigande aktiemarknad. Aktiemarknadens sunda vardering i kombi-
nation med den globala ekonomins kraft ligger till grund for denna posi-
tionering.

De fortsatt stigande marknads- och styrrantorna medférde att kortare 16p-
tider utvecklades béttre &n langa. Det gav utslag i fondens tva rantebarande
portfljer dar den korta penningmarknadsportfoljen gav en positiv avkast-
ning p& narmare 1 % medan obligationsportfoljen hade en negativ avkast-
ning pa narmare 1,5 %. Den amerikanska centralbanken har fortsatt att hoja
sin styrranta som i slutet av perioden lag p& 5,25 %. Det troliga &r att de
kommer att hja atminstone en gang till i augusti, men mojligen kommer det
darefter en paus eller till och med kan hgjningarna vara slut i denna
konjunkturcykel. Den europeiska centralbanken hojde sin styrranta tva
ganger med 0,25 % till 2,75 %. Trots att inflationen &r 1&g och kommer att
var lag framéver har Sveriges Rikshank hojt repordntan tre ganger under
perioden med till 2,25 %, en fortsatt historiskt 1ag niva for Sverige.

Vid periodens slut hade den svenska aktiemarknaden avkastat drygt 5 %,
vilket stér sig val i forhallande till den globala aktiemarknaden som hade en
negativ utveckling pa 4 % matt i svenska kronor. Tillvaxtmarknaderna har
vid utgdngen av juni manad utvecklats i linje med den globala aktie-
marknaden. Trots det stora fallet for cykliska aktier under senare delen av
perioden &ar ravarubolagen och oljebolagen vinnare under hela perioden
och lakemedel och teknologi tillhér férlorarna. Relativt index var den globala
aktieportfljen den stérsta positiva bidragsgivaren under perioden.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
0,90 % per ar.

Exempel férvaltningskostnad:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2005 92
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005 6

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2005 10 272
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005 1203

Total expense ratio:
0,90 %

Genomsnittlig avkastning

040630 - 060630

Fonden 5.7 %
Index 6.2 %
010630 - 060630

Fonden 34%
Index 4.4 %

Jamforelseindex
Viktat index

Ansvarig forvaltare
Fredrik Oberg (DnB NOR)

PPM:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
051231-060630 1,63

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
021231 141.44 558 662
031231 145.38 642 340
041231 148.32 705 148
051231 157.85 943 285
060630 157.52 1052 472

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2002 6.38

2003 4.93

2004 5.82

2005 4.05
COURTAGE

Courtage har erlagts med 291 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage fér 2006
motsvarar 0,08 % av vardet pa omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN % INDEX %
021231 -4.4 £216]
031231 +6.3 +7.8
041231 +6.1 +7.1
051231 +9.2 +9.2
060630 -0.2 +0.1



Skandia Fonder

Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2006 2005
Intékter och vardeférandring

Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument -1 095 23091
Vardeforandring pa ranterelaterade finansiella instrument -12 653 9958
Rénteintakter 11341 10833
Utdelningar 4278 4143
Valutakursvinster och -forluster netto -21 186
Summa intakter och vardeférandring 1850 48 211
Kostnader

Forvaltningskostnader -4 407 -3343
Réntekostnader -1

Ovriga kostnader (Not 1) -232 -114
Summa kostnader -4 640 -3457
Skatt - -
Resultat efter skatt -2790 44754
BALANSRAKNING per 30/06, tkr

Tillg&ngar

Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1015153 777 180
Bank och 6vriga likvida medel 31380 17076
Upplupna ranteintakter 7018 6904
Ovriga kortfristiga fordringar 14073 4416
Summa tillgéngar 1067 624 805576
Skulder

Upplupen forvaltningskostnad 772 583
Ovriga kortfristiga skulder 14 380 4526
Summa skulder 15152 5109
Fondférmbgenhet 1052472 800 467
Poster inom linjen

Stallda sakerheter for derivat 1526 0,15% -
NOTER

Not 1. Ovriga kostnader
Ovriga kostnader bestér av transaktionskostnader (232 tkr)
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Innehav
Del av fond-

Marknads- Del av fond-  férmogenhet per
Finansiella instrument Land* vérdetkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
Dagligvaror
Axfood SE 269 0,03 0,03
Coca Cola Company us 1859 0,18 0,18
CVS Corporation us 1725 0,16 0,16
Hakon Invest AB SE 177 0,02 0,02
Nestle SA CH 1793 0,17 0,17
Oriflame SE 337 0,03 0,03
Procter and Gamble Company us 2403 0,23 0,23
Seven & | Holdings JP 1054 0,10 0,10
Dagligvaror total 9616 0,91
Energi
Baker Hughes Inc us 1142 0,11 0,11
BP Plc GB 3032 0,29 0,29
ConocoPhillips us 1686 0,16 0,16
Lundin Petroleum SE 1162 0,11 0,11
National Oilwell Varco us 1285 0,12 0,12
Noble Energy us 1306 0,12 0,12
Occidental Petroleum Corporation us 1648 0,16 0,16
Transocean Inc us 992 0,09 0,09
Vostok Nafta SDB SE 527 0,05 0,05
Energi total 12781 1,21
Finans- och fastighet
ACE Limited us 1743 0,17 0,17
Allianz AG DE 2639 0,25 0,25
Axa FR 2254 0,21 0,21
Carnegie SE 119 0,01 0,01
Credit Agricole SA FR 2106 0,20 0,20
DBS Group Holdings Limited SG 1072 0,10 0,10
Dexia BE 2012 0,19 0,19
E Trade Financial Corp us 1321 0,13 0,13
EFG International CH 560 0,05 0,05
Foreningssparbanken A SE 2647 0,25 0,25
Genworth Financial CL A us 1771 0,17 0,17
Handelsbanken A SE 2064 0,20 0,20
Industrivarden A SE 1199 0,11 0,11
Investor B SE 4925 0,47 0,47
Invik & Co B SE 87 0,01 0,01
J P Morgan Chase and Co us 2354 0,22 0,22
Kinnevik Investment B SE 998 0,09 0,09
Man Group PLC GB 1994 0,19 0,19
Mitsubishi UFJ Financial Group JP 2420 0,23 0,23
Nordea Bank SE 6177 0,59 0,59
OMX AB SE 414 0,04 0,04
SEBA SE 2329 0,22 0,22
Societe Generale de France FR 2110 0,20 0,20
UBS AG CH 1713 0,16 0,16
Wachovia Corporation us 2140 0,20 0,20
Finans- och fastighet total 49 168 4,67
Halsovard
AstraZeneca Plc GB 5260 0,50 0,50
Baxter International Inc us 905 0,09 0,09
Capio SE 431 0,04 0,04
Elekta Instrument B SE 293 0,03 0,03
Eli Lilly and Co us 2626 0,25 0,25
Getinge B SE 686 0,07 0,07
Meda A SE 606 0,06 0,06
Novartis AG CH 1825 0,17 0,17
Roche Holding AG CH 1476 0,14 0,14
Synthes. Inc CH 804 0,08 0,08
Wellpoint Inc us 1900 0,18 0,18
Wyeth us 2515 0,24 0,24
Halsovérd total 19 326 1,84
Industrivaror- och tjanster
ABB Ltd CH 47 0,00 0,00
Asahi Glass Co Ltd JP 1189 0,11 0,11
Assa Abloy B SE 1184 0,11 0,11
Atlas Copco B SE 3794 0,36 0,36
General Electric Company us 689 0,07 0,07
Gunnebo SE 80 0,01 0,01
Haldex SE 162 0,02 0,02
Indutrade AB SE 94 0,01 0,01
Keppel Corp SG 2143 0,20 0,20
NCCB SE 321 0,03 0,03
Nibe Industrier B SE 91 0,01 0,01
Parker Hannifin Corp us 894 0,09 0,09
Raytheon Company us 1756 0,17 0,17
SAAB B SE 380 0,04 0,04
Sandvik SE 2813 0,27 0,27
SAS AB SE 212 0,02 0,02
Scania A SE 327 0,03
Scania B SE 4018 0,38 0,41
Securitas B SE 1700 0,16 0,16
Skanska B SE 1166 0,11 0,11
SKF B SE 3112 0,30 0,30
Svedbergs i Dalstorp B SE 389 0,04 0,04
Transcom Worldwide S.A. B SE 101 0,01 0,01
Trelleborg B SE 527 0,05 0,05
Volvo A SE 75 0,01
Volvo B SE 5528 0,53 0,53
Industrivaror- och tjanster total 32791 3,12
Informationsteknologi
Accenture Ltd us 1385 0,13 0,13
Alcatel SA FR 1087 0,10 0,10
Amdocs Ltd us 1450 0,14 0,14
Anoto Group SE 82 0,01 0,01
BEA Systems us 1266 0,12 0,12
Cashguard B SE 40 0,00 0,00
Corning Incorporated us 967 0,09 0,09
Ericsson B SE 12106 1,15 1,15
IBM International Business
Machines Corporation us 3031 0,29 0,29
IFSB SE 58 0,01 0,01
Infineon Technologies AG DE 1270 0,12 0,12
Maxim Integrated Products us 1133 0,11 0,11
Micronic Laser System SE 309 0,03 0,03
Microsoft Corporation us 2334 0,22 0,22
Nokia SE 31 0,00 0,00



Skandia Fonder

Del av fond-

Marknads- Del av fond-  formogenhet per
Finansiella instrument Land* véardetkr  formdgenhet, % emittent, % Not
Nolato B SE 415 0,04 0,04
Nortel Networks Corporation CA 5 0,00 0,00
Sonus Networks us 539 0,05 0,05
Telelogic SE 428 0,04 0,04
TietoEnator Oyj Fl 201 0,02 0,02
TradeDoubler AB SE 201 0,02 0,02
WM-Data B SE 1716 0,16 0,16
Yahoo us 1826 0,17 0,17
Informationsteknologi total 31881 3,03
Kraftforsorjning
National Grid Plc GB 1621 0,15 0,15
PG and E Corp us 1075 0,10 0,10
Kraftforsorjning total 2697 0,26
Material
Boliden SDB SE 4617 0,44 0,44
Corus Group GB 778 0,07 0,07
Holmen AB - B SE 524 0,05 0,05
Hbganas B SE 125 0,01 0,01
Koninklijke DSM NV/ NL 1137 0,11 0,11
Lundin Mining Corp-Sdr SE 1262 0,12 0,12
Potash Corp of Saskatchewan Inc CA 1053 0,10 0,10
Rio Tinto Plc GB 1611 0,15 0,15
SCAB SE 1892 0,18 0,18
SSAB B SE 1060 0,10 0,10
Teck Cominco Ltd cl B CA 1171 0,11 0,11
Material total 15230 1,45
Séllankopsvaror och tjanster
Abercrombie & Fitch us 1275 0,12 0,12
Autoliv SDB SE 149 0,01 0,01
Bilia A SE 119 0,01 0,01
Comcast Corp New us 1085 0,10 0,10
Debenhams GB 351 0,03 0,03
Denso Corporation JP 1273 0,12 0,12
Electrolux B SE 799 0,08 0,08
Gant Company AB SE 37 0,00 0,00
Hemtex AB SE 39 0,00 0,00
Hennes & Mauritz B SE 8246 0,78 0,78
Husqvarna B SE 666 0,06 0,06
KappAhl Holding AB SE 62 0,01 0,01
Metro International SA A SE 50 0,00
Metro International SA B SE 14 0,00 0,01
Modern Times Group B SE 658 0,06
Modern Times Group B
Redemption share 06/2006 SE 42 0,00 0,07
Morgans Hotel Group us 126 0,01 0,01
New Wave Group B SE 154 0,01 0,01
Puma AG DE 1013 0,10 0,10
Time Warner Inc us 2407 0,23 0,23
Unibet Group Plc SE 110 0,01 0,01
Vivendi SA FR 1417 0,13 0,13
Séllankdpsvaror och tjanster total 20 092 1,91
Telekomoperatorer
Alltel us 2558 0,24 0,24
BT Group Plc GB 2440 0,23 0,23
Millicom International Cellular SA LU 1599 0,15
Millicom Intl. Cellular SDR SE 207 0,02 0,17
NTT DoCoMo JP 688 0,07 0,07
Tele2 B SE 798 0,08 0,08
Telenor ASA NO 962 0,09 0,09
TeliaSonera SE 4751 0,45 0,45
Telekomoperatdrer total 14 003 1,33
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
Castellum SE 310 0,03 0,03
Catena AB SE 54 0,01 0,01
Hufvudstaden AB - A SE 276 0,03 0,03
Kungsleden SE 254 0,02 0,02
Mitsui Fudosan Co Ltd JP 1722 0,16 0,16
Wharf Holdings Ltd HK 998 0,09 0,09
iShares MSCI Emerging Markets
Index Fund us 9083 0,86
Ishares MSCI Japan Index Fund us 5123 0,49 1,35
Nikkei 225 (SGX) Sep 06 JP 0,00 0,00 @)
OMXS30 Index Future Juli 2006 SE -5 0,00 0,00 )
S&P 500 Future Sep 06 us 0,00 0,00 3)
Ovriga aktierelaterade finansiella
instrument total 17820 1,69
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 225 402 21,42
RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
Bransch N/A
Landshypotek AB FRN
2012/06/27 SE 2066 0,20 0,20
Bransch N/A total 2066 0,20
Stat och kommun
SSVX 2006/07/19 SE 138 273 13,14
SSVX 2006/09/20 SE 78618 7,47
SSVX 2006/12/20 SE 155 244 14,75
SSVX 2007/03/21 SE 52 010 4,94
SSVX 2007/06/20 SE 116 789 11,10
Sv. Staten 1037 8% 2007/08/15 SE 15712 1,49
Sv. Staten 1041 6,75%
2014/05/05 SE 26 764 2,54
Sv. Staten 1045 5,25%
2011/03/15 SE 52 619 5,00
Sv. Staten 1046 5,5% 2012-10-08 SE 21732 2,06
Sv. Staten 1047 5% 2020/12/01 SE 52179 4,96
Sv. Staten 1049 4,5% 2015/08/12 SE 34 820 3,31
Sv. Staten 1050 3 07/16 SE 35742 3,40
Stat 3102 Realranteobl 4%
20201201 SE 7183 0,68 74,84
Stat och kommun total 787 685 74,84
SUMMA RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 789 751 75,03
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Finansiella instrument

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO

FONDFORMOGENHET

Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bors
Noterade vid auktoriserad marknadsplats
Foéremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats

Onoterade finansiella instrument
Vardepappersfonder och 6vriga finansiella
instrument

Summa

Optioner och terminer

Innehav av standardiserade
Innehav av icke standardiserade
Utstéllda standardiserade
Utstéllda icke standardiserade
Summa

Véardepapperslan
Inl&nade vérdepapper
Utlanade vérdepapper

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

(1) De japanska Nikkei-terminerna har en exponering motsvarande 0,42 % av fondférmdgenheten.
(2) De svenska OMX-terminerna har en exponering motsvarande 1,76 % av fondférmégenheten.
(3) De amerikanska S&P 500-terminerna har en negativ exponering motsvarande -0,22 % av

fondférmégenheten.

| innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till ndrmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2006. Vi gor dock Iépande

beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att

férandras.

Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
Land* vérdetkr _férmdgenhet, % emittent, % Not

1015153 96,45
37319 3,55
1052472 100,00
1000 953 95,10
0 0,00
0 0,00
0 0,00
14 206 1,35
1015153 96,45
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00



Skandia Fonder

Skandia Allt i Ett Balanserad

Fonden investerar brett i svenska och globala aktier respektive svenska
korta och langa rantebarande placeringar med 50/50-férdelning som
normalldge och mdjlighet att aktivt variera andelarna. Aktieinvesteringarna
sprids pa ett flertal bolag, branscher och lander, framst i de storre bors-
foretagen.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade instrument
samt rantebarande finansiella instrument emitterade av stat eller andra
emittenter med hog kreditvardighet. Fonden far i begransad omfattning
utnyttja optioner och terminer for att effektivisera forvaltningen.

Skandia Allt i Ett Balanserad passar som balanserad totalplacering eller
basplacering.

Forvaltningen forsta halvaret 2006

Under perioden ar fondens andelsvéarde i stort sett oférandrat efter avgifter
medan dess jamforelseindex steg med 0,3 %.

Perioden har praglats av stigande réantor och en slagig aktiemarknad. Under
forsta kvartalet fortsatte trenden med hog global tillvaxt, stigande vinster i
foretagssektorn samt en 1ag karninflation. Aktiemarknaden fortsatte att
favorisera tillvaxtmarknaderna, cykliska féretag och smabolag, vilka har
varit vinnare anda sedan vandingen 02/03. En starkt strukturell trend som
hanger samman med globaliseringen har under de senaste aren forstarkts
av en positiv cyklisk trend som héanger samman med en expansiv penning-
och finanspolitik samt ett mycket fordelaktigt konsumtionsménster och en
tamligen god investeringskonjunktur. Detta har varit en gynnsam situation
for de flesta investeringar och da speciellt fér aktieinvesteringar. Under
andra kvartalet borjade det smyga sig in tecken pa en forsvagning av den
cykliska kraften, eller &tminstone en radsla avseende detta, i kombination
med en stigande inflationstakt. De flesta riksbanker reagerade genom att
héja sina styrréntor. Darmed blev miljon for investeringar lite mindre fordel-
aktig vilket resulterade i en period av riskreduktion under maj och juni.

Under det forsta kvartalet var fonden 6verviktad i aktier med cirka 8 % vilket
minskades till 3 % under april manad. Tillgangsférdelningen har haft en
tamligen neutral paverkan pa fondens utveckling relativt dess referensindex
och kommer darfor aven fortsattningsvis vara positionerad mot en stigande
aktiemarknad. Aktiemarknadens sunda véardering i kombination med den
globala ekonomins goda hélsa ligger till grund fér detta beslut.

| slutet av perioden hade den svenska aktiemarknaden avkastat drygt 5 %
vilket star sig val i forhallande till den globala aktiemarknaden som hade en
negativ utveckling pd 4 % matt i svenska kronor. Tillvaxtmarknaderna har
vid utgdngen av juni manad utvecklats i linje med den globala aktiemark-
naden. Ravarubolagen och oljebolagen &r vinnare under hela denna peri-
oden medan lidkemedel och teknologi tillhér forlorarna. Ravarusektorn har
varit basta sektorn pa Stockholmsbdrsen med en uppgang pa over 21 %
foljit av Halsovard som okade med 16 %. Har aterfinns flera av fondens
mest positiva bidragsgivare sdsom Boliden, Lundin Mining, Meda och Astra
Zeneca. De utlandska aktier som bidrog mest till avkastningen var bl.a.
Keppel och Commerce Bancorp. Keppel har gynnats mycket positivt av det
fortsatta trycket p& varvsindustrin och Commerce Bancorp gick starkt pa sin
fortsatta framgang att ta marknadsandelar och 6ka sin inlaning. Den globala
aktieportfoljen har darfor varit en stor positiv bidragsgivare fér fonden.

Den hgga tillvaxttakten i kombination med en nagot tilltagande inflationstakt
resulterade i en miljé med fortsatt stigande marknads- och styrréntor, vilket
medférde att kortare loptider klarat sig battre &n langa. Det gav utslag i
fondens tva rantebarande underportfdljer, dar den korta penningmarknads-
portfélien gav en positiv avkastning pa narmare 1 % medan obligations-
portfélien hade en negativ avkastning pa narmare 1,5 %.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel férvaltningskostnad:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2005 149
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005 9

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2005 10 765
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005 1217

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning

040630 - 060630

Fonden 9.5 %
Index 10.4 %
010630 - 060630

Fonden 23%
Index 4.0 %

Jamforelseindex
Viktat index

Ansvarig forvaltare
Fredrik Oberg (DnB NOR)

PPM:
Fonden ingdr ej i premiepensionsvalet

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
051231-060630 1,49

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
021231 143.02 522 929
031231 152.98 543 494
041231 158.93 545 905
051231 182.71 576 829
060630 182.65 517 452

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2002 6.09

2003 471

2004 5.55

2005 4.44
COURTAGE

Courtage har erlagts med 304 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage fér 2006
motsvarar 0,08 % av vardet pa omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN % INDEX %
021231 -18.1 -15.6
031231 +10.3 +13.1
041231 FU14D +9.5
051231 +17.8 +17.9
060630 0.0 +0.3



Skandia Fonder

Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2006 2005
Intékter och vardeférandring

Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument -676 37738
Vardeforandring pa ranterelaterade finansiella instrument -4121 4305
Rénteintakter 3749 4725
Utdelningar 5888 6637
Valutakursvinster och -forluster netto -96 201
Summa intakter och vardeférandring 4744 53 606
Kostnader

Forvaltningskostnader -3880 -3824
Réntekostnader -3 -1
Ovriga kostnader (Not 1) -163 -116
Summa kostnader -4 046 -3941
Skatt - -
Resultat efter skatt 698 49 665
BALANSRAKNING per 30/06, tkr

Tillg&ngar

Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 511 657 560 748
Bank och 6vriga likvida medel 4528 3742
Upplupna ranteintakter 1822 3486
Ovriga kortfristiga fordringar 14719 9015
Summa tillgéngar 532726 576 991
Skulder

Upplupen férvaltningskostnad 590 647
Ovriga kortfristiga skulder 14 684 8938
Summa skulder 15274 9585
Fondférmbgenhet 517 452 567 406
Poster inom linjen

Stallda sakerheter for derivat 345 0,07% -
NOTER

Not 1. Ovriga kostnader
Ovriga kostnader bestér av transaktionskostnader (163 tkr)
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Innehav
Del av fond-

Marknads- Del av fond-  férmogenhet per
Finansiella instrument Land* vérdetkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
Dagligvaror
Axfood SE 414 0,08 0,08
Coca Cola Company us 2003 0,39 0,39
CVS Corporation us 1858 0,36 0,36
Hakon Invest AB SE 326 0,06 0,06
Nestle SA CH 1922 0,37 0,37
Oriflame SE 476 0,09 0,09
Procter and Gamble Company us 2563 0,50 0,50
Seven & | Holdings JP 1197 0,23 0,23
Dagligvaror total 10758 2,08
Energi
Baker Hughes Inc us 1297 0,25 0,25
BP Plc GB 3258 0,63 0,63
ConocoPhillips us 1699 0,33 0,33
Lundin Petroleum SE 1739 0,34 0,34
National Oilwell Varco us 1406 0,27 0,27
Noble Energy us 1429 0,28 0,28
Occidental Petroleum Corporation us 1803 0,35 0,35
Transocean Inc us 1085 0,21 0,21
Vostok Nafta SDB SE 814 0,16 0,16
Energi total 14 531 2,81
Finans- och fastighet
ACE Limited us 1892 0,37 0,37
Allianz AG DE 2918 0,56 0,56
Axa FR 2491 0,48 0,48
Carnegie SE 172 0,03 0,03
Credit Agricole SA FR 2304 0,45 0,45
DBS Group Holdings Limited SG 1319 0,25 0,25
Dexia BE 2202 0,43 0,43
E Trade Financial Corp us 1415 0,27 0,27
EFG International CH 720 0,14 0,14
Foreningssparbanken A SE 3742 0,72 0,72
Genworth Financial CL A us 1922 0,37 0,37
Handelsbanken A SE 2838 0,55 0,55
Industrivarden A SE 1710 0,33 0,33
Investor B SE 7308 141 1,41
Invik & Co B SE 193 0,04 0,04
J P Morgan Chase and Co us 2478 0,48 0,48
Kinnevik Investment B SE 1457 0,28 0,28
Man Group PLC GB 2182 0,42 0,42
Mitsubishi UFJ Financial Group JP 2621 0,51 0,51
Nordea Bank SE 8514 1,65 1,65
OMX AB SE 757 0,15 0,15
SEBA SE 3194 0,62 0,62
Societe Generale de France FR 2309 0,45 0,45
UBS AG CH 1916 0,37 0,37
Wachovia Corporation us 2238 043 0,43
Finans- och fastighet total 60 811 11,75
Halsovard
AstraZeneca Plc GB 7142 1,38 1,38
Baxter International Inc us 991 0,19 0,19
Capio SE 669 0,13 0,13
Elekta Instrument B SE 415 0,08 0,08
Eli Lilly and Co us 2875 0,56 0,56
Getinge B SE 1017 0,20 0,20
Meda A SE 896 0,17 0,17
Novartis AG CH 1927 0,37 0,37
Roche Holding AG CH 1657 0,32 0,32
Synthes. Inc CH 901 017 0,17
Wellpoint Inc us 2044 0,40 0,40
Wyeth us 2751 0,53 0,53
Halsovérd total 23285 4,50
Industrivaror- och tjanster
ABB Ltd CH 93 0,02 0,02
Asahi Glass Co Ltd JP 1372 0,27 0,27
Assa Abloy B SE 1635 0,32 0,32
Atlas Copco B SE 4644 0,90 0,90
General Electric Company us 760 0,15 0,15
Gunnebo SE 128 0,02 0,02
Haldex SE 135 0,03 0,03
Indutrade AB SE 138 0,03 0,03
Keppel Corp SG 2344 0,45 0,45
NCCB SE 477 0,09 0,09
Nibe Industrier B SE 136 0,03 0,03
Parker Hannifin Corp us 1006 0,19 0,19
Raytheon Company us 1898 0,37 0,37
SAAB B SE 569 0,11 0,11
Sandvik SE 3696 0,71 0,71
SAS AB SE 318 0,06 0,06
Scania A SE 502 0,10
Scania B SE 5229 1,01 1,11
Securitas B SE 2397 0,46 0,46
Skanska B SE 1739 0,34 0,34
SKF B SE 3977 0,77 0,77
Svedbergs i Dalstorp B SE 785 0,15 0,15
Transcom Worldwide S.A. B SE 282 0,05 0,05
Trelleborg B SE 811 0,16 0,16
Volvo A SE 103 0,02
Volvo B SE 7170 1,39 1,41
Industrivaror- och tjanster total 42 344 8,18
Informationsteknologi
Accenture Ltd us 1591 0,31 0,31
Alcatel SA FR 1182 0,23 0,23
Amdocs Ltd us 1608 0,31 0,31
Anoto Group SE 118 0,02 0,02
BEA Systems us 1368 0,26 0,26
Cashguard B SE 56 0,01 0,01
Corning Incorporated us 1083 0,21 0,21
Ericsson B SE 16 792 3,25 3,25
IBM International Business
Machines Corporation us 3243 0,63 0,63
IFSB SE 87 0,02 0,02
Infineon Technologies AG DE 1368 0,26 0,26
Maxim Integrated Products us 1249 0,24 0,24
Micronic Laser System SE 466 0,09 0,09
Microsoft Corporation us 2504 0,48 0,48
Nokia SE 51 0,01 0,01
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Del av fond-

Marknads- Del av fond-  formogenhet per
Finansiella instrument Land* véardetkr  formdgenhet, % emittent, % Not
Nolato B SE 615 0,12 0,12
Nortel Networks Corporation CA 8 0,00 0,00
Sonus Networks us 691 0,13 0,13
Telelogic SE 598 0,12 0,12
TietoEnator Oyj Fl 287 0,06 0,06
TradeDoubler AB SE 329 0,06 0,06
WM-Data B SE 2433 0,47 0,47
Yahoo us 1965 0,38 0,38
Informationsteknologi total 39 690 7,67
Kraftforsorjning
National Grid Plc GB 1750 0,34 0,34
PG and E Corp us 1188 0,23 0,23
Kraftforsorjning total 2938 0,57
Material
Boliden SDB SE 6574 1,27 127
Corus Group GB 852 0,16 0,16
Holmen AB - B SE 786 0,15 0,15
Hoganas B SE 233 0,05 0,05
Koninklijke DSM NV/ NL 1293 0,25 0,25
Lundin Mining Corp-Sdr SE 1790 0,35 0,35
Potash Corp of Saskatchewan Inc CA 1115 0,22 0,22
Rio Tinto Plc GB 1745 0,34 0,34
SCAB SE 2611 0,50 0,50
SSAB B SE 1539 0,30 0,30
Teck Cominco Ltd cl B CA 1171 0,23 0,23
Material total 19707 3,81
Séllankdpsvaror och tjanster
Abercrombie & Fitch us 1336 0,26 0,26
Autoliv SDB SE 312 0,06 0,06
Bilia A SE 183 0,04 0,04
Comcast Corp New us 1179 0,23 0,23
Debenhams GB 283 0,05 0,05
Denso Corporation JP 1461 0,28 0,28
Electrolux B SE 1110 0,21 0,21
Gant Company AB SE 46 0,01 0,01
Hemtex AB SE 81 0,02 0,02
Hennes & Mauritz B SE 10 963 2,12 2,12
Husqvarna B SE 926 0,18 0,18
KappAhl Holding AB SE 93 0,02 0,02
Metro International SA A SE 128 0,02
Metro International SA B SE 71 0,01 0,04
Modern Times Group B SE 1067 0,21
Modern Times Group B
Redemption share 06/2006 SE 67 0,01 0,22
Morgans Hotel Group us 173 0,03 0,03
New Wave Group B SE 284 0,05 0,05
Puma AG DE 1120 0,22 0,22
Time Warner Inc us 2634 0,51 0,51
Unibet Group Plc SE 204 0,04 0,04
Vivendi SA FR 1550 0,30 0,30
Séllankdpsvaror och tjanster total 25271 4,88
Telekomoperatorer
Alltel us 2759 0,53 0,53
BT Group Plc GB 2692 0,52 0,52
Millicom International Cellular SA LU 1735 0,34
Millicom Intl. Cellular SDR SE 459 0,09 0,42
NTT DoCoMo JP 879 0,17 0,17
Tele2 B SE 1193 0,23 0,23
Telenor ASA NO 1080 0,21 0,21
TeliaSonera SE 6629 1,28 1,28
Telekomoperatdrer total 17 426 3,37
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
Castellum SE 457 0,09 0,09
Catena AB SE 83 0,02 0,02
Hufvudstaden AB - A SE 414 0,08 0,08
Kungsleden SE 414 0,08 0,08
Mitsui Fudosan Co Ltd JP 1942 0,38 0,38
Wharf Holdings Ltd HK 1075 0,21 0,21
iShares MSCI Emerging Markets
Index Fund us 10 545 2,04
Ishares MSCI Japan Index Fund us 5585 1,08 3,12
Nikkei 225 (SGX) Sep 06 JP 0,00 0,00 @)
OMXS30 Index Future Juli 2006 SE 0,00 0,00 )
S&P 500 Future Sep 06 us 0,00 0,00 3)
Ovriga aktierelaterade finansiella
instrument total 20516 3,96
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 277278 53,59
RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
Bransch N/A
Landshypotek AB FRN
2012/06/27 SE 1033 0,20 0,20
Bransch N/A total 1033 0,20
Stat och kommun
SSVX 2006/07/19 SE 47 556 9,19
SSVX 2006/09/20 SE 24879 4,81
SSVX 2006/12/20 SE 39 553 7,64
SSVX 2007/03/21 SE 16 683 3,22
SSVX 2007/06/20 SE 35037 6,77
Sv. Staten 1041 6,75%
2014/05/05 SE 9356 1,81
Sv. Staten 1043 5% 2009/01/28 SE 1243 0,24
Sv. Staten 1045 5,25%
2011/03/15 SE 11245 2,17
Sv. Staten 1046 5,5% 2012-10-08 SE 6519 1,26
Sv. Staten 1047 5% 2020/12/01 SE 14 280 2,76
Sv. Staten 1049 4,5% 2015/08/12 SE 11399 2,20
Sv. Staten 1050 3 07/16 SE 12723 2,46
Stat 3102 Realranteobl 4%
20201201 SE 2873 0,56 45,10
Stat och kommun total 233 346 45,10
SUMMA RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 234379 45,29
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Finansiella instrument

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO

FONDFORMOGENHET

Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bors
Noterade vid auktoriserad marknadsplats
Foéremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats

Onoterade finansiella instrument
Vardepappersfonder och 6vriga finansiella
instrument

Summa

Optioner och terminer

Innehav av standardiserade
Innehav av icke standardiserade
Utstéllda standardiserade
Utstéllda icke standardiserade
Summa

Véardepapperslan
Inl&nade vérdepapper
Utlanade vérdepapper

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

(1) De japanska Nikkei-terminerna har en exponering motsvarande 0,38 % av fondférmégenheten.
(2) De svenska OMX-terminerna har en exponering motsvarande 0,44 % av fondférmégenheten.
(3) De amerikanska S&P 500-terminerna har en negativ exponering motsvarande -0,45 % av

fondférmégenheten.

| innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till ndrmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2006. Vi gor dock Iépande

beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att

férandras.

Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
Land* vérdetkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
511 657 98,88
5795 1,12
517 452 100,00
495 529 95,76
0 0,00
0 0,00
0 0,00
16 130 3,12
511 657 98,88
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
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Skandia Allt i Ett Offensiv

Fonden investerar brett i svenska och globala aktier med 50/50 som ut-
gangslage samt majlighet att dvervikta endera delen eller placera en mindre
del i rantebarande vardepapper. Investeringarna sprids pa ett flertal bolag,
branscher och lander, framst i de storre borsféretagen.

Fonden placerar framst i bérsnoterade aktier och aktierelaterade instrument
samt rantebarande finansiella instrument emitterade av stat eller andra
emittenter med hog kreditvardighet. Fonden far i begransad omfattning ut-
nyttja optioner och terminer for att effektivisera forvaltningen.

Skandia Allt i Ett Offensiv passar som totalplacering eller som basplacering
i aktier.

Forvaltningen forsta halvaret 2006

Fonden steg med 0,3 % efter avgifter under perioden medan dess jamfor-
elseindex dkade med 0,6 %.

Perioden har praglats av stigande réantor och en slagig aktiemarknad. Under
forsta kvartalet fortsatte trenden med hog global tillvaxt, stigande vinster i
foretagssektorn samt en fortsatt 1&g karninflation. Aktiemarknaden fortsatte
att favorisera tillvaxtmarknaderna, cykliska foretag samt smabolag vilka har
varit vinnare &nda sedan vandingen 02/03. Under samma period har vi haft
stigande rantor bade i USA och Europa. En starkt strukturell trend som
hanger samman med globaliseringen har under de senaste aren forstarkts
av en likaledes positiv cyklisk trend som héanger samman med en expansiv
penning- och finanspolitik samt ett mycket férdelaktigt konsumtionsménster
och en téamligen god investeringskonjunktur. Detta har varit en mycket
gynnsam situation for investeringar och speciellt for aktieinvesteringar.
Under andra kvartalet borjade det smyga sig in tecken pa en forsvagning av
den cykliska kraften, eller &tminstone en radsla avseende detta, i kombi-
nation med en stigande inflationstakt. De flesta riksbanker reagerade
genom att hoéja sina styrréantor, darmed blev miljon for investeringar lite
mindre fordelaktig vilket resulterade i en period av riskreduktion under maj
och juni.

Under forsta kvartalet var fonden overviktat i framst svenska och japanska
aktier, men i april manad reducerades den svenska exponeringen till forméan
for globala aktier. Tillgangsfordelningen har haft ett mindre negativt bidrag
till fondens utveckling relativt dess referensindex.

Vid slutet av perioden hade den svenska aktiemarknaden avkastat drygt 5
% vilket star sig val i forhallande till den globala aktiemarknaden som hade
en negativ utveckling pa 4 % matt i svenska kronor. Tillvaxtmarknaderna
har vid utgdngen av juni manad utvecklats i linje med den globala aktie-
marknaden. Vinnare under hela perioden &r ravarubolagen och oljebolagen
medan lakemedel och teknologi tillhor férlorarna. Fondens svenska del har
varit dverviktad i rAvarubolag som Boliden och Lundin Mining som utveck-
lats vél trots nergang i slutet av andra kvartalet. Dessa bolag forvantas leve-
rera goda vinster framéver genom stark efterfrdga pd metaller samtidigt
som utbudssidan &r restriktiv. Ravarusektorn har varit basta sektor pa
Stockholmsbérsen under perioden med en uppgang pa éver 21 % foljt av
Halsovard som tkade med 16 % dar god utveckling framst drivits genom
bud p& Gambro och Biacore. Fondens évervikt i Meda samt Astra Zeneca
har bidragit positivt till fondens resultat under perioden. De utlandska aktier
som bidrog mest till avkastningen var bl.a. Keppel och Commerce Bancorp.
Keppel har gynnats mycket positivt av det fortsatta trycket pa varvsindu-
strin, d& bolaget har stor exponering mot byggandet av oljeriggar och infra-
struktur till oljeindustrin. Commerce Bancorp som vi agde en del av forsta
halvaret gick starkt pa sin fortsatta framgang att ta marknadsandelar och
6ka sin inlaning. Sammantaget har den globala aktieportféljen varit en stor
positiv bidragsgivare for fonden relativt dess index.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel férvaltningskostnad:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 juli 2005

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engangsinsattning om 10 000 kr
den 1 juli 2005

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning

040630 - 060630

Fonden 15.7 %
Index 17.5%
010630 - 060630

Fonden 0.4 %
Index 2.7 %

Jamforelseindex
Viktat index

Ansvarig forvaltare
Fredrik Oberg (DnB NOR)

PPM:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
051231-060630 1,20

159

10

11597

1240

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE
021231 150.75
031231 173.62
041231 188.71
051231 246.60
060630 247.30

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2002 2.46

2003 2.88

2004 2.81

2005 3.02
COURTAGE

FONDFORMOGENHET
1468 621
2142727
2616 428
3568 168
3387535

Courtage har erlagts med 3336 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage fér 2006
motsvarar 0,08 % av vardet pa omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
021231 -36.6
031231 +17.2
041231 +10.3
051231 +32.3
060630 +0.3

INDEX %
-34.3
+21.7
+13.3
+33.9

+0.6
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Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2006 2005
Intékter och vardeférandring

Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument -31535 340 301
Rénteintakter 356 209
Utdelningar 71479 59 759
Valutakursvinster och -forluster netto -2178 1159
Summa intakter och vardeférandring 38122 401 428
Kostnader

Forvaltningskostnader -25153 -18 896
Réntekostnader -28 -6
Ovriga kostnader (Not 1) -310 -107
Summa kostnader -25491 -19 009
Skatt - -
Resultat efter skatt 12631 382419
BALANSRAKNING per 30/06, tkr

Tillg&ngar

Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 3363326 3043 202
Bank och dvriga likvida medel 30 306 30091
Upplupna ranteintakter 335 208
Ovriga kortfristiga fordringar 178 637 59 636
Summa tillgangar 3572604 3133137
Skulder

Upplupen férvaltningskostnad 3814 3362
Ovriga kortfristiga skulder 181 255 59 514
Summa skulder 185 069 62876
Fondformégenhet 3387535 3070261
Poster inom linjen

Stéllda sakerheter for derivat 4788 0,14% -

NOTER
Not 1. Ovriga kostnader
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (308 tkr)
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Innehav
Del av fond-

Marknads- Del av fond-  férmogenhet per
Finansiella instrument Land* vérdetkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
Dagligvaror
Axfood SE 4978 0,15 0,15
Coca Cola Company us 22940 0,68 0,68
CVS Corporation us 21916 0,65 0,65
Hakon Invest AB SE 3800 0,11 0,11
Nestle SA CH 23010 0,68 0,68
Oriflame SE 5961 0,18 0,18
Procter and Gamble Company us 29918 0,88 0,88
Seven & | Holdings JP 14 386 0,42 0,42
Dagligvaror total 126 909 3,75
Energi
Baker Hughes Inc us 14 609 0,43 0,43
BP Plc GB 37 654 1,11 111
ConocoPhillips us 20817 0,61 0,61
Lundin Petroleum SE 21725 0,64 0,64
National Oilwell Varco us 16 496 0,49 0,49
Noble Energy us 16 759 0,49 0,49
Occidental Petroleum Corporation us 21155 0,62 0,62
Transocean Inc us 12733 0,38 0,38
Vostok Nafta SDB SE 10 442 0,31 0,31
Energi total 172 390 5,09
Finans- och fastighet
ACE Limited us 21 659 0,64 0,64
Allianz AG DE 33983 1,00 1,00
Axa FR 29013 0,86 0,86
Carnegie SE 2231 0,07 0,07
Credit Agricole SA FR 27 020 0,80 0,80
DBS Group Holdings Limited SG 16 408 0,48 0,48
Dexia BE 25822 0,76 0,76
E Trade Financial Corp us 17 012 0,50 0,50
EFG International CH 7911 0,23 0,23
Foreningssparbanken A SE 46 775 1,38 1,38
Genworth Financial CL A us 22288 0,66 0,66
Handelsbanken A SE 36 060 1,06 1,06
Industrivarden A SE 21267 0,63 0,63
Investor B SE 87 460 2,58 2,58
Invik & Co B SE 2430 0,07 0,07
J P Morgan Chase and Co us 29 149 0,86 0,86
Kinnevik Investment B SE 18 360 0,54 0,54
Man Group PLC GB 25596 0,76 0,76
Mitsubishi UFJ Financial Group JP 32 566 0,96 0,96
Nordea Bank SE 106 735 3,15 3,15
OMX AB SE 9309 0,27 0,27
SEBA SE 40 080 1,18 1,18
Societe Generale de France FR 27083 0,80 0,80
UBS AG CH 21 409 0,63 0,63
Wachovia Corporation us 26 519 0,78 0,78
Finans- och fastighet total 734 146 21,67
Halsovard
AstraZeneca Plc GB 90 350 2,67 2,67
Baxter International Inc us 11651 0,34 0,34
Capio SE 8 366 0,25 0,25
Elekta Instrument B SE 5 466 0,16 0,16
Eli Lilly and Co us 33814 1,00 1,00
Getinge B SE 12 654 0,37 0,37
Meda A SE 11361 0,34 0,34
Novartis AG CH 22 671 0,67 0,67
Roche Holding AG CH 18928 0,56 0,56
Synthes. Inc CH 9928 0,29 0,29
Wellpoint Inc us 23 956 0,71 0,71
Wyeth us 32150 0,95 0,95
Halsovérd total 281 296 8,30
Industrivaror- och tjanster
ABB Ltd CH 1818 0,05 0,05
Asahi Glass Co Ltd JP 17281 0,51 0,51
Assa Abloy B SE 20 855 0,62 0,62
Atlas Copco B SE 60 367 1,78 1,78
General Electric Company us 8975 0,26 0,26
Gunnebo SE 1696 0,05 0,05
Haldex SE 1667 0,05 0,05
Indutrade AB SE 1818 0,05 0,05
Keppel Corp SG 29 597 0,87 0,87
NCCB SE 5933 0,18 0,18
Nibe Industrier B SE 1676 0,05 0,05
Parker Hannifin Corp us 11532 0,34 0,34
Raytheon Company us 21992 0,65 0,65
SAAB B SE 7065 0,21 0,21
Sandvik SE 45 904 1,36 1,36
SAS AB SE 4 060 0,12 0,12
Scania A SE 6400 0,19
Scania B SE 63 893 1,89 2,08
Securitas B SE 30169 0,89 0,89
Skanska B SE 21904 0,65 0,65
SKF B SE 48 781 1,44 1,44
Svedbergs i Dalstorp B SE 9003 0,27 0,27
Transcom Worldwide S.A. B SE 3334 0,10 0,10
Trelleborg B SE 9922 0,29 0,29
Volvo A SE 1084 0,03
Volvo B SE 89 125 2,63 2,66
Industrivaror- och tjanster total 525 851 15,52
Informationsteknologi
Accenture Ltd us 18 340 0,54 0,54
Alcatel SA FR 14 054 0,41 0,41
Amdocs Ltd us 18534 0,55 0,55
Anoto Group SE 1559 0,05 0,05
BEA Systems us 15979 0,47 0,47
Cashguard B SE 672 0,02 0,02
Corning Incorporated us 12 029 0,36 0,36
Ericsson B SE 210 834 6,22 6,22
IBM International Business
Machines Corporation us 37 463 111 1,11
IFSB SE 1067 0,03 0,03
Infineon Technologies AG DE 16 047 0,47 0,47
Maxim Integrated Products us 14 548 0,43 0,43
Micronic Laser System SE 5812 0,17 0,17
Microsoft Corporation us 28993 0,86 0,86
Nokia SE 638 0,02 0,02
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Del av fond-

Marknads- Del av fond-  formogenhet per
Finansiella instrument Land* véardetkr  formdgenhet, % emittent, % Not
Nolato B SE 7711 0,23 0,23
Nortel Networks Corporation CA 94 0,00 0,00
Sonus Networks us 7 666 0,23 0,23
Telelogic SE 7689 0,23 0,23
TietoEnator Oyj Fl 3762 0,11 0,11
TradeDoubler AB SE 3008 0,09 0,09
WM-Data B SE 30317 0,90 0,90
Yahoo us 22583 0,67 0,67
Informationsteknologi total 479 399 14,15
Kraftforsorjning
National Grid Plc GB 20905 0,62 0,62
PG and E Corp us 13921 0,41 0,41
Kraftforsorjning total 34 827 1,03
Material
Boliden SDB SE 80611 2,38 2,38
Corus Group GB 9987 0,29 0,29
Holmen AB - B SE 10243 0,30 0,30
Hoganéas B SE 3025 0,09 0,09
Koninklijke DSM NV/ NL 14746 0,44 0,44
Lundin Mining Corp-Sdr SE 22437 0,66 0,66
Potash Corp of Saskatchewan Inc CA 13265 0,39 0,39
Rio Tinto Plc GB 20 442 0,60 0,60
SCAB SE 33272 0,98 0,98
SSAB B SE 19 427 0,57 0,57
Teck Cominco Ltd ¢l B CA 15211 0,45 0,45
Material total 242 667 7,16
Séllankdpsvaror och tjanster
Abercrombie & Fitch us 16 067 0,47 0,47
Autoliv SDB SE 4351 0,13 0,13
Bilia A SE 2667 0,08 0,08
Comcast Corp New us 13773 0,41 0,41
Debenhams GB 3621 0,11 0,11
Denso Corporation JP 18 689 0,55 0,55
Electrolux B SE 14551 0,43 0,43
Gant Company AB SE 509 0,02 0,02
Hemtex AB SE 842 0,02 0,02
Hennes & Mauritz B SE 133 620 3,94 3,94
Husqvarna B SE 12138 0,36 0,36
KappAhl Holding AB SE 1171 0,03 0,03
Metro International SA A SE 1209 0,04
Metro International SA B SE 862 0,03 0,06
Modern Times Group B SE 13274 0,39
Modern Times Group B
Redemption share 06/2006 SE 834 0,03 0,42
Morgans Hotel Group us 2122 0,06 0,06
New Wave Group B SE 3426 0,10 0,10
Puma AG DE 13 062 0,39 0,39
Time Warner Inc us 30887 0,91 0,91
Unibet Group Plc SE 2596 0,08 0,08
Vivendi SA FR 18182 0,54 0,54
Séllankdpsvaror och tjanster total 308 455 9,11
Telekomoperatorer
Alltel us 32324 0,95 0,95
BT Group Plc GB 30991 0,91 0,91
Millicom International Cellular SA LU 20 462 0,60
Millicom Intl. Cellular SDR SE 5911 0,17 0,78
NTT DoCoMo JP 10777 0,32 0,32
Tele2 B SE 14 946 0,44 0,44
Telenor ASA NO 12 004 0,35 0,35
TeliaSonera SE 83042 2,45 2,45
Telekomoperatérer total 210 457 6,21
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
Castellum SE 5775 0,17 0,17
Catena AB SE 1236 0,04 0,04
Hufvudstaden AB - A SE 5194 0,15 0,15
Kungsleden SE 5281 0,16 0,16
Mitsui Fudosan Co Ltd JP 23645 0,70 0,70
Wharf Holdings Ltd HK 12 850 0,38 0,38
iShares MSCI Emerging Markets
Index Fund us 125 440 3,70
Ishares MSCI Japan Index Fund us 67 512 1,99 5,70
Nikkei 225 (SGX) Sep 06 JP 0,00 0,00 @)
OMXS30 Index Future Juli 2006 SE 0,00 0,00 )
S&P 500 Future Sep 06 us 0,00 0,00 3)
Ovriga aktierelaterade finansiella
instrument total 246 932 7,29
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 3363326 99,29
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 3363326 99,29
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 24 209 0,71
FONDFORMOGENHET 3387535 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bors 3170 404 93,59
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Foremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Véardepappersfonder och évriga finansiella
instrument 192 952 5,70
Summa 3363 326 99,29
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstéllda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslan
Inlanade vardepapper 0 0,00
Utlanade vardepapper 0 0,00

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten
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Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
Finansiella instrument Land* vérdetkr _férmdgenhet, % emittent, % Not

(1) De japanska Nikkei-terminerna har en exponering motsvarande 1,37 % av fondférmogenheten.
(2) De svenska OMX-terminerna har en exponering motsvarande 0,40 % av fondférmégenheten.
(3) De amerikanska S&P 500-terminerna har en negativ exponering motsvarande -1,22 % av
fondférmégenheten.

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
kan ge ett resultat som avviker frAn den angivna slutsumman. De
marknadsbeddémningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2006. Vi gor dock I6pande
beddmningar av marknaderna. Om forutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att
férandras.



Skandia Fonder

Skandia Paraplyfond

Fonden investerar brett i svenska och globala aktier respektive svenska
korta och langa rantebarande placeringar med 50/50-férdelning som
normalldge och mdjlighet att aktivt variera andelarna. Aktieinvesteringarna
sprids pa ett flertal bolag, branscher och lander, framst i de stdrre
borsféretagen.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade instrument
samt rantebarande finansiella instrument emitterade av stat eller andra
emittenter med hog kreditvardighet. Fonden far i begransad omfattning
utnyttja optioner och terminer for att effektivisera forvaltningen.

Skandia Paraplyfonden passar som balanserad totalplacering eller bas-
placering.

Forvaltningen forsta halvaret 2006

Fonden sjonk i varde med 0,1 % efter avgifter under perioden medan dess
jamforelseindex steg med 0,3 %.

Perioden har praglats av stigande réantor och en slagig aktiemarknad. Under
forsta kvartalet fortsatte trenden med hog global tillvaxt, stigande vinster i
foretagssektorn samt en fortsatt 1ag karninflation. Aktiemarknaden fortsatte
att favorisera tillvaxtmarknaderna, cykliska foretag samt smabolag vilka har
varit vinnare anda sedan vandingen 02/03. En starkt strukturell trend som
hanger samman med globaliseringen har under de senaste aren forstarkts
av en likaledes positiv cyklisk trend som héanger samman med en expansiv
penning- och finanspolitik samt ett mycket férdelaktigt konsumtionsménster
och en tamligen god investeringskonjunktur. Detta har varit en mycket
gynnsam situation for investeringar och speciellt for aktieinvesteringar.
Under andra kvartalet borjade det smyga sig in tecken pa en forsvagning av
den cykliska kraften, eller &tminstone en radsla avseende detta, i kombi-
nation med en stigande inflationstakt. Flera riksbanker reagerade genom att
héja sina styrréntor. Darmed blev miljon for investeringar lite mindre fordel-
aktig vilket resulterade i en period av riskreduktion under maj och juni.

Under forsta kvartalet var fonden 6verviktat i aktier med cirka 8 % vilket re-
ducerades till 3 % under april manad. Under perioden har tillgangsfor-
delningen haft en tamligen neutral paverkan pa fondens utveckling relativt
dess referensindex. Fonden &r darmed &ven fortsattningsvis positionerad
mot en stigande aktiemarknad. Aktiemarknadens sunda vardering i kombi-
nation med den globala ekonomins goda halsa ligger till grund fér denna
positionering.

D4 perioden var till &nda hade den svenska aktiemarknaden avkastat drygt
5 % vilket star sig val i forhdllande till den globala aktiemarknaden som
hade en negativ utveckling pa 4 % métt i svenska kronor. Trots det stora
fallet fér cykliska aktier under senare delen av period &r radvarubolagen och
oljebolagen vinnare under hela perioden medan lakemedel och teknologi
tilhor  forlorarna.  Ravarusektorn har varit basta sektorn pa
Stockholmsbérsen med en uppgang pa 6ver 21 % foljit av Halsovard som
Okade 16 %. Inom dessa sektorer hittar vi ocksa flera av fondens mest
positiva bidragsgivare sdsom Boliden , Lundin Mining, Meda och Astra
Zeneca. De utlandska aktier som bidrog mest till avkastningen var bl.a.
Keppel och Commerce Bancorp. Keppel har gynnats mycket positivt av det
fortsatta trycket p& varvsindustrin och Commerce Bancorp gick starkt pa sin
fortsatta framgang att ta marknadsandelar och 6ka sin inlaning. Den globala
aktieportfoljen har darmed varit en stor positiv bidragsgivare for fonden.

Den higa tillvaxttakten i kombination med en nagot tilltagande inflationstakt
resulterade i en miljé med fortsatt stigande marknads- och styrréntor, vilket
medférde att kortare loptider klarat sig battre &n langa. Det gav utslag i
fondens tva rantebarande underportfdljer, dar den korta penningmarknads-
portfélien gav en positiv avkastning pa narmare 1 % medan obligationsport-
foljen hade en negativ avkastning pa narmare 1,5 %.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel férvaltningskostnad:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2005 149
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005 9

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2005 10 747
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005 1215

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning

040630 - 060630

Fonden 9.3%
Index 10.4 %
010630 - 060630

Fonden 23%
Index 4.0 %

Jamforelseindex
Viktat index

Ansvarig forvaltare
Fredrik Oberg (DnB NOR)

PPM:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
051231-060630 1,41

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
021231 191.50 6713 080
031231 206.09 8130 350
041231 215.46 9 259 485
051231 248.67 11198 724
060630 248.36 10 957 177

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2002 6.91

2003 4.96

2004 5.97

2005 4.75
COURTAGE

Courtage har erlagts med 6096 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage fér 2006
motsvarar 0,08 % av vardet pa omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN % INDEX %
021231 -17.8 -15.6
031231 +10.3 +13.1
041231 FU14D +9.5
051231 +17.7 +17.9
060630 -0.1 +0.3



Skandia Fonder

Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2006 2005
Intékter och vardeférandring

Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument -41 346 664 317
Vardeforandring pa ranterelaterade finansiella instrument -86 380 77 860
Rénteintakter 77634 80735
Utdelningar 117 709 115971
Valutakursvinster och -forluster netto -3617 1392
Summa intakter och vardeférandring 64 000 940 275
Kostnader

Forvaltningskostnader -78 628 -66 698
Réntekostnader -41 -3
Ovriga kostnader (Not 1) -325 -106
Summa kostnader -78 994 -66 807
Skatt - -
Resultat efter skatt -14 994 873 468
BALANSRAKNING per 30/06, tkr

Tillg&ngar

Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 10 759 588 10 175 435
Bank och 6vriga likvida medel 167 649 78 249
Upplupna ranteintakter 39402 46 606
Ovriga kortfristiga fordringar 306 373 122917
Summa tillgangar 11273012 10 423 207
Skulder

Upplupen forvaltningskostnad 12 497 11614
Ovriga kortfristiga skulder 303 338 121613
Summa skulder 315835 133 227
Fondférmégenhet 10957 177 10 289 980
Poster inom linjen

Stallda sakerheter for derivat 15567 0,14% -
NOTER

Not 1. Ovriga kostnader
Ovriga kostnader bestér av transaktionskostnader (325 tkr)
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Innehav
Del av fond-

Marknads- Del av fond-  férmogenhet per
Finansiella instrument Land* vérdetkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
Dagligvaror
Axfood SE 8239 0,08 0,08
Coca Cola Company us 41938 0,38 0,38
CVS Corporation us 38988 0,36 0,36
Hakon Invest AB SE 6238 0,06 0,06
Nestle SA CH 40 839 0,37 0,37
Oriflame SE 3382 0,03 0,03
Procter and Gamble Company us 54 790 0,50 0,50
Seven & | Holdings JP 24 261 0,22 0,22
Dagligvaror total 218 675 2,00
Energi
Baker Hughes Inc us 26 532 0,24 0,24
BP Plc GB 68 905 0,63 0,63
ConocoPhillips us 38283 0,35 0,35
Lundin Petroleum SE 35275 0,32 0,32
National Oilwell Varco us 29707 0,27 0,27
Noble Energy us 30 180 0,28 0,28
Occidental Petroleum Corporation us 38096 0,35 0,35
Transocean Inc us 22930 0,21 0,21
Vostok Nafta SDB SE 16 909 0,15 0,15
Energi total 306 817 2,80
Finans- och fastighet
ACE Limited us 39 641 0,36 0,36
Allianz AG DE 61240 0,56 0,56
Axa FR 52 282 0,48 0,48
Carnegie SE 3590 0,03 0,03
Credit Agricole SA FR 48 658 0,44 0,44
DBS Group Holdings Limited SG 27538 0,25 0,25
Dexia BE 46 502 0,42 0,42
E Trade Financial Corp us 30032 0,27 0,27
EFG International CH 14 633 0,13 0,13
Foreningssparbanken A SE 75 959 0,69 0,69
Genworth Financial CL A us 40 259 0,37 0,37
Handelsbanken A SE 78 613 0,72 0,72
Industrivarden A SE 34624 0,32 0,32
Investor B SE 131 699 1,20 1,20
Invik & Co B SE 3881 0,04 0,04
J P Morgan Chase and Co us 53412 0,49 0,49
Kinnevik Investment B SE 29 684 0,27 0,27
Man Group PLC GB 46 094 0,42 0,42
Mitsubishi UFJ Financial Group JP 55 049 0,50 0,50
Nordea Bank SE 173 039 1,58 1,58
OMX AB SE 14 620 0,13 0,13
SEBA SE 86 302 0,79 0,79
Societe Generale de France FR 48773 0,45 0,45
UBS AG CH 38910 0,36 0,36
Wachovia Corporation us 48 624 0,44 0,44
Finans- och fastighet total 1283659 11,72
Halsovard
AstraZeneca Plc GB 137 963 1,26 1,26
Baxter International Inc us 20933 0,19 0,19
Capio SE 13535 0,12 0,12
Elekta Instrument B SE 8857 0,08 0,08
Eli Lilly and Co us 60 751 0,55 0,55
Getinge B SE 20 506 0,19 0,19
Meda A SE 18 559 0,17 0,17
Novartis AG CH 41540 0,38 0,38
Roche Holding AG CH 33611 0,31 0,31
Synthes. Inc CH 18 312 0,17 0,17
Wellpoint Inc us 43770 0,40 0,40
Wyeth us 58 831 0,54 0,54
Halsovérd total 477 168 4,36
Industrivaror- och tjanster
ABB Ltd CH 2658 0,02 0,02
Asahi Glass Co Ltd JP 29 167 0,27 0,27
Assa Abloy B SE 33316 0,30 0,30
Atlas Copco B SE 98 270 0,90 0,90
General Electric Company us 16 169 0,15 0,15
Gunnebo SE 2704 0,02 0,02
Haldex SE 2696 0,02 0,02
Indutrade AB SE 3107 0,03 0,03
Keppel Corp SG 49 887 0,46 0,46
NCCB SE 9628 0,09 0,09
Nibe Industrier B SE 2642 0,02 0,02
Parker Hannifin Corp us 20794 0,19 0,19
Raytheon Company us 40 196 0,37 0,37
SAAB B SE 11 660 0,11 0,11
Sandvik SE 77 400 0,71 0,71
SAS AB SE 6 560 0,06 0,06
Scania A SE 10391 0,09
Scania B SE 106 162 0,97 1,06
Securitas B SE 48918 0,45 0,45
Skanska B SE 35498 0,32 0,32
SKF B SE 79 363 0,72 0,72
Svedbergs i Dalstorp B SE 14 690 0,13 0,13
Transcom Worldwide S.A. B SE 5272 0,05 0,05
Trelleborg B SE 16 124 0,15 0,15
Volvo A SE 1721 0,02
Volvo B SE 147 604 1,35 1,36
Industrivaror- och tjanster total 872598 7,96
Informationsteknologi
Accenture Ltd us 33048 0,30 0,30
Alcatel SA FR 25197 0,23 0,23
Amdocs Ltd us 32850 0,30 0,30
Anoto Group SE 2524 0,02 0,02
BEA Systems us 29128 0,27 0,27
Cashguard B SE 1104 0,01 0,01
Corning Incorporated us 21997 0,20 0,20
Ericsson B SE 341991 3,12 3,12
IBM International Business
Machines Corporation us 66 902 0,61 0,61
IFSB SE 1717 0,02 0,02
Infineon Technologies AG DE 28873 0,26 0,26
Maxim Integrated Products us 26 194 0,24 0,24
Micronic Laser System SE 9430 0,09 0,09
Microsoft Corporation us 52910 0,48 0,48
Nokia SE 11635 0,11 0,11



Skandia Fonder

Del av fond-

Marknads- Del av fond-  formogenhet per
Finansiella instrument Land* véardetkr  formdgenhet, % emittent, % Not
Nolato B SE 12228 0,11 0,11
Sonus Networks us 14 024 0,13 0,13
Telelogic SE 12619 0,12 0,12
TietoEnator Oyj Fl 5991 0,05 0,05
TradeDoubler AB SE 4563 0,04 0,04
WM-Data B SE 49 374 0,45 0,45
Yahoo us 41 363 0,38 0,38
Informationsteknologi total 825 661 7,54
Kraftforsérjning
National Grid Plc GB 36 806 0,34 0,34
PG and E Corp us 25041 0,23 0,23
Kraftforsérjning total 61847 0,56
Material
Boliden SDB SE 121538 1,11 1,11
Corus Group GB 17 986 0,16 0,16
Holmen AB - B SE 15801 0,14 0,14
Hoganés B SE 4600 0,04 0,04
Koninklijke DSM NV/ NL 26 245 0,24 0,24
Lundin Mining Corp-Sdr SE 23263 0,21 0,21
Potash Corp of Saskatchewan Inc CA 23531 0,21 0,21
Rio Tinto Plc GB 38226 0,35 0,35
SCAB SE 53901 0,49 0,49
SSAB B SE 30923 0,28 0,28
Teck Cominco Ltd cl B CA 27029 0,25 0,25
Material total 383043 3,50
Sallanképsvaror och tjanster
Abercrombie & Fitch us 28 954 0,26 0,26
Autoliv SDB SE 6482 0,06 0,06
Bilia A SE 4303 0,04 0,04
Comcast Corp New us 24716 0,23 0,23
Debenhams GB 8416 0,08 0,08
Denso Corporation JP 31486 0,29 0,29
Electrolux B SE 23514 0,21 0,21
Gant Company AB SE 799 0,01 0,01
Hemtex AB SE 1304 0,01 0,01
Hennes & Mauritz B SE 220 127 2,01 2,01
Husqvarna B SE 19614 0,18 0,18
KappAhl Holding AB SE 1943 0,02 0,02
Metro International SA A SE 2526 0,02
Metro International SA B SE 1093 0,01 0,03
Modern Times Group B SE 20915 0,19
Modern Times Group B
Redemption share 06/2006 SE 1323 0,01 0,20
Morgans Hotel Group us 3576 0,03 0,03
New Wave Group B SE 5476 0,05 0,05
Puma AG DE 23540 0,21 0,21
Time Warner Inc us 55623 0,51 0,51
Unibet Group Plc SE 4097 0,04 0,04
Vivendi SA FR 32744 0,30 0,30
Sallanképsvaror och tjanster total 522 531 4,77
Telekomoperatorer
Alltel us 59 084 0,54 0,54
BT Group Plc GB 56 549 0,52 0,52
Millicom International Cellular SA LU 36 339 0,33
Millicom Intl. Cellular SDR SE 9110 0,08 0,41
NTT DoCoMo JP 18 156 0,17 0,17
Tele2 B SE 24194 0,22 0,22
Telenor ASA NO 22 004 0,20 0,20
TeliaSonera SE 134 566 1,23 1,23
Telekomoperatérer total 360 001 3,29
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
Castellum SE 9359 0,09 0,09
Catena AB SE 1959 0,02 0,02
Hufvudstaden AB - A SE 8398 0,08 0,08
Kungsleden SE 8408 0,08 0,08
Mitsui Fudosan Co Ltd JP 39774 0,36 0,36
Wharf Holdings Ltd HK 23166 0,21 0,21
iShares MSCI Emerging Markets
Index Fund us 211610 1,93
Ishares MSCI Japan Index Fund us 122578 1,12 3,05
Nikkei 225 (SGX) Sep 06 P 0,00 0,00 1)
OMXS30 Index Future Juli 2006 SE -39 0,00 0,00 2
S&P 500 Future Sep 06 us 0,00 0,00 3)
Ovriga aktierelaterade finansiella
instrument total 425 251 3,88
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 5737252 52,36
RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
Bransch N/A
Landshypotek AB FRN
2012/06/27 SE 15 495 0,14 0,14
Bransch N/A total 15 495 0,14
Stat och kommun
SSVX 2006/07/19 SE 932 146 8,51
SSVX 2006/09/20 SE 557 295 5,09
SSVX 2006/12/20 SE 810 827 7,40
SSVX 2007/03/21 SE 363 090 331
SSVX 2007/06/20 SE 800 004 7,30
Sv. Staten 1040 6,5% 2008/05/05 SE 81353 0,74
Sv. Staten 1041 6,75%
2014/05/05 SE 183914 1,68
Sv. Staten 1045 5,25%
2011/03/15 SE 264 685 2,42
Sv. Staten 1046 5,5% 2012-10-08 SE 142 342 1,30
Sv. Staten 1047 5% 2020/12/01 SE 299 890 2,74
Sv. Staten 1049 4,5% 2015/08/12 SE 233 686 2,13
Sv. Staten 1050 3 07/16 SE 253 535 2,31
Stat 3001 Realranteobl
2014/04/01 SE 8974 0,08
Stat 3101 Realrénteobl 4%
2008/12/01 SE 14762 0,13
Stat 3102 Realranteobl 4%
20201201 SE 60 338 0,55 45,70
Stat och kommun total 5006 841 45,70
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Finansiella instrument

SUMMA RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO

FONDFORMOGENHET

Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bérs
Noterade vid auktoriserad marknadsplats
Féremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats

Onoterade finansiella instrument
Véardepappersfonder och évriga finansiella
instrument

Summa

Optioner och terminer

Innehav av standardiserade
Innehav av icke standardiserade
Utstéllda standardiserade
Utstallda icke standardiserade
Summa

Vardepapperslan
Inl&nade vardepapper
Utldnade vardepapper

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

(1) De japanska Nikkei-terminerna har en exponering motsvarande 0,56 % av fondférmdgenheten.
(2) De svenska OMX-terminerna har en exponering motsvarande 1,39 % av fondférmogenheten.
(3) De amerikanska S&P 500-terminerna har en negativ exponering motsvarande -0,55 % av

fondférmogenheten.

| innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till nérmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2006. Vi gér dock l6pande

beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att

foréndras.

Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
Land* vérdetkr _férmdgenhet, % emittent, % Not

5022 336 45,84
10 759 588 98,20
197 589 1,80
10957 177 100,00
10425 478 95,15
0 0,00
0 0,00
0 0,00
334 188 3,05
10 759 588 98,20
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00



Skandia Fonder

Skandia Selected Global Balanserad

Fonden ar en fondandelsfond, aven kallad fond-i-fond, vilket innebar att den
framst investerar i andra vardepappersfonder.

Normalt bestdr Skandia Selected Global Balanserad av 12 % svenska
aktiefonder, 48 % utlandska aktiefonder samt 40 % svenska réantefonder.
Forvaltningsméssigt utgors fonden av tva delar; en basportfolj bestadende av
aktivt forvaltade fonder samt en allokeringsportfolj for fondens aktiva till-
gangsférdelning. Allokeringsportfoljen investerar framst i olika indexinstru-
ment sdsom aktieindexterminer och borshandlade fonder (s.k. ETF:er -
Exchange Traded Funds) och forsoker skapa mervéarde genom att 6ka inve-
steringar i tillgdngsslag/regioner/lander som bedéms ha en stark utveckling
pa bekostnad av tillgangsslag/regioner/lander dar vi forvantar oss en svag-
are utveckling.

Forvaltningen forsta halvaret 2006

Skandia Selected Global Balanserad sjénk med 3,7 % under forsta halvaret
2006.

Inledningsvis fortsatte de senaste arens uppgang pa vérldens aktiemark-
nader underbyggd av fortsatt hdga foretagsvinster, 1&g karninflation samt
l&ga rantor. Bast avkastning gav, precis som under 2005, investeringar i
olika tillvaxtekonomier med féretag verksamma inom ravaruindustrin, t.ex.
den energitunga ryska aktiemarknaden. Av de mer utvecklade regionerna
var den breda europeiska aktiemarknaden stark med de nordiska landerna
Norge, Finland och Sverige i framkant. | bérjan av maj vande allt abrupt
nedat. Investerare borjade oroas av ett globalt stigande inflationstryck, med
USA:s styrrantehdjningar i fokus. Sammantaget medforde det att ett globalt
aktieindex (MSCI AC World Net) sjonk med 3,9 % under arets sex forsta
manader matt i svenska kronor. | och med att den svenska kronan starktes
under perioden gavs negativa valutaeffekter pa totalt 7 %. Samtidigt steg
Stockholmsbérsen med 5,8 % (SIX PRX). Stigande marknadsrantor
medférde att index for svenska statsobligationer (OMRX Treasury Bond)
backade med 1,3 % och for statsskuldvéxlar (OMRX Treasury Bill) steg
med 1,0 %.

De svenska aktiefonderna som grupp gick bra relativt sitt jamforelseindex,
men tyvarr hade tva tunga amerikanska fondinnehav en desto svagare ut-
veckling under bérjan av aret. Darfor genomfordes forandringar i USA-delen
vilka hittills visat sig vara gynnsamma. Under halvaret som helhet har dock
den amerikanska fonddelen utvecklats sémre &n den breda amerikanska
aktiemarknaden. Den europeiska fonddelen har utvecklats i linje med sitt
jamforelseindex medan den japanska aktiefonden har avkastat samre &n
den japanska borsen. Pacificfonden har haft en utveckling som index.

| basportfoljen har vi avyttrat den breda tillvéxtmarknadsfond som fonden
tidigare varit investerad i och istéllet kopt olika regionala fonder, dvs. fonder
som investerar i Asien, Latinamerika, Sydafrika och Osteuropa var for sig.
Fonderna som investerar i Osteuropa och Latinamerika har gatt klart battre
an sina respektive jamforelseindex medan den asiatiska fonden utvecklats
samre.

Under februari togs fondens forsta aktiva positioner i allokeringsportféljen. |
skrivande stund har fonden 22 aktiva positioner med en total vikt pa ca.
10 % av fondférmogenheten. Till hjalp fér besluten anvands bl.a. en
omfattande analys av data pa makro- och foéretagsniva dar stod tas av olika
statistiska modeller. For narvarande foljs sammanlagt ett femtiotal olika
regioner och lander. P4 sikt kommer bevakningsomradet att utokas ytter-
ligare.

Under perioden har vi generellt haft en positiv syn pa investeringar i aktier
relativt rantebarande vilket medfort att fonden haft en storre aktieexponering
an i utgangslaget. Den hogre aktieandelen har framst placerats inom olika
tillvaxtekonomier som Sydafrika, Indien och Ryssland samt p& Stockholms-
borsen.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,80 % per ar.

Exempel férvaltningskostnad:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2005 N/A
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005 N/A

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2005 N/A
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005 N/A

Total expense ratio:
Da fonden &r nystartad (051125) kan inga rattvisande varden
anges.

Genomsnittlig avkastning
D& fonden &r nystartad (051125) kan inga réttvisande varden
anges.

Jamforelseindex
Fonden saknar jamforelseindex

Ansvarig forvaltare
Goran Karlsson (Skandia Fonder)

PPM:
Fonden ingdr ej i premiepensionsvalet

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
051231-060630 0,28

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
051231 100.96 852 823
060630 97.27 851 379

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

COURTAGE

Courtage har erlagts med 120 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage for 2006
motsvarar 0,03 % av vardet pd omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
051125 - 051231 +1.0
060630 -3.7



Skandia Fonder

Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2006
Intékter och vardeférandring

Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument -25 590
Vardeforandring pa ranterelaterade finansiella instrument -281
Rénteintakter 406
Utdelningar 9
Valutakursvinster och -forluster netto -604
Summa intakter och vardeférandring -26 060
Kostnader

Forvaltningskostnader -7727
Réntekostnader -13
Ovriga kostnader (Not 1) -34
Summa kostnader -7774
Skatt -
Resultat efter skatt -33834
BALANSRAKNING per 30/06, tkr

Tillg&ngar

Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 790 394
Bank och dvriga likvida medel 48 709
Upplupna ranteintakter 387
Ovriga kortfristiga fordringar 46 510
Summa tillgéngar 886 000
Skulder

Upplupen férvaltningskostnad 1250
Ovriga kortfristiga skulder 33366
Summa skulder 34616
Fondférmbgenhet 851 384
Poster inom linjen

Stallda sakerheter for derivat 2839 0,33%

NOTER
Not 1. Ovriga kostnader
Ovriga kostnader bestér av transaktionskostnader (34 tkr)

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental

respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2006. Vi gor dock lI6pande
bedémningar av marknaderna. Om forutsattningarna blir annorlunda

kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att

férandras.
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Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  férmogenhet per
Finansiella instrument Land* vérdetkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
Certifikat
Deutsche Bank -CW 07 NSE S&P
CNX NIFTY Index (India) IN 3321 0,39
Deutsche Bank Ldn. 0% 03/29/49
(Russian Traded Index) DE 4783 0,56 0,95
Certifikat total 8104 0,95
Aktiefonder
XACT BULL SE 1798 0,21 0,21
Carnegie Smabolag SE 5975 0,70 0,70
Daiwa ETF-TOPIX JP 594 0,07 0,07
iShares MSCI Emerging Markets
Index Fund us 10843 1,27
iShares MSCI Brazil Index Fund us 1155 0,14
iShares MSCI Pacific Ex Japan
Index Fund us 3502 0,41
iShares MSCI South Africa Index
Fund us 7571 0,89 2,71
Lyxor East Europe FR 954 011 0,11
MLIIF Emerging Europe LU 2652 0,31
MLIIF European Opportunities LU 5416 0,64
MLIIF India Fund LU 2669 0,31
MLIIF Latin America LU 5064 0,59
MLIIF US Basic Value LU 48 099 5,65 7,51
Nomura Topix ETF JP 10427 1,22 1,22
Skandia Europa (forv. DnB NOR) SE 38 896 4,57
Skandia Far East (férv. GSAM) SE 11724 1,38
Skandia Sverige (forv. DnB NOR) SE 42371 4,98
Skandia USA (forv. GSAM) SE 71038 8,34 19,27 @)
SGF GAMCO US All Cap Value IE 15258 1,79
SGF Goldman Sachs European
Equity IE 33110 3,89
SGF Thames River Capital
European Opportunities IE 16 534 1,94
SGF JP Morgan Japanese Equity IE 36 154 4,25
SGF Wellington US Large Cap
Growth IE 28188 3,31
SGF First State Pacific Equity IE 11897 1,40
SGF Enter Swedish Equity IE 26 769 3,14
SGF Carnegie Swedish Growth IE 26 061 3,06 22,78
UNICO i-tracker MSCI Europe FR 1760 0,21 0,21
Aktiefonder total 466 480 54,79
Aktieindexterminer
Austrian Indx Fut Sep06 DE 0,00 0,00 2
Euro Stoxx 50 Sep 2006 DE 0,00 0,00 3)
Ftse 100 Index Future Sep 2006 GB 0,00 0,00 )
OMXS30 Index Future Juli 2006 SE -2 0,00 0,00 (5)
Russel Mini Fut Sep 2006 us 0,00 0,00 (6)
S&P/TSE 60 IX Fut Sep06 us 0,00 0,00 7)
S&P 500 eMINI FUT Sep06 us 0,00 0,00 8)
Aktieindexterminer total -2
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 474 583 55,74
RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
Réntefonder
Skandia Kapitalmarknadsfond
(forv. DnB NOR) SE 155937 18,32
Skandia Penningmarknadsfond
(forv. DnB NOR) SE 159 873 18,78 37,10 [
Réntefonder total 315810 37,10
SUMMA RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 315 810 37,10
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 790 394 92,84
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 60 989 7,16
FONDFORMOGENHET 851 384 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bors 46 706 5,49
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Féremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Véardepappersfonder och évriga finansiella
instrument 743 685 87,35
Summa 790 394 92,84
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade [ 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstéllda standardiserade 0 0,00
Utstéllda icke standardiserade 0 0,00
Summa ] 0,00
Vardepapperslan
Inldnade vardepapper 0 0,00
Utlanade véardepapper 0 0,00

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

(1) Fondens sammanlagda innehav av aktie- och rantefonder utgivna av Skandia Fonder uppgar till 56,37% av

fondférmogenheten.

(2) De osterrikiska ATX-terminerna har en exponering motsvarande 1,14 % av fondférmégenheten.

(3) De europeiska STOXX-terminerna har en exponering motsvarande 1,61 % av fondférmégenheten.
(4) De brittiska FTSE-terminerna har en exponering motsvarande 0,18 % av fondférmégenheten.

(5) De svenska OMX-terminerna har en exponering motsvarande 1,01 % av fondférmégenheten.

(6) De amerikanska Russel-terminerna har en exponering motsvarande 0,31 % av fondférmégenheten.

(7) De kanadensiska S&P/TSE-terminerna har en exponering motsvarande 0,70 % av fondformdgenheten.

(8) De amerikanska S&P-terminerna har en exponering motsvarande 1,14 % av fondférmogenheten.



Skandia Fonder

Skandia Selected Global Forsiktig

Fonden ar en fondandelsfond, aven kallad fond-i-fond, vilket innebar att den
framst investerar i andra vardepappersfonder.

Normalt bestar Skandia Selected Global Forsiktig av 6 % svenska aktie-
fonder, 24 % utlandska aktiefonder samt 70 % svenska rantefonder. For-
valtningsmassigt utgérs fonden av tva delar; en basportfolj bestdende av
aktivt forvaltade fonder samt en allokeringsportfolj for fondens aktiva till-
gangsférdelning. Allokeringsportfoljen investerar framst i olika indexinstru-
ment sdsom aktieindexterminer och borshandlade fonder (s.k. ETF:er -
Exchange Traded Funds) och forsoker skapa mervarde genom att tka
investeringar i tillgngsslag/regioner/lander som bedéms ha en stark ut-
veckling pa bekostnad av tillgangsslag/regioner/lander dar vi férvantar oss
en svagare utveckling.

Forvaltningen forsta halvaret 2006

Skandia Selected Global Férsiktig sjonk med 2,0 % under forsta halvaret
2006.

Inledningsvis fortsatte de senaste &rens uppgang pa vérldens aktie-
marknader underbyggd av fortsatt hoga féretagsvinster, 1&g karninflation
samt l&ga réantor. Bast avkastning gav, precis som under 2005, invester-
ingar i olika tillvaxtekonomier med foretag verksamma inom ravaruindustrin,
t.ex. den energitunga ryska aktiemarknaden. Av de mer utvecklade regi-
onerna var den breda europeiska aktiemarknaden stark med de nordiska
landerna Norge, Finland och Sverige i framkant. | bérjan av maj véande allt
abrupt nedat. Investerare borjade oroas av ett globalt stigande inflations-
tryck, med USA:s styrréntehdjningar i fokus. Sammantaget medférde det att
ett globalt aktieindex (MSCI AC World Net) sjonk med 3,9 % under arets
sex forsta manader métt i svenska kronor. 1 och med att den svenska
kronan stirktes under perioden gavs negativa valutaeffekter pa totalt 7 %.
Samtidigt steg Stockholmsbérsen med 5,8 % (SIX PRX). Stigande mark-
nadsréntor medférde att index for svenska statsobligationer (OMRX
Treasury Bond) backade med 1,3 % och for statsskuldvaxlar (OMRX
Treasury Bill) steg med 1,0 %.

De svenska aktiefonderna som grupp gick bra relativt sitt jamforelseindex,
men tyvarr hade tva tunga amerikanska fondinnehav en desto svagare ut-
veckling under bérjan av aret. Darfor genomfordes forandringar i USA-delen
vilka hittills visat sig vara gynnsamma. Under halvaret som helhet har dock
den amerikanska fonddelen utvecklats sémre &n den breda amerikanska
aktiemarknaden. Den europeiska fonddelen har utvecklats i linje med sitt
jamforelseindex medan den japanska aktiefonden har avkastat samre &n
den japanska borsen. Pacificfonden har haft en utveckling som index.

Fondens tva stérsta innehav Skandia Kapitalmarknadsfond och Penning-
marknadsfond har bada gétt som index fére avgifter.

Under februari togs fondens forsta aktiva positioner i allokeringsportféljen. |
skrivande stund har fonden 8 aktiva positioner med en total vikt p& ca. 7 %
av fondférmdgenheten. Till hjalp for besluten anvands bl.a. en omfattande
analys av data p& makro- och féretagsniva dar stod tas av olika statistiska
modeller. For narvarande foljs sammanlagt ett femtiotal olika regioner och
lander. P4 sikt kommer bevakningsomradet att utdkas ytterligare.

Under perioden har vi generellt haft en positiv syn pa investeringar i aktier
relativt rantebarande vilket medfort att fonden haft en stérre aktieexponering
an i utgangslaget. Den hogre aktieandelen har framst placerats i en bred
global aktiefond samt pa Stockholmsborsen, men &ven inom olika tillvéaxt-
ekonomier som Sydafrika, Indien och Ryssland.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,30 % per ar.

Exempel férvaltningskostnad:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2005 N/A
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005 N/A

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2005 N/A
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005 N/A

Total expense ratio:
Da fonden &r nystartad (051125) kan inga rattvisande varden
anges.

Genomsnittlig avkastning
D& fonden &r nystartad (051125) kan inga réttvisande varden
anges.

Jamforelseindex
Fonden saknar jamforelseindex

Ansvarig forvaltare
Goran Karlsson (Skandia Fonder)

PPM:
Fonden ingdr ej i premiepensionsvalet

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
051231-060630 0,20

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
051231 100.39 229113
060630 98.38 290 626

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

COURTAGE

Courtage har erlagts med 54 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage for 2006
motsvarar 0,06 % av vardet pd omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
051125 - 051231 +0.4
060630 -2.0



Skandia Fonder

Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2006
Intékter och vardeférandring

Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument -3357
Vardeforandring pa ranterelaterade finansiella instrument -1096
Rénteintakter 778
Valutakursvinster och -forluster netto -158
Summa intakter och vardeférandring -3834
Kostnader

Forvaltningskostnader -1673
Rantekostnader 4
Ovriga kostnader (Not 1) -19
Summa kostnader -1688
Skatt -
Resultat efter skatt -5522
BALANSRAKNING per 30/06, tkr

Tillg&ngar

Finansiella instrument med positivt marknadsvéarde 268 069
Bank och ovriga likvida medel 21298
Upplupna ranteintakter 1138
Ovriga kortfristiga fordringar 2407
Summa tillgangar 292912
Skulder

Upplupen férvaltningskostnad 305
Ovriga kortfristiga skulder 1981
Summa skulder 2286
Fondformégenhet 290 626
Poster inom linjen

Stéllda sakerheter for derivat 1001 0,34%

NOTER

Not 1. Ovriga kostnader

Ovriga kostnader bestér av transaktionskostnader (16 tkr)
och bankavagifter (3 tkr)

I innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental

respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbeddémningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som géller i juli 2006. Vi gér dock lI6pande
beddmningar av marknaderna. Om forutséattningarna blir annorlunda

kan vara bedémningar, analyser och strategier darfoér komma att

féréndras.
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Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  férmogenhet per
Finansiella instrument Land* vérdetkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
Certifikat
Deutsche Bank -CW 07 NSE S&P
CNX NIFTY Index (India) IN 492 0,17
Deutsche Bank Ldn. 0% 03/29/49
(Russian Traded Index) DE 388 0,13 0,30
Certifikat total 880 0,30
Aktiefonder
Carnegie Smabolag SE 617 0,21 0,21
iShares MSCI Emerging Markets
Index Fund us 4133 1,42
iShares MSCI South Africa Index
Fund us 394 0,14 1,56
Lyxor East Europe FR 449 0,15 0,15
MLIIF European Opportunities LU 772 0,27
MLIIF US Basic Value LU 5912 2,03 2,30
Skandia Europa (férv. DnB NOR) SE 4194 1,44
Skandia Sverige (férv. DnB NOR) SE 4393 1,51
Skandia USA (forv. GSAM) SE 7597 2,61 557 (1)
SGF GAMCO US All Cap Value IE 1875 0,65
SGF Goldman Sachs European
Equity IE 4346 1,50
SGF Thames River Capital
European Opportunities IE 1624 0,56
SGF JP Morgan Japanese Equity IE 3954 1,36
SGF Wellington US Large Cap
Growth IE 2755 0,95
SGF First State Pacific Equity IE 1661 0,57
SGF Enter Swedish Equity IE 3378 1,16
SGF Carnegie Swedish Growth IE 3258 1,12 7,86
UNICO i-tracker MSCI Europe FR 239 0,08
UNICO i-tracker MSCI World FR 21532 741 7,49
Aktiefonder total 73082 25,15
Aktieindexterminer
Austrian Indx Fut Sep06 DE 0,00 0,00 )
Euro Stoxx 50 Sep 2006 DE 0,00 0,00 3)
OMXS30 Index Future Juli 2006 SE 0,00 0,00 4)
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 73961 25,45
RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
Réntefonder
Skandia Kapitalmarknadsfond
(férv. DnB NOR) SE 72 649 25,00
Skandia Penningmarknadsfond
(forv. DnB NOR) SE 90 654 31,19 56,19 @)
Rantefonder total 163 303 56,19
Stat och kommun
SSVX 2006/12/20 SE 8899 3,06
Sv. Staten 1037 8% 2007/08/15 SE 7382 2,54
Sv. Staten 1046 5,5% 2012-10-08 SE 10 866 3,74
Sv. Staten 1050 3 07/16 SE 3661 1,26 10,60
Stat och kommun total 30 808 10,60
SUMMA RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 194 111 66,79
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 268 072 92,24
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 22554 7,76
FONDFORMOGENHET 290 626 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bors 58 435 20,11
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Féremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument [ 0,00
Vardepappersfonder och 6vriga finansiella
instrument 209 639 72,13
Summa 268 072 92,24
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstéllda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslan
Inl&nade vardepapper 0 0,00
Utldnade vardepapper 0 0,00

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

(1) Fondens sammanlagda innehav av aktie- och rantefonder utgivna av Skandia Fonder uppgar till 61,76% av

fondférmdgenheten.

(2) De osterrikiska ATX-terminerna har en exponering motsvarande 0,12 % av fondférmégenheten.
(3) De europeiska STOXX-terminerna har en exponering motsvarande 0,64 % av fondférmégenheten.
(4) De svenska OMX-terminerna har en exponering motsvarande 4,22 % av fondférmégenheten.



Skandia Fonder

Skandia Selected Global Offensiv

Fonden ar en fondandelsfond, aven kallad fond-i-fond, vilket innebar att den
framst investerar i andra vardepappersfonder.

Normalt bestar Skandia Selected Global Offensiv av 20 % svenska aktie-
fonder och 80 % utlandska aktiefonder. Forvaltningsmassigt utgors fonden
av tva delar; en basportfolj bestdende av aktivt forvaltade fonder samt en
allokeringsportfolj fér fondens aktiva tillgangsfordelning. Allokerings-
portféljen investerar framst i olika indexinstrument s&som aktieindexte-
rminer och bérshandlade fonder (s.k. ETF:er - Exchange Traded Funds)
och férsoker skapa mervarde genom att 6ka investeringar i regioner/lander
som bedéms ha en stark utveckling pa bekostnad av regioner/lander dar vi
férvantar oss en svagare utveckling.

Forvaltningen forsta halvaret 2006

Skandia Selected Global Offensiv sjénk med 5,1 % under forsta halvaret
2006.

Inledningsvis fortsatte de senaste &rens uppgang pa vérldens aktie-
marknader underbyggd av fortsatt hoga féretagsvinster, 1&g karninflation
samt l&ga rantor. Bast avkastning gav, precis som under 2005, invest-
eringar i olika tillvaxtekonomier med foretag verksamma inom ravaruindu-
strin, t.ex. den energitunga ryska aktiemarknaden. Av de mer utvecklade
regionerna var den breda europeiska aktiemarknaden stark med de nordi-
ska landerna Norge, Finland och Sverige i framkant. | borjan av maj vande
allt abrupt nedat. Investerare borjade oroas av ett globalt stigande infla-
tionstryck, med USA:s styrréantehdjningar i fokus. Sammantaget medforde
det att ett globalt aktieindex (MSCI AC World Net) sjénk med 3,9 % under
arets sex forsta manader matt i svenska kronor. | och med att den svenska
kronan starktes under perioden gavs negativa valutaeffekter pa totalt 7 %.
Samtidigt steg Stockholmsbdrsen med 5,8 % (SIX PRX).

De svenska aktiefonderna som helhet gick bra relativt sitt jamforelseindex,
men tyvarr hade tva tunga amerikanska fondinnehav en desto svagare utv-
eckling under bérjan av aret. Darfér genomférdes férandringar i USA-delen
vilka hittills visat sig vara gynnsamma. Under halvaret som helhet har dock
den amerikanska fonddelen utvecklats sémre &n den breda amerikanska
aktiemarknaden. Den europeiska fonddelen har utvecklats i linje med sitt
jamforelseindex medan den japanska aktiefonden har avkastat samre &n
den japanska borsen. Pacificfonden har haft en utveckling som index.

| basportféljen har vi avyttrat den breda tillvaxtmarknadsfond som fonden
tidigare varit investerad i och istéllet kopt olika regionala fonder, dvs. fonder
som investerar i Asien, Latinamerika, Sydafrika och Osteuropa var for sig.
Fonderna som investerar i Osteuropa och Latinamerika har gatt klart battre
an sina respektive jamforelseindex medan den asiatiska fonden utvecklats
samre.

Under februari togs fondens forsta aktiva positioner i allokeringsportféljen. |
skrivande stund har fonden 21 aktiva positioner med en total vikt pa ca.
10 % av fondférmogenheten. Till hjélp for besluten anvands bl.a. en omfatt-
ande analys av data p& makro- och féretagsniva dar stéd tas av olika stati-
stiska modeller. For narvarande foljs sammanlagt ett femtiotal olika regioner
och lander. P4 sikt kommer bevakningsomradet att utdkas ytterligare.

Vi har under halvaret haft en negativ syn pa den breda amerikanska aktie-
marknaden och dollarn vilket aterspeglat sig i fonden d& vi haft en mindre
exponering an i ett globalt aktieindex; i dagsléaget har fonden en undervikt
pa ungefar 6 % i USA. Vi ser fortfarande mgjligheter till en bra borsutveck-
ling inom flera utvecklingsekonomier vilket medfért att vi investerat bl.a. i
Sydafrika, Indien och Ryssland. Totalt har vi en éverexponering pa ca. 3 %
inom den s.k. "Emerging markets"-regionen. Vi ar &ven positiva till Stock-
holmsbdrsen och har dar ca. 2 % 6vervikt relativt utgangslaget.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,80 % per ar.

Exempel férvaltningskostnad:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2005 N/A
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005 N/A

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2005 N/A
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005 N/A

Total expense ratio:
Da fonden &r nystartad (051125) kan inga rattvisande varden
anges.

Genomsnittlig avkastning
D& fonden &r nystartad (051125) kan inga réttvisande varden
anges.

Jamforelseindex
Fonden saknar jamforelseindex

Ansvarig forvaltare
Stefan Asbrink (Skandia Fonder)

PPM:
Fonden ingdr ej i premiepensionsvalet

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
051231-060630 0,39

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
051231 101.59 821 946
060630 96.39 779 311

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

COURTAGE

Courtage har erlagts med 143 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage for 2006
motsvarar 0,02 % av vardet pd omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
051125 - 051231 +1.6
060630 5.1



Skandia Fonder

Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2006
Intékter och vardeférandring

Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument -35251
Rénteintakter 477
Utdelningar 14
Valutakursvinster och -forluster netto -614
Summa intakter och vardeférandring -35374
Kostnader

Forvaltningskostnader -7341
Rantekostnader -18
Ovriga kostnader (Not 1) -38
Summa kostnader -7397
Skatt -
Resultat efter skatt -42772
BALANSRAKNING per 30/06, tkr

Tillg&ngar

Finansiella instrument med positivt marknadsvéarde 711 004
Bank och ovriga likvida medel 49 746
Upplupna ranteintakter 453
Ovriga kortfristiga fordringar 63867
Summa tillgangar 825 069
Skulder

Upplupen férvaltningskostnad 1135
Ovriga kortfristiga skulder 44 619
Summa skulder 45754
Fondformégenhet 779 316
Poster inom linjen

Stéllda sakerheter for derivat 3085 0,40%

NOTER
Not 1. Ovriga kostnader
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (38 tkr)
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Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  férmogenhet per
Finansiella instrument Land* vérdetkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
Certifikat
Deutsche Bank -CW 07 NSE S&P
CNX NIFTY Index (India) IN 5295 0,68
Deutsche Bank Ldn. 0% 03/29/49
(Russian Traded Index) DE 7477 0,96 1,64
Certifikat total 12772 1,64
Aktiefonder
XACT BULL SE 1595 0,20 0,20
Carnegie Smabolag SE 9251 1,19 1,19
Daiwa ETF-TOPIX JP 4 0,00 0,00
iShares MSCI Emerging Markets
Index Fund us 3010 0,39
iShares MSCI Brazil Index Fund us 2192 0,28
iShares MSCI Pacific Ex Japan
Index Fund us 1017 0,13
iShares MSCI South Africa Index
Fund us 12248 1,57 2,37
Lyxor East Europe FR 1545 0,20 0,20
MLIIF Emerging Europe LU 4284 0,55
MLIIF European Opportunities LU 8775 1,13
MLIIF India Fund LU 4397 0,56
MLIIF Latin America LU 8182 1,05
MLIIF US Basic Value LU 74 484 9,56 12,85
Nomura Topix ETF JP 11229 1,44 1,44
Skandia Europa (forv. DnB NOR) SE 62 472 8,02
Skandia Far East (férv. GSAM) SE 18 695 2,40
Skandia Sverige (forv. DnB NOR) SE 65710 8,43
Skandia USA (férv. GSAM) SE 95734 12,29 31,13
SGF GAMCO US All Cap Value IE 23 627 3,03
SGF Goldman Sachs Euroepan
Equity IE 62174 7,98
SGF Thames River Capital
European Opportunities IE 26 600 341
SGF JP Morgan Japanese Equity IE 58 111 7,46
SGF Wellington US Large Cap
Growth IE 41032 5,27
SGF First State Pacific Equity IE 18 230 2,34
SGF Enter Swedish Equity IE 41 420 5,32
SGF Carnegie Swedish Growth IE 39 385 5,05 39,86
UNICO i-tracker MSCI Europe FR 2833 0,36 0,36
Aktiefonder total 698 237 89,60
Aktieindexterminer
Austrian Indx Fut Sep06 DE 0,00 0,00 1)
Euro Stoxx 50 Sep 2006 DE 0,00 0,00 2
Ftse 100 Index Future Sep 2006 GB 0,00 0,00 ®3)
OMXS30 Index Future Juli 2006 SE -4 0,00 0,00 @)
Russel Mini Fut Sep 2006 us 0,00 0,00 (5)
S&P/TSE 60 IX Fut Sep06 us 0,00 0,00 (6)
S&P 500 eMINI FUT Sep06 us 0,00 0,00 (@]
Aktieindexterminer total -4
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 711004 91,24
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 711 004 91,24
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 68 312 8,76
FONDFORMOGENHET 779 316 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bors 48 441 6,22
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Féremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument [ 0,00
Vardepappersfonder och évriga finansiella
instrument 662 563 85,02
Summa 711 004 91,24
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstallda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslan
Inl&nade vérdepapper 0 0,00
Utlanade vérdepapper 0 0,00

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

(1) De osterrikiska ATX-terminerna har en exponering motsvarande 1,38 % av fondférmégenheten.

(2) De europeiska STOXX-terminerna har en exponering motsvarande 1,22 % av fondférmégenheten.
(3) De brittiska FTSE-terminerna har en exponering motsvarande 0,30 % av fondférmdgenheten.

(4) De svenska OMX-terminerna har en exponering motsvarande 2,14 % av fondférmégenheten.

(5) De amerikanska Russel-terminerna har en exponering motsvarande 0,47 % av fondférmégenheten.

(6) De kanadensiska S&P/TSE-terminerna har en exponering motsvarande 0,66 % av fondférmogenheten.

(7) De amerikanska S&P-terminerna har en exponering motsvarande 1,30 % av fondférmégenheten.

| innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till ndrmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2006. Vi gor dock Iépande

beddmningar av marknaderna. Om forutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att

férandras.



Skandia Fonder

Skandia Selected Offensiv

Fonden ar en fondandelsfond, aven kallad fond-i-fond, vilket innebar att den
framst investerar i andra vardepappersfonder.

Normalt bestar Skandia Selected Offensiv av 50 % svenska aktiefonder och
50 % utlandska aktiefonder. Forvaltningsmassigt utgors fonden av tva delar;
en basportfolj bestdende av aktivt forvaltade fonder samt en allokerings-
portfolj for fondens aktiva tillgangsférdelning. Allokeringsportféljen invest-
erar framst i olika indexinstrument sdsom aktieindexterminer och borshand-
lade fonder (s.k. ETF:er - Exchange Traded Funds) och forsoker skapa
mervérde genom att 6ka investeringar i regioner/lander som bedéms ha en
stark utveckling pa bekostnad av regioner/lander dar vi férvantar oss en
svagare utveckling.

Forvaltningen forsta halvaret 2006

Skandia Selected Offensiv sjonk med 1,4 % under forsta halvaret 2006.

Inledningsvis fortsatte de senaste arens uppgang pa vérldens aktiemark-
nader underbyggd av fortsatt hoga foretagsvinster, 1ag karninflation samt
l&ga rantor. Bast avkastning gav, precis som under 2005, investeringar i
olika tillvaxtekonomier med féretag verksamma inom r&varuindustrin, t.ex.
den energitunga ryska aktiemarknaden. Av de mer utvecklade regionerna
var den breda europeiska aktiemarknaden stark med de nordiska landerna
Norge, Finland och Sverige i framkant. | bdrjan av maj vande allt abrupt
nedat. Investerare borjade oroas av ett globalt stigande inflationstryck, med
USA:s styrrantehdjningar i fokus. Sammantaget medfoérde det att ett globalt
aktieindex (MSCI AC World Net) sjonk med 3,9 % under arets sex forsta
manader matt i svenska kronor. | och med att den svenska kronan starktes
under perioden gavs negativa valutaeffekter pa totalt 7 %. Samtidigt steg
Stockholmsbdrsen med 5,8 % (SIX PRX).

De svenska aktiefonderna som helhet gick bra relativt sitt jamforelseindex,
men tyvarr hade tva tunga amerikanska fondinnehav en desto svagare ut-
veckling under bérjan av aret. Darfor genomfordes forandringar i USA-delen
vilka hittills visat sig vara gynnsamma. Under halvaret som helhet har dock
den amerikanska fonddelen utvecklats sémre &n den breda amerikanska
aktiemarknaden. Den europeiska fonddelen har utvecklats i linje med sitt
jamforelseindex medan den japanska aktiefonden har avkastat samre &n
den japanska borsen. Pacificfonden har haft en utveckling som index.

| basportféljen har vi avyttrat den breda tillvaxtmarknadsfond som fonden
tidigare varit investerad i och istéllet kdpt olika regionala fonder, dvs. fonder
som investerar i Asien, Latinamerika, Sydafrika och Osteuropa var for sig.
Fonderna som investerar i Osteuropa och Latinamerika har gatt klart battre
an sina respektive jamforelseindex medan den asiatiska fonden utvecklats
samre.

Under februari togs fondens forsta aktiva positioner i allokeringsportféljen. |
skrivande stund har fonden 21 aktiva positioner med en total vikt pa ca.
10 % av fondférmogenheten. Till hjalp fér besluten anvands bl.a. en
omfattande analys av data pd makro- och féretagsniva dar stod tas av olika
statistiska modeller. For narvarande foljs sammanlagt ett femtiotal olika
regioner och lander. P& sikt kommer bevakningsomradet att utdkas ytter-
ligare.

Vi har under halvaret haft en negativ syn pa den breda amerikanska aktie-
marknaden och dollarn vilket aterspeglat sig i fonden da vi haft en mindre
exponering an i ett globalt aktieindex; i dagsléaget har fonden en undervikt
pa ungefar 5 % i USA. Vi ser fortfarande mgjligheter till en bra borsutveck-
ling inom flera utvecklingsekonomier vilket medfért att vi investerat bl.a. i
Sydafrika, Indien och Ryssland. Totalt har vi en éverexponering pa ca. 3 %
inom den s.k. "Emerging markets"-regionen. Vi ar &ven positiva till Stock-
holmsbdrsen och har dar ca. 2 % 6vervikt relativt utgangslaget.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,80 % per ar.

Exempel férvaltningskostnad:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2005 N/A
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005 N/A

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2005 N/A
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005 N/A

Total expense ratio:
Da fonden &r nystartad (051125) kan inga rattvisande varden
anges.

Genomsnittlig avkastning
D& fonden &r nystartad (051125) kan inga réttvisande varden
anges.

Jamforelseindex
Fonden saknar jamforelseindex

Ansvarig forvaltare
Stefan Asbrink (Skandia Fonder)

PPM:
Fonden ingdr ej i premiepensionsvalet

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
051231-060630 0,23

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
051231 103.04 1562 029
060630 101.59 1444883

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

COURTAGE

Courtage har erlagts med 201 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage for 2006
motsvarar 0,02 % av vardet pd omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
051125 - 051231 +3.0
060630 -1.4



Skandia Fonder

Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2006
Intékter och vardeférandring

Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument -6 092
Rénteintakter 326
Utdelningar 41
Valutakursvinster och -forluster netto -825
Summa intakter och vardeférandring -6 550
Kostnader

Forvaltningskostnader -13 851
Réntekostnader -13
Ovriga kostnader (Not 1) -37
Summa kostnader -13 901
Skatt -
Resultat efter skatt -20 451
BALANSRAKNING per 30/06, tkr

Tillg&ngar

Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1397472
Bank och ovriga likvida medel 26902
Upplupna ranteintakter 294
Ovriga kortfristiga fordringar 57 955
Summa tillgangar 1482623
Skulder

Upplupen férvaltningskostnad 2102
Ovriga kortfristiga skulder 35638
Summa skulder 37740
Fondformégenhet 1444883
Poster inom linjen

Stéllda sakerheter for derivat 2859 0,2%

NOTER

Not 1. Ovriga kostnader

Ovriga kostnader bestér av transaktionskostnader (33 tkr)
och bankavagifter (4 tkr)
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Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  férmogenhet per
Finansiella instrument Land* vérdetkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
Certifikat
Deutsche Bank -CW 07 NSE S&P
CNX NIFTY Index (India) IN 10 048 0,70
Deutsche Bank Ldn. 0% 03/29/49
(Russian Traded Index) DE 8787 0,61 1,30
Certifikat total 18 835 1,30
Aktiefonder
XACT BULL SE 10 960 0,76 0,76
Carnegie Smabolag SE 44 279 3,06 3,06
Daiwa ETF-TOPIX JP 1125 0,08 0,08
iShares MSCI Emerging Markets
Index Fund us 5743 0,40
iShares MSCI Brazil Index Fund us 500 0,03
iShares MSCI Pacific Ex Japan
Index Fund us 1920 0,13
iShares MSCI South Africa Index
Fund us 19 692 1,36 1,92
Lyxor East Europe FR 2934 0,20 0,20
MLIIF Emerging Europe LU 5093 0,35
MLIIF European Opportunities LU 10 455 0,72
MLIIF India Fund LU 6516 0,45
MLIIF Latin America LU 9726 0,67
MLIIF US Basic Value LU 88 416 6,12 8,32
Nomura Topix ETF JP 8268 0,57 0,57
Skandia Europa (forv. DnB NOR) SE 73757 5,10
Skandia Far East (férv. GSAM) SE 22377 1,55
Skandia Sverige (forv. DnB NOR) SE 312519 21,63
Skandia USA (forv. GSAM) SE 86 824 6,01 34,29
SGF GAMCO US All Cap Value IE 28 048 1,94
SGF Goldman Sachs European
Equity IE 74 883 5,18
SGF Thames River Capital
European Opportunities IE 31448 2,18
SGF JP Morgan Japanese Equity IE 66 294 4,59
SGF Wellington US Large Cap
Growth IE 49 150 3,40
SGF First State Pacific Equity IE 21500 1,49
SGF Enter Swedish Equity IE 198 738 13,75
SGF Carnegie Swedish Growth IE 194 129 13,44 45,97
UNICO i-tracker MSCI Europe FR 3341 0,23 0,23
Aktiefonder total 1378 635 95,42
Aktieindexterminer
Austrian Indx Fut Sep06 DE 0,00 0,00 1)
Euro Stoxx 50 Sep 2006 DE 0,00 0,00 2
Ftse 100 Index Future Sep 2006 GB 0,00 0,00 ®3)
OMXS30 Index Future Juli 2006 SE 2 0,00 0,00 @)
Russel Mini Fut Sep 2006 us 0,00 0,00 (5)
S&P/TSE 60 IX Fut Sep06 us 0,00 0,00 (6)
S&P 500 eMINI FUT Sep06 us 0,00 0,00 (@]
Aktieindexterminer total 2
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 1397 472 96,72
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1397 472 96,72
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 47 413 3,28
FONDFORMOGENHET 1444883 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bors 73320 5,07
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Foéremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument [ 0,00
Vardepappersfonder och évriga finansiella
instrument 1324152 91,64
Summa 1397 472 96,72
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstallda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslan
Inl&nade vérdepapper 0 0,00
Utlanade vérdepapper 0 0,00

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

(1) De osterrikiska ATX-terminerna har en exponering motsvarande 0,62 % av fondférmégenheten.
(2) De europeiska STOXX-terminerna har en exponering motsvarande 0,16 % av fondférmégenheten.
(3) De brittiska FTSE-terminerna har en exponering motsvarande 0,32 % av fondférmdgenheten.

(4) De svenska OMX-terminerna har en negativ exponering motsvarande -0,57 % av fondférmogenheten.

(5) De amerikanska Russel-terminerna har en exponering motsvarande 0,33 % av fondférmégenheten.

(6) De kanadensiska S&P/TSE-terminerna har en exponering motsvarande 0,06 % av fondférmogenheten.

(7) De amerikanska S&P-terminerna har en exponering motsvarande 2,11 % av fondférmégenheten.

| innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till ndrmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2006. Vi gor dock Iépande

beddmningar av marknaderna. Om forutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att

férandras.



Skandia Fonder

Skandia Selected Strategi

Fonden ar en fondandelsfond, aven kallad fond-i-fond, vilket innebar att den
framst investerar i andra vardepappersfonder.

Normalt bestar Skandia Selected Strategi av 35 % svenska aktiefonder,
35 % utlandska aktiefonder samt 30 % svenska rantefonder. Forvaltnings-
massigt utgors fonden av tvd delar; en basportfélj bestdende av aktivt
forvaltade fonder samt en allokeringsportfolj for fondens aktiva tillgangs-
férdelning. Allokeringsportféljen investerar framst i olika indexinstrument sa-
som aktieindexterminer och bérshandlade fonder (s.k. ETF:er - Exchange
Traded Funds) och férsoker skapa mervarde genom att 6ka investeringar i
tillgangsslag/regioner/lander som bedéms ha en stark utveckling p& bekost-
nad av tillgngsslag/regioner/lander dar vi forvantar oss en svagare ut-
veckling.

Forvaltningen forsta halvaret 2006

Skandia Selected Strategi sjonk med 1,5 % under forsta halvaret 2006.

Inledningsvis fortsatte de senaste arens uppgang pa vérldens aktiemark-
nader underbyggd av fortsatt hoga foretagsvinster, 1ag karninflation samt
l&ga rantor. Bast avkastning gav, precis som under 2005, investeringar i
olika tillvaxtekonomier med féretag verksamma inom ravaruindustrin, t.ex.
den energitunga ryska aktiemarknaden. Av de mer utvecklade regionerna
var den breda europeiska aktiemarknaden stark med de nordiska landerna
Norge, Finland och Sverige i framkant. | bérjan av maj vande allt abrupt
nedat. Investerare borjade oroas av ett globalt stigande inflationstryck, med
USA:s styrrantehdjningar i fokus. Sammantaget medfoérde det att ett globalt
aktieindex (MSCI AC World Net) sjonk med 3,9 % under arets sex forsta
manader matt i svenska kronor. | och med att den svenska kronan starktes
under perioden gavs negativa valutaeffekter pa totalt 7 %. Samtidigt steg
Stockholmsbérsen med 5,8 % (SIX PRX). Stigande marknadsrantor med-
férde att index for svenska statsobligationer (OMRX Treasury Bond) back-
ade med 1,3 % och for statsskuldvaxlar (OMRX Treasury Bill) steg med
1,0 %.

De svenska aktiefonderna som grupp gick bra relativt sitt jamforelseindex,
men tyvarr hade tva tunga amerikanska fondinnehav en desto svagare
utveckling under bérjan av aret. Darfér genomférdes forandringar i USA-
delen vilka hittills visat sig vara gynnsamma. Under halvaret som helhet har
dock den amerikanska fonddelen utvecklats sémre an den breda amerikan-
ska aktiemarknaden. Den europeiska fonddelen har utvecklats i linje med
sitt jamforelseindex medan den japanska aktiefonden har avkastat sémre
an den japanska boérsen. Pacificfonden har haft en utveckling som index.

| basportfoljen har vi avyttrat den breda tillvéaxtmarknadsfond som fonden
tidigare varit investerad i och istéllet kopt olika regionala fonder, dvs. fonder
som investerar i Asien, Latinamerika, Sydafrika och Osteuropa var for sig.
Fonderna som investerar i Osteuropa och Latinamerika har gatt klart battre
an sina respektive jamforelseindex medan den asiatiska fonden utvecklats
samre.

Under februari togs fondens forsta aktiva positioner i allokeringsportféljen. |
skrivande stund har fonden 22 aktiva positioner med en total vikt pa ca.
10 % av fondférmogenheten. Till hjalp for besluten anvands bl.a. en omfatt-
ande analys av data p& makro- och féretagsniva dar stéd tas av olika stati-
stiska modeller. For narvarande f6ljs sammanlagt ett femtiotal olika regioner
och lander. P4 sikt kommer bevakningsomradet att utokas ytterligare.

Under perioden har vi generellt haft en positiv syn pa investeringar i aktier
relativt rantebarande vilket medfort att fonden haft en storre aktieexponering
an i utgangslaget. Den hogre aktieandelen har framst placerats inom olika
tillvaxtekonomier som Sydafrika, Indien och Ryssland samt p& Stock-
holmsbérsen.

63

Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,80 % per ar.

Exempel férvaltningskostnad:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2005 N/A
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005 N/A

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2005 N/A
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005 N/A

Total expense ratio:
Da fonden &r nystartad (051125) kan inga rattvisande varden
anges.

Genomsnittlig avkastning
D& fonden &r nystartad (051125) kan inga réttvisande varden
anges.

Jamforelseindex
Fonden saknar jamforelseindex

Ansvarig forvaltare
Goran Karlsson (Skandia Fonder)

PPM:
Fonden ingdr ej i premiepensionsvalet

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
051231-060630 0,21

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
051231 102.13 1678 858
060630 100.63 1628 515

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

COURTAGE

Courtage har erlagts med 166 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage for 2006
motsvarar 0,02 % av vardet pd omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
051125 - 051231 LA
060630 -1.5



Skandia Fonder

Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2006
Intékter och vardeférandring

Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument -9727
Vardeforandring pa ranterelaterade finansiella instrument -239
Rénteintakter 554
Utdelningar 31
Valutakursvinster och -forluster netto -800
Summa intakter och vardeférandring -10181
Kostnader

Forvaltningskostnader -15129
Réntekostnader -17
Ovriga kostnader (Not 1) -33
Summa kostnader -15179
Skatt -
Resultat efter skatt -25 360
BALANSRAKNING per 30/06, tkr

Tillg&ngar

Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1573268
Bank och 6vriga likvida medel 36 901
Upplupna ranteintakter 528
Ovriga kortfristiga fordringar 45 002
Summa tillgéngar 1655 699
Skulder

Upplupen férvaltningskostnad 2385
Ovriga kortfristiga skulder 24799
Summa skulder 27184
Fondférmbgenhet 1628515
Poster inom linjen

Stallda sakerheter for derivat 2111 0,13%

NOTER
Not 1. Ovriga kostnader
Ovriga kostnader bestér av transaktionskostnader (33 tkr)

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental

respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2006. Vi gor dock Iépande
bedémningar av marknaderna. Om forutsattningarna blir annorlunda

kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att

férandras.
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Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  férmogenhet per
Finansiella instrument Land* vérdetkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
Certifikat
Deutsche Bank -CW 07 NSE S&P
CNX NIFTY Index (India) IN 7647 0,47
Deutsche Bank Ldn. 0% 03/29/49
(Russian Traded Index) DE 9164 0,56 1,03
Certifikat total 16 811 1,03
Aktiefonder
XACT BULL SE 10 359 0,64 0,64
Carnegie Smabolag SE 34 649 2,13 2,13
Daiwa ETF-TOPIX JP 854 0,05 0,05
iShares MSCI Emerging Markets
Index Fund us 8671 0,53
iShares MSCI Brazil Index Fund us 1358 0,08
iShares MSCI Pacific Ex Japan
Index Fund us 1479 0,09
iShares MSCI South Africa Index
Fund us 14831 0,91 161
Lyxor East Europe FR 2208 0,14 0,14
MLIIF Emerging Europe LU 3846 0,24
MLIIF European Opportunities LU 7920 0,49
MLIIF India Fund LU 4789 0,29
MLIIF Latin America LU 7346 0,45
MLIIF US Basic Value LU 68 603 4,21 5,68
Nomura Topix ETF JP 15088 0,93 0,93
Skandia Europa (forv. DnB NOR) SE 55841 3,43
Skandia Far East (férv. GSAM) SE 16 817 1,03
Skandia Sverige (forv. DnB NOR) SE 242 649 14,90
Skandia USA (forv. GSAM) SE 103 946 6,38 25,75 @)
SGF GAMCO US All Cap Value IE 21763 1,34
SGF Goldman Sachs European
Equity IE 48 775 3,00
SGF Thames River Capital
European Opportunities IE 23873 1,47
SGF JP Morgan Japanese Equity IE 52 119 3,20
SGF Wellington US Large Cap
Growth IE 40 393 2,48
SGF First State Pacific Equity IE 15923 0,98
SGF Enter Swedish Equity IE 154 755 9,50
SGF Carnegie Swedish Growth IE 126 564 7,77 29,73
UNICO i-tracker MSCI Europe FR 2538 0,16 0,16
Aktiefonder total 1087 958 66,81
Aktieindexterminer
Austrian Indx Fut Sep06 DE 0,00 0,00 (@]
Euro Stoxx 50 Sep 2006 DE 0,00 0,00 3)
Ftse 100 Index Future Sep 2006 GB 0,00 0,00 4
OMXS30 Index Future Juli 2006 SE 0,00 0,00 (5)
Russel Mini Fut Sep 2006 us 0,00 0,00 (6)
S&P/TSE 60 IX Fut Sep06 us 0,00 0,00 7)
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 1104769 67,84
RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
Réntefonder
Skandia Kapitalmarknadsfond
(forv. DnB NOR) SE 231744 14,23
Skandia Penningmarknadsfond
(forv. DnB NOR) SE 236 755 14,54 28,77 @)
Réntefonder total 468 499 28,77
SUMMA RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 468 499 28,77
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1573 268 96,61
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 55 247 3,39
FONDFORMOGENHET 1628 515 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bors 74 197 4,56
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Féremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Véardepappersfonder och évriga finansiella
instrument 1499 071 92,05
Summa 1573268 96,61
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstéllda standardiserade 0 0,00
Utstéllda icke standardiserade 0 0,00
Summa ] 0,00
Vérdepapperslan
Inldnade vardepapper 0 0,00
Utlanade véardepapper 0 0,00

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

(1) Fondens sammanlagda innehav av aktie- och rantefonder utgivna av Skandia Fonder uppgar till 54,52% av

fondférmogenheten.

(2) De osterrikiska ATX-terminerna har en exponering motsvarande 0,87 % av fondférmégenheten.

(3) De europeiska STOXX-terminerna har en exponering motsvarande 0,31 % av fondférmégenheten.
(4) De brittiska FTSE-terminerna har en exponering motsvarande 0,19 % av fondférmégenheten.

(5) De svenska OMX-terminerna har en exponering motsvarande 0,75 % av fondférmogenheten.

(6) De amerikanska Russel-terminerna har en exponering motsvarande 0,39 % av fondférmégenheten.

(7) De kanadensiska S&P/TSE-terminerna har en exponering motsvarande 0,42 % av fondférmogenheten.



Skandia Fonder

Skandia Selected Utland Offensiv

Fonden ar en fondandelsfond, aven kallad fond-i-fond, vilket innebar att den
framst investerar i andra vardepappersfonder.

Normalt bestar Skandia Selected Utland Offensiv av 100 % utlandska aktie-
fonder. Forvaltningsméssigt utgors fonden av tva delar; en basportfolj
bestdende av aktivt forvaltade fonder samt en allokeringsportfolj fér fondens
aktiva tillgdngsfordelning. Allokeringsportféljen investerar framst i olika
indexinstrument sadsom aktieindexterminer och bérshandlade fonder (s.k.
ETF:er - Exchange Traded Funds) och férsdker skapa mervéarde genom att
Oka investeringar i regioner/lander som bedéms ha en stark utveckling pa
bekostnad av regioner/lander dar vi forvantar oss en svagare utveckling.

Forvaltningen forsta halvaret 2006

Skandia Selected Utland Offensiv sjénk med 7,7 % under forsta halvaret
2006.

Inledningsvis fortsatte de senaste &rens uppgang pa vérldens aktie-
marknader underbyggd av fortsatt hoga féretagsvinster, 1&g karninflation
samt l&ga réantor. Bast avkastning gav, precis som under 2005, invester-
ingar i olika tillvaxtekonomier med féretag verksamma inom ravaruindustrin,
t.ex. den energitunga ryska aktiemarknaden. Av de mer utvecklade region-
erna var den breda europeiska aktiemarknaden stark med de nordiska land-
erna Norge, Finland och Sverige i framkant. | bdrjan av maj vande allt
abrupt nedat. Investerare borjade oroas av ett globalt stigande inflations-
tryck, med USA:s styrréantehdjningar i fokus. Sammantaget medférde det att
ett globalt aktieindex (MSCI AC World Net) sjonk med 3,9 % under arets
sex forsta manader métt i svenska kronor. | och med att kronan starktes
under perioden gavs negativa valutaeffekter pa totalt ca. 7 %.

Tyvérr hade tva tunga amerikanska fondinnehav en svag utveckling relativt
sina jamforelseindex under bérjan av aret. Vi har under perioden darfér gjort
féréandringar i USA-delen vilka hittills visat sig vara gynnsamma. Under halv-
aret som helhet har dock den amerikanska fonddelen utvecklats samre &an
den breda amerikanska aktiemarknaden. Den europeiska fonddelen har ut-
vecklats i linje med sitt jamforelseindex medan den japanska aktiefonden
har avkastat samre &n den japanska boérsen. Pacificfonden har haft en ut-
veckling som index.

| basportféljen har vi avyttrat den breda tillvaxtmarknadsfond som fonden
tidigare varit investerad i och istéllet kdpt olika regionala fonder, dvs. fonder
som investerar i Asien, Latinamerika, Sydafrika och Osteuropa var for sig.
Fonderna som investerar i Osteuropa och Latinamerika har gatt klart battre
an sina respektive jamforelseindex medan den asiatiska fonden utvecklats
samre.

Under februari togs fondens forsta aktiva positioner i allokeringsportféljen. |
skrivande stund har fonden 20 aktiva positioner med en total vikt pa
narmare 10 % av fondférmogenheten. Till hjalp for besluten anvéands bl.a.
en omfattande analys av data pd makro- och foretagsniva dar stod tas av
olika statistiska modeller. Fér narvarande foljs sammanlagt ett femtiotal
olika regioner och lander. P& sikt kommer bevakningsomradet att uttkas
ytterligare.

Vi har under halvaret haft en negativ syn pa den breda amerikanska aktie-
marknaden och dollarn vilket &terspeglat sig i fonden da vi haft en mindre
exponering an i ett globalt aktieindex; i dagsléaget har fonden en undervikt
pa ungefar 5 % i USA. Vi ser fortfarande mdjligheter till en bra borsutveck-
ling inom flera utvecklingsekonomier vilket medfért att vi investerat bl.a. i
Sydafrika, Indien och Ryssland. Totalt har vi en éverexponering pa narmare
4 % inom den sa kallade "Emerging markets"-regionen.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,80 % per ar.

Exempel férvaltningskostnad:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2005 N/A
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005 N/A

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2005 N/A
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005 N/A

Total expense ratio:
Da fonden &r nystartad (051125) kan inga rattvisande varden
anges.

Genomsnittlig avkastning
D& fonden &r nystartad (051125) kan inga réttvisande varden
anges.

Jamforelseindex
Fonden saknar jamforelseindex

Ansvarig forvaltare
Stefan Asbrink (Skandia Fonder)

PPM:
Fonden ingdr ej i premiepensionsvalet

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
051231-060630 0,46

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
051231 100.69 328 619
060630 92.95 286 137

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

COURTAGE

Courtage har erlagts med 51 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage for 2006
motsvarar 0,02 % av vardet pd omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
051125 - 051231 +0.7
060630 -7.7



Skandia Fonder

Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2006
Intékter och vardeférandring

Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument -20 478
Rénteintakter 147
Utdelningar 4
Valutakursvinster och -forluster netto -528
Summa intakter och vardeférandring -20 855
Kostnader

Forvaltningskostnader -2797
Rantekostnader -7
Ovriga kostnader (Not 1) -36
Summa kostnader -2840
Skatt -
Resultat efter skatt -23 696
BALANSRAKNING per 30/06, tkr

Tillg&ngar

Finansiella instrument med positivt marknadsvéarde 259 674
Bank och ovriga likvida medel 16 635
Upplupna ranteintakter 137
Ovriga kortfristiga fordringar 24081
Summa tillgangar 300 527
Skulder

Upplupen férvaltningskostnad 418
Ovriga kortfristiga skulder 13972
Summa skulder 14 390
Fondformégenhet 286 137
Poster inom linjen

Stéllda sakerheter for derivat 1078 0,38%

NOTER

Not 1. Ovriga kostnader

Ovriga kostnader bestér av transaktionskostnader (35 tkr)
och bankavagifter (1 tkr)
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Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  férmogenhet per
Finansiella instrument Land* vérdetkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
Certifikat
Deutsche Bank -CW 07 NSE S&P
CNX NIFTY Index (India) IN 1979 0,69
Deutsche Bank Ldn. 0% 03/29/49
(Russian Traded Index) DE 2791 0,98 1,67
Certifikat total 4770 1,67
Aktiefonder
Daiwa ETF-TOPIX JP 4 0,00 0,00
iShares MSCI Emerging Markets
Index Fund us 1272 0,44
iShares MSCI Brazil Index Fund us 812 0,28
iShares MSCI Pacific Ex Japan
Index Fund us 511 0,18
iShares MSCI South Africa Index
Fund us 6121 2,14 3,04
Lyxor East Europe FR 778 0,27 0,27
MLIIF Emerging Europe LU 2125 0,74
MLIIF European Opportunities LU 4372 1,53
MLIIF India Fund LU 1727 0,60
MLIIF Latin America LU 4058 1,42
MLIIF US Basic Value LU 38 209 13,35 17,65
Nomura Topix ETF JP 2866 1,00 1,00
Skandia Europa (férv. DnB NOR) SE 29 838 10,43
Skandia Far East (férv. GSAM) SE 8861 3,10
Skandia USA (férv. GSAM) SE 38293 13,38 26,91
SGF GAMCO US All Cap Value IE 12122 4,24
SGF Goldman Sachs European
Equity IE 28911 10,10
SGF Thames River Capital
European Opportunites IE 13 166 4,60
SGF JP Morgan Japanese Equity IE 28 642 10,01
SGF Wellington US large Cap
Growth IE 21979 7,68
SGF First State Pacific Equity IE 8818 3,08 39,71
UNICO i-tracker MSCI Europe FR 1419 0,50 0,50
Aktiefonder total 254 904 89,08
Aktieindexterminer
Austrian Indx Fut Sep06 DE 0,00 0,00 1)
Euro Stoxx 50 Sep 2006 DE 0,00 0,00 2
Ftse 100 Index Future Sep 2006 GB 0,00 0,00 @3)
OMXS30 Index Future Juli 2006 SE 0,00 0,00 @)
Russel Mini Fut Sep 2006 us 0,00 0,00 (5)
S&PITSE 60 IX Fut Sep06 us 0,00 0,00 (6)
S&P 500 eMINI FUT Sep06 us 0,00 0,00 7)
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 259 674 90,75
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 259 674 90,75
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 26 463 9,25
FONDFORMOGENHET 286 137 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bérs 18553 6,48
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Féremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Vardepappersfonder och évriga finansiella
instrument 241121 84,27
Summa 259 674 90,75
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstallda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslan
Inl&nade vardepapper 0 0,00
Utlanade vardepapper 0 0,00

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

(1) De osterrikiska ATX-terminerna har en exponering motsvarande 1,33 % av fondférmégenheten.

(2) De europeiska STOXX-terminerna har en exponering motsvarande 0,37 % av fondférmégenheten.
(3) De brittiska FTSE-terminerna har en exponering motsvarande 0,54 % av fondférmogenheten.

(4) De svenska OMX-terminerna har en exponering motsvarande 1,00 % av fondférmogenheten.

(5) De amerikanska Russel-terminerna har en exponering motsvarande 0,74 % av fondférmégenheten.

(6) De kanadensiska S&P/TSE-terminerna har en exponering motsvarande 0,59 % av fondférmdgenheten.

(7) De amerikanska S&P-terminerna har en exponering motsvarande 3,70 % av fondférmogenheten.

| innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till ndrmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2006. Vi gor dock Iépande

beddmningar av marknaderna. Om forutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att

forandras.



Skandia Fonder

Skandia Kapitalmarknadsfond

Fonden investerar i svenska obligationer. Fondens genomsnittliga l6ptid
skall dverstiga ett ar.

Fonden investerar i svenska obligationer utgivna av stat, kommun eller
andra juridiska personer som bedéms ha en hog kreditvéardighet. Fonden
far aven investera i rantebarande vardepapper emitterade i euro med mot-
svarande kreditsédkerhet om dessa valutasékras fullt ut.

Skandia Kapitalmarknadsfond passar som basplacering i svenska oblig-
ationer.

Forvaltningen forsta halvaret 2006

Fonden minskade i varde med 1,6 % efter avgifter medan dess jamforelse-
index sjonk med 1,3 %.

Forsta halvaret 2006 har kannetecknats av positiva éverraskningar nar det
galler tillvaxttal globalt. Ekonomiska prognosmakare har enhalligt férvantat
sig en svagare ekonomisk utveckling, men fram till dags dato har detta ej
blivit verklighet. Den svaga sysselsattningen i vastvarlden tillsammans med
en svagare prisutveckling fér amerikanska smahusfastigheter har varit
huvudskalet bakom tankarna om en svagare ekonomisk utveckling. Senast i
raden av de som ser en svagare ekonomisk utveckling stéller sig nu den
amerikanska centralbankschefen Ben Bernanke. | sitt tal efter réntehdj-
ningen pa 0,25 % i slutet av juni noterar han att karninflation kommer att
oka.

| Europa &r tongangarna desamma. Bade ECB och Riksbanken talar om
hogre marknadsrantor trots att vi annu inte sett ndgon okad inflation. Ton-
gangarna &r snarare att reporantan skall normaliseras och att nar inflations-
férvantningarna okar skall ocksa centralbanken ta chansen till att normal-
isera reporéntan. Om den amerikanska ekonomin skulle mattas &r det hég
tid for Europa att ha en sa hog ranteniva att sankningar uppfattas som stim-
ulerande nér val reporéantorna bérjar sénkas.

Under maj manad blev tillvaxttalen mer splittrade vilket resulterade i en
kraftig korrektion av priserna pa borsen. Det resulterade i att ranteupp-
gangen som inleddes i bérjan av februari bréts och rantorna borjade sjunka.
Flykten fran reala tillgangar till riskfria placeringar som statspapper var ett
faktum. Sedan mitten av juni har vi dock anyo sett stigande rantor samt
stigande borser. Under senaste manaden har starkare sysselsattnings-
siffror, framforallt i Europa, 6kat i antal vilket tillika underlattar fér central-
bankerna att hoja reporantan.

Fonden har utvecklats som index fore avgifter. Fonden har tappat i
férhallande till index p& en brantare rantekurva och tjanat i férhallande till
index pé en kortare duration (I6ptid). Aven breakevenaffarerna, dar fonden
kopt realranteobligationer samt sélt nominella obligationer med motsvar-
ande |6ptid, har utvecklats val. Fonden har tillika en mycket l&g andel bo-
stadsobligationer d& den erhallna risken inte star i rimlig proportion till den
férvantade avkastningen.

Fonden har en 16ptid som index. Vi har en position med kdpta realrantor
samt sélda nominella rantor, da realobligationerna &r fortsatt billigt prissatta
i forhdllande till nominella. De utgér ocksd en bra kompensation om
inflationen tar fart. Vi ar langsiktigt positiva till en flackare rantekurva. De
starkare konjunkturdata vi sett under juni gor att vi vill minska l6ptiden
relativt vart index men borsturbulensen gor att vi avvaktar med att sélja
ranterisk. Rantekurvans utveckling tror vi kommer att ha en tyngre vikt vad
galler ranteutvecklingen an durationspositioner. Uppgangspotentialen i
svenska langa rantor forefaller begransad da legalt tvingande efterfrdgan av
pensionsforvaltande bolag kommer att fortsétta.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
0,60 % per ar.

Exempel férvaltningskostnad:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2005 59
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005 4

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2005 9749
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005 1181

Total expense ratio:
0,60 %

Genomsnittlig avkastning

040630 - 060630

Fonden 4.0 %
Index 4.8 %
010630 - 060630

Fonden 5.6 %
Index 5.9 %

Jamforelseindex
OMRX Treasury Bond

Ansvarig forvaltare
Christer Kack (DnB NOR)

PPM:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
051231-060630 2,12

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
021231 157.01 1414 453
031231 155.94 1580581
041231 157.97 1713550
051231 159.15 2097 260
060630 156.61 2 305 056

UTDELNING PER ANDEL

AR KR
2002 8.46
2003 8.71
2004 9.42
2005 6.41
DURATION
ARTAL AR
2002 4,39
2003 4,82
2004 4,58
2005 4,71
2006 4,55
COURTAGE

Courtage har erlagts med 0 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage fér 2006
motsvarar 0,00 % av vardet pa omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN % INDEX %
021231 +9.0 +9.0
031231 +4.9 +4.9
041231 +7.4 +8.3
051231 +4.8 +5.4
060630 -1.6 =LE



Skandia Fonder

Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2006 2005
Intékter och vardeférandring

Vardeférandring pa réanterelaterade finansiella instrument -74 273 66 480
Rénteintakter 44 956 46 536
Valutakursvinster och -forluster netto 89 -40
Summa intékter och vardeférandring -29 228 112976
Kostnader

Forvaltningskostnader -6 269 -5 658
Réntekostnader -

Ovriga kostnader (Not 1) -8 -6
Summa kostnader -6 277 -5 664
Skatt - -
Resultat efter skatt -35 505 107 312
BALANSRAKNING per 30/06, tkr

Tillgangar

Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 2260949 2023676
Bank och &vriga likvida medel 12171 41 846
Upplupna ranteintakter 36 278 48 163
Ovriga kortfristiga fordringar (Not 2) 136 -
Summa tillg&ngar 2309534 2113685
Skulder

Upplupen férvaltningskostnad 1110 1027
Ovriga kortfristiga skulder 3368 215
Summa skulder 4478 1242
Fondférmogenhet 2 305 056 2112443
NOTER

Not 1. Ovriga kostnader

Ovriga kostnader bestér av transaktionskostnader (8 tkr)
Not 2. Ovriga kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar innehaller valutaterminer med
postitivt marknadsvérde (136 tkr)
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Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  férmogenhet per
Finansiella instrument Land* vérdetkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
Stat och kommun
German Treasury Bill 0 16082006 DE 18 360 0,80 0,80
SSVX 2006/07/19 SE 649 405 28,17
SSVX 2006/08/16 SE 199 481 8,65
Sv. Staten 1037 8% 2007/08/15 SE 67 490 2,93
Sv. Staten 1041 6,75%
2014/05/05 SE 194 217 8,43
Sv. Staten 1045 5,25%
2011/03/15 SE 276 884 12,01
Sv. Staten 1046 5,5% 2012-10-08 SE 99 965 4,34
Sv. Staten 1047 5% 2020/12/01 SE 316 368 13,72
Sv. Staten 1049 4,5% 2015/08/12 SE 177 207 7,69
Sv. Staten 1050 3 07/16 SE 156 698 6,80
Stat 3102 Realranteobl 4%
20201201 SE 104 873 4,55 97,29
Stat och kommun total 2260 949 98,08
SUMMA RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 2260 949 98,08
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 2261085 98,09
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 43971 1,91
FONDFORMOGENHET 2 305 056 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bérs 2260 949 98,08
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Féremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Véardepappersfonder och évriga finansiella
instrument 136 0,01
Summa 2261085 98,09
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstéllda standardiserade 0 0,00
Utstéllda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vérdepapperslan
Inl&nade vardepapper 0 0,00
Utldnade vardepapper 0 0,00

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker frdn den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2006. Vi gor dock Iépande

beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att

férandras.



Skandia Fonder

Skandia Likviditetsfond

Fonden investerar framst i svenska rantebarande véardepapper med kort
I16ptid. Fondens genomshnittliga 16ptid skall ej 6verstiga 90 dagar.

Fonden investerar i svenska réntebarande vardepapper utgivna av stat,
kommun eller andra juridiska personer som bedéms ha hég kreditvardighet.
Fonden far dven investera i rantebarande vardepapper emitterade i euro
med motsvarande kreditsdkerhet om dessa valutasakras fullt ut.

Skandia Likviditetsfond passar som basplacering for kortsiktigt rante-
sparande.

Forvaltningen forsta halvaret 2006

Fondens avkastning efter avgifter var under perioden 0,8 % medan dess
jamforelseindex steg med 0,9 %.

Ranteutvecklingen i Sverige har préaglats av férvantningar av en stramare
penningpolitik frAn den svenska Riksbanken. Redan infor arets bérjan var
férvantningarna uppskruvade efter uttalanden som kommit i samband med
Inflationsrapporten i december 2005.

Trots att inflationen &r lag och kommer att var lag framover har Riksbanken
under perioden hojt reporantan tre ganger med 0,25 % till 2,25 %. Den nya
direktionen med Stefan Ingves i spetsen har haft ett digert arbete med att
modernisera instruktionen for hur styrning och mal skall bedrivas for
penningpolitiken. Denna promemoria publicerades i slutet av maj och klar-
gjorde hur banken numera arbetar. Har framgar att det ar hela den ekonom-
iska varlden som ger impulser till den ekonomiska bedémning som ligger till
grund for deras inflationsprognos dvs. som det i praktiken alltid varit. Malet
ar sjalvklart likadant formulerat som tidigare dvs. att inflationen skall vara
2 % +/- 1 % p& tva ars sikt. Daremot kommer inte sikten pd tva ar att vara
den definitiva slutpunkten i bedémningen utan horisonten &r n&got langre.

Penningmarknadsrantorna har, for en ettarig SSVX (statsskuldvaxel), gatt
upp med 0,55 % till 2,82 %. En tremanaders SSVX har dock gatt upp med
0,55 % sedan arets borjan. D& Penningmarknadsfonden har haft en langre
I6ptid &n sitt jamférande index under hela perioden och ranteutvecklingen
samt férvantningarna varit mycket varierande har aven avkastningen var-
ierat. Avkastningen slutar pa nagra punkter béttre &n index fére avgifter.

Den amerikanska centralbanken har fortsatt att hdja sin styrranta under per-
ioden och den ar nu pa 5,25 %. Det troliga ar att de kommer att hoja atmin-
stone en gang till i augusti men maéjligen kommer det darefter en paus eller
till och med kan héjningarna vara slut i denna konjunkturcykel. Den europ-
eiska centralbanken hojde sin styrranta tva ganger med 0,25 % till 2,75 %.
Troligen kommer en ytterligare héjning under sensommaren da inflationen
verkar ha det svart med att komma ner till tvd procentsnivan.

For svensk del har marknaden under 2006 varit mer eller mindre aggressiv i
sin tro pa Riksbankens agerande. De flesta bedémare har férvantat sig allt-
for stora hojningar och dessutom alltfér snabbt. Detta har inte varit var tro
om Riksbankens agerande och skaélet till att fonden behallit den langa 16p-
tiden under &ret. Vi har tolkat Riksbankens uttalanden att hjningar kommer
i en lugn takt atminstone ett ar framat i tiden fran nu. Sedan kan sjalvklart
signaler pa en starkare ekonomisk utveckling, som spiller éver i pris-
6kningar antingen via arbetsmarknaden eller fran importerad inflation, andra
bilden.

Stor vaksamhet Over inflationsutvecklingen under sommaren och den
stundande valrérelsen kan forandra var syn pa hur lang risk fonden skall ha.
For tillfallet forvantar sig markanden ytterligare tre hgjningar pa 0,25 %
under 2006 och sedan en reporanta pa 3,50 % om ett ar.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
0,40 % per ar.

Exempel férvaltningskostnad:

. vid engéngsinsattning om 10 000 kr
den 1 juli 2005

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engéngsinsattning om 10 000 kr
den 1 juli 2005

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005

Total expense ratio:
0,40 %

Genomsnittlig avkastning

040630 - 060630

Fonden 15%
Index 1.9%
010630 - 060630

Fonden 2.6 %
Index 29%

Jamforelseindex
Handelsbanken 1-3 man

Ansvarig forvaltare
Maud Ljungqvist (DnB NOR)

PPM:
Fonden ingdr ej i premiepensionsvalet

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
051231-060630 3,24

40

10134

1209

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE
021231 116.18
031231 116.02
041231 114.84
051231 113.55
060630 114.42

UTDELNING PER ANDEL

AR KR
2002 2.46
2003 3.54
2004 3.40
2005 2.90
DURATION
ARTAL AR
2002 0,13
2003 0,10
2004 0,13
2005 0,10
2006 0,15
COURTAGE

FONDFORMOGENHET
1912593
2613 696
2227010
1751 740
4048 201

Courtage har erlagts med 0 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage fér 2006
motsvarar 0,00 % av vardet pa omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
021231 +3.9
031231 +2.9
041231 +1.9
051231 +1.4
060630 +0.8

INDEX %
+4.2
+3.2
+2.2
+1.8
+0.9



Skandia Fonder

Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2006 2005
Intékter och vardeférandring

Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument -

Vardeforandring pa ranterelaterade finansiella instrument -5312 3097
Rénteintakter 24 965 25587
Valutakursvinster och -forluster netto 2793 -8 525
Summa intakter och vardeférandring 22 446 20159
Kostnader

Forvaltningskostnader -4 495 -3873
Réntekostnader -10 -7
Ovriga kostnader (Not 1) -15 -6
Summa kostnader -4 520 -3 886
Skatt - -
Resultat efter skatt 17 926 16 273
BALANSRAKNING per 30/06, tkr

Tillg&ngar

Finansiella instrument med positivt marknadsvéarde 4037 991 1807 900
Bank och dvriga likvida medel 7924 8963
Upplupna ranteintakter 946 7300
Ovriga kortfristiga fordringar (Not 2) 51376 -
Summa tillgangar 4098 237 1824 164
Skulder

Upplupen férvaltningskostnad 1323 620
Ovriga kortfristiga skulder 48713 10989
Summa skulder 50 036 11 608
Fondformégenhet 4048 201 1812554
NOTER

Not 1. Ovriga kostnader
Ovriga kostnader bestdr av transaktionskostnader (15 tkr)

Not 2. Ovriga kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar innehaller valutaterminer med
postitivt marknadsvérde (1425 tkr)
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Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  férmogenhet per
Finansiella instrument Land* vérdetkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
Kreditinstitut
SBAB Certifikat 2006/08/30 SE 199 259 4,92 4,92
Spintab Certifikat 2005/08/29 SE 199 272 4,92 4,92
Delphinus BV 2002 | A1 FRN
2009/04/25 NL 31940 0,79 0,79
Granite Mortgages 2002 2 2A
FRN 2043/01/20 GB 11943 0,30 0,30
SRM Investment 2X A2 FRN
2006/12/15 DE 55 342 1,37
SRM Investment 3 A FRN
2008/08/26 JE 35452 0,88 2,24
Swafe | A1 FRN 2009/02/02 NL 8018 0,20 0,20
General Electric Capital FRN
2009/09/28 us 30 048 0,74 0,74
Kreditinstitut total 571274 14,11
Réntepapper
Dong Energy AS FRN 2007/06/21 DK 18431 0,46 0,46
Rantepapper total 18431 0,46
Stat och kommun
SSVX 2006/07/19 SE 957 123 23,64
SSVX 2006/08/16 SE 1145018 28,28
SSVX 2006/09/20 SE 1145441 28,29
SSVX 2006/12/20 SE 198 751 4,91
SSVX 2007/03/21 SE 981 0,02
SSVX 2007/06/20 SE 973 0,02 85,18
Stat och kommun total 3448 288 85,18
SUMMA RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 4037 991 99,74
SUMMA FINANSIELLA
INSTRUMENT 4037 991 99,74
OVRIGA TILLGANGAR OCH
SKULDER NETTO 10210 0,26
FONDFORMOGENHET 4048201 100,00
Specifikation av finansiella
instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bors 4037 991 99,74
Noterade vid auktoriserad
marknadsplats 0 0,00
Foremadl for handel vid annan
reglerad marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Vardepappersfonder och évriga finansiella
instrument 1431 0,04
Summa 4039 422 99,78
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstéllda standardiserade 0 0,00
Utstéllda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslan
Inl&nade vardepapper 0 0,00
Utldnade vardepapper 0 0,00

* Avser det land dar det finansiella
instrumentet ar noterat.
Specifikation av landskoder
aterfinns i slutet av rapporten

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker frdn den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2006. Vi gor dock Iépande

beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att

férandras.



Skandia Fonder

Skandia Penningmarknadsfond

Fonden investerar framst i svenska rantebarande véardepapper med kort
16ptid. Fondens genomsnittliga 16ptid skall understiga ett ar.

Fonden investerar i svenska réntebarande vardepapper utgivna av stat,
kommun eller andra juridiska personer som bedéms ha hdg kreditvardighet.
Fonden far dven investera i rantebarande vardepapper emitterade i euro
med motsvarande kreditsdkerhet om dessa valutasakras fullt ut.

Skandia Penningmarknadsfond passar som basplacering for kortsiktigt
réantesparande.

Forvaltningen forsta halvaret 2006

Fondens avkastning efter avgifter var under perioden 0,7 % medan dess
jamforelseindex steg med 1,0 %.

Ranteutvecklingen under perioden i Sverige har praglats av férvantningar
av en stramare penningpolitik frin den svenska Riksbanken. Redan infor
arets borjan var forvantningarna uppskruvade efter uttalanden som kommit i
samband med Inflationsrapporten i december 2005.

Trots att inflationen &r lag och kommer att var lag framover har Riksbanken
héjt reporéntan tre ganger med 0,25 % under perioden till 2,25 %. Den nya
direktionen med Stefan Ingves i spetsen har haft ett digert arbete med att
modernisera instruktionen for hur styrning och mal skall bedrivas for
penningpolitiken. Denna promemoria publicerades i slutet av maj och klar-
gjorde hur banken numera arbetar. Har framgar att det ar hela den ekonom-
iska varlden som ger impulser till den ekonomiska bedémning som ligger till
grund for deras inflationsprognos dvs. som det i praktiken alltid varit. Malet
ar sjalvklart likadant formulerat som tidigare dvs. att inflationen skall vara
2 % +/- 1 % p& tva ars sikt. Daremot kommer inte sikten pd tva ar att vara
den definitiva slutpunkten i bedémningen utan horisonten &r n&got langre.

Penningmarknadsrantorna har, for en ettarig SSVX (statsskuldvéxel), gatt
upp med 0,55 % till 2,82 %. En tremanaders SSVX har dock gatt upp med
0,55 % sedan arets borjan. D& Penningmarknadsfonden har haft en langre
I6ptid &n sitt jamférande index under hela perioden och ranteutvecklingen
samt férvantningarna varit mycket varierande har aven avkastningen var-
ierat. Avkastningen slutar dock p& samma avkastning som index.

Den amerikanska centralbanken har fortsatt att hoja sin styrranta fran
4,25 % i borjan av perioden till 5,25 % i slutet av perioden. Det troliga &r att
de kommer att hoja atminstone en gang till i augusti men majligen kommer
det déarefter en paus eller till och med kan hgjningarna vara slut i denna
konjunkturcykel. Den europeiska centralbanken hojde sin styrranta tva
ganger till 2,75 %. Troligen kommer en ytterligare hojning under sen-
sommaren da inflationen verkar ha det svart att komma ner till nivan pa
2 %.

For svensk del har marknaden under 2006 varit mer eller mindre aggressiv i
sin tro pa Riksbankens agerande. De flesta bedémare har férvantat sig allt-
for stora hojningar och dessutom alltfér snabbt. Detta har inte varit var tro
om Riksbankens agerande och sklet till att fonden behallit den langa 16p-
tiden under aret. Vi har tolkat Riksbankens uttalanden som att héjningar
kommer i en lugn takt &tminstone ett ar framat i tiden frdn nu. Sedan kan
sjalvklart signaler pa en starkare ekonomisk utveckling som spiller éver i
prisékningar antingen via arbetsmarknaden eller frdn importerad inflation,
andra bilden.

Stor vaksamhet Over inflationsutvecklingen under sommaren och den
stundande valrérelsen kan forandra var syn pa hur lang risk fonden skall ha.
For tillfallet forvantar sig markanden ytterligare tre hojningar pa 0,25 %
under 2006 och sedan en reporanta pa 3,50 % om ett ar.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
0,60 % per ar.

Exempel férvaltningskostnad:

. vid engéngsinsattning om 10 000 kr
den 1 juli 2005

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engéngsinsattning om 10 000 kr
den 1 juli 2005

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005

Total expense ratio:
0,60 %

Genomsnittlig avkastning

040630 - 060630

Fonden 15%
Index 2.0%
010630 - 060630

Fonden 2.7%
Index 32%

Jamforelseindex
OMRX Treasury Bill

Ansvarig forvaltare
Maud Ljungqvist (DnB NOR)

PPM:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
051231-060630 A

60

10 097

1207

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE
021231 131.89
031231 132.29
041231 130,62
051231 130.63
060630 131.48

UTDELNING PER ANDEL

AR KR
2002 3.39
2003 3.67
2004 4.73
2005 1.86
DURATION
ARTAL AR
2002 0,45
2003 0,58
2004 0,57
2005 0,54
2006 0,58
COURTAGE

FONDFORMOGENHET
1319 527
1392728
1524 909
2549 111
4123 189

Courtage har erlagts med 0 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage fér 2006
motsvarar 0,00 % av vardet pa omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
021231 +3.9
031231 +3.1
041231 +2.3
051231 +1.4
060630 +0.7

INDEX %
+4.6
+3.5
+2.6
+1.9
+1.0



Skandia Fonder

Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2006 2005
Intékter och vardeférandring

Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument -

Vardeforandring pa ranterelaterade finansiella instrument -15881 -1700
Rénteintakter 40 291 33349
Valutakursvinster och -forluster netto 3104 -5229
Summa intakter och vardeférandring 27514 26420
Kostnader

Forvaltningskostnader -8799 -5536
Réntekostnader -1 -
Ovriga kostnader (Not 1) -10 -6
Summa kostnader -8 810 -5542
Skatt - -
Resultat efter skatt 18 704 20878
BALANSRAKNING per 30/06, tkr

Tillg&ngar

Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 4100 471 2337677
Bank och dvriga likvida medel 14 841 30052
Upplupna ranteintakter 11 009 5789
Ovriga kortfristiga fordringar (Not 2) 21527 98 946
Summa tillgangar 4147 848 2472 465
Skulder

Upplupen férvaltningskostnad 1976 1055
Ovriga kortfristiga skulder 22683 115774
Summa skulder 24 659 116 829
Fondformégenhet 4123189 2355635
NOTER

Not 1. Ovriga kostnader
Ovriga kostnader bestér av transaktionskostnader (10 tkr)

Not 2. Ovriga kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar innehaller valutaterminer med
postitivt marknadsvérde (1624 tkr)
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Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  férmogenhet per
Finansiella instrument Land* vérdetkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
Kreditinstitut
Delphinus BV 2002 | A1 FRN
2009/04/25 NL 44716 1,08 1,08
Granite Mortgages 2002 2 2A
FRN 2043/01/20 GB 15924 0,39 0,39
SRM Investment 2X A2 FRN
2006/12/15 DE 73789 1,79
SRM Investment 3 A FRN
2008/08/26 JE 35452 0,86 2,65
Swafe | A1 FRN 2009/02/02 NL 6014 0,15 0,15
General Electric Capital FRN
2009/09/28 us 20 032 0,49 0,49
SEBola&n 559 2007/06/13 SE 280 640 6,81 6,81
Spintab 172 5% 2007/06/20 SE 203 714 4,94 4,94
Stadshypotek 1565 6%
2006/12/20 SE 292 372 7,09 7,09
Kreditinstitut total 972 652 23,59
Réntepapper
Dong Energy AS FRN 2007/06/21 DK 9215 0,22 0,22
Réantepapper total 9215 0,22
Stat och kommun
SSVX 2006/07/19 SE 999 0,02
SSVX 2006/08/16 SE 997 0,02
SSVX 2006/09/20 SE 680 696 16,51
SSVX 2006/12/20 SE 1010567 24,51
SSVX 2007/03/21 SE 890 062 21,59
SSVX 2007/06/20 SE 535 282 12,98 75,64
Stat och kommun total 3118 604 75,64
SUMMA RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 4100 471 99,45
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 4102 102 99,49
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 21087 0,51
FONDFORMOGENHET 4123189 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bors 4100 471 99,45
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Féremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Vardepappersfonder och évriga finansiella
instrument 1631 0,04
Summa 4102 102 99,49
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade () 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstéllda standardiserade 0 0,00
Utstéllda icke standardiserade 0 0,00
Summa ] 0,00
Vardepapperslan
Inl&nade vérdepapper 0 0,00
Utlanade vérdepapper 0 0,00

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till ndrmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbeddémningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2006. Vi gor dock l6pande

beddmningar av marknaderna. Om forutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedoémningar, analyser och strategier darfér komma att

forandras.



Skandia Fonder

Skandia Realrantefond

Fonden investerar i svenska realranteobligationer - obligationer som ger en
fast avkastning utdver inflationen. Fondens genomsnittliga réntebindnings-
tid skall dverstiga fem ar.

Fonden investerar huvudsakligen i realranteobligationer emitterade av Riks-
galden. Fonden far &ven placera i svenska statsobligationer och statsskuld-
vaxlar samt rantebarande vardepapper emitterade i euro med motsvarande
kreditsdkerhet om dessa valutasékras fullt ut.

Skandia Realrantefond passar for langsiktigt lagrisksparande med infla-
tionsskydd.

Forvaltningen forsta halvaret 2006

Fonden sjoénk i varde med 2,8 % efter avgifter under perioden och dess
jamforelseindex med 2,5 %.

Forsta halvaret 2006 kdnnetecknades av positiva verraskningar nar det
galler tillvaxttal globalt. Ekonomiska prognosmakare har enhalligt prognosti-
serat en svagare ekonomisk utveckling men fram till dags dato ej blivit
sannspadda. Den svaga sysselsattningen i vastvarlden tillsammans med en
svagare prisutveckling for amerikanska smahusfastigheter har varit huvud-
skalet bakom tankarna om en svagare ekonomisk utveckling. Senast i
raden av de som ser en svagare ekonomisk utveckling stéller sig nu den
amerikanska centralbankschefen Ben Bernanke. | sitt tal efter rénte-
héjningen p& 0,25 % i slutet av juni noterar han att k&rninflation kommer att
oka.

| Europa &r tongangarna desamma. Bade ECB och Riksbanken talar om
hogre marknadsrantor trots att vi annu inte sett ndgon okad inflation. Ton-
gangarna ar snarare att reporéntan skall normaliseras (Knut Wicksell) och
att nar inflationsférvantningarna okar s& skall ocksa centralbanken ta chan-
sen till att normalisera reporéantan. Om den amerikanska ekonomin skulle
mattas ar det hog tid fér Europa att ha en sd hog ranteniva att sankningar
uppfattas som stimulerande nar val reporantorna borjar sankas.

Under maj manad blev tillvaxttalen mer splittrade vilket resulterade i en
kraftig korrektion av priserna pa borsen. Det resulterade i att ranteupp-
gangen som inleddes i bérjan av februari bréts och rantorna borjade sjunka.
Flykten fran reala tillgangar till riskfria placeringar som statspapper var ett
faktum. Sedan mitten av juni har vi dock ater sett stigande rantor samt stig-
ande borser. Under senaste manaden har starkare sysselsattningssiffror
framforallt i Europa Okat i antal vilket tillika underlattar for centralbankerna
att hoja reporéantan.

Fonden har utvecklats som index innan avgifter. Fonden har tappat i for-
hallande till index pa en brantare réntekurva och tjanat i forhallande till
index pa en kortare duration (I6ptid) &n index. Fonden har tillika en mycket
I&g andel bostadsobligationer d& den erhalina risken inte star i rimlig propor-
tion till den prognostiserade avkastningen.

Vi forvantar oss att den strukturella efterfrdgan som funnits pga. diversifier-
ingsskal i marknaden kommer att halla i sig framéver. Darfor ar vi fortsatt
positiva till placeringar i realrdnteobligationer framférallt i férhallande till
nominella obligationer, men &dven i ett internationellt och l&ngsiktigt per-
spektiv. Vi tror dessutom pa en flackare realrantekurva drivet av en reaktiv
centralbank samt efterfrigan pa langa reala obligationer.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
0,60 % per ar.

Exempel férvaltningskostnad:
. vid engéngsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2005 60
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005 4

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engéngsinsattning om 10 000 kr

den 1 juli 2005 9751
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2005 1172

Total expense ratio:
0,60 %

Genomsnittlig avkastning

040630 - 060630

Fonden 5.1 %
Index 5.8 %
010630 - 060630

Fonden 7.4 %
Index 7.7 %

Jamforelseindex
OMRX Real

Ansvarig forvaltare
Christer Kack (DnB NOR)

PPM:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
051231-060630 0,81

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
021231 133.85 2382313
031231 138.44 2 325 305
041231 142,63 2 804 802
051231 143.84 2332763
060630 139.83 2343 672

UTDELNING PER ANDEL

AR KR
2002 1.58
2003 3.40
2004 10.20
2005 8.68
DURATION
ARTAL AR
2002 10,91
2003 11,06
2004 10,81
2005 10,50
2006 9,71
COURTAGE

Courtage har erlagts med 0 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage fér 2006
motsvarar 0,00 % av vardet pa omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN % INDEX %
021231 +14.7 +14.3
031231 +6.0 +6.2
041231 +10.4 HLL 2
051231 +7.0 FU1LD
060630 -2.8 -25
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Resultat- och balansrakningar

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2006 2005
Intakter och vardeférandring

Vardeférandring pa rénterelaterade finansiella instrument -83 898 143574
Rénteintakter 27709 34037
Valutakursvinster och -férluster netto 89 -40
Summa intakter och vardeférandring -56 100 177 571
Kostnader

Forvaltningskostnader -6 347 -8238
Réntekostnader -18 -7
Ovriga kostnader (Not 1) -7 -7
Summa kostnader -6 372 -8252
Skatt - -
Resultat efter skatt -62 472 169 319
BALANSRAKNING per 30/06, tkr

Tillg&ngar

Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 2264556 2875202
Bank och &vriga likvida medel 32731 49 551
Upplupna ranteintakter 35225 41673
Ovriga kortfristiga fordringar (Not 2) 29423 -
Summa tillgangar 2361935 2966 426
Skulder

Upplupen férvaltningskostnad 1168 1435
Ovriga kortfristiga skulder 17 095 40514
Summa skulder 18 263 41949
Fondformégenhet 2343672 2924 477
NOTER

Not 1. Ovriga kostnader

Ovriga kostnader bestér av transaktionskostnader (7 tkr)
Not 2. Ovriga kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar innehaller valutaterminer med
postitivt marknadsvéarde (136 tkr)
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Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  férmogenhet per
Finansiella instrument Land* vérdetkr  formdgenhet, % emittent, % Not
RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
Stat och kommun
German Treasury Bill 0 16082006 DE 18 360 0,78 0,78
Stat 3001 Realrénteobl
2014/04/01 SE 119 155 5,08
Stat 3101 Realrénteobl 4%
2008/12/01 SE 272612 11,63
Stat 3102 Realranteobl 4%
20201201 SE 596 341 25,44
Stat 3104 Realranteobl 3,5%
2028/12/01 SE 575 595 24,56
Stat 3105 Realranteobl 3,5%
2015/12/01 SE 424 089 18,10
Stat 3106 Realranteobl 1%
2012/04/01 SE 258 403 11,03 95,84
Stat och kommun total 2264 556 96,62
SUMMA RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 2 264 556 96,62
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 2264 692 96,63
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 78 980 3,37
FONDFORMOGENHET 2343672 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bérs 2264 556 96,62
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Foremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument ] 0,00
Véardepappersfonder och évriga finansiella
instrument 136 0,01
Summa 2264 692 96,63
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstéllda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa ] 0,00
Vardepapperslan
Inlanade vardepapper 0 0,00
Utlanade vardepapper 0 0,00

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker fr&n den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2006. Vi gor dock lI6pande

beddmningar av marknaderna. Om forutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att

férandras.



Skandia Fonder

Redovisningsprinciper

Helarsrapporten for fonderna har upprattats enligt Lagen (2004:46)
om investeringsfonder samt Foreskrifter och allmanna rdd om
arsberattelse och halvarsredogorelse for vardepappersfonder (FFFS
2004:2) och ansluter till Fondbolagens Férenings rekommendationer
for redovisning av vardepappersfonder.

Redovisning

Tillgdngarna har marknadsvéarderats i forsta hand efter periodens
sista betalkurs. Savél orealiserade vinster som forluster redovisas
over resultatrakningen.

Utdelning
| utdelning ing&r samtliga utdelningar p& aktier. Utdelning pa
utlandska aktier och kupongskatt redovisas netto.

Rénta pa rantebarande vardepapper

Inkluderar dels ranta pa obligationer och forlagslan, dels
realisationsvinster netto pa diskonteringspapper (statsskuldvéxlar
och certifikat) samt férandring av orealiserad véardeférandring pa
diskonteringspapper.

vardeforandring pa aktier
Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels forandring av
orealiserad vardeféréndring av aktier. Forsaljningar vinstavraknas
enligt genomsnittsmetoden.

Vardeférandring rédntebérande vardepapper

Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels férandring av
orealiserad vardeforandring pa obligationer och férlagslan. Vid kop
bokfors anskaffningsvardet lika med total kopeskilling exklusive
upplupen kupongranta.

Bankréanta
Ranta pa fondens bankkonto.

Courtage
Courtage vid forvarv av aktier och aktierelaterade vardepapper
redovisas i anskaffningsvardet pa tillgangen.

Sektorindelning
Samtliga innehav ar klassificerade enligt Morgan Stanley Capital
International:s sektorindelning.

Omsattningshastighet

Omséttningshastigheten beréknas enligt Fondbolagens Forenings
rekommendation, dvs. det minsta vardet av summa kopta
vardepapper eller summa salda vardepapper under perioden,
dividerat med genomsnittlig fondférmdgenhet under perioden.

Avkastningssiffror och riskmatt
Berékningarna av samtliga avkastningssiffror och
baserade pa stangningskurser per 06-06-30.

riskmatt ar

Valutavinster och -férluster
Avser resultat av "rena" valutatransaktioner, dvs. utan hansyn till
valutaférandringar pa vardepappersinnehavet.
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Skatteregler

Fondens beskattning

Réantefonder

Reavinster och réanteintakter pa fondens placeringar tas upp som
intakt. Avdrag gors for reaftrluster och forvaltningskostnader samt
till andelsdgarna lamnad utdelning. Fonderna har som malséttning
att lamna en sa stor utdelning att beskattning av fondens medel
undviks. Skattesatsen uppgar till 30 procent.

Aktiefonder och blandfonder

Fonden ar ej skattskyldig for reavinster vid forséljning av aktier och
aktierelaterade vardepapper. Foljaktligen &r inte heller reaférluster
pa dessa tillgangar avdragsgilla. Som schablonintékt ska fonden ta
upp 1,5 procent av marknadsvéardet vid arets ingdng pa fondens
innehav av aktier och aktierelaterade tillgdngar. Reavinster och
reafdrluster vid forsdljning av rantebarande véardepapper, till
exempel obligationer och férlagslan, &r skattepliktiga respektive av-
dragsgilla. Beroende p& ursprungsland betalar fonden i vissa fall,
detta galler enbart for utlandska aktier, i vissa fall kupongskatt pa
erhalina utdelningar. Fondens beskattningsbara inkomst bestar
darutdver av utdelningar och ranteintékter. Avdrag ska ske for for-
valtningskostnader och lamnad utdelning till andelsagarna.
Fonderna har som malséttning att lamna s stor utdelning att be-
skattning av fondens medel undviks. Skattesatsen uppgar till 30
procent.

Andelségarens beskattning (géaller direktsparande)

Hela reavinsten for aktie- och blandfonder tas upp till beskattning,
medan reaftrluster endast ar avdragsgilla till 70 procent mot alla
slag av kapitalinkomster. De skatteméssiga anskaffningsvardena for
berakning av reavinst/reaférlust beréknas enligt den sa kallade
genomsnittsmetoden. Utdelning p& andelarna &r i sin helhet
skattepliktig. Skattesatsen for reavinster och utdelningar uppgar till
30 procent och beskattas som inkomst av kapital. Fondbolaget ar
skyldigt att innehdlla 30 procent av utdelningsbeloppet i
preliminérskatt for fysiska personer bosatta i Sverige, oavsett om
utdelning lamnas i form av nya andelar eller som kontantutdelning.
Frdn och med 1998 ars taxering deklareras 80 procent av
andelarnas varde som skattepliktig formégenhet. Rantefonderna har
placerat i utlandska réntebarande véardepapper och omfattas darfor
av samma beskattningsregler som galler for aktie- och blandfonder.
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Fondforvaltningen

Fondbestammelser

Fondernas verksamhet regleras av Lagen (2004:46) om
investeringsfonder samt Foreskrifter och allménna rdd om
arsberattelse och halvarsredogorelse for vardepappersfonder (FFFS
2004:2). Varje fond har sina sarskilda fondbestammelser, vilka har
godkénts av Finansinspektionen. L&s géarna bestdmmelserna for
den fond eller de fonder du &r intresserad av. Dar far du detaljerad
information om bland annat placeringsregler, utdelning, berékning
av andelarnas varde, utgivning och inlésen av andelar, forvaltnings-
arvode samt vart ansvar. Begar prospekt fran oss pa Skandia
Fonder eller via din finansiella radgivare.

Omauktorisation

I mars 2005 fornyades Skandia Fonder AB:s tillstand att bedriva
fondverksamhet enligt den nya lagen (2004:46) om investerings-
fonder. Detta medfér inga féréandringar for andelsdgarna. | enlighet
med den nya lagen finns informationsbroschyrer som innehaller
fondbestammelser, samt forenklade fondfaktablad att ta del av pa
fondbolagets hemsida, www.skandia.se/fonder.

Svensk kod for fondbolag
Skandia Fonder foljer Svensk kod for fondbolag, antagen av
Fondbolagens Férenings styrelse den 6 december 2004.

Forvaringsinstitut

Enligt lagen om vardepappersfonder ska fondernas tillgdngar
forvaras i ett forvaringsinstitut. Fondernas tillgangar férvaras hos
SEB, Sergels Torg 2, 106 40 Stockholm.

Register 6ver andelsagare

Alla vara fonder &r registrerande, vilket innebar att vi for register
over alla andelsdgare i respektive fond. Enligt lag sands
kontrolluppgift till skattemyndigheten vid arsskiftet. Kontrolluppgiften
innehaller uppgifter om reavinster och reaférluster vid inlésen av
andelar samt uppgifter om eventuella utdelningar.

Vardering av tillgangar

Vardering av vara fonders tillgdngar sker dagligen. Innehaven i vara
aktiefonder véarderas i forsta hand till senaste betalkurs vid
varderingstillfallet (kl. 16.00). Om n&got innehav ej har omsatts sker
vardering till senast noterade kopkurs. Skulle inte heller nagot
sddant varde finnas tillgangligt sker vardering till det varde som
fondbolaget pa objektiv grund beslutar. Marknadsnoterade innehav i
vara rantefonder varderas enligt saljrantor.

Utdelning

Utdelning for Skandia Fonder sker i november. Utdelning lamnas
normalt i form av nya andelar. Andelségare som s 6nskar, kan efter
skriftlig anmalan till Skandia Fonder fa utdelning betald via bankgiro
eller till ett fordefinierat bankkonto.

Utgivning och inlésen av fondandelar

Utgivning (kundens férvarv av fondandelar) och inlésen (kundens
avyttring av fondandelar) av fondandelar behandlas i fondbestam-
melserna § 9.

Utgivning och inlésen av fondandelar sker normalt varje bankdag.
Begédran om utgivning och inlésen av andelar skall vara
Fondbolaget tillhanda senast kl 16.00 (vardag fore helgdag kl 13.00)
for att utgivning och inlésen skall ske till det andelsvdarde som
faststalls senare samma dag. Utgivning av fondandelar forutséatter
dessutom att investeringslikviden har valuterats fondens konto. Vid
inlésen av fondandelar erhalls likvid s& snart som méjligt.

Lagsta belopp for utgivning och inlésen av fondandelar ar 200
kronor, savida inte hela andelsinnehavet inloses.

Fonden har inga inséttnings- eller uttagsavgifter.

Observera att Fondbolaget under vissa forhallanden har rétt att till
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falligt stdnga fonden for utgivning och inlésen av fondandelar, se
fondbestammelserna 8§ 9 och 15.

Bekréftelse av utgivning och inlésen
Vid utgivning och inlésen av fondandelar bekraftar vi transaktioner-
na med brev inom sju dagar (dock ej vid dragning genom autogiro).

Preliminarskatt

Alla fondbolag ar skyldiga att dra av 30 procent i preliminarskatt fran
alla utdelningar till andelsdgare som &r dodsbon eller fysiska
personer bosatta i Sverige, oavsett om utdelningen sker i kontanter
eller i form av nya andelar.

Fondandelens réttsliga stéllning

Den som har kopt en fondandel ager en andel i den samlade
egendomen som ingdr i fonden. Alla andelar &r lika stora och
medfér lika ratt till fondegendomen vilket representerar ett varde
som &r lika med fondens véarde dividerat med antalet utestdende
fondandelar. Vardepappersfonden ar en sjalvstandig férmogenhets-
massa vilken &r skild frdn fondbolagets egen formdgenhet. Fondens
tillgangar, som omhandertas av ett sérskilt forvaringsinstitut, kan inte
utmatas for fordringar gentemot fondbolaget. Fonderna omfattas
inte av den statliga insattningsgarantin.

Fondens 6verlatelse och upphérande

Forvaltningen av ett fondbolags vardepappersfonder skall omedel-
bart tas dver av fondens forvaringsinstitut om

1. Finansinspektionen aterkallat fondbolagets tillstand,

2. fondbolaget har trétt i likvidation, eller

3. fondbolaget har forsatts i konkurs.

Om ett fondbolag vill upphéra med forvaltningen av en fond, skall
forvaltningen 6vertas av férvaringsinstitutet vid den tidpunkt da
verksamheten upphoér. Ett fondbolag far efter tillstand av Finansin-
spektionen overlata forvaltningen av en fond till ett annat fondbolag.

Ett forvaringsinstitut som har dvertagit forvaltningen av en fond fran
ett fondbolag skall snarast éverlata forvaltningen av fonden till ett
annat fondbolag om Finansinspektionen tillater det. | annat fall skall
fonden upplésas genom forsaljning av dess tillgangar vartefter
nettobehallningen i fonden skiftas ut till fondandelsagarna.

Information om forandringar av det slag som namnts ovan kungors i
Post- och Inrikes Tidningar samt héllas tillgangliga hos fondbolaget
och forvaringsinstitutet. Fondbolaget far inte dverlata forvaltningen
av fonden till annat fondbolag eller till férvaringsinstitutet forran
tidigast efter tre manader fran s&dan kungorelse om inte Finans-
inspektionen beslutar att férvaltningen far évertas tidigare.

Derivat- och andra finansiella instrument

Handel har i begréansad omfattning skett med teckningsoptioner och
konvertibla ~ skuldebrev. Ré&ntefonderna har handlat med
valutaterminer for att skydda dessa fran valutakursforandringar. For
att effektivisera forvaltningen har Selected-fonderna, AiE-fonderna,
Paraplyfonden och Vérldenfonden handlat med aktieindexterminer
samt Sverigefonden har handlat med aktieoptioner.

Valutavaxlingar
Fondernas valutatransaktioner har utférts genom Forsakringsaktie-
bolaget Skandia till marknadsméssiga kurser.

Soft commissions

Var underleverantér DnB NOR utnyttjar méjligheten till sd kallade
"soft commissions" for forvaltningen av véra fonder. Med "soft
commissions" menas erséttning i form av varor och tjanster som
tillhandahalls forvaltare i samband med affarstransaktioner och som
inte ingdr i handelsmotpartens ordinarie tjansteutoud. Denna
ersattning uppgick forsta halvaret 2006 till ca 0,2 Mkr for forvalt-
ningen av Skandia Fonder.
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Erséattningspolicy

Skandia Fonders ledning och forvaltare har en 16n som bestér av en
fast del och en rorlig del. Den rorliga delen paverkas till stor del av
hur forvaltarens fonder utvecklas. Utbver det foljs den erséttnings-
policy som géller hela Skandiakoncernen.

Fondbolag

Skandia Fonder AB

Nedan uppréknade fonder forvaltas av Skandia Fonder AB, organi-
sationsnummer 556317-2310. Bolaget bildades den 10 februari
1988. Skandia Fonder AB har ett aktiekapital pa tio miljoner kronor.
Skandia Fonder ar ett helagt dotterbolag till SkandiaBanken. Till-
stand att utéva fondverksamhet for Skandia Fonder AB meddelades
den 28 augusti 1991. Skandia Fonder AB har i fondverksamheten
ingatt samarbetsavtal med andra bolag inom Skandiakoncernen.

Skandia Cancerfonden

Skandia Europa

Skandia Far East

Skandia Japan

Skandia Smabolag Europa
Skandia Sverige

Skandia USA

Skandia Vérlden

Skandia Idéer for Livet

Skandia Kapitalmarknadsfonden
Skandia Likviditetsfonden
Skandia Paraplyfond

Skandia Penningmarknadsfonden
Skandia Realréntefonden
Skandia Sméabolag Sverige
Skandia Time Global

Skandia Selected Global Balanserad
Skandia Selected Global Forsiktig
Skandia Selected Global Offensiv
Skandia Selected Offensiv
Skandia Selected Strategi
Skandia Selected Utland Offensiv
Skandia Varldsnaturfonden
Skandia Allt i Ett Balanserad
Skandia Allt i Ett Forsiktig
Skandia Allt i Ett Offensiv

® & & 0 0 © o 0 0 0 o O 0 0O O O O O O 0 0 O 0o o o o
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Forvaltningskostnad och TER

Vi tar ut en avgift, forvaltningskostnaden. Det ar en avgift for att vi
forvaltar och administrerar ditt fondinnehav. For aktie- och bland-
fonder ar avgiften 1,4 procent och for rantefonder 0,6 procent med
féljande undantag.

Skandia Cancerfonden och Skandia Varldsnaturfonden
1,7 procent

Skandia Allt i Ett FOrsiktig
0,9 procent

Skandia Likviditetsfonden
0,4 procent

Skandia Far East
1,65 procent

Skandia Selected Global Balanserad, Skandia Selected Global
Offensiv, Skandia Selected Offensiv, Skandia Selected Strategi
samt Skandia Selected Utland Offensiv

1,8 procent

Skandia Selected Global Forsiktig
1,3 procent

Selected-fonderna erhdller alla rabatter och ersattningar fran
investeringar i underliggande fonder. Betraffande de underliggande
fonder som forvaltas av Fondbolaget géller, att rabatten skall mot-
svara den underliggande fondens forvaltningsavgift efter avdrag for
externa kostnader for forvaltning och administration.

Avgiften debiteras inte som ndgon engdngssumma. Den dras varje
dag, sprids alltsd ut 6ver 365 dagar. Den beridknas med en procent-
uell avgift (se ovan) pa varje dags fondférmégenhet for respektive
fond. Darefter raknas andelsvarden fram.

Den kurs du ser i tidningen &r sdledes nettokursen, dvs. efter avdrag
for ersattning till fondbolaget. Forvaltningskostnaden redovisas pa
vara hel- och halvarsbesked.

Foérutom forvaltningsavgiften har fonden ytterligare kostnader i
samband med handel, frAmst courtage.

Total Expense Ratio (TER) bestdr av forvaltningskostnad samt
eventuella bankavgifter.

Anvanda valutakurser

Valuta Kurs Kurs antal
AUD 5,3518 1
CAD 6,4773 1
CHF 5,8804 1
DKK 1,2348 1
EUR 9,2107 1
GBP 13,3231 1
HKD 0,9274 1
IDR 0,0008 1
JPY 0,063014 1
KRW 0,0076 1
MYR 1,9604 1
NOK 1,1576 1
NzD 4,3952 1
PHP 0,1356 1
SGD 4,5553 1
THB 0,1888 1
usD 7,2035 1
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Anvanda Index

Skandia Allt i Ett Forsiktig

Indexet bestar av foljande delar:

-40 procent OMRX Treasury Bill

-40 procent OMRX Treasury Bond

-10 procent SIX Return Index (SIX RX)
-10 procent MSCI AC World Index Net

Skandia Paraplyfonden samt Skandia
Allt i Ett Balanserad

Indexet bestar av féljande delar:

-25 procent OMRX Treasury Bill

-25 procent OMRX Treasury Bond

-25 procent SIX Return Index (SIX RX)
-25 procent MSCI AC World Index Net

Skandia Allt i Ett Offensiv

Indexet bestar av foljande delar:

-50 procent SIX Return Index (SIX RX)
-50 procent MSCI World Index Net

Skandia Varlden, Allt i Ett-fonderna samt Paraplyfonden
Fr o m 06-05-01 & MSCI World Net &ndrat till MSCI AC World Net

Skandia USA
Fr o m 05-01-01 ar S&P 500 andrat till MSCI USA Net

Skandia Time Global

TIME-index &r sammansatt av de bolag i MSCI World Index Net som
det & mojligt for fonden att investera i, dvs. foretag verksamma
inom Telekommunikation, Information, Media samt Entertainment
(underhalining)

Landskodslista

AU - Australien
BE - Belgien

BM - Bermuda

KY - Caymandarna
DK - Danmark

Fl - Finland

FR - Frankrike
GR - Grekland

HK - Hong Kong
IN - Indien

ID - Indonesien
IE - Irland

IT - ltalien

JP - Japan

JE - Jersey

CA - Kanada

CN - Kina

LU - Luxemburg
MY - Malaysia
MX - Mexico

NL - Nederlanderna
NO - Norge

NZ - Nya Zeeland
PT - Portugal

CH - Schweiz

SG - Singapore
ES - Spanien

GB - Storbritannien
SE - Sverige

KR - Sydkorea
TW - Taiwan

TH - Thailand

DE - Tyskland

US - USA

AT - Osterrike
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Martha Josefsson, Direktor

Erik Sjoberg, Konsult, Erik Sjoberg Finanskonsult

Viveka Classon, Bolagsjurist, Forsakringsaktiebolaget Skandia
Bertil Guve, Teknologie doktor, KTH

Peter Friberg, Ordférande, Chef Fondprodukter, Skandia

Revisorer

Gunnar Abrahamson, Deloitte AB

Martin Oqvist, Deloitte AB(suppleant)

Anders Engstrom, SET Revisionsbyrd AB (férordnad av Finans-
inspektionen)

Stockholm den 31 juli 2006

Nils Bolmstrand
VD Skandia Fonder AB



