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VD har ordet 
 
Hög avkastning i Sverige 2010 
 
Under 2010 uppvisade 28 av 30 fonder positiv avkastning. Högst avkastning gav de svenska aktiefonderna med Skandia Småbolag Sverige i 
spetsen med en uppgång på 31,5 procent efter avgifter. Efter några starka år förvaltningsmässigt blev 2010 ett mindre lyckosamt år för Skandia 
Global Hedge som sjönk i värde med 4,3 procent. Även Skandia Europa hade negativ avkastning, till stor del beroende på Europas finansiella 
problem.  
 
Generellt utvecklades fonderna bra i förhållande till index och jämförbara fonder. Vi är därför överlag nöjda med de förvaltningsresultat som 
åstadkommits.  
 
Jag vill även passa på att informera om några förändringar och nyheter i vårt fondutbud som skett under året: 
 
I slutet av januari startade vi vårt nya fondkoncept, Skandia Skala, som består av fem fonder med olika förväntad risknivå. Fonderna är 
väldiversifierade där de underliggande investeringarna ger exponering mot ett flertal olika tillgångsslag såsom svenska och utländska aktier, 
svenska obligationer, råvaror och andelar i olika hedgefonder. Skandia har även utvecklat en ny rådgivningsmodell, Matchmaker, med syfte att 
hjälpa kunderna att fastställa sin önskade risknivå.  
 
I somras beslutade Skandia Fonder att minska antalet förvaltare i fonden Skandia Swedish Stars till tre från tidigare fem. Förvaltarna ges samtidigt 
utökade investeringsmöjligheter då de nu kan välja mellan 8-12 aktier istället för fem. De tre utvalda förvaltarna är Simon Blecher (Carnegie 
Fonder), Krister Nilsson (Ålandsbanken) och Erik Kjellgren (Danske Capital).  
 
Till er som sparar i Skandia Cancerfonden och Skandia Världsnaturfonden vill jag även passa på och meddela att förvaltningsarvodet i fonderna 
den 1 juli 2010 sänktes från 1,70 procent till 1,40 procent. Sänkningen av avgiften påverkar inte hur stort belopp som fonderna skänker till 
Cancerfonden respektive Världsnaturfonden WWF. För 2010 blev gåvorna drygt 7,2 Mkr och 8,7 Mkr till respektive organisation!  
 
Investeringar i fonder utgör alltid en risk. De pengar som placeras i fonder kan således både öka och minska i värde och det är inte säkert att du får 
tillbaka det insatta kapitalet. 
 
Informationsbroschyrer innehållande fondbestämmelser samt förenklade faktablad för samtliga fonder finns tillgängliga på fondbolagets hemsida, 
www.skandia.se/fonder. 
 
Läs mer om fondsparande på www.skandiabanken.se 
 
Med vänliga hälsningar 
 
Jessica Malmfors 
VD Skandia Fonder AB
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Vår förvaltning 
 
Vår förvaltning 
 
Skandia Fonder arbetar med externa förvaltare med de undantagen att fondandelsfonderna, Skandia 
Selected, sköts i intern regi av Skandia Fonders personal. Skandia Asia och Skandia USA förvaltas av 
Goldman Sachs Asset Management samt Skandia BRIC förvaltas av Allianz Global Investors Europe 
GmbH. Skandia Swedish Stars förvaltas av tre olika svenska aktieförvaltare tillsammans med Skandia 
Fonder som ansvarig och koordinerande förvaltare. Resterande fonder förvaltas av DnB NOR Asset 
Management. Dessa samarbeten utvärderas kontinuerligt i samarbete med Skandias analytiker. 
 
DnB NOR Asset Management (DNAM) 
 
DNAM är en global kapitalförvaltare med stark nordisk förankring. Den globala närvaron är viktig för förvaltningen av internationella tillgångar, 
samtidigt som medarbetarna i Norden säkerställer förvaltningen av inhemska tillgångar och ett kundarbete av högsta kvalité.  
 
DNAM är en fristående förvaltningsorganisation inom DnB NOR-gruppen. DnB NOR är Norges ledande finanskoncern. 
 
DNAM har cirka 90 analytiker och förvaltare och har kontor i Stockholm, Luxemburg, Hongkong, Chennai (Indien), Oslo och Bergen. Totalt förvaltar 
DNAM cirka 550 miljarder kronor, varav ungefär 46 miljarder för Skandia Fonders räkning. 
 
Kunder 
 
DNAM förvaltar inhemska och internationella aktier och obligationer åt i huvudsak nordiska kunder. Företagets viktigaste kundgrupper är 
livförsäkringsbolag, fondbolag och andra institutionella kunder. Via fondbolagen inom DnB NOR-gruppen har DNAM även en omfattande 
förvaltning för privatkunder.  
 
Investeringsfilosofi och process 
 
Grunden i DNAMs investeringsfilosofi är att vara en aktiv förvaltare. Det innebär att genom en grundlig analys av ekonomier, marknader och 
företag söka uppnå ett förvaltningsresultat som över tiden överstiger marknadens utveckling. Analysen görs både genom traditionell fundamental 
analys och med kvantitativa metoder.  
 
Investeringsprocessen bygger på en hög grad av specialisering. Genom fokusering på olika delområden med dedikerade analytiker och förvaltare 
skapas möjligheter till specialistkompetens och därmed förutsättningar för ett bra förvaltningsresultat. 
 
Kvantitativa förvaltningsmetoder används framför allt inom den globala aktieförvaltningen. DNAM erbjuder förvaltning av globala aktier helt enligt 
kvantitativa metoder eller i kombination med fundamental förvaltning. 
 
Riskkontroll är ett viktigt moment i DNAMs förvaltning. Genom avancerade system kan risken i förvaltningen följas upp och kontrolleras löpande. 
Grundprincipen är att vi skall ta kontrollerade risker inom områden där organisationen har kompetens och undvika att ta okontrollerade risker eller 
risker inom områden där vi inte har full kompetens.  
 
Goldman Sachs Asset Management (GSAM) 
 
GSAM är affärsområdet Asset Management inom The Goldman Sachs Group, Inc. (NYSE: GS). GSAM erbjuder sedan 1989 diskretionär 
investeringsrådgivning och har professionella förvaltare placerade i alla viktiga finanscentra i världen. Bolaget erbjuder rådgivning och 
investeringsstrategier till institutionella investerare världen över inom ett brett utbud av tillgångsklasser. Goldman Sachs, grundat 1869, är 
marknadsledare inom global investment banking, värdepappershandel och förvaltning. 
 
Allianz Global Investors Europe (Allianz) 
 
Allianz Global Investors (Allianz) är ett helägt dotterbolag till Allianz SE och är ansvariga för samtliga förvaltningsaktiviteter såväl inom gruppen som 
mot tredjepartsklienter. Allianz har ca 930 förvaltare och analytiker på plats i världens olika finansiella centrum. 
 
Allianz SE är ett börsnoterat bolag med huvudkvarteret placerat i tyska München. 
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Avkastning & Risk 
Risk kan upplevas olika av olika personer. För en del är risk detsamma som att aktier sjunker, om än 
kanske tillfälligt, i värde. För andra personer är det att sparkapitalet inte ökar tillräckligt snabbt och bra. 
 
Det är därför viktigt att du väljer sparform med utgångspunkt från vem du är. För att få chans till bra avkastning måste du oftast vara beredd på att 
ta en viss risk. Du bör också kunna avvara dina pengar och se investeringen på lite längre sikt. Att spara i aktier och aktiefonder är exempel på mer 
riskfyllda placeringar. Om du hellre vill ha en säker placering, kan du välja ett bankkonto eller en räntefond. Då behöver du inte vara lika långsiktig 
men du får å andra sidan inte heller chans till riktigt bra avkastning. Det som på papperet ser ut som bra avkastning kan dessutom i tider av hög 
inflation visa sig vara en riktigt dålig affär. 
 
Två sätt att mäta risk i fond 
Fonder har olika grader av risk beroende på hur de placerar. Ett sätt att mäta risknivån är att visa hur mycket andelsvärdet svänger upp och ned. 
Det kallas för fondens volatilitet och som brukar uttryckas som standardavvikelse. Ju större svängningar desto större osäkerhet om fondens 
värdestegring. Alltså högre risk. Ett annat sätt att mäta risknivån är att tala om fondens aktiva risk, eller tracking error. Det visar hur mycket fondens 
avkastning avviker från det index som fonden jämförs med. Om fondens placeringar inte ser likadana ut som i index ökar möjligheterna och därmed 
också riskerna att avkastningen avviker från index. En fond med lågt tracking error har alltså en liten sannolikhet att avvika från index medan en 
fond med högre tracking error har större sannolikhet att gå såväl bättre som sämre än index. 
     

2 år, månadsdata  
Fond 

Årsavkastning 
snitt, % 

Volatilitet, % Tracking  
error, % 

 

 fonden index fonden index   

Skandia Cancerfonden  38,86 39,48 19,49 19,95 2,29  

Skandia Småbolag Sverige  47,34 48,55 22,24 23,03 3,07  

Skandia Sverige  39,85 39,48 19,27 19,95 2,27  

Skandia Världsnaturfonden  38,10 39,48 19,47 19,95 2,20  

Skandia Idéer För Livet  38,81 30,25 20,11 18,20 4,68  

Skandia Swedish Stars  28,67 39,00 19,45 19,74 6,37  

Skandia BRIC  36,23 37,41 20,64 19,39 3,57  

Skandia Europa  10,48 9,52 15,83 14,97 1,79  

Skandia Asia (f.d. Far East)  27,22 30,58 14,84 14,99 2,06  

Skandia Japan  4,25 2,12 14,26 13,39 2,46  

Skandia Time Global  25,49 14,47 14,66 11,85 6,21  

Skandia USA  8,34 11,00 11,13 11,29 1,22  

Skandia Världen  12,76 13,56 12,18 11,22 1,64  

Skandia Balanserad 13,42 13,31 6,99 6,72 0,58  

Skandia Försiktig 5,95 5,71 3,21 3,00 0,45  

Skandia Global Hedge  3,97 0,39 4,53 0,13 4,53  

Skandia Offensiv 26,39 26,50 14,30 14,19 1,08  

Skandia Selected: Global Försiktig  3,85 N/A 3,45 N/A N/A  

Skandia Selected: Offensiv  22,75 N/A 14,49 N/A N/A  

Skandia Selected: Strategi  17,26 N/A 10,02 N/A N/A  

Skandia Selected: Utland Offensiv  12,26 N/A 11,89 N/A N/A  

Skandia Kapitalmarknadsfond  0,63 0,99 5,37 5,23 0,46  

Skandia Likviditetsfond  0,35 0,37 0,19 0,13 0,09  

Skandia Penningmarknadsfond  0,77 0,50 0,38 0,23 0,22  

Skandia Realräntefond  3,23 4,08 4,79 4,69 0,31  
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Skandia Cancerfonden 
 
Fonden har en bred inriktning och placerar främst i bolag på Stockholms-
börsen. Investeringarna sprids på ett flertal bolag och branscher, främst i de 
större börsföretagen. Fonden avstår investeringar i företag vars verksamhet 
strider mot Cancerfondens riktlinjer. Årligen tillfaller 2 procent av fondens 
värde Cancerfonden – Riksföreningen mot Cancer. Sedan start har 
fondandelsägarna bidragit med totalt cirka 98 miljoner kronor till svensk 
cancerforskning. 
 
Fonden placerar främst i börsnoterade aktier och aktierelaterade instrument. 
Fonden får i begränsad omfattning utnyttja optioner och terminer för att 
effektivisera förvaltningen. 
 
Skandia Cancerfonden passar som basplacering i svenska aktier. 
 
Förvaltningen 2010 
 
Skandia Cancerfonden steg med 27,1 procent efter avgifter under 2010 
medan fondens jämförelseindex SIX Portfolio Return Index ökade med 26,9 
procent. 
 
Börsåret 2010 utmärktes av vågor av pessimism och optimism avseende 
både återhämtningen av den globala konjunkturen och utvecklingen av den 
finansiella krisen inom Euro-området. Efter en tvekande inledning tog börsen 
fart under mars och april, då makroindikatorer generellt överraskade positivt 
samtidigt som bolagens rapporter fortsatte att visa styrka. Därefter förbyttes 
börsklimatet i sin motsats då fokus flyttades över till den svaga 
statsfinansiella situationen i framför allt Grekland men även i länder som 
Irland, Italien, Spanien och Portugal. Detta sammanföll med att 
konjunktursignalerna från framför allt USA slutade att överraska positivt. 
Börsen handlas ned, men var sedan volatil utan tydlig riktning under 
sommaren. Fortsatt starka rapporter från framför allt börsens mer cykliska 
delar och återigen bättre konjunktursignaler gav en mycket stark avslutning 
på året. I ett internationellt perspektiv sticker avkastningen på 
Stockholmsbörsen ut med en avkastning betydligt bättre än genomsnittet. 
 
Bland annat till följd av den fortsatt starka utvecklingen på 
tillväxtmarknaderna har råvaror och råvarurelaterade aktier stigit i värde 
även om utvecklingen varit volatil. Efterfrågan på investeringsvaror från 
dessa ekonomier har också fortsatt att vara stark, vilket bidragit till att 
verkstadsbolagen tillhörde årets vinnare på Stockholmsbörsen. 
 
Fondens största positiva bidrag på sektornivå har genererats från övervikt 
inom energi- och råvarurelaterade aktier. Negativt bidrag har främst kommit 
från övervikten i sällanköpsvaror och den under våren allt för låga andelen 
industrivaror. De främsta bidragsgivarna på bolagsnivå till fondens 
avkastning har varit innehaven i Active Biotech, Lundin Petroleum och 
Swedbank. Innehavet i Active Biotech baseras på en positiv syn på dess 
forskningsportfölj och under året har data redovisats som stödjer denna 
uppfattning vilket lett till stark kursutveckling. Lundin Petroleum har gynnats 
av högre oljepriser och nya oljefyndigheter. Innehavet i Swedbank har 
behållits då vi trott på en normalisering av de svenska och baltiska 
bankmarknaderna samtidigt som förväntningarna på de svenska bankernas 
kreditförluster synts allt för höga. Negativa bidragsgivare under året har 
framförallt varit fondens innehav i Kappahl och AstraZeneca samt 
undervikten i Scania. Kappahl har inte alls levt upp till våra förväntningar 
vare sig operationellt eller kursmässigt. AstraZenecas defensiva karaktär 
parat med bakslag i forskningsportföljen är faktorer som ledde till en svag 
kursutveckling under året. Scanias goda kursutveckling gick fonden förbi, då 
vårt bolagsval i sektorn var Volvo som utvecklades ännu bättre.  
 
Fonden tappade mot index under inledningen av året då börsen steg och 
fondens exponering var allt för defensiv. Efter den svaga utvecklingen under 
senare delen av våren ökades den cykliska exponeringen successivt, vilket 
bidrog till att fonden gick ikapp och sedermera om index under höstens 
starka börsutveckling. Fonden är positionerad mot en fortsatt global 
återhämtning ledd av tillväxtmarknaderna och börsens cykliska segment. 
 
Fonden har under året inte handlat med derivatinstrument. 

 
Fondfakta 
 
Förvaltningsarvode: 
1,40 % per år (fram t.o.m. 30 juni  2010 var förvaltningsarvodet 
1,70 procent per år). 
 
Exempel förvaltningskostnad: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  153 
• vid månadsspar om 100 kr/månad  

     med början i Januari 2010  10 
 
Exempel nettovärde efter avgifter: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  12 715 
• vid månadsspar om 100 kr/månad 

     med början i Januari 2010   1 421 
 

Total expense ratio: 
1,55 % 
 
Genomsnittlig avkastning (återlagda utdelningar till andelsägare 
och Cancerfonden samt index) 
 
081231 - 101231 
Fonden 38,9 % 
Index 39,5 % 
 
051231 - 101231 
Fonden 7,7 % 
Index 8,2 % 
 
Jämförelseindex 
SIX Portfolio Return Index (inkluderar utdelningar) 
 
Ansvarig förvaltare 
Henrik Asplund (DnB NOR) 

 
Pensionsmyndigheten:  
Fonden ingår ej i premiepensionsvalet     

                
Omsättningshastighet 
 
period ggr/år  
091231-101231 0,57  

 
Fondförmögenhet och andelsvärde (tkr) 
 
datum andelsvärde fondförmögenhet 
101231  115,99  361 637 
091231  93,32  279 745 
081231  64,80  184 116 
071231  106,03  313 536 
061231  114,92  368 768 

 
Utdelning per andel 
 
år kr  
2010 0,27  
2009 2,97  
2008 1,47  
2007 0,52  
2006 0,12  

 
Courtage 
 
Courtage har erlagts med 317 tkr, varav 0 tkr avser handel med 
Skandiabankens Värdepappershandel. Courtage för 2010 motsvarar 
0,09% av värdet på omsatta värdepapper. 
 
Årligt resultat 
 
år fonden % index % 
101231 +27,1 +26,9 
091231 +51,6 +53,3 
081231 -36,0 -39,1 
071231 -5,4 -2,6 
061231 +24,2 +28,7 

 
 

Kopia av underskriven årsberättelse, inkl revisionsberättelse, för 
fonden kan beställas från Skandia Fonder AB. 
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Resultat- och balansräkningar 
     
     
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 31/12, tkr 2010  2009  

     
Intäkter och värdeförändring     
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument 
(Not 1)  70 837  91 031  
Ränteintäkter 4  12  
Utdelningar 7 170  7 508  
Övriga intäkter (Not 5) 54  46  
Summa intäkter och värdeförändring 78 065  98 597  

     
Kostnader     
Förvaltningskostnader -4 297  -3 666  
Övriga kostnader (Not 4) -50  -45  
Summa kostnader -4 347  -3 711  
Skatt (Not 3) -  -  

     
Resultat efter skatt 73 718  94 886  

     
BALANSRÄKNING per 31/12, tkr     
     
Tillgångar     
Finansiella instrument med positivt marknadsvärde 358 117  277 963  
Bank och övriga likvida medel 5 885  2 247  
Övriga kortfristiga fordringar  0  775  
Summa tillgångar 364 002  280 985  

     
Skulder     
Upplupen förvaltningskostnad 387  377  
Övriga kortfristiga skulder  1 978  863  
Summa skulder 2 365  1 240  

     
Fondförmögenhet (Not 2) 361 637  279 745  

     
NOTER     
     
Not 1. Värdeförändring aktierelaterade finansiella instrument 
     
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 35 499  19 770  
Realisationsförluster aktierelaterade finansiella instrument -5 595  -29 853  
Orealiserade vinster/förluster aktierelaterade finansiella 
instrument 40 933  101 114  
Summa värdeförändring aktierelaterade finansiella 
instrument 70 837  91 031  

     
Not 2. Förändring av fondförmögenhet 
     
Fondförmögenhet vid årets början 279 745  184 116  
Andelsutgivning 66 073  43 615  
Andelsinlösen -51 485  -30 497  
Resultat efter skatt 73 718  94 886  
Lämnad utdelning -6 415  -12 373  
Fondförmögenhet vid årets slut 361 637  279 745  

     
Not 3. Utdelning till andelsägarna 
     
Beskattningsbar inkomst före utdelning 6 916  6 415  
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna -6 916  -6 415  
Beskattningsbar inkomst -  -  
Beslutad utdelning 7 233  6 415  
Utdelning till andelsägarna  0  820  
Utdelning till Cancerfonden 7 233  5595  
     
Not 4. Övriga kostnader 
     
Övriga kostnader består av transaktionskostnader (50 tkr) 
 
Not 5. Övriga intäkter 
 
Övriga intäkter består i sin helhet av erhållna rabatter från  
underliggande fonder 
 
 
 

 

Innehav 
      
Finansiella instrument 
(Samtliga upptagna till handel 
på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför 
EES om ej Onot angivet i Not- 
kolumnen) Land* 

Marknads
-värde,tkr 

Del av fond-
förmögenhet, % 

Del av fond-
förmögenhet 
per emittent, 

% Not 
      

AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA INSTRUMENT      
      
Energi      
Alliance Oil Company Ltd - SDR BM 3 390 0,94 0,94  
Enquest Plc GB 957 0,26 0,26  
Lundin Petroleum SE 7 194 1,99 1,99  
Energi total 11 540 3,19   

      
Finans och fastighet      
Handelsbanken A SE 7 662 2,12 2,12  
Investor B SE 4 531 1,25 1,25  
Nordea Bank SE 26 918 7,44 7,44  
SEB A SE 8 343 2,31 2,31  
Swedbank A SE 16 040 4,44 4,44  
Finans och fastighet total 63 493 17,56   

      
Hälsovård      
Active Biotech SE 9 417 2,60 2,60  
AstraZeneca Plc GB 9 844 2,72 2,72  
Medivir B SE 1 789 0,49 0,49  
Hälsovård total 21 050 5,82   

      
Industrivaror och -tjänster      
ABB Ltd CH 11 660 3,22 3,22  
Alfa Laval SE 7 362 2,04 2,04  
Atlas Copco A SE 20 978 5,80 5,80  
Hexpol AB SE 2 516 0,70 0,70  
Loomis SE 3 523 0,97 0,97  
Peab B SE 1 385 0,38 0,38  
Proffice B SE 6 062 1,68 1,68  
Sandvik SE 5 774 1,60 1,60  
Scania B SE 8 449 2,34 2,34  
Skanska B SE 3 732 1,03 1,03  
SKF B SE 15 232 4,21 4,21  
Volvo B SE 31 890 8,82 8,82  
Industrivaror och -tjänster total 118 565 32,79   

      
Informationsteknologi      
Acando AB SE 4 892 1,35 1,35  
Ericsson B SE 16 352 4,52 4,52  
Nolato B SE 2 177 0,60 0,60  
Proact It Group SE 2 657 0,73 0,73  
Informationsteknologi total 26 079 7,21   

      
Kraftförsörjning      
Etrion Corp CA 78 0,02 0,02  
Kraftförsörjning total 78 0,02   

      
Material      
Boliden AB SE 3 780 1,05 1,05  
Stora Enso Oyj R FI 6 406 1,77 1,77  
Material total 10 186 2,82   

      
Sällanköpsvaror och -
tjänster      
Autoliv SDR US 7 407 2,05 2,05  
CDON Group AB SE 172 0,05 0,05  
Electrolux B SE 13 440 3,72 3,72  
Hennes & Mauritz B SE 23 849 6,60 6,60  
KappAhl AB SE 4 394 1,22 1,22  
Modern Times Group B SE 2 401 0,66 0,66  
MQ Holding AB SE 3 549 0,98 0,98  
Nobia SE 3 399 0,94 0,94  
Sällanköpsvaror och -tjänster total 58 609 16,21   

      
Telekomoperatörer      
TeliaSonera SE 18 150 5,02 5,02  
Telekomoperatörer total 18 150 5,02   

      
Övriga aktierelaterade 
finansiella instrument      
Carlson Sweden Micro Cap SE 5 060 1,40 1,40  
Skandia Småbolag Sverige SE 25 306 7,00 7,00  
Övriga aktierelaterade finansiella 
instrument total 30 366 8,40   

      
SUMMA 
AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT  358 117 99,03   

      
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 358 117 99,03   

      
ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER 
NETTO 3 520 0,97   

 
FONDFÖRMÖGENHET  361 637 100,00   
Finansiella instrument    

Finansiella instrument som är 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller en motsvarande 
marknad utanför EES. 

327 750 90,63  

Finansiella instrument som är föremål 
för regelbunden handel vid någon 
annan marknad som är reglerad och 
öppen för allmänheten. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett år 
från emissionen avses bli upptagna till 
handel på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför EES. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett år 
från emissionen avses bli föremål för 
regelbunden handel vid någon annan 
marknad som är reglerad och öppen 
för allmänheten. 

0 0  

Övriga finansiella instrument 30 366 8,40  

Summa 358 117 99,03   
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Derivatinstrument     
Innehav av derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Innehav av andra derivatinstrument 
(OTC-derivat) 0 0   
Utfärdade derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Utfärdade OTC-derivat 0 0   
Summa 0 0   
Värdepapperslån     
Inlånade värdepapper 0 0   
Utlånade värdepapper 0 0   

      
      

* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i slutet av 
rapporten 
      
      
      
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör att en 
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i januari 2011. Vi 
gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan våra 
bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Skandia Småbolag Sverige 
 
Fonden investerar i svenska mindre och medelstora bolag med ett 
marknadsvärde vid investeringstillfället motsvarande högst 1,0 procent av det 
samlade värdet på Stockholms Fondbörs. Investeringarna sprids på ett flertal 
bolag och branscher. 
 
Fonden placerar främst i börsnoterade aktier och aktierelaterade instrument. 
Fonden får i begränsad omfattning utnyttja optioner och terminer för att 
effektivisera förvaltningen. 
 
Skandia Småbolag Sverige passar främst som komplement till en bredare 
svensk aktiefond. 
 
Förvaltningen 2010 
 
Skandia Småbolag Sverige steg med 31,5 procent efter avgifter under 2010 
medan dess jämförelseindex gick upp 30,7 procent. 
 
Efter en stark utveckling under inledningen på året föll börsen tillbaka och 
höll sig kring nollsträcket fram till augusti. Hela börsuppgången kom sedan 
under fyra månader där september och december var de stora 
uppgångsmånaderna. Under våren fanns det en oro för att 
konjunkturuppgången som inleddes under 2009 inte skulle hålla utan att 
skuldproblematiken skulle medföra en ny ekonomisk nedgång. Det kom 
ekonomisk statistik under våren och försommaren som pekade i den 
riktningen, vilket i kombination med stora problem för flera av Euroländerna 
gjorde börsen nervös. Oron dämpades efter det att EU och IMF kommit 
överens om ett krispaket för att stödja Euroländer i kris samt skapandet av 
en permanent krisfond. Senare under året genomförde även den 
amerikanska riksbanken en andra omgång av penningpolitisk expansion för 
att stimulera den amerikanska ekonomin. Under hösten har vi sett en 
övervägande positiv ekonomisk utveckling både i USA och i Europa även 
om det fortsatt dyka upp statsskuldkriser i enskilda länder.  
 
Småbolagen har återigen haft ett bra år även om det svängt en hel del under 
året. En bidragande orsak har varit den starka ekonomiska utvecklingen i 
Sverige och Norden, som klarat sig relativt opåverkade av den turbulens 
som rått i Europa. Störst uppgång har det varit i de cykliska sektorerna 
verkstad och råvaror. Några av de bolag som gått allra bäst är 
underleverantörer till fordonsindustrin. Fondens innehav i Hexpol + 77 
procent, Autoliv + 67 procent och Haldex + 137 procent gav alla stora bidrag 
till fondens utveckling. En annan grupp bolag med stark utveckling var 
industrihandelsföretagen. Genom kraftiga uppgångar har G & L Beijer + 63 
procent, Addtech + 76 procent och Beijer Alma + 74 procent påverkat 
fonden positivt. Medivir rapporterade positiva resultat i ett flertal studier kring 
en läkemedelskandidat för behandling av Hepatit-C, vilket fick kursen att 
stiga 92 procent under året. Active Biotech, som är ett nytt innehav i fonden, 
presenterade positiva resultat och steg 68 procent. På den negativa sidan 
finns fondens låga andel med fastighetsbolag under inledningen på året 
samt Medas svaga kursutveckling. Meda har haft ett försäljningsbortfall efter 
det att man fått generikakonkurrens samt kraftiga prissänkningar i flera 
europeiska länder.  
 
Skogsbolaget Holmen är ett nytt innehav i fonden. Efter flera år av hård 
prispress på tidningspapperspriserna ser vi nu möjligheter till prishöjningar. 
Under hösten har fonden även ökat den cykliska exponeringen genom att 
öka innehaven i bland annat oljebolaget Lundin Petroleum och gruvbolaget 
Lundin Mining. Under december kom det bud på två av fondens innehav. 
Schweiziska Galderma lade bud på Q-Med och Assa Abloy på Cardo. 
Budpremien på Cardo var närmare 50 procent och innehavet blev därmed 
en av de främsta bidragsgivarna till fondens utveckling.   
 
Fonden får använda derivatinstrument för att effektivisera förvaltningen, men 
har inte utnyttjat denna möjlighet under året.   
 

 
Fondfakta 
 
Förvaltningsarvode: 
1,40 % per år. 
 
Exempel förvaltningskostnad: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  153 
• vid månadsspar om 100 kr/månad  

     med början i Januari 2010  10 
 
Exempel nettovärde efter avgifter: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  13 150 
• vid månadsspar om 100 kr/månad 

     med början i Januari 2010   1 478 
 

Total expense ratio: 
1,40 % 
 
Genomsnittlig avkastning 
 
081231 - 101231 
Fonden 47,3 % 
Index 48,5 % 
 
051231 - 101231 
Fonden 10,7 % 
Index 9,5 % 
 
Jämförelseindex 
Carnegie Small Cap RI Index (inkluderar utdelningar)  
 
Ansvarig förvaltare 
Stefan Kopperud (DnB NOR) 

 
Pensionsmyndigheten: 
Fonden ingår i premiepensionsvalet     

                
Omsättningshastighet 
 
period ggr/år  
091231-101231 0,55  

 
Fondförmögenhet och andelsvärde (tkr) 
 
datum andelsvärde fondförmögenhet 
101231  321,07 2 784 374 
091231  246,83 1 976 193 
081231  154,26  928 309 
071231  289,49 1 762 093 
061231  316,38 2 886 291 

 
Utdelning per andel 
 
år kr  
2010 3,16  
2009 7,57  
2008 13,62  
2007 8,24  
2006 1,17  

 
Courtage 
 
Courtage har erlagts med 2959 tkr, varav 0 tkr avser handel med 
Skandiabankens Värdepappershandel. Courtage för 2010 motsvarar 
0,13% av värdet på omsatta värdepapper. 
 
Årligt resultat 
 
år fonden % index % 
101231 +31,5 +30,7 
091231 +65,1 +68,9 
081231 -41,6 -44,4 
071231 -6,0 -6,9 
061231 +39,5 +37,5 

 
 

Kopia av underskriven årsberättelse, inkl revisionsberättelse, för 
fonden kan beställas från Skandia Fonder AB. 
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Resultat- och balansräkningar 
     
     
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 31/12, tkr 2010  2009  

     
Intäkter och värdeförändring     
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument 
(Not 1)  542 329  675 329  
Ränteintäkter 133  91  
Utdelningar 46 924  29 077  
Summa intäkter och värdeförändring 589 386  704 497  

     
Kostnader     
Förvaltningskostnader -27 767  -20 559  
Övriga kostnader (Not 4) -76  -59  
Summa kostnader -27 843  -20 618  
Skatt (Not 3) -  -  

     
Resultat efter skatt 561 543  683 879  

     
BALANSRÄKNING per 31/12, tkr     
     
Tillgångar     
Finansiella instrument med positivt marknadsvärde 2 688 414  1 930 732  
Bank och övriga likvida medel 189 501  53 301  
Övriga kortfristiga fordringar  0  341  
Summa tillgångar 2 877 915  1 984 374  

     
Skulder     
Upplupen förvaltningskostnad 2 929  2 348  
Övriga kortfristiga skulder  90 612  5 833  
Summa skulder 93 541  8 181  

     
Fondförmögenhet (Not 2) 2 784 374  1 976 193  

     
NOTER     
     
Not 1. Värdeförändring aktierelaterade finansiella instrument 
     
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 246 454  88 441  
Realisationsförluster aktierelaterade finansiella instrument -68 282  -143 041  
Orealiserade vinster/förluster aktierelaterade finansiella 
instrument 364 157  729 929  
Summa värdeförändring aktierelaterade finansiella 
instrument 542 329  675 329  

     
Not 2. Förändring av fondförmögenhet 
     
Fondförmögenhet vid årets början 1 976 193  928 309  
Andelsutgivning 955 772  710 373  
Andelsinlösen -687 187  -287 327  
Resultat efter skatt 561 543  683 879  
Lämnad utdelning -21 946  -59 041  
Fondförmögenhet vid årets slut 2 784 374  1 976 193  

     
Not 3. Utdelning till andelsägarna 
     
Beskattningsbar inkomst före utdelning 47 803  21 946  
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna -47 803  -21 946  
Beskattningsbar inkomst -  -  
Beslutad utdelning 47 803  21 946  

     
Not 4. Övriga kostnader 
     
Övriga kostnader består av transaktionskostnader (76 tkr) 

 

Innehav 
      
Finansiella instrument 
(Samtliga upptagna till handel 
på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför 
EES om ej Onot angivet i Not- 
kolumnen) Land* 

Marknads-
värde,tkr 

Del av fond-
förmögenhet, % 

Del av fond-
förmögenhet 
per emittent, 

% Not 
      

AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA INSTRUMENT      
      
Dagligvaror      
Aarhuskarlshamn AB SE 32 945 1,18 1,18  
Axfood SE 49 036 1,76 1,76  
Dagligvaror total 81 981 2,94   

      
Energi      
Lundin Petroleum SE 120 081 4,31 4,31  
Energi total 120 081 4,31   

      
Finans och fastighet      
Carnegie SE  0,00  Onot 
Castellum SE 55 863 2,01 2,01  
Hufvudstaden AB - A SE 35 763 1,28 1,28  
Kinnevik Investment B SE 41 561 1,49 1,49  
Klövern AB SE 20 725 0,74 0,74  
Kungsleden SE 26 385 0,95 0,95  
Lundberg B SE 106 064 3,81 3,81  
Wihlborgs Fastigheter AB SE 50 033 1,80 1,80  
Finans och fastighet total 336 394 12,08   

      
Hälsovård      
Active Biotech SE 57 338 2,06 2,06  
Elekta Instrument B SE 53 962 1,94 1,94  
Meda A SE 119 008 4,27 4,27  
Medivir B SE 69 014 2,48 2,48  
Q Med SE 14 209 0,51 0,51  
Sectra B SE 23 666 0,85 0,85  
Hälsovård total 337 198 12,11   

      
Industrivaror och -tjänster      
Addtech B SE 49 260 1,77 1,77  
Beijer Alma B SE 52 524 1,89 1,89  
Cardo SE 71 103 2,55 2,55  
Cision AB SE 2 039 0,07 0,07  
G&L Beijer B SE 100 260 3,60 3,60  
Gunnebo SE 49 457 1,78 1,78  
Haldex AB SE 50 709 1,82 1,82  
Hexagon B SE 64 385 2,31 2,31  
Hexpol AB SE 56 282 2,02 2,02  
Intrum Justitia AB SE 27 502 0,99 0,99  
Loomis SE 43 433 1,56 1,56  
NCC B SE 36 226 1,30 1,30  
Nibe Industrier B SE 42 785 1,54 1,54  
Poolia B SE 21 061 0,76 0,76  
Proffice B SE 36 071 1,30 1,30  
SAS AB SE 29 998 1,08 1,08  
Seco Tools B SE 42 957 1,54 1,54  
Securitas B SE 119 501 4,29 4,29  
Trelleborg B SE 101 548 3,65 3,65  
Industrivaror och -tjänster total 997 100 35,81   

      
Informationsteknologi      
Acando AB SE 19 643 0,71 0,71  
Axis SE 45 189 1,62 1,62  
Beijer Electronics SE 37 543 1,35 1,35  
Connecta AB SE 10 154 0,36 0,36  
HIQ International SE 40 781 1,46 1,46  
IFS B SE 56 560 2,03 2,03  
Micronic Mydata AB SE 25 249 0,91 0,91  
Net Insight B SE 10 321 0,37 0,37  
Nolato B SE 49 866 1,79 1,79  
Orc Software SE 12 681 0,46 0,46  
Teligent AB Warrants T-07 
(i konkurs) SE  0,00  Onot 
TradeDoubler AB SE 24 375 0,88 0,88  
Informationsteknologi total 332 364 11,94   

      
Kraftförsörjning      
Etrion Corp CA 1 321 0,05 0,05  
Kraftförsörjning total 1 321 0,05   

      
Material      
Boliden AB SE 81 928 2,94 2,94  
Holmen AB - B SE 76 853 2,76 2,76  
Höganäs B SE 23 543 0,85 0,85  
Lundin Mining Corp-Sdr CA 39 202 1,41 1,41  
Material total 221 525 7,96   

      
Sällanköpsvaror och -
tjänster      
Autoliv SDR US 49 196 1,77 1,77  
Betsson SE 24 712 0,89 0,89  
Husqvarna B SE 20 955 0,75 0,75  
JM Bygg SE 35 568 1,28 1,28  
KappAhl AB SE 20 466 0,74 0,74  
MQ Holding AB SE 10 517 0,38 0,38  
Nobia SE 36 324 1,30 1,30  
Rezidor Hotel Group AB SE 24 839 0,89 0,89  
Skistar B SE 29 269 1,05 1,05  
Sällanköpsvaror och -tjänster total 251 845 9,04   

      
Telekomoperatörer      
Millicom Intl. Cellular SDR LU 8 604 0,31 0,31  
Telekomoperatörer total 8 604 0,31   

      
SUMMA 
AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT  2 688 414 96,55   

      
      

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 2 688 414 96,55   
      

ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER 
NETTO 95 960 3,45   

 
FONDFÖRMÖGENHET  2 784 374 100,00   
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Finansiella instrument    

Finansiella instrument som är 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller en motsvarande 
marknad utanför EES. 

2 688 414 96,55  

Finansiella instrument som är 
föremål för regelbunden handel vid 
någon annan marknad som är 
reglerad och öppen för allmänheten. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett 
år från emissionen avses bli 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller motsvarande marknad 
utanför EES. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett 
år från emissionen avses bli föremål 
för regelbunden handel vid någon 
annan marknad som är reglerad och 
öppen för allmänheten. 

0 0  

Övriga finansiella instrument 0 0  

Summa 2 688 414 96,55  

Derivatinstrument     
Innehav av derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Innehav av andra derivatinstrument 
(OTC-derivat) 0 0   
Utfärdade derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Utfärdade OTC-derivat 0 0   
Summa 0 0   
Värdepapperslån     
Inlånade värdepapper 0 0   
Utlånade värdepapper 0 0   

      
      

* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i slutet av 
rapporten 
      
      
      
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör att en 
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i januari 2011. Vi 
gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan våra 
bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Skandia Sverige  
 
Fonden har en bred inriktning och placerar främst i bolag på 
Stockholmsbörsen. Investeringarna sprids på ett flertal bolag och branscher, 
främst i de större börsföretagen. 
 
Fonden placerar främst i börsnoterade aktier och aktierelaterade instrument. 
Fonden får i begränsad omfattning utnyttja optioner och terminer för att 
effektivisera förvaltningen. 
 
Skandia Sverige passar som basplacering i svenska aktier. 
 
Förvaltningen 2010 
 
Skandia Sverige steg med 28,0 procent efter avgifter under 2010 medan 
fondens jämförelseindex SIX Portfolio Return Index ökade med 26,9 
procent. 
 
Börsåret 2010 utmärktes av omväxlande vågor av pessimism och optimism 
avseende både återhämtningen av den globala konjunkturen och 
utvecklingen av den finansiella krisen inom Euro-området. Efter en tvekande 
inledning tog börsen fart under mars och april, då makroindikatorer generellt 
överraskade positivt samtidigt som bolagens rapporter fortsatte att visa 
styrka. Därefter förbyttes börsklimatet i sin motsats då fokus flyttades över till 
den svaga statsfinansiella situationen i framför allt Grekland men även i 
länder som Irland, Italien, Spanien och Portugal. Detta sammanföll med att 
konjunktursignalerna från framför allt USA slutade att överraska positivt. 
Börsen handlas ned, men var sedan volatil utan tydlig riktning under 
sommaren. Fortsatt starka rapporter från framför allt börsens mer cykliska 
delar och återigen bättre konjunktursignaler gav en mycket stark avslutning 
på året. I ett internationellt perspektiv sticker avkastningen på 
Stockholmsbörsen ut med en avkastning betydligt bättre än genomsnittet. 
 
Bland annat till följd av den fortsatt starka utvecklingen på 
tillväxtmarknaderna har råvaror och råvarurelaterade aktier stigit i värde 
även om utvecklingen varit volatil. Efterfrågan på investeringsvaror från 
dessa ekonomier har också fortsatt att vara stark, vilket bidragit till att 
verkstadsbolagen tillhörde årets vinnare på Stockholmsbörsen. 
 
Fondens största positiva bidrag på sektornivå har genererats från övervikt 
inom energi- och råvarurelaterade aktier. Negativt bidrag har främst kommit 
från övervikten i sällanköpsvaror och den under våren allt för låga andelen 
industrivaror. De främsta bidragsgivarna på bolagsnivå till fondens 
avkastning har varit innehaven i SKF, Active Biotech och Autoliv. SKF har 
varit ett cykliskt bett och bolaget har dessutom överraskat med bättre 
vinstutveckling än väntat. Innehavet i Active Biotech baseras på en positiv 
syn på dess forskningsportfölj och under året har data redovisats som 
stödjer denna uppfattning vilket lett till stark kursutveckling. Autoliv har 
kunnat utnyttja konjunkturutvecklingen till att stärka sina positioner och har 
en hög närvaro i marknader med god tillväxt. Negativa bidragsgivare under 
året har framförallt varit fondens innehav i Kappahl och AstraZeneca samt 
undervikten i Scania. Kappahl har inte alls levt upp till våra förväntningar 
vare sig operationellt eller kursmässigt. AstraZenecas defensiva karaktär 
parat med bakslag i forskningsportföljen är faktorer som ledde till en svag 
kursutveckling under året. Scanias goda kursutveckling gick fonden förbi, då 
vårt bolagsval i sektorn var Volvo som utvecklades ännu bättre. 
 
Fonden tappade mot index under inledningen av året då börsen steg och 
fondens exponering var allt för defensiv. Efter den svaga utvecklingen under 
senare delen av våren ökades den cykliska exponeringen successivt, vilket 
bidrog till att fonden gick ikapp och sedermera om index under höstens 
starka börsutveckling. Fonden är positionerad mot en fortsatt global 
återhämtning ledd av tillväxtmarknaderna och börsens cykliska segment. 
 
Fonden har under året inte handlat med derivatinstrument. 

 
Fondfakta 
 
Förvaltningsarvode: 
1,40 % per år. 
 
Exempel förvaltningskostnad: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  154 
• vid månadsspar om 100 kr/månad  

     med början i Januari 2010  10 
 
Exempel nettovärde efter avgifter: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  12 799 
• vid månadsspar om 100 kr/månad 

     med början i Januari 2010   1 423 
 

Total expense ratio: 
1,40 % 
 
Genomsnittlig avkastning 
 
081231 - 101231 
Fonden 39,9 % 
Index 39,5 % 
 
051231 - 101231 
Fonden 8,7 % 
Index 8,2 % 
 
Jämförelseindex 
SIX Portfolio Return Index (inkluderar utdelningar) 
 
Ansvarig förvaltare 
Per Colleen (DnB NOR) 

 
Pensionsmyndigheten: 
Fonden ingår i premiepensionsvalet.     

                
Omsättningshastighet 
 
period ggr/år  
091231-101231 0,52  

 
Fondförmögenhet och andelsvärde (tkr) 
 
datum andelsvärde fondförmögenhet 
101231  802,61 5 469 252 
091231  638,76 3 665 052 
081231  440,96 2 455 450 
071231  759,20 4 202 842 
061231  818,75 6 026 508 

 
Utdelning per andel 
 
år kr  
2010 13,94  
2009 34,41  
2008 33,32  
2007 33,42  
2006 14,78  

 
Courtage 
 
Courtage har erlagts med 4545 tkr, varav 0 tkr avser handel med 
Skandiabankens Värdepappershandel. Courtage för 2010 motsvarar 
0,09% av värdet på omsatta värdepapper. 
 
Årligt resultat 
 
år fonden % index % 
101231 +28,0 +26,9 
091231 +52,8 +53,3 
081231 -36,9 -39,1 
071231 -3,3 -2,6 
061231 +27,1 +28,7 

 
 

Kopia av underskriven årsberättelse, inkl revisionsberättelse, för 
fonden kan beställas från Skandia Fonder AB. 
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Resultat- och balansräkningar 
     
     
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 31/12, tkr 2010  2009  

     
Intäkter och värdeförändring     
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument 
(Not 1)  1 027 286  1 196 858  
Ränteintäkter 66  71  
Utdelningar 97 550  97 793  
Summa intäkter och värdeförändring 1 124 902  1 294 722  

     
Kostnader     
Förvaltningskostnader -55 277  -40 344  
Övriga kostnader (Not 4) -93  -91  
Summa kostnader -55 370  -40 435  
Skatt (Not 3) -  -  

     
Resultat efter skatt 1 069 532  1 254 287  

     
BALANSRÄKNING per 31/12, tkr     
     
Tillgångar     
Finansiella instrument med positivt marknadsvärde 5 448 932  3 642 435  
Bank och övriga likvida medel 38 190  29 734  
Övriga kortfristiga fordringar  0  2 296  
Summa tillgångar 5 487 122  3 674 465  

     
Skulder     
Upplupen förvaltningskostnad 6 108  4 113  
Övriga kortfristiga skulder  11 762  5 300  
Summa skulder 17 870  9 413  

     
Fondförmögenhet (Not 2) 5 469 252  3 665 052  

     
Poster inom linjen     

Ställda säkerheter för derivat 21 911 
 

(0,4%) -  
     

NOTER     
     
Not 1. Värdeförändring aktierelaterade finansiella instrument 
     
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 397 184  197 320  
Realisationsförluster aktierelaterade finansiella 
instrument -23 769  -438 294  
Orealiserade vinster/förluster aktierelaterade finansiella 
instrument 653 871  1 437 832  
Summa värdeförändring aktierelaterade finansiella 
instrument 1 027 286  1 196 858  

     
Not 2. Förändring av fondförmögenhet 
     
Fondförmögenhet vid årets början 3 665 052  2 455 450  
Andelsutgivning 1 449 748  934 492  
Andelsinlösen -623 475  -794 277  
Resultat efter skatt 1 069 532  1 254 287  
Lämnad utdelning -91 605  -184 901  
Fondförmögenhet vid årets slut 5 469 252  3 665 052  

     
Not 3. Utdelning till andelsägarna 
     
Beskattningsbar inkomst före utdelning 95 011  91 605  
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna -95 011  -91 605  
Beskattningsbar inkomst -  -  
Beslutad utdelning 95 011  91 605  

     
Not 4. Övriga kostnader 
     
Övriga kostnader består av transaktionskostnader (93 tkr) 

 

Innehav 
      
Finansiella instrument 
(Samtliga upptagna till handel 
på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför 
EES om ej Onot angivet i Not- 
kolumnen) Land* 

Marknads-
värde,tkr 

Del av fond-
förmögenhet, % 

Del av fond-
förmögenhet 
per emittent, 

% Not 
      

AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA INSTRUMENT      
      
Energi      
Alliance Oil Company Ltd - SDR BM 14 103 0,26 0,26  
Enquest Plc GB 15 261 0,28 0,28  
Lundin Petroleum SE 86 925 1,59 1,59  
Energi total 116 289 2,13   

      
Finans och fastighet      
Carnegie SE  0,00  Onot 
Handelsbanken A SE 91 481 1,67 1,67  
Investor B SE 67 204 1,23 1,23  
Kinnevik Investment B SE 41 283 0,75 0,75  
Nordea Bank SE 410 424 7,50 7,50  
SEB A SE 106 428 1,95 1,95  
Swedbank A SE 223 064 4,08 4,08  
Wihlborgs Fastigheter AB SE 34 003 0,62 0,62  
Finans och fastighet total 973 886 17,81   

      
Hälsovård      
Active Biotech SE 132 624 2,42 2,42  
AstraZeneca Plc GB 152 594 2,79 2,79  
Medivir B SE 47 043 0,86 0,86  
Swedish Orphan Biovitrum 
AB SE 27 288 0,50 0,50  
Hälsovård total 359 549 6,57   

      
Industrivaror och -tjänster      
ABB Ltd CH 185 064 3,38 3,38  
Alfa Laval SE 102 790 1,88 1,88  
Atlas Copco A SE 218 108 3,99   
Atlas Copco B SE 129 493 2,37 6,36  
Haldex AB SE 31 344 0,57 0,57  
Loomis SE 72 433 1,32 1,32  
Peab B SE 40 396 0,74 0,74  
Sandvik SE 124 884 2,28 2,28  
Scania B SE 110 851 2,03 2,03  
Securitas B SE 35 238 0,64 0,64  
Skanska B SE 55 541 1,02 1,02  
SKF B SE 264 809 4,84 4,84  
Volvo B SE 489 166 8,94 8,94  
Industrivaror och -tjänster total 1 860 118 34,01   

      
Informationsteknologi      
Ericsson B SE 280 478 5,13 5,13  
HIQ International SE 25 261 0,46 0,46  
IFS B SE 26 303 0,48 0,48  
Nolato B SE 17 884 0,33 0,33  
Informationsteknologi total 349 926 6,40   

      
Kraftförsörjning      
Etrion Corp CA 823 0,02 0,02  
Kraftförsörjning total 823 0,02   

      
Material      
Boliden AB SE 98 297 1,80 1,80  
Höganäs B SE 18 647 0,34 0,34  
SSAB AB SE 31 370 0,57 0,57  
Stora Enso Oyj R FI 99 845 1,83 1,83  
Material total 248 158 4,54   

      
Sällanköpsvaror och -
tjänster      
Autoliv SDR US 150 872 2,76 2,76  
CDON Group AB SE 3 218 0,06 0,06  
Electrolux B SE 249 350 4,56 4,56  
Hennes & Mauritz B SE 344 870 6,31 6,31  
Husqvarna B SE 40 077 0,73 0,73  
KappAhl AB SE 56 150 1,03 1,03  
Modern Times Group B SE 46 049 0,84 0,84  
Nobia SE 127 180 2,33 2,33  
Sällanköpsvaror och -tjänster total 1 017 765 18,61   

      
Telekomoperatörer      
Millicom Intl. Cellular SDR LU 19 795 0,36 0,36  
TeliaSonera SE 279 761 5,12 5,12  
Telekomoperatörer total 299 556 5,48   

      
Övriga aktierelaterade 
finansiella instrument      
Independent A SE 27 0,00 0,00 Onot 
Skandia Småbolag Sverige SE 222 835 4,07 4,07  
Övriga aktierelaterade finansiella 
instrument total 222 862 4,07   

      
SUMMA 
AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT  5 448 932 99,63   

      
      

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 5 448 932 99,63   
      

ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER 
NETTO 20 320 0,37   

 
FONDFÖRMÖGENHET  5 469 252 100,00   
     
Finansiella instrument    

Finansiella instrument som är 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller en motsvarande 
marknad utanför EES. 

5 226 070 95,56  

Finansiella instrument som är 
föremål för regelbunden handel vid 
någon annan marknad som är 
reglerad och öppen för allmänheten. 

27 0  
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Finansiella instrument som inom ett 
år från emissionen avses bli 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller motsvarande marknad 
utanför EES. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett 
år från emissionen avses bli föremål 
för regelbunden handel vid någon 
annan marknad som är reglerad och 
öppen för allmänheten. 

0 0  

Övriga finansiella instrument 222 835 4,07  

Summa 5 448 932 99,63  

Derivatinstrument     
Innehav av derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Innehav av andra derivatinstrument 
(OTC-derivat) 0 0   
Utfärdade derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Utfärdade OTC-derivat 0 0   
Summa 0 0   
Värdepapperslån     
Inlånade värdepapper 0 0   
Utlånade värdepapper 0 0   

      
      

* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i slutet av 
rapporten 
      
      
      
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör att en 
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i januari 2011. Vi 
gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan våra 
bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Skandia Världsnaturfonden 
 
Fonden har en bred inriktning och placerar främst i bolag på Stockholms-
börsen. Investeringarna sprids på ett flertal bolag och branscher, främst i de 
större börsföretagen. Fonden avstår investeringar i företag vars verksamhet 
strider mot Världsnaturfondens riktlinjer. Årligen tillfaller 2 procent av fondens 
värde Världsnaturfonden, WWF. Sedan start har fondandelsägarna bidragit 
med totalt ca 112 miljoner kronor till Världsnaturfonden. 
 
Fonden placerar främst i börsnoterade aktier och aktierelaterade instrument. 
Fonden får i begränsad omfattning utnyttja optioner och terminer för att 
effektivisera förvaltningen. 
 
Skandia Världsnaturfonden passar som basplacering i svenska aktier. 
 
Förvaltningen 2010 
 
Skandia Världsnaturfonden steg med 26,5 procent efter avgifter under 2010 
medan fondens jämförelseindex SIX Portfolio Return Index ökade med 26,9 
procent. 
 
Börsåret 2010 utmärktes av vågor av pessimism och optimism avseende 
både återhämtningen av den globala konjunkturen och utvecklingen av den 
finansiella krisen inom Euro-området. Efter en tvekande inledning tog börsen 
fart under mars och april, då makroindikatorer generellt överraskade positivt 
samtidigt som bolagens rapporter fortsatte att visa styrka. Därefter förbyttes 
börsklimatet i sin motsats då fokus flyttades över till den svaga 
statsfinansiella situationen i framför allt Grekland men även i länder som 
Irland, Italien, Spanien och Portugal. Detta sammanföll med att 
konjunktursignalerna från framför allt USA slutade att överraska positivt. 
Börsen handlas ned, men var sedan volatil utan tydlig riktning under 
sommaren. Fortsatt starka rapporter från framför allt börsens mer cykliska 
delar och återigen bättre konjunktursignaler gav en mycket stark avslutning 
på året. I ett internationellt perspektiv sticker avkastningen på 
Stockholmsbörsen ut med en avkastning betydligt bättre än genomsnittet. 
 
Bland annat till följd av den fortsatt starka utvecklingen på 
tillväxtmarknaderna har råvaror och råvarurelaterade aktier stigit i värde 
även om utvecklingen varit volatil. Efterfrågan på investeringsvaror från 
dessa ekonomier har också fortsatt att vara stark, vilket bidragit till att 
verkstadsbolagen tillhörde årets vinnare på Stockholmsbörsen. 
 
Fondens största positiva bidrag på sektornivå har genererats från övervikt 
inom energi- och råvarurelaterade aktier. Negativt bidrag har främst kommit 
från övervikten i sällanköpsvaror och den under våren allt för låga andelen 
industrivaror. De främsta bidragsgivarna på bolagsnivå till fondens 
avkastning har varit innehaven i Active Biotech, Volvo och Swedbank. 
Innehavet i Active Biotech baseras på en positiv syn på dess 
forskningsportfölj och under året har data redovisats som stödjer denna 
uppfattning vilket lett till stark kursutveckling. Volvo har varit ett cykliskt bet 
som dessutom överraskat med en bättre resultatutveckling än väntat. 
Innehavet i Swedbank har behållits då vi trott på en normalisering av de 
svenska och baltiska bankmarknaderna samtidigt som förväntningarna på 
de svenska bankernas kreditförluster synts allt för höga. Negativa 
bidragsgivare under året har framförallt varit fondens innehav i Kappahl och 
AstraZeneca samt undervikten i Scania. Kappahl har inte alls levt upp till 
våra förväntningar vare sig operationellt eller kursmässigt. AstraZenecas 
defensiva karaktär parat med bakslag i forskningsportföljen är faktorer som 
ledde till en svag kursutveckling under året. Scanias goda kursutveckling 
gick fonden förbi, då vårt bolagsval i sektorn var Volvo som utvecklades 
ännu bättre.   
 
Fonden tappade mot index under inledningen av året då börsen steg och 
fondens exponering var allt för defensiv. Efter den svaga utvecklingen under 
senare delen av våren ökades den cykliska exponeringen successivt, vilket 
bidrog till att fonden hämtade tillbaka nästan hela avvikelsen mot index 
under höstens starka börsutveckling. Fonden är positionerad mot en fortsatt 
global återhämtning ledd av tillväxtmarknaderna och börsens cykliska 
segment. 
 
Fonden har under året inte handlat med derivatinstrument. 

 
Fondfakta 
 
Förvaltningsarvode: 
1,40 % per år (fram t.o.m. 30 juni  2010 var förvaltningsarvodet 
1,70 procent per år). 
 
Exempel förvaltningskostnad: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  153 
• vid månadsspar om 100 kr/månad  

     med början i Januari 2010  10 
 
Exempel nettovärde efter avgifter: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  12 653 
• vid månadsspar om 100 kr/månad 

     med början i Januari 2010   1 412 
 

Total expense ratio: 
1,55 % 
 
Genomsnittlig avkastning (återlagda utdelningar till andelsägare 
och Världsnaturfonden, WWF samt index) 
 
081231 - 101231 
Fonden 38,1 % 
Index 39,5 % 
 
051231 - 101231 
Fonden 7,5 % 
Index 8,2 % 
 
Jämförelseindex 
SIX Portfolio Return Index (inkluderar utdelningar) 
 
Ansvarig förvaltare 
Henrik Asplund (DnB NOR) 

 
Pensionsmyndigheten: 
Fonden ingår ej i premiepensionsvalet     

                
Omsättningshastighet 
 
period ggr/år  
091231-101231 0,52  

 
Fondförmögenhet och andelsvärde (tkr) 
 
datum andelsvärde fondförmögenhet 
101231  117,04  435 264 
091231  94,75  346 990 
081231  66,33  244 046 
071231  109,39  410 825 
061231  116,53  458 281 

 
Utdelning per andel 
 
år kr  
2010 0,42  
2009 3,19  
2008 1,33  
2007 0,25  
2006 0,08  

 
Courtage 
 
Courtage har erlagts med 354 tkr, varav 0 tkr avser handel med 
Skandiabankens Värdepappershandel. Courtage för 2010 motsvarar 
0,09% av värdet på omsatta värdepapper. 
 
Årligt resultat 
 
år fonden % index % 
101231 +26,5 +26,9 
091231 +50,7 +53,3 
081231 -36,7 -39,1 
071231 -4,0 -2,6 
061231 +23,8 +28,7 

 
 

Kopia av underskriven årsberättelse, inkl revisionsberättelse, för 
fonden kan beställas från Skandia Fonder AB. 
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Resultat- och balansräkningar 
     
     
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 31/12, tkr 2010  2009  

     
Intäkter och värdeförändring     
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument 
(Not 1)  85 855  112 736  
Ränteintäkter 3  15  
Utdelningar 9 023  9 786  
Övriga intäkter (Not 5) 65  55  
Summa intäkter och värdeförändring 94 946  122 592  

     
Kostnader     
Förvaltningskostnader -5 306  -4 591  
Övriga kostnader (Not 4) -58  -47  
Summa kostnader -5 364  -4 638  
Skatt (Not 3) -  -  

     
Resultat efter skatt 89 582  117 954  

     
BALANSRÄKNING per 31/12, tkr     
     
Tillgångar     
Finansiella instrument med positivt marknadsvärde 431 558  345 646  
Bank och övriga likvida medel 4 540  2 197  
Övriga kortfristiga fordringar  0  962  
Summa tillgångar 436 098  348 805  

     
Skulder     
Upplupen förvaltningskostnad 467  467  
Övriga kortfristiga skulder  367  1 348  
Summa skulder 834  1 815  

     
Fondförmögenhet (not 2) 435 264  346 990  

     
NOTER     
     
Not 1. Värdeförändring aktierelaterade finansiella instrument 
     
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 40 198  22 130  
Realisationsförluster aktierelaterade finansiella instrument -7 274  -44 866  
Orealiserade vinster/förluster aktierelaterade finansiella 
instrument 52 931  135 472  
Summa värdeförändring aktierelaterade finansiella 
instrument 85 855  112 736  

     
Not 2. Förändring av fondförmögenhet 
     
Fondförmögenhet vid årets början 346 990  244 046  
Andelsutgivning 52 834  47 662  
Andelsinlösen -45 651  -46 297  
Resultat efter skatt 89 582  117 954  
Lämnad utdelning -8 493  -16 374  
Fondförmögenhet vid årets slut 435 264  346 990  

     
Not 3. Utdelning till andelsägarna 
     
Beskattningsbar inkomst före utdelning 8 746  8 493  
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna -8 746  -8 493  
Beskattningsbar inkomst -  -  
Beslutad utdelning 8 746  8 493  
Utdelning till andelsägarna 40  1 553  
Utdelning till Världsnaturfonden 8 705  6 940  

     
Not 4. Övriga kostnader 
     
Övriga kostnader består av transaktionskostnader (58 tkr) 
 
Not 5. Övriga intäkter 
 
Övriga intäkter består i sin helhet av erhållna rabatter från  
underliggande fonder 

 

Innehav 
      
Finansiella instrument 
(Samtliga upptagna till handel 
på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför 
EES om ej Onot angivet i Not- 
kolumnen) Land* 

Marknads
-värde,tkr 

Del av fond-
förmögenhet, % 

Del av fond-
förmögenhet 
per emittent, 

% Not 
      

AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA INSTRUMENT      
      
Finans och fastighet      
Handelsbanken A SE 9 336 2,14 2,14  
Investor B SE 9 769 2,24 2,24  
Nordea Bank SE 32 727 7,52 7,52  
SEB A SE 10 073 2,31 2,31  
Swedbank A SE 19 357 4,45 4,45  
Finans och fastighet total 81 262 18,67   

      
Hälsovård      
Active Biotech SE 11 338 2,60 2,60  
AstraZeneca Plc GB 11 964 2,75 2,75  
Medivir B SE 2 208 0,51 0,51  
Hälsovård total 25 510 5,86   

      
Industrivaror och -tjänster      
ABB Ltd CH 14 892 3,42 3,42  
Addtech B SE 3 537 0,81 0,81  
Alfa Laval SE 10 051 2,31 2,31  
Atlas Copco A SE 25 332 5,82 5,82  
Hexpol AB SE 3 040 0,70 0,70  
Loomis SE 4 228 0,97 0,97  
Peab B SE 1 695 0,39 0,39  
Proffice B SE 7 455 1,71 1,71  
Sandvik SE 6 987 1,61 1,61  
Scania B SE 10 190 2,34 2,34  
Skanska B SE 4 564 1,05 1,05  
SKF B SE 18 914 4,35 4,35  
Volvo B SE 40 218 9,24 9,24  
Industrivaror och -tjänster total 151 103 34,72   

      
Informationsteknologi      
Acando AB SE 5 533 1,27 1,27  
Ericsson B SE 19 218 4,42 4,42  
Nolato B SE 2 634 0,61 0,61  
Proact It Group SE 3 214 0,74 0,74  
Informationsteknologi total 30 600 7,03   

      
Material      
SSAB AB SE 1 311 0,30 0,30  
Stora Enso Oyj R FI 8 564 1,97 1,97  
Material total 9 875 2,27   

      
Sällanköpsvaror och -
tjänster      
Autoliv SDR US 8 989 2,07 2,07  
CDON Group AB SE 210 0,05 0,05  
Electrolux B SE 16 186 3,72 3,72  
Hennes & Mauritz B SE 28 808 6,62 6,62  
KappAhl AB SE 5 333 1,23 1,23  
Modern Times Group B SE 3 044 0,70 0,70  
MQ Holding AB SE 4 290 0,99 0,99  
Nobia SE 4 061 0,93 0,93  
Sällanköpsvaror och -tjänster total 70 921 16,29   

      
Telekomoperatörer      
TeliaSonera SE 21 944 5,04 5,04  
Telekomoperatörer total 21 944 5,04   

      
Övriga aktierelaterade 
finansiella instrument      
Carlson Sweden Micro Cap SE 6 155 1,41 1,41  
Skandia Småbolag Sverige SE 34 189 7,85 7,85  
Övriga aktierelaterade finansiella 
instrument total 40 343 9,27   

      
SUMMA 
AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT  431 558 99,15   

      
      

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 431 558 99,15   
      

ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER 
NETTO 3 706 0,85   

 
FONDFÖRMÖGENHET  435 264 100,00   
     
Finansiella instrument    

Finansiella instrument som är 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller en motsvarande 
marknad utanför EES. 

391 215 89,88  

Finansiella instrument som är föremål 
för regelbunden handel vid någon 
annan marknad som är reglerad och 
öppen för allmänheten. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett år 
från emissionen avses bli upptagna till 
handel på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför EES. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett år 
från emissionen avses bli föremål för 
regelbunden handel vid någon annan 
marknad som är reglerad och öppen 
för allmänheten. 

0 0  

Övriga finansiella instrument 40 343 9,27  

Summa 431 558 99,15  

Derivatinstrument     
Innehav av derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Innehav av andra derivatinstrument 
(OTC-derivat) 0 0   
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Utfärdade derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Utfärdade OTC-derivat 0 0   
Summa 0 0   
Värdepapperslån     
Inlånade värdepapper 0 0   
Utlånade värdepapper 0 0   

      
      

* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i slutet av 
rapporten 
      
      
      
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör att en 
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i januari 2011. Vi 
gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan våra 
bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Skandia Idéer För Livet  
 
Fonden har en bred inriktning och placerar i bolag som har sin hemvist i 
Danmark, Finland, Norge och Sverige. Placeringarna sprids på ett flertal 
bolag och branscher, främst i de större börsföretagen. Investeringar i fonden 
görs med hänsyn till etiska och miljömässiga aspekter. Fonden placerar ej i 
företag med huvudverksamhet inom försvars-, tobaksindustri eller 
alkoholtillverkning. Upp till 2 procent av fondens värde utdelas årligen till 
Stiftelsen Idéer för Livet som stöder arbetet för barn och ungdom i samarbete 
med ideella organisationer, skolan, föreningar och kommuner. Sedan 
fondens start har stiftelsen erhållit ca 42 miljoner kronor. 
 
Fonden placerar främst i börsnoterade aktier och aktierelaterade instrument. 
Fonden får i begränsad omfattning utnyttja optioner och terminer för att 
effektivisera förvaltningen. 
 
Skandia Idéer för Livet passar som basplacering i nordiska aktier. 
 
Förvaltningen 2010 
 
Fonden steg 18,7 procent i värde efter avgifter under året och fondens 
jämförelseindex steg med 19,5 procent.  
 
De nordiska aktiemarknaderna hade en bra utveckling även 2010. Efter en 
uppgång på drygt 40 procent under 2009 fortsatte börserna att stiga med 
ytterligare knappt 20 procent under 2010. De två årens börsuppgångar har 
dock ännu inte helt återhämtad börsfallet från 2008. 
 
Det första halvåret 2010 präglades av osäkerhet kring konjunkturutveck-
lingen och det finansiella läget i vissa länder som drabbats hårt av den 
finansiella krisen. Börskurserna rörde sig sidledes med relativt stora 
variationer. Under det andra halvåret ökade optimismen kring de 
makroekonomiska utsikterna och de nordiska aktiemarknaderna steg. 
Ökade aktiviteter inom företagsaffärer och uppköp av företag stimulerade 
uppgången ytterligare. 
 
Den nordiska aktiemarknaden steg med nästan 20 procent under året, vilket 
är markant bättre än övriga europeiska aktiemarknader. Särskilt den 
svenska aktiemarknaden hade en stark utveckling med en indexuppgång på 
ca 26 procent, driven av resultatförbättringar och kursuppgångar i framför allt 
i cykliska bolag. Den finländska börsen hade den svagaste utvecklingen 
med en uppgång på ca 3 procent beroende på Nokias svaga kursutveckling 
under året. Den danska börsen steg ca 18 procent och den norska börsen 
med ca 10 procent. 
 
Fondens negativa relativavkastningen kan på sektornivå härledas till 
utvecklingen inom energi- och finanssektorerna, medan teknologi- och 
råvarusektorerna bidrog positivt. På företagsnivå gav Eniro, ABB och Clavis 
störst negativa bidrag. Störst positivt bidrag relativt jämförelseindex kommer 
från placeringar i Opera, Medivir och Nobia. Fonden har haft en övervikt i 
norska aktier som bidragit negativt till realtivavkastningen.  
 
Under första delen av året minskades risken i fonden genom att fondens 
placeringar anpassades i större utsträckning till exponeringen i 
jämförelseindex. Denna mer neutrala strategi behölls även under det andra 
halvåret. Fonden hade en relativ övervikt i norska aktier under merparten av 
året. I absoluta tal vägde dock placeringar i svenska aktier tyngst i portföljen.  
 
Det nordiska aktieteamet består som tidigare av två förvaltare understödda 
av ett tätt samarbete med de andra interna specialistteamen. Som exempel 
kan nämnas att teknologiaktierna i fonden förvaltas av ett team med ansvar 
för teknologiaktier globalt. Förvaltningsteamet har varit oförändrat under 
2010 och inga betydande förändringar i förvaltningsteamets 
investeringsfilosofi och investeringsprocess har gjorts under perioden. 
 
Fonden har inte använt derivat under 2010.    
 
 

 
Fondfakta 
 
Förvaltningsarvode: 
1,40 % per år. 
 
Exempel förvaltningskostnad: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  147 
• vid månadsspar om 100 kr/månad  

     med början i Januari 2010  9 
 
Exempel nettovärde efter avgifter: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  11 865 
• vid månadsspar om 100 kr/månad 

     med början i Januari 2010   1 374 
 

Total expense ratio: 
1,40 % 
 
Genomsnittlig avkastning (återlagda utdelningar till andelsägare 
och stiftelsen Idéer för Livet samt index) 
 
081231 - 101231 
Fonden 38,8 % 
Index 30,3 % 
 
051231 - 101231 
Fonden 8,7 % 
Index 5,1 % 
 
Jämförelseindex 
VINX Benchmark Net Index Capped SEK (inkluderar utdelningar) 
 
Ansvarig förvaltare 
Karl G Högtun (DnB NOR) 

 
Pensionsmyndigheten: 
Fonden ingår ej i premiepensionsvalet     

                
Omsättningshastighet 
 
period ggr/år  
091231-101231 1,29  

 
Fondförmögenhet och andelsvärde (tkr) 
 
datum andelsvärde fondförmögenhet 
101231  464,98  312 111 
091231  399,89  289 817 
081231  255,19  122 430 
071231  422,70  219 172 
061231  412,64  273 598 

 
Utdelning per andel 
 
år kr  
2010 0  
2009 6,11  
2008 0  
2007 0  
2006 0  

 
Courtage 
 
Courtage har erlagts med 728 tkr, varav 0 tkr avser handel med 
Skandiabankens Värdepappershandel. Courtage för 2010 motsvarar 
0,10% av värdet på omsatta värdepapper. 
 
Årligt resultat 
 
år fonden % index % 
101231 +18,7 +19,5 
091231 +62,4 +41,9 
081231 -38,4 -43,5 
071231 +4,5 +9,6 
061231 +22,3 +22,0 

 
 

Kopia av underskriven årsberättelse, inkl revisionsberättelse, för 
fonden kan beställas från Skandia Fonder AB. 
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Resultat- och balansräkningar 
     
     
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 31/12, tkr 2010  2009  

     
Intäkter och värdeförändring     
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument 
(Not 1)  46 001  87 498  
Ränteintäkter 55  7  
Utdelningar 5 920  3 835  
Valutakursvinster och -förluster netto -321  32  
Summa intäkter och värdeförändring 51 655  91 372  

     
Kostnader     
Förvaltningskostnader -4 040  -2 684  
Räntekostnader -11  -1  
Övriga kostnader (Not 4) -134  -115  
Summa kostnader -4 185  -2 800  
Skatt (Not 3) -  -  

     
Resultat efter skatt 47 470  88 572  

     
BALANSRÄKNING per 31/12, tkr     
     
Tillgångar     
Finansiella instrument med positivt marknadsvärde 310 370  286 934  
Bank och övriga likvida medel 4 383  4 715  
Upplupna ränteintäkter 3  5  
Övriga kortfristiga fordringar  4 723  30  
Summa tillgångar 319 479  291 684  

     
Skulder     
Upplupen förvaltningskostnad 357  338  
Övriga kortfristiga skulder  7 011  1 529  
Summa skulder 7 368  1 867  

     
Fondförmögenhet (Not 2) 312 111  289 817  

     
NOTER     
     
Not 1. Värdeförändring aktierelaterade finansiella instrument 
     
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 47 271  31 055  
Realisationsförluster aktierelaterade finansiella instrument -26 969  -29 483  
Orealiserade vinster/förluster aktierelaterade finansiella 
instrument 25 699  85 926  
Summa värdeförändring aktierelaterade finansiella 
instrument 46 001  87 498  

     
Not 2. Förändring av fondförmögenhet 
     
Fondförmögenhet vid årets början 289 817  122 430  
Andelsutgivning 101 516  118 294  
Andelsinlösen -120 897  -32 838  
Resultat efter skatt 47 470  88 572  
Lämnad utdelning -5 796  -6 641  
Fondförmögenhet vid årets slut 312 111  289 817  

     
Not 3. Utdelning till andelsägarna 
     
Beskattningsbar inkomst före utdelning 4 604  2 899  
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna -4 604  -2 899  
Beskattningsbar inkomst -  -  
Kvarvarande utdelning från föregående år      
Beslutad utdelning 6 242  5 796  
Utdelning till andelsägarna 0  0  
Utdelning till stiftelsen för trafiksäkerhet och minskad 
brottslighet 6 242  5 796  

     
Not 4. Övriga kostnader 
     
Övriga kostnader består av transaktionskostnader (134 tkr) 

 

Innehav 
      
Finansiella instrument 
(Samtliga upptagna till handel 
på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför 
EES om ej Onot angivet i Not- 
kolumnen) Land* 

Marknads
-värde,tkr 

Del av fond-
förmögenhet, % 

Del av fond-
förmögenhet 
per emittent, 

% Not 
      

AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA INSTRUMENT      
      
Dagligvaror      
Cermaq ASA NO 6 619 2,12 2,12  
Morpol ASA NO 3 313 1,06 1,06  
Dagligvaror total 9 932 3,18   

      
Energi      
Norwegian Energy Company 
ASA NO 8 040 2,58 2,58  
Petroleum Geo-Services 
ASA NO 1 954 0,63 0,63  
Songa Offshore CY 2 858 0,92 0,92  
Statoil ASA NO 10 514 3,37 3,37  
Subsea 7 Inc KY 2 617 0,84 0,84  
Energi total 25 983 8,32   

      
Finans och fastighet      
Danske Bank AS DK 11 466 3,67 3,67  
DnB NOR ASA NO 7 815 2,50 2,50  
Investor B SE 2 888 0,93 0,93  
Nordea Bank SE 11 263 3,61 3,61  
Norwegian Property ASA NO 2 570 0,82 0,82  
Storebrand ASA NO 4 089 1,31 1,31  
Swedbank A SE 4 111 1,32 1,32  
Finans och fastighet total 44 201 14,16   

      
Hälsovård      
AstraZeneca Plc GB 4 114 1,32 1,32  
Bioinvent SE 4 538 1,45 1,45  
Clavis Pharma Asa A-aksjer NO 6 009 1,93 1,93  
Medivir B SE 9 444 3,03 3,03  
Novo Nordisk AS DK 10 696 3,43 3,43  
Hälsovård total 34 800 11,15   

      
Industrivaror och -tjänster      
ABB Ltd CH 14 238 4,56 4,56  
AP Moeller Maersk A/S DK 9 456 3,03 3,03  
Atlas Copco A SE 4 582 1,47 1,47  
DSV A/S DK 3 548 1,14 1,14  
FLS Industries B DK 5 727 1,84 1,84  
Konecranes Oyj FI 2 609 0,84 0,84  
Orkla ASA NO 5 521 1,77 1,77  
Sandvik SE 7 349 2,35 2,35  
Securitas B SE 3 382 1,08 1,08  
SKF B SE 6 366 2,04 2,04  
Vestas Wind System DK 4 228 1,35 1,35  
Volvo B SE 15 708 5,03 5,03  
Industrivaror och -tjänster total 82 714 26,50   

      
Informationsteknologi      
BOUVET ASA NO 586 0,19 0,19  
EDB ErgoGroup ASA NO 1 389 0,44 0,44  
Enea AB SE 2 519 0,81 0,81  
Ericsson B SE 12 678 4,06 4,06  
Mamut ASA NO 756 0,24 0,24  
Nokia Oyj FI 10 960 3,51 3,51  
Opera Software ASA NO 3 509 1,12 1,12  
Informationsteknologi total 32 397 10,38   

      
Kraftförsörjning      
Fortum Oyj FI 3 170 1,02 1,02  
Kraftförsörjning total 3 170 1,02   

      
Material      
Lundin Mining Corp-Sdr CA 2 831 0,91 0,91  
Norsk Hydro ASA NO 6 689 2,14 2,14  
Stora Enso Oyj R FI 5 995 1,92 1,92  
Talvivaara Mining Co Plc FI 3 743 1,20 1,20  
Yara International ASA NO 6 262 2,01 2,01  
Material total 25 521 8,18   

      
Sällanköpsvaror och -
tjänster      
Electrolux B SE 8 635 2,77 2,77  
Hennes & Mauritz B SE 15 231 4,88 4,88  
Nobia SE 3 656 1,17 1,17  
Nokian Renkaat oyj FI 1 634 0,52 0,52  
Royal Caribbean Cruises Ltd LR 5 002 1,60 1,60  
Sällanköpsvaror och -tjänster total 34 158 10,94   

      
Telekomoperatörer      
TDC AS DK 2 363 0,76 0,76  
Tele2 B SE 3 515 1,13 1,13  
Telenor ASA NO 5 444 1,74 1,74  
TeliaSonera SE 6 173 1,98 1,98  
Telekomoperatörer total 17 495 5,61   

      
SUMMA 
AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT  310 370 99,44   

      
      

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 310 370 99,44   
      

ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER 
NETTO 1 741 0,56   

 
FONDFÖRMÖGENHET  312 111 100,00   
     
Finansiella instrument    

Finansiella instrument som är 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller en motsvarande 
marknad utanför EES. 

310 370 99,44  
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Finansiella instrument som är föremål 
för regelbunden handel vid någon 
annan marknad som är reglerad och 
öppen för allmänheten. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett år 
från emissionen avses bli upptagna till 
handel på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför EES. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett år 
från emissionen avses bli föremål för 
regelbunden handel vid någon annan 
marknad som är reglerad och öppen 
för allmänheten. 

0 0  

Övriga finansiella instrument 0 0  

Summa 310 370 99,44  

Derivatinstrument     
Innehav av derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Innehav av andra derivatinstrument 
(OTC-derivat) 0 0   
Utfärdade derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Utfärdade OTC-derivat 0 0   
Summa 0 0   
Värdepapperslån     
Inlånade värdepapper 0 0   
Utlånade värdepapper 0 0   

      
      

* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i slutet av 
rapporten 
      
      
      
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör att en 
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i januari 2011. Vi 
gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan våra 
bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Skandia Swedish Stars  
 
Fonden förvaltas av tre svenska aktieförvaltare som väljer sina 8 till 12 
favoritaktier. Placeringarna sker främst i bolag på Stockholmsbörsen, men 
förvaltarna kan investera upp till 25 procent i nordiska bolag. Detta ger en 
mer koncentrerad portfölj än i "vanliga" svenska aktiefonder. 
 
Fonden placerar främst i börsnoterade aktier och aktierelaterade instrument. 
Fonden får i begränsad omfattning utnyttja fondandelar samt optioner och 
terminer för att effektivisera förvaltningen. 
 
Skandia Swedish Stars passar den som önskar en koncentrerad placering i 
svenska aktier. 
 
Förvaltningen 2010 
 
Skandia Swedish Stars steg med 14,5 procent efter avgifter under 2010 
medan dess jämförelseindex ökade med 26,7 procent. 
 
Aktiemarknaderna världen över har präglats av relativt tvära kast under året. 
Investerarna har ömsom fokuserat på den allt starkare globala ekonomiska 
tillväxten och förbättrade företagsvinster och ömsom har fokus varit på de 
höga statsfinansiella skulderna i flera europeiska länder samt USA. Under 
perioder har även geopolitiska spänningar mellan länder, såsom exempelvis 
väpnade attacker mellan Nord- och Sydkorea, kommit att tillfälligtvis minska 
investerarnas riskvilja.  
 
Trots detta var utvecklingen för det globala aktieindexet MSCI World positiv 
och steg med 5,9 procent under året mätt i svenska kronor. Den svenska 
aktiemarknaden kom att utmärka sig som en av årets bästa börser ur ett 
globalt perspektiv. En stor förklaring till detta är att den svenska ekonomin i 
allmänhet och de svenska börsbolagen i synnerhet är väl positionerade mot 
de starkt växande ekonomierna i Asien och övriga utvecklingsländer. Den 
svenska konjunkturen är för närvarande urstark och växte under årets sista 
kvartal mätt som BNP med 6,9 procent. Den starka ekonomiska tillväxten 
föranledde Riksbanken, som en av få centralbanker i de utvecklade 
länderna, att vid fyra tillfällen höja reporäntan med sammanlagt 1 procent, till 
1,25 procent, under årets andra hälft. Höjningen av reporäntan markerade 
därmed slutet på en nästan 18 månader lång exceptionellt expansiv svensk 
penningpolitik.  
 
De positiva svenska bolagsrapporterna under sommaren, de förbättrade 
konjunktursignaler i omvärlden och i Sverige ökade riskviljan hos 
investerarna under de tidiga höstmånaderna. Under slutet av året 
meddelade den amerikanska centralbanken att de avsåg genomföra ett nytt 
aggressivt kvantitativt penningpolitiskt program i syfte att ytterligare öka 
likviditeten i den amerikanska ekonomin. Detta kom att öka placerarnas 
riskaptit än mer vilket fick svenska aktier och då framför allt 
verkstadsbolagen samt de små- och medelstora bolagen att avsluta året 
med stigande kurser. 
 
Utvecklingen för fonden har dock inte varit tillfredställande under 2010. Sett 
över hela året var det framför allt under det första halvåret som fonden 
underavkastade relativt jämförelseindexet. Det var främst en relativt stor 
exponering mot mer defensiva bolag som bidrog till den negativa 
utvecklingen för fonden. Förändringarna som genomfördes i fondens 
förvaltning vid halvårsskiftet, med bland annat fler innehav per förvaltare (8-
12) samt minskning av antalet förvaltare till tre stycken, medförde att den 
negativa trenden som präglat fonden under det första halvårets väsentligt 
förbättrades och fonden utvecklades i stort i nivå med jämförelseindexet 
under de sista sex månaderna. Dock bidrog den begränsade exponeringen 
mot mindre bolag och bolagsspecifika händelser i några av fondens innehav 
under årets sista sex månader negativt till fondens utveckling. De bolag som 
bidragit positivt till fondens avkastning under året har varit Sandvik, Volvo 
och Boliden. Innehav som haft en negativ påverkan på fondens avkastning 
är Eniro, Meda och AstraZeneca. 
 
Fonden har inte handlat med derivatinstrument under året. 
 
Den 1 juli 2010 tog Johan Hinas över som ansvarig och koordinerande 
förvaltare för fonden efter Pia Hagen. De tre underliggande förvaltarna är 
Simon Blecher (Carnegie Fonder), Erik Kjellgren (Danske Capital) samt 
Krister Nilsson (Ålandsbanken Sverige). 

 
Fondfakta 
 
Förvaltningsarvode: 
1,70 % per år. 
 
Exempel förvaltningskostnad: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  175 
• vid månadsspar om 100 kr/månad  

     med början i Januari 2010  11 
 
Exempel nettovärde efter avgifter: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  11 452 
• vid månadsspar om 100 kr/månad 

     med början i Januari 2010   1 340 
 

Total expense ratio: 
1,70 % 
 
Genomsnittlig avkastning 
 
081231 - 101231 
Fonden 28,7 % 
Index 39,0 % 
 
Jämförelseindex 
Six Return Index (inkluderar utdelningar) 
 
Ansvarig förvaltare 
Johan Hinas (Skandia Fonder) 

 
Pensionsmyndigheten: 
Fonden ingår ej i premiepensionsvalet     

                
Omsättningshastighet 
 
period ggr/år  
091231-101231 2,45  

 
Fondförmögenhet och andelsvärde (tkr) 
 
datum andelsvärde fondförmögenhet 
101231  117,47  672 329 
091231  106,05  777 223 
081231  73,60  769 130 

 
Utdelning per andel 
 
år kr  
2010 3,80  
2009 0,34  
2008 0  

 
Courtage 
 
Courtage har erlagts med 4924 tkr, varav 0 tkr avser handel med 
Skandiabankens Värdepappershandel. Courtage för 2010 motsvarar 
0,14% av värdet på omsatta värdepapper. 
 
Årligt resultat 
 
år fonden % index % 
101231 +14,5 +26,7 
091231 +44,6 +52,5 
080314 - 081231 -26,4 -28,5 

 
 

Kopia av underskriven årsberättelse, inkl revisionsberättelse, för 
fonden kan beställas från Skandia Fonder AB. 
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Resultat- och balansräkningar 
     
     
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 31/12, tkr 2010  2009  

     
Intäkter och värdeförändring     
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella 
instrument  (Not 1) 83 232  247 559  
Ränteintäkter 18  70  
Utdelningar 19 235  24 498  
Valutakursvinster och -förluster netto 13  -669  
Summa intäkter och värdeförändring 102 498  271 458  

     
Kostnader     
Förvaltningskostnader -11 739  -12 335  
Räntekostnader -10  0  
Övriga kostnader (Not 4) -17  -39  
Summa kostnader -11 766  -12 374  
Skatt (Not 3) -  -  

     
Resultat efter skatt 90 732  259 084  

     
BALANSRÄKNING per 31/12, tkr     
     
Tillgångar     
Finansiella instrument med positivt marknadsvärde 661 637  758 232  
Bank och övriga likvida medel 11 532  20 130  
Upplupna ränteintäkter 1  0  
Övriga kortfristiga fordringar  13 936  5 139  
Summa tillgångar 687 106  783 501  

     
Skulder     
Upplupen förvaltningskostnad 964  1 095  
Övriga kortfristiga skulder  13 813  5 183  
Summa skulder 14 777  6 278  

     
Fondförmögenhet (Not 2) 672 329  777 223  

     
Poster inom linjen     

Ställda säkerheter för derivat 1 406 
 

(0,21%) 1 403  (0,18%) 
     

NOTER     
     
Not 1. Värdeförändring aktierelaterade finansiella instrument 
     
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 173 989  203 256  
Realisationsförluster aktierelaterade finansiella 
instrument -75 529  -153 693  
Orealiserade vinster/förluster aktierelaterade finansiella 
instrument -15 228  197 995  
Summa värdeförändring aktierelaterade finansiella 
instrument 83 232  247 559  

     
Not 2. Förändring av fondförmögenhet 
     
Fondförmögenhet vid årets början 777 223  769 130  
Andelsutgivning 129 851  139 748  
Andelsinlösen -303 372  -388 238  
Resultat efter skatt 90 732  259 084  
Lämnad utdelning -22 104  -2 501  
Fondförmögenhet vid årets slut 672 329  777 223  

     
Not 3. Utdelning till andelsägarna 
     
Beskattningsbar inkomst före utdelning 18 220  22 103  
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna -18 220  -22 103  
Beskattningsbar inkomst -  -  
Beslutad utdelning 18 220  22 103  

     
Not 4. Övriga kostnader 
     
Övriga kostnader består av transaktionskostnader (17 tkr) 

 

Innehav 
      
Finansiella instrument 
(Samtliga upptagna till handel 
på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför 
EES om ej Onot angivet i Not- 
kolumnen) Land* 

Marknads
-värde,tkr 

Del av fond-
förmögenhet, % 

Del av fond-
förmögenhet 
per emittent, 

% Not 
      

AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA INSTRUMENT      
      
Dagligvaror      
Axfood SE 18 862 2,81 2,81  
Dagligvaror total 18 862 2,81   

      
Finans och fastighet      
Investor B SE 20 146 3,00 3,00  
Nordea Bank SE 14 630 2,18 2,18  
SEB A SE 7 574 1,13 1,13  
Swedbank A SE 38 458 5,72 5,72  
Finans och fastighet total 80 808 12,02   

      
Hälsovård      
AstraZeneca Plc GB 27 837 4,14 4,14  
Meda A SE 24 576 3,66 3,66  
Hälsovård total 52 413 7,80   

      
Industrivaror och -tjänster      
ABB Ltd CH 18 192 2,71 2,71  
Alfa Laval SE 26 214 3,90 3,90  
Intrum Justitia AB SE 24 405 3,63 3,63  
Sandvik SE 38 019 5,65 5,65  
Securitas B SE 37 359 5,56 5,56  
Skanska B SE 20 262 3,01 3,01  
Trelleborg B SE 24 174 3,60 3,60  
Volvo B SE 68 730 10,22 10,22  
Industrivaror och -tjänster total 257 355 38,28   

      
Material      
Boliden AB SE 50 852 7,56 7,56  
Holmen AB - B SE 18 819 2,80 2,80  
SCA B SE 12 744 1,90 1,90  
SSAB B SE 33 711 5,01 5,01  
Material total 116 126 17,27   

      
Sällanköpsvaror och -
tjänster      
Electrolux B SE 19 100 2,84 2,84  
Eniro AB Betald 
Teckninngsaktie 2010 SE 41 250 6,14 6,14  
Hennes & Mauritz B SE 40 544 6,03 6,03  
Sällanköpsvaror och -tjänster total 100 894 15,01   

      
Telekomoperatörer      
TeliaSonera SE 35 178 5,23 5,23  
Telekomoperatörer total 35 178 5,23   

      
SUMMA 
AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT  661 637 98,41   

      
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 661 637 98,41   

      
ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER 
NETTO 10 692 1,59   

 
FONDFÖRMÖGENHET  672 329 100,00   
     
Finansiella instrument    

Finansiella instrument som är 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller en motsvarande 
marknad utanför EES. 

661 637 98,41  

Finansiella instrument som är föremål 
för regelbunden handel vid någon 
annan marknad som är reglerad och 
öppen för allmänheten. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett år 
från emissionen avses bli upptagna till 
handel på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför EES. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett år 
från emissionen avses bli föremål för 
regelbunden handel vid någon annan 
marknad som är reglerad och öppen 
för allmänheten. 

0 0  

Övriga finansiella instrument 0 0  

Summa 661 637 98,41  

Derivatinstrument     
Innehav av derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Innehav av andra derivatinstrument 
(OTC-derivat) 0 0   
Utfärdade derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Utfärdade OTC-derivat 0 0   
Summa 0 0   
Värdepapperslån     
Inlånade värdepapper 0 0   
Utlånade värdepapper 0 0   
      
* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i slutet av 
rapporten 
      
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör att en 
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i januari 2011. Vi 
gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan våra 
bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Skandia BRIC  
 
Fonden investerar främst i stora och medelstora bolag i Brasilien, Ryssland, 
Indien och Kina.  
 
Fonden placerar främst i börsnoterade aktier och aktierelaterade instrument. 
Fonden får i begränsad omfattning utnyttja optioner och terminer för att 
effektivisera förvaltningen. 
 
Skandia BRIC passar den kund som önskar en investering i världens största 
utvecklingsekonomier. 
 
Förvaltningen 2010 
 
Fonden steg under 2010 med 1,4 procent efter avgifter medan dess 
sammansatta jämförelseindex steg med 5,7 procent. 
 
Under 2010 uppvisade de fyra BRIC-länderna (Brasilien, Ryssland, Indien 
och Kina) stora skillnader i avkastning. Mätt i svenska kronor steg 
aktiemarknaderna i Ryssland och Indien med 12,4 respektive 13,9 procent 
medan de sjönk i Brasilien och Kina med 2,3 respektive 1,3 procent. Första 
halvåret var mycket volatilt på marknaderna som påverkades av externa 
faktorer såsom den europeiska statsskuldkrisen och slutet på de första 
kvantitativa lättnaderna från den amerikanska centralbanken Federal 
Reserve, FED. I september introducerades ett nytt kvantitativt stödprogram i 
USA vilket fick världens aktiemarknader att ta fart på nytt. Uppgången 
stöddes även av starka företagsvinster och fortsatt stark ekonomisk tillväxt 
på grund av en stark inhemsk efterfrågan i BRIC-länderna. Förra året 
återhämtade sig BRIC-ekonomierna fortare än de mer utvecklade 
ekonomierna samtidigt som efterfrågan på råvaror och olja var gynnsam. 
Brasilien påverkades negativt av en oro för presidentvalet medan Kina 
påverkades negativt av tecken på en stigande inflation som ledde till 
åtstramningar. 
 
Fonden var fortsatt väl diversifierad mellan de fyra BRIC-marknaderna under 
2010 och där fokus var på aktievalet. Vid inledningen av året var fonden 
något överviktat mot den kinesiska aktiemarknaden för att vid slutet av året 
öka exponeringen mot Ryssland genom att minska vikterna i Kina och 
Indien. Huvudanledningen för detta var det ökande inflationstrycket i dessa 
båda länder som ledde till en striktare penningpolitik som i sin tur pressade 
de lokala aktiemarknaderna något. Huvudfokus under hela året har varit på 
aktievalet där fonden konstant sökt efter nya investeringsidéer och som har 
nyttjat tillfällen att sälja av innehav som nått sina målkurser för att ersättas 
av nya innehav. 
 
De brasilianska innehaven var i synnerhet lyckade medan aktievalen i 
Ryssland, Indien och Kina generellt bidrog negativt till fondens relativa 
avkastning. 
 
Vår syn på framtiden för BRIC-länderna är fortsatt positiv. Trots turbulensen 
i de mer utvecklade ekonomierna i väst fortsätter den ekonomiska tillväxten i 
BRIC-regionen, för vilken den inhemska efterfrågan är central. Det är vår 
uppfattning att detta årtionde blir BRIC-konsumenternas årtionde och att den 
globala ekonomiska balansen kommer att skifta mot 
utvecklingsekonomierna, och då i synnerhet BRIC-länderna. 
 
Fonden har under året inte handlat med derivatinstrument för att 
effektivisera förvaltningen. 

 
Fondfakta 
 
Förvaltningsarvode: 
2,50 % per år. 
 
Exempel förvaltningskostnad: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  244 
• vid månadsspar om 100 kr/månad  

     med början i Januari 2010  16 
 
Exempel nettovärde efter avgifter: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  10 140 
• vid månadsspar om 100 kr/månad 

     med början i Januari 2010   1 237 
 

Total expense ratio: 
2,50 % 
 
Genomsnittlig avkastning 
 
081231 - 101231 
Fonden 36,2 % 
Index 37,4 % 
 
Jämförelseindex 
25% vardera av MSCI Brazil Net, MSCI Russia Net, MSCI India 
Net & MSCI China Net (samtliga delindex inkluderar utdelningar) 
 
Ansvarig förvaltare 
Michael Konstantinov (Allianz) 

 
Pensionsmyndigheten: 
Fonden ingår ej i premiepensionsvalet     

                
Omsättningshastighet 
 
period ggr/år  
091231-101231 0,64  

 
Fondförmögenhet och andelsvärde (tkr) 
 
datum andelsvärde fondförmögenhet 
101231  84,80  728 414 
091231  83,63 1 315 919 
081231  45,85  160 071 
071231  111,16  403 216 

 
Utdelning per andel 
 
år kr  
2010 0  
2009 0,26  
2008 0  

 
Courtage 
 
Courtage har erlagts med 4015 tkr, varav 0 tkr avser handel med 
Skandiabankens Värdepappershandel. Courtage för 2010 motsvarar 
0,20% av värdet på omsatta värdepapper. 
 
Årligt resultat 
 
år fonden % index % 
101231 +1,4 +5,7 
091231 +83,0 +78,7 
081231 -58,8 -54,1 
070919-071231 +11,2 +12,3 

 
 

Kopia av underskriven årsberättelse, inkl revisionsberättelse, för 
fonden kan beställas från Skandia Fonder AB. 
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Resultat- och balansräkningar 
     
     
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 31/12, tkr 2010  2009  

     
Intäkter och värdeförändring     
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument  
(Not 1) 14 818  341 574  
Ränteintäkter -1  34  
Utdelningar 16 582  13 410  
Valutakursvinster och -förluster netto -3 277  -7 259  
Summa intäkter och värdeförändring 28 122  347 759  

     
Kostnader     
Förvaltningskostnader -28 037  -16 451  
Räntekostnader -93  -29  
Övriga kostnader (Not 4) -2 340  -985  
Summa kostnader -30 470  -17 465  
Skatt (Not 3) -  -  

     
Resultat efter skatt -2 348  330 295  

     
BALANSRÄKNING per 31/12, tkr     
     
Tillgångar     
Finansiella instrument med positivt marknadsvärde 716 875  1 261 388  
Bank och övriga likvida medel 13 084  53 464  
Upplupna ränteintäkter 0  1  
Övriga kortfristiga fordringar  2 268  4 120  
Summa tillgångar 732 227  1 318 973  

     
Skulder     
Upplupen förvaltningskostnad 1 614  2 725  
Övriga kortfristiga skulder  2 199  329  
Summa skulder 3 813  3 054  

     
Fondförmögenhet (Not 2) 728 414  1 315 919  

     
Poster inom linjen     
Ställda säkerheter för derivat 30  (0%) -  

     
NOTER     
     
Not 1. Värdeförändring aktierelaterade finansiella instrument 
     
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 193 711  38 866  
Realisationsförluster aktierelaterade finansiella instrument -62 803  -87 356  
Orealiserade vinster/förluster aktierelaterade finansiella 
instrument -116 091  390 064  
Summa värdeförändring aktierelaterade finansiella 
instrument 14 818  341 574  

     
Not 2. Förändring av fondförmögenhet 
     
Fondförmögenhet vid årets början 1 315 919  160 071  
Andelsutgivning 386 608  1 211 694  
Andelsinlösen -971 765  -382 217  
Resultat efter skatt -2 348  330 295  
Lämnad utdelning 0  -3 924  
Fondförmögenhet vid årets slut 728 414  1 315 919  

     
Not 3. Utdelning till andelsägarna     
     
Beskattningsbar inkomst före utdelning 0  0  
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna 0  0  
Beskattningsbar inkomst -  -  
Beslutad utdelning 0  0  
 
Not 4. Övriga kostnader 
     
Övriga kostnader består av transaktionskostnader (2340 tkr) 

 

Innehav 
      
Finansiella instrument 
(Samtliga upptagna till handel 
på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför 
EES om ej Onot angivet i Not- 
kolumnen) Land* 

Marknads-
värde,tkr 

Del av fond-
förmögenhet, % 

Del av fond-
förmögenhet 

per emittent, % Not 
      
      

AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA INSTRUMENT      
      
Dagligvaror      
Avangardco Investments Public 
Ld - GDR CY 7 028 0,96 0,96  
Chaoda Modern Agriculture KY 6 941 0,95 0,95  
Magnit OAO RU 11 413 1,57 1,57  
MHP SA - GDR LU 7 324 1,01 1,01  
Dagligvaror total 32 706 4,49   

      
Energi      
BGR Energy Systems Ltd IN 7 861 1,08 1,08  
China Shenua Energy CN 8 599 1,18 1,18  
CNOOC Ltd HK 15 246 2,09 2,09  
Gazprom OAO - ADR RU 40 299 5,53 5,53  
Lukoil  OIO - ADR RU 269 0,04   
Lukoil  OIO - ADR RU 20 132 2,76 2,80  
NK Rosneft  OAO - GDR RU 14 910 2,05 2,05  
Novatek OAO - GDR RU 19 402 2,66 2,66  
OGX Petroleo e Gas 
Participacoes SA BR 10 019 1,38 1,38  
Petroleo Brasileiro SA - ADR BR 32 069 4,40 4,40  
Reliance Industies Ltd IN 24 280 3,33 3,33  
Energi total 193 085 26,51   

      
Finans och fastighet      
AIA Group Ltd HK 13 757 1,89 1,89  
Banco Bradesco - ADR BR 11 115 1,53 1,53  
Banco Santander (Brasil) SA BR 7 772 1,07 1,07  
China Construction Bank Corp CN 17 758 2,44 2,44  
China Overseas Land & 
Investment HK 11 068 1,52 1,52  
Housing Dev Finance Corp IN 15 386 2,11 2,11  
ICICI Bank IN 12 568 1,73 1,73  
Industrial and Commercial Bank 
of China Asia Ltd CN 19 128 2,63 2,63  
Itau Unibanco Banco Multiplo SA 
- ADR BR 11 071 1,52 1,52  
Sberbank OAO RU 39 900 5,48 5,48  
Shimao Property Holdings Ltd KY 7 579 1,04 1,04  
State Bank Of India IN 7 525 1,03 1,03  
Finans och fastighet total 174 627 23,97   

      
Hälsovård      
Farmstandart OAO - GDR RU 8 574 1,18 1,18  
Fleury SA BR 8 113 1,11 1,11  
Odontoprev SA BR 12 519 1,72 1,72  
Opto Circuits (India) Ltd IN 8 313 1,14 1,14  
Protek OAO RU 1 636 0,22 0,22  
Hälsovård total 39 154 5,38   

      
Industrivaror och -tjänster      
China Railway Construction Corp 
Ltd CN 8 095 1,11 1,11  
Julio Simoes Logistica SA BR 7 785 1,07 1,07  
Larsen & Toubro IN 13 391 1,84 1,84  
Localiza Rent A Car SA BR 8 312 1,14 1,14  
Metalfrio Solutions SA BR 2 555 0,35 0,35  
Randon SA Implementos e 
Participacoes BR 7 312 1,00 1,00  
Tata Motors IN 8 065 1,11 1,11  
Voltas IN 7 135 0,98 0,98  
Industrivaror och -tjänster total 62 650 8,60   

      
Informationsteknologi      
Infosys Technologies Ltd - ADR IN 31 558 4,33 4,33  
Mail.RU Group Ltd - GDR VG 4 008 0,55 0,55  
Netease.com Inc - ADR KY 7 534 1,03 1,03  
Sohu.com Inc US 8 537 1,17 1,17  
Informationsteknologi total 51 637 7,09   

      
Kraftförsörjning      
China Resources Power 
Holdings Co Ltd HK 706 0,10 0,10  
Equatorial Energia SA BR 5 942 0,82 0,82  
Kraftförsörjning total 6 648 0,91   

      
Material      
China National Building Material 
Co Ltd CN 8 322 1,14 1,14  
Evraz Group SA - GDR LU 8 380 1,15 1,15  
Gerdau Pn BR 8 520 1,17 1,17  
Grasim Industries IN 9 063 1,24 1,24  
Mechel - ADR RU 11 004 1,51 1,51  
Novolipetsk Metal - GDR RU 15 842 2,17 2,17  
Tata Steel Limited IN 9 616 1,32 1,32  
Vale SA-SP Pref - ADR BR 38 479 5,28 5,28  
Material total 109 226 15,00   

      
Sällanköpsvaror och -tjänster      
Anhanguera Educacional 
Participacoes SA BR 10 271 1,41 1,41  
Li Ning Co Ltd KY 2 850 0,39 0,39  
MRV Engenharia e Participacoes 
SA BR 8 661 1,19 1,19  
RBK Informatsionnye Sistemy 
OAO RU 305 0,04 0,04  
Sällanköpsvaror och -tjänster total 22 087 3,03   

      
Telekomoperatörer      
China Mobile Ltd HK 17 092 2,35 2,35  
Mobile Telesystems OJSC - ADR RU 7 962 1,09 1,09  
Telekomoperatörer total 25 054 3,44   

      
SUMMA AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA INSTRUMENT  716 875 98,42   
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SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 716 875 98,42   
      

ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER 
NETTO 11 539 1,58   

 
FONDFÖRMÖGENHET  728 414 100,00   
     
Finansiella instrument     
Finansiella instrument som är upptagna till 
handel på en reglerad marknad eller en 
motsvarande marknad utanför EES. 716 875 98,42   
Finansiella instrument som är föremål för 
regelbunden handel vid någon annan 
marknad som är reglerad och öppen för 
allmänheten. 0 0   
Finansiella instrument som inom ett år från 
emissionen avses bli upptagna till handel 
på en reglerad marknad eller motsvarande 
marknad utanför EES. 0 0   
Finansiella instrument som inom ett år från 
emissionen avses bli föremål för 
regelbunden handel vid någon annan 
marknad som är reglerad och öppen för 
allmänheten. 0 0   
Övriga finansiella instrument 0 0   
Summa 716 875 98,42   
 
Derivatinstrument     
Innehav av derivatinstrument som omsätts 
på en reglerad marknad eller motsvarande 0 0   
Innehav av andra derivatinstrument (OTC-
derivat) 0 0   
Utfärdade derivatinstrument som omsätts 
på en reglerad marknad eller motsvarande 0 0   
Utfärdade OTC-derivat 0 0   
Summa 0 0   
Värdepapperslån     
Inlånade värdepapper 0 0   
Utlånade värdepapper 0 0   

      
      

* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i slutet av 
rapporten 
      
      
      
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör att en 
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i januari 2011. Vi 
gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan våra 
bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Skandia Europa  
 
Fonden har en bred inriktning och investerar i bolag som har sin hemvist i EU 
och/eller EFTA-området, främst i de större börsföretagen. Investeringarna 
sprids på företag i flera branscher och länder.  
 
Fonden placerar främst i börsnoterade aktier och aktierelaterade instrument. 
Fonden får i begränsad omfattning utnyttja optioner och terminer för att 
effektivisera förvaltningen. 
 
Skandia Europa passar som basplacering i europeiska aktier. 
 
Förvaltningen 2010 
 
Under 2010 sjönk värdet i Skandia Europa med 2,0 procent efter avgifter 
medan dess jämförelseindex sjönk med 2,2 procent. En stark krona bidrog 
negativt till avkastningen som i lokal valuta var 6,8 procent. 
 
2010 var ett år som präglades av stor osäkerhet runt offentliga finanser i 
Europa och rädsla för lägre tillväxt, vilket resulterade i stora svängningar på 
aktiemarknaderna. Börsåret avslutades dock starkt.    
 
Statsfinansiella underskott var ett viktigt tema 2010 föranlett av omfattande 
ekonomiska stödpaket i kölvattnet av finanskrisen. Efter Island året innan var 
Grekland det första större landet som hamnade i kris, vilket slutligen löstes 
genom ett räddningspaket från de övriga Euroländerna och Internationella 
Valutafonden i kombination med stränga sparkrav på landet. Emellertid 
flyttade bara osäkerheten till de övriga finansiellt svaga perifera Euro-
länderna och mot slutet av året fick även Irland ett finansiellt räddningspaket. 
Risken för ytterligare spridning till länder som Portugal och Spanien kvarstår.  
 
Den andra stora problemställningen 2010 var låg tillväxt och hög arbets-
löshet. Halvvägs in i 2010 försämrades de makroekonomiska nyckeltalen 
väsentligt vilket föranledde oro för en ny snar recession. Mot slutet av året 
förbättrades dock nyckeltalen vilket nästintill raderade ut denna oro.  
 
På flera håll runt om i världen upplever man god tillväxt, vilket är positivt för 
europeiska företag som i stor utsträckning fokuserar på export. Bekymren 
runt offentliga finanser kommer dock inte lösas på kort sikt. Inför 2011 är en 
viktig fråga hur centralbankerna drar tillbaka på sina penning- och finans-
politiska stödåtgärder för att undvika att hamna i samma situation som 
Grekland, samt hur detta påverkar tillväxten. 
 
Vi har varit försiktigt positiva till marknaden under året och fortsätter så att 
vara. Vi ser fortsatt en gradvis förbättring av makroekonomiska nyckeltal 
samt att företagen generellt sett levererar starka finansiella rapporter och 
värderingen av den europeiska aktiemarknaden verkar rimlig.  
 
Fonden fick bidrag till performance från aktievalet inom teknologi- och 
telekommunikationssektorn, försäkringsbranschen samt bilindustrin och 
andra kapitalvaror. Elkraftproducenten International Power var bästa 
innehavet för fondens relativa avkastning. Aktien framstod som billig vid 
ingången av 2010 med god exponering mot internationell tillväxt genom 
kraftproduktion i bland annat Asien och Mellanöstern. Ett uppköp från 
franska GDF Suez säkrade den goda avkastningen. Andra bra innehav var 
verkstadsbolaget Atlas Copco som levererade starka resultat, samt 
oljeserviceföretaget Wellstream tack vare ett bud på företaget. 
 
Fonden har inte använt derivatinstrument eller indexterminer under 2010. 
 
Det har under perioden inte varit några förändringar av förvaltningsteamet. 
Mot slutet av året gjordes en justering av förvaltningsprocessen. Förvaltning 
av el- och kraftbranschen, som tidigare förvaltades med en kvantitativ 
process, kommer förvaltas av en specialist. Personen har lång och relevant 
erfarenhet från förvaltningen av fonden inom förnyelsebar energi, bland 
annat med elkraftproducenter och dess leverantörer. 
 

 
Fondfakta 
 
Förvaltningsarvode: 
1,40 % per år. 
 
Exempel förvaltningskostnad: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  133 
• vid månadsspar om 100 kr/månad  

     med början i Januari 2010  9 
 
Exempel nettovärde efter avgifter: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  9 800 
• vid månadsspar om 100 kr/månad 

     med början i Januari 2010   1 234 
 

Total expense ratio: 
1,40 % 
 
Genomsnittlig avkastning 
 
081231 - 101231 
Fonden 10,5 % 
Index 9,5 % 
 
051231 - 101231 
Fonden -1,5 % 
Index -0,6 % 
 
Jämförelseindex 
MSCI Europe Net (inkluderar utdelningar) 
 
Ansvarig förvaltare 
Einar Johansen (DnB NOR) 

 
Pensionsmyndigheten: 
Fonden ingår i premiepensionsvalet.     

                
Omsättningshastighet 
 
period ggr/år  
091231-101231 1,05  

 
Fondförmögenhet och andelsvärde (tkr) 
 
datum andelsvärde fondförmögenhet 
101231  320,06  795 959 
091231  335,07 1 006 047 
081231  279,72  829 213 
071231  463,18 1 643 133 
061231  452,70 1 795 344 

 
Utdelning per andel 
 
år kr  
2010 8,39  
2009 12,96  
2008 11,67  
2007 7,20  
2006 5,26  

 
Courtage 
 
Courtage har erlagts med 1233 tkr, varav 0 tkr avser handel med 
Skandiabankens Värdepappershandel. Courtage för 2010 motsvarar 
0,06% av värdet på omsatta värdepapper. 
 
Årligt resultat 
 
år fonden % index % 
101231 -2,0 -2,2 
091231 +24,6 +22,6 
081231 -36,7 -34,4 
071231 +3,9 +7,5 
061231 +15,6 +15,0 

 
 

Kopia av underskriven årsberättelse, inkl revisionsberättelse, för 
fonden kan beställas från Skandia Fonder AB. 
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Resultat- och balansräkningar 
     
     
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 31/12, tkr 2010  2009  

     
Intäkter och värdeförändring     
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument 
(Not 1)  -31 518  180 890  
Ränteintäkter 12  27  
Utdelningar 22 289  30 587  
Valutakursvinster och -förluster netto -669  -610  
Summa intäkter och värdeförändring -9 886  210 894  

     
Kostnader     
Förvaltningskostnader -11 949  -12 166  
Räntekostnader -26  -7  
Övriga kostnader (Not 4) -162  -294  
Summa kostnader -12 137  -12 467  
Skatt (Not 3) -  -  

     
Resultat efter skatt -22 023  198 427  

     
BALANSRÄKNING per 31/12, tkr     
     
Tillgångar     
Finansiella instrument med positivt marknadsvärde 782 443  979 975  
Bank och övriga likvida medel 12 808  20 772  
Upplupna ränteintäkter 3  13  
Övriga kortfristiga fordringar  2 742  6 795  
Summa tillgångar 797 996  1 007 555  

     
Skulder     
Upplupen förvaltningskostnad 957  1 188  
Övriga kortfristiga skulder  1 080  320  
Summa skulder 2 037  1 508  

     
Fondförmögenhet (Not 2) 795 959  1 006 047  

     
NOTER     
     
Not 1. Värdeförändring aktierelaterade finansiella instrument 
     
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 94 194  65 955  
Realisationsförluster aktierelaterade finansiella instrument -135 613  -240 817  
Orealiserade vinster/förluster aktierelaterade finansiella 
instrument 9 901  355 752  
Summa värdeförändring aktierelaterade finansiella 
instrument -31 518  180 890  

     
Not 2. Förändring av fondförmögenhet 
     
Fondförmögenhet vid årets början 1 006 047  829 213  
Andelsutgivning 63 184  1 784 485  
Andelsinlösen -230 500  -1 768 793  
Resultat efter skatt -22 023  198 427  
Lämnad utdelning -20 751  -37 283  
Fondförmögenhet vid årets slut 795 959  1 006 047  

     
Not 3. Utdelning till andelsägarna 
     
Beskattningsbar inkomst före utdelning 16 238  20 751  
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna -16 238  -20 751  
Beskattningsbar inkomst -  -  
Beslutad utdelning 16 238  20 751  

     
Not 4. Övriga kostnader 
     
Övriga kostnader består av transaktionskostnader (162 tkr) 

 

Innehav 
      
Finansiella instrument 
(Samtliga upptagna till handel 
på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför 
EES om ej Onot angivet i Not- 
kolumnen) Land* 

Marknads
-värde,tkr 

Del av fond-
förmögenhet, % 

Del av fond-
förmögenhet 
per emittent, 

% Not 
      

AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA INSTRUMENT      
      
Dagligvaror      
Diageo Plc GB 10 843 1,36 1,36  
Heineken Holding NV NL 3 196 0,40 0,40  
Koninklijke Ahold NV NL 9 801 1,23 1,23  
Nestle SA CH 17 712 2,23 2,23  
Reckitt Benckiser Group Plc GB 4 241 0,53 0,53  
Tesco Plc GB 6 373 0,80 0,80  
Unilever NV NL 17 147 2,15 2,15  
Dagligvaror total 69 313 8,71   

      
Energi      
BG Group Plc GB 13 816 1,74 1,74  
BP Plc GB 11 399 1,43 1,43  
Eni SpA IT 7 802 0,98 0,98  
Royal Dutch Shell Plc GB 23 879 3,00 3,00  
Saras SpA IT 5 624 0,71 0,71  
Tenaris SA LU 7 158 0,90 0,90  
Total SA FR 12 607 1,58 1,58  
Wellstream Holdings PLC GB 9 394 1,18 1,18  
Energi total 91 680 11,52   

      
Finans och fastighet      
Allianz SE DE 8 423 1,06 1,06  
Aviva Plc GB 1 998 0,25 0,25  
Axa FR 12 504 1,57 1,57  
Banca Monte dei Paschi di 
Siena Spa IT 3 137 0,39 0,39  
Banco Bilbao Vizcaya 
Argentaria ES 3 200 0,40 0,40  
Banco Comercial Portugues 
SA PT 3 809 0,48 0,48  
Banco Popolare IT 3 833 0,48 0,48  
Banco Popolare di Milano IT 4 617 0,58 0,58  
Banco Santander SA ES 9 706 1,22 1,22  
Barclays Plc GB 13 505 1,70 1,70  
Bradford & Bingley PLC GB  0,00  Onot 
CNP Assurances FR 7 816 0,98 0,98  
Credit Agricole SA FR 4 443 0,56 0,56  
Credit Suisse Group AG CH 1 541 0,19 0,19  
Deutsche Bank AG DE 15 361 1,93 1,93  
Hannover 
Rueckversicherrung DE 6 321 0,79 0,79  
HSBC Holdings Plc GB 13 460 1,69 1,69  
ING Groep NV NL 10 811 1,36 1,36  
Intesa Sanpaolo IT 4 563 0,57 0,57  
Man Group PLC GB 17 0,00 0,00  
Muenchener 
Rueckversicherungs 
Gesellschaft AG DE 7 886 0,99 0,99  
Societe Generale de France FR 8 246 1,04 1,04  
UniCredito Italiano SpA IT 15 312 1,92 1,92  
Zurich Financial Services 
Group CH 4 241 0,53 0,53  
Finans och fastighet total 164 751 20,70   

      
Hälsovård      
Actelion Ltd CH 4 757 0,60 0,60  
AstraZeneca Plc GB 7 460 0,94 0,94  
GlaxoSmithKline Plc GB 17 639 2,22 2,22  
Nobel Biocare Holding AG CH 5 831 0,73 0,73  
Novartis AG CH 6 752 0,85 0,85  
Pronova BioPharma AS NO 4 250 0,53 0,53  
Roche Holding AG CH 20 490 2,57 2,57  
Sanofi-Aventis SA FR 381 0,05 0,05  
Swedish Orphan Biovitrum 
AB SE 4 950 0,62 0,62  
William Demant Holding DK 8 178 1,03 1,03  
Hälsovård total 80 686 10,14   

      
Industrivaror och -tjänster      
ABB Ltd CH 12 052 1,51 1,51  
AP Møller Maersk AS DK 5 257 0,66 0,66  
Atlas Copco A SE 10 420 1,31 1,31  
Compagnie de Saint Gobain FR 6 695 0,84 0,84  
FirstGroup PLC GB 8 245 1,04 1,04  
GEA Group AG DE 2 837 0,36 0,36  
SGS SA CH 11 0,00 0,00  
Siemens AG DE 24 743 3,11 3,11  
SKF B SE 7 434 0,93 0,93  
Vallourec SA FR 1 764 0,22 0,22  
Vestas Wind System DK 1 241 0,16 0,16  
Vinci SA FR 2 138 0,27 0,27  
Industrivaror och -tjänster total 82 836 10,41   

      
Informationsteknologi      
Alcatel - Lucent FR 8 529 1,07 1,07  
Cap Gemini SA FR 6 429 0,81 0,81  
Ericsson B SE 4 064 0,51 0,51  
Gameloft SA FR 4 809 0,60 0,60  
Kontron AG DE 2 307 0,29 0,29  
Opera Software ASA NO 3 516 0,44 0,44  
Informationsteknologi total 29 654 3,73   

      
Kraftförsörjning      
E.ON AG DE 14 512 1,82 1,82  
EDP Energias De Portugal 
SA PT 2 694 0,34 0,34  
Enel SpA IT 7 847 0,99 0,99  
Public Power Corp SA GR 9 180 1,15 1,15  
Kraftförsörjning total 34 233 4,30   

      
Material      
Akzo Nobel NV NL 8 692 1,09 1,09  
ArcelorMittal SA LU 16 381 2,06 2,06  
BASF SE DE 7 384 0,93 0,93  
BHP Billiton Plc GB 20 096 2,52 2,52  
SCA B SE 9 059 1,14 1,14  
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Solvay SA BE 7 857 0,99 0,99  
Syngenta AG CH 10 992 1,38 1,38  
Voest Alpine AG AT 2 422 0,30 0,30  
Xstrata plc GB 6 639 0,83 0,83  
Material total 89 522 11,25   

      
Sällanköpsvaror och -
tjänster      
Adidas AG DE 8 626 1,08 1,08  
BMW AG DE 12 371 1,55 1,55  
Carnival PLC GB 9 702 1,22 1,22  
Compass Group Plc GB 6 572 0,83 0,83  
Continental AG DE 1 972 0,25 0,25  
Electrolux B SE 8 366 1,05 1,05  
Pearson Plc GB 9 523 1,20 1,20  
Royal Caribbean Cruises Ltd LR 2 793 0,35 0,35  
Thomas Cook Group Plc GB 5 028 0,63 0,63  
Volkswagen AG PFD DE 8 017 1,01 1,01  
WPP PLC JE 4 387 0,55 0,55  
Sällanköpsvaror och -tjänster total 77 355 9,72   

      
Telekomoperatörer      
France Telecom SA FR 7 271 0,91 0,91  
Koninklijke KPN NV NL 5 660 0,71 0,71  
Mobistar SA BE 3 098 0,39 0,39  
Tele2 B SE 4 272 0,54 0,54  
Telecom Italia Rnc IT 2 951 0,37 0,37  
Telefonica ES 8 629 1,08 1,08  
Telenor ASA NO 3 925 0,49 0,49  
TeliaSonera SE 5 596 0,70 0,70  
Vodafone Group Plc GB 21 010 2,64 2,64  
Telekomoperatörer total 62 413 7,84   

      
SUMMA 
AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT  782 443 98,30   

      
      

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 782 443 98,30   
      

ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER 
NETTO 13 516 1,70   

 
FONDFÖRMÖGENHET  795 959 100,00   
     
Finansiella instrument    

Finansiella instrument som är 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller en motsvarande 
marknad utanför EES. 

782 443 98,30  

Finansiella instrument som är föremål 
för regelbunden handel vid någon 
annan marknad som är reglerad och 
öppen för allmänheten. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett år 
från emissionen avses bli upptagna till 
handel på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför EES. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett år 
från emissionen avses bli föremål för 
regelbunden handel vid någon annan 
marknad som är reglerad och öppen 
för allmänheten. 

0 0  

Övriga finansiella instrument 0 0  

Summa 782 443 98,30  

Derivatinstrument     
Innehav av derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Innehav av andra derivatinstrument 
(OTC-derivat) 0 0   
Utfärdade derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Utfärdade OTC-derivat 0 0   
Summa 0 0   
Värdepapperslån     
Inlånade värdepapper 0 0   
Utlånade värdepapper 0 0   

      
      

* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i slutet av 
rapporten 
      
      
      
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör att en 
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i januari 2011. Vi 
gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan våra 
bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Skandia Asia (f.d. Far East)  
 
Fonden har en bred inriktning och investerar främst i bolag som har sin 
huvudsakliga verksamhet i Asien exklusive Japan. Fonden investerar främst i 
de större börsföretagen fördelat på flera branscher och länder. Goldman 
Sachs Asset Management förvaltar fonden på uppdrag av Skandia Fonder. 
 
Fonden placerar främst i börsnoterade aktier och aktierelaterade instrument. 
Fonden får i begränsad omfattning utnyttja optioner och terminer för att 
effektivisera förvaltningen. 
 
Skandia Asia passar som basplacering i asiatiska aktier. 
 
Förvaltningen 2010 
 
Fondens steg under 2010 med 11,0 procent efter avgifter medan dess 
kombinerade jämförelseindex steg med 11,8 procent; fonden bytte 
jämförelseindex den 1 juli 2010 från MSCI AC Far East ex Japan Net till 
MSCI AC Asia ex Japan Net. Främsta anledningen till indexbytet var att få 
med Indien i fondens investeringsuniversum. 
 
Under årets första hälft angav makroteman riktningen för asiatiska 
marknader under större delen av perioden. Många oroade sig för att 
statsskuldproblemen i Europa skulle utlösa en ny finansiell kris, för en 
ekonomisk åtstramning och inbromsning av tillväxten i Kina samt att den 
globala ekonomin skulle drabbas av ett W-scenario. Den inriktningen 
fortsatte under andra halvan av 2010 där aktiemarknaderna fick skjuts av 
uppmuntrande statistik, som bland annat visade på ökad tillväxt i i USA:s 
och Kinas tillverkningsindustrier samt en andra omgång kvantitativa 
lättnader. Europas statsskuldproblem dök upp på nytt i Irland, som blev det 
andra landet att ta emot ett europeiskt räddningspaket. Dessutom drogs 
uppmärksamhet till det spända politiska läget mellan Nord- och Sydkorea. 
Slutligen fästes allt större vikt vid Kinas åtstramningspolitik. 
 
Thailand som steg med 46,6 procent mätt i svenska kronor blev regionens 
”vinnare” under 2010 medan den kinesiska aktiemarknaden som sjönk med 
1,3 procent blev ”förloraren”. Thailand gynnades av en oväntat hög BNP-
tillväxt samt starka exportsiffror. Trots en hög ekonomisk tillväxt i Kina hölls 
börsutvecklingen tillbaka av oro över åtstramningspolitiken  
 
Under andra halvåret fortsatte innehavet i Kia Motors, Sydkoreas näst 
största biltillverkare, att bidra positivt till fondens relativa avkastning 
gentemot index. Företagets nettovinst tycks bli 25 procent högre än förväntat 
och dess finansiella ställning har förbättrats markant. Även Weichai Power 
hade medvind. Företagets verksamhet och fundamenta är starka, och 
dessutom infördes energiransonering i vissa av Kinas provinser för uppnå 
lokala energieffektivitetsmål, vilket eldade på efterfrågan på Weichais 
dieselgeneratorer. 
 
Ett svagt aktieval i Sydkorea samt undervikten i Thailand drog däremot ner 
fondens relativa avkastning. Bland sektorerna hade det misslyckade 
aktievalet i informationsteknik och dagligvaror negativ inverkan på 
utvecklingen. China Mengniu är nationens största tillverkare av flytande 
mjölk. Aktien hade motvind under andra det andra halvåret, vilket delvis 
berodde på oväntat dåliga delårsresultat på grund av stigande kostnader för 
obehandlad mjölk och högre driftskostnader. Från CJ O shopping 
avknoppade O Media, förlorade ca 70 procent av sitt värde efter 
omnoteringen. 
 
Fonden har under året handlat med aktieindexterminer för att effektivisera 
förvaltningen genom att minska kostnader och risker i förvaltningen. 
 
Den 1 februari 2011 namnändrades fonden till Skandia Asia för att bättre 
återspegla fondens placeringsinriktning. 

 
Fondfakta 
 
Förvaltningsarvode: 
1,65 % per år. 
 
Exempel förvaltningskostnad: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  169 
• vid månadsspar om 100 kr/månad  

     med början i Januari 2010  11 
 
Exempel nettovärde efter avgifter: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  11 102 
• vid månadsspar om 100 kr/månad 

     med början i Januari 2010   1 305 
 

Total expense ratio: 
1,65 % 
 
Genomsnittlig avkastning 
 
081231 - 101231 
Fonden 27,2 % 
Index 30,6 % 
 
051231 - 101231 
Fonden 4,3 % 
Index 8,5 % 
 
Jämförelseindex 
MSCI All Country Asia ex Japan Net (t.o.m. 30 juni användes 
MSCI All Country Far East ex Japan Net) (inkluderar utdelningar) 
 
Ansvarig förvaltare 
Rick Loo (Goldman Sachs) 

 
Pensionsmyndigheten: 
Fonden ingår i premiepensionsvalet.     

                
Omsättningshastighet 
 
period ggr/år  
091231-101231 1,19  

 
Fondförmögenhet och andelsvärde (tkr) 
 
datum andelsvärde fondförmögenhet 
101231  245,91 1 596 537 
091231  224,41 1 201 302 
081231  158,20  925 199 
071231  286,49 1 660 602 
061231  226,69 1 292 458 

 
Utdelning per andel 
 
år kr  
2010 3,22  
2009 5,91  
2008 4,00  
2007 2,40  
2006 2,91  

 
Courtage 
 
Courtage har erlagts med 4898 tkr, varav 0 tkr avser handel med 
Skandiabankens Värdepappershandel. Courtage för 2010 motsvarar 
0,16% av värdet på omsatta värdepapper. 
 
Årligt resultat 
 
år fonden % index % 
101231 +11,0 +11,8 
091231 +45,8 +52,5 
081231 -43,2 -39,5 
071231 +27,4 +28,9 
061231 +5,1 +13,3 

 
 

Kopia av underskriven årsberättelse, inkl revisionsberättelse, för 
fonden kan beställas från Skandia Fonder AB. 
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Resultat- och balansräkningar 
     
     
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 31/12, tkr 2010  2009  

     
Intäkter och värdeförändring     
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument 
(Not 1)  124 859  398 798  
Ränteintäkter 67  19  
Utdelningar 24 020  23 987  
Valutakursvinster och -förluster netto -7 068  -3 900  
Summa intäkter och värdeförändring 141 878  418 904  

     
Kostnader     
Förvaltningskostnader -19 720  -17 298  
Räntekostnader -8  -21  
Övriga kostnader (Not 4) -1 267  -759  
Summa kostnader -20 995  -18 078  
Skatt (Not 3) -  -  

     
Resultat efter skatt 120 883  400 827  

     
BALANSRÄKNING per 31/12, tkr     
     
Tillgångar     
Finansiella instrument med positivt marknadsvärde 1 511 336  1 185 121  
Bank och övriga likvida medel 125 709  17 941  
Upplupna ränteintäkter 1  0  
Övriga kortfristiga fordringar  24 111  2 815  
Summa tillgångar 1 661 157  1 205 877  

     
Skulder     
Upplupen förvaltningskostnad 2 183  1 639  
Övriga kortfristiga skulder  62 437  2 936  
Summa skulder 64 620  4 575  

     
Fondförmögenhet (Not 2) 1 596 537  1 201 302  

     
Poster inom linjen     

Ställda säkerheter för derivat 6 123 
 

(0,38%) -  
     

NOTER     
     
Not 1. Värdeförändring aktierelaterade finansiella instrument 
     
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 210 721  115 879  
Realisationsförluster aktierelaterade finansiella 
instrument -70 874  -197 292  
Orealiserade vinster/förluster aktierelaterade finansiella 
instrument -14 988  480 211  
Summa värdeförändring aktierelaterade finansiella 
instrument 124 859  398 798  

     
Not 2. Förändring av fondförmögenhet 
     
Fondförmögenhet vid årets början 1 201 302  925 199  
Andelsutgivning 479 504  205 548  
Andelsinlösen -189 461  -300 086  
Resultat efter skatt 120 883  400 827  
Lämnad utdelning -15 690  -30 187  
Fondförmögenhet vid årets slut 1 596 537  1 201 302  

     
Not 3. Utdelning till andelsägarna 
     
Beskattningsbar inkomst före utdelning 13 718  15 689  
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna -13 718  -15 689  
Beskattningsbar inkomst -  -  
Beslutad utdelning 13 718  15 689  

     
Not 4. Övriga kostnader 
     
Övriga kostnader består av transaktionskostnader (1267 tkr) 

 

Innehav 
      
Finansiella instrument 
(Samtliga upptagna till handel 
på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför 
EES om ej Onot angivet i Not- 
kolumnen) Land* 

Marknads-
värde,tkr 

Del av fond-
förmögenhet, % 

Del av fond-
förmögenhet 
per emittent, 

% Not 
      
      

AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA INSTRUMENT      
      
Dagligvaror      
China Agri-Industries Holdings Ltd HK 5 370 0,34 0,34  
China Mengniu Dairy Co Ltd KY 12 204 0,76 0,76  
Indofood Sukses Makmur TBK ID 8 333 0,52 0,52  
Mewah International Inc KY 1 664 0,10 0,10  
Dagligvaror total 27 571 1,73   

      
Energi      
Banpu PCL TH 14 157 0,89 0,89  
China Shenua Energy CN 11 813 0,74 0,74  
CNOOC Ltd HK 36 121 2,26 2,26  
Petrochina co ltd CN 20 895 1,31 1,31  
SK Innovation KR 5 822 0,36 0,36  
Ssangyong Oil Refining KR 16 334 1,02 1,02  
Tambang Batubara Bukit 
Asam Tbk PT ID 6 576 0,41 0,41  
Yanzhou Coal Mining Co CN 10 023 0,63 0,63  
Energi total 121 740 7,63   

      
Finans och fastighet      
Bank Central Asia Tbk PT ID 5 165 0,32 0,32  
Bank Negara Indonesia 
(Persero) Tbk PT ID 11 491 0,72 0,72  
Bank of China Ltd CN 31 787 1,99 1,99  
BOC Hong Kong (Holdings) HK 12 741 0,80 0,80  
Capitamalls Asia LTD SG 9 529 0,60 0,60  
Cathay Financial Holdings TW 15 211 0,95 0,95  
Cheung Kong Holdings Ltd. HK 15 450 0,97 0,97  
China Construction Bank 
Corp CN 23 484 1,47 1,47  
China Life Insurance H CN 24 877 1,56 1,56  
China Minsheng Banking 
Corp Ltd CN 3 062 0,19 0,19  
China Pacific Insurance 
(Group) Co Ltd CN 17 151 1,07 1,07  
China Resources Land KY 7 417 0,46 0,46  
Chinatrust Financial Holding 
Co Ltd TW 14 605 0,91 0,91  
DBS Group Holdings 
Limited SG 19 595 1,23 1,23  
Far East Consortium 
International Ltd KY 1 901 0,12 0,12  
Global Logistic Properties L SG 11 188 0,70 0,70  
Hang Lung Properties Ltd HK 3 049 0,19 0,19  
Hang Seng Bank Ltd HK 4 100 0,26 0,26  
Henderson Land 
Development HK 8 339 0,52 0,52  
Hong Kong Exchanges and 
Clearing Ltd HK 11 740 0,74 0,74  
Industrial and Commercial 
Bank of China Asia Ltd CN 34 129 2,14 2,14  
K Wah International 
Holdings Ltd BM 3 098 0,19 0,19  
KB Financial Group Inc KR 12 813 0,80 0,80  
Kerry Properties BM 6 357 0,40 0,40  
KWG Property Holding Ltd KY 7 465 0,47 0,47  
Mega Financial Holding Ltd TW 8 583 0,54 0,54  
Rhb Capital MY 10 571 0,66 0,66  
Samsung Fire Marine KR 11 169 0,70 0,70  
Shimao Property Holdings 
Ltd KY 726 0,05 0,05  
Sun Hung Kai Properties 
Ltd. HK 16 678 1,04 1,04  
Swire Pacific Limited HK 7 681 0,48 0,48  
Wharf Holdings Ltd HK 10 860 0,68 0,68  
Woori Finance Hold. Co Ltd KR 17 384 1,09 1,09  
Woori Investment & Sec KR 12 346 0,77 0,77  
Yanlord Land Group Ltd SG 2 425 0,15 0,15  
Yuanta Financial Holding 
Co Ltd TW 12 119 0,76 0,76  
Finans och fastighet total 426 287 26,70   

      
Hälsovård      
Guangzhou Pharmaceutical CN 3 870 0,24 0,24  
The United Laboratories 
International Holdings Ltd KY 3 230 0,20 0,20  
Hälsovård total 7 100 0,44   

      
Industrivaror och -tjänster      
Air China H CN 10 268 0,64 0,64  
China Automation Group 
Ltd KY 7 974 0,50 0,50  
Daelim Ind KR 10 448 0,65 0,65  
Doosan Corp KR 8 541 0,53 0,53  
Eva Airways TW 6 602 0,41 0,41  
Far Eastern Textile TW 12 890 0,81 0,81  
Hutchinson Whampoa Ltd. HK 10 931 0,68 0,68  
Jinsung T.E.C KR 2 230 0,14 0,14  
Keppel Corp SG 9 980 0,63 0,63  
Malaysia Marine And Heavy 
Engineering MY 11 040 0,69 0,69  
MTR Corporation HK 4 051 0,25 0,25  
Samsung C&T Corp KR 13 606 0,85 0,85  
Samsung Techwin Co Ltd KR 2 652 0,17 0,17  
Sembcorp Industries SG 16 131 1,01 1,01  
Shihlin Electr. & Eng TW 4 377 0,27 0,27  
Sime Darby Bhd MY 9 733 0,61 0,61  
Weichai Power Co Ltd CN 9 311 0,58 0,58  
Xinjiang Goldwind Sci&Tech CN 6 399 0,40 0,40  
Industrivaror och -tjänster total 157 162 9,84   

      
      
      
Informationsteknologi      
AAC Acoustic Technologies 
Holdings Inc KY 3 553 0,22 0,22  
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Advanced Semiconductor 
Eng TW 15 048 0,94 0,94  
Asustek Computer Inc TW 14 371 0,90 0,90  
Chipbond Technology Corp TW 10 246 0,64 0,64  
Digital China Holdings Ltd BM 10 877 0,68 0,68  
Hollysys Automation 
Technologies Ltd VG 3 016 0,19 0,19  
Hon Hai Ind TWD TW 30 685 1,92 1,92  
Hynix Semiconductor Inc KR 6 193 0,39 0,39  
Jusung Engineering Co KR 7 050 0,44 0,44  
Mediatek Inc TW 9 283 0,58 0,58  
Nan Ya PCB Corp TW 9 125 0,57 0,57  
O-Net Communications 
Group KY 5 133 0,32 0,32  
Radiant Opto-Electronics 
Corp TW 13 503 0,85 0,85  
Samsung Electronics Co 
Ltd KR 56 093 3,51 3,51  
Taiwan Semiconductor 
Manufacturing Co Ltd TW 46 854 2,93 2,93  
TPK Holding CO Ltd. KY 4 944 0,31 0,31  
Tripod Technology Corp TW 11 721 0,73 0,73  
VST Holdings Ltd KY 1 909 0,12 0,12  
ZTE Corporation CN 14 760 0,92 0,92  
Informationsteknologi total 274 362 17,18   

      
Kraftförsörjning      
Cheung Kong Infrastructure BM 5 942 0,37 0,37  
Hong Kong and China Gas 
Company Ltd. HK 6 607 0,41 0,41  
Hongkong Electric Holdings HK 4 958 0,31 0,31  
Perusahaan Gas Negara ID 10 561 0,66 0,66  
Tenaga National BHD MY 12 312 0,77 0,77  
Kraftförsörjning total 40 380 2,53   

      
Material      
China BlueChemical Ltd CN 6 031 0,38 0,38  
China Resources Cement 
Holdings Ltd KY 8 899 0,56 0,56  
Formosa Plastic TW 12 996 0,81 0,81  
Fushan International Energy 
Group Ltd HK 13 220 0,83 0,83  
Honam Petrochemical Corp KR 2 024 0,13 0,13  
Indocement Tunggal 
Prakarsa ID 9 164 0,57 0,57  
Jiangxi Copper Co H CN 8 772 0,55 0,55  
Lock&Lock Co Ltd KR 7 341 0,46 0,46  
Nine Dragons Paper Ltd. BM 684 0,04 0,04  
Pohang Iron & Steel KR 14 597 0,91 0,91  
Posco Chemtech Co Ltd KR 17 918 1,12 1,12  
Samsung Fine Chemical KR 11 723 0,73 0,73  
Tae Kwang Industrial Co 
Ltd KR 1 241 0,08 0,08  
Taiwan Cement Corp TW 9 147 0,57 0,57  
Taiwan Fertilizer Co TW 11 234 0,70 0,70  
Material total 134 992 8,45   

      
Sällanköpsvaror och -
tjänster      
Belle International Hold. Ltd KY 15 796 0,99 0,99  
CJ E&M Corp KR 936 0,06 0,06  
CJ Home Shopping KR 4 039 0,25 0,25  
CJ Internet Corp KR 5 489 0,34 0,34  
Esprit Holdings Ltd BM 3 219 0,20 0,20  
Far Eastern Department 
Stores Ltd TW 12 237 0,77 0,77  
Fila Korea Ltd KR 7 875 0,49 0,49  
Genting MY 14 411 0,90 0,90  
Genting Singapore PLC IM 10 355 0,65 0,65  
Golden Eagle Retail Group 
Ltd KY 5 054 0,32 0,32  
KIA Motors Corp. KR 30 304 1,90 1,90  
Kosmopolito Hotels 
International Ltd KY 532 0,03 0,03  
LG Electronics Inc KR 8 422 0,53 0,53  
Li and Fung Ltd BM 11 311 0,71 0,71  
Lifestyle International Hold. KY 5 322 0,33 0,33  
Lotte Shopping KR 7 033 0,44 0,44  
Mando Corp KR 6 052 0,38 0,38  
Minth Group Ltd KY 4 348 0,27 0,27  
ON Media Corp KR 3 105 0,19 0,19  
Peace Mark Holdings Ltd BM  0,00   
Umw Holdings MY 8 005 0,50 0,50  
Sällanköpsvaror och -tjänster total 163 845 10,26   

      
Telekomoperatörer      
China Mobile Ltd HK 25 070 1,57 1,57  
KT KR 5 540 0,35 0,35  
Singapore 
Telecommunications SG 15 894 1,00 1,00  
Starhub Ltd. SG  0,00   
Telekomoperatörer total 46 504 2,91   

      
Övriga aktierelaterade 
finansiella instrument      
GS India Equity Portfolio  LU 111 393 6,98 6,98  
SGX MSCI Singapore IX 
ETS Jan 11 / QZF1 SG  0,00   
SGX S&P CNX NIFTY Jan 
11 / IHF1 SG  0,00   
SGX S&P CNX NIFTY Jan 
11 / IHF1 SG  0,00   
Övriga aktierelaterade finansiella 
instrument total 111 393 6,98   

      
SUMMA 
AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT  1 511 336 94,66   

      
      

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1 511 336 94,66   
      

ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER 
NETTO 85 201 5,34   

 
FONDFÖRMÖGENHET  1 596 537 100,00   
     
Finansiella instrument    

Finansiella instrument som är 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller en motsvarande 
marknad utanför EES. 

1 399 943 87,68  

Finansiella instrument som är föremål 
för regelbunden handel vid någon 
annan marknad som är reglerad och 
öppen för allmänheten. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett 
år från emissionen avses bli 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller motsvarande marknad 
utanför EES. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett 
år från emissionen avses bli föremål 
för regelbunden handel vid någon 
annan marknad som är reglerad och 
öppen för allmänheten. 

0 0  

Övriga finansiella instrument 111 393 6,98  

Summa 1 511 336 94,66  

Derivatinstrument     
Innehav av derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Innehav av andra derivatinstrument 
(OTC-derivat) 0 0   
Utfärdade derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Utfärdade OTC-derivat 0 0   
Summa 0 0   
Värdepapperslån     
Inlånade värdepapper 0 0   
Utlånade värdepapper 0 0   

      
      

* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i slutet av 
rapporten 
      
      
      
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör att en 
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i januari 2011. Vi 
gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan våra 
bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Skandia Japan  
 
Fonden har en bred inriktning och investerar i bolag på den japanska 
aktiemarknaden. Investeringarna sprids på ett flertal bolag och branscher, 
främst i de större börsföretagen. 
 
Fonden placerar främst i börsnoterade aktier och aktierelaterade instrument. 
Fonden får i begränsad omfattning utnyttja optioner och terminer för att 
effektivisera förvaltningen. 
 
Skandia Japan passar som basplacering i japanska aktier. 
 
Förvaltningen 2010 
 
Skandia Japan steg med 9,9 procent efter avgifter under 2010. Fondens 
jämförelseindex, MSCI Japan, steg under samma period med 8,7 procent.  
 
Till största del var marknadsuppgången 2010 resultatet av en gynnsam 
valutautveckling för svenska fondplacerare. Mätt i japanska Yen gick 
marknaden bara upp med 0,6 procent och valutaförändringarna står därför 
för 8,1 procent av uppgången. 
 
Kina passerade under året Japan som världens näst största ekonomi efter 
USA. Den japanska ekonomin sliter fortfarande med att återhämta sig efter 
den aktie- och fastighetsbubbla som sprack 1990. Aktiemarknaden i Japan 
har länge präglats av oro för åldrande befolkning och hög statsskuld. 
Emellertid minskade pessimismen efter sommaren vilket fick 
aktiemarknaden att stärkas väsentligt mot slutet av året och totalt slutade 
den svagt upp 2010. Denna uppgång följde till stor del de globala 
aktiemarknadernas uppgång men var även en följd av att den japanska 
centralbanken lättade på penningpolitiken i början av oktober.  
 
Utvecklingen av den japanska aktiemarknaden under 2010 påverkades till 
stor grad av förstärkningen av landets valuta, som under oktober nådde sin 
högsta nivå på 15 år jämfört med dollarn. Den starka valutan gav den 
japanska exportindustrin stora problem, och från april till augusti föll den 
japanska marknaden med nästan 20 procent.  
 
De aktier som bidrog mest positivt till fondens avkastning var biltillverkarna 
Daihatsu Motor och Mazda Motor Corp. Daihatsu steg med 35 procent under 
året medan Mazda gick väldigt starkt under våren för att sedan säljas i juni. 
De aktieinnehav som varit mest negativa för fondens utveckling var 
ståltillverkaren Yamato Kogyo och Iyo Bank.  
 
Skandia Japan har under året tjänat mycket på att ha en stor andel aktier i 
företag med låga värderingar (Pris/Bokfört värde) och starka kassaflöden. 
Fonden har gjort särskilt stora vinster inom sektorerna biltillverkare och 
kapitalvaror. 
 
Under 2010 har det inte skett några förändringar av förvaltningsteamet eller i 
förvaltningsprocessen. 
 
Fonden får använda derivatinstrument för att effektivisera förvaltningen och 
har utnyttjat denna möjlighet under året via aktieindexterminer. 

 
Fondfakta 
 
Förvaltningsarvode: 
1,40 % per år. 
 
Exempel förvaltningskostnad: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  147 
• vid månadsspar om 100 kr/månad  

     med början i Januari 2010  9 
 
Exempel nettovärde efter avgifter: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  10 992 
• vid månadsspar om 100 kr/månad 

     med början i Januari 2010   1 258 
 

Total expense ratio: 
1,40 % 
 
Genomsnittlig avkastning 
 
081231 - 101231 
Fonden 4,2 % 
Index 2,1 % 
 
051231 - 101231 
Fonden -5,9 % 
Index -5,7 % 
 
Jämförelseindex 
MSCI Japan Net (inkluderar utdelningar) 
 
Ansvarig förvaltare 
Espen Lundström (DnB NOR) 

 
Pensionsmyndigheten: 
Fonden ingår i premiepensionsvalet.     

                
Omsättningshastighet 
 
period ggr/år  
091231-101231 1,46  

 
Fondförmögenhet och andelsvärde (tkr) 
 
datum andelsvärde fondförmögenhet 
101231  113,23  416 392 
091231  104,75  309 321 
081231  109,29  497 687 
071231  128,09  466 111 
061231  146,88  827 212 

 
Utdelning per andel 
 
år kr  
2010 1,84  
2009 3,03  
2008 2,34  
2007 1,59  
2006 0,59  

 
Courtage 
 
Courtage har erlagts med 944 tkr, varav 0 tkr avser handel med 
Skandiabankens Värdepappershandel. Courtage för 2010 motsvarar 
0,08% av värdet på omsatta värdepapper. 
 
Årligt resultat 
 
år fonden % index % 
101231 +9,9 +8,7 
091231 -1,1 -4,1 
081231 -12,7 -13,4 
071231 -11,7 -9,5 
061231 -12,0 -8,6 

 
 

Kopia av underskriven årsberättelse, inkl revisionsberättelse, för 
fonden kan beställas från Skandia Fonder AB. 
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Resultat- och balansräkningar 
     
     
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 31/12, tkr 2010  2009  

     
Intäkter och värdeförändring     
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella 
instrument  (Not 1) 31 314  -10 859  
Ränteintäkter 9  17  
Utdelningar 6 940  7 485  
Valutakursvinster och -förluster netto 1 798  -227  
Summa intäkter och värdeförändring 40 061  -3 584  

     
Kostnader     
Förvaltningskostnader -5 307  -6 153  
Räntekostnader -34  -2  
Övriga kostnader (Not 4) -257  -95  
Summa kostnader -5 598  -6 250  
Skatt (Not 3) -  -  

     
Resultat efter skatt 34 463  -9 834  

     
BALANSRÄKNING per 31/12, tkr     
     
Tillgångar     
Finansiella instrument med positivt marknadsvärde 412 853  283 861  
Bank och övriga likvida medel 4 070  31 682  
Upplupna ränteintäkter 1  1  
Övriga kortfristiga fordringar  162  5 589  
Summa tillgångar 417 086  321 133  

     
Skulder     
Upplupen förvaltningskostnad 509  371  
Övriga kortfristiga skulder  185  11 441  
Summa skulder 694  11 812  

     
Fondförmögenhet (Not 2) 416 392  309 321  

     
Poster inom linjen     

Ställda säkerheter för derivat 1 174 
 

(0,28%) 3 289  (1,06%) 
     

NOTER     
     
Not 1. Värdeförändring aktierelaterade finansiella instrument 
     
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 45 890  24 377  
Realisationsförluster aktierelaterade finansiella 
instrument -75 401  -229 831  
Orealiserade vinster/förluster aktierelaterade finansiella 
instrument 60 825  194 595  
Summa värdeförändring aktierelaterade finansiella 
instrument 31 314  -10 859  

     
Not 2. Förändring av fondförmögenhet 
     
Fondförmögenhet vid årets början 309 321  497 687  
Andelsutgivning 409 841  139 609  
Andelsinlösen -330 309  -307 065  
Resultat efter skatt 34 463  -9 834  
Lämnad utdelning -6 922  -11 075  
Fondförmögenhet vid årets slut 416 392  309 321  

     
Not 3. Utdelning till andelsägarna 
     
Beskattningsbar inkomst före utdelning 6 190  6 922  
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna -6 190  -6 922  
Beskattningsbar inkomst -  -  
Beslutad utdelning 6 190  6 922  

     
Not 4. Övriga kostnader 
     
Övriga kostnader består av transaktionskostnader (257 tkr) 

 

Innehav 
      
Finansiella instrument 
(Samtliga upptagna till handel 
på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför 
EES om ej Onot angivet i Not- 
kolumnen) Land* 

Marknads
-värde,tkr 

Del av fond-
förmögenhet, % 

Del av fond-
förmögenhet 
per emittent, 

% Not 
      

AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA INSTRUMENT      
      
Dagligvaror      
Aeon Co Ltd JP 1 726 0,41 0,41  
Kao Corporation JP 2 720 0,65 0,65  
Nippon Meat Packers JP 10 817 2,60 2,60  
Seven & I Holdings Co Ltd JP 4 011 0,96 0,96  
Shiseido Company Ltd JP 1 765 0,42 0,42  
Dagligvaror total 21 040 5,05   

      
Energi      
INPEX CORPORATION JP 1 892 0,45 0,45  
JX Holdings Inc JP 3 847 0,92 0,92  
Energi total 5 739 1,38   

      
Finans och fastighet      
Daiwa House Industry Co Ltd JP 1 737 0,42 0,42  
Gunma Bank JP 6 654 1,60 1,60  
Iyo Bank JP 9 090 2,18 2,18  
Japan Real Estate JP 1 256 0,30 0,30  
Leopalace21 JP 78 0,02 0,02  
Mitchubishe UFJ Lease and 
Finance JP 8 872 2,13 2,13  
Mitsubishi Estate Company JP 4 869 1,17 1,17  
Mitsubishi UFJ Financial 
Group Inc JP 24 849 5,97 5,97  
Mitsui Fudosan Co Ltd JP 4 026 0,97 0,97  
MS& AD Insurance Group 
Holdings JP 3 171 0,76 0,76  
Nippon Building Fund JP 967 0,23 0,23  
NKSJ Holdings Inc JP 2 082 0,50 0,50  
Sumitomo Realty & 
Development JP 1 929 0,46 0,46  
T & D Holdings Inc JP 1 757 0,42 0,42  
Tokio Marine Holdings Inc JP 4 541 1,09 1,09  
Finans och fastighet total 75 877 18,22   

      
Hälsovård      
Astellas Pharma Inc JP 3 027 0,73 0,73  
Chugai Pharmaceutical Co 
Ltd JP 1 075 0,26 0,26  
Daiichi Sankyo Company 
Limited JP 2 735 0,66 0,66  
Eisai Co Ltd JP 1 901 0,46 0,46  
Olympus Corporation JP 1 630 0,39 0,39  
ONO PHARMACEUTICAL 
CO LTD JP 1 128 0,27 0,27  
Shionogi og Company Ltd JP 1 063 0,26 0,26  
Takeda Pharmaceutical Co 
Ltd JP 6 590 1,58 1,58  
Tanabe Seiyaku Co JP 1 023 0,25 0,25  
Terumo Corporation JP 1 743 0,42 0,42  
Hälsovård total 21 913 5,26   

      
Industrivaror och -tjänster      
Central Japan Railway 
Company JP 10 259 2,46 2,46  
Itochu Corp JP 10 561 2,54 2,54  
Kajima Corp JP 5 353 1,29 1,29  
Koyo Seiko JP 7 385 1,77 1,77  
Mitsui & Co Ltd JP 12 561 3,02 3,02  
Shimizu JP 5 896 1,42 1,42  
Sojitz Holdings Corp JP 7 205 1,73 1,73  
Sumitomo Corp JP 4 381 1,05 1,05  
Toyota Tsusho JP 9 364 2,25 2,25  
West Japan Railway JP 6 943 1,67 1,67  
Industrivaror och -tjänster total 79 909 19,19   

      
Informationsteknologi      
Advantest Corp JP 777 0,19 0,19  
Canon Inc JP 5 531 1,33 1,33  
Elpida Memory JP 202 0,05 0,05  
Hirose Electric JP 7 129 1,71 1,71  
Keyence Corporation JP 9 962 2,39 2,39  
Konami Corporation JP 858 0,21 0,21  
Konica Minolta Holdings Inc JP 9 270 2,23 2,23  
Mitsumi Electric Co JP 12 446 2,99 2,99  
Nintendo Co Ltd JP 5 333 1,28 1,28  
NTT Data Corporation JP 1 468 0,35 0,35  
Rohm Company Ltd JP 923 0,22 0,22  
SHINKO ELECTRIC 
INDUSTRIES CO LTD JP 241 0,06 0,06  
Sumco JP 196 0,05 0,05  
Tokyo Electron Ltd JP 1 960 0,47 0,47  
Trend Micro JP 778 0,19 0,19  
Yahoo! Japan Corp JP 1 572 0,38 0,38  
Informationsteknologi total 58 646 14,08   

      
Kraftförsörjning      
Chubu Electric Power Co Ltd JP 2 912 0,70 0,70  
Chugoku Electric Power Co 
Inc JP 1 163 0,28 0,28  
Electric Power Development JP 825 0,20 0,20  
Hokkaido Electric Power 
Company JP 763 0,18 0,18  
Kansai Electric Power 
Company JP 3 522 0,85 0,85  
Kyushu Electric Power 
Company JP 1 735 0,42 0,42  
Osaka Gas Co JP 1 410 0,34 0,34  
Shikoku Electric Power Co 
Inc JP 1 115 0,27 0,27  
Tohoku Electric Power JP 1 680 0,40 0,40  
Tokyo Electric Power Co Inc JP 5 424 1,30 1,30  
Tokyo Gas Company JP 2 149 0,52 0,52  
Kraftförsörjning total 22 698 5,45   
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Material      
Hitachi Chemical Company 
Ltd JP 10 367 2,49 2,49  
JFE Holdings Inc JP 13 643 3,28 3,28  
Nippon Paper Group JP 9 502 2,28 2,28  
Material total 33 512 8,05   

      
Sällanköpsvaror och -
tjänster      
ABC Mart Inc JP 6 838 1,64 1,64  
Daihatsu Motor JP 9 550 2,29 2,29  
Fuji Media Holdings Inc JP 2 012 0,48 0,48  
Honda Motor Company Ltd JP 8 554 2,05 2,05  
Nissan Motor Company JP 12 937 3,11 3,11  
Sankyo Co Ltd Gunma JP 15 202 3,65 3,65  
Sekisui Chemical Co Ltd JP 3 721 0,89 0,89  
Toyota Motor Corporation JP 18 977 4,56 4,56  
Sällanköpsvaror och -tjänster total 77 791 18,68   

      
Telekomoperatörer      
KDDI JP 3 032 0,73 0,73  
Nippon Telegraph & 
Telephone Corporation JP 3 769 0,91 0,91  
NTT DOCOMO INC JP 4 337 1,04 1,04  
Softbank Corporation JP 4 590 1,10 1,10  
Telekomoperatörer total 15 729 3,78   

      
Övriga aktierelaterade 
finansiella instrument      
Nikkei 225 (SGX) Mar 11 / 
NIH1 JP  0,00   
Övriga aktierelaterade finansiella 
instrument total  0,00   

      
SUMMA 
AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT  412 853 99,15   

      
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 412 853 99,15   

      
ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER 
NETTO 3 539 0,85   

 
FONDFÖRMÖGENHET  416 392 100,00   
     
Finansiella instrument    

Finansiella instrument som är 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller en motsvarande 
marknad utanför EES. 

412 853 99,15  

Finansiella instrument som är föremål 
för regelbunden handel vid någon 
annan marknad som är reglerad och 
öppen för allmänheten. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett år 
från emissionen avses bli upptagna till 
handel på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför EES. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett år 
från emissionen avses bli föremål för 
regelbunden handel vid någon annan 
marknad som är reglerad och öppen 
för allmänheten. 

0 0  

Övriga finansiella instrument 0 0  

Summa 412 853 99,15  

Derivatinstrument     
Innehav av derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Innehav av andra derivatinstrument 
(OTC-derivat) 0 0   
Utfärdade derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Utfärdade OTC-derivat 0 0   
Summa 0 0   
Värdepapperslån     
Inlånade värdepapper 0 0   
Utlånade värdepapper 0 0   

      
      

* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i slutet av 
rapporten 
      
      
      
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör att en 
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i januari 2011. Vi 
gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan våra 
bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Skandia Time Global  
 
Fonden investerar globalt i företag inom TIME-sektorerna, d.v.s. telekom, 
information, media och underhållning (entertainment). Investeringarna sprids 
på ett flertal bolag och länder, främst i marknadsledande företag. 
 
Fonden placerar främst i börsnoterade aktier och aktierelaterade instrument. 
Fonden får i begränsad omfattning utnyttja optioner och terminer för att 
effektivisera förvaltningen. 
 
Skandia Time Global passar främst som komplement till en bredare global 
aktiefond. 
 
Förvaltningen 2010 
 
Skandia Time Global steg med 10,7 procent efter avgifter under 2010 
medan dess jämförelseindex ökade med 4,9 procent.  
 
Både aktieurvalet och sektorfördelningen bidrog till att fonden överträffade 
sitt jämförelseindex. Fondens förvaltning fokuserar framförallt på aktieurvalet 
och i mindre utsträckning på sektorfördelningen. Under 2010 hade fonden 
dock en större övervikt i mediasektorn vilket starkt bidrog till fondens överav-
kastning på 1,2 procentenheter från sektorfördelningen. Övervikten förklaras 
i huvudsak av en positiv syn på kabel-TV-bolag framför telekomoperatörer 
som konkurrerar i samma industri, men som kategoriseras i olika sektorer. 
 
Fonden har haft en bättre avkastning än jämförelseindex i industrigrupperna 
Technology Hardware & Equipment (+3,7 procent), Media (+1,7procent), 
Telecom Services (+1,0 procent) och Software Services (+0,9 procent). 
Inom industrigruppen Semiconductors har fonden haft en något sämre 
avkastning än jämförelseindex (-0,2 procent). 
 
Centralt för fonden har varit att investera i bolag som är väl positionerade 
inför den kraftiga tillväxten inom bredbandsanvändning, föranlett av nya så 
kallade smarttelefoner samt tillväxt i så kallade molnbaserade tjänster. På 
enskild aktienivå har fonden fått större positiva bidrag till relativavkastningen 
från placeringar i Silicon Motion Technology (+1,7 procent), Adva AG Optical 
Networking (+1,3 procent) och Sandvine Corp (+0,8 procent). Silicon Motion 
gynnades av stark efterfrågan på deras lagringsminnen för mobiltelefoner 
samtidigt som man har förbättrat sin leveranskapacitet. Efter en kraftig 
uppgång i aktien valde vi att sälja och ta hem vinst. Behovet av snabbare 
och stabilare nätverk har lett till ökad efterfrågan på Advas optiska kablar 
och företaget har väsentligt förbättrat sitt resultat 2010. Sandvine levererar 
lösningar för nätverksoptimering till i huvudsak telekom- och kabel TV 
operatörer. I och med ökad användning av tal och video över IP-nätverk har 
kraven på optimering ökat och Sandvines kundportfölj har breddats 
väsentligt.   
 
Störst negativa bidrag till relativavkastningen fick fonden från tre bolag 
verksamma inom halvledare, dvs. Conexant Systems (-1,14 procent), THine 
Electronics (-1,11 procent) och Hitachi High-Tech (-0,65 procent). Conexant 
Systems är enligt oss lågt värderat men har levererat något svagare resultat 
än väntat. THine electronics är exponerat mot plattskärm-TV-marknaden och 
har missgynnats av svagare efterfrågan på LCD-TV och innehaven har 
avyttrats. Japanska Hitachi High-Tech har missgynnats av rädsla för 
svagare makroekonomisk utveckling samt av den starka yen-kursen och 
innehav har avyttrats.        
 
Fondens tre största nettoköp under perioden var i Vodafone, Arrow 
electronics och WPP. Den globala mobiloperatören Vodafone anser vi vara 
undervärderad då den stora minoritetsposten i Verizon Wireless ännu inte 
genererar pengar till Vodafone. Investeringen i Arrow grundar sig i en tro på 
ett ökat strategiskt värdefullt distributionsled och konsolidering i branschen. 
WPP är ett globalt reklamkonsultbolag med relativt stor exponering mot nya 
tillväxtmarknader.  
 
De tre största nettoförsäljningarna i fonden under 2010 var i Comcast, 
Telstra och Sapient. Kabeloperatören Comcast såldes till förmån för Time 
Warner Cable och Liberty Global som hade större potential och lägre risk. 
Fonden reducerade innehavet i Telstra på grund av regulatorisk osäkerhet 
kring statens involvering i bredbandsutrullningen. Sapient såldes då vi ansåg 
att aktien var fullt värderad.      
 
Fonden har inte använt derivat i sin förvaltning under 2010. 

 
Fondfakta 
 
Förvaltningsarvode: 
1,40 % per år. 
 
Exempel förvaltningskostnad: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  144 
• vid månadsspar om 100 kr/månad  

     med början i Januari 2010  9 
 
Exempel nettovärde efter avgifter: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  11 068 
• vid månadsspar om 100 kr/månad 

     med början i Januari 2010   1 296 
 

Total expense ratio: 
1,40 % 
 
Genomsnittlig avkastning 
 
081231 - 101231 
Fonden 25,5 % 
Index 14,5 % 
 
051231 - 101231 
Fonden 2,8 % 
Index 0,5 % 
 
Jämförelseindex 
TIME-index  - Indexet är sammansatt av de bolag i MSCI AC 
World Index Net, som det är möjligt för fonden att investera i, dvs. 
företag verksamma inom Telekom, Information, Media samt 
Entertainment (underhållning) (indexet inkluderar utdelningar). 
 
Ansvarig förvaltare 
Erling Thune (DnB NOR) 

 
Pensionsmyndigheten: 
Fonden ingår i premiepensionsvalet.     

                
Omsättningshastighet 
 
period ggr/år  
091231-101231 1,38  

 
Fondförmögenhet och andelsvärde (tkr) 
 
datum andelsvärde fondförmögenhet 
101231  68,59  365 196 
091231  62,42  334 066 
081231  44,79  229 605 
071231  68,66  328 640 
061231  66,98  343 890 

 
Utdelning per andel 
 
år kr  
2010 0,48  
2009 1,23  
2008 0,53  
2007 0,89  
2006 1,01  

 
Courtage 
 
Courtage har erlagts med 629 tkr, varav 0 tkr avser handel med 
Skandiabankens Värdepappershandel. Courtage för 2010 motsvarar 
0,07% av värdet på omsatta värdepapper. 
 
Årligt resultat 
 
år fonden % index % 
101231 +10,7 +4,9 
091231 +42,3 +25,2 
081231 -33,9 -27,1 
071231 +3,8 +6,7 
061231 +6,2 +0,6 

 
 

Kopia av underskriven årsberättelse, inkl revisionsberättelse, för 
fonden kan beställas från Skandia Fonder AB. 
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Resultat- och balansräkningar 
     
     
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 31/12, tkr 2010  2009  

     
Intäkter och värdeförändring     
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument  
(Not 1) 32 071  94 747  
Ränteintäkter 16  14  
Utdelningar 6 925  5 630  
Valutakursvinster och -förluster netto -335  -674  
Summa intäkter och värdeförändring 38 677  99 717  

     
Kostnader     
Förvaltningskostnader -4 697  -3 786  
Räntekostnader -1  -1  
Övriga kostnader (Not 4) -101  -94  
Summa kostnader -4 799  -3 881  
Skatt (Not 3) -  -  

     
Resultat efter skatt 33 878  95 836  

     
BALANSRÄKNING per 31/12, tkr     
     
Tillgångar     
Finansiella instrument med positivt marknadsvärde 356 091  325 153  
Bank och övriga likvida medel 9 363  9 439  
Upplupna ränteintäkter 10  11  
Övriga kortfristiga fordringar  510  178  
Summa tillgångar 365 974  334 781  

     
Skulder     
Upplupen förvaltningskostnad 423  385  
Övriga kortfristiga skulder  355  330  
Summa skulder 778  715  

     
Fondförmögenhet (Not 2) 365 196  334 066  

     
NOTER     
     
Not 1. Värdeförändring aktierelaterade finansiella instrument 
     
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 49 848  49 220  
Realisationsförluster aktierelaterade finansiella instrument -32 301  -87 446  
Orealiserade vinster/förluster aktierelaterade finansiella 
instrument 14 523  132 973  
Summa värdeförändring aktierelaterade finansiella 
instrument 32 071  94 747  

     
Not 2. Förändring av fondförmögenhet 
     
Fondförmögenhet vid årets början 334 066  229 605  
Andelsutgivning 32 080  39 746  
Andelsinlösen -32 414  -25 081  
Resultat efter skatt 33 878  95 836  
Lämnad utdelning -2 415  -6 040  
Fondförmögenhet vid årets slut 365 196  334 066  

     
Not 3. Utdelning till andelsägarna 
     
Beskattningsbar inkomst före utdelning 4 761  2 415  
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna -4 761  -2 415  
Beskattningsbar inkomst -  -  
Beslutad utdelning 4 761  2 415  

     
Not 4. Övriga kostnader 
     
Övriga kostnader består av transaktionskostnader (101 tkr) 

 

Innehav 
      
Finansiella instrument 
(Samtliga upptagna till handel 
på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför 
EES om ej Onot angivet i Not- 
kolumnen) Land* 

Marknads
-värde,tkr 

Del av fond-
förmögenhet, % 

Del av fond-
förmögenhet 
per emittent, 

% Not 
      

AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA INSTRUMENT      
      
Advanced Inflight Alliance AG DE 2 080 0,57 0,57  
Amtech Systems Inc US 3 923 1,07 1,07  
Arrow Electronics Inc US 9 749 2,67 2,67  
Astral Media CA 9 635 2,64 2,64  
BOUVET ASA NO 1 115 0,31 0,31  
Comcast Corp US 3 652 1,00 1,00  
Conexant Systems Inc US 2 995 0,82 0,82  
EDB ErgoGroup ASA NO 1 528 0,42 0,42  
Enea AB SE 3 515 0,96 0,96  
Frontier Communications Corp US 212 0,06 0,06  
Inmarsat GB 3 522 0,96 0,96  
Micronics Japan JP 6 218 1,70 1,70  
MIMASU SEMICONDUCTOR 
INDUSTRY CO LTD JP 4 338 1,19 1,19  
Neutral Tandem Inc US 4 000 1,10 1,10  
Rubicon Technology Inc US 4 061 1,11 1,11  
Sandvine Corp CA 7 167 1,96 1,96  
Scripps Networks Interactive US 3 003 0,82 0,82  
SMART Modular Technologies 
WWH KY 2 318 0,63 0,63  
TeliaSonera SE 533 0,15 0,15  
Time Warner Cable Inc US 11 942 3,27 3,27  
Ultra Clean Holdings Inc US 2 505 0,69 0,69  
United Internet AG DE 4 737 1,30 1,30  
WireCard AG DE 4 265 1,17 1,17  
Visa Inc US 1 234 0,34 0,34  
Zoran Corp US 3 696 1,01 1,01  
Entertainment      
Electronic Arts Inc US 7 633 2,09 2,09  
Liberty Global Inc - C US 7 784 2,13 2,13  
WPP PLC JE 8 060 2,21 2,21  
Entertainment total 125 421 34,35   

      
Information      
Accenture Plc IE 1 0,00 0,00  
Adobe Systems Inc US 6 034 1,65 1,65  
Apple Inc US 19 699 5,39 5,39  
EMC Corporation US 6 334 1,73 1,73  
Google Inc US 19 567 5,36 5,36  
Hewlett Packard Company US 9 270 2,54 2,54  
Microsoft Corporation US 18 822 5,15 5,15  
Opera Software ASA NO 6 310 1,73 1,73  
Oracle Corporation US 6 039 1,65 1,65  
Polycom Inc US 1 931 0,53 0,53  
Veeco Instruments. Inc. US 4 465 1,22 1,22  
Yahoo! Inc US 8 430 2,31 2,31  
Information total 106 902 29,27   

      
Media      
AOL Inc. US 646 0,18   
Time Warner Inc US 9 640 2,64 2,82  
Pearson Plc GB 7 213 1,98 1,98  
Walt Disney Company US 6 886 1,89 1,89  
Media total 24 385 6,68   

      
Telecom      
Adva AG Optical Networking DE 3 846 1,05 1,05  
Alcatel - Lucent FR 3 741 1,02 1,02  
AT&T Inc US 12 537 3,43 3,43  
BT Group Plc GB 1 793 0,49 0,49  
Cisco Systems Inc US 6 258 1,71 1,71  
Corning Incorporated US 3 565 0,98 0,98  
Deutsche Telecom AG DE 739 0,20 0,20  
Ericsson B SE 5 471 1,50 1,50  
France Telecom SA FR 3 049 0,83 0,83  
Gameloft SA FR 6 988 1,91 1,91  
Koninklijke KPN NV NL 4 197 1,15 1,15  
Nokia Oyj FI 2 995 0,82 0,82  
Portugal Telecom PT 943 0,26 0,26  
Rogers Communications Inc CA 2 974 0,81 0,81  
Sprint Nextel Corp US 1 497 0,41 0,41  
Tele2 B SE 4 858 1,33 1,33  
Telefonica ES 6 880 1,88 1,88  
Telenor ASA NO 6 425 1,76 1,76  
Verizon Communications Inc US 3 246 0,89 0,89  
Vodafone Group Plc GB 17 382 4,76 4,76  
Telecom total 99 382 27,21   

      
SUMMA 
AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT  356 091 97,51   

      
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 356 091 97,51   

      
ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER 
NETTO 9 105 2,49   

 
FONDFÖRMÖGENHET  365 196 100,00   
     
Finansiella instrument    

Finansiella instrument som är 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller en motsvarande 
marknad utanför EES. 

356 091 97,51  

Finansiella instrument som är föremål 
för regelbunden handel vid någon 
annan marknad som är reglerad och 
öppen för allmänheten. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett år 
från emissionen avses bli upptagna till 
handel på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför EES. 

0 0  
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Finansiella instrument som inom ett år 
från emissionen avses bli föremål för 
regelbunden handel vid någon annan 
marknad som är reglerad och öppen 
för allmänheten. 

0 0  

Övriga finansiella instrument 0 0  

Summa 356 091 97,51  

Derivatinstrument     
Innehav av derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Innehav av andra derivatinstrument 
(OTC-derivat) 0 0   
Utfärdade derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Utfärdade OTC-derivat 0 0   
Summa 0 0   
Värdepapperslån     
Inlånade värdepapper 0 0   
Utlånade värdepapper 0 0   

      
      

* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i slutet av 
rapporten 
      
      
      
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör att en 
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i januari 2011. Vi 
gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan våra 
bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Skandia USA  
 
Fonden har en bred inriktning och investerar i bolag på den amerikanska 
aktiemarknaden. Investeringarna sprids på ett flertal bolag och branscher, 
främst i de större börsföretagen. 
 
Fonden placerar främst i börsnoterade aktier och aktierelaterade instrument. 
Fonden får i begränsad omfattning utnyttja optioner och terminer för att 
effektivisera förvaltningen. 
 
Skandia USA passar som basplacering i amerikanska aktier. 
 
Förvaltningen 2010 
 
Fonden steg under 2010 med 6,2 procent efter avgifter medan dess 
jämförelseindex steg med 8,1 procent. 
 
Under årets första halva var avkastningen över lag positiv på fondens 
placeringsteman relativt sitt jämförelseindex medan fonden uppvisade det 
motsatta förhållandet under andra halvan av  
2010. Temat ”lönsamhet” var den största negativa bidragsgivaren, följt av 
”momentum” och ”värdering”. Under årets sex första månader var det 
placeringstemat ”vinstkvalitet” tillsammans med ”lönsamhet” som mest 
bidrog till fondens relativa avkastning. Underavkastningen relativt fondens 
jämförelseindex under helåret 2010 påverkades även av aktiespecifika och 
andra faktorer. 
 
Fondens avkastning under året påverkades negativt med 6,3 procent på 
grund av den amerikanska dollarns försvagning mot den svenska kronan. 
 
Bland enskilda aktier påverkades fonden negativt under första halvåret av 
undervikten i Apple samt övervikterna i Western Digital och Seagate 
Technology medan avkastningen det andra halvåret påverkades negativt av 
övervikterna i Eli Lilly och Procter & Gamble samt undervikten i Freeport-
McMoRan Copper. 
 
Fondens relativa avkastning gynnades det första halvåret av övervikterna i 
Tyson Foods, Ross Stores och Simon Property Group och det andra 
halvåret av undervikter i Merck & Co och Johnson & Johnson samt av en 
övervikt i ConocoPhillips. 
 
Ett konstant arbete pågår när det gäller modellförbättringar för amerikanska 
aktier. Under andra kvartalet skedde en förbättring av modellen för 
”momentum”-temat och under tredje kvartalet genomfördes förändringar för 
”lönsamhets”-temat. 
 
Fonden har under året handlat med standardiserade aktieindexterminer för 
att effektivisera förvaltningen genom att minska kostnader och risker i 
förvaltningen. 

 
Fondfakta 
 
Förvaltningsarvode: 
1,40 % per år. 
 
Exempel förvaltningskostnad: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  142 
• vid månadsspar om 100 kr/månad  

     med början i Januari 2010  9 
 
Exempel nettovärde efter avgifter: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  10 622 
• vid månadsspar om 100 kr/månad 

     med början i Januari 2010   1 260 
 

Total expense ratio: 
1,40 % 
 
Genomsnittlig avkastning 
 
081231 - 101231 
Fonden 8,3 % 
Index 11,0 % 
 
051231 - 101231 
Fonden -3,8 % 
Index -1,6 % 
 
Jämförelseindex 
MSCI USA NET (inkluderar utdelningar) 
 
Ansvarig förvaltare 
Andrew Alford (Goldman Sachs) 

 
Pensionsmyndigheten: 
Fonden ingår i premiepensionsvalet.     

                
Omsättningshastighet 
 
period ggr/år  
091231-101231 0,42  

 
Fondförmögenhet och andelsvärde (tkr) 
 
datum andelsvärde fondförmögenhet 
101231  347,48  908 369 
091231  337,68  903 473 
081231  309,42 1 439 276 
071231  417,19 1 394 790 
061231  444,33 2 308 537 

 
Utdelning per andel 
 
år kr  
2010 10,80  
2009 4,08  
2008 5,60  
2007 5,68  
2006 1,90  

 
Courtage 
 
Courtage har erlagts med 41 tkr, varav 0 tkr avser handel med 
Skandiabankens Värdepappershandel. Courtage för 2010 motsvarar 
0,01% av värdet på omsatta värdepapper. 
 
Årligt resultat 
 
år fonden % index % 
101231 +6,2 +8,1 
091231 +10,5 +14,0 
081231 -24,3 -23,6 
071231 -4,8 -0,4 
061231 -2,5 -1,4 

 
 

Kopia av underskriven årsberättelse, inkl revisionsberättelse, för 
fonden kan beställas från Skandia Fonder AB. 
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Resultat- och balansräkningar 
     
     
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 31/12, tkr 2010  2009  

     
Intäkter och värdeförändring     
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument  
(Not 1) 50 586  121 913  
Ränteintäkter 23  0  
Utdelningar 16 702  34 880  
Valutakursvinster och -förluster netto -49  2 166  
Summa intäkter och värdeförändring 67 262  158 959  

     
Kostnader     
Förvaltningskostnader -12 689  -19 794  
Räntekostnader -2  -6  
Övriga kostnader (Not 4) -128  -319  
Summa kostnader -12 819  -20 119  
Skatt (Not 3) -  -  

     
Resultat efter skatt 54 443  138 840  

     
BALANSRÄKNING per 31/12, tkr     
     
Tillgångar     
Finansiella instrument med positivt marknadsvärde 903 070  893 535  
Bank och övriga likvida medel 6 369  10 861  
Upplupna ränteintäkter 1  0  
Övriga kortfristiga fordringar  350  627  
Summa tillgångar 909 790  905 023  

     
Skulder     
Upplupen förvaltningskostnad 1 097  1 297  
Övriga kortfristiga skulder  324  253  
Summa skulder 1 421  1 550  

     
Fondförmögenhet (Not 2) 908 369  903 473  

     
Poster inom linjen     
Ställda säkerheter för derivat 36  (0%) 1 425  (0,16%) 

     
Den 12 september 2008 lades tre affärer (köp) med mäkleridelen på Lehman Brothers, Inc, (Lehman) som på 
grund av att Lehman Brothers Holding Company ansökte om konkursskydd enligt amerikansk lagstiftning inte 
har kunnat avräknas. Värdet på de aktuella aktierna var 1 152 611 USD (7 837 758 kr) vid affärstillfället. 
Köpen för dessa tre affärer har skett enligt principen "delivery-versus-payment", vilket i praktiken innebär att 
aktierna inte har levererats till fonden och att inte heller köpeskillingen har erlagts. Förvaltaren har skickat ett 
s.k. "termination notice" till Lehman med begäran om att annullera utestående transaktioner som inte kunnat 
avräknas. Då det i amerikansk lagstiftning finns en regel innebärande att ingen part får göra någon ekonomisk 
vinning på part som ansökt om konkursskydd har förvaltarens amerikanska rådgivare uppgett att det finns 
viss risk, om än osannolik, att konkursförvaltaren för Lehman kommer att begära ersättning från fonden 
motsvarande skillnaden av marknadsvärdet av aktierna vid affärstillfället och marknadsvärdet av aktierna vid 
ett senare tillfälle. Det råder viss osäkerhet beträffande vilken senare tidpunkt som skulle användas för att 
fastställa storleken på ett sådant eventuellt krav, men vår bedömning, som även stöds av förvaltarens 
amerikanska rådgivare, är att sådan tidpunkt inte rimligen bör inträffa senare än vid avsändandet av 
"termination notice", vilket var den 30 september 2008. Värdet på aktierna per 30 september 2008 var 1 052 
104 USD, vilket skulle innebära ett krav på fonden på 100 507 USD (motsvarande 675 693 kr och 0,07 % av 
fondens värde 31 december 2010). 

     
NOTER     
     
Not 1. Värdeförändring aktierelaterade finansiella instrument 
     
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 50 579  181 030  
Realisationsförluster aktierelaterade finansiella 
instrument -67 088  -467 881  
Orealiserade vinster/förluster aktierelaterade finansiella 
instrument 67 096  408 764  
Summa värdeförändring aktierelaterade finansiella 
instrument 50 586  121 913  

     
Not 2. Förändring av fondförmögenhet 
     
Fondförmögenhet vid årets början 903 473  1 439 276  
Andelsutgivning 150 741  196 876  
Andelsinlösen -172 786  -852 232  
Resultat efter skatt 54 443  138 840  
Lämnad utdelning -27 503  -19 287  
Fondförmögenhet vid årets slut 908 369  903 473  

     
Not 3. Utdelning till andelsägarna 
     
Beskattningsbar inkomst före utdelning 10 912  27 503  
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna -10 912  -27 503  
Beskattningsbar inkomst -  -  
Beslutad utdelning 10 912  27 503  

     
Not 4. Övriga kostnader 
     
Övriga kostnader består av transaktionskostnader (128 tkr) 

 

Innehav 
      
Finansiella instrument 
(Samtliga upptagna till handel 
på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför 
EES om ej Onot angivet i Not- 
kolumnen) Land* 

Marknads
-värde,tkr 

Del av fond-
förmögenhet, % 

Del av fond-
förmögenhet 
per emittent, 

% Not 
      

AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA INSTRUMENT      
      
Dagligvaror      
Archer Daniels Midland US 8 426 0,93 0,93  
BJ s Wholesale Club Inc US 2 383 0,26 0,26  
Brown Forman B ORD US 4 219 0,46 0,46  
Coca Cola Company US 16 784 1,85 1,85  
Conagra Foods Inc US 593 0,07 0,07  
Constellation Brands A US 1 629 0,18 0,18  
Costco Wholesale Corporation US 9 224 1,02 1,02  
Dr Pepper Snapple Group Inc US 2 434 0,27 0,27  
Hansen Natural Corp US 3 201 0,35 0,35  
Herbalife Ltd KY 1 122 0,12 0,12  
Molson Coors Brewery Co 
exchangable Class B US 1 666 0,18 0,18  
PepsiCo Inc US 4 662 0,51 0,51  
Procter and Gamble Company US 24 369 2,68 2,68  
Safeway Inc US 1 146 0,13 0,13  
Tyson Foods US 7 381 0,81 0,81  
Dagligvaror total 89 238 9,82   

      
Energi      
Alpha Ntrl Resc US 652 0,07 0,07  
Apache Corporation US 826 0,09 0,09  
Arch Coal Inc US 931 0,10 0,10  
Cimarex Energy Co US 4 244 0,47   
Eastman Chemical Co US 3 987 0,44 0,91  
ConocoPhillips US 18 871 2,08 2,08  
Core Laboratories NV NL 685 0,08 0,08  
Devon Energy Corporation US 7 779 0,86 0,86  
Dresser-Rand Group Inc US 1 087 0,12 0,12  
Exterran Holdings Inc US 598 0,07 0,07  
Exxon Mobil Corporation US 35 708 3,93 3,93  
FMC Technologies US 886 0,10 0,10  
Forest Oil US 626 0,07 0,07  
Halliburton US 940 0,10 0,10  
Hess Corp US 5 541 0,61 0,61  
Nabors Industries Ltd BM 1 415 0,16 0,16  
National Oilwell Varco US 1 088 0,12 0,12  
Newfield Exploration Co US 827 0,09 0,09  
Oil States International Inc US 1 057 0,12 0,12  
Patterson-Uti Energy US 370 0,04 0,04  
Peabody Energy Corp. US 1 255 0,14 0,14  
Rowan Company Inc US 1 406 0,15 0,15  
Schlumberger Ltd AN 5 021 0,55 0,55  
Suno US 3 323 0,37 0,37  
Tesoro Corp US 3 729 0,41 0,41  
Transocean Ltd CH 512 0,06 0,06  
Valero Energy Corp US 11 426 1,26 1,26  
Energi total 114 790 12,64   

      
Finans och fastighet      
Aflac Inc US 859 0,09 0,09  
Allied World Assurance Co 
Hldg AG CH 479 0,05 0,05  
Annaly Capital Mgmnt. Inc US 849 0,09 0,09  
Avalon Communities Inc US 2 472 0,27 0,27  
Bank of America Corporation US 10 644 1,17 1,17  
Bank of New York Mellon 
Corp/T US 5 138 0,57 0,57  
Berkshire Hathaway Inc US 810 0,09   
Berkshire Hathaway Inc US 910 0,10 0,19  
Capital One Financial US 3 438 0,38 0,38  
Chubb Corporation US 3 212 0,35 0,35  
Citigroup Inc US 3 786 0,42 0,42  
CME Group Inc US 2 468 0,27 0,27  
Everest Re Group Ltd BM 322 0,04 0,04  
Franklin Resources Inc US 4 502 0,50 0,50  
HCP Inc US 587 0,06 0,06  
Hudson City Bancorp Inc US 2 492 0,27 0,27  
JPMorgan Chase & Co US 18 298 2,01 2,01  
Loews Corp US 5 431 0,60 0,60  
M and T Bank Corp US 310 0,03 0,03  
MetLife US 1 435 0,16 0,16  
Moodys Corp US 1 220 0,13 0,13  
Morgan Stanley US 3 353 0,37 0,37  
Nationwide Health Prop. Inc US 501 0,06 0,06  
Plum Creek Timber Co US 2 105 0,23 0,23  
PNC Financial Services 
Group US 1 521 0,17 0,17  
Prudential Financial US 2 642 0,29 0,29  
Rayonier Inc US 2 719 0,30 0,30  
SEI Investments Co US 6 163 0,68 0,68  
Simon Property Group Inc US 15 983 1,76 1,76  
Symetra Financial Corp. US 347 0,04 0,04  
T  Rowe Price Group Inc US 851 0,09 0,09  
The Travelers Cos US 6 693 0,74 0,74  
Unum Group US 5 916 0,65 0,65  
US Bancorp US 6 947 0,76 0,76  
Wells Fargo and Company US 12 401 1,37 1,37  
Finans och fastighet total 137 803 15,17   

      
Hälsovård      
Abbott Laboratories US 390 0,04 0,04  
Amgen Inc US 12 016 1,32 1,32  
Boston Scientific Corp US 3 287 0,36 0,36  
Cardinal Health Inc US 4 072 0,45 0,45  
CareFusion Corp US 4 918 0,54 0,54  
Celgene Corp US 4 172 0,46 0,46  
Covance US 424 0,05 0,05  
Coventry Health Care US 2 434 0,27 0,27  
Davita US 703 0,08 0,08  
Dentsply International US 390 0,04 0,04  
Eli Lilly & Co US 16 644 1,83 1,83  
Endo Pharmaceuticals US 485 0,05 0,05  
Forest Laboratories Inc US 4 295 0,47 0,47  
Gilead Sciences Inc US 4 125 0,45 0,45  
Humana Inc US 2 764 0,30 0,30  
IDEXX Laboratories Inc US 426 0,05 0,05  
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Illumina Inc US 445 0,05 0,05  
Johnson & Johnson US 6 491 0,71 0,71  
King Pharmaceuticals US 1 786 0,20 0,20  
Lifepoint Hospitals US 497 0,05 0,05  
McKesson Corporation US 2 028 0,22 0,22  
Medtronic Inc US 2 053 0,23 0,23  
Pfizer Inc US 19 733 2,17 2,17  
Stryker Corporation US 452 0,05 0,05  
Sxc Health Solutions Corp CA 435 0,05 0,05  
UnitedHealth Group Inc. US 2 086 0,23 0,23  
Varian Medical Systems Inc US 611 0,07 0,07  
Waters Corp US 281 0,03 0,03  
Wellpoint Inc US 3 640 0,40 0,40  
Hälsovård total 102 083 11,24   

      
Industrivaror och -tjänster      
3M Company US 4 760 0,52 0,52  
AGCO Corp US 3 312 0,36 0,36  
Armstrong World Industr. Inc US 349 0,04 0,04  
Bucyrus Intl US 668 0,07 0,07  
Caterpillar Inc US 790 0,09 0,09  
Copart Inc US 552 0,06 0,06  
Cummins US 3 012 0,33 0,33  
Eaton Corporation US 4 826 0,53 0,53  
Emerson Electric US 7 314 0,81 0,81  
FedEx Corporation US 4 315 0,48 0,48  
General Cable Corp US 955 0,11 0,11  
General Electric Company US 14 890 1,64 1,64  
Goodrich  Corp US 6 046 0,67 0,67  
Illinois Tool Works US 1 998 0,22 0,22  
ITT Industries Inc US 469 0,05 0,05  
Joy Global US 1 120 0,12 0,12  
Kennametal Inc US 570 0,06 0,06  
Manpower Inc US 2 078 0,23 0,23  
MSC Industrial Direct Co Inc US 591 0,06 0,06  
Oshkosh Corp US 2 609 0,29 0,29  
Parker Hannifin Corp US 1 300 0,14 0,14  
Robert Half International Inc US 364 0,04 0,04  
Rockwell Automation Inc US 3 152 0,35 0,35  
Rockwell Collins Corp US 9 427 1,04 1,04  
Timken Co US 2 301 0,25 0,25  
Trinity Industries Inc US 973 0,11 0,11  
Tyco International Ltd CH 432 0,05 0,05  
United Parcel Service Inc US 11 197 1,23 1,23  
United Technologies 
Corporation US 2 417 0,27 0,27  
URS Corp US 333 0,04 0,04  
WABCO Holdings Inc US 380 0,04 0,04  
WW Grainger Inc US 364 0,04 0,04  
Industrivaror och -tjänster total 93 862 10,33   

      
Informationsteknologi      
Accenture Plc IE 14 324 1,58 1,58  
Amdocs Ltd GG 962 0,11 0,11  
AOL Inc. US 517 0,06   
Time Warner Inc US 8 983 0,99 1,05  
Apple Inc US 4 435 0,49 0,49  
Cisco Systems Inc US 10 522 1,16 1,16  
Dell Inc US 4 949 0,54 0,54  
eBay Inc US 615 0,07 0,07  
EMC Corporation US 4 416 0,49 0,49  
F5 Networks US 576 0,06 0,06  
Fairchild Semiconductor 
International Inc US 336 0,04 0,04  
Flextronics International Ltd SG 1 607 0,18 0,18  
Google Inc US 17 534 1,93 1,93  
Hewlett Packard Company US 4 947 0,54 0,54  
Ingram Micro Inc US 4 239 0,47 0,47  
Intel Corporation US 16 007 1,76 1,76  
International Business 
Machines Corporation US 6 980 0,77 0,77  
Lexmark International US 699 0,08 0,08  
Marvell Technology Group BM 1 417 0,16 0,16  
McAfee Inc US 718 0,08 0,08  
Micron Technology Inc US 1 763 0,19 0,19  
Microsoft Corporation US 27 359 3,01 3,01  
Motorola Solutions Inc US 2 119 0,23 0,23  
National Instruments Corp 
(Texas) US 479 0,05 0,05  
NetApp Inc US 3 176 0,35 0,35  
NeuStar Inc US 851 0,09 0,09  
Oracle Corporation US 14 274 1,57 1,57  
QLogic Corp US 2 142 0,24 0,24  
Qualcomm Inc US 1 182 0,13 0,13  
Salesforce.com Inc US 1 596 0,18 0,18  
SanDisk Corp US 1 119 0,12 0,12  
Symantec Corp US 1 169 0,13 0,13  
Tellabs US 608 0,07 0,07  
Teradata Corp US 3 401 0,37 0,37  
Texas Instruments 
Incorporated US 6 194 0,68 0,68  
Tyco Electronics Ltd CH 1 682 0,19 0,19  
VeriSign Inc US 1 311 0,14 0,14  
Western Digital Corp US 3 351 0,37 0,37  
Vishay Intertechnology Inc US 3 320 0,37 0,37  
Informationsteknologi total 181 882 20,02   

      
Kraftförsörjning      
Dominion Resources Inc US 7 381 0,81 0,81  
Duke Energy Corporation US 7 335 0,81 0,81  
Exelon Co US 3 946 0,43 0,43  
Integrys Energy Group Inc US 2 283 0,25 0,25  
NiSource Inc US 1 545 0,17 0,17  
NRG Energy Inc US 749 0,08 0,08  
Kraftförsörjning total 23 239 2,56   

      
Material      
Ashland Inc US 589 0,06 0,06  
Cabot Corp US 1 313 0,14 0,14  
Domtar Corp US 2 224 0,24 0,24  
EI Du Pont de Nemours & 
Co US 2 843 0,31 0,31  
Huntsman Corp US 2 854 0,31 0,31  
International Paper Company US 448 0,05 0,05  
Monsanto Company US 2 085 0,23 0,23  
Newmont Mining Corporation US 9 432 1,04 1,04  
Scotts Miracle Gro Co US 629 0,07 0,07  
Sherwin Williams Co US 2 684 0,30 0,30  
Sigma Aldrich Corp US 620 0,07 0,07  
Southern Copper Corp US 4 588 0,51 0,51  

Titanium Metals Corp US 697 0,08 0,08  
Walter Ind US 1 651 0,18 0,18  
Material total 32 659 3,60   

      
Sällanköpsvaror och -
tjänster      
Advance Auto Parts US 1 139 0,13 0,13  
Amazon.Com Inc US 8 615 0,95   
Netflix Inc US 699 0,08 1,03  
Apollo Group Inc US 481 0,05 0,05  
Autoliv Inc US 3 488 0,38 0,38  
AutoNation US 2 202 0,24 0,24  
Carnival Corporation PA 5 120 0,56 0,56  
Chipotle Mexican Grill Inc. US 1 221 0,13 0,13  
Coach Inc US 860 0,09 0,09  
Comcast Corp US 2 723 0,30   
Comcast Corporation Cl A 
Special Common Stock US 2 879 0,32 0,62  
Dick s Sporting Goods Inc US 518 0,06 0,06  
DIRECTV US 2 519 0,28 0,28  
DISH Network Corp US 6 849 0,75 0,75  
Dollar Tree Stores US 1 933 0,21 0,21  
Expedia Inc US 2 477 0,27 0,27  
Federal Mogul Corp US 798 0,09 0,09  
Ford Motor Company US 2 119 0,23 0,23  
Fossil Inc US 2 038 0,22 0,22  
Garmin CH 2 103 0,23 0,23  
Guess? Inc US 409 0,04 0,04  
Harman International US 3 255 0,36 0,36  
Johnson Controls US 4 907 0,54 0,54  
Liberty Interactive A US 955 0,11 0,11  
Liberty Media Corporation 
Series A common stock US 452 0,05 0,05  
Limited Brands US 2 183 0,24 0,24  
Marriott International 
Fractional Shares 2010 US  0,00   
McDonald s Corporation US 4 339 0,48 0,48  
Mohawk Industries Inc US 2 774 0,31 0,31  
News Corp US 4 087 0,45   
News Corp US 408 0,04 0,49  
Nike Inc US 489 0,05 0,05  
O Reilly Automotive Inc US 407 0,04 0,04  
Petsmart Inc US 3 276 0,36 0,36  
Ross Stores Inc US 6 370 0,70 0,70  
Starbucks Corp US 7 825 0,86 0,86  
TRW Automotive Holdings US 3 779 0,42 0,42  
Virgin Media US 679 0,07 0,07  
Wynn Resorts US 1 099 0,12 0,12  
Sällanköpsvaror och -tjänster total 98 477 10,84   

      
Telekomoperatörer      
AT&T Inc US 21 087 2,32 2,32  
Sprint Nextel Corp US 2 589 0,28 0,28  
Verizon Communications Inc US 5 358 0,59 0,59  
Telekomoperatörer total 29 035 3,20   

      
SUMMA 
AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT  903 070 99,42   

      
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 903 070 99,42   

      
ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER 
NETTO 5 299 0,58   

 
FONDFÖRMÖGENHET  908 369 100,00   
     
Finansiella instrument    

Finansiella instrument som är 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller en motsvarande 
marknad utanför EES. 

903 070 99,42  

Finansiella instrument som är föremål 
för regelbunden handel vid någon 
annan marknad som är reglerad och 
öppen för allmänheten. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett år 
från emissionen avses bli upptagna till 
handel på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför EES. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett år 
från emissionen avses bli föremål för 
regelbunden handel vid någon annan 
marknad som är reglerad och öppen 
för allmänheten. 

0 0  

Övriga finansiella instrument 0 0  

Summa 903 070 99,42  

Derivatinstrument     
Innehav av derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Innehav av andra derivatinstrument 
(OTC-derivat) 0 0   
Utfärdade derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Utfärdade OTC-derivat 0 0   
Summa 0 0   
Värdepapperslån     
Inlånade värdepapper 0 0   
Utlånade värdepapper 0 0   

      
* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i slutet av 
rapporten 
      
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör att en 
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i januari 2011. Vi 
gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan våra 
bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Skandia Världen  
 
Fonden har en bred inriktning och investerar globalt i aktier, främst i de större 
börsföretagen. Investeringarna sprids på företag i flera branscher och länder. 
 
Fonden placerar främst i börsnoterade aktier och aktierelaterade instrument. 
Fonden får i begränsad omfattning utnyttja optioner och terminer för att 
effektivisera förvaltningen. 
 
Skandia Världen passar som basplacering i globala aktier. 
 
Förvaltningen 2010 
 
Under 2010 gav Skandia Världen en positiv avkastning på 4,7 procent efter 
avgifter. Fondens jämförelseindex gav under samma period en avkastning 
på 6,1 procent. I lokal valuta steg index med 10.6 procent. Förstärkningen av 
den svenska kronan gav därmed en negativ effekt på cirka 4.5 procent. 
 
Året på världens aktiemarknader präglades av omväxlande vågor av 
pessimism och optimism. Främst var det runt synen på återhämtningen av 
den globala konjunkturen och utvecklingen av den finansiella krisen inom 
Euroområdet som gav osäkerhet. Till slut fick dock optimismen överhanden. 
Skiftet till en mer positiv utveckling inträffade under sensommaren. Räntorna 
på obligationer utgivna av finansiellt stabila länder föll till rekordlåga nivåer 
under augusti då amerikanska centralbanken meddelade sin avsikt att 
genomföra en andra omgång av aggressiv penningpolitisk expansion. 
Därefter, med stöd av successivt bättre konjunkturstatistik, steg 
trendmässigt både obligationsräntor och aktiekurser.  
 
Aktier i företag med låga värderingar (Pris/Bokfört värde) hade ett fantastiskt 
år 2009, och i alla regioner levererade dessa relativt sett billiga aktier mycket 
god avkastning. Under 2010 var det inte ett lika bra år för denna typ av lågt 
värderade aktier. De finansiella problemen som flera länder i Europa har haft 
2010 bidrog till att billiga aktier gick dåligt i år. I Japan har lågt värderade 
aktier gett fortsatt gott resultat, och även i USA har det varit positivt att äga 
billiga aktier, mycket tack vare en bra avslutning på året. Fonden har varit 
väl positionerad i lågt värderade aktier speciellt i USA och har också tjänat 
bra på detta.  
 
Europa har upplevt ännu en omgång av ekonomisk osäkerhet med fokus på 
de stora skuldproblem vi sett framförallt i södra Europa. Den europeiska 
banksektorn har varit bland de svagaste regionala industrigrupperna på 
grund av dessa skuldproblem. Detta har också lett till att lågt värderade 
företag åter börjar att se attraktiva ut, kanske speciellt i Europa. Fonden har 
mer och mer positionerat sig för att dra fördel av en sådan utveckling. 
 
Fonden fortsätter att öka sin exponering mot aktier som haft god avkastning 
de senaste 12 månaderna (positivt momentum). Denna strategi har historiskt 
sett givit bra resultat i denna delen av konjunkturcykeln. Även här är det 
stora regionala skillnader och i Japan ser vi ingen anledning till att köpa 
sådana aktier som historiskt gått bra. Det är framförallt i USA som vi tror att 
detta tema kommer vara en vinstgivande strategi under 2011. 
 
De aktier som givit de största positiva bidragen kom från finans- och 
telekomsektorn. På den negativa sidan var det först och främst 
nordamerikansk livsmedel- och dryckesföretag samt tillväxtmarknader som 
gick dåligt. 
 
Under 2010 har det inte skett några förändringar av förvaltningsteamet eller i 
förvaltningsprocessen. 
 
Fonden har för att effektivisera förvaltningen använt aktieindexterminer 
under 2010. 
 
 
 
 
 
 

 
Fondfakta 
 
Förvaltningsarvode: 
1,40 % per år. 
 
Exempel förvaltningskostnad: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  140 
• vid månadsspar om 100 kr/månad  

     med början i Januari 2010  9 
 
Exempel nettovärde efter avgifter: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  10 471 
• vid månadsspar om 100 kr/månad 

     med början i Januari 2010   1 256 
 

Total expense ratio: 
1,40 % 
 
Genomsnittlig avkastning 
 
081231 - 101231 
Fonden 12,8 % 
Index 13,6 % 
 
051231 - 101231 
Fonden -1,8 % 
Index -0,1 % 
 
Jämförelseindex 
MSCI AC World Index Net 
(t.o.m. 28 februari 2006 användes MSCI World Index Net) 
(båda inkluderar utdelningar) 
 
Ansvarig förvaltare 
Espen Lundström (DnB NOR) 

 
Pensionsmyndigheten: 
Fonden ingår i premiepensionsvalet.     

                
Omsättningshastighet 
 
period ggr/år  
091231-101231 1,02  

 
Fondförmögenhet och andelsvärde (tkr) 
 
datum andelsvärde fondförmögenhet 
101231  234,86 1 846 588 
091231  227,48 1 518 969 
081231  191,13 1 088 659 
071231  282,75 1 535 829 
061231  288,12 1 630 813 

 
Utdelning per andel 
 
år kr  
2010 3,30  
2009 4,38  
2008 5,03  
2007 3,24  
2006 3,39  

 
Courtage 
 
Courtage har erlagts med 1444 tkr, varav 0 tkr avser handel med 
Skandiabankens Värdepappershandel. Courtage för 2010 motsvarar 
0,04% av värdet på omsatta värdepapper. 
 
Årligt resultat 
 
år fonden % index % 
101231 +4,7 +6,1 
091231 +21,4 +21,5 
081231 -30,4 -29,3 
071231 -0,7 +5,5 
061231 +4,2 +3,5 

 
 

Kopia av underskriven årsberättelse, inkl revisionsberättelse, för 
fonden kan beställas från Skandia Fonder AB. 
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Resultat- och balansräkningar 
     
     
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 31/12, tkr 2010  2009  

     
Intäkter och värdeförändring     
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella 
instrument  (Not 1) 65 247  226 811  
Ränteintäkter 127  29  
Utdelningar 35 878  32 679  
Valutakursvinster och -förluster netto -924  1 845  
Övriga intäkter (Not 5) 168  389  
Summa intäkter och värdeförändring 100 496  261 753  

     
Kostnader     
Förvaltningskostnader -22 847  -16 802  
Räntekostnader -6  -7  
Övriga kostnader (Not 4) -460  -394  
Summa kostnader -23 313  -17 203  
Skatt (Not 3) -  -  

     
Resultat efter skatt 77 183  244 550  

     
BALANSRÄKNING per 31/12, tkr     
     
Tillgångar     
Finansiella instrument med positivt marknadsvärde 1 807 289  1 472 992  
Bank och övriga likvida medel 38 752  15 364  
Upplupna ränteintäkter 91  32  
Övriga kortfristiga fordringar  3 244  32 810  
Summa tillgångar 1 849 376  1 521 198  

     
Skulder     
Upplupen förvaltningskostnad 2 147  1 771  
Övriga kortfristiga skulder  641  458  
Summa skulder 2 788  2 229  

     
Fondförmögenhet (Not 2) 1 846 588  1 518 969  

     
Poster inom linjen     

Ställda säkerheter för derivat 14 022 
 

(0,76%) 7 927  (0,52%) 
     

NOTER     
     
Not 1. Värdeförändring aktierelaterade finansiella instrument 
     
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 157 763  108 062  
Realisationsförluster aktierelaterade finansiella 
instrument -173 353  -335 948  
Orealiserade vinster/förluster aktierelaterade finansiella 
instrument 80 837  454 697  
Summa värdeförändring aktierelaterade finansiella 
instrument 65 247  226 811  

     
Not 2. Förändring av fondförmögenhet 
     
Fondförmögenhet vid årets början 1 518 969  1 088 659  
Andelsutgivning 558 568  320 646  
Andelsinlösen -283 940  -107 578  
Resultat efter skatt 77 183  244 550  
Lämnad utdelning -24 192  -27 309  
Fondförmögenhet vid årets slut 1 846 588  1 518 969  

     
Not 3. Utdelning till andelsägarna 
     
Beskattningsbar inkomst före utdelning 21 605  24 192  
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna -21 605  -24 192  
Beskattningsbar inkomst -  -  
Beslutad utdelning 21 605  24 192  

     
Not 4. Övriga kostnader 
     
Övriga kostnader består av transaktionskostnader (460 tkr) 
 
Not 5. Övriga intäkter 
 
Övriga intäkter består i sin helhet av erhållna rabatter från  
underliggande fonder 

 

Innehav 
      
Finansiella instrument 
(Samtliga upptagna till handel 
på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför 
EES om ej Onot angivet i Not- 
kolumnen) Land* 

Marknads-
värde,tkr 

Del av fond-
förmögenhet, % 

Del av fond-
förmögenhet 
per emittent, 

% Not 
      
      

AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA INSTRUMENT      
      
Dagligvaror      
Aeon Co Ltd JP 480 0,03 0,03  
Anheuser-Busch InBev NV BE 6 729 0,36 0,36  
Archer Daniels Midland US 7 889 0,43 0,43  
Bunge BM 8 183 0,44 0,44  
Carlsberg B DK 4 089 0,22 0,22  
Chaoda Modern Agriculture KY 3 852 0,21 0,21  
Coca Cola Company US 2 227 0,12 0,12  
Coca Cola Hellenic Bottling Co SA GR 3 695 0,20 0,20  
Coca Cola Femsa SA De CV ADR MX 4 215 0,23 0,23  
Conagra Foods Inc US 6 521 0,35 0,35  
CVS Caremark Corp US 10 223 0,55 0,55  
Diageo Plc GB 9 763 0,53 0,53  
Empire Co Ltd CA 4 801 0,26 0,26  
Foster Group Ltd AU 1 051 0,06 0,06  
Kao Corporation JP 907 0,05 0,05  
Kesko Oyj B FI 4 221 0,23 0,23  
Kimberly-Clark Corporation US 6 529 0,35 0,35  
Koninklijke Ahold NV NL 4 964 0,27 0,27  
METRO A CA 4 989 0,27 0,27  
Nestle SA CH 10 865 0,59 0,59  
Nippon Meat Packers JP 4 046 0,22 0,22  
Parmalat SpA IT 3 375 0,18 0,18  
PepsiCo Inc US 10 690 0,58 0,58  
Procter and Gamble Company US 11 538 0,62 0,62  
Ralcorp US 7 459 0,40 0,40  
Reckitt Benckiser Group Plc GB 4 433 0,24 0,24  
Seven & I Holdings Co Ltd JP 1 565 0,08 0,08  
Shiseido Company Ltd JP 588 0,03 0,03  
Unilever Plc GB 3 671 0,20 0,20  
Wesfarmers Ltd AU 2 672 0,14 0,14  
Woolworths Ltd AU 3 359 0,18 0,18  
Dagligvaror total 159 589 8,64   

      
Energi      
Aker Solutions ASA NO 3 292 0,18 0,18  
BP Plc GB 9 498 0,51 0,51  
Cabot Oil US 8 114 0,44 0,44  
Cairn Energy Plc GB 4 212 0,23 0,23  
Chesapeake Energy Corp US 8 072 0,44 0,44  
Compagnie Generale de 
Geophysique FR 8 557 0,46 0,46  
ConocoPhillips US 12 899 0,70 0,70  
Diamond Offshore Drilling US 6 238 0,34 0,34  
Eni SpA IT 3 098 0,17 0,17  
EQT Corp US 5 426 0,29 0,29  
Exxon Mobil Corporation US 21 916 1,19 1,19  
Gazprom OAO - ADR RU 9 792 0,53 0,53  
Helmerich US 7 902 0,43 0,43  
Hess Corp US 5 373 0,29 0,29  
INPEX CORPORATION JP 236 0,01 0,01  
JX Holdings Inc JP 621 0,03 0,03  
Lukoil  OIO - ADR RU 4 180 0,23 0,23  
Nabors Industries Ltd BM 7 200 0,39 0,39  
Nexen Inc CA 4 902 0,27 0,27  
Noble Corp CH 6 880 0,37 0,37  
Origin Energy Ltd AU 1 188 0,06 0,06  
Petrobank Energy and 
Resources CA 4 019 0,22   
Petrominerales Ltd CA 3 246 0,18 0,39  
Petroleo Brasileiro SA ADR BR 6 198 0,34 0,34  
Royal Dutch Shell Plc GB 8 525 0,46 0,46  
Santos Ltd AU 702 0,04 0,04  
Schlumberger Ltd AN 4 710 0,26 0,26  
Suncor Energy Inc CA 1 223 0,07 0,07  
Surgut - ADR RU 6 201 0,34 0,34  
Total SA FR 15 062 0,82 0,82  
Transocean Ltd CH 9 017 0,49 0,49  
Ultrapar Participacoes SA 
ADR BR 3 813 0,21 0,21  
Woodside Petroleum Ltd AU 1 794 0,10 0,10  
Worleyparsons Ltd AU 513 0,03 0,03  
Energi total 204 619 11,08   

      
Finans och fastighet      
African Bank Investments 
Ltd ZA 4 456 0,24 0,24  
Alpha Bank AE GR 2 257 0,12 0,12  
Ameritrade holding corp US 2 914 0,16 0,16  
AMP Ltd AU 1 477 0,08 0,08  
Annaly Capital Mgmnt. Inc US 7 273 0,39 0,39  
Australia and NZ Banking 
Group Ltd AU 3 312 0,18 0,18  
Axa FR 3 471 0,19 0,19  
Banca Monte dei Paschi di 
Siena Spa IT 1 737 0,09 0,09  
Banco Comercial 
Portugues SA PT 2 882 0,16 0,16  
Banco Popolare IT 1 336 0,07 0,07  
Banco Santander SA ES 2 985 0,16 0,16  
BanColombia SA - ADR CO 3 438 0,19 0,19  
Bank of America Corp. US 9 055 0,49 0,49  
Bank of Communications 
CO-H CN 3 169 0,17 0,17  
Bank of Montreal CA 5 148 0,28 0,28  
Barclays Plc GB 2 704 0,15 0,15  
BB and T Corporation US 6 840 0,37 0,37  
BNP Paribas SA FR 3 599 0,19 0,19  
Busan Bank KR 3 414 0,18 0,18  
Charles Schwab 
Corporation US 6 129 0,33 0,33  
China Citic Bank CN 2 336 0,13 0,13  
China Construction Bank 
Corp CN 3 822 0,21 0,21  
Citigroup Inc US 7 224 0,39 0,39  
CNP Assurances FR 5 920 0,32 0,32  
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Comerica Corporated US 5 810 0,31 0,31  
Credit Agricole SA FR 3 349 0,18 0,18  
Credit Suisse Group AG CH 2 277 0,12 0,12  
Criteria CaixaCorp SA ES 5 893 0,32 0,32  
Daiwa House Industry Co 
Ltd JP 414 0,02 0,02  
EFG Eurobank Ergasias GR 2 960 0,16 0,16  
Franklin Resources Inc US 4 465 0,24 0,24  
Greentown China Holdings 
Ltd KY 4 303 0,23 0,23  
Groupe Bruxelles Lambert 
Sa BE 5 892 0,32 0,32  
Gunma Bank JP 2 477 0,13 0,13  
Hang Lung Properties Ltd HK 4 055 0,22 0,22  
Hartford Financial Services 
Group US 3 320 0,18 0,18  
HDFC Bank Ltd - ADR IN 3 875 0,21 0,21  
Hong Kong Exchanges and 
Clearing Ltd HK 1 220 0,07 0,07  
Hopewell Holdings HK 4 115 0,22 0,22  
Hopson Development 
Holdings BM 2 082 0,11 0,11  
HSBC Holdings Plc GB 10 536 0,57 0,57  
ICICI Bank - ADR IN 4 057 0,22 0,22  
IGM Financial Inc CA 4 638 0,25 0,25  
Industrial Alliance 
Insurance and Financ Ser 
Inc CA 3 878 0,21 0,21  
Investec Ltd ZA 3 488 0,19 0,19  
Itau Unibanco Banco 
Multiplo SA - ADR BR 3 867 0,21 0,21  
Iyo Bank JP 3 119 0,17 0,17  
Japan Real Estate JP 419 0,02 0,02  
JPMorgan Chase & Co US 9 017 0,49 0,49  
Kinnevik Investment B SE 2 411 0,13 0,13  
Land Securities Group Plc GB 4 435 0,24 0,24  
Leopalace21 JP 15 0,00 0,00  
Liberty Property Trust US 3 570 0,19 0,19  
Lloyds Banking Group PLC GB 2 847 0,15 0,15  
Macquarie Group Ltd AU 666 0,04 0,04  
Manulife Financial 
Corporation CA 11 655 0,63 0,63  
Mapfre SA ES 3 823 0,21 0,21  
Mediolanum IT 3 223 0,17 0,17  
Mitchubishe UFJ Lease and 
Finance JP 2 989 0,16 0,16  
Mitsubishi Estate Company JP 1 748 0,09 0,09  
Mitsubishi UFJ Financial 
Group Inc JP 8 296 0,45 0,45  
Mitsui Fudosan Co Ltd JP 939 0,05 0,05  
MS& AD Insurance Group 
Holdings JP 557 0,03 0,03  
Muenchener 
Rueckversicherungs 
Gesellschaft AG DE 1 681 0,09 0,09  
National Australia Bank Ltd AU 2 974 0,16 0,16  
Nippon Building Fund JP 414 0,02 0,02  
NKSJ Holdings Inc JP 347 0,02 0,02  
Nordea Bank SE 2 487 0,13 0,13  
Onex Corp (Canada) CA 6 403 0,35 0,35  
PNC Financial Services 
Group US 7 698 0,42 0,42  
Prudential Financial US 5 230 0,28 0,28  
Public Storage US 4 494 0,24 0,24  
QBE Insurance Group Ltd AU 1 647 0,09 0,09  
Regions Financial 
Corporation US 4 066 0,22 0,22  
Shinhan Financial Group 
Co Ltd KR 6 720 0,36 0,36  
Sino Land Co Ltd HK 4 502 0,24 0,24  
Societe Generale de 
France FR 1 914 0,10 0,10  
Soho China Limited KY 4 234 0,23 0,23  
Sumitomo Realty & 
Development JP 482 0,03 0,03  
T & D Holdings Inc JP 271 0,01 0,01  
TMX Group Inc. CA 7 997 0,43 0,43  
Tokio Marine Holdings Inc JP 905 0,05 0,05  
Transatlantic Holdings Inc US 5 092 0,28 0,28  
Tryg A/S DK 2 892 0,16 0,16  
UBS AG CH 2 369 0,13 0,13  
UniCredito Italiano SpA IT 1 847 0,10 0,10  
Unione Di Banche Italiane 
SCPA IT 3 716 0,20 0,20  
United Overseas Bank Ltd SG 8 119 0,44 0,44  
Unum Group US 4 196 0,23 0,23  
Wells Fargo and Company US 10 204 0,55 0,55  
Westpac Banking 
Corporation Ltd AU 11 788 0,64 0,64  
Vornado Realty Trust US 9 0,00 0,00  
Finans och fastighet total 358 295 19,40   

      
Hälsovård      
Abbott Laboratories US 6 336 0,34 0,34  
Agilent Technologies 
Incagilus US 835 0,05 0,05  
Amerisourcebergen Corp US 5 364 0,29 0,29  
Amgen Inc US 2 879 0,16 0,16  
Astellas Pharma Inc JP 1 085 0,06 0,06  
AstraZeneca Plc GB 4 548 0,25 0,25  
Bayer AG DE 4 032 0,22 0,22  
Cardinal Health Inc US 7 163 0,39 0,39  
Celgene Corp US 1 118 0,06 0,06  
Cephalon Inc US 2 244 0,12 0,12  
Chugai Pharmaceutical Co 
Ltd JP 272 0,01 0,01  
CSL Limited AU 666 0,04 0,04  
Daiichi Sankyo Company 
Limited JP 824 0,04 0,04  
Eisai Co Ltd JP 512 0,03 0,03  
Eli Lilly & Co US 2 128 0,12 0,12  
Gilead Sciences Inc US 4 307 0,23 0,23  
Henry Schein Inc US 7 476 0,40 0,40  
Johnson & Johnson US 13 764 0,75 0,75  
Laboratory Corp Amer Hldg US 5 673 0,31 0,31  
Life Technologies Corp. US 5 030 0,27 0,27  
Medtronic Inc US 3 093 0,17 0,17  
Merck & Company US 3 882 0,21 0,21  
Merck Kgaa DE 6 280 0,34 0,34  
Novartis AG CH 4 655 0,25 0,25  

Olympus Corporation JP 611 0,03 0,03  
Ono Pharmaceutical Co Ltd JP 284 0,02 0,02  
Orion Corporation FI 3 071 0,17 0,17  
Perrigo Co US 4 972 0,27 0,27  
Pfizer Inc US 9 248 0,50 0,50  
Roche Holding AG CH 7 820 0,42 0,42  
Shionogi og Company Ltd JP 266 0,01 0,01  
Shire PLC JE 4 589 0,25 0,25  
Stryker Corporation US 5 240 0,28 0,28  
Synthes. Inc US 4 777 0,26 0,26  
Takeda Pharmaceutical Co 
Ltd JP 2 460 0,13 0,13  
Tanabe Seiyaku Co JP 227 0,01 0,01  
Terumo Corporation JP 568 0,03 0,03  
Teva Pharmaceutical 
Industries - ADR IL 3 351 0,18 0,18  
UCB (Groupe) BE 4 892 0,26 0,26  
Hälsovård total 146 543 7,94   

      
Industrivaror och -tjänster      
3M Company US 3 339 0,18 0,18  
Air France KLM FR 3 159 0,17 0,17  
Auckland Intl Airport NZ 3 163 0,17 0,17  
Aveng ZA 4 747 0,26 0,26  
Bombardier Inc CA 8 036 0,44 0,44  
Bouygues SA FR 6 090 0,33 0,33  
Canadian National Railway 
Company CA 7 267 0,39 0,39  
Central Japan Railway 
Company JP 2 987 0,16 0,16  
China Communications 
Construction Co Ltd.. CN 3 140 0,17 0,17  
China Railway Construction 
Corp Ltd CN 2 837 0,15 0,15  
Cintas Corp US 2 982 0,16 0,16  
Deere & Co US 2 222 0,12 0,12  
Dongfang Electrical 
Machinery Co Ltd CN 4 368 0,24 0,24  
Emerson Electric US 1 896 0,10 0,10  
Ferrovial SA ES 6 627 0,36 0,36  
FirstGroup PLC GB 2 828 0,15 0,15  
Fluor Corp US 10 088 0,55 0,55  
Fomento de Construct y 
contra ES 2 639 0,14 0,14  
Foster Wheeler AG CH 8 319 0,45 0,45  
G4S PLC GB 5 826 0,32 0,32  
General Electric Company US 13 554 0,73 0,73  
Grupo Aeroportuario del 
Pacifico SAB de CV - ADR MX 3 212 0,17 0,17  
Harsco Corp US 6 286 0,34 0,34  
Hyundai Heavy Industries KR 5 406 0,29 0,29  
Itochu Corp JP 4 224 0,23 0,23  
ITT Industries Inc US 6 805 0,37 0,37  
JB Hunt Transport Services US 5 942 0,32 0,32  
Kajima Corp JP 1 952 0,11 0,11  
Koc Holding AS - ADR TR 4 905 0,27 0,27  
Koyo Seiko JP 2 779 0,15 0,15  
Mitsui & Co Ltd JP 4 669 0,25 0,25  
Noble Group BM 4 518 0,24 0,24  
Norfolk Southern Corp. US 3 526 0,19 0,19  
Precision Castparts Corp US 1 246 0,07 0,07  
RR Donnelley and Sons Co US 2 532 0,14 0,14  
Schindler Holding CH 4 216 0,23 0,23  
Shimizu JP 2 157 0,12 0,12  
Siemens AG DE 6 167 0,33 0,33  
SK Holdings Co Ltd KR 4 033 0,22 0,22  
Skanska B SE 6 078 0,33 0,33  
Sojitz Holdings Corp JP 2 675 0,14 0,14  
Sumitomo Corp JP 1 619 0,09 0,09  
Tata Motors Ltd - ADR IN 5 493 0,30 0,30  
Toyota Tsusho JP 3 319 0,18 0,18  
URS Corp US 4 043 0,22 0,22  
West Japan Railway JP 2 013 0,11 0,11  
Vinci SA FR 8 049 0,44 0,44  
Industrivaror och -tjänster total 213 980 11,59   

      
Informationsteknologi      
Advanced Micro Devices 
inc US 210 0,01 0,01  
Advanced Semiconductor 
Engineering Inc ADR TW 6 214 0,34 0,34  
Alliance Data Systems Corp US 3 221 0,17 0,17  
Altera Corp US 765 0,04 0,04  
Amphenol Corp US 476 0,03 0,03  
Analog Devices Inc US 803 0,04 0,04  
Apple Inc US 21 778 1,18 1,18  
Applied Material Inc US 950 0,05 0,05  
ASML Holding NV NL 1 357 0,07 0,07  
AU Optronics Corp - ADR TW 3 343 0,18 0,18  
Autodesk US 7 958 0,43 0,43  
Broadcom Corp US 871 0,05 0,05  
CA Inc. US 3 954 0,21 0,21  
Canon Inc JP 1 610 0,09 0,09  
Cisco Systems Inc US 7 749 0,42 0,42  
Computer Sciences US 5 514 0,30 0,30  
Corning Incorporated US 1 613 0,09 0,09  
Dell Inc US 1 519 0,08 0,08  
eBay Inc US 1 914 0,10 0,10  
Electronic Arts Inc US 2 000 0,11 0,11  
EMC Corporation US 3 148 0,17 0,17  
Ericsson B SE 2 970 0,16 0,16  
Flextronics International Ltd SG 325 0,02 0,02  
Google Inc US 7 767 0,42 0,42  
Harris Corp US 312 0,02 0,02  
Hewlett Packard Company US 6 560 0,36 0,36  
Hirose Electric JP 2 048 0,11 0,11  
Indra Sistemas ES 4 754 0,26 0,26  
Infosys Technologies Ltd - 
ADR IN 4 843 0,26 0,26  
Intel Corporation US 10 298 0,56 0,56  
International Business 
Machines Corporation US 8 674 0,47 0,47  
Juniper Networks US 1 109 0,06 0,06  
Keyence Corporation JP 2 852 0,15 0,15  
Kingboard Chemical 
Holdings KY 4 529 0,25   
Kingboard Chemical 
Holdings Warrant KY 80 0,00 0,25  
KLA   Tencor Corporation US 364 0,02 0,02  
Konami Corporation JP 258 0,01 0,01  
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Konica Minolta Holdings Inc JP 2 728 0,15 0,15  
Lam Research Corp US 326 0,02 0,02  
Lenovo Group Ltd HK 4 324 0,23 0,23  
LG Philips LCD Co Ltd - 
ADR KR 3 869 0,21 0,21  
Linear Technology Corp. US 509 0,03 0,03  
LSI Corp US 320 0,02 0,02  
Marvell Technology Group BM 355 0,02 0,02  
MasterCard Inc US 5 172 0,28 0,28  
MEMC Electronic Materials 
Inc US 89 0,00 0,00  
Microchip Technology Inc US 338 0,02 0,02  
Micron Technology Inc US 214 0,01 0,01  
Microsoft Corporation US 12 722 0,69 0,69  
Mitsumi Electric Co JP 3 195 0,17 0,17  
Motorola Solutions Inc US 1 165 0,06 0,06  
National Semiconductor 
Corp US 220 0,01 0,01  
NetApp Inc US 974 0,05 0,05  
Nintendo Co Ltd JP 1 580 0,09 0,09  
Nokia Oyj FI 2 774 0,15 0,15  
Nvidia Corp US 357 0,02 0,02  
Oracle Corporation US 5 014 0,27 0,27  
Qualcomm Inc US 5 855 0,32 0,32  
Research In Motion CA 1 922 0,10 0,10  
Rohm Company Ltd JP 483 0,03 0,03  
Saic Inc US 2 711 0,15 0,15  
Samsung Electronics Co 
Ltd - GDR KR 13 399 0,73 0,73  
SanDisk Corp US 568 0,03 0,03  
Satyam Computers 
Services Ltd - ADR IN 1 635 0,09 0,09  
Seagate Technology IE 415 0,02 0,02  
Symantec Corp US 4 206 0,23 0,23  
Taiwan Semiconductor 
Manufacturing Co Ltd  ADR TW 5 443 0,29 0,29  
Texas Instruments 
Incorporated US 2 604 0,14 0,14  
Tokyo Electron Ltd JP 682 0,04 0,04  
Trend Micro JP 222 0,01 0,01  
Tyco Electronics Ltd CH 976 0,05 0,05  
United Micro Electronics 
Corp - ADR TW 5 048 0,27 0,27  
Wipro Ltd - ADR IN 3 244 0,18 0,18  
Xerox Corp US 603 0,03 0,03  
Xilinx US 230 0,01 0,01  
Yahoo! Japan Corp JP 402 0,02 0,02  
Informationsteknologi total 231 605 12,54   

      
Kraftförsörjning      
AGL Energy Ltd AU 327 0,02 0,02  
Chubu Electric Power Co 
Ltd JP 993 0,05 0,05  
Chugoku Electric Power Co 
Inc JP 320 0,02 0,02  
CLP Holdings Limited HK 464 0,03 0,03  
Companhia de 
Saneamento Basico do Est 
Sao P - ADR BR 2 710 0,15 0,15  
Companhia Paranaense de 
Energia COPEL - ADR BR 6 644 0,36 0,36  
Dominion Resources Inc US 4 097 0,22 0,22  
E.ON AG DE 4 980 0,27 0,27  
EDP Energias De Portugal 
SA PT 4 032 0,22 0,22  
Enel SpA IT 6 054 0,33 0,33  
Hokkaido Electric Power 
Company JP 237 0,01 0,01  
Hokuriku Electric Power Co JP 183 0,01 0,01  
Hong Kong and China Gas 
Company Ltd. HK 295 0,02 0,02  
Hongkong Electric Holdings HK 297 0,02 0,02  
Huaneng Power Int. CN 3 554 0,19 0,19  
Kansai Electric Power 
Company JP 1 279 0,07 0,07  
Kyushu Electric Power 
Company JP 679 0,04 0,04  
NStar US 4 772 0,26 0,26  
Oneok Inc US 6 979 0,38 0,38  
Osaka Gas Co JP 522 0,03 0,03  
Progress Energy US 5 559 0,30 0,30  
Public Power Corp SA GR 3 378 0,18 0,18  
RWE AG DE 5 395 0,29 0,29  
Shikoku Electric Power Co 
Inc JP 260 0,01 0,01  
Tohoku Electric Power JP 645 0,03 0,03  
Tokyo Electric Power Co 
Inc JP 1 772 0,10 0,10  
Tokyo Gas Company JP 668 0,04 0,04  
Wisconsin Energy Corp US 2 785 0,15 0,15  
Kraftförsörjning total 69 882 3,78   

      
Kreditinstitut      
Banca Popolare di Milano 
6.75 01.06.2013 IT 208 0,01 0,01  
Kreditinstitut total 208 0,01   

      
Material      
Agrium CA 4 898 0,27 0,27  
ArcelorMittal SA LU 5 379 0,29 0,29  
BASF SE DE 4 882 0,26 0,26  
BHP Billiton Ltd AU 5 714 0,31 0,31  
BHP Billiton Plc GB 5 805 0,31 0,31  
Celanese Corp Series A US 3 851 0,21 0,21  
CF Industries Holdings Inc US 7 427 0,40 0,40  
Eldorado Gold Corp CA 3 257 0,18 0,18  
Fosun International HK 4 180 0,23 0,23  
Franco Nevada Corp CA 2 755 0,15 0,15  
Hitachi Chemical Comp. Ltd JP 3 748 0,20 0,20  
Holcim Ltd CH 3 575 0,19 0,19  
Holmen AB – B SE 1 771 0,10 0,10  
Honam Petrochemical Corp KR 4 621 0,25 0,25  
Hyosung  Corp KR 3 359 0,18 0,18  
International Flavors and 
Fragrances US 3 202 0,17 0,17  
International Paper Comp. US 4 554 0,25 0,25  
JFE Holdings Inc JP 4 946 0,27 0,27  
L air Liquide SA FR 8 052 0,44 0,44  
Lubrizol Corp US 6 547 0,35 0,35  
MeadWestvaco Corp US 3 789 0,21 0,21  

Newcrest Mining Ltd AU 4 174 0,23 0,23  
Newmont Mining Corp. US 9 232 0,50 0,50  
Nippon Paper Group JP 3 491 0,19 0,19  
OneSteel Ltd. AU 2 078 0,11 0,11  
Oxiana Ltd AU 3 219 0,17 0,17  
SCA B SE 2 549 0,14 0,14  
Syngenta AG CH 4 164 0,23 0,23  
UPM Kymmene Oyj FI 9 181 0,50 0,50  
Yara International ASA NO 5 504 0,30 0,30  
Material total 139 906 7,58   

      
Sällanköpsvaror och -
tjänster      
ABC Mart Inc JP 2 766 0,15 0,15  
Amazon.Com Inc US 4 202 0,23 0,23  
AutoZone US 6 528 0,35 0,35  
BMW AG DE 8 534 0,46 0,46  
Daihatsu Motor JP 3 967 0,21 0,21  
Daimler AG DE 3 848 0,21 0,21  
DeVry Inc US 4 568 0,25 0,25  
DIRECTV US 5 153 0,28 0,28  
DISH Network Corp US 2 819 0,15 0,15  
Electrolux B SE 3 705 0,20 0,20  
Esprit Holdings Ltd BM 279 0,02 0,02  
Ford Motor Company US 5 514 0,30 0,30  
Fuji Media Holdings Inc JP 1 352 0,07 0,07  
GameStop Corp US 4 039 0,22 0,22  
Gap Inc US 4 896 0,27 0,27  
Garmin CH 4 755 0,26 0,26  
Home Retail Group Plc GB 2 384 0,13 0,13  
Honda Motor Company Ltd JP 3 518 0,19 0,19  
Hyundai Motor KR 5 067 0,27 0,27  
Kingfisher Plc GB 3 543 0,19 0,19  
Lagardere SCA FR 2 503 0,14 0,14  
LG Electronics Inc KR 4 655 0,25 0,25  
Li and Fung Ltd BM 702 0,04 0,04  
Marriott International US 5 783 0,31 0,31  
McDonald s Corporation US 6 135 0,33 0,33  
News Corp US 3 378 0,18 0,18  
Nissan Motor Company JP 5 023 0,27 0,27  
Puma AG DE 5 379 0,29 0,29  
Sankyo Co Ltd Gunma JP 4 827 0,26 0,26  
Sears Holdings Corp US 6 209 0,34 0,34  
Sekisui Chemical Co Ltd JP 1 208 0,07 0,07  
SJM Holdings Ltd HK 2 284 0,12 0,12  
Skyworth Digital Hold. Ltd BM 2 767 0,15 0,15  
Staples US 4 897 0,27 0,27  
Steinhoff Int L Holdings ZA 4 297 0,23 0,23  
Time Warner Cable Inc US 5 065 0,27 0,27  
Time Warner Inc US 9 185 0,50 0,50  
Toyota Motor Corporation JP 7 207 0,39 0,39  
TUI AG DE 5 247 0,28 0,28  
Whirlpool Corp US 4 339 0,24 0,24  
WPP PLC JE 7 598 0,41 0,41  
Sällanköpsvaror och -tjänster total 180 121 9,75   

      
Telekomoperatörer      
AT&T Inc US 10 388 0,56 0,56  
Brasil Telecom SA BR 5 478 0,30 0,30  
BT Group Plc GB 7 494 0,41 0,41  
China Communications 
Services Corp Ltd CN 3 051 0,17 0,17  
China Mobile Ltd HK 5 341 0,29 0,29  
Chunghwa Telecom Co Ltd 
- ADR TW 4 598 0,25 0,25  
France Telecom SA FR 9 221 0,50 0,50  
KDDI JP 933 0,05 0,05  
Koninklijke KPN NV NL 1 302 0,07 0,07  
KT Corp Sp - ADR KR 5 122 0,28 0,28  
MetroPCS Communications 
Inc US 5 055 0,27 0,27  
Mobistar SA BE 3 479 0,19 0,19  
Nippon Telegraph & 
Telephone Corporation JP 1 462 0,08 0,08  
NTT DOCOMO INC JP 1 328 0,07 0,07  
OTE Hellenic Telecom GR 1 266 0,07 0,07  
Philippine Long Distance 
Telephone Company - ADR PH 4 041 0,22 0,22  
Qwest Communications 
International Inc US 6 719 0,36 0,36  
Singapore 
Telecommunications SG 1 993 0,11 0,11  
Sk Telekom Adr KR 4 519 0,24 0,24  
Softbank Corporation JP 1 491 0,08 0,08  
Tele Norte Leste Part ADR BR 3 963 0,21 0,21  
Telefonica ES 1 330 0,07 0,07  
Telkom SA Ltd ZA 3 868 0,21 0,21  
Verizon Communications 
Inc US 4 541 0,25 0,25  
Vodafone Group Plc GB 4 557 0,25 0,25  
Telekomoperatörer total 102 541 5,55   

      
Övriga aktierelaterade 
finansiella instrument      
BGP Holdings PLC Non 
Tradable MT  0,00  Onot 
Euro Stoxx 50 Mar 11 / 
VGH1 DE  0,00   
Ftse 100 Index Future Mar 
11 / Z H1 GB  0,00   
S&p500 eMINI FUT Mar 11 
/ ESH1 US  0,00   
Övriga aktierelaterade finansiella 
instrument total  0,00   

      
SUMMA 
AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT  1 807 289 97,87   

      
      

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1 807 289 97,87   
      

ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER 
NETTO 39 299 2,13   

 
FONDFÖRMÖGENHET  1 846 588 100,00   
     
Finansiella instrument    
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Finansiella instrument som är 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller en motsvarande 
marknad utanför EES. 

1 807 289 97,87  

Finansiella instrument som är 
föremål för regelbunden handel vid 
någon annan marknad som är 
reglerad och öppen för allmänheten. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett 
år från emissionen avses bli 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller motsvarande marknad 
utanför EES. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett 
år från emissionen avses bli föremål 
för regelbunden handel vid någon 
annan marknad som är reglerad och 
öppen för allmänheten. 

0 0  

Övriga finansiella instrument 0 0  

Summa 1 807 289 97,87  

Derivatinstrument     
Innehav av derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Innehav av andra derivatinstrument 
(OTC-derivat) 0 0   
Utfärdade derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Utfärdade OTC-derivat 0 0   
Summa 0 0   
Värdepapperslån     
Inlånade värdepapper 0 0   
Utlånade värdepapper 0 0   

      
      

* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i slutet av 
rapporten 
      
      
      
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör att en 
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i januari 2011. Vi 
gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan våra 
bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Skandia Balanserad  
 
Fonden investerar brett i svenska och globala aktier respektive svenska korta 
och långa räntebärande placeringar med 50/50-fördelning som normalläge 
och möjlighet att aktivt variera andelarna. Aktieinvesteringarna sprids på ett 
flertal bolag, branscher och länder, främst i de större börsföretagen. Fonden 
placerar främst i börsnoterade aktier och aktierelaterade instrument samt 
räntebärande finansiella instrument emitterade av stat eller andra emittenter 
med hög kreditvärdighet. Fonden får i begränsad omfattning utnyttja optioner 
och terminer för att effektivisera förvaltningen. 
 
Skandia Balanserad passar som balanserad totalplacering eller basplacering. 
 
Förvaltningen 2010 
 
Skandia Balanserad steg under 2010 med 8,7 procent efter avgifter medan 
dess jämförelseindex steg med 9,0 procent. 
 
Året karakteriserades av tydliga och med facit i hand logiska distinktioner 
mellan olika marknader och sektorer samt överlag slagiga finansiella 
marknader i kölvattnet av en mycket böljande riskaptit. Det slagiga året 
avslutades starkt och de flesta aktiemarknaderna världen över uppvisar 
positiva avkastningssiffror för 2010. Obligationsräntor steg kraftigt under det 
sista kvartalet vilket reducerade årets avkastning för dessa placeringar även 
om de överlag blev positiva. Länder med ordning och reda i statsfinanserna 
gynnades medan skuldtyngda länder utvecklades sämre. 
 
Konjunktur och företagsvinster utvecklades relativt väl under 2010. Dock 
fanns kontrasterande problem som fick riskaptiten att bölja fram och tillbaka; 
eurokrisens olika skeden där räddningspaket och nya krishärdar avlöste 
varandra, USA:s svaga återhämtning och deflationsrisk vilket fick den 
amerikanska centralbanken Federal Reserve att initiera en ny runda av 
kvantitativ penningpolitik, Kinas penningpolitiska åtstramningar samt risken 
för ett globalt valuta- och handelskrig.  
 
Sett i backspegeln blev 2010 ett mycket bra år för framför allt svenska aktier, 
men även globala aktier och tillväxtmarknader uppvisar högre avkastning än 
ränteplaceringar. Investerare förblev relativt skeptiska mot tillgångsslaget 
aktier under en stor del av året på grund av den höga volatiliteten. 
Undantaget var tillväxtmarknaderna som fick stora inflöden. Andra 
tillgångsklasser som fick stora inflöden var de så kallade säkra 
obligationsmarknaderna världen över samt företagsobligationer. 
 
Den utländska aktieportföljen steg med 6,6 procent under perioden, vilket 
var bättre än dess jämförelseindex som steg med 6,1 procent. Främst var 
det aktieurvalet inom sektorerna teknologi, olja och kraft som inverkade 
positivt. Aktieurvalet i de mer defensiva sektorerna samt finans var något 
sämre. Den svenska aktieportföljen hade en mycket god utveckling både i 
relativa och absoluta termer och steg med 29,4 procent, mer än jämförelse-
index som steg 26,7 procent. Skälen bakom den högre avkastningen än 
index var på aktienivå främst innehaven i Swedbank, Active Biotech och 
Stora Enso. Portföljen gynnades även av att portföljprofilen ändrades från 
defensiv till mer cyklisk i samband med den Greklandsrelaterade oron i 
våras. Portföljen med korta ränteplaceringar steg med 0,7 procent, bättre än 
index som steg med 0,3%. Strategin att ha en längre löptid än index samt en 
hög andel bostadsobligationer fungerade väl och var de viktigaste anled-
ningarna bakom den goda avkastningen. Portföljen med långa obligationer 
steg med 2,9 procent vilket var i linje med jämförelseindex. Bostadsobli-
gationsövervikten inverkade positivt medan löptidsexponeringen gav ett 
negativt bidrag.   
 
Bidraget från fördelningen mellan fondernas olika tillgångsslag gav ett 
positivt bidrag på cirka 0,3 procent. 
 
Fonden får använda derivatinstrument för att effektivisera förvaltningen och 
har utnyttjat denna möjlighet under året via aktieindexterminer. 

 
Fondfakta 
 
Förvaltningsarvode: 
1,40 % per år. 
 
Exempel förvaltningskostnad: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  144 
• vid månadsspar om 100 kr/månad  

     med början i Januari 2010  9 
 
Exempel nettovärde efter avgifter: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  10 871 
• vid månadsspar om 100 kr/månad 

     med början i Januari 2010   1 265 
 

Total expense ratio: 
1,40 % 
 
Genomsnittlig avkastning 
 
081231 - 101231 
Fonden 13,4 % 
Index 13,3 % 
 
051231 - 101231 
Fonden 3,7 % 
Index 4,3 % 
 
Jämförelseindex 
Viktat index - 25 % SIX RX, 25 % MSCI AC World Index Net  
(t.o.m. 28 februari 2006 användes MSCI World Index Net),  
25 % OMRX Treasury Bond & 25 % OMRX Money Market Index 
(båda aktieindexena inkluderar utdelningar) 
 
Ansvarig förvaltare 
Fredrik Öberg (DnB NOR) 

 
Pensionsmyndigheten: 
Fonden ingår i premiepensionsvalet.     

                
Omsättningshastighet 
 
period ggr/år  
091231-101231 0,92  

 
Fondförmögenhet och andelsvärde (tkr) 
 
datum andelsvärde fondförmögenhet 
101231  266,24 12 169 115 
091231  250,58 11 861 980 
081231  218,53 9 752 157 
071231  264,71 11 741 301 
061231  264,21 11 861 314 

 
Utdelning per andel 
 
år kr  
2010 6,10  
2009 7,88  
2008 4,68  
2007 3,94  
2006 5,32  

 
Courtage 
 
Courtage har erlagts med 6633 tkr, varav 0 tkr avser handel med 
Skandiabankens Värdepappershandel. Courtage för 2010 motsvarar 
0,08% av värdet på omsatta värdepapper. 
 
Årligt resultat 
 
år fonden % index % 
101231 +8,7 +9,0 
091231 +18,3 +17,7 
081231 -15,5 -13,4 
071231 +1,7 +2,4 
061231 +8,4 +8,5 

 
 

Kopia av underskriven årsberättelse, inkl revisionsberättelse, för 
fonden kan beställas från Skandia Fonder AB. 
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Resultat- och balansräkningar 
     
     
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 31/12, tkr 2010  2009  

     
Intäkter och värdeförändring     
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella 
instrument  (Not 1) 913 473  1 799 712  
Värdeförändring på ränterelaterade finansiella 
instrument  (Not 2) -101 196  -137 734  
Ränteintäkter 209 158  180 008  
Utdelningar 136 882  172 362  
Valutakursvinster och -förluster netto 5 780  -2 685  
Övriga intäkter (Not 6) 4 241  1 653  
Summa intäkter och värdeförändring 1 168 338  2 013 316  

     
Kostnader     
Förvaltningskostnader -167 537  -152 716  
Räntekostnader -4  -17  
Övriga kostnader (Not 5) -490  -1 012  
Summa kostnader -168 031  -153 745  
Skatt (Not 4) -  -  

     
Resultat efter skatt 1 000 307  1 859 571  

     
BALANSRÄKNING per 31/12, tkr     
     
Tillgångar     
Finansiella instrument med positivt marknadsvärde 12 028 640  11 760 636  
Bank och övriga likvida medel 51 105  36 456  
Upplupna ränteintäkter 101 756  81 364  
Övriga kortfristiga fordringar  5 315  16 577  
Summa tillgångar 12 186 816  11 895 033  

     
Skulder     
Upplupen förvaltningskostnad 14 459  14 138  
Övriga kortfristiga skulder  3 242  18 915  
Summa skulder 17 701  33 053  

     
Fondförmögenhet (Not 3) 12 169 115  11 861 980  

     
Poster inom linjen     

Ställda säkerheter för derivat 27 460 
 

(0,23%) -  
     

NOTER     
     
Not 1. Värdeförändring aktierelaterade finansiella instrument 
     
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 691 038  541 468  
Realisationsförluster aktierelaterade finansiella 
instrument -308 076  -1 217 569  
Orealiserade vinster/förluster aktierelaterade finansiella 
instrument 530 511  2 475 813  
Summa värdeförändring aktierelaterade finansiella 
instrument 913 473  1 799 712  

     
Not 2. Värdeförändring ränterelaterade finansiella instrument 
     
Realisationsvinster obligationer och konvertibler 36 905  41 437  
Realisationsförluster obligationer och konvertibler -54 415  -12 458  
Orealiserade vinster/förluster obligationer och 
konvertibler -83 686  -166 712  
Summa värdeförändring obligationer och konvertibler -101 196  -137 734  

     
Not 3. Förändring av fondförmögenhet 
     
Fondförmögenhet vid årets början 11 861 980  9 752 157  
Andelsutgivning 666 228  2 247 222  
Andelsinlösen -1 085 964  -1 633 668  
Resultat efter skatt 1 000 307  1 859 571  
Lämnad utdelning -273 436  -363 303  
Fondförmögenhet vid årets slut 12 169 115  11 861 980  

     
Not 4. Utdelning till andelsägarna 
     
Beskattningsbar inkomst före utdelning 249 021  273 431  
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna -249 021  -273 431  
Beskattningsbar inkomst -  -  
Beslutad utdelning 249 021  273 431  

     
Not 5. Övriga kostnader 
     
Övriga kostnader består av transaktionskostnader (490 tkr) 
 
Not 6. Övriga intäkter 
 
Övriga intäkter består i sin helhet av erhållna rabatter från  
underliggande fonder 

 

Innehav 
      
Finansiella instrument 
(Samtliga upptagna till handel 
på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför 
EES om ej Onot angivet i Not- 
kolumnen) Land* 

Marknads-
värde,tkr 

Del av fond-
förmögenhet, % 

Del av fond-
förmögenhet 
per emittent, 

% Not 
      
      

AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA INSTRUMENT      
      
Dagligvaror      
Avon Products Inc US 31 506 0,26 0,26  
Bunge BM 36 918 0,30 0,30  
Coca Cola Company US 41 618 0,34 0,34  
Nissin Foods Holdings Co Ltd JP 12 109 0,10 0,10  
Procter and Gamble Company US 21 305 0,18 0,18  
Seven & I Holdings Co Ltd JP 31 723 0,26 0,26  
Tesco Plc GB 46 471 0,38 0,38  
Unilever NV NL 47 485 0,39 0,39  
Dagligvaror total 269 134 2,21   

      
Energi      
Alliance Oil Company Ltd - 
SDR BM 13 147 0,11 0,11  
Anadarko Petroleum 
Corporation US 51 015 0,42 0,42  
Apache Corporation US 13 534 0,11 0,11  
BG Group Plc GB 30 231 0,25 0,25  
Enquest Plc GB 12 037 0,10 0,10  
Exxon Mobil Corporation US 59 001 0,48 0,48  
Hess Corp US 39 373 0,32 0,32  
Key Energy Services Inc US 13 840 0,11 0,11  
Lundin Petroleum SE 57 028 0,47 0,47  
Royal Dutch Shell Plc GB 30 738 0,25 0,25  
Southwestern Energy Co US 6 395 0,05 0,05  
Tenaris SA LU 15 823 0,13 0,13  
Wellstream Holdings PLC GB 23 901 0,20 0,20  
Energi total 366 064 3,01   

      
Finans och fastighet      
Allianz SE DE 16 008 0,13 0,13  
Allstate Corporation US 18 821 0,15 0,15  
Axa FR 16 702 0,14 0,14  
Banco Popolare di Milano IT 13 425 0,11 0,11  
Barclays Plc GB 27 583 0,23 0,23  
Carnegie SE  0,00  Onot 
Citigroup Inc US 34 670 0,28 0,28  
DBS Group Holdings 
Limited SG 49 900 0,41 0,41  
Deutsche Boerse DE 20 437 0,17 0,17  
East West Bancorp Inc US 19 896 0,16 0,16  
Handelsbanken A SE 57 177 0,47 0,47  
Hong Kong Land BM 38 297 0,31 0,31  
Intercontinetal Exchange 
Inc. US 22 237 0,18 0,18  
Investor B SE 41 962 0,34 0,34  
JPMorgan Chase & Co US 19 415 0,16 0,16  
Kinnevik Investment B SE 26 978 0,22 0,22  
MetLife US 22 895 0,19 0,19  
Mitsubishi UFJ Financial 
Group Inc JP 48 153 0,40 0,40  
Nordea Bank SE 245 458 2,02 2,02  
RenaissanceRe Holdings BM 18 093 0,15 0,15  
SEB A SE 60 809 0,50 0,50 (1) 
Societe Generale de 
France FR 17 992 0,15 0,15  
Swedbank A SE 137 739 1,13 1,13  
Toronto-Dominion Bank CA 23 860 0,20 0,20  
UniCredito Italiano SpA IT 24 188 0,20 0,20  
Wells Fargo and Company US 24 160 0,20 0,20  
Wihlborgs Fastigheter AB SE 26 740 0,22 0,22  
Finans och fastighet total 1 073 594 8,82   

      
Hälsovård      
Active Biotech SE 77 743 0,64 0,64  
AstraZeneca Plc GB 93 011 0,76 0,76  
Baxter International Inc US 29 016 0,24 0,24  
Boston Scientific Corp US 26 869 0,22 0,22  
Celgene Corp US 34 749 0,29 0,29  
Life Technologies Corp. US 32 037 0,26 0,26  
Medivir B SE 38 069 0,31 0,31  
Pfizer Inc US 71 311 0,59 0,59  
Roche Holding AG CH 57 301 0,47 0,47  
St Jude Medical Inc US 25 953 0,21 0,21  
Swedish Orphan Biovitrum 
AB SE 17 049 0,14 0,14  
William Demant Holding DK 18 699 0,15 0,15  
Hälsovård total 521 807 4,29   

      
Industrivaror och -
tjänster      
3M Company US 20 209 0,17 0,17  
ABB Ltd CH 17 173 0,14   
ABB Ltd CH 104 849 0,86 1,00  
Alfa Laval SE 57 686 0,47 0,47  
Atlas Copco A SE 129 940 1,07   
Atlas Copco B SE 73 828 0,61 1,67  
Central Japan Railway 
Company JP 33 087 0,27 0,27  
Emerson Electric US 17 667 0,15 0,15  
Fanuc Ltd JP 28 219 0,23 0,23  
General Electric Company US 46 887 0,39 0,39  
Haldex AB SE 22 522 0,18 0,18  
Hino Motors JP 24 619 0,20 0,20  
Intertek Group GB 44 558 0,37 0,37  
Loomis SE 39 826 0,33 0,33  
Peab B SE 25 740 0,21 0,21  
Sandvik SE 80 560 0,66 0,66  
Scania B SE 61 272 0,50 0,50  
Securitas B SE 22 146 0,18 0,18  
Siemens AG DE 44 046 0,36 0,36  
Skanska B SE 35 054 0,29 0,29  
SKF B SE 169 874 1,40 1,40  
Volvo B SE 289 857 2,38 2,38  
Industrivaror och -tjänster total 1 389 618 11,42   
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Informationsteknologi      
Alcatel - Lucent FR 30 231 0,25 0,25  
Apple Inc US 36 312 0,30 0,30  
Arrow Electronics Inc US 44 300 0,36 0,36  
Corning Incorporated US 14 628 0,12 0,12  
Electronic Arts Inc US 34 558 0,28 0,28  
Ericsson B SE 211 845 1,74 1,74  
Google Inc US 62 689 0,52 0,52  
Hewlett Packard Company US 62 168 0,51 0,51  
HIQ International SE 16 482 0,14 0,14  
IFS B SE 20 589 0,17 0,17  
National Semiconductor 
Corp US 25 152 0,21 0,21  
Nolato B SE 11 053 0,09 0,09  
Opera Software ASA NO 39 170 0,32 0,32  
Veeco Instruments. Inc. US 17 498 0,14 0,14  
VistaPrint NV NL 12 449 0,10 0,10  
Yahoo! Inc US 30 037 0,25 0,25  
Informationsteknologi total 669 164 5,50   

      
Kraftförsörjning      
Dominion Resources Inc US 36 881 0,30 0,30  
Etrion Corp CA 560 0,00 0,00  
International Power PLC GB 37 104 0,30 0,30  
Kraftförsörjning total 74 544 0,61   

      
Material      
Akzo Nobel NV NL 19 531 0,16 0,16  
ArcelorMittal SA LU 23 180 0,19 0,19  
BHP Billiton Plc GB 31 624 0,26 0,26  
Boliden AB SE 68 154 0,56 0,56  
Hitachi Chemical Company 
Ltd JP 10 632 0,09 0,09  
Höganäs B SE 10 704 0,09 0,09  
Inmet Mining Corp CA 30 933 0,25 0,25  
International Flavors and 
Fragrances US 24 369 0,20 0,20  
International Paper 
Company US 20 899 0,17 0,17  
Johnson Matthey PLC GB 23 805 0,20 0,20  
SSAB AB SE 20 996 0,17 0,17  
Stora Enso Oyj R FI 56 936 0,47 0,47  
Material total 341 763 2,81   

      
Sällanköpsvaror och -
tjänster      
Adidas AG DE 25 452 0,21 0,21  
Aisin Seiki JP 43 104 0,35 0,35  
Autoliv SDR US 88 498 0,73 0,73  
Benesse Holdings Inc JP 30 567 0,25 0,25  
BMW AG DE 36 498 0,30 0,30  
Carnival Corporation PA 39 429 0,32 0,32  
CDON Group AB SE 1 954 0,02 0,02  
Electrolux B SE 155 012 1,27 1,27  
Fast Retailing Co Ltd JP 22 293 0,18 0,18  
Hennes & Mauritz B SE 278 536 2,29 2,29  
Husqvarna B SE 24 222 0,20 0,20  
KappAhl AB SE 35 728 0,29 0,29  
Mattel US 23 260 0,19 0,19  
Modern Times Group B SE 27 966 0,23 0,23  
Nobia SE 74 821 0,61 0,61  
Pearson Plc GB 34 453 0,28 0,28  
Shangri La Asia ltd BM 25 437 0,21 0,21  
Time Warner Cable Inc US 29 018 0,24 0,24  
Time Warner Inc US 24 149 0,20 0,20  
Volkswagen AG PFD DE 14 740 0,12 0,12  
Sällanköpsvaror och -tjänster total 1 035 136 8,51   

      
Telekomoperatörer      
AT&T Inc US 60 635 0,50 0,50  
Millicom Intl. Cellular SDR LU 13 010 0,11 0,11  
TeliaSonera SE 166 893 1,37 1,37  
Vodafone Group Plc GB 42 324 0,35 0,35  
Telekomoperatörer total 282 863 2,32   

      
Övriga aktierelaterade 
finansiella instrument      
Carlson Global Emerging 
Markets LU 259 802 2,14 2,14  
iShares MSCI Emerging 
Markets Index Fund ETF US 185 687 1,53 1,53  
Övriga aktierelaterade finansiella 
instrument total 445 489 3,66   

      
SUMMA 
AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT  6 469 177 53,16   

      
      

RÄNTERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT      
      
Kreditinstitut      
Nordea Hypotek AB 3.25 
17.06.2015 SE 4 879 0,04   
Nordea Hypotek AB 5523 
3.75 15.06.2011 SE 458 663 3,77 3,81  
SCBCC 123 4% 
2011/04/13 SE 518 946 4,26   
SCBCC 125 4% 
2013/04/10 SE 41 848 0,34   
SCBCC 127 4% 
2015/04/15 SE 5 041 0,04 4,65  
SEB Bolån 566 4.25 
19.06.2013 SE 66 229 0,54   
SEB Bolån 567 4.5 
18.06.2014 SE 228 265 1,88 2,42 (1) 
Stadshypotek 1571 6% 
2011/06/15 SE 404 043 3,32   
Stadshypotek 1573 6% 
2012/19/12 SE 244 486 2,01   
Stadshypotek 1574 6% 
2013/18/09 SE 32 144 0,26   
Stadshypotek 1575 6% 
2014/18/06 SE 150 084 1,23 6,83  
SWEDbank Hypotek 175 
4% 2011/06/15 SE 711 119 5,84   

SWEDbank Hypotek 182 
3.75% 2015/03/18 SE 34 882 0,29 6,13  
Kreditinstitut total 2 900 629 23,84   

      
Stat och kommun      
SSVX 20110119 SE 69 962 0,57   
SSVX 20110316 SE 413 003 3,39   
SSVX 20110615 SE 99 307 0,82   
Sv. Staten 1041 6,75% 
2014/05/05 SE 7 782 0,06   
Sv. Staten 1046 5,5% 
2012/10/08 SE 137 604 1,13   
Sv. Staten 1047 5% 
2020/12/01 SE 600 818 4,94   
Sv. Staten 1049 4,5% 
2015/08/12 SE 147 121 1,21   
Sv. Staten 1050 3% 
2016/07/12 SE 244 621 2,01   
Sv. Staten 1051 3.75% 
2017/08/12 SE 214 240 1,76   
Sv. Staten 1052 4.25% 
2019/03/12 SE 521 374 4,28   
Sv. Staten 1053 3.50% 
2039/03/30 SE 203 002 1,67 21,85  
Stat och kommun total 2 658 834 21,85   

      
SUMMA 
RÄNTERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT  5 559 463 45,69   

      
      

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 12 028 640 98,85   
      

ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER 
NETTO 140 475 1,15   

 
FONDFÖRMÖGENHET  12 169 115 100,00   
     
Finansiella instrument    

Finansiella instrument som är 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller en motsvarande 
marknad utanför EES. 

11 583 151 95,19  

Finansiella instrument som är 
föremål för regelbunden handel vid 
någon annan marknad som är 
reglerad och öppen för allmänheten. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett 
år från emissionen avses bli 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller motsvarande marknad 
utanför EES. 

0 0,00  

Finansiella instrument som inom ett 
år från emissionen avses bli föremål 
för regelbunden handel vid någon 
annan marknad som är reglerad och 
öppen för allmänheten. 

0 0  

Övriga finansiella instrument 445 489 3,66  

Summa 12 028 640 98,85  

Derivatinstrument     
Innehav av derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad 
eller motsvarande 0 0   
Innehav av andra derivatinstrument 
(OTC-derivat) 0 0   
Utfärdade derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad 
eller motsvarande 0 0   
Utfärdade OTC-derivat 0 0   
Summa 0 0   
Värdepapperslån     
Inlånade värdepapper 0 0   
Utlånade värdepapper 0 0   

      
      

(1) Fondens sammanlagda innehav av aktier och obligationer utgivna av SEB uppgår till 2,92% av 
fondförmögenheten. 
      
* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i slutet av 
rapporten 
      
      
      
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör att en 
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i januari 2011. Vi 
gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan våra 
bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Skandia Försiktig 
 
Fonden investerar brett i svenska korta och långa räntebärande värdepapper 
respektive svenska och globala aktier, med 80/20-fördelning som normalläge 
och möjlighet att aktivt variera andelarna. Fonden placerar främst i 
börsnoterade aktier och aktierelaterade instrument samt räntebärande 
finansiella instrument emitterade av stat eller andra emittenter med hög 
kreditvärdighet. Fonden får i begränsad omfattning utnyttja optioner och 
terminer för att effektivisera förvaltningen. 
 
Skandia Allt i Ett Försiktig passar som försiktig totalplacering eller 
basplacering. 
 
Förvaltningen 2010 
 
Skandia Försiktig steg under 2010 med 4,4 procent efter avgifter medan 
dess jämförelseindex steg med 4,6 procent. 
 
Året karakteriserades av tydliga och med facit i hand logiska distinktioner 
mellan olika marknader och sektorer samt överlag slagiga finansiella 
marknader i kölvattnet av en mycket böljande riskaptit. Det slagiga året 
avslutades starkt och de flesta aktiemarknaderna världen över uppvisar 
positiva avkastningssiffror för 2010. Obligationsräntor steg kraftigt under det 
sista kvartalet vilket reducerade årets avkastning för dessa placeringar även 
om de överlag blev positiva. Länder med ordning och reda i statsfinanserna 
gynnades medan skuldtyngda länder utvecklades sämre. Konjunktur och 
företagsvinster utvecklades relativt väl under 2010. Dock fanns kontraste-
rande problem som fick riskaptiten att bölja fram och tillbaka; eurokrisens 
olika skeden där räddningspaket och nya krishärdar avlöste varandra, USA:s 
svaga återhämtning och deflationsrisk vilket fick den amerikanska central-
banken Federal Reserve att initiera en ny runda av kvantitativ penningpolitik, 
Kinas penningpolitiska åtstramningar samt risken för ett globalt valuta- och 
handelskrig.  Sett i backspegeln blev 2010 ett mycket bra år för framför allt 
svenska aktier, men även globala aktier och tillväxtmarknader uppvisar 
högre avkastning än ränteplaceringar. Investerare förblev relativt skeptiska 
mot tillgångsslaget aktier under en stor del av året på grund av den höga 
volatiliteten. Undantaget var tillväxtmarknaderna som fick stora inflöden. 
Andra tillgångsklasser som fick stora inflöden var de så kallade säkra 
obligationsmarknaderna världen över samt företagsobligationer. 
 
Den utländska aktieportföljen steg med 6,4 procent under perioden, vilket 
var bättre än dess jämförelseindex som steg 6,1 procent. Främst var det 
aktieurvalet inom sektorerna teknologi, olja och kraft som inverkade positivt. 
Den svenska aktieportföljen hade en mycket god utveckling både i relativa 
och absoluta termer och steg med 28,8 procent, mer än jämförelseindex 
som steg 26,7 procent. Innehaven i Swedbank, Active Biotech och Stora 
Enso samt en mer cyklisk profil på portföljen under andra halvåret bidrog 
positivt. Portföljen med korta ränteplaceringar steg med 0,7 procent, bättre 
än index som steg med 0,3 procent. Portföljen har under hela året har haft 
en längre duration än jämförande index och har även investerat en stor del 
av kapitalet i svenska säkerställda bostadsobligationer med förfall inom ett 
år vilket fallit väl ut. Portföljen med långa obligationer steg med 2,9 procent 
vilket var i linje med jämförelseindex. Initialt var strategin mer inriktad på 
stigande långräntor men när Greklandskrisen utlöstes ändrades strategin 
radikalt och portföljen vreds för att gynnas av sjunkande långräntor. Sett 
över hela året inverkade bostadsobligationsövervikten positivt medan 
löptidsexponeringen gav ett negativt bidrag. 
 
Bidraget från fördelningen mellan fondernas olika tillgångsslag gav ett 
positivt bidrag på cirka 0,3 procent.  
 
Fonden får använda derivatinstrument för att effektivisera förvaltningen och 
har utnyttjat denna möjlighet under året via aktieindexterminer. 

 
Fondfakta 
 
Förvaltningsarvode: 
0,90 % per år. 
 
Exempel förvaltningskostnad: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  92 
• vid månadsspar om 100 kr/månad  

     med början i Januari 2010  6 
 
Exempel nettovärde efter avgifter: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  10 435 
• vid månadsspar om 100 kr/månad 

     med början i Januari 2010   1 222 
 

Total expense ratio: 
0,90 % 
 
Genomsnittlig avkastning 
 
081231 - 101231 
Fonden 5,9 % 
Index 5,7 % 
 
051231 - 101231 
Fonden 3,2 % 
Index 3,7 % 
 
Jämförelseindex 
Viktat index - 10 % SIX RX, 10 % MSCI AC World Index Net 
(t.o.m. 28 februari 2006 användes MSCI World Index Net), 
40 % OMRX Treasury Bond & 40 % OMRX Money Market Index 
(båda aktieindexena inkluderar utdelningar) 
 
Ansvarig förvaltare 
Fredrik Öberg (DnB NOR) 

 
Pensionsmyndigheten: 
Fonden ingår i premiepensionsvalet.     

                
Omsättningshastighet 
 
period ggr/år  
091231-101231 1,12  

 
Fondförmögenhet och andelsvärde (tkr) 
 
datum andelsvärde fondförmögenhet 
101231  163,29 1 083 862 
091231  160,96 1 014 462 
081231  155,17  999 230 
071231  161,93 1 172 011 
061231  161,44 1 083 071 

 
Utdelning per andel 
 
år kr  
2010 4,64  
2009 5,93  
2008 3,85  
2007 2,57  
2006 3,22  

 
Courtage 
 
Courtage har erlagts med 284 tkr, varav 0 tkr avser handel med 
Skandiabankens Värdepappershandel. Courtage för 2010 motsvarar 
0,07% av värdet på omsatta värdepapper. 
 
Årligt resultat 
 
år fonden % index % 
101231 +4,4 +4,6 
091231 +7,6 +6,8 
081231 -1,7 +0,2 
071231 +1,9 +2,5 
061231 +4,3 +4,3 

 
 

Kopia av underskriven årsberättelse, inkl revisionsberättelse, för 
fonden kan beställas från Skandia Fonder AB. 
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Resultat- och balansräkningar 
     
     
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 31/12, tkr 2010  2009  

     
Intäkter och värdeförändring     
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument 
(Not 1)  34 371  69 461  
Värdeförändring på ränterelaterade finansiella 
instrument  (Not 2) -15 967  -22 281  
Ränteintäkter 30 503  26 840  
Utdelningar 4 967  6 023  
Valutakursvinster och -förluster netto 538  160  
Övriga intäkter (Not 6) 168  83  
Summa intäkter och värdeförändring 54 580  80 286  

     
Kostnader     
Förvaltningskostnader -9 706  -8 794  
Övriga kostnader (Not 5) -219  -234  
Summa kostnader -9 925  -9 028  
Skatt (Not 4) -  -  

     
Resultat efter skatt 44 655  71 258  

     
BALANSRÄKNING per 31/12, tkr     
     
Tillgångar     
Finansiella instrument med positivt marknadsvärde 1 062 546  989 661  
Bank och övriga likvida medel 8 419  13 855  
Upplupna ränteintäkter 15 073  11 444  
Övriga kortfristiga fordringar  899  704  
Summa tillgångar 1 086 937  1 015 664  

     
Skulder     
Upplupen förvaltningskostnad 836  772  
Övriga kortfristiga skulder  2 239  430  
Summa skulder 3 075  1 202  

     
Fondförmögenhet (Not 3) 1 083 862  1 014 462  

     
Poster inom linjen     

Ställda säkerheter för derivat 3 099 
 

(0,29%) -  
     

NOTER     
     
Not 1. Värdeförändring aktierelaterade finansiella instrument 
     
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 29 014  29 457  
Realisationsförluster aktierelaterade finansiella 
instrument -10 753  -47 079  
Orealiserade vinster/förluster aktierelaterade finansiella 
instrument 16 110  87 083  
Summa värdeförändring aktierelaterade finansiella 
instrument 34 371  69 461  

     
Not 2. Värdeförändring ränterelaterade finansiella instrument 
     
Realisationsvinster obligationer och konvertibler 3 378  6 677  
Realisationsförluster obligationer och konvertibler -7 573  -2 168  
Orealiserade vinster/förluster obligationer och 
konvertibler -11 772  -26 790  
Summa värdeförändring obligationer och konvertibler -15 967  -22 281  

     
Not 3. Förändring av fondförmögenhet 
     
Fondförmögenhet vid årets början 1 014 462  999 230  
Andelsutgivning 260 004  170 297  
Andelsinlösen -204 725  -190 369  
Resultat efter skatt 44 655  71 258  
Lämnad utdelning -30 534  -35 953  
Fondförmögenhet vid årets slut 1 083 862  1 014 462  

     
Not 4. Utdelning till andelsägarna 
     
Beskattningsbar inkomst före utdelning 25 020  30 534  
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna -25 020  -30 534  
Beskattningsbar inkomst -  -  
Beslutad utdelning 25 020  30 534  

     
Not 5. Övriga kostnader 
     
Övriga kostnader består av transaktionskostnader (219 tkr) 
 
Not 6. Övriga intäkter 
 
Övriga intäkter består i sin helhet av erhållna rabatter från  
underliggande fonder 

 

Innehav 
      
Finansiella instrument 
(Samtliga upptagna till handel 
på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför 
EES om ej Onot angivet i Not- 
kolumnen) Land* 

Marknads-
värde,tkr 

Del av fond-
förmögenhet, % 

Del av fond-
förmögenhet 
per emittent, 

% Not 
      
      

AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA INSTRUMENT      
      
Dagligvaror      
Avon Products Inc US 1 141 0,11 0,11  
Bunge BM 1 399 0,13 0,13  
Coca Cola Company US 1 506 0,14 0,14  
Nissin Foods Holdings Co Ltd JP 434 0,04 0,04  
Procter and Gamble Company US 797 0,07 0,07  
Seven & I Holdings Co Ltd JP 1 157 0,11 0,11  
Tesco Plc GB 1 745 0,16 0,16  
Unilever NV NL 1 882 0,17 0,17  
Dagligvaror total 10 062 0,93   

      
Energi      
Alliance Oil Company Ltd - 
SDR BM 408 0,04 0,04  
Anadarko Petroleum 
Corporation US 1 755 0,16 0,16  
Apache Corporation US 534 0,05 0,05  
BG Group Plc GB 1 305 0,12 0,12  
Enquest Plc GB 419 0,04 0,04  
Exxon Mobil Corporation US 2 229 0,21 0,21  
Hess Corp US 1 467 0,14 0,14  
Key Energy Services Inc US 523 0,05 0,05  
Lundin Petroleum SE 1 713 0,16 0,16  
Royal Dutch Shell Plc GB 1 126 0,10 0,10  
Southwestern Energy Co US 326 0,03 0,03  
Tenaris SA LU 597 0,06 0,06  
Wellstream Holdings PLC GB 1 000 0,09 0,09  
Energi total 13 401 1,24   

      
Finans och fastighet      
Allianz SE DE 695 0,06 0,06  
Allstate Corporation US 563 0,05 0,05  
Axa FR 700 0,06 0,06  
Banco Popolare di Milano IT 605 0,06 0,06  
Barclays Plc GB 1 191 0,11 0,11  
Carnegie SE  0,00  Onot 
Citigroup Inc US 1 298 0,12 0,12  
DBS Group Holdings 
Limited SG 1 879 0,17 0,17  
Deutsche Boerse DE 790 0,07 0,07  
East West Bancorp Inc US 797 0,07 0,07  
Handelsbanken A SE 2 256 0,21 0,21  
Hong Kong Land BM 1 456 0,13 0,13  
Intercontinetal Exchange 
Inc. US 932 0,09 0,09  
Investor B SE 1 807 0,17 0,17  
JPMorgan Chase & Co US 726 0,07 0,07  
Kinnevik Investment B SE 904 0,08 0,08  
MetLife US 806 0,07 0,07  
Mitsubishi UFJ Financial 
Group Inc JP 2 012 0,19 0,19  
Nordea Bank SE 9 684 0,89 0,89  
RenaissanceRe Holdings BM 668 0,06 0,06  
SEB A SE 2 452 0,23 0,23 (1) 
Societe Generale de 
France FR 667 0,06 0,06  
Swedbank A SE 5 432 0,50 0,50  
Toronto-Dominion Bank CA 857 0,08 0,08  
UniCredito Italiano SpA IT 905 0,08 0,08  
Wells Fargo and Company US 893 0,08 0,08  
Wihlborgs Fastigheter AB SE 805 0,07 0,07  
Finans och fastighet total 41 780 3,85   

      
Hälsovård      
Active Biotech SE 2 670 0,25 0,25  
AstraZeneca Plc GB 3 672 0,34 0,34  
Baxter International Inc US 1 009 0,09 0,09  
Boston Scientific Corp US 961 0,09 0,09  
Celgene Corp US 1 392 0,13 0,13  
Life Technologies Corp. US 1 164 0,11 0,11  
Medivir B SE 948 0,09 0,09  
Pfizer Inc US 2 671 0,25 0,25  
Roche Holding AG CH 2 224 0,21 0,21  
St Jude Medical Inc US 1 100 0,10 0,10  
Swedish Orphan Biovitrum 
AB SE 407 0,04 0,04  
William Demant Holding DK 698 0,06 0,06  
Hälsovård total 18 914 1,74   

      
Industrivaror och -tjänster      
3M Company US 871 0,08 0,08  
ABB Ltd CH 1 158 0,11   
ABB Ltd CH 4 138 0,38 0,49  
Alfa Laval SE 1 892 0,17 0,17  
Atlas Copco A SE 5 288 0,49   
Atlas Copco B SE 2 922 0,27 0,76  
Central Japan Railway 
Company JP 1 296 0,12 0,12  
Emerson Electric US 765 0,07 0,07  
Fanuc Ltd JP 1 137 0,10 0,10  
General Electric Company US 1 911 0,18 0,18  
Haldex AB SE 597 0,06 0,06  
Hino Motors JP 948 0,09 0,09  
Intertek Group GB 1 549 0,14 0,14  
Loomis SE 1 532 0,14 0,14  
Peab B SE 1 019 0,09 0,09  
Sandvik SE 2 711 0,25 0,25  
Scania B SE 1 912 0,18 0,18  
Securitas B SE 717 0,07 0,07  
Siemens AG DE 1 567 0,14 0,14  
Skanska B SE 1 423 0,13 0,13  
SKF B SE 7 108 0,66 0,66  
Volvo B SE 11 109 1,02 1,02  
Industrivaror och -tjänster total 53 572 4,94   
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Informationsteknologi      
Alcatel - Lucent FR 1 241 0,11 0,11  
Apple Inc US 1 371 0,13 0,13  
Arrow Electronics Inc US 1 687 0,16 0,16  
Corning Incorporated US 656 0,06 0,06  
Electronic Arts Inc US 1 407 0,13 0,13  
Ericsson B SE 8 468 0,78 0,78  
Google Inc US 2 100 0,19 0,19  
Hewlett Packard Company US 2 438 0,22 0,22  
HIQ International SE 562 0,05 0,05  
IFS B SE 622 0,06 0,06  
National Semiconductor 
Corp US 842 0,08 0,08  
Nolato B SE 359 0,03 0,03  
Opera Software ASA NO 1 065 0,10 0,10  
Veeco Instruments. Inc. US 704 0,06 0,06  
VistaPrint NV NL 465 0,04 0,04  
Yahoo! Inc US 1 246 0,12 0,12  
Informationsteknologi total 25 233 2,33   

      
Kraftförsörjning      
Dominion Resources Inc US 1 090 0,10 0,10  
Etrion Corp CA 16 0,00 0,00  
International Power PLC GB 1 147 0,11 0,11  
Kraftförsörjning total 2 254 0,21   

      
Material      
Akzo Nobel NV NL 973 0,09 0,09  
ArcelorMittal SA LU 1 010 0,09 0,09  
BHP Billiton Plc GB 1 320 0,12 0,12  
Boliden AB SE 2 362 0,22 0,22  
Hitachi Chemical Company 
Ltd JP 488 0,04 0,04  
Höganäs B SE 419 0,04 0,04  
Inmet Mining Corp CA 1 482 0,14 0,14  
International Flavors and 
Fragrances US 1 017 0,09 0,09  
International Paper 
Company US 715 0,07 0,07  
Johnson Matthey PLC GB 895 0,08 0,08  
SSAB AB SE 543 0,05 0,05  
Stora Enso Oyj R FI 2 290 0,21 0,21  
Material total 13 513 1,25   

      
Sällanköpsvaror och -
tjänster      
Adidas AG DE 822 0,08 0,08  
Aisin Seiki JP 1 715 0,16 0,16  
Autoliv SDR US 3 104 0,29 0,29  
Benesse Holdings Inc JP 1 271 0,12 0,12  
BMW AG DE 1 590 0,15 0,15  
Carnival Corporation PA 1 401 0,13 0,13  
CDON Group AB SE 66 0,01 0,01  
Electrolux B SE 5 758 0,53 0,53  
Fast Retailing Co Ltd JP 965 0,09 0,09  
Hennes & Mauritz B SE 11 348 1,05 1,05  
Husqvarna B SE 908 0,08 0,08  
KappAhl AB SE 1 171 0,11 0,11  
Mattel US 869 0,08 0,08  
Modern Times Group B SE 945 0,09 0,09  
Nobia SE 2 780 0,26 0,26  
Pearson Plc GB 1 213 0,11 0,11  
Shangri La Asia ltd BM 1 168 0,11 0,11  
Time Warner Cable Inc US 1 094 0,10 0,10  
Time Warner Inc US 969 0,09 0,09  
Volkswagen AG PFD DE 551 0,05 0,05  
Sällanköpsvaror och -tjänster total 39 707 3,66   

      
Telekomoperatörer      
AT&T Inc US 2 308 0,21 0,21  
Millicom Intl. Cellular SDR LU 396 0,04 0,04  
TeliaSonera SE 6 758 0,62 0,62  
Vodafone Group Plc GB 1 487 0,14 0,14  
Telekomoperatörer total 10 948 1,01   

      
Övriga aktierelaterade 
finansiella instrument      
Carlson Global Emerging 
Markets LU 12 990 1,20 1,20  
iShares MSCI Emerging 
Markets Index Fund ETF US 3 988 0,37 0,37  
Övriga aktierelaterade finansiella 
instrument total 16 978 1,57   

      
SUMMA 
AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT  246 363 22,73   

      
      

RÄNTERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT      
      
Kreditinstitut      
Nordea Hypotek AB 5523 
3.75 15.06.2011 SE 42 338 3,91 3,91  
SCBCC 123 4% 
2011/04/13 SE 82 468 7,61   
SCBCC 126 4% 
2014/04/09 SE 6 097 0,56   
SCBCC 127 4% 
2015/04/15 SE 12 602 1,16 9,33  
SEB Bolån 566 4.25 
19.06.2013 SE 21 017 1,94   
SEB Bolån 567 4.5 
18.06.2014 SE 13 367 1,23   
SEB Bolån 568 4 
17.06.2015 SE 1 003 0,09 3,26 (1) 
Stadshypotek 1571 6% 
2011/06/15 SE 85 490 7,89   
Stadshypotek 1573 6% 
2012/19/12 SE 46 569 4,30   
Stadshypotek 1575 6% 
2014/18/06 SE 19 435 1,79 13,98  
SWEDbank Hypotek 175 
4% 2011/06/15 SE 86 242 7,96   
SWEDbank Hypotek 182 
3.75% 2015/03/18 SE 997 0,09 8,05  
Kreditinstitut total 417 625 38,53   

      
Stat och kommun      
SSVX 20110119 SE 9 995 0,92   
SSVX 20110316 SE 19 947 1,84   
SSVX 20110615 SE 74 480 6,87   
Sv. Staten 1041 6,75% 
2014/05/05 SE 1 477 0,14   
Sv. Staten 1046 5,5% 
2012/10/08 SE 17 001 1,57   
Sv. Staten 1047 5% 
2020/12/01 SE 71 721 6,62   
Sv. Staten 1049 4,5% 
2015/08/12 SE 26 818 2,47   
Sv. Staten 1050 3% 
2016/07/12 SE 27 951 2,58   
Sv. Staten 1051 3.75% 
2017/08/12 SE 37 712 3,48   
Sv. Staten 1052 4.25% 
2019/03/12 SE 82 684 7,63   
Sv. Staten 1053 3.50% 
2039/03/30 SE 28 772 2,65 36,77  
Stat och kommun total 398 558 36,77   

      
SUMMA 
RÄNTERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT  816 183 75,30   

      
      

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1 062 546 98,03   
      

ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER 
NETTO 21 316 1,97   

 
FONDFÖRMÖGENHET  1 083 862 100,00   
     
Finansiella instrument    

Finansiella instrument som är 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller en motsvarande 
marknad utanför EES. 

1 045 568 96,46  

Finansiella instrument som är 
föremål för regelbunden handel vid 
någon annan marknad som är 
reglerad och öppen för allmänheten. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett 
år från emissionen avses bli 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller motsvarande marknad 
utanför EES. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett 
år från emissionen avses bli föremål 
för regelbunden handel vid någon 
annan marknad som är reglerad och 
öppen för allmänheten. 

0 0  

Övriga finansiella instrument 16 978 1,57  

Summa 1 062 546 98,03  

Derivatinstrument     
Innehav av derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Innehav av andra derivatinstrument 
(OTC-derivat) 0 0   
Utfärdade derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Utfärdade OTC-derivat 0 0   
Summa 0 0   
Värdepapperslån     
Inlånade värdepapper 0 0   
Utlånade värdepapper 0 0   

      
      

(1) Fondens sammanlagda innehav av aktier och obligationer utgivna av SEB uppgår till 3,49% av 
fondförmögenheten. 
      
* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i slutet av 
rapporten 
      
      
      
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör att en 
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i januari 2011. Vi 
gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan våra 
bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Skandia Global Hedge  
 
Fonden är en specialfond som investerar i ett flertal olika 
förvaltningsstrategier förvaltade av olika förvaltningsteam. Målet för fondens 
förvaltning är att generera en över tiden positiv avkastning oavsett vad som 
sker på aktie- och räntemarknaden. 
 
Fondens medel får placeras i fondpapper, fondandelar och 
penningmarknadsinstrument. Fonden äger även rätt att handla med 
derivatinstrument som ett led i placeringsinriktningen, vilket kan öka fondens 
riskprofil. 
 
Skandia Global Hedge passar den kund som önskar en balanserad 
totalplacering eller en basplacering. 
 
Förvaltningen 2010 
 
Skandia Global Hedge sjönk 2010 med 4,3 procent efter avgifter medan 
dess jämförelseindex steg med 0,3 procent. 
 
Året kom att kännetecknas av omväxlande vågor av pessimism och 
optimism främst avseende synen på återhämtningen av den globala 
konjunkturen, men även om utvecklingen av den finansiella krisen inom 
Euroområdet. Riskaptiten svängde med vågorna. Till slut fick dock 
optimismen överhanden. Skiftet till en mer positiv utveckling inträffade under 
sensommaren. Räntorna på obligationer utgivna av finansiellt stabila länder 
föll till rekordlåga nivåer under augusti. Då meddelade amerikanska 
centralbanken, Fed, sin avsikt att genomföra en andra omgång av aggressiv 
penningpolitisk expansion. Därefter och med stöd av successivt bättre 
konjunkturstatistik steg trendmässigt både obligationsräntor och aktiekurser. 
Den svenska konjunkturen var en av de starkaste och den svenska 
aktiemarknaden tillhörde vinnarna. 
 
Hedgefonder, som grupp, följde upp det framgångsrika 2009 med en 
uppgång på 5,2 procent i lokal valuta under 2010, enligt det investerbara 
HFRX Global Hedge Fundindex. 
 
Det blev ett besvärligt 2010 för Skandia Global Hedge. Ingen delportfölj 
hade ett tillräckligt starkt år för att kompensera tillbakagångar för 
strategierna inom Taktisk Tillgångsallokering, Healthcare och kvantitativ 
analys. Bakomliggande orsaker till den sämre avkastningen är troligen, 
förutom naturliga svackor, en besvärlig makromiljö. Den har även bidragit till 
höga korrelationer mellan aktier, med svårigheter för strategier baserade på 
aktieurval som följd. 
 
Skandia Global Hedge har under året använt sig av sju olika strategier.  
Global Healthcare återkom som strategi i maj och i november tillkom en 
lång/kort aktiestrategi med inriktning på svenska aktier. Glädjande är att den 
senare strategin har fått en bra start i fonden. 
 
Den totala risken i Skandia Global Hedge har under 2010 varit något lägre 
än året innan.  
 
Den osäkerhet som präglat marknaderna de senaste åren ser inte ut att 
minska i styrka. Det skapar stora möjligheter för en fond som har de 
frihetsgrader som Skandia Global Hedge besitter. 
 
Fonden har möjlighet att använda derivat som ett led placeringsinriktningen 
och så har även skett i relativt stor utsträckning, främst genom investeringar 
i ränte-, valuta- och terminskontrakt. 
 
 

 
Fondfakta 
 
Förvaltningsarvode: 
1,25 % per år + 20 % av avkastningen över jämförelseindex. 
Fondens avkastning skall uppnå en ny högsta nivå för att 
prestationsarvode skall utgå. 
 
 
Exempel förvaltningskostnad: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  122 
• vid månadsspar om 100 kr/månad  

     med början i Januari 2010  8 
 
Exempel nettovärde efter avgifter: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  9 568 
• vid månadsspar om 100 kr/månad 

     med början i Januari 2010   1 163 
 

Total expense ratio: 
1,25 % 
 
Genomsnittlig avkastning 
 
081231 - 101231 
Fonden 4,0 % 
Index 0,4 % 
 
Jämförelseindex 
OMRX Treasury Bill Index  
 
Ansvarig förvaltare 
Lars Sundberg (DnB NOR) 

 
Pensionsmyndigheten: 
Fonden ingår ej i premiepensionsvalet     

                
Omsättningshastighet 
 
period ggr/år  
091231-101231 5,61  

 
Fondförmögenhet och andelsvärde (tkr) 
 
datum andelsvärde fondförmögenhet 
101231  110,56 1 798 782 
091231  115,53 2 294 809 
081231  103,79 1 173 053 
071231  102,60  441 891 

 
Utdelning per andel 
 
år kr  
2010 0  
2009 1,73  
2008 0,04  
   

 
Courtage 
 
Courtage har erlagts med 8974 tkr, varav 0 tkr avser handel med 
Skandiabankens Värdepappershandel. Courtage för 2010 motsvarar 
0,07% av värdet på omsatta värdepapper. 
 
Årligt resultat 
 
år fonden % index % 
101231 -4,3 +0,3 
091231 +13,0 +0,4 
081231 +1,2 +4,3 
070806-071231 +2,6 +1,5 

 
 

Kopia av underskriven årsberättelse, inkl revisionsberättelse, för 
fonden kan beställas från Skandia Fonder AB. 
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Resultat- och balansräkningar 
     
     
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 31/12, tkr 2010  2009  

     
Intäkter och värdeförändring     
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella 
instrument  (Not 1) -81 632  226 832  
Värdeförändring på ränterelaterade finansiella 
instrument  (Not 2) -15 160  187  
Ränteintäkter 7 397  9 143  
Utdelningar 1 486  -10  
Valutakursvinster och -förluster netto 21 630  1 051  
Summa intäkter och värdeförändring -66 279  237 203  

     
Kostnader     
Förvaltningskostnader -30 112  -49 663  
Räntekostnader -13 672  -12 969  
Övriga kostnader (Not 5) -1 483  -1 425  
Summa kostnader -45 267  -64 057  
Skatt (Not 4) -  -  

     
Resultat efter skatt -111 546  173 146  

     
BALANSRÄKNING per 31/12, tkr     
     
Tillgångar     
Finansiella instrument med positivt marknadsvärde 3 023 827  3 103 642  
Bank och övriga likvida medel -6 462  26 494  
Upplupna ränteintäkter 385  355  
Övriga kortfristiga fordringar 170 372  16 733  
Summa tillgångar 3 188 122  3 147 224  

     
Skulder     
Finansiella instrument med negativt marknadsvärde 1 207 677  842 357  
Upplupen förvaltningskostnad 1 964  2 299  
Övriga kortfristiga skulder (Not 6) 179 699  7 759  
Summa skulder 1 389 340  852 415  

     
Fondförmögenhet (not 3) 1 798 782  2 294 809  

     
Poster inom linjen     
Ställda säkerheter för derivat 36 785  (2,04%) 43 718  (1,91%) 
Ställda säkerheter för vp-lån 1 280 488 (71,18 %)   

     
NOTER     
     
Not 1. Värdeförändring aktierelaterade finansiella instrument 
     
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella 
instrument 455 205  527 141  
Realisationsförluster aktierelaterade finansiella 
instrument -483 450  -279 857  
Orealiserade vinster/förluster aktierelaterade 
finansiella instrument -53 387  -20 452  
Summa värdeförändring aktierelaterade 
finansiella instrument -81 632  226 832  

     
Not 2. Värdeförändring ränterelaterade finansiella instrument 
     
Realisationsvinster obligationer och konvertibler 0  2 892  
Realisationsförluster obligationer och konvertibler -14 672  -1 116  
Orealiserade vinster/förluster obligationer och 
konvertibler -488  -1 588  
Summa värdeförändring obligationer och 
konvertibler -15 160  187  

     
Not 3. Förändring av fondförmögenhet 
     
Fondförmögenhet vid årets början 2 294 809  1 173 053  
Andelsutgivning 1 028 366  1 727 812  
Andelsinlösen -1 412 845  -747 001  
Resultat efter skatt -111 546  173 146  
Lämnad utdelning 0  -32 201  
Fondförmögenhet vid årets slut 1 798 782  2 294 809  
 
Not 4. Utdelning till andelsägarna 
     
Beskattningsbar inkomst före utdelning 0  0  
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna 0  0  
Beskattningsbar inkomst -  -  
Beslutad utdelning 0  0  

     
Not 5. Övriga kostnader 
     
Övriga kostnader består av transaktionskostnader (1483 tkr) 
 
Not 6. Övriga kortfristiga skulder 
Övriga kortfristiga skulder innehåller valutaterminer med  
negativt marknadsvärde (-1 146 tkr) 

 

Innehav 
      
Finansiella instrument 
(Samtliga upptagna till handel 
på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför 
EES om ej Onot angivet i Not- 
kolumnen) Land* 

Marknads-
värde,tkr 

Del av fond-
förmögenhet, % 

Del av fond-
förmögenhet 
per emittent, 

% Not 
      

AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA INSTRUMENT      
      
Dagligvaror      
Axfood SE -2 278 -0,13 -0,13  
Cosan Ltd BM -7 847 -0,44 -0,44  
Hakon Invest AB SE -2 365 -0,13 -0,13  
Oriflame LU -2 326 -0,13 -0,13  
Dagligvaror total -14 815 -0,82   

      
Energi      
Alliance Oil Company Ltd - 
SDR BM 1 518 0,08 0,08  
Cabot Oil US 3 576 0,20 0,20  
China Suntien Green 
Energy CN 1 638 0,09 0,09  
Crescent Point Energy 
Corp CA -5 767 -0,32 -0,32  
Enquest Plc GB 372 0,02 0,02  
Green Plains Renewable 
Energy Inc US 3 694 0,21 0,21  
Hess Corp US 5 720 0,32 0,32  
Lundin Petroleum SE 4 173 0,23 0,23  
Nexen Inc CA 5 480 0,30 0,30  
Niko Resources CA 5 752 0,32 0,32  
Noble Corp CH 5 745 0,32 0,32  
Noble Energy US -7 089 -0,39 -0,39  
Occidental Petroleum 
Corporation US -7 263 -0,40 -0,40  
Progress Energy 
Resources Corp CA -10 311 -0,57 -0,57  
Rentech Inc US 3 743 0,21 0,21  
Rowan Company Inc US 3 829 0,21 0,21  
Southwestern Energy Co US 6 564 0,36 0,36  
Vermilion Energy Inc CA -7 204 -0,40 -0,40  
Energi total 14 170 0,79   

      
Finans och fastighet      
Admiral Group Plc GB 10 120 0,56 0,56  
Alpha Bank AE GR 2 431 0,14 0,14  
Banco Bilbao Vizcaya 
Argentaria ES -2 005 -0,11 -0,11  
Banco Comercial 
Portugues SA PT 6 479 0,36 0,36  
Banco Popolare IT 1 083 0,06 0,06  
Banco Santander SA ES -3 204 -0,18 -0,18  
BB and T Corporation US 9 902 0,55 0,55  
Comerica Corporated US 7 489 0,42 0,42  
EFG Eurobank Ergasias GR 2 398 0,13 0,13  
Handelsbanken A SE -2 244 -0,12 -0,12  
Industrivärden A SE -4 599 -0,26 -0,26  
Investor B SE -6 994 -0,39 -0,39  
Kinnevik Investment B SE -3 343 -0,19 -0,19  
Mapfre SA ES 6 317 0,35 0,35  
National Bank of Canada CA -6 705 -0,37 -0,37  
New York Community 
Bancorp US -8 818 -0,49 -0,49  
Nordea Bank SE 3 624 0,20 0,20  
Prudential Plc GB -5 685 -0,32 -0,32  
Raiffeisen Bank 
International AG AT -3 402 -0,19 -0,19  
Ratos AB - B SE -2 550 -0,14 -0,14  
Regions Financial 
Corporation US 5 807 0,32 0,32  
SEB A SE -5 498 -0,31 -0,31 (1) 
Standard Chartered GB -3 385 -0,19 -0,19  
Standard Life Assurance 
Company GB -8 480 -0,47 -0,47  
SunTrust Banks US -7 710 -0,43 -0,43  
Swedbank A SE 2 489 0,14 0,14  
Swiss Life Holding N ORD CH -6 930 -0,39 -0,39  
Tryg A/S DK 3 893 0,22 0,22  
Unione Di Banche Italiane 
SCPA IT 5 682 0,32 0,32  
Finans och fastighet total -13 840 -0,77   

      
Hälsovård      
Actelion Ltd CH 2 832 0,16 0,16  
Active Biotech SE 5 340 0,30 0,30  
AstraZeneca Plc GB 2 211 0,12 0,12  
Baxter International Inc US 3 910 0,22 0,22  
Becton Dickinson and 
Company US -4 310 -0,24 -0,24  
Biomerioux FR -3 331 -0,19 -0,19  
Boston Scientific Corp US 3 268 0,18 0,18  
Cadence Pharmaceuticals 
Inc US 2 066 0,11 0,11  
Codexis Inc US 1 136 0,06 0,06  
Covidien Plc IE 2 925 0,16 0,16  
Elekta Instrument B SE -1 497 -0,08 -0,08  
Gen Probe Incorporated US -5 379 -0,30 -0,30  
Getinge B SE -2 318 -0,13 -0,13  
Insulet Corp US 2 392 0,13 0,13  
Life Technologies Corp. US 4 803 0,27 0,27  
MAP Pharmaceuticals Inc US -2 441 -0,14 -0,14  
Medtronic Inc US -5 744 -0,32 -0,32  
Nobel Biocare Holding AG CH 3 808 0,21 0,21  
Qiagen NV NL -3 297 -0,18 -0,18  
Smith and Nephew Plc GB -3 181 -0,18 -0,18  
St Jude Medical Inc US 5 831 0,32 0,32  
Straumann Holding AG Reg CH -3 636 -0,20 -0,20  
Swedish Orphan Biovitrum 
AB SE 3 376 0,19 0,19  
Synthes. Inc US -4 675 -0,26 -0,26  
William Demant Holding DK 4 388 0,24 0,24  
Volcano Corp US -2 277 -0,13 -0,13  
Wright Medical Group US -3 114 -0,17 -0,17  
Zimmer Holdings US -2 900 -0,16 -0,16  
Hälsovård total 186 0,01   
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Industrivaror och -
tjänster      
ABB Ltd CH 3 031 0,17 0,17  
Abengoa SA ES 3 041 0,17 0,17  
Acs Actividades Cons Y 
Serv ES 7 064 0,39 0,39  
Alfa Laval SE 1 538 0,09 0,09  
American Superconductor 
Corp US -4 825 -0,27 -0,27  
Andritz AG AT -10 012 -0,56 -0,56  
Assa Abloy B SE -4 404 -0,24 -0,24  
Atlas Copco A SE 3 564 0,20 0,20  
Bouygues SA FR 7 238 0,40 0,40  
Broadwind Energy Inc US -1 553 -0,09 -0,09  
Capstone Turbine Corp US 5 459 0,30 0,30  
China High Speed Transm. 
Eq. Group Ltd KY 8 143 0,45 0,45  
China Ming Yang Wind 
Power Group Limited - ADR KY 7 546 0,42 0,42  
China Singyes Solar 
Technologies Holdings Ltd BM 1 626 0,09 0,09  
Compagnie de Saint 
Gobain FR 6 201 0,34 0,34  
Daikin Industries JP -11 602 -0,64 -0,64  
Eaga Plc GB 11 548 0,64 0,64  
Eaton Corporation US -16 257 -0,90 -0,90  
EnergySolutions Inc US 7 183 0,40 0,40  
EnerNOC Inc US 4 242 0,24 0,24  
Esco Technologies US -6 433 -0,36 -0,36  
Fanuc Ltd JP -11 784 -0,66 -0,66  
Fuel Tech Inc US 3 238 0,18 0,18  
FuelCell Energy Inc US 1 142 0,06 0,06  
General Cable Corp US 6 136 0,34 0,34  
Hansen Transmissions 
International NV BE -6 976 -0,39 -0,39  
Hydrogenics Corp CA 1 861 0,10 0,10  
Itochu Corp JP 10 357 0,58 0,58  
Kinden Corp JP 9 636 0,54 0,54  
Kingspan Group PLC IE 10 417 0,58 0,58  
Komatsu Ltd JP -6 314 -0,35 -0,35  
Koyo Seiko JP 12 785 0,71 0,71  
Kubota Corp JP -10 964 -0,61 -0,61  
Mabuchi Motor JP -6 938 -0,39 -0,39  
Mersen FR -11 133 -0,62 -0,62  
Meyer Burger Technology 
AG CH -5 223 -0,29 -0,29  
Mitsui & Co Ltd JP 7 781 0,43 0,43  
MYR Group Inc US 7 437 0,41 0,41  
Nexans FR 11 017 0,61 0,61  
NGK Insulators JP -8 457 -0,47 -0,47  
Nidec Corp JP -15 924 -0,89 -0,89  
NSK Limited JP -11 377 -0,63 -0,63  
Peab B SE 1 576 0,09 0,09  
Pfeiffer Vacuum 
Technology AG DE -11 298 -0,63 -0,63  
Polypore International Inc US -6 616 -0,37 -0,37  
Proffice B SE 928 0,05 0,05  
Rational AG DE -12 562 -0,70 -0,70  
Regal Beloit Corp US 5 744 0,32 0,32  
Rolls Royce PLC C-shares 
27.10.2010 GB -110 -0,01 -0,01  
Roper Industries US -16 043 -0,89 -0,89  
Sandvik SE -10 645 -0,59 -0,59  
SatCon Technology Corp US -7 101 -0,39 -0,39  
Scania B SE -7 175 -0,40 -0,40  
Schindler Holding CH 6 654 0,37 0,37  
Securitas B SE -2 301 -0,13 -0,13  
Shimizu JP 11 563 0,64 0,64  
SIG PLC GB 5 853 0,33 0,33  
Skanska B SE 5 250 0,29 0,29  
SKF B SE 7 066 0,39 0,39  
SMC Corp JP -11 299 -0,63 -0,63  
Solar Millennium AG DE 4 973 0,28 0,28  
Sumitomo Corp JP 11 429 0,64 0,64  
Tanfield Group PLC GB 3 781 0,21 0,21  
Toyota Tsusho JP 11 616 0,65 0,65  
Umeco Plc GB 3 203 0,18 0,18  
UQM Technologies, Inc US 2 144 0,12 0,12  
Vestas Wind System DK -8 823 -0,49 -0,49  
Volvo B SE 3 309 0,18 0,18  
Woodward Governor Co US -9 308 -0,52 -0,52  
Industrivaror och -tjänster total -9 139 -0,51   

      
Informationsteknologi      
02Micro International Ltd - 
ADR KY 3 571 0,20 0,20  
5N Plus Inc CA 2 212 0,12 0,12  
Acme Packet Inc US -13 494 -0,75 -0,75  
Adobe Systems Inc US 5 593 0,31 0,31  
Adva AG Optical 
Networking DE 15 881 0,88 0,88  
Alcatel - Lucent FR 12 374 0,69 0,69  
Alpha And Omega 
Semiconductor Ltd BM 572 0,03 0,03  
Alps Electric Co Ltd JP -5 731 -0,32 -0,32  
Amadeus IT Holding SA ES -12 704 -0,71 -0,71  
Amtech Systems Inc US 1 405 0,08 0,08  
Anadigics Inc US -3 626 -0,20 -0,20  
Analog Devices Inc US 10 207 0,57   
Cypress Semiconductor US -6 191 -0,34 0,22  
Apple Inc US 6 391 0,36 0,36  
Applied Material Inc US 7 258 0,40   
Veeco Instruments. Inc. US 5 325 0,30 0,70  
ARM Holding Plc GB -6 451 -0,36 -0,36  
Arrow Electronics Inc US 10 355 0,58 0,58  
ASM Pacific Tech KY -6 347 -0,35 -0,35  
Atea ASA NO -5 064 -0,28 -0,28  
Atmel US -5 547 -0,31 -0,31  
ATMI Inc US 7 140 0,40 0,40  
austriamicrosystems AG AT -3 751 -0,21 -0,21  
AuthenTec Inc US 3 338 0,19 0,19  
Automatic Data Processing US -23 843 -1,33 -1,33  
Avago Technologies Ltd SG -1 063 -0,06 -0,06  
Avnet Inc US 9 418 0,52 0,52  
Axis SE -4 367 -0,24 -0,24  
Blom NO -1 0,00   
BOUVET ASA NO 11 331 0,63 0,63  
Cavium Networks Inc US -5 241 -0,29 -0,29  
Celestica Inc CA -4 998 -0,28 -0,28  
Ceva Inc US -4 545 -0,25 -0,25  

Cirrus Logic Inc US -4 246 -0,24 -0,24  
Cisco Systems Inc US 12 748 0,71 0,71  
Coherent Inc US -7 089 -0,39 -0,39  
Comverge Inc US 5 389 0,30 0,30  
Conexant Systems Inc US 2 000 0,11 0,11  
Corning Incorporated US 9 569 0,53 0,53  
CSR Plc GB 4 838 0,27 0,27  
Dassault Systemes SA FR -19 354 -1,08 -1,08  
Dialog Semiconductor Plc GB -4 128 -0,23 -0,23  
DSP Group Inc US 4 803 0,27 0,27  
EDB ErgoGroup ASA NO 2 827 0,16 0,16  
Electronic Arts Inc US 20 342 1,13 1,13  
Elster Group SE ADR DE 3 241 0,18 0,18  
EMC Corporation US 24 318 1,35 1,35  
Enea AB SE 10 924 0,61 0,61  
Entegris Inc US -2 009 -0,11 -0,11  
Ericsson B SE 10 344 0,58 0,58  
Esprinet SpA IT 4 312 0,24 0,24  
Exar Corp US 4 595 0,26 0,26  
EZchip Semiconductor Ltd IL -5 296 -0,29 -0,29  
F5 Networks US -13 534 -0,75 -0,75  
FEI Company US 8 565 0,48   
Thermo Fisher Scientific US 3 490 0,19 0,67  
Ferrotec Corp JP 941 0,05 0,05  
FUJI FILM Holdings JP 9 199 0,51 0,51  
Gameloft SA FR 24 473 1,36 1,36  
Google Inc US 29 526 1,64 1,64  
GT Solar International Inc US 5 488 0,31 0,31  
HAMAMATSU 
PHOTONICS KK JP -9 841 -0,55 -0,55  
Hewlett Packard Company US 27 759 1,54 1,54  
Hirose Electric JP -8 343 -0,46 -0,46  
Hitachi High Technologies JP 7 442 0,41 0,41  
HORIBA Ltd JP 5 097 0,28 0,28  
Infineon Technologies AG DE -3 154 -0,18 -0,18  
Informatica US -16 547 -0,92 -0,92  
Ingram Micro Inc US 11 384 0,63 0,63  
International Business 
Machines Corporation US -51 322 -2,85 -2,85  
International Rectifier US -13 514 -0,75 -0,75  
IPG Photonics Corp US -5 974 -0,33 -0,33  
JA Solar Holdings Co Ltd - 
ADR KY -5 471 -0,30 -0,30  
Jabil Circuit Inc US -5 430 -0,30 -0,30  
Japan Aviation Electronics 
Ind Ltd JP 5 899 0,33 0,33  
Juniper Networks US -26 291 -1,46 -1,46  
Keyence Corporation JP -8 188 -0,46 -0,46  
Konica Minolta Holdings Inc JP 5 912 0,33 0,33  
Kontron AG DE 6 294 0,35 0,35  
Kulicke and Soffa Industries 
Inc US 3 797 0,21 0,21  
Kyocera Corporation JP -14 430 -0,80 -0,80  
Lattice Semiconductor Corp US -6 313 -0,35 -0,35  
Logitech International  SA CH -5 521 -0,31 -0,31  
Manz Automation AG DE 3 468 0,19 0,19  
MEMC Electronic Materials 
Inc US 5 095 0,28 0,28  
Micronics Japan JP 3 948 0,22 0,22  
Microsoft Corporation US 21 739 1,21 1,21  
MIMASU 
SEMICONDUCTOR 
INDUSTRY CO LTD JP 5 393 0,30 0,30  
National Instruments Corp 
(Texas) US -9 263 -0,52 -0,52  
National Semiconductor 
Corp US 8 111 0,45 0,45  
Netlogic Microsystems Inc US -5 439 -0,30 -0,30  
Newport US 5 312 0,30 0,30  
Nippon Electric Glass JP 5 732 0,32 0,32  
Nokia Oyj FI 7 357 0,41 0,41  
Nolato B SE 1 046 0,06 0,06  
Nordic Semiconductor NO -688 -0,04 -0,04  
NXP Semiconductors N.V. NL -8 545 -0,48 -0,48  
OmniVision Technologies 
Inc US -5 090 -0,28 -0,28  
Opera Software ASA NO 23 675 1,32 1,32  
Orc Software SE -13 771 -0,77 -0,77  
OSI Systems Inc US -5 112 -0,28 -0,28  
Parrot FR 3 880 0,22 0,22  
Paychex US -28 933 -1,61 -1,61  
Plexus US -6 205 -0,34 -0,34  
Polycom Inc US 6 994 0,39 0,39  
Proact It Group SE 1 026 0,06 0,06  
PV Crystalox Solar PLC GB -2 917 -0,16 -0,16  
PVA Tepla AG DE 4 363 0,24 0,24  
ReneSola Ltd - ADR VG -3 274 -0,18 -0,18  
Rf Micro Devices Inc US -3 909 -0,22 -0,22  
Riverbed Technology Inc US -10 743 -0,60 -0,60  
Rubicon Technology Inc US 5 476 0,30 0,30  
Samsung Electronics Co 
Ltd - GDR KR 6 745 0,37 0,37  
Sandvine Corp CA 21 604 1,20 1,20  
Semiconductor 
Manufacturing Interna Corp 
- ADR KY -3 397 -0,19 -0,19  
Skyworks Solutions Inc US -4 851 -0,27 -0,27  
SMART Modular 
Technologies WWH KY 3 222 0,18 0,18  
Tech Data Corp US 6 213 0,35 0,35  
THine Electronics Inc JP 3 058 0,17 0,17  
Tieto Oyj FI -10 018 -0,56 -0,56  
Tokyo Electron Ltd JP -7 669 -0,43 -0,43  
Toshiba Corporation JP 5 606 0,31 0,31  
TradeDoubler AB SE -18 196 -1,01 -1,01  
TriQuint Semiconductor Inc US -4 768 -0,27 -0,27  
Tyco Electronics Ltd CH 8 456 0,47 0,47  
Ultra Clean Holdings Inc US 3 488 0,19 0,19  
Ultratech Inc US -6 778 -0,38 -0,38  
WireCard AG DE 14 281 0,79 0,79  
Vishay Intertechnology Inc US 77 0,00 0,00  
VMware Inc US -16 960 -0,94   
Xerox Corp US -8 112 -0,45 -1,39  
Wolfson Microelectronics 
Plc GB -6 373 -0,35 -0,35  
Yahoo! Inc US 14 663 0,82 0,82  
Zoran Corp US 5 860 0,33 0,33  
Informationsteknologi total 53 803 2,99   
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Kraftförsörjning      
E.ON AG DE 8 834 0,49 0,49  
EDP Energias De Portugal 
SA PT 6 907 0,38 0,38  
Electricite de France FR -5 555 -0,31 -0,31  
Enel SpA IT 7 175 0,40 0,40  
Iberdrola Renovables SA ES -9 372 -0,52 -0,52  
Innergex Renewable 
Energy Inc CA -2 943 -0,16 -0,16  
National Grid Plc GB 9 422 0,52 0,52  
RWE AG DE 8 782 0,49 0,49  
Snam Rete Gas IT -8 943 -0,50 -0,50  
Terna IT -8 761 -0,49 -0,49  
United Utilites Group Plc GB -8 962 -0,50 -0,50  
Kraftförsörjning total -3 414 -0,19   

      
Material      
AIR WATER INC JP 11 776 0,65 0,65  
Allegheny Technologies US 8 138 0,45 0,45  
AMG Advanced 
Metallurgical Group N.V. NL 7 793 0,43 0,43  
Boliden AB SE 1 543 0,09 0,09  
China Metal Recycling 
Holdings Ltd KY 3 973 0,22 0,22  
Daido Steel Co JP -5 338 -0,30 -0,30  
Dowa Holdings JP -6 760 -0,38 -0,38  
Hitachi Metals Ltd JP -11 880 -0,66 -0,66  
JFE Holdings Inc JP 11 674 0,65 0,65  
Johnson Matthey PLC GB -12 046 -0,67 -0,67  
Kansai Paint JP -11 597 -0,64 -0,64  
Mitsubishi Materials JP -11 400 -0,63 -0,63  
Nippon Paper Group JP 10 618 0,59 0,59  
Nippon Steel Corporation JP 9 754 0,54 0,54  
Novozymes AS B DK -8 557 -0,48 -0,48  
Oji Paper Co JP 10 196 0,57 0,57  
SCA B SE -4 595 -0,26 -0,26  
SSAB AB SE -3 129 -0,17 -0,17  
Stora Enso Oyj R FI 4 648 0,26 0,26  
Umicore BE -10 605 -0,59 -0,59  
Wacker Chemie AG DE -8 621 -0,48 -0,48  
YAMATO KOGYO CO LTD JP -6 512 -0,36 -0,36  
Material total -20 925 -1,16   

      
Sällanköpsvaror och -
tjänster      
Aisin Seiki JP 8 264 0,46 0,46  
Alma Media Oyj FI -5 834 -0,32 -0,32  
Autoliv SDR US 4 403 0,24 0,24  
Ballard Power Systems Inc CA 6 774 0,38   
Trina Solar Ltd - ADR KY 8 0,00 0,38  
Borgwarner US -11 344 -0,63 -0,63  
DIRECTV US 6 994 0,39 0,39  
Electrolux B SE 6 861 0,38 0,38  
Hennes & Mauritz B SE -862 -0,05 -0,05  
Husqvarna B SE -2 286 -0,13 -0,13  
Johnson Controls US 11 452 0,64 0,64  
KappAhl AB SE 805 0,04 0,04  
Landi Renzo SPA IT 9 292 0,52 0,52  
Modern Times Group B SE -17 044 -0,95 -0,95  
Nobia SE 1 509 0,08 0,08  
Pagesjaunes FR -6 133 -0,34 -0,34  
Schibsted ASA NO -13 140 -0,73 -0,73  
Scripps Networks 
Interactive US -7 911 -0,44 -0,44  
Shaw Communications Inc 
Cl B CA -8 410 -0,47 -0,47  
Tianneng Power 
International Ltd KY 7 095 0,39 0,39  
Time Warner Cable Inc US 10 301 0,57 0,57  
Time Warner Inc US 5 756 0,32 0,32  
Washington Post  Cl B US 3 513 0,20 0,20  
Sällanköpsvaror och -tjänster total 10 063 0,56   

      
Telekomoperatörer      
Elisa Communications FI -5 873 -0,33 -0,33  
Millicom Intl. Cellular SDR LU -2 479 -0,14 -0,14  
Tele2 B SE -3 766 -0,21 -0,21  
TeliaSonera SE -1 492 -0,08 -0,08  
VimpelCom Ltd - ADR BM 5 350 0,30 0,30  
Telekomoperatörer total -8 259 -0,46   

      
Övriga aktierelaterade 
finansiella instrument      
DAX Index Future Mar 11 / 
GXH1 DE  0,00   
DJ Stoxx 600 Travel Mar 11 
/ QOH1 DE  0,00   
Euro Stoxx 50 Mar 11 / 
VGH1 DE  0,00   
Ftse 100 Index Future Mar 
11 / Z H1 GB  0,00   
Nasdaq 100 E-MINI Mar 11 
/ NQH1 US  0,00   
Nikkei 225 (SGX) Mar 11 / 
NIH1 JP  0,00   
OBX INDEX FUTURE Jan 
11 / OIF1 NO  0,00   
OMXS30  Index Future Jan 
11 /  QCF1 SE  0,00   
S&p500 eMINI FUT Mar 11 
/ ESH1 US  0,00   
Övriga aktierelaterade finansiella 
instrument total  0,00   

      
SUMMA 
AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT  7 829 0,43   

      
      

RÄNTERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT      
      
Stat och kommun      
SSVX 20110119 SE 499 729 27,78   
SSVX 20110216 SE 499 225 27,75   
SSVX 20110316 SE 498 675 27,72   
SSVX 20110615 SE 297 922 16,56   

Sv. Staten 1041 6,75% 
2014/05/05 SE 1 136 0,06   
Sv. Staten 1045 5,25% 
2011/03/15 SE 1 008 0,06   
Sv. Staten 1046 5,5% 
2012/10/08 SE 10 626 0,59 100,53  
Stat och kommun total 1 808 321 100,53   

      
Övriga ränterelaterade 
finansiella instrument      
Bund Mar 11 / RXH1 DE  0,00   
Bund Mar 11 / RXH1 DE  0,00   
Bund Mar 11 / RXH1 DE  0,00   
Övriga ränterelaterade finansiella 
instrument total  0,00   

      
SUMMA 
RÄNTERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT  1 808 321 100,53   

      
      

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1 816 150 100,96   
      

ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER 
NETTO -17 368 -0,96   

 
FONDFÖRMÖGENHET  1 798 782 100,00   
     
Finansiella instrument    

Finansiella instrument som är 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller en motsvarande 
marknad utanför EES. 

1 816 150 100,96  

Finansiella instrument som är 
föremål för regelbunden handel vid 
någon annan marknad som är 
reglerad och öppen för allmänheten. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett 
år från emissionen avses bli 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller motsvarande marknad 
utanför EES. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett 
år från emissionen avses bli föremål 
för regelbunden handel vid någon 
annan marknad som är reglerad och 
öppen för allmänheten. 

0 0  

Övriga finansiella instrument 0 0  

Summa 1 816 150 100,96  

Derivatinstrument     
Innehav av derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Innehav av andra derivatinstrument 
(OTC-derivat) 0 0   
Utfärdade derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Utfärdade OTC-derivat 0 0   
Summa 0 0   
Värdepapperslån     
Inlånade värdepapper 1 207 677 67,14   
Utlånade värdepapper 0 0   

      
      

(1) Fondens sammanlagda innehav av aktier och obligationer utgivna av SEB uppgår till -0,31% av 
fondförmögenheten. 
      
* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i slutet av 
rapporten 
      
      
      
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör att en 
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i januari 2011. Vi 
gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan våra 
bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Skandia Offensiv 
 
Fonden investerar brett i svenska och globala aktier med 50/50 som 
utgångsläge samt möjlighet att övervikta endera delen eller placera en 
mindre del i räntebärande värdepapper. Investeringarna sprids på ett flertal 
bolag, branscher och länder, främst i de större börsföretagen. 
 
Fonden placerar främst i börsnoterade aktier och aktierelaterade instrument 
samt räntebärande finansiella instrument emitterade av stat eller andra 
emittenter med hög kreditvärdighet. Fonden får i begränsad omfattning 
utnyttja optioner och terminer för att effektivisera förvaltningen. 
  
Skandia Allt i Ett Offensiv passar som totalplacering eller som basplacering i 
aktier. 
 
Förvaltningen 2010 
 
Skandia Offensiv steg under 2010 med 16,1 efter avgifter medan dess 
jämförelseindex steg med 16,4 procent. 
 
Året karakteriserades av tydliga och med facit i hand logiska distinktioner 
mellan olika marknader och sektorer samt överlag slagiga finansiella 
marknader i kölvattnet av en mycket böljande riskaptit. Det slagiga året 
avslutades starkt och de flesta aktiemarknaderna världen över uppvisar 
positiva avkastningssiffror för 2010. Obligationsräntor steg kraftigt under det 
sista kvartalet vilket reducerade årets avkastning för dessa placeringar även 
om de överlag blev positiva. Länder med ordning och reda i statsfinanserna 
gynnades medan skuldtyngda länder utvecklades sämre. Konjunktur och 
företagsvinster utvecklades relativt väl under 2010. Dock fanns kontraste-
rande problem som fick riskaptiten att bölja fram och tillbaka; eurokrisens 
olika skeden där räddningspaket och nya krishärdar avlöste varandra, USA:s 
svaga återhämtning och deflationsrisk vilket fick den amerikanska central-
banken Federal Reserve att initiera en ny runda av kvantitativ penningpolitik, 
Kinas penningpolitiska åtstramningar samt risken för ett globalt valuta- och 
handelskrig.  
 
Sett i backspegeln blev 2010 ett mycket bra år för framför allt svenska aktier, 
men även globala aktier och tillväxtmarknader uppvisar högre avkastning än 
ränteplaceringar. Investerare förblev relativt skeptiska mot tillgångsslaget 
aktier under en stor del av året på grund av den höga volatiliteten. 
Undantaget var tillväxtmarknaderna som fick stora inflöden. Andra 
tillgångsklasser som fick stora inflöden var de så kallade säkra 
obligationsmarknaderna världen över samt företagsobligationer. 
 
Den utländska aktieportföljen steg med 6,7 procent under perioden, vilket 
var bättre än dess jämförelseindex som steg 6,1 procent. Främst var det 
aktieurvalet inom sektorerna teknologi, olja och kraft som inverkade positivt. 
Aktieurvalet i de mer defensiva sektorerna samt finans var något sämre. 
Regionalallokeringen inverkade också något negativt, främst på grund av 
övervikten i Europa.  
 
Den svenska aktieportföljen hade en mycket god utveckling både i relativa 
och absoluta termer och steg med 29,2 procent, mer än jämförelseindex 
som steg 26,7 procent. Skälen bakom den högre avkastningen än index var 
på aktienivå främst innehaven i Swedbank, Active Biotech och Stora Enso. 
Portföljen gynnades även av att portföljprofilen ändrades från defensiv till 
mer cyklisk i samband med den Greklandsrelaterade oron i våras. Framför 
allt innehavet i Volvo ökades vid detta tillfälle.  
 
Bidraget från fördelningen mellan fondernas olika tillgångsslag gav ett 
negativt bidrag på cirka 0,2 procent. Detta beror på att fonden måste hålla 
en viss likviditet i kassan för att hantera in- och utflöden. Detta inverkar 
negativt i stigande marknader och positivt i fallande marknader. 
 
Fonden får använda derivatinstrument för att effektivisera förvaltningen och 
har utnyttjat denna möjlighet under året via aktieindexterminer. 

 
Fondfakta 
 
Förvaltningsarvode: 
1,40 % per år. 
 
Exempel förvaltningskostnad: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  147 
• vid månadsspar om 100 kr/månad  

     med början i Januari 2010  9 
 
Exempel nettovärde efter avgifter: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  11 614 
• vid månadsspar om 100 kr/månad 

     med början i Januari 2010   1 341 
 

Total expense ratio: 
1,40 % 
 
Genomsnittlig avkastning 
 
081231 - 101231 
Fonden 26,4 % 
Index 26,5 % 
 
051231 - 101231 
Fonden 4,2 % 
Index 4,5 % 
 
Jämförelseindex 
Viktat index - 50 % SIX RX & 50 % MSCI AC World Index Net 
(t.o.m. 28 februari 2006 användes MSCI World Index Net)  
(samtliga index inkluderar utdelningar) 
 
Ansvarig förvaltare 
Fredrik Öberg (DnB NOR) 

 
Pensionsmyndigheten: 
Fonden ingår i premiepensionsvalet.     

                
Omsättningshastighet 
 
period ggr/år  
091231-101231 0,61  

 
Fondförmögenhet och andelsvärde (tkr) 
 
datum andelsvärde fondförmögenhet 
101231  267,69 3 850 874 
091231  234,47 3 469 581 
081231  176,89 2 418 787 
071231  280,11 3 783 109 
061231  280,27 3 872 064 

 
Utdelning per andel 
 
år kr  
2010 4,47  
2009 8,57  
2008 5,72  
2007 5,49  
2006 4,28  

 
Courtage 
 
Courtage har erlagts med 3612 tkr, varav 0 tkr avser handel med 
Skandiabankens Värdepappershandel. Courtage för 2010 motsvarar 
0,08% av värdet på omsatta värdepapper. 
 
Årligt resultat 
 
år fonden % index % 
101231 +16,1 +16,4 
091231 +37,5 +37,5 
081231 -34,5 -33,6 
071231 +1,9 +1,6 
061231 +15,4 +15,5 

 
 

Kopia av underskriven årsberättelse, inkl revisionsberättelse, för 
fonden kan beställas från Skandia Fonder AB. 
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Resultat- och balansräkningar 
     
     
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 31/12, tkr 2010  2009  

     
Intäkter och värdeförändring     
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument 
(Not 1)  508 847  886 857  
Ränteintäkter 42  146  
Utdelningar 79 285  83 751  
Valutakursvinster och -förluster netto 1 090  -4 802  
Övriga intäkter (Not 5) 2 284  889  
Summa intäkter och värdeförändring 591 548  966 841  

     
Kostnader     
Förvaltningskostnader -49 994  -40 379  
Räntekostnader -5  -5  
Övriga kostnader (Not 4) -133  -272  
Summa kostnader -50 132  -40 656  
Skatt (Not 3) -  -  

     
Resultat efter skatt 541 416  926 185  

     
BALANSRÄKNING per 31/12, tkr     
     
Tillgångar     
Finansiella instrument med positivt marknadsvärde 3 831 364  3 458 162  
Bank och övriga likvida medel 22 095  13 154  
Upplupna ränteintäkter 22  93  
Övriga kortfristiga fordringar  3 039  9 676  
Summa tillgångar 3 856 520  3 481 085  

     
Skulder     
Upplupen förvaltningskostnad 4 545  4 118  
Övriga kortfristiga skulder  1 101  7 386  
Summa skulder 5 646  11 504  

     
Fondförmögenhet (Not 2) 3 850 874  3 469 581  

     
Poster inom linjen     

Ställda säkerheter för derivat 15 933 
 

(0,41%) -  
     

NOTER     
     
Not 1. Värdeförändring aktierelaterade finansiella instrument 
     
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 315 058  219 059  
Realisationsförluster aktierelaterade finansiella 
instrument -193 253  -633 031  
Orealiserade vinster/förluster aktierelaterade finansiella 
instrument 387 041  1 300 829  
Summa värdeförändring aktierelaterade finansiella 
instrument 508 847  886 857  

     
Not 2. Förändring av fondförmögenhet 
     
Fondförmögenhet vid årets början 3 469 581  2 418 787  
Andelsutgivning 231 249  386 632  
Andelsinlösen -328 429  -140 478  
Resultat efter skatt 541 416  926 185  
Lämnad utdelning -62 944  -121 544  
Fondförmögenhet vid årets slut 3 850 874  3 469 581  

     
Not 3. Utdelning till andelsägarna 
     
Beskattningsbar inkomst före utdelning 74 162  62 943  
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna -74 162  -62 943  
Beskattningsbar inkomst -  -  
Beslutad utdelning 74 162  62 943  

     
Not 4. Övriga kostnader 
     
Övriga kostnader består av transaktionskostnader (133 tkr) 
 
Not 5. Övriga intäkter 
 
Övriga intäkter består i sin helhet av erhållna rabatter från 
underliggande fonder 

 

Innehav 
      
Finansiella instrument 
(Samtliga upptagna till handel 
på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför 
EES om ej Onot angivet i Not- 
kolumnen) Land* 

Marknads-
värde,tkr 

Del av fond-
förmögenhet, % 

Del av fond-
förmögenhet 
per emittent, 

% Not 
      
      

AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA INSTRUMENT      
      
Dagligvaror      
Avon Products Inc US 18 511 0,48 0,48  
Bunge BM 22 187 0,58 0,58  
Coca Cola Company US 23 775 0,62 0,62  
Nissin Foods Holdings Co Ltd JP 5 861 0,15 0,15  
Procter and Gamble Company US 12 517 0,32 0,32  
Seven & I Holdings Co Ltd JP 18 303 0,48 0,48  
Tesco Plc GB 26 090 0,68 0,68  
Unilever NV NL 29 544 0,77 0,77  
Dagligvaror total 156 789 4,07   

      
Energi      
Alliance Oil Company Ltd - 
SDR BM 6 989 0,18 0,18  
Anadarko Petroleum 
Corporation US 28 970 0,75 0,75  
Apache Corporation US 8 045 0,21 0,21  
BG Group Plc GB 17 965 0,47 0,47  
Enquest Plc GB 6 430 0,17 0,17  
Exxon Mobil Corporation US 34 840 0,90 0,90  
Hess Corp US 23 709 0,62 0,62  
Key Energy Services Inc US 8 173 0,21 0,21  
Lundin Petroleum SE 34 525 0,90 0,90  
Royal Dutch Shell Plc GB 18 140 0,47 0,47  
Southwestern Energy Co US 3 052 0,08 0,08  
Tenaris SA LU 9 337 0,24 0,24  
Wellstream Holdings PLC GB 17 798 0,46 0,46  
Energi total 217 974 5,66   

      
Finans och fastighet      
Allianz SE DE 9 017 0,23 0,23  
Allstate Corporation US 10 403 0,27 0,27  
Axa FR 10 375 0,27 0,27  
Banco Popolare di Milano IT 7 907 0,21 0,21  
Barclays Plc GB 15 586 0,40 0,40  
Carnegie SE  0,00  Onot 
Citigroup Inc US 20 356 0,53 0,53  
DBS Group Holdings 
Limited SG 29 309 0,76 0,76  
Deutsche Boerse DE 12 547 0,33 0,33  
East West Bancorp Inc US 11 139 0,29 0,29  
Handelsbanken A SE 33 394 0,87 0,87  
Hong Kong Land BM 21 843 0,57 0,57  
Intercontinetal Exchange 
Inc. US 13 211 0,34 0,34  
Investor B SE 25 570 0,66 0,66  
JPMorgan Chase & Co US 11 398 0,30 0,30  
Kinnevik Investment B SE 15 890 0,41 0,41  
MetLife US 13 175 0,34 0,34  
Mitsubishi UFJ Financial 
Group Inc JP 28 730 0,75 0,75  
Nordea Bank SE 146 391 3,80 3,80  
RenaissanceRe Holdings BM 8 961 0,23 0,23  
SEB A SE 36 351 0,94 0,94  
Societe Generale de 
France FR 9 755 0,25 0,25  
Swedbank A SE 82 949 2,15 2,15  
Toronto-Dominion Bank CA 12 850 0,33 0,33  
UniCredito Italiano SpA IT 14 212 0,37 0,37  
Wells Fargo and Company US 15 214 0,40 0,40  
Wihlborgs Fastigheter AB SE 15 039 0,39 0,39  
Finans och fastighet total 631 569 16,40   

      
Hälsovård      
Active Biotech SE 45 593 1,18 1,18  
AstraZeneca Plc GB 55 596 1,44 1,44  
Baxter International Inc US 14 691 0,38 0,38  
Boston Scientific Corp US 15 942 0,41 0,41  
Celgene Corp US 20 635 0,54 0,54  
Life Technologies Corp. US 18 836 0,49 0,49  
Medivir B SE 18 796 0,49 0,49  
Pfizer Inc US 40 484 1,05 1,05  
Roche Holding AG CH 34 110 0,89 0,89  
St Jude Medical Inc US 14 568 0,38 0,38  
Swedish Orphan Biovitrum 
AB SE 10 150 0,26 0,26  
William Demant Holding DK 11 020 0,29 0,29  
Hälsovård total 300 423 7,80   

      
Industrivaror och -tjänster      
3M Company US 12 230 0,32 0,32  
ABB Ltd CH 17 641 0,46   
ABB Ltd CH 61 750 1,60 2,06  
Alfa Laval SE 35 782 0,93 0,93  
Atlas Copco A SE 76 584 1,99   
Atlas Copco B SE 41 820 1,09 3,07  
Central Japan Railway 
Company JP 19 615 0,51 0,51  
Emerson Electric US 12 858 0,33 0,33  
Fanuc Ltd JP 17 159 0,45 0,45  
General Electric Company US 29 157 0,76 0,76  
Haldex AB SE 12 431 0,32 0,32  
Hino Motors JP 12 875 0,33 0,33  
Intertek Group GB 24 678 0,64 0,64  
Loomis SE 24 747 0,64 0,64  
Peab B SE 15 057 0,39 0,39  
Sandvik SE 48 191 1,25 1,25  
Scania B SE 37 555 0,98 0,98  
Securitas B SE 13 292 0,35 0,35  
Siemens AG DE 24 714 0,64 0,64  
Skanska B SE 20 598 0,53 0,53  
SKF B SE 104 416 2,71 2,71  
Volvo B SE 169 893 4,41 4,41  
Industrivaror och -tjänster total 833 042 21,63   
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Informationsteknologi      
Alcatel - Lucent FR 17 850 0,46 0,46  
Apple Inc US 21 440 0,56 0,56  
Arrow Electronics Inc US 26 323 0,68 0,68  
Corning Incorporated US 8 631 0,22 0,22  
Electronic Arts Inc US 20 314 0,53 0,53  
Ericsson B SE 124 296 3,23 3,23  
Google Inc US 36 801 0,96 0,96  
Hewlett Packard Company US 36 646 0,95 0,95  
HIQ International SE 9 844 0,26 0,26  
IFS B SE 13 078 0,34 0,34  
National Semiconductor 
Corp US 14 852 0,39 0,39  
Nolato B SE 5 980 0,16 0,16  
Opera Software ASA NO 21 896 0,57 0,57  
Veeco Instruments. Inc. US 10 405 0,27 0,27  
VistaPrint NV NL 7 318 0,19 0,19  
Yahoo! Inc US 17 657 0,46 0,46  
Informationsteknologi total 393 332 10,21   

      
Kraftförsörjning      
Dominion Resources Inc US 20 934 0,54 0,54  
Etrion Corp CA 335 0,01 0,01  
International Power PLC GB 26 196 0,68 0,68  
Kraftförsörjning total 47 464 1,23   

      
Material      
Akzo Nobel NV NL 11 505 0,30 0,30  
ArcelorMittal SA LU 14 221 0,37 0,37  
BHP Billiton Plc GB 19 382 0,50 0,50  
Boliden AB SE 41 780 1,08 1,08  
Hitachi Chemical Company 
Ltd JP 6 465 0,17 0,17  
Höganäs B SE 6 497 0,17 0,17  
Inmet Mining Corp CA 21 169 0,55 0,55  
International Flavors and 
Fragrances US 14 639 0,38 0,38  
International Paper 
Company US 13 072 0,34 0,34  
Johnson Matthey PLC GB 14 579 0,38 0,38  
SSAB AB SE 13 668 0,35 0,35  
Stora Enso Oyj R FI 33 687 0,87 0,87  
Material total 210 665 5,47   

      
Sällanköpsvaror och -
tjänster      
Adidas AG DE 16 207 0,42 0,42  
Aisin Seiki JP 25 267 0,66 0,66  
Autoliv SDR US 52 130 1,35 1,35  
Benesse Holdings Inc JP 17 950 0,47 0,47  
BMW AG DE 21 445 0,56 0,56  
Carnival Corporation PA 25 240 0,66 0,66  
CDON Group AB SE 1 183 0,03 0,03  
Electrolux B SE 90 651 2,35 2,35  
Fast Retailing Co Ltd JP 16 505 0,43 0,43  
Hennes & Mauritz B SE 164 273 4,27 4,27  
Husqvarna B SE 14 266 0,37 0,37  
KappAhl AB SE 21 353 0,55 0,55  
Mattel US 13 672 0,36 0,36  
Modern Times Group B SE 17 021 0,44 0,44  
Nobia SE 43 185 1,12 1,12  
Pearson Plc GB 19 927 0,52 0,52  
Shangri La Asia ltd BM 15 584 0,40 0,40  
Time Warner Cable Inc US 17 802 0,46 0,46  
Time Warner Inc US 14 085 0,37 0,37  
Volkswagen AG PFD DE 8 661 0,22 0,22  
Sällanköpsvaror och -tjänster total 616 407 16,01   

      
Telekomoperatörer      
AT&T Inc US 35 949 0,93 0,93  
Millicom Intl. Cellular SDR LU 7 676 0,20 0,20  
TeliaSonera SE 98 751 2,56 2,56  
Vodafone Group Plc GB 24 024 0,62 0,62  
Telekomoperatörer total 166 400 4,32   

      
Övriga aktierelaterade 
finansiella instrument      
Carlson Global Emerging 
Markets LU 139 893 3,63 3,63  
iShares MSCI Emerging 
Markets Index Fund ETF US 117 405 3,05 3,05  
Övriga aktierelaterade finansiella 
instrument total 257 298 6,68   

      
SUMMA 
AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT  3 831 364 99,49   

      
      

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 3 831 364 99,49   
      

ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER 
NETTO 19 510 0,51   

 
FONDFÖRMÖGENHET  3 850 874 100,00   
     
Finansiella instrument    

Finansiella instrument som är 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller en motsvarande 
marknad utanför EES. 

3 574 066 92,81  

Finansiella instrument som är 
föremål för regelbunden handel vid 
någon annan marknad som är 
reglerad och öppen för allmänheten. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett 
år från emissionen avses bli 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller motsvarande marknad 
utanför EES. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett 
år från emissionen avses bli föremål 
för regelbunden handel vid någon 
annan marknad som är reglerad och 
öppen för allmänheten. 

0 0  

Övriga finansiella instrument 257 298 6,68  

Summa 3 831 364 99,49  

Derivatinstrument     
Innehav av derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Innehav av andra derivatinstrument 
(OTC-derivat) 0 0   
Utfärdade derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Utfärdade OTC-derivat 0 0   
Summa 0 0   
Värdepapperslån     
Inlånade värdepapper 0 0   
Utlånade värdepapper 0 0   

      
      

* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i slutet av 
rapporten 
      
      
      
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör att en 
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i januari 2011. Vi 
gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan våra 
bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Skandia Selected: Global Försiktig  
 
Fonden är en fondandelsfond, även kallad fond-i-fond, vilket innebär att den 
främst investerar i andra värdepappersfonder. 
 
Normalt består Skandia Selected: Global Försiktig av 6 procent svenska 
aktiefonder, 24 procent utländska aktiefonder samt 70 procent svenska 
räntefonder. Fonden förvaltas genom koncentrerade investeringar i aktivt 
förvaltade fonder. De underliggande fonder som fonden placerar i har en 
förvaltningskostnad på högst 2,5 procent och investeringar i fonder med 
prestationsbaserad avgift, som högst 20 procent av överavkastningen relativt 
dess jämförelseindex. 
 
I begränsad omfattning får fonden använda derivatinstrument i syfte att 
effektivisera förvaltningen. 
 
Förvaltningen 2010 
 
Skandia Selected Global Försiktig steg med 2,5 procent efter avgifter under 
2010.  
 
Aktiemarknaderna har präglats av relativt tvära kast under året. Investerarna 
har ömsom fokuserat på en allt starkare global ekonomisk tillväxt och 
förbättrade företagsvinster och ömsom på de höga statsfinansiella skulderna 
i flera europeiska länder samt USA. Under perioder har även geopolitiska 
spänningar mellan länder, såsom exempelvis väpnade attacker mellan Nord- 
och Sydkorea, kommit att minska investerarnas riskvilja.  
 
Trots detta var utvecklingen för det globala aktieindexet MSCI World positiv 
och steg med 5,9 procent under året mätt i svenska kronor. Den svenska 
aktiemarknaden kom att bli en av 2010 års bästa börser i världen och det 
breda svenska aktieindexet SIX PRX steg med 26,9 procent. Även 
utvecklingen för aktier i USA och Japan var positiv och det amerikanska 
indexet S&P 500 steg under 2010 med cirka 8 procent och det japanska 
Topix med 7 procent. Av de mer utvecklade ländernas börser var det de 
europeiska börserna, tyngda av PIIGS-ländernas skuldproblem, som 
utvecklades sämst och europeiska aktieindexet MSCI Europe sjönk med 
drygt 2 procent i svenska kronor. Det var främst den första delen av året 
fram över sommarmånaderna som präglades av försiktighet hos investerare 
världen över. De globala aktiemarknaderna repade dock förnyat mod under 
senhösten och steg resten av året i kölvattnet av att den amerikanska 
centralbanken kommunicerade att de avsåg genomföra ett nytt aggressivt 
kvantitativt penningpolitiskt program i syfte att ytterligare öka likviditeten i 
den amerikanska ekonomin.                  
 
De länders ekonomier som framför allt utvecklats väl under 2010 är de 
exportintensiva ekonomierna som exempelvis den svenska och den tyska 
som gynnats av den tilltagande globala, ledd av Kina, efterfrågan på industri- 
och råvaror. Den kinesiska ekonomin växte under 2010 med över 10 procent 
och det står nu klart för de flesta bedömare att det är länder som Brasilien, 
Ryssland, Indien men framför allt Kina som agerar motor i den globala 
ekonomins utveckling. Mot slutet av året visade dock flertalet av 
tillväxtländerna på stigande inflation, tillföljd av högre mat- och råvarupriser, 
vilket kommit att oroa flera bedömare inför 2011.  
 
För 2011 är bedömningen en fortsatt positiv utvecklingen för aktier jämfört 
med statsobligationer. De positiva förväntningarna baseras framför allt på en 
allt bättre konjunkturutveckling i USA och stigande företagsvinster. Dock är 
stigande inflation i tillväxtländerna och de statsfinansiella problemen hos 
flera europeiska länder orosfaktorer för investerarnas riskvilja. Negativ 
påverkan från geopolitiska spänningar skall heller inte nonchaleras. 
  
De största förändringarna i fonden under året är att fondens innehav av 
svenska räntebärande tillgångar med längre löptid minskats genom att delar 
av Skandia Kapitalmarknad sålts. En mindre investering genomfördes i 
Danske Invest Global Emerging Markets som är ett nytt innehav i fonden. 
 
Fonden har inte handlat med derivatinstrument under perioden. 
 
Den 1 juli 2010 tog Johan Hinas över som ansvarig förvaltare för fonden 
efter Pia Hagen. 

 
Fondfakta 
 
Förvaltningsarvode: 
1,30 % per år. 
 
Exempel förvaltningskostnad: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  131 
• vid månadsspar om 100 kr/månad  

     med början i Januari 2010  8 
 
Exempel nettovärde efter avgifter: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  10 246 
• vid månadsspar om 100 kr/månad 

     med början i Januari 2010   1 216 
 

Syntetisk total expense ratio: 
1,74 % 
 
Genomsnittlig avkastning 
 
081231 - 101231 
Fonden 3,8 % 
 
051231 - 101231 
Fonden 1,1 % 
 
Jämförelseindex 
Fonden saknar jämförelseindex 
 
Ansvarig förvaltare 
Johan Hinas (Skandia Fonder) 

 
Pensionsmyndigheten: 
Fonden ingår ej i premiepensionsvalet     

                
Omsättningshastighet 
 
period ggr/år  
091231-101231 0,11  

 
Fondförmögenhet och andelsvärde (tkr) 
 
datum andelsvärde fondförmögenhet 
101231  99,95  194 184 
091231  100,64  217 970 
081231  96,76  245 397 
071231  103,29  283 671 
061231  102,59  294 728 

 
Utdelning per andel 
 
år kr  
2010 3,17  
2009 1,18  
2008 0,60  
2007 1,19  
2006 0  

 
Courtage 
 
Courtage har erlagts med 30 tkr, varav 0 tkr avser handel med 
Skandiabankens Värdepappershandel. Courtage för 2010 motsvarar 
0,04% av värdet på omsatta värdepapper. 
 
Årligt resultat 
 
år fonden %  
101231 +2,5  
091231 +5,3  
081231 -5,7  
071231 +1,9  
061231 +2,2  

 
 

Kopia av underskriven årsberättelse, inkl revisionsberättelse, för 
fonden kan beställas från Skandia Fonder AB. 
 



Skandia Fonder 

 

 
59 
 

Resultat- och balansräkningar 
     
     
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 31/12, tkr 2010  2009  

     
Intäkter och värdeförändring     
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument 
(Not 1)  2 105  12 001  
Värdeförändring på ränterelaterade finansiella instrument 
(Not 2)  -1 850  -4 027  
Ränteintäkter 5 526  4 629  
Utdelningar 472  41  
Valutakursvinster och -förluster netto -23  -17  
Övriga intäkter (Not 6) 1 345  1 405  
Summa intäkter och värdeförändring 7 575  14 032  

     
Kostnader     
Förvaltningskostnader -2 658  -2 942  
Räntekostnader 0  -1  
Övriga kostnader (Not 5) -7  -11  
Summa kostnader -2 665  -2 954  
Skatt (Not 4) -  -  

     
Resultat efter skatt 4 910  11 078  

     
BALANSRÄKNING per 31/12, tkr     
     
Tillgångar     
Finansiella instrument med positivt marknadsvärde 190 844  215 212  
Bank och övriga likvida medel 3 027  2 611  
Övriga kortfristiga fordringar  528  388  
Summa tillgångar 194 399  218 211  

     
Skulder     
Upplupen förvaltningskostnad 215  241  
Summa skulder 215  241  

     
Fondförmögenhet (Not 3) 194 184  217 970  

     
NOTER     
     
Not 1. Värdeförändring aktierelaterade finansiella instrument 
     
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 468  1 799  
Realisationsförluster aktierelaterade finansiella instrument -933  -4 785  
Orealiserade vinster/förluster aktierelaterade finansiella 
instrument 2 570  14 988  
Summa värdeförändring aktierelaterade finansiella 
instrument 2 105  12 001  

     
Not 2. Värdeförändring ränterelaterade finansiella instrument 
     
Realisationsvinster obligationer och konvertibler 1 197    1 874  
Realisationsförluster obligationer och konvertibler -323  0  
Orealiserade vinster/förluster obligationer och konvertibler -2 724  -5 901  
Summa värdeförändring obligationer och konvertibler -1 850  -4 027  

     
Not 3. Förändring av fondförmögenhet 
     
Fondförmögenhet vid årets början 217 970  245 397  
Andelsutgivning 38 626  28 723  
Andelsinlösen -61 284  -64 683  
Resultat efter skatt 4 910  11 078  
Lämnad utdelning -6 038  -2 544  
Fondförmögenhet vid årets slut 194 184  217 970  

     
Not 4. Utdelning till andelsägarna 
     
Beskattningsbar inkomst före utdelning 6 488  6 038  
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna -6 488  -6 038  
Beskattningsbar inkomst -  -  
Beslutad utdelning 6 488  6 038  

     
Not 5. Övriga kostnader 
     
Övriga kostnader består av transaktionskostnader (7 tkr) 
 
Not 6. Övriga intäkter 
 
Övriga intäkter består i sin helhet av erhållna rabatter från  
underliggande fonder 

     

 

Innehav 
      
Finansiella instrument 
(Samtliga upptagna till handel 
på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför 
EES om ej Onot angivet i Not- 
kolumnen) Land* 

Marknads
-värde,tkr 

Del av fond-
förmögenhet, % 

Del av fond-
förmögenhet 
per emittent, 

% Not 
      
      

AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA INSTRUMENT      
      
Aktiefonder      
Carnegie Worldwide Fund LU 50 228 25,87 25,87  
Danske Invest Global Emerging 
Markets Class I LU 11 197 5,77 5,77  
Skandia Swedish Stars SE 15 066 7,76 7,76 (1) 
Aktiefonder total 76 490 39,39   

      
SUMMA 
AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT  76 490 39,39   

      
      

RÄNTERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT      
      
Räntefonder      
JPMorgan Global Corporate 
Bond LU 23 543 12,12 12,12  
Skandia 
Kapitalmarknadsfond SE 31 909 16,43   
Skandia 
Penningmarknadsfond SE 58 902 30,33 46,77 (1) 
Räntefonder total 114 354 58,89   

      
SUMMA 
RÄNTERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT  114 354 58,89   

      
      

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 190 844 98,28   
      

ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER 
NETTO 3 340 1,72   

 
FONDFÖRMÖGENHET  194 184 100,00   
     
Finansiella instrument    

Finansiella instrument som är 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller en motsvarande 
marknad utanför EES. 

0 0  

Finansiella instrument som är föremål 
för regelbunden handel vid någon 
annan marknad som är reglerad och 
öppen för allmänheten. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett år 
från emissionen avses bli upptagna till 
handel på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför EES. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett år 
från emissionen avses bli föremål för 
regelbunden handel vid någon annan 
marknad som är reglerad och öppen 
för allmänheten. 

0 0  

Övriga finansiella instrument 190 844 98,28  

Summa 190 844 98,28  

Derivatinstrument     
Innehav av derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Innehav av andra derivatinstrument 
(OTC-derivat) 0 0   
Utfärdade derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Utfärdade OTC-derivat 0 0   
Summa 0 0   
Värdepapperslån     
Inlånade värdepapper 0 0   
Utlånade värdepapper 0 0   

      
      

(1) Fondens sammanlagda innehav av aktie- och räntefonder utgivna av Skandia Fonder uppgår till 54,53% 
av fondförmögenheten. 
      
* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i slutet av 
rapporten 
      
      
      
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör att en 
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i januari 2011. Vi 
gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan våra 
bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Skandia Selected: Offensiv  
 
Fonden är en fondandelsfond, även kallad fond-i-fond, vilket innebär att den 
främst investerar i andra värdepappersfonder. 
 
Normalt består Skandia Selected: Offensiv av 50 procent svenska 
aktiefonder och 50 procent utländska aktiefonder. Fonden förvaltas genom 
koncentrerade investeringar i aktivt förvaltade fonder. De underliggande 
fonder som fonden placerar i har en förvaltningskostnad på högst 2,5 procent 
och investeringar i fonder med prestationsbaserad avgift, som högst 20 
procent av överavkastningen relativt dess jämförelseindex. 
 
I begränsad omfattning får fonden använda derivatinstrument i syfte att 
effektivisera förvaltningen. 
 
Förvaltningen 2010 
 
Skandia Selected Offensiv steg med 12,8 procent efter avgifter under 2010.  
 
Aktiemarknaderna har präglats av relativt tvära kast under året. Investerarna 
har ömsom fokuserat på en allt starkare global ekonomisk tillväxt och 
förbättrade företagsvinster och ömsom på de höga statsfinansiella skulderna 
i flera europeiska länder samt USA. Under perioder har även geopolitiska 
spänningar mellan länder, såsom exempelvis väpnade attacker mellan Nord- 
och Sydkorea, kommit att minska investerarnas riskvilja.  
 
Trots detta var utvecklingen för det globala aktieindexet MSCI World positiv 
och steg med 5,9 procent under året mätt i svenska kronor. Den svenska 
aktiemarknaden kom att bli en av 2010 års bästa börser i världen och det 
breda svenska aktieindexet SIX PRX steg med 26,9 procent. Även 
utvecklingen för aktier i USA och Japan var positiv och det amerikanska 
indexet S&P 500 steg under 2010 med cirka 8 procent och det japanska 
Topix med 7 procent. Av de mer utvecklade ländernas börser var det de 
europeiska börserna, tyngda av PIIGS-ländernas skuldproblem, som 
utvecklades sämst och europeiska aktieindexet MSCI Europe sjönk med 
drygt 2 procent i svenska kronor. Det var främst den första delen av året 
fram över sommarmånaderna som präglades av försiktighet hos investerare 
världen över. De globala aktiemarknaderna repade dock förnyat mod under 
senhösten och steg resten av året i kölvattnet av att den amerikanska 
centralbanken kommunicerade att de avsåg genomföra ett nytt aggressivt 
kvantitativt penningpolitiskt program i syfte att ytterligare öka likviditeten i 
den amerikanska ekonomin.                  
 
De länders ekonomier som framför allt utvecklats väl under 2010 är de 
exportintensiva ekonomierna som exempelvis den svenska och den tyska 
som gynnats av den tilltagande globala, ledd av Kina, efterfrågan på industri- 
och råvaror. Den kinesiska ekonomin växte under 2010 med över 10 procent 
och det står nu klart för de flesta bedömare att det är länder som Brasilien, 
Ryssland, Indien men framför allt Kina som agerar motor i den globala 
ekonomins utveckling. Mot slutet av året visade dock flertalet av 
tillväxtländerna på stigande inflation, tillföljd av högre mat- och råvarupriser, 
vilket kommit att oroa flera bedömare inför 2011.  
 
För 2011 är bedömningen en fortsatt positiv utvecklingen för aktier jämfört 
med statsobligationer. De positiva förväntningarna baseras framför allt på en 
allt bättre konjunkturutveckling i USA och stigande företagsvinster. Dock är 
stigande inflation i tillväxtländerna och de statsfinansiella problemen hos 
flera europeiska länder orosfaktorer för investerarnas riskvilja. Negativ 
påverkan från geopolitiska spänningar skall heller inte nonchaleras. 
  
Ett flertal förändringar har skett över året men de mest signifikanta är att 
hela innehavet i Danske Invest Sverige Fokus som köptes under våren 
såldes i juli. Andra större försäljningar är att innehaven i SGF European Best 
Ideas, Odey Allegra European Fund, SGF Funnex Japanese Equity och 
Schroders Emerging Markets har sålts. Nya innehav under 2010 är 
Montanaro European Smaller Comp, Danske European Focus, Blackrock 
US Basic Value, Skandia Japan och Danske Global Emerging Markets. 
 
Fonden har under perioden via aktieindexterminer handlat med 
derivatinstrument för att effektivisera förvaltningen. 
 
Den 1 juli 2010 tog Johan Hinas över som ansvarig förvaltare för fonden 
efter Pia Hagen. 

 
Fondfakta 
 
Förvaltningsarvode: 
1,80 % per år. 
 
Exempel förvaltningskostnad: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  185 
• vid månadsspar om 100 kr/månad  

     med början i Januari 2010  12 
 
Exempel nettovärde efter avgifter: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  11 277 
• vid månadsspar om 100 kr/månad 

     med början i Januari 2010   1 323 
 

Syntetisk total expense ratio: 
2,42 % 
 
Genomsnittlig avkastning 
 
081231 - 101231 
Fonden 22,8 % 
 
051231 - 101231 
Fonden 1,9 % 
 
Jämförelseindex 
Fonden saknar jämförelseindex 
 
Ansvarig förvaltare 
Johan Hinas (Skandia Fonder) 

 
Pensionsmyndigheten: 
Fonden ingår ej i premiepensionsvalet     

                
Omsättningshastighet 
 
period ggr/år  
091231-101231 0,71  

 
Fondförmögenhet och andelsvärde (tkr) 
 
datum andelsvärde fondförmögenhet 
101231  108,32 1 787 948 
091231  97,18 1 789 953 
081231  74,00 1 376 615 
071231  115,08 1 462 881 
061231  115,82 1 577 295 

 
Utdelning per andel 
 
år kr  
2010 1,21  
2009 1,64  
2008 0,92  
2007 0,30  

 
Courtage 
 
Courtage har erlagts med 43 tkr, varav 0 tkr avser handel med 
Skandiabankens Värdepappershandel. Courtage för 2010 motsvarar 
0,00% av värdet på omsatta värdepapper. 
 
Årligt resultat 
 
år fonden %  
101231 +12,8  
091231 +33,6  
081231 -34,8  
071231 -0,4  
061231 +12,4  

 
 

Kopia av underskriven årsberättelse, inkl revisionsberättelse, för 
fonden kan beställas från Skandia Fonder AB. 
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Resultat- och balansräkningar 
     
     
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 31/12, tkr 2010  2009  

     
Intäkter och värdeförändring     
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument 
(Not 1) 212 539  464 223  
Ränteintäkter 31  88  
Utdelningar 13 548  15 394  
Valutakursvinster och -förluster netto -1 309  -877  
Övriga intäkter (Not 5) 14 814  13 450  
Summa intäkter och värdeförändring 239 623  492 278  

     
Kostnader     
Förvaltningskostnader -31 168  -28 268  
Räntekostnader -18  -10  
Övriga kostnader (Not 4) -73  -51  
Summa kostnader -31 259  -28 329  
Skatt (Not 3) -  -  

     
Resultat efter skatt 208 364  463 949  

     
BALANSRÄKNING per 31/12, tkr     
     
Tillgångar     
Finansiella instrument med positivt marknadsvärde 1 774 110  1 769 908  
Bank och övriga likvida medel 16 575  19 923  
Övriga kortfristiga fordringar  1 954  2 849  
Summa tillgångar 1 792 639  1 792 680  

     
Skulder     
Upplupen förvaltningskostnad 2 723  2 710  
Övriga kortfristiga skulder  1 968  17  
Summa skulder 4 691  2 727  

     
Fondförmögenhet (Not 2) 1 787 948  1 789 953  

     
Poster inom linjen     

Ställda säkerheter för derivat 94 
 

(0,01%) -  
     

NOTER     
     
Not 1. Värdeförändring aktierelaterade finansiella instrument 
     
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 196 724  20 542  
Realisationsförluster aktierelaterade finansiella 
instrument -68 640  -279 744  
Orealiserade vinster/förluster aktierelaterade finansiella 
instrument 84 454  723 425  
Summa värdeförändring aktierelaterade finansiella 
instrument 212 538  464 223  

     
Not 2. Förändring av fondförmögenhet 
     
Fondförmögenhet vid årets början 1 789 953  1 376 615  
Andelsutgivning 108 445  160 655  
Andelsinlösen -298 867  -181 339  
Resultat efter skatt 208 364  463 949  
Lämnad utdelning -19 946  -29 928  
Fondförmögenhet vid årets slut 1 787 948  1 789 953  

     
Not 3. Utdelning till andelsägarna 
     
Beskattningsbar inkomst före utdelning 22 374  19 946  
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna -22 374  -19 946  
Beskattningsbar inkomst -  -  
Beslutad utdelning 22 374  19 946  

     
Not 4. Övriga kostnader 
     
Övriga kostnader består av transaktionskostnader (73 tkr) 
 
Not 5. Övriga intäkter 
 
Övriga intäkter består i sin helhet av erhållna rabatter från  
underliggande fonder 

     

 

Innehav 
      
Finansiella instrument 
(Samtliga upptagna till handel 
på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför 
EES om ej Onot angivet i Not- 
kolumnen) Land* 

Marknads-
värde,tkr 

Del av fond-
förmögenhet, % 

Del av fond-
förmögenhet 
per emittent, 

% Not 
      

AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA INSTRUMENT      
      
Aktiefonder      
BGF US Basic Value A2 USD LU 106 905 5,98 5,98  
Danske Invest - Europe (I) LU 162 760 9,10   
Danske Invest Global Emerging 
Markets Class I LU 120 715 6,75 15,86  
Enter Select SE 287 485 16,08 16,08  
Franklin U.S. Opportunities Fund  LU 68 267 3,82 3,82  
Carnegie Sverigefond (f.d. HQ) SE 290 057 16,22 16,22  
Lannebo Småbolag SE 175 502 9,82 9,82  
Montanaro European Smaller 
Companies IE 84 666 4,74 4,74  
Schroder ISF US Small & Mid Cap 
Equity A Acc LU 97 348 5,44 5,44  
SGF First State Pacific Equity IE 70 200 3,93   
SGF US Large Cap Value Fund IE 93 862 5,25   
SGF US Capital Growth IE  0,00 9,18  
Skandia Japan SE 54 283 3,04   
Skandia Swedish Stars SE 162 059 9,06 12,10  
Aktiefonder total 1 774 110 99,23   

      
SUMMA 
AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT  1 774 110 99,23   

      
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1 774 110 99,23   

      
ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER 
NETTO 13 838 0,77   

 
FONDFÖRMÖGENHET  1 787 948 100,00   
     
Finansiella instrument    

Finansiella instrument som är 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller en motsvarande 
marknad utanför EES. 

0 0  

Finansiella instrument som är föremål 
för regelbunden handel vid någon 
annan marknad som är reglerad och 
öppen för allmänheten. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett 
år från emissionen avses bli 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller motsvarande marknad 
utanför EES. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett 
år från emissionen avses bli föremål 
för regelbunden handel vid någon 
annan marknad som är reglerad och 
öppen för allmänheten. 

0 0  

Övriga finansiella instrument 1 774 110 99,23  

Summa 1 774 110 99,23  

Derivatinstrument     
Innehav av derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Innehav av andra derivatinstrument 
(OTC-derivat) 0 0   
Utfärdade derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Utfärdade OTC-derivat 0 0   
Summa 0 0   
Värdepapperslån     
Inlånade värdepapper 0 0   
Utlånade värdepapper 0 0   

      
 
      
* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i slutet av 
rapporten 
      
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör att en 
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i januari 2011. Vi 
gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan våra 
bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Skandia Selected: Strategi  
 
Fonden är en fondandelsfond, även kallad fond-i-fond, vilket innebär att den 
främst investerar i andra värdepappersfonder.  
 
Normalt består Skandia Selected: Strategi av 35 procent svenska 
aktiefonder, 35 procent utländska aktiefonder samt 30 procent svenska 
räntefonder. Fonden förvaltas genom koncentrerade investeringar i aktivt 
förvaltade fonder. De underliggande fonder som fonden placerar i har en 
förvaltningskostnad på högst 2,5 procent och investeringar i fonder med 
prestationsbaserad avgift, som högst 20 procent av överavkastningen relativt 
dess jämförelseindex. 
 
I begränsad omfattning får fonden använda derivatinstrument i syfte att 
effektivisera förvaltningen. 
 
Förvaltningen 2010 
 
Skandia Selected Strategi steg med 10,9 procent efter avgifter under 2010.  
 
Aktiemarknaderna har präglats av relativt tvära kast under året. Investerarna 
har ömsom fokuserat på en allt starkare global ekonomisk tillväxt och 
förbättrade företagsvinster och ömsom på de höga statsfinansiella skulderna 
i flera europeiska länder samt USA. Under perioder har även geopolitiska 
spänningar mellan länder, såsom exempelvis väpnade attacker mellan Nord- 
och Sydkorea, kommit att minska investerarnas riskvilja.  
 
Trots detta var utvecklingen för det globala aktieindexet MSCI World positiv 
och steg med 5,9 procent under året mätt i svenska kronor. Den svenska 
aktiemarknaden kom att bli en av 2010 års bästa börser i världen och det 
breda svenska aktieindexet SIX PRX steg med 26,9 procent. Även 
utvecklingen för aktier i USA och Japan var positiv och det amerikanska 
indexet S&P 500 steg under 2010 med cirka 8 procent och det japanska 
Topix med 7 procent. Av de mer utvecklade ländernas börser var det de 
europeiska börserna, tyngda av PIIGS-ländernas skuldproblem, som 
utvecklades sämst och europeiska aktieindexet MSCI Europe sjönk med 
drygt 2 procent i svenska kronor. Det var främst den första delen av året 
fram över sommarmånaderna som präglades av försiktighet hos investerare 
världen över. De globala aktiemarknaderna repade dock förnyat mod under 
senhösten och steg resten av året i kölvattnet av att den amerikanska 
centralbanken kommunicerade att de avsåg genomföra ett nytt aggressivt 
kvantitativt penningpolitiskt program i syfte att ytterligare öka likviditeten i 
den amerikanska ekonomin.                  
 
De länders ekonomier som framför allt utvecklats väl under 2010 är de 
exportintensiva ekonomierna som exempelvis den svenska och den tyska 
som gynnats av den tilltagande globala, ledd av Kina, efterfrågan på industri- 
och råvaror. Den kinesiska ekonomin växte under 2010 med över 10 % och 
det står nu klart för de flesta bedömare att det är länder som Brasilien, 
Ryssland, Indien men framför allt Kina som agerar motor i den globala 
ekonomins utveckling. Mot slutet av året visade dock flertalet av 
tillväxtländerna på stigande inflation, tillföljd av högre mat- och råvarupriser, 
vilket kommit att oroa flera bedömare inför 2011.  
 
För 2011 är bedömningen en fortsatt positiv utvecklingen för aktier jämfört 
med statsobligationer. De positiva förväntningarna baseras framför allt på en 
allt bättre konjunkturutveckling i USA och stigande företagsvinster. Dock är 
stigande inflation i tillväxtländerna och de statsfinansiella problemen hos 
flera europeiska länder orosfaktorer för investerarnas riskvilja. Negativ 
påverkan från geopolitiska spänningar skall heller inte nonchaleras. 
 
Ett flertal förändringar har skett över året men de mest signifikanta är att 
hela innehavet i Danske Invest Sverige Fokus som köptes under våren 
såldes i juli. Andra större försäljningar är SGF Funnex Japanese Equity och 
Schroders Emerging Markets. Nya innehav under 2010 är Blackrock US 
Basic Value, Franklin US Opportunities, Skandia Japan, Danske Europe 
Focus och Danske Global Emerging Markets. 
 
Fonden har under perioden via aktieindexterminer handlat med 
derivatinstrument för att effektivisera förvaltningen. 
  
Den 1 juli 2010 tog Johan Hinas över som ansvarig förvaltare för fonden 
efter Pia Hagen. 

 
Fondfakta 
 
Förvaltningsarvode: 
1,80 % per år. 
 
Exempel förvaltningskostnad: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  186 
• vid månadsspar om 100 kr/månad  

     med början i Januari 2010  12 
 
Exempel nettovärde efter avgifter: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  11 089 
• vid månadsspar om 100 kr/månad 

     med början i Januari 2010   1 291 
 

Syntetisk total expense ratio: 
2,36 % 
 
Genomsnittlig avkastning 
 
081231 - 101231 
Fonden 17,3 % 
 
051231 - 101231 
Fonden 2,2 % 
 
Jämförelseindex 
Fonden saknar jämförelseindex 
 
Ansvarig förvaltare 
Johan Hinas (Skandia Fonder) 

 
Pensionsmyndigheten: 
Fonden ingår ej i premiepensionsvalet     

                
Omsättningshastighet 
 
period ggr/år  
091231-101231 0,48  

 
Fondförmögenhet och andelsvärde (tkr) 
 
datum andelsvärde fondförmögenhet 
101231  109,97 1 874 461 
091231  100,81 1 913 590 
081231  81,74  1 658 090 
071231  110,52 1 575 039 
061231  111,15 1 723 025 

 
Utdelning per andel 
 
år kr  
2010 1,77  
2009 0,52  
2008 0,74  
2007 0,49  
2006 0  

 
Courtage 
 
Courtage har erlagts med 42 tkr, varav 0 tkr avser handel med 
Skandiabankens Värdepappershandel. Courtage för 2010 motsvarar 
0,00% av värdet på omsatta värdepapper. 
 
Årligt resultat 
 
år fonden %  
101231 +10,9  
091231 +24,0  
081231 -25,3  
071231 -0,1  
061231 +8,8  

 
 

Kopia av underskriven årsberättelse, inkl revisionsberättelse, för 
fonden kan beställas från Skandia Fonder AB. 
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Resultat- och balansräkningar 
     
     
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 31/12, tkr 2010  2009  

     
Intäkter och värdeförändring     
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument 
(Not 1)  181 948  385 677  
Värdeförändring på ränterelaterade finansiella 
instrument  (Not 2) -3 594  -10 549  
Ränteintäkter 19 760  15 906  
Utdelningar 13 162  10 589  
Valutakursvinster och -förluster netto -291  -138  
Övriga intäkter (Not 6) 15 079  14 366  
Summa intäkter och värdeförändring 226 064  415 851  

     
Kostnader     
Förvaltningskostnader -33 645  -31 713  
Räntekostnader 0  -1  
Övriga kostnader (Not 5) -51  -57  
Summa kostnader -33 696  -31 771  
Skatt (Not 4) -  -  

     
Resultat efter skatt 192 368  384 079  

     
BALANSRÄKNING per 31/12, tkr     
     
Tillgångar     
Finansiella instrument med positivt marknadsvärde 1 859 459  1 895 949  
Bank och övriga likvida medel 15 436  18 422  
Upplupna ränteintäkter 0  1  
Övriga kortfristiga fordringar  3 719  3 702  
Summa tillgångar 1 878 614  1 918 074  

     
Skulder     
Upplupen förvaltningskostnad 2 862  2 923  
Övriga kortfristiga skulder  1 291  1 561  
Summa skulder 4 153  4 484  

     
Fondförmögenhet (Not 3) 1 874 461  1 913 590  

     
Poster inom linjen     

Ställda säkerheter för derivat 338 
 

(0,02%) -  
     

NOTER     
     
Not 1. Värdeförändring aktierelaterade finansiella instrument 
     
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 140 341  70 467  
Realisationsförluster aktierelaterade finansiella 
instrument -56 882  -226 191  
Orealiserade vinster/förluster aktierelaterade finansiella 
instrument 98 489  541 401  
Summa värdeförändring aktierelaterade finansiella 
instrument 181 948  385 677  

     
Not 2. Värdeförändring ränterelaterade finansiella instrument 
     
Realisationsvinster obligationer och konvertibler 5 876  4 299  
Realisationsförluster obligationer och konvertibler -1 787  0  
Orealiserade vinster/förluster obligationer och 
konvertibler -7 683  -14 848  
Summa värdeförändring obligationer och konvertibler -3 594  -10 549  

     
Not 3. Förändring av fondförmögenhet 
     
Fondförmögenhet vid årets början 1 913 590  1 658 090  
Andelsutgivning 83 057  96 888  
Andelsinlösen -284 516  -215 467  
Resultat efter skatt 192 368  384 079  
Lämnad utdelning -30 037  -10 000  
Fondförmögenhet vid årets slut 1 874 461  1 913 590  

     
Not 4. Utdelning till andelsägarna 
     
Beskattningsbar inkomst före utdelning 38 190  30 035  
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna -38 190  -30 035  
Beskattningsbar inkomst -  -  
Beslutad utdelning 38 190  30 035  

     
Not 5. Övriga kostnader 
     
Övriga kostnader består av transaktionskostnader (51 tkr) 
 
Not 6. Övriga intäkter 
 
Övriga intäkter består i sin helhet av erhållna rabatter från 
 underliggande fonder 

     

 

Innehav 
      
Finansiella instrument 
(Samtliga upptagna till handel 
på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför 
EES om ej Onot angivet i Not- 
kolumnen) Land* 

Marknads-
värde,tkr 

Del av fond-
förmögenhet, % 

Del av fond-
förmögenhet 
per emittent, 

% Not 
      

AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA INSTRUMENT      
      
Aktiefonder      
BGF US Basic Value A2 USD LU 86 101 4,59 4,59  
Danske Invest - Europe (I) LU 103 701 5,53   
Danske Invest Global Emerging 
Markets Class I LU 104 787 5,59 11,12  
Enter Select SE 210 255 11,22 11,22  
Franklin U.S. Opportunities Fund  LU 63 983 3,41 3,41  
Carnegie Sverigefond (f.d. HQ) SE 198 853 10,61 10,61  
Lannebo Småbolag SE 134 756 7,19 7,19  
Montanaro European Smaller 
Companies IE 111 991 5,97 5,97  
Schroder ISF US Small & Mid Cap 
Equity A Acc LU 66 894 3,57 3,57  
SGF First State Pacific Equity IE 43 051 2,30   
SGF US Large Cap Value Fund IE 55 135 2,94 5,24  
Skandia Japan SE 47 095 2,51   
Skandia Swedish Stars SE 162 349 8,66 11,17 (1) 
Aktiefonder total 1 388 952 74,10   

      
SUMMA 
AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT  1 388 952 74,10   

      
RÄNTERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT      
      
Räntefonder      
JPMorgan Global Corporate 
Bond LU 99 443 5,31 5,31  
Skandia 
Kapitalmarknadsfond SE 133 298 7,11   
Skandia 
Penningmarknadsfond SE 237 767 12,68 19,80 (1) 
Räntefonder total 470 507 25,10   

      
SUMMA 
RÄNTERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT  470 507 25,10   

      
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1 859 459 99,20   

      
ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER 
NETTO 15 002 0,80   

 
FONDFÖRMÖGENHET  1 874 461 100,00   
     
Finansiella instrument    

Finansiella instrument som är 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller en motsvarande 
marknad utanför EES. 

0 0  

Finansiella instrument som är föremål 
för regelbunden handel vid någon 
annan marknad som är reglerad och 
öppen för allmänheten. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett 
år från emissionen avses bli 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller motsvarande marknad 
utanför EES. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett 
år från emissionen avses bli föremål 
för regelbunden handel vid någon 
annan marknad som är reglerad och 
öppen för allmänheten. 

0 0  

Övriga finansiella instrument 1 859 459 99,20  

Summa 1 859 459 99,20  

Derivatinstrument     
Innehav av derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Innehav av andra derivatinstrument 
(OTC-derivat) 0 0   
Utfärdade derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Utfärdade OTC-derivat 0 0   
Summa 0 0   
Värdepapperslån     
Inlånade värdepapper 0 0   
Utlånade värdepapper 0 0   

      
      

(1) Fondens sammanlagda innehav av aktie- och räntefonder utgivna av Skandia Fonder uppgår till 30,97% 
av fondförmögenheten. 
      
* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i slutet av 
rapporten 
      
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör att en 
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i januari 2011. Vi 
gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan våra 
bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 

 
 

  
 



Skandia Fonder 

 

 64

Skandia Selected: Utland Offensiv  
 
Fonden är en fondandelsfond, även kallad fond-i-fond, vilket innebär att den 
främst investerar i andra värdepappersfonder. 
 
Normalt består Skandia Selected: Utland Offensiv av 100 procent utländska 
aktiefonder. Fonden förvaltas genom koncentrerade investeringar i aktivt 
förvaltade fonder. De underliggande fonder som fonden placerar i har en 
förvaltningskostnad på högst 2,5 procent och investeringar i fonder med 
prestationsbaserad avgift, som högst 20 procent av överavkastningen relativt 
dess jämförelseindex. 
 
I begränsad omfattning får fonden använda derivatinstrument i syfte att 
effektivisera förvaltningen. 
 
Förvaltningen 2010 
 
Skandia Selected Utland Offensiv steg med 6,7 procent efter avgifter under 
2010.  
 
Aktiemarknaderna har präglats av relativt tvära kast under året. Investerarna 
har ömsom fokuserat på en allt starkare global ekonomisk tillväxt och 
förbättrade företagsvinster och ömsom på de höga statsfinansiella skulderna 
i flera europeiska länder samt USA. Under perioder har även geopolitiska 
spänningar mellan länder, såsom exempelvis väpnade attacker mellan Nord- 
och Sydkorea, kommit att minska investerarnas riskvilja.  
 
Trots detta var utvecklingen för det globala aktieindexet MSCI World positiv 
och steg med 5,9 procent under året mätt i svenska kronor. Den svenska 
aktiemarknaden kom att bli en av 2010 års bästa börser i världen och det 
breda svenska aktieindexet SIX PRX steg med 26,9 procent. Även 
utvecklingen för aktier i USA och Japan var positiv och det amerikanska 
indexet S&P 500 steg under 2010 med cirka 8 procent och det japanska 
Topix med 7 procent. Av de mer utvecklade ländernas börser var det de 
europeiska börserna, tyngda av PIIGS-ländernas skuldproblem, som 
utvecklades sämst och europeiska aktieindexet MSCI Europe sjönk med 
drygt 2 procent i svenska kronor. Det var främst den första delen av året 
fram över sommarmånaderna som präglades av försiktighet hos investerare 
världen över. De globala aktiemarknaderna repade dock förnyat mod under 
senhösten och steg resten av året i kölvattnet av att den amerikanska 
centralbanken kommunicerade att de avsåg genomföra ett nytt aggressivt 
kvantitativt penningpolitiskt program i syfte att ytterligare öka likviditeten i 
den amerikanska ekonomin.                  
 
De länders ekonomier som framför allt utvecklats väl under 2010 är de 
exportintensiva ekonomierna som exempelvis den svenska och den tyska 
som gynnats av den tilltagande globala, ledd av Kina, efterfrågan på industri- 
och råvaror. Den kinesiska ekonomin växte under 2010 med över 10 procent 
och det står nu klart för de flesta bedömare att det är länder som Brasilien, 
Ryssland, Indien men framför allt Kina som agerar motor i den globala 
ekonomins utveckling. Mot slutet av året visade dock flertalet av tillväxt-
länderna på stigande inflation, tillföljd av högre mat- och råvarupriser, vilket 
kommit att oroa flera bedömare inför 2011.  
 
För 2011 är bedömningen en fortsatt positiv utvecklingen för aktier jämfört 
med statsobligationer. De positiva förväntningarna baseras framför allt på en 
allt bättre konjunkturutveckling i USA och stigande företagsvinster. Dock är 
stigande inflation i tillväxtländerna och de statsfinansiella problemen hos 
flera europeiska länder orosfaktorer för investerarnas riskvilja. Negativ 
påverkan från geopolitiska spänningar skall heller inte nonchaleras. 
 
Ett flertal förändringar har skett över året men de mest signifikanta är att 
innehaven i Odey Allegra European Fund, Schroders Emerging Markets, 
SGF Hotchkis & Wiley US Value sålts. 
  
Nya innehav under 2010 är Blackrock US Basic Value, Franklin US 
Opportunities, Danske Europe Focus och Danske Global Emerging Markets. 
 
Fonden har inte handlat med derivatinstrument under 2010. 
  
Den 1 juli 2010 tog Johan Hinas över som ansvarig förvaltare för fonden 
efter Pia Hagen. 

 
Fondfakta 
 
Förvaltningsarvode: 
1,80 % per år. 
 
Exempel förvaltningskostnad: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  181 
• vid månadsspar om 100 kr/månad  

     med början i Januari 2010  12 
 
Exempel nettovärde efter avgifter: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  10 669 
• vid månadsspar om 100 kr/månad 

     med början i Januari 2010   1 273 
 

Syntetisk total expense ratio: 
2,53 % 
 
Genomsnittlig avkastning 
 
081231 - 101231 
Fonden 12,3 % 
 
051231 - 101231 
Fonden -2,5 % 
 
Jämförelseindex 
Fonden saknar jämförelseindex 
 
Ansvarig förvaltare 
Johan Hinas (Skandia Fonder) 

 
Pensionsmyndigheten: 
Fonden ingår ej i premiepensionsvalet     

                
Omsättningshastighet 
 
period ggr/år  
091231-101231 0,74  

 
Fondförmögenhet och andelsvärde (tkr) 
 
datum andelsvärde fondförmögenhet 
101231  88,54  154 585 
091231  83,09  169 246 
081231  70,36  147 292 
071231  103,22  228 320 
061231  100,15  284 826 

 
Utdelning per andel 
 
år kr  
2010 0,11  
2009 0  
2008 0  
2007 0  
2006 0  

 
Courtage 
 
Courtage har erlagts med 2 tkr, varav 0 tkr avser handel med 
Skandiabankens Värdepappershandel. Courtage för 2010 motsvarar 
0,00% av värdet på omsatta värdepapper. 
 
Årligt resultat 
 
år fonden %  
101231 +6,7  
091231 +18,1  
081231 -31,8  
071231 +3,1  
061231 -0,5  

 
 

Kopia av underskriven årsberättelse, inkl revisionsberättelse, för 
fonden kan beställas från Skandia Fonder AB. 
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Resultat- och balansräkningar 
     
     
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 31/12, tkr 2010  2009  

     
Intäkter och värdeförändring     
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument 
(Not 1)  11 702  28 723  
Ränteintäkter 2  10  
Utdelningar 378  0  
Valutakursvinster och -förluster netto -488  53  
Övriga intäkter (Not 5) 1 468  825  
Summa intäkter och värdeförändring 13 062  29 611  

     
Kostnader     
Förvaltningskostnader -2 871  -2 795  
Räntekostnader -11  0  
Övriga kostnader (Not 4) -49  -42  
Summa kostnader -2 931  -2 837  
Skatt (Not 3) -  -  

     
Resultat efter skatt 10 131  26 774  

     
BALANSRÄKNING per 31/12, tkr     
     
Tillgångar     
Finansiella instrument med positivt marknadsvärde 151 650  166 013  
Bank och övriga likvida medel 2 947  1 791  
Upplupna ränteintäkter 0  1  
Övriga kortfristiga fordringar  228  1 701  
Summa tillgångar 154 825  169 506  

     
Skulder     
Upplupen förvaltningskostnad 240  257  
Övriga kortfristiga skulder  0  3  
Summa skulder 240  260  

     
Fondförmögenhet (Not 2) 154 585  169 246  

     
NOTER     
     
Not 1. Värdeförändring aktierelaterade finansiella instrument 
     
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 12 081  5 258  
Realisationsförluster aktierelaterade finansiella instrument -15 988  -34 647  
Orealiserade vinster/förluster aktierelaterade finansiella 
instrument 15 609  58 111  
Summa värdeförändring aktierelaterade finansiella 
instrument 11 702  28 723  

     
Not 2. Förändring av fondförmögenhet 
     
Fondförmögenhet vid årets början 169 246  147 292  
Andelsutgivning 11 152  23 906  
Andelsinlösen -35 747  -28 727  
Resultat efter skatt 10 131  26 774  
Lämnad utdelning -197  0  
Fondförmögenhet vid årets slut 154 585  169 246  

     
Not 3. Utdelning till andelsägarna 
     
Beskattningsbar inkomst före utdelning 907  197  
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna -907  -197  
Beskattningsbar inkomst -  -  
Beslutad utdelning 907  197  

     
Not 4. Övriga kostnader 
     
Övriga kostnader består av transaktionskostnader (49 tkr) 
 
Not 5. Övriga intäkter 
 
Övriga intäkter består i sin helhet av erhållna rabatter från  
underliggande fonder 

     

 

Innehav 
      
Finansiella instrument 
(Samtliga upptagna till handel 
på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför 
EES om ej Onot angivet i Not- 
kolumnen) Land* 

Marknads
-värde,tkr 

Del av fond-
förmögenhet, % 

Del av fond-
förmögenhet 
per emittent, 

% Not 
      

AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA INSTRUMENT      
      
Aktiefonder      
BGF US Basic Value A2 USD LU 18 003 11,65 11,65  
Danske Invest - Europe (I) LU 18 910 12,23   
Danske Invest Global Emerging 
Markets Class I LU 16 585 10,73 22,96  
Fidelity Emerging Europe, Middle 
East Africa Fund LU 9 008 5,83 5,83  
Franklin U.S. Opportunities Fund LU 14 396 9,31 9,31  
Montanaro European Smaller 
Companies IE 12 592 8,15 8,15  
Schroder ISF US Small & Mid Cap 
Equity A Acc LU 15 443 9,99 9,99  
SGF First State Pacific Equity IE 9 982 6,46   
SGF Thames River Capital 
European Opportunities IE 9 992 6,46   
SGF US Large Cap Value Fund IE 18 667 12,08   
SGF US Capital Growth IE 1 103 0,71 25,71  
Skandia Japan SE 6 970 4,51 4,51  
Aktiefonder total 151 650 98,10   

      
SUMMA 
AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT  151 650 98,10   

      
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 151 650 98,10   

      
ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER 
NETTO 2 935 1,90   

 
FONDFÖRMÖGENHET  154 585 100,00   
     
Finansiella instrument    

Finansiella instrument som är 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller en motsvarande 
marknad utanför EES. 

0 0  

Finansiella instrument som är föremål 
för regelbunden handel vid någon 
annan marknad som är reglerad och 
öppen för allmänheten. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett år 
från emissionen avses bli upptagna till 
handel på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför EES. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett år 
från emissionen avses bli föremål för 
regelbunden handel vid någon annan 
marknad som är reglerad och öppen 
för allmänheten. 

0 0  

Övriga finansiella instrument 151 650 98,10  

Summa 151 650 98,10  

Derivatinstrument     
Innehav av derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Innehav av andra derivatinstrument 
(OTC-derivat) 0 0   
Utfärdade derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Utfärdade OTC-derivat 0 0   
Summa 0 0   
Värdepapperslån     
Inlånade värdepapper 0 0   
Utlånade värdepapper 0 0   

      
 

      
* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i slutet av 
rapporten 
      
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör att en 
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i januari 2011. Vi 
gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan våra 
bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Skandia Skala 1:5  
 
Fonden är en specialfond som investerar i olika tillgångsslag såsom svenska 
och utländska aktier, obligationer, fondandelar (inkl hedge- och 
råvarufondandelar) och penningmarknadsinstrument. Fonden har ingen 
särskild inriktning på bransch eller geografisk begränsning. Fonden har rätt 
att handla med derivatinstrument som ett led i placeringsinriktning i syfte att 
öka fondens avkastning. Med hjälp av derivatinstrument eftersträvar fonden 
en så kallad hävstångseffekt som får till följd att fondens tillgångsexponering 
normalt motsvarar cirka 120 procent av fondens värde. Hävstången kommer 
att stängas när så anses vara lämpligt. Placering i derivatinstrument kan 
påverka fondens riskprofil. Fonden har möjlighet att investera mer än 20 
procent i en enskild fond. 
 
Fonden eftersträvar en total risk (standardavvikelse) på 5 procent.  
 
Förvaltningen 2010 
 
Skandia Skala 1:5 steg från fondens start den 27 januari till den sista 
december 2010 med 5,1 procent efter avgifter. 
 
Året karakteriserades av slagiga finansiella marknader i kölvattnet av en 
mycket böljande riskaptit. Eurokrisens olika skeden där räddningspaket och 
nya krishärdar avlöste varandra, USA:s svaga återhämtning och 
deflationsrisk vilket fick den amerikanska centralbanken Federal Reserve att 
initiera en ny runda av kvantitativ penningpolitik, Kinas penningpolitiska 
åtstramningar samt risken för ett globalt valuta- och handelskrig bidrog bland 
annat till detta. 
 
Det slagiga året avslutades starkt och de flesta marknader världen över 
uppvisade positiva avkastningssiffror för 2010 där den svenska 
aktiemarknaden låg i framkant.  
 
2010 blev ett lyckat första år för fondens olika aktieportföljer. Den utländska 
aktieportföljen steg med ca 6 procent under perioden, den svenska portföljen 
steg med ca 30 procent och tillväxtmarknadsportföljen steg med ca 16 
procent. Den positiva globala konjunkturutvecklingen i kombination med 
högre företagsvinster generellt var de huvudsakliga drivkrafterna för den 
positiva utvecklingen.  
 
Även ränteportföljen utvecklades positivt under året. Obligationsräntor steg 
kraftigt under det sista kvartalet vilket reducerade årets avkastning för dessa 
placeringar även om de överlag blev positiva. Det svenska ränteindexet 
OMRX Treasury Bond steg med ca 2 procent under perioden. En ökad oro 
för den ekonomiska situationen för sydeuropeiska länder i allmänhet och 
Grekland i synnerhet innebar att kapital sökts sig till svenska statspapper. I 
nuläget anses Sverige vara en "trygg" hamn på grund av de relativt starka 
statsfinanserna.   
 
Fonden har använt sig av derivatinstrument som ett led i 
placeringsinriktningen och har utnyttjat denna möjlighet under året via 
svenska standardiserade aktieindex- och ränteterminer. Fonden har under 
hela perioden haft en total tillgångsexponering på ca 120 procent av fondens 
värde. 
 
Den 22 november 2010 tog Fredrik Öberg över som ansvarig förvaltare för 
fonden efter Pablo Bernengo. 

 
Fondfakta 
 
Förvaltningsarvode: 
0,80 % per år. 
 
Exempel förvaltningskostnad: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 27 januari 2010  76 
• vid månadsspar om 100 kr/månad  

     med början i januari 2010  5 
 
Exempel nettovärde efter avgifter: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 27 januari 2010  10 514 
• vid månadsspar om 100 kr/månad 

     med början i januari 2010   1 228 
 

Total expense ratio: 
Då fonden är nystartad (2010-01-27) kan inga rättvisande värden 
anges. 
 
Genomsnittlig avkastning 
Då fonden är nystartad (2010-01-27) kan inga rättvisande värden 
anges. 
 
Jämförelseindex 
Fonden saknar jämförelseindex. 
 
Ansvarig förvaltare 
Fredrik Öberg (DnB NOR) 

 
Pensionsmyndigheten: 
Fonden ingår ej i premiepensionsvalet     

                
Omsättningshastighet 
 
period ggr/år  
100127-101231 0,89  

 
Fondförmögenhet och andelsvärde (tkr) 
 
datum andelsvärde fondförmögenhet 
101231  105,14  242 919 

 
Utdelning per andel 
 
år kr  

 
Courtage 
 
Courtage har erlagts med 294 tkr, varav 0 tkr avser handel med 
Skandiabankens Värdepappershandel. Courtage för 2010 motsvarar 
0,07% av värdet på omsatta värdepapper. 
 
Årligt resultat 
 
år fonden %  
100127-101231 +5,1  

 
 

Kopia av underskriven årsberättelse, inkl revisionsberättelse, för 
fonden kan beställas från Skandia Fonder AB. 
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Resultat- och balansräkningar 
     
     
RESULTATRÄKNING för perioden 27/1 - 31/12, tkr 2010  2009  

     
Intäkter och värdeförändring     
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument 
(Not 1)  3 994  -  
Värdeförändring på ränterelaterade finansiella instrument 
(Not 2)  -3 058  -  
Ränteintäkter 1 769  -  
Utdelningar 603  -  
Valutakursvinster och -förluster netto 122  -  
Övriga intäkter (Not 6) 723  -  
Summa intäkter och värdeförändring 4 153  -  

     
Kostnader     
Förvaltningskostnader -894  -  
Räntekostnader 0  -  
Övriga kostnader (Not 5) -82  -  
Summa kostnader -976  -  
Skatt (Not 4) -  -  

     
Resultat efter skatt 3 177  -  

     
BALANSRÄKNING per 31/12, tkr     
     
Tillgångar     
Finansiella instrument med positivt marknadsvärde 235 701  -  
Bank och övriga likvida medel 8 033  -  
Upplupna ränteintäkter 3  -  
Övriga kortfristiga fordringar  351  -  
Summa tillgångar 244 088  -  

     
Skulder     
Finansiella instrument med negativt marknadsvärde 376  -  
Upplupen förvaltningskostnad 162  -  
Övriga kortfristiga skulder  631  -  
Summa skulder 1 169  -  

     
Fondförmögenhet (Not 3) 242 919  -  

     
Poster inom linjen     

Ställda säkerheter för derivat 3 914 
 

(1,61%) -  
     

NOTER     
     
Not 1. Värdeförändring aktierelaterade finansiella instrument 
     
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 2 496  -  
Realisationsförluster aktierelaterade finansiella 
instrument -2 230  -  
Orealiserade vinster/förluster aktierelaterade finansiella 
instrument 3 727  -  
Summa värdeförändring aktierelaterade finansiella 
instrument 3 994  -  

     
Not 2. Värdeförändring ränterelaterade finansiella instrument 
     
Realisationsvinster obligationer och konvertibler 973    
Realisationsförluster obligationer och konvertibler -1 464  -  
Orealiserade vinster/förluster obligationer och 
konvertibler -2 567  -  
Summa värdeförändring obligationer och konvertibler -3 058  -  

     
Not 3. Förändring av fondförmögenhet 
     
Fondförmögenhet vid årets början 0  -  
Andelsutgivning 285 581  -  
Andelsinlösen -45 838  -  
Resultat efter skatt 3 177  -  
Lämnad utdelning 0  -  
Fondförmögenhet vid årets slut 242 919  -  

     
Not 4. Utdelning till andelsägarna 
     
Beskattningsbar inkomst före utdelning 1 750  -  
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna -1 750  -  
Beskattningsbar inkomst     
Beslutad utdelning 1 750  -  

     
Not 5. Övriga kostnader 
     
Övriga kostnader består av transaktionskostnader (82 tkr) 
 
Not 6. Övriga intäkter 
 
Övriga intäkter består i sin helhet av erhållna rabatter från  
underliggande fonder 

     

 

Innehav 
      
Finansiella instrument 
(Samtliga upptagna till handel 
på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför 
EES om ej Onot angivet i Not- 
kolumnen) Land* 

Marknads
-värde,tkr 

Del av fond-
förmögenhet, % 

Del av fond-
förmögenhet 
per emittent, 

% Not 
      

AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA INSTRUMENT      
       
Aktie- och blandfonder      
Enovara S&P Diversified Trends 
Indicator IE 17 241 7,10 7,10  
JPM Highbridge Statistical Market 
Neutral Fund LU 15 238 6,27 6,27 (2) 
Skandia Global Hedge SE 15 753 6,48   
Skandia Sverige SE 16 888 6,95   
Skandia Världen SE 25 475 10,49 23,92 (1) 
First State Global Emerging Mkt 
Leaders B EUR Acc GB 17 062 7,02 7,02  
SGF Global Emerging Markets IE 4 724 1,94 1,94  
Aktie- och blandfonder total 112 381 46,26   

      
SUMMA 
AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT  112 381 46,26   

      
RÄNTERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT      
      
Räntefonder och 
räntederivat      
Swedish Government 10 
Futures 2011-03-16 / STH1 SE -376 -0,15 -0,15  
Carlson Avkastningsfonden 
OFR SE 62 007 25,52 25,52  
JPMorgan Global Corporate 
Bond LU 30 544 12,57 12,57 (2) 
Skandia Realräntefond SE 30 769 12,67 12,67 (1) 
Räntefonder och räntederivat total 122 944 50,61   

      
SUMMA 
RÄNTERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT  122 944 50,61   

      
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 235 325 96,87   

      
ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER 
NETTO 7 594 3,13   

 
FONDFÖRMÖGENHET  242 919 100,00   
     
Finansiella instrument    

Finansiella instrument som är 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller en motsvarande 
marknad utanför EES. 

0 0  

Finansiella instrument som är föremål 
för regelbunden handel vid någon 
annan marknad som är reglerad och 
öppen för allmänheten. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett år 
från emissionen avses bli upptagna till 
handel på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför EES. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett år 
från emissionen avses bli föremål för 
regelbunden handel vid någon annan 
marknad som är reglerad och öppen 
för allmänheten. 

0 0  

Övriga finansiella instrument 235 325 96,87  

Summa 235 325 96,87  

Derivatinstrument     
Innehav av derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande -376 -0,15   
Innehav av andra derivatinstrument 
(OTC-derivat) 0 0   
Utfärdade derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Utfärdade OTC-derivat 0 0   
Summa -376 -0,15   
Värdepapperslån     
Inlånade värdepapper 0 0   
Utlånade värdepapper 0 0   

      
      

(1) Fondens sammanlagda innehav av aktie- och blandfonder samt räntefonder utgivna av Skandia Fonder 
uppgår till 36,59% av fondförmögenheten. 
      
(2) Fondens sammanlagda innehav av aktie- och blandfonder samt räntefonder utgivna av JP Morgan uppgår 
till 18,84% av fondförmögenheten. 
      
* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i slutet av 
rapporten 
      
      
      
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör att en 
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i januari 2011. Vi 
gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan våra 
bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Skandia Skala 2:5  
 
Fonden är en specialfond som investerar i olika tillgångsslag såsom svenska 
och utländska aktier, obligationer, fondandelar (inkl hedge- och 
råvarufondandelar) och penningmarknadsinstrument. Fonden har ingen 
särskild inriktning på bransch eller geografisk begränsning. Fonden har rätt 
att handla med derivatinstrument som ett led i placeringsinriktning i syfte att 
öka fondens avkastning. Med hjälp av derivatinstrument eftersträvar fonden 
en så kallad hävstångseffekt som får till följd att fondens tillgångsexponering 
normalt motsvarar cirka 120 procent av fondens värde. Hävstången kommer 
att stängas när så anses vara lämpligt. Placering i derivatinstrument kan 
påverka fondens riskprofil. Fonden har möjlighet att investera mer än 20 
procent i en enskild fond. 
 
Fonden eftersträvar en total risk (standardavvikelse) på 9 procent. 
 
Förvaltningen 2010 
 
Skandia Skala 2:5 steg från fondens start den 27 januari till den sista 
december 2010 med 5,4 procent efter avgifter. 
 
Året karakteriserades av slagiga finansiella marknader i kölvattnet av en 
mycket böljande riskaptit. Eurokrisens olika skeden där räddningspaket och 
nya krishärdar avlöste varandra, USA:s svaga återhämtning och 
deflationsrisk vilket fick den amerikanska centralbanken Federal Reserve att 
initiera en ny runda av kvantitativ penningpolitik, Kinas penningpolitiska 
åtstramningar samt risken för ett globalt valuta- och handelskrig bidrog bland 
annat till detta. 
 
Det slagiga året avslutades starkt och de flesta marknader världen över 
uppvisade positiva avkastningssiffror för 2010 där den svenska 
aktiemarknaden låg i framkant.  
 
2010 blev ett lyckat första år för fondens olika aktieportföljer. Den utländska 
aktieportföljen steg med ca 6 procent under perioden, den svenska portföljen 
steg med ca 30 procent och tillväxtmarknadsportföljen steg med ca 16 
procent. Den positiva globala konjunkturutvecklingen i kombination med 
högre företagsvinster generellt var de huvudsakliga drivkrafterna för den 
positiva utvecklingen.  
 
Även ränteportföljen utvecklades positivt under året. Obligationsräntor steg 
kraftigt under det sista kvartalet vilket reducerade årets avkastning för dessa 
placeringar även om de överlag blev positiva. Det svenska ränteindexet 
OMRX Treasury Bond steg med ca 2 procent under perioden. En ökad oro 
för den ekonomiska situationen för sydeuropeiska länder i allmänhet och 
Grekland i synnerhet innebar att kapital sökts sig till svenska statspapper. I 
nuläget anses Sverige vara en "trygg" hamn på grund av de relativt starka 
statsfinanserna.   
 
Fonden har använt sig av derivatinstrument som ett led i 
placeringsinriktningen och har utnyttjat denna möjlighet under året via 
svenska standardiserade aktieindex- och ränteterminer. Fonden har under 
hela perioden haft en total tillgångsexponering på ca 120 procent av fondens 
värde. 
 
Den 22 november 2010 tog Fredrik Öberg över som ansvarig förvaltare för 
fonden efter Pablo Bernengo. 

 
Fondfakta 
 
Förvaltningsarvode: 
1,00 % per år. 
 
Exempel förvaltningskostnad: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 27 januari 2010  95 
• vid månadsspar om 100 kr/månad  

     med början i januari 2010  7 
 
Exempel nettovärde efter avgifter: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 27 januari 2010  10 540 
• vid månadsspar om 100 kr/månad 

     med början i januari 2010   1 237 
 

Total expense ratio: 
Då fonden är nystartad (2010-01-27) kan inga rättvisande värden 
anges. 
 
Genomsnittlig avkastning 
Då fonden är nystartad (2010-01-27) kan inga rättvisande värden 
anges. 
 
Jämförelseindex 
Fonden saknar jämförelseindex  
 
Ansvarig förvaltare 
Fredrik Öberg (DnB NOR) 

 
Pensionsmyndigheten: 
Fonden ingår ej i premiepensionsvalet     

                
Omsättningshastighet 
 
period ggr/år  
100127-101231 1,02  

 
Fondförmögenhet och andelsvärde (tkr) 
 
datum andelsvärde fondförmögenhet 
101231  105,40  219 406 

 
Utdelning per andel 
 
år kr  

 
Courtage 
 
Courtage har erlagts med 248 tkr, varav 0 tkr avser handel med 
Skandiabankens Värdepappershandel. Courtage för 2010 motsvarar 
0,06% av värdet på omsatta värdepapper. 
 
Årligt resultat 
 
år fonden %  
100127-101231 +5,4  

 
 

Kopia av underskriven årsberättelse, inkl revisionsberättelse, för 
fonden kan beställas från Skandia Fonder AB. 
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Resultat- och balansräkningar 
     
     
RESULTATRÄKNING för perioden 27/1 - 31/12, tkr 2010  2009  

     
Intäkter och värdeförändring     
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument 
(Not 1)  5 171  -  
Värdeförändring på ränterelaterade finansiella instrument 
(Not 2)  -1 663  -  
Ränteintäkter 1 121  -  
Utdelningar 766  -  
Valutakursvinster och -förluster netto -71  -  
Övriga intäkter (Not 6) 752  -  
Summa intäkter och värdeförändring 6 076  -  

     
Kostnader     
Förvaltningskostnader -1 046  -  
Räntekostnader 0  -  
Övriga kostnader (Not 5) -109  -  
Summa kostnader -1 155  -  
Skatt (Not 4) -  -  

     
Resultat efter skatt 4 921  -  

     
BALANSRÄKNING per 31/12, tkr     
     
Tillgångar     
Finansiella instrument med positivt marknadsvärde 211 787  -  
Bank och övriga likvida medel 9 356  -  
Upplupna ränteintäkter 3  -  
Övriga kortfristiga fordringar  308  -  
Summa tillgångar 221 454  -  

     
Skulder     
Finansiella instrument med negativt marknadsvärde 229  -  
Upplupen förvaltningskostnad 181  -  
Övriga kortfristiga skulder  1 638  -  
Summa skulder 2 048  -  

     
Fondförmögenhet (Not 3) 219 406  -  

     
Poster inom linjen     

Ställda säkerheter för derivat 3 700 
 

(1,69%) -  
     

NOTER     
     
Not 1. Värdeförändring aktierelaterade finansiella instrument 
     
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 4 958  -  
Realisationsförluster aktierelaterade finansiella 
instrument -3 760  -  
Orealiserade vinster/förluster aktierelaterade finansiella 
instrument 3 973  -  
Summa värdeförändring aktierelaterade finansiella 
instrument 5 171  -  

     
Not 2. Värdeförändring ränterelaterade finansiella instrument 
     
Realisationsvinster obligationer och konvertibler 616    
Realisationsförluster obligationer och konvertibler -797  -  
Orealiserade vinster/förluster obligationer och 
konvertibler -1 482  -  
Summa värdeförändring obligationer och konvertibler -1 663  -  

     
Not 3. Förändring av fondförmögenhet 
     
Fondförmögenhet vid årets början 0  -  
Andelsutgivning 240 730  -  
Andelsinlösen -26 246  -  
Resultat efter skatt 4 921  -  
Lämnad utdelning 0  -  
Fondförmögenhet vid årets slut 219 406  -  

     
Not 4. Utdelning till andelsägarna 
     
Beskattningsbar inkomst före utdelning 1 232  -  
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna -1 232  -  
Beskattningsbar inkomst -    
Beslutad utdelning 1 232  -  

     
Not 5. Övriga kostnader 
     
Övriga kostnader består av transaktionskostnader (109 tkr) 
 
Not 6. Övriga intäkter 
 
Övriga intäkter består i sin helhet av erhållna rabatter från  
underliggande fonder 

     

 

Innehav 
      
Finansiella instrument 
(Samtliga upptagna till handel 
på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför 
EES om ej Onot angivet i Not- 
kolumnen) Land* 

Marknads
-värde,tkr 

Del av fond-
förmögenhet, % 

Del av fond-
förmögenhet 
per emittent, 

% Not 
      

AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA INSTRUMENT      
      
Aktie- och blandfonder samt 
aktiederivat      
Enovara S&P Diversified Trends 
Indicator IE 15 016 6,84 6,84  
JPM Highbridge Statistical Market 
Neutral Fund LU 14 703 6,70 6,70 (2) 
Skandia Global Hedge SE 14 130 6,44   
Skandia Sverige SE 16 202 7,38   
Skandia Världen SE 38 185 17,40 31,23 (1) 
First State Global Emerging Mkt 
Leaders B EUR Acc GB 25 605 11,67 11,67  
SGF Global Emerging Markets A1 IE 8 482 3,87 3,87  
OMXS30  Index Future Jan 11 /  
QCF1 SE  0,00   
Aktie- och blandfonder samt  
aktiederivat total 132 323 60,31   

      
SUMMA 
AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT  132 323 60,31   

      
RÄNTERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT      
      
Räntefonder och 
räntederivat      
Swedish Government 10 
Futures 2011-03-16 / STH1 SE -229 -0,10 -0,10  
Carlson Avkastningsfonden 
OFR SE 39 961 18,21 18,21  
JPMorgan Global Corporate 
Bond LU 19 512 8,89 8,89 (2) 
Skandia Realräntefond SE 19 990 9,11 9,11 (1) 
Räntefonder och räntederivat total 79 235 36,11   

      
SUMMA 
RÄNTERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT  79 235 36,11   

      
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 211 558 96,42   

      
ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER 
NETTO 7 848 3,58   

 
FONDFÖRMÖGENHET  219 406 100,00   
     
Finansiella instrument    

Finansiella instrument som är 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller en motsvarande 
marknad utanför EES. 

0 0  

Finansiella instrument som är föremål 
för regelbunden handel vid någon 
annan marknad som är reglerad och 
öppen för allmänheten. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett år 
från emissionen avses bli upptagna till 
handel på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför EES. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett år 
från emissionen avses bli föremål för 
regelbunden handel vid någon annan 
marknad som är reglerad och öppen 
för allmänheten. 

0 0  

Övriga finansiella instrument 211 558 96,42  

Summa 211 558 96,42  

Derivatinstrument     
Innehav av derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande -229 -0,10   
Innehav av andra derivatinstrument 
(OTC-derivat) 0 0   
Utfärdade derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Utfärdade OTC-derivat 0 0   
Summa -229 -0,10   
Värdepapperslån     
Inlånade värdepapper 0 0   
Utlånade värdepapper 0 0   

      
(1) Fondens sammanlagda innehav av aktie- och blandfonder samt räntefonder utgivna av Skandia Fonder 
uppgår till 40,34% av fondförmögenheten. 
      
(2) Fondens sammanlagda innehav av aktie- och blandfonder samt räntefonder utgivna av JP Morgan uppgår 
till 15,59% av fondförmögenheten. 
      
* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i slutet av 
rapporten 
      
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör att en 
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i januari 2011. Vi 
gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan våra 
bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Skandia Skala 3:5  
 
Fonden är en specialfond som investerar i olika tillgångsslag såsom svenska 
och utländska aktier, obligationer, fondandelar (inkl hedge- och 
råvarufondandelar) och penningmarknadsinstrument. Fonden har ingen 
särskild inriktning på bransch eller geografisk begränsning. Fonden har rätt 
att handla med derivatinstrument som ett led i placeringsinriktning i syfte att 
öka fondens avkastning. Med hjälp av derivatinstrument eftersträvar fonden 
en så kallad hävstångseffekt som får till följd att fondens tillgångsexponering 
normalt motsvarar cirka 120 procent av fondens värde. Hävstången kommer 
att stängas när så anses vara lämpligt. Placering i derivatinstrument kan 
påverka fondens riskprofil. Fonden har möjlighet att investera mer än 20 
procent i en enskild fond. 
 
Fonden eftersträvar en total risk (standardavvikelse) på 13 procent. 
 
Förvaltningen 2010 
 
Skandia Skala 3:5 steg från fondens start den 27 januari till den sista 
december 2010 med 7,5 procent efter avgifter. 
 
Året karakteriserades av slagiga finansiella marknader i kölvattnet av en 
mycket böljande riskaptit. Eurokrisens olika skeden där räddningspaket och 
nya krishärdar avlöste varandra, USA:s svaga återhämtning och 
deflationsrisk vilket fick den amerikanska centralbanken Federal Reserve att 
initiera en ny runda av kvantitativ penningpolitik, Kinas penningpolitiska 
åtstramningar samt risken för ett globalt valuta- och handelskrig bidrog bland 
annat till detta. 
 
Det slagiga året avslutades starkt och de flesta marknader världen över 
uppvisade positiva avkastningssiffror för 2010 där den svenska 
aktiemarknaden låg i framkant.  
 
2010 blev ett lyckat första år för fondens olika aktieportföljer. Den utländska 
aktieportföljen steg med ca 6 procent under perioden, den svenska portföljen 
steg med ca 30 procent och tillväxtmarknadsportföljen steg med ca 16 
procent. Den positiva globala konjunkturutvecklingen i kombination med 
högre företagsvinster generellt var de huvudsakliga drivkrafterna för den 
positiva utvecklingen.  
 
Även ränteportföljen utvecklades positivt under året. Obligationsräntor steg 
kraftigt under det sista kvartalet vilket reducerade årets avkastning för dessa 
placeringar även om de överlag blev positiva. Det svenska ränteindexet 
OMRX Treasury Bond steg med ca 2 procent under perioden. En ökad oro 
för den ekonomiska situationen för sydeuropeiska länder i allmänhet och 
Grekland i synnerhet innebar att kapital sökts sig till svenska statspapper. I 
nuläget anses Sverige vara en "trygg" hamn på grund av de relativt starka 
statsfinanserna.   
 
Fonden har använt sig av derivatinstrument som ett led i 
placeringsinriktningen och har utnyttjat denna möjlighet under året via 
svenska standardiserade aktieindex- och ränteterminer. Fonden har under 
hela perioden haft en total tillgångsexponering på ca 120 procent av fondens 
värde. 
 
Den 22 november 2010 tog Fredrik Öberg över som ansvarig förvaltare för 
fonden efter Pablo Bernengo. 

 
Fondfakta 
 
Förvaltningsarvode: 
1,20 % per år. 
 
Exempel förvaltningskostnad: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 27 januari 2010  114 
• vid månadsspar om 100 kr/månad  

     med början i januari 2010  8 
 
Exempel nettovärde efter avgifter: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 27 januari 2010  10 754 
• vid månadsspar om 100 kr/månad 

     med början i januari 2010   1 259 
 

Total expense ratio: 
Då fonden är nystartad (2010-01-27) kan inga rättvisande värden 
anges. 
 
Genomsnittlig avkastning 
Då fonden är nystartad (2010-01-27) kan inga rättvisande värden 
anges. 
 
Jämförelseindex 
Fonden saknar jämförelseindex 
 
Ansvarig förvaltare 
Fredrik Öberg (DnB NOR) 

 
Pensionsmyndigheten: 
Fonden ingår ej i premiepensionsvalet     

                
Omsättningshastighet 
 
period ggr/år  
100127-101231 0,95  

 
Fondförmögenhet och andelsvärde (tkr) 
 
datum andelsvärde fondförmögenhet 
101231  107,54  298 723 

 
Utdelning per andel 
 
år kr  

 
Courtage 
 
Courtage har erlagts med 260 tkr, varav 0 tkr avser handel med 
Skandiabankens Värdepappershandel. Courtage för 2010 motsvarar 
0,04% av värdet på omsatta värdepapper. 
 
Årligt resultat 
 
år fonden %  
100127-101231 +7,5  

 
 

Kopia av underskriven årsberättelse, inkl revisionsberättelse, för 
fonden kan beställas från Skandia Fonder AB. 
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Resultat- och balansräkningar 
     
     
RESULTATRÄKNING för perioden 27/1 - 31/12, tkr 2010  2009  

     
Intäkter och värdeförändring     
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument 
(Not 1) 11 500  -  
Värdeförändring på ränterelaterade finansiella instrument 
(Not 2)  -1 053  -  
Ränteintäkter 1 282  -  
Utdelningar 1 338  -  
Valutakursvinster och -förluster netto -344  -  
Övriga intäkter (Not 6) 1 264  -  
Summa intäkter och värdeförändring 13 987  -  

     
Kostnader     
Förvaltningskostnader -1 943  -  
Räntekostnader 0  -  
Övriga kostnader (Not 5) -165  -  
Summa kostnader -2 108  -  
Skatt (Not 4) -  -  

     
Resultat efter skatt 11 879  -  

     
BALANSRÄKNING per 31/12, tkr     
     
Tillgångar     
Finansiella instrument med positivt marknadsvärde 288 717  -  
Bank och övriga likvida medel 12 047  -  
Upplupna ränteintäkter 5  -  
Övriga kortfristiga fordringar  980  -  
Summa tillgångar 301 749  -  

     
Skulder     
Finansiella instrument med negativt marknadsvärde 158  -  
Upplupen förvaltningskostnad 293  -  
Övriga kortfristiga skulder  2 575  -  
Summa skulder 3 026  -  

     
Fondförmögenhet (Not 3) 298 723  -  

     
Poster inom linjen     

Ställda säkerheter för derivat 5 025 
 

(1,68%) -  
     

NOTER     
     
Not 1. Värdeförändring aktierelaterade finansiella instrument 
     
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 10 817  -  
Realisationsförluster aktierelaterade finansiella 
instrument -6 086  -  
Orealiserade vinster/förluster aktierelaterade finansiella 
instrument 6 769  -  
Summa värdeförändring aktierelaterade finansiella 
instrument 11 500  -  

     
Not 2. Värdeförändring ränterelaterade finansiella instrument 
     
Realisationsvinster obligationer och konvertibler 806    
Realisationsförluster obligationer och konvertibler -617  -  
Orealiserade vinster/förluster obligationer och 
konvertibler -1 242  -  
Summa värdeförändring obligationer och konvertibler -1 053  -  

     
Not 3. Förändring av fondförmögenhet 
     
Fondförmögenhet vid årets början 0  -  
Andelsutgivning 312 059  -  
Andelsinlösen -25 215  -  
Resultat efter skatt 11 879  -  
Lämnad utdelning 0  -  
Fondförmögenhet vid årets slut 298 723  -  

     
Not 4. Utdelning till andelsägarna 
     
Beskattningsbar inkomst före utdelning 1 621  -  
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna -1 621  -  
Beskattningsbar inkomst -    
Beslutad utdelning 1 621  -  

     
Not 5. Övriga kostnader 
     
Övriga kostnader består av transaktionskostnader (165 tkr) 
 
Not 6. Övriga intäkter 
 
Övriga intäkter består i sin helhet av erhållna rabatter från 
 underliggande fonder 

     

 

Innehav 
      
Finansiella instrument 
(Samtliga upptagna till handel 
på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför 
EES om ej Onot angivet i Not- 
kolumnen) Land* 

Marknads
-värde,tkr 

Del av fond-
förmögenhet, % 

Del av fond-
förmögenhet 
per emittent, 

% Not 
      

AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA INSTRUMENT      
      
Aktie- och blandfonder samt 
aktiederivat      
Enovara S&P Diversified Trends 
Indicator IE 20 337 6,81 6,81  
JPM Highbridge Statistical Market 
Neutral Fund LU 20 036 6,71 6,71 (2) 
Skandia Global Hedge SE 19 309 6,46   
Skandia Sverige SE 22 362 7,49   
Skandia Världen SE 70 747 23,68 37,63 (1) 
First State Global Emerging Mkt 
Leaders B EUR Acc GB 49 401 16,54 16,54  
SGF Global Emerging Markets A1 IE 16 212 5,43 5,43  
OMXS30  Index Future Jan 11 /  
QCF1 SE  0,00   
Aktie- och blandfonder samt 
aktiederivat total 218 403 73,11   

      
SUMMA 
AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT  218 403 73,11   

      
RÄNTERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT      
      
Räntefonder och 
räntederivat      
Swedish Government 10 
Futures 2011-03-16 / STH1 SE -158 -0,05 -0,05  
Carlson Avkastningsfonden 
OFR SE 34 394 11,51 11,51  
JPMorgan Global Corporate 
Bond LU 17 898 5,99 5,99 (2) 
Skandia Realräntefond SE 18 022 6,03 6,03 (1) 
Räntefonder och räntederivat  total 70 156 23,49   

      
SUMMA 
RÄNTERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT  70 156 23,49   

      
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 288 559 96,60   

      
ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER 
NETTO 10 164 3,40   

 
FONDFÖRMÖGENHET  298 723 100,00   
     
Finansiella instrument    

Finansiella instrument som är 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller en motsvarande 
marknad utanför EES. 

0 0  

Finansiella instrument som är föremål 
för regelbunden handel vid någon 
annan marknad som är reglerad och 
öppen för allmänheten. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett år 
från emissionen avses bli upptagna till 
handel på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför EES. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett år 
från emissionen avses bli föremål för 
regelbunden handel vid någon annan 
marknad som är reglerad och öppen 
för allmänheten. 

0 0  

Övriga finansiella instrument 288 559 96,60  

Summa 288 559 96,60  

Derivatinstrument     
Innehav av derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande -158 -0,05   
Innehav av andra derivatinstrument 
(OTC-derivat) 0 0   
Utfärdade derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Utfärdade OTC-derivat 0 0   
Summa -158 -0,05   
Värdepapperslån     
Inlånade värdepapper 0 0   
Utlånade värdepapper 0 0   

      
(1) Fondens sammanlagda innehav av aktie- och blandfonder samt räntefonder utgivna av Skandia Fonder 
uppgår till 43,66% av fondförmögenheten. 
      
      
(2) Fondens sammanlagda innehav av aktie- och blandfonder samt räntefonder utgivna av JP Morgan uppgår 
till 12,70% av fondförmögenheten. 
      
* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i slutet av 
rapporten 
      
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör att en 
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i januari 2011. Vi 
gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan våra 
bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Skandia Skala 4:5  
 
Fonden är en specialfond som investerar i olika tillgångsslag såsom svenska 
och utländska aktier, obligationer, fondandelar (inkl hedge- och 
råvarufondandelar) och penningmarknadsinstrument. Fonden har ingen 
särskild inriktning på bransch eller geografisk begränsning. Fonden har rätt 
att handla med derivatinstrument som ett led i placeringsinriktning i syfte att 
öka fondens avkastning. Med hjälp av derivatinstrument eftersträvar fonden 
en så kallad hävstångseffekt som får till följd att fondens tillgångsexponering 
normalt motsvarar cirka 120 procent av fondens värde. Hävstången kommer 
att stängas när så anses vara lämpligt. Placering i derivatinstrument kan 
påverka fondens riskprofil. Fonden har möjlighet att investera mer än 20 
procent i en enskild fond. 
 
Fonden eftersträvar en total risk (standardavvikelse) på 17 procent. 
 
Förvaltningen 2010 
 
Skandia Skala 4:5 steg från fondens start den 27 januari till den sista 
december 2010 med 9,2 procent efter avgifter. 
 
Året karakteriserades av slagiga finansiella marknader i kölvattnet av en 
mycket böljande riskaptit. Eurokrisens olika skeden där räddningspaket och 
nya krishärdar avlöste varandra, USA:s svaga återhämtning och 
deflationsrisk vilket fick den amerikanska centralbanken Federal Reserve att 
initiera en ny runda av kvantitativ penningpolitik, Kinas penningpolitiska 
åtstramningar samt risken för ett globalt valuta- och handelskrig bidrog bland 
annat till detta. 
 
Det slagiga året avslutades starkt och de flesta marknader världen över 
uppvisade positiva avkastningssiffror för 2010 där den svenska 
aktiemarknaden låg i framkant.  
 
2010 blev ett lyckat första år för fondens olika aktieportföljer. Den utländska 
aktieportföljen steg med ca 6 procent under perioden, den svenska portföljen 
steg med ca 30 procent och tillväxtmarknadsportföljen steg med ca 16 
procent. Den positiva globala konjunkturutvecklingen i kombination med 
högre företagsvinster generellt var de huvudsakliga drivkrafterna för den 
positiva utvecklingen.  
 
Även ränteportföljen utvecklades positivt under året. Obligationsräntor steg 
kraftigt under det sista kvartalet vilket reducerade årets avkastning för dessa 
placeringar även om de överlag blev positiva. Det svenska ränteindexet 
OMRX Treasury Bond steg med ca 2 procent under perioden. En ökad oro 
för den ekonomiska situationen för sydeuropeiska länder i allmänhet och 
Grekland i synnerhet innebar att kapital sökts sig till svenska statspapper. I 
nuläget anses Sverige vara en "trygg" hamn på grund av de relativt starka 
statsfinanserna.   
 
Fonden har använt sig av derivatinstrument som ett led i 
placeringsinriktningen och har utnyttjat denna möjlighet under året via 
svenska standardiserade aktieindex- och ränteterminer. Fonden har under 
hela perioden haft en total tillgångsexponering på ca 120 procent av fondens 
värde. 
 
Den 22 november 2010 tog Fredrik Öberg över som ansvarig förvaltare för 
fonden efter Pablo Bernengo. 

 
Fondfakta 
 
Förvaltningsarvode: 
1,40 % per år. 
 
Exempel förvaltningskostnad: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 27 januari 2010  133 
• vid månadsspar om 100 kr/månad  

     med början i januari 2010  9 
 
Exempel nettovärde efter avgifter: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 27 januari 2010  10 918 
• vid månadsspar om 100 kr/månad 

     med början i januari 2010   1 278 
 

Total expense ratio: 
Då fonden är nystartad (2010-01-27) kan inga rättvisande värden 
anges. 
 
Genomsnittlig avkastning 
Då fonden är nystartad (2010-01-27) kan inga rättvisande värden 
anges. 
 
Jämförelseindex 
Fonden saknar jämförelseindex 
 
Ansvarig förvaltare 
Fredrik Öberg (DnB NOR) 

 
Pensionsmyndigheten: 
Fonden ingår ej i premiepensionsvalet     

                
Omsättningshastighet 
 
period ggr/år  
100127-101231 0,89  

 
Fondförmögenhet och andelsvärde (tkr) 
 
datum andelsvärde fondförmögenhet 
101231  109,18  183 319 

 
Utdelning per andel 
 
år kr  

 
Courtage 
 
Courtage har erlagts med 209 tkr, varav 0 tkr avser handel med 
Skandiabankens Värdepappershandel. Courtage för 2010 motsvarar 
0,06% av värdet på omsatta värdepapper. 
 
Årligt resultat 
 
år fonden %  
100127-101231 +9,2  

 
 

Kopia av underskriven årsberättelse, inkl revisionsberättelse, för 
fonden kan beställas från Skandia Fonder AB. 
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Resultat- och balansräkningar 
     
     
RESULTATRÄKNING för perioden 27/1 - 31/12, tkr 2010  2009  

     
Intäkter och värdeförändring     
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument 
(Not 1)  9 208  -  
Värdeförändring på ränterelaterade finansiella instrument 
(Not 2)  -242  -  
Ränteintäkter 402  -  
Utdelningar 1 007  -  
Valutakursvinster och -förluster netto -260  -  
Övriga intäkter (Not 6) 845  -  
Summa intäkter och värdeförändring 10 960  -  

     
Kostnader     
Förvaltningskostnader -1 414  -  
Räntekostnader 0  -  
Övriga kostnader (Not 5) -161  -  
Summa kostnader -1 575  -  
Skatt (Not 4) -  -  

     
Resultat efter skatt 9 385  -  

     
BALANSRÄKNING per 31/12, tkr     
     
Tillgångar     
Finansiella instrument med positivt marknadsvärde 178 286  -  
Bank och övriga likvida medel 6 932  -  
Upplupna ränteintäkter 4  -  
Övriga kortfristiga fordringar  285  -  
Summa tillgångar 185 507  -  

     
Skulder     
Finansiella instrument med negativt marknadsvärde 67  -  
Upplupen förvaltningskostnad 211  -  
Övriga kortfristiga skulder  1 910  -  
Summa skulder 2 188  -  

     
Fondförmögenhet (Not 3) 183 319  -  

     
Poster inom linjen     

Ställda säkerheter för derivat 3 463 
 

(1,89%) -  
     

NOTER     
     
Not 1. Värdeförändring aktierelaterade finansiella instrument 
     
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 8 954  -  
Realisationsförluster aktierelaterade finansiella 
instrument -4 335  -  
Orealiserade vinster/förluster aktierelaterade finansiella 
instrument 4 589  -  
Summa värdeförändring aktierelaterade finansiella 
instrument 9 208  -  

     
Not 2. Värdeförändring ränterelaterade finansiella instrument 
     
Realisationsvinster obligationer och konvertibler 272    
Realisationsförluster obligationer och konvertibler -182  -  
Orealiserade vinster/förluster obligationer och 
konvertibler -333  -  
Summa värdeförändring obligationer och konvertibler -242  -  

     
Not 3. Förändring av fondförmögenhet 
     
Fondförmögenhet vid årets början 0  -  
Andelsutgivning 191 460  -  
Andelsinlösen -17 526  -  
Resultat efter skatt 9 385  -  
Lämnad utdelning 0  -  
Fondförmögenhet vid årets slut 183 319  -  

     
Not 4. Utdelning till andelsägarna 
     
Beskattningsbar inkomst före utdelning 508  -  
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna -508  -  
Beskattningsbar inkomst -    
Beslutad utdelning 508  -  

     
Not 5. Övriga kostnader 
     
Övriga kostnader består av transaktionskostnader (161 tkr) 
 
Not 6. Övriga intäkter 
 
Övriga intäkter består i sin helhet av erhållna rabatter från  
underliggande fonder 

     

 

Innehav 
      
Finansiella instrument 
(Samtliga upptagna till handel 
på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför 
EES om ej Onot angivet i Not- 
kolumnen) Land* 

Marknads
-värde,tkr 

Del av fond-
förmögenhet, % 

Del av fond-
förmögenhet 
per emittent, 

% Not 
      

AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA INSTRUMENT      
      
Aktie- och blandfonder samt 
aktiederivat      
Enovara S&P Diversified Trends 
Indicator IE 12 362 6,74 6,74  
JPM Highbridge Statistical Market 
Neutral Fund LU 11 707 6,39 6,39 (2) 
Skandia Global Hedge SE 12 750 6,96   
Skandia Sverige SE 16 075 8,77   
Skandia Världen SE 55 507 30,28 46,00 (1) 
First State Global Emerging Mkt 
Leaders B EUR Acc GB 38 970 21,26 21,26  
SGF Global Emerging Markets IE 12 255 6,69 6,69  
OMXS30  Index Future Jan 11 /  
QCF1 SE  0,00   
Aktie- och blandfonder samt 
aktiederivat  total 159 626 87,08   

      
SUMMA 
AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT  159 626 87,08   

      
RÄNTERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT      
      
Räntefonder och 
räntederivat      
Swedish Government 10 
Futures 2011-03-16 / STH1 SE -67 -0,04 -0,04  
Carlson Avkastningsfonden 
OFR SE 9 382 5,12 5,12  
JPMorgan Global Corporate 
Bond LU 4 840 2,64 2,64 (2) 
Skandia Realräntefond SE 4 438 2,42 2,42 (1) 
Räntefonder och räntederivat total 18 592 10,14   

      
SUMMA 
RÄNTERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT  18 592 10,14   

      
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 178 219 97,22   

      
ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER 
NETTO 5 100 2,78   

 
FONDFÖRMÖGENHET  183 319 100,00   
     
Finansiella instrument    

Finansiella instrument som är 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller en motsvarande 
marknad utanför EES. 

0 0  

Finansiella instrument som är 
föremål för regelbunden handel vid 
någon annan marknad som är 
reglerad och öppen för 
allmänheten. 

0 0  

Finansiella instrument som inom 
ett år från emissionen avses bli 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller motsvarande 
marknad utanför EES. 

0 0  

Finansiella instrument som inom 
ett år från emissionen avses bli 
föremål för regelbunden handel vid 
någon annan marknad som är 
reglerad och öppen för 
allmänheten. 

0 0  

Övriga finansiella instrument 178 219 97,22  

Summa 178 219 97,22  

Derivatinstrument     
Innehav av derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad 
eller motsvarande -67 -0,04   
Innehav av andra 
derivatinstrument (OTC-derivat) 0 0   
Utfärdade derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad 
eller motsvarande 0 0   
Utfärdade OTC-derivat 0 0   
Summa -67 -0,04   
Värdepapperslån     
Inlånade värdepapper 0 0   
Utlånade värdepapper 0 0   

      
(1) Fondens sammanlagda innehav av aktie- och blandfonder samt räntefonder utgivna av Skandia Fonder 
uppgår till 48,42% av fondförmögenheten. 
      
(2) Fondens sammanlagda innehav av aktie- och blandfonder samt räntefonder utgivna av JP Morgan uppgår 
till 9,03% av fondförmögenheten. 
      
* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i slutet av 
rapporten 
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör att en 
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i januari 2011. Vi 
gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan våra 
bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Skandia Skala 5:5  
 
Fonden är en specialfond som investerar i olika tillgångsslag såsom svenska 
och utländska aktier, obligationer, fondandelar (inkl hedge- och 
råvarufondandelar) och penningmarknadsinstrument. Fonden har ingen 
särskild inriktning på bransch eller geografisk begränsning. Fonden har rätt 
att handla med derivatinstrument som ett led i placeringsinriktning i syfte att 
öka fondens avkastning. Med hjälp av derivatinstrument eftersträvar fonden 
en så kallad hävstångseffekt som får till följd att fondens tillgångsexponering 
normalt motsvarar cirka 120 procent av fondens värde. Hävstången kommer 
att stängas när så anses vara lämpligt. Placering i derivatinstrument kan 
påverka fondens riskprofil. Fonden har möjlighet att investera mer än 20 
procent i en enskild fond. 
 
Fonden eftersträvar en total risk (standardavvikelse) på 21 procent. 
 
Förvaltningen 2010 
 
Skandia Skala 5:5 steg från fondens start den 27 januari till den sista 
december 2010 med 11 procent efter avgifter. 
 
Året karakteriserades av slagiga finansiella marknader i kölvattnet av en 
mycket böljande riskaptit. Eurokrisens olika skeden där räddningspaket och 
nya krishärdar avlöste varandra, USA:s svaga återhämtning och 
deflationsrisk vilket fick den amerikanska centralbanken Federal Reserve att 
initiera en ny runda av kvantitativ penningpolitik, Kinas penningpolitiska 
åtstramningar samt risken för ett globalt valuta- och handelskrig bidrog bland 
annat till detta. 
 
Det slagiga året avslutades starkt och de flesta marknader världen över 
uppvisade positiva avkastningssiffror för 2010 där den svenska 
aktiemarknaden låg i framkant.  
 
2010 blev ett lyckat första år för fondens olika aktieportföljer. Den utländska 
aktieportföljen steg med ca 6 procent under perioden, den svenska portföljen 
steg med ca 30 procent och tillväxtmarknadsportföljen steg med ca 16 
procent. Den positiva globala konjunkturutvecklingen i kombination med 
högre företagsvinster generellt var de huvudsakliga drivkrafterna för den 
positiva utvecklingen.  
 
Även ränteportföljen utvecklades positivt under året. Obligationsräntor steg 
kraftigt under det sista kvartalet vilket reducerade årets avkastning för dessa 
placeringar även om de överlag blev positiva. Det svenska ränteindexet 
OMRX Treasury Bond steg med ca 2 procent under perioden. En ökad oro 
för den ekonomiska situationen för sydeuropeiska länder i allmänhet och 
Grekland i synnerhet innebar att kapital sökts sig till svenska statspapper. I 
nuläget anses Sverige vara en "trygg" hamn på grund av de relativt starka 
statsfinanserna.   
 
Fonden har använt sig av derivatinstrument som ett led i 
placeringsinriktningen och har utnyttjat denna möjlighet under året via 
svenska standardiserade aktieindex- och ränteterminer. Fonden har under 
hela perioden haft en total tillgångsexponering på ca 120 procent av fondens 
värde. 
 
Den 22 november 2010 tog Fredrik Öberg över som ansvarig förvaltare för 
fonden efter Pablo Bernengo. 

 
Fondfakta 
 
Förvaltningsarvode: 
1,40 % per år. 
 
Exempel förvaltningskostnad: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 27 januari 2010  133 
• vid månadsspar om 100 kr/månad  

     med början i januari 2010  9 
 
Exempel nettovärde efter avgifter: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 27 januari 2010  11 096 
• vid månadsspar om 100 kr/månad 

     med början i januari 2010   1 299 
 

Total expense ratio: 
Då fonden är nystartad (2010-01-27) kan inga rättvisande värden 
anges. 
 
Genomsnittlig avkastning 
Då fonden är nystartad (2010-01-27) kan inga rättvisande värden 
anges. 
 
Jämförelseindex 
Fonden saknar jämförelseindex 
 
Ansvarig förvaltare 
Fredrik Öberg (DnB NOR) 

 
Pensionsmyndigheten: 
Fonden ingår ej i premiepensionsvalet     

                
Omsättningshastighet 
 
period ggr/år  
100127-101231 1,00  

 
Fondförmögenhet och andelsvärde (tkr) 
 
datum andelsvärde fondförmögenhet 
101231  110,96  214 722 

 
Utdelning per andel 
 
år kr  

 
Courtage 
 
Courtage har erlagts med 220 tkr, varav 0 tkr avser handel med 
Skandiabankens Värdepappershandel. Courtage för 2010 motsvarar 
0,05% av värdet på omsatta värdepapper. 
 
Årligt resultat 
 
år fonden %  
100127-101231 +11,0  

 
 

Kopia av underskriven årsberättelse, inkl revisionsberättelse, för 
fonden kan beställas från Skandia Fonder AB. 
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Resultat- och balansräkningar 
     
     
RESULTATRÄKNING för perioden 27/1 - 31/12, tkr 2010  2009  

     
Intäkter och värdeförändring     
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument 
(Not 1) 12 336  -  
Värdeförändring på ränterelaterade finansiella instrument 
(Not 2)  65  -  
Ränteintäkter 65  -  
Utdelningar 1 353  -  
Valutakursvinster och -förluster netto -513  -  
Övriga intäkter (Not 6) 1 021  -  
Summa intäkter och värdeförändring 14 327  -  

     
Kostnader     
Förvaltningskostnader -1 561  -  
Räntekostnader -1  -  
Övriga kostnader (Not 5) -176  -  
Summa kostnader -1 738  -  
Skatt (Not 4) -  -  

     
Resultat efter skatt 12 589  -  

     
BALANSRÄKNING per 31/12, tkr     
     
Tillgångar     
Finansiella instrument med positivt marknadsvärde 208 507  -  
Bank och övriga likvida medel 7 706  -  
Upplupna ränteintäkter 5  -  
Övriga kortfristiga fordringar (Not 5) 352  -  
Summa tillgångar 216 570  -  

     
Skulder     
Upplupen förvaltningskostnad 245  -  
Övriga kortfristiga skulder (Not 5) 1 603  -  
Summa skulder 1 848  -  

     
Fondförmögenhet (Not 3) 214 722  -  
     
Poster inom linjen     
Ställda säkerheter för derivat 4 172 1,94% -  

     
NOTER     
     
Not 1. Värdeförändring aktierelaterade finansiella instrument 
     
Realisationsvinster aktierelaterade finansiella instrument 10 908  -  
Realisationsförluster aktierelaterade finansiella instrument -5 022  -  
Orealiserade vinster/förluster aktierelaterade finansiella 
instrument 6 450  -  
Summa värdeförändring aktierelaterade finansiella 
instrument 12 336  -  

     
Not 2. Värdeförändring ränterelaterade finansiella instrument 
     
Realisationsvinster obligationer och konvertibler 115    
Realisationsförluster obligationer och konvertibler -50  -  
Orealiserade vinster/förluster obligationer och konvertibler 0  -  
Summa värdeförändring obligationer och konvertibler 65  -  

     
Not 3. Förändring av fondförmögenhet 
     
Fondförmögenhet vid årets början 0  -  
Andelsutgivning 234 564  -  
Andelsinlösen -32 429  -  
Resultat efter skatt 12 589  -  
Lämnad utdelning 0  -  
Fondförmögenhet vid årets slut 214 722  -  

     
Not 4. Utdelning till andelsägarna 
     
Beskattningsbar inkomst före utdelning 252  -  
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna -252  -  
Beskattningsbar inkomst -    
Beslutad utdelning 252  -  

     
Not 5. Övriga kostnader 
     
Övriga kostnader består av transaktionskostnader (176 tkr) 
 
Not 6. Övriga intäkter 
 
Övriga intäkter består i sin helhet av erhållna rabatter från  
underliggande fonder 

     

 

Innehav 
      
Finansiella instrument 
(Samtliga upptagna till handel 
på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför 
EES om ej Onot angivet i Not- 
kolumnen) Land* 

Marknads
-värde,tkr 

Del av fond-
förmögenhet, % 

Del av fond-
förmögenhet 
per emittent, 

% Not 
      
      

AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA INSTRUMENT      
      
Aktie- och blandfonder samt 
aktiederivat      
Enovara S&P Diversified Trends 
Indicator IE 11 484 5,35 5,35  
JPM Highbridge Statistical Market 
Neutral Fund LU 11 267 5,25 5,25 (2) 
Skandia Global Hedge SE 10 306 4,80   
Skandia Sverige SE 24 961 11,63   
Skandia Världen SE 77 347 36,02 52,45 (1) 
First State Global Emerging Mkt 
Leaders B EUR Acc GB 54 749 25,50 25,50  
SGF Global Emerging Markets IE 18 393 8,57 8,57  
OMXS30  Index Future Jan 11 /  
QCF1 SE  0,00   
Aktie- och blandfonder samt  
aktiederivat total 208 507 97,11   

      
SUMMA 
AKTIERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT  208 507 97,11   

      
      

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 208 507 97,11   
      

ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER 
NETTO 6 215 2,89   

 
FONDFÖRMÖGENHET  214 722 100,00   
     
Finansiella instrument    

Finansiella instrument som är 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller en motsvarande 
marknad utanför EES. 

0 0  

Finansiella instrument som är föremål 
för regelbunden handel vid någon 
annan marknad som är reglerad och 
öppen för allmänheten. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett år 
från emissionen avses bli upptagna till 
handel på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför EES. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett år 
från emissionen avses bli föremål för 
regelbunden handel vid någon annan 
marknad som är reglerad och öppen 
för allmänheten. 

0 0  

Övriga finansiella instrument 208 507 97,11  

Summa 208 507 97,11  

Derivatinstrument     
Innehav av derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Innehav av andra derivatinstrument 
(OTC-derivat) 0 0   
Utfärdade derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Utfärdade OTC-derivat 0 0   
Summa 0 0   
Värdepapperslån     
Inlånade värdepapper 0 0   
Utlånade värdepapper 0 0   

      
(1) Fondens sammanlagda innehav av aktie- och blandfonder samt räntefonder utgivna av Skandia Fonder 
uppgår till 52,45% av fondförmögenheten. 
      
(2) Fondens sammanlagda innehav av aktie- och blandfonder samt räntefonder utgivna av JP Morgan uppgår 
till 5,25% av fondförmögenheten. 

      
* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i slutet av 
rapporten 
      
      
      
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör att en 
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i januari 2011. Vi 
gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan våra 
bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Skandia Kapitalmarknadsfond  
 
Fonden investerar i svenska obligationer. Fondens genomsnittliga löptid skall 
överstiga ett år. 
 
Fonden investerar i svenska obligationer utgivna av stat, kommun eller andra 
juridiska personer som bedöms ha en hög kreditvärdighet. Fonden får även  
investera i räntebärande värdepapper emitterade i euro med motsvarande 
kreditsäkerhet om dessa valutasäkras fullt ut. 
 
Skandia Kapitalmarknadsfond passar som basplacering i svenska 
obligationer. 
 
Förvaltningen 2010 
 
Fonden steg med 2,2 procent efter avgifter under helåret 2010 medan dess 
jämförelseindex steg med 2,9 procent. 
 
Ett positivt bidrag kommer från en övervikt i svenska bostadsobligationer 
samt en undervikt i svenska nominella obligationer. Ett negativt bidrag 
kommer från en löptid längre än index under hösten 
 
Mellan hopp och förtvivlan är ett tema som får känneteckna 2010. Vårens 
tillväxtoptimism förbyttes i maj till en kreditoro för de svagaste länderna i 
Euroland. Sedan starten av Eurosamarbetet har övriga länder haft en låg 
ränteskillnad mot Tyskland, men strax före räddningspaketet i maj 
handlades Grekland till 10 procent över Tyskland. Grekland var endast 2 
dagar från en betalningsinställelse när räddningspaketet sjösattes i maj. 
Flykten av kapital från de svagaste länderna inleddes med stigande räntor 
som följd, men omvänt för Tyskland med sjunkande dito när riskaversionen 
var som starkast. 
 
Den amerikanska centralbankschefen Ben Bernanke talade under juli om 
risken för deflation och en för låg tillväxt för att få fart på sysselsättningen. 
Som en konsekvens föreslog han kvantitativa lättnader (där Fed skall köpa 
amerikanska obligationer), med fallande marknadsräntor som följd. I slutet 
av augusti var de svenska 10-årsräntorna nere på 2,2 procent som lägst 
men har till dags dato stigit till 3,3 procent. 
 
Bättre tillväxtstatistik och en spirande optimism i aktiemarknaden världen 
över har resulterat i en omviktning från räntor till aktier 
 
Strategin för fonden under våren var att en starkare ekonomisk tillväxt skulle 
resultera i att bästa avkastningen skulle nås genom en övervikt i 
bostadsobligationer samt en marginell undervikt i löptid mot index. Vid 
skuldkrisens början i maj förlängde vi fondens löptid med 0,25 procent mot 
fondens index genom att köpa 10-årsobligationer. Vi behöll denna position 
till mitten av oktober, då vi började minska fondens löptid till som lägst 0,25 
kortare än index i mitten av december. 
 
Den branta avkastningskurvan är attraktiv för längre obligationer men 
ränteuppgångens styrka har överraskat oss då vi tittat på den goda 
direktavkastningen i långa obligationer i förhållande till de kortare löptiderna. 
Vårt mål är att sälja risk i fonden på lägre räntor om styrkan i ekonomin 
fortsätter att överraska. Vi tycker dock att ränteuppgången gått för fort och 
avvaktar taktiskt en rekyl ned för att sälja risk. 
 
Fonden hade per årsskiftet samma löptid som sitt jämförelseindex. 
 
Övervikten i bostadsobligationer är koncentrerad i 2 till 3-årsobligationer där 
avkastningen i förhållande till risk är mest attraktiv. Vi kommer tillika att vara 
kort mot vårt index under kortare perioder då avkastningen mot index är så 
mycket sämre med dessa branta räntekurvor. Bostadsobligationerna ger för 
tillfället 1,1 procent extra i avkastning i förhållande till en statsobligation som 
i skrivande stund ligger på 2,9 procent. Bostadsobligationerna har under året 
stigit i ränta mot statsobligationerna och därmed eliminerat den högre 
avkastning de löpande ger. 
 
Förutom att via valutaterminer eliminera valutarisken i euroutgivna 
räntepapper har inte derivatinstrument använts i förvaltningen.  
 
Ny räntechef efter Sven Elowson är Lars Kristian Feste. 

 
Fondfakta 
 
Förvaltningsarvode: 
0,60 % per år. 
 
Exempel förvaltningskostnad: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  62 
• vid månadsspar om 100 kr/månad  

     med början i Januari 2010  4 
 
Exempel nettovärde efter avgifter: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  10 220 
• vid månadsspar om 100 kr/månad 

     med början i Januari 2010   1 182 
 

Total expense ratio: 
0,60 % 
 
Genomsnittlig avkastning 
 
081231 - 101231 
Fonden 0,6 % 
Index 1,0 % 
 
051231 - 101231 
Fonden 3,2 % 
Index 3,9 % 
 
Jämförelseindex 
OMRX Treasury Bond 
 
Ansvarig förvaltare 
Christer Käck (DnB NOR) 

 
Pensionsmyndigheten: 
Fonden ingår i premiepensionsvalet.     

                
Omsättningshastighet 
 
period ggr/år  
091231-101231 1,39  

 
Fondförmögenhet och andelsvärde (tkr) 
 
datum andelsvärde fondförmögenhet 
101231  153,27 2 130 960 
091231  162,71 3 136 416 
081231  169,59 4 121 046 
071231  149,69 2 185 925 
061231  152,15 2 108 332 

 
Utdelning per andel 
 
år kr  
2010 13,27  
2009 5,35  
2008 1,17  
2007 3,77  
2006 8,03  

 
Duration 
 
årtal år  
2010 6,00  
2009 6,23  
2008 6,02  
2007 5,01  
2006 4,92  

 
 

Årligt resultat 
 
år fonden % index % 
101231 +2,2 +2,9 
091231 -0,9 -0,9 
081231 +14,1 +15,7 
071231 +0,9 +1,6 
061231 +0,6 +0,9 

 
 

Kopia av underskriven årsberättelse, inkl revisionsberättelse, för 
fonden kan beställas från Skandia Fonder AB. 
 



Skandia Fonder 

 

 
77 
 

Resultat- och balansräkningar 
     
     
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 31/12, tkr 2010  2009  

     
Intäkter och värdeförändring     
Värdeförändring på ränterelaterade finansiella instrument 
(Not 1)  -32 076  -164 390  
Ränteintäkter 102 726  125 645  
Valutakursvinster och -förluster netto 2 400  1 357  
Summa intäkter och värdeförändring 73 050  -37 388  

     
Kostnader     
Förvaltningskostnader -16 055  -18 744  
Övriga kostnader (Not 4) -16  -14  
Summa kostnader -16 071  -18 758  
Skatt (Not 3) -  -  

     
Resultat efter skatt 56 979  -56 146  

     
BALANSRÄKNING per 31/12, tkr     
     
Tillgångar     
Finansiella instrument med positivt marknadsvärde 2 089 010  3 055 157  
Bank och övriga likvida medel 3 235  21 553  
Upplupna ränteintäkter 37 346  63 475  
Övriga kortfristiga fordringar (Not 5) 71 327  348  
Summa tillgångar 2 200 918  3 140 533  

     
Skulder     
Upplupen förvaltningskostnad 1 208  1 639  
Övriga kortfristiga skulder  68 750  2 478  
Summa skulder 69 958  4 117  

     
Fondförmögenhet (Not 2) 2 130 960  3 136 416  

     
NOTER     
     
     
Not 1. Värdeförändring ränterelaterade finansiella instrument 
     
Realisationsvinster obligationer och konvertibler 56 358  98 262  
Realisationsförluster obligationer och konvertibler -18 926  -16 688  
Orealiserade vinster/förluster obligationer och konvertibler -69 508  -245 964  
Summa värdeförändring obligationer och konvertibler -32 076  -164 390  

     
Not 2. Förändring av fondförmögenhet 
     
Fondförmögenhet vid årets början 3 136 416  4 121 046  
Andelsutgivning 2 844 518  2 333 008  
Andelsinlösen -3 717 177  -3 159 700  
Resultat efter skatt 56 979  -56 146  
Lämnad utdelning -189 777  -101 791  
Fondförmögenhet vid årets slut 2 130 960  3 136 416  

     
Not 3. Utdelning till andelsägarna 
     
Beskattningsbar inkomst före utdelning 126 458  189 777  
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna -126 458  -189 777  
Beskattningsbar inkomst -  -  
Beslutad utdelning 126 458  189 777  

     
Not 4. Övriga kostnader 
     
Övriga kostnader består av transaktionskostnader (16 tkr) 

     
Not 5. Övriga kortfristiga fordringar 
Övriga kortfristiga fordringar innehåller valutaterminer med positivt marknadsvärde (213 tkr) 

 

Innehav 
      
Finansiella instrument 
(Samtliga upptagna till handel 
på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför 
EES om ej Onot angivet i Not- 
kolumnen) Land* 

Marknads-
värde,tkr 

Del av fond-
förmögenhet, % 

Del av fond-
förmögenhet 
per emittent, 

% Not 
      

RÄNTERELATERADE 
FINANSIELLA INSTRUMENT      
      
Kreditinstitut      
Nordea Hypotek AB 5525 4.25 
19.06.2013 SE 123 239 5,78 5,78  
SCBCC 125 4% 2013/04/10 SE 35 724 1,68   
SCBCC 126 4% 2014/04/09 SE 76 208 3,58   
SCBCC 127 4% 2015/04/15 SE 51 418 2,41 7,67  
SEB Bolån 567 4.5 18.06.2014 SE 55 524 2,61   
SEB Bolån 568 4 17.06.2015 SE 10 030 0,47 3,08  
Stadshypotek 1573 6% 
2012/19/12 SE 202 151 9,49   
Stadshypotek 1575 6% 
2014/18/06 SE 99 336 4,66 14,15  
SWEDbank Hypotek 182 3.75% 
2015/03/18 SE 19 933 0,94 0,94  
Kreditinstitut total 673 562 31,61   

      
Stat och kommun      
German Treasury Bill 0 
16.03.2011 DE 18 027 0,85 0,85  
Sv. Staten 1041 6,75% 
2014/05/05 SE 90 882 4,26   
Sv. Staten 1046 5,5% 
2012/10/08 SE 29 327 1,38   
Sv. Staten 1047 5% 
2020/12/01 SE 489 233 22,96   
Sv. Staten 1049 4,5% 
2015/08/12 SE 43 619 2,05   
Sv. Staten 1050 3% 
2016/07/12 SE 186 005 8,73   
Sv. Staten 1051 3.75% 
2017/08/12 SE 76 674 3,60   
Sv. Staten 1052 4.25% 
2019/03/12 SE 336 786 15,80   
Sv. Staten 1053 3.50% 
2039/03/30 SE 144 894 6,80 65,58  
Stat och kommun total 1 415 448 66,42   

      
SUMMA 
RÄNTERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT  2 089 010 98,03   

      
      

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 2 089 010 98,03   
      

ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER 
NETTO 41 950 1,97   

 
FONDFÖRMÖGENHET  2 130 960 100,00   
     
Finansiella instrument    

Finansiella instrument som är 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller en motsvarande 
marknad utanför EES. 

2 089 010 98,03  

Finansiella instrument som är 
föremål för regelbunden handel vid 
någon annan marknad som är 
reglerad och öppen för 
allmänheten. 

0 0  

Finansiella instrument som inom 
ett år från emissionen avses bli 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller motsvarande 
marknad utanför EES. 

0 0  

Finansiella instrument som inom 
ett år från emissionen avses bli 
föremål för regelbunden handel vid 
någon annan marknad som är 
reglerad och öppen för 
allmänheten. 

0 0  

Övriga finansiella instrument 0 0  

Summa 2 089 010 98,03  

Derivatinstrument     
Innehav av derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad 
eller motsvarande 0 0   
Innehav av andra 
derivatinstrument (OTC-derivat) 0 0   
Utfärdade derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad 
eller motsvarande 0 0   
Utfärdade OTC-derivat 0 0   
Summa 0 0   
Värdepapperslån     
Inlånade värdepapper 0 0   
Utlånade värdepapper 0 0   

      
* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i slutet av 
rapporten 
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör att en 
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i januari 2011. Vi 
gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan våra 
bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Skandia Likviditetsfond  
 
Fonden investerar främst i svenska räntebärande värdepapper med kort 
löptid. Fondens genomsnittliga löptid skall ej överstiga 90 dagar. 
 
Fonden investerar i svenska räntebärande värdepapper utgivna av stat, 
kommun eller andra juridiska personer som bedöms ha hög kreditvärdighet. 
Fonden får även investera i räntebärande värdepapper emitterade i euro med 
motsvarande kreditsäkerhet om dessa valutasäkras fullt ut. 
 
Skandia Likviditetsfond passar som basplacering för kortsiktigt 
räntesparande. 
 
Förvaltningen 2010 
 
Fonden steg under året med 0,1 procent efter avgifter medan dess 
jämförelseindex steg med 0,3 procent. 
 
Världens finansiella marknader började 2010 med stor tillförsikt och den 
ekonomiska utvecklingen såg ut att stabiliseras. Stimulansen med historiskt 
låga styrräntor och andra stödåtgärder från centralbankerna och en alltmer 
optimistisk aktiemarknad gav positiva signaler till konsumenter och företag. 
Denna optimism grumlades dock redan under vintern då det statsfinansiella 
läget i framförallt Grekland kom upp som ett potentiellt hot mot EMU-
ländernas situation. Under första hälften av maj skakades räntemarknaderna 
om rejält och skillnaden i ränta mellan trygga tyska och svenska obligationer 
mot mycket skuldtyngda länders obligationer såsom grekiska, portugisiska, 
italienska och irländska steg markant. Ett nytt uttryck myntades, PIIGS-
länderna. Under sommaren och hösten kom skuldkrisen i Irland att uppta 
uppmärksamheten och i slutet av året kom alla EU- och EMU-organ 
tillsammans med IMF till undsättning för att hantera situationen. Det land 
som kommer att få uppmärksamhet i början av 2011 är främst Spanien; en 
stor nation inom EMU-området.  
 
Samtidigt som skuldtyngda länder har enorma finansieringsbehov framöver 
ser det fantastiskt bra ut för svensk del. Vi har ordning i statsfinanserna och 
någon ökning av upplåningsbehov finns inte utan snarare kommer 
emissionerna både i statsobligationer och statsskuldväxlar minska i takt med 
förbättringen. Den ekonomiska återhämtningen har gått med raska steg i en 
värld av mycket låg inflationstakt och konsumenterna börjar få tillbaka 
optimismen åtminstone om bostadsupplåningen är det korrekta måttet. 
 
Det är bakgrunden till att Riksbanken började höja reporäntan vid sitt 
penningpolitiska möte i juli med 0,25 procent till 0,50 procent. Sedan har de 
fortsatt att höja med 0,25 procent vid de tre följande mötena under året och 
vid årsskiftet var nivån 1,25 procent. Skälet har varit den starka svenska 
konjunkturbilden och att återhämtningen fortsätter i omvärlden vilket 
påverkar den svenska exportindustrin positivt. Den svenska kronan har 
stärkts markant under det andra halvåret sedan Riksbanken började höja 
styrräntan. I slutet av året var kursen EUR/SEK cirka 8,98 mot 9,60 i juli 
2010.   
 
Att valutan blir för stark för exportindustrin och att Sverige kommer att ha en 
högre eller till och med mycket högre styrränta än vår omgivning är 
huvudskälet till att två av Riksbanksdirektionens sex ledamöter reserverat 
sig till både höjningar och framtida reporäntebana. De anser att inflationen 
kommer att bli för låg på grund av den mer åtstramande penningpolitiken 
och det kommer att ge högre långa räntor och påverka arbetsmarknaden 
negativt i kölvattnet av exportindustrins problem med den allt starkare 
kronkursen. De anser också att omvärldens styrräntor kommer att vara låga 
under lång tid och differensen till svensk styrränta skapar problem. 
 
Likviditetsfonden under hela året har haft en längre löptid än jämförande 
index. Dessutom har vi investerat en stor del av fondens medel i svenska 
säkerställda bostadsobligationer med kort återstående löptid. Strategierna 
har genererat en 0,17 procent bättre avkastning än sitt jämförande index 
före avgifter.  
 
Förutom att via valutaterminer eliminera valutarisken i euroutgivna 
räntepapper har inte derivatinstrument använts i förvaltningen.  
 
Lars Kristian Feste är svensk räntechef sedan den första augusti 2010. 

 
Fondfakta 
 
Förvaltningsarvode: 
0,40 % per år. 
 
Exempel förvaltningskostnad: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  40 
• vid månadsspar om 100 kr/månad  

     med början i Januari 2010  3 
 
Exempel nettovärde efter avgifter: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  10 009 
• vid månadsspar om 100 kr/månad 

     med början i Januari 2010   1 201 
 

Total expense ratio: 
0,40 % 
 
Genomsnittlig avkastning 
 
081231 - 101231 
Fonden 0,4 % 
Index 0,4 % 
 
051231 - 101231 
Fonden 1,9 % 
Index 2,1 % 
 
Jämförelseindex 
Handelsbanken 1-3 mån 
 
Ansvarig förvaltare 
Maud Ljungqvist (DnB NOR) 

 
Pensionsmyndigheten: 
Fonden ingår ej i premiepensionsvalet     

                
Omsättningshastighet 
 
period ggr/år  
091231-101231 2,95  

 
Fondförmögenhet och andelsvärde (tkr) 
 
datum andelsvärde fondförmögenhet 
101231  112,96 4 377 160 
091231  113,59 4 521 311 
081231  119,27 7 412 586 
071231  116,67 5 176 580 
061231  114,45 2 878 269 

 
Utdelning per andel 
 
år kr  
2010 0,74  
2009 6,40  
2008 2,05  
2007 1,31  
2006 1,16  

 
Duration 
 
årtal år  
2010 0,17  
2009 0,17  
2008 0,15  
2007 0,13  
2006 0,12  

 
Årligt resultat 
 
år fonden % index % 
101231 +0,1 +0,3 
091231 +0,6 +0,4 
081231 +4,0 +4,1 
071231 +3,1 +3,4 
061231 +1,8 +2,2 

 
 

Kopia av underskriven årsberättelse, inkl revisionsberättelse, för 
fonden kan beställas från Skandia Fonder AB. 
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Resultat- och balansräkningar 
     
     
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 31/12, tkr 2010  2009  

     
Intäkter och värdeförändring     
Värdeförändring på ränterelaterade finansiella instrument 
(Not 1)  -51 331  -31 171  
Ränteintäkter 74 138  93 978  
Valutakursvinster och -förluster netto 1 200  794  
Summa intäkter och värdeförändring 24 007  63 601  

     
Kostnader     
Förvaltningskostnader -19 209  -22 822  
Övriga kostnader (Not 4) -18  -16  
Summa kostnader -19 227  -22 838  
Skatt (Not 3) -  -  

     
Resultat efter skatt 4 780  40 763  

     
BALANSRÄKNING per 31/12, tkr     
     
Tillgångar     
Finansiella instrument med positivt marknadsvärde 4 337 040  4 782 422  
Bank och övriga likvida medel 14 725  9 014  
Upplupna ränteintäkter 28 829  9 622  
Övriga kortfristiga fordringar (Not 5) 106  174  
Summa tillgångar 4 380 700  4 801 232  

     
Skulder     
Upplupen förvaltningskostnad 1 560  1 583  
Övriga kortfristiga skulder  1 980  278 338  
Summa skulder 3 540  279 921  

     
Fondförmögenhet (Not 2) 4 377 160  4 521 311  

     
NOTER     
     
     
Not 1. Värdeförändring ränterelaterade finansiella instrument 
     
Realisationsvinster obligationer och konvertibler 153  -  
Realisationsförluster obligationer och konvertibler -50 571  -40 822  
Orealiserade vinster/förluster obligationer och konvertibler -913  9 651  
Summa värdeförändring obligationer och konvertibler -51 331  -31 171  

     
Not 2. Förändring av fondförmögenhet 
     
Fondförmögenhet vid årets början 4 521 311  7 412 586  
Andelsutgivning 4 612 584  2 930 585  
Andelsinlösen -4 730 398  -5 609 796  
Resultat efter skatt 4 780  40 763  
Lämnad utdelning -31 117  -252 827  
Fondförmögenhet vid årets slut 4 377 160  4 521 311  

     
Not 3. Utdelning till andelsägarna 
     
Beskattningsbar inkomst före utdelning 5 679  31 114  
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna -5 679  -31 114  
Beskattningsbar inkomst     
Beslutad utdelning 5 679  31 114  

     
Not 4. Övriga kostnader 
     
Övriga kostnader består av transaktionskostnader (18 tkr) 

     
Not 5. Övriga kortfristiga fordringar 
Övriga kortfristiga fordringar innehåller valutaterminer med positivt marknadsvärde (106 tkr) 

 

Innehav 
      
Finansiella instrument 
(Samtliga upptagna till handel 
på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför 
EES om ej Onot angivet i Not- 
kolumnen) Land* 

Marknads-
värde,tkr 

Del av fond-
förmögenhet, % 

Del av fond-
förmögenhet 
per emittent, 

% Not 
      

RÄNTERELATERADE 
FINANSIELLA INSTRUMENT      
      
Företag      
Fortum Oyj FRN 21.05.2012 FI 29 878 0,68 0,68  
Företag total  29 878 0,68   
      
Kreditinstitut      
Landshypotek AB FRN 05.11.2011 SE 100 009 2,28 2,28  
Länsförsäkringar Bank FRN 
04.06.2012 SE 49 993 1,14 1,14  
SCBCC 123 4% 2011/04/13 SE 985 596 22,52 22,52  
SWEDbank AB FRN 02.03.2012 SE 75 279 1,72 1,72  
SWEDbank Hypotek 110214 
CERT SE 299 437 6,84   
SWEDbank Hypotek AB FRN 
21.11.2011 SE 100 026 2,29 9,13  
Sveriges Bostadsfinansierings AB 
FRN 15.06.2011 SE 50 169 1,15 1,15  
Kreditinstitut total 1 660 509 37,94   

      
Stat och kommun      
German Treasury Bill 0 
16.03.2011 DE 9 014 0,21 0,21  
SSVX 20110119 SE 675 634 15,44   
SSVX 20110216 SE 976 484 22,31   
SSVX 20110316 SE 905 594 20,69   
SSVX 20110615 SE 77 857 1,78   
Sv. Staten 1045 5,25% 
2011/03/15 SE 1 008 0,02   
Sv. Staten 1046 5,5% 
2012/10/08 SE 1 063 0,02 60,26  
Stat och kommun total 2 646 652 60,47   

      
SUMMA 
RÄNTERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT  4 337 040 99,08   

      
      

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 4 337 040 99,08   
      

ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER 
NETTO 40 120 0,92   

 
FONDFÖRMÖGENHET  4 377 160 100,00   
     
Finansiella instrument    

Finansiella instrument som är 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller en motsvarande 
marknad utanför EES. 

4 337 040 99,08  

Finansiella instrument som är föremål 
för regelbunden handel vid någon 
annan marknad som är reglerad och 
öppen för allmänheten. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett 
år från emissionen avses bli 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller motsvarande marknad 
utanför EES. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett 
år från emissionen avses bli föremål 
för regelbunden handel vid någon 
annan marknad som är reglerad och 
öppen för allmänheten. 

0 0  

Övriga finansiella instrument 0 0  

Summa 4 337 040 99,08  

Derivatinstrument     
Innehav av derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Innehav av andra derivatinstrument 
(OTC-derivat) 0 0   
Utfärdade derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Utfärdade OTC-derivat 0 0   
Summa 0 0   
Värdepapperslån     
Inlånade värdepapper 0 0   
Utlånade värdepapper 0 0   

      
      

* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i slutet av 
rapporten 
      
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör att en 
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i januari 2011. Vi 
gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan våra 
bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Skandia Penningmarknadsfond  
 
Fonden investerar främst i svenska räntebärande värdepapper med kort 
löptid. Fondens genomsnittliga löptid skall understiga ett år. 
 
Fonden investerar i svenska räntebärande värdepapper utgivna av stat, 
kommun eller andra juridiska personer som bedöms ha hög kreditvärdighet. 
Fonden får även investera i räntebärande värdepapper emitterade i euro med 
motsvarande kreditsäkerhet om dessa valutasäkras fullt ut. 
 
Skandia Penningmarknadsfond passar som basplacering för kortsiktigt 
räntesparande. 
 
Förvaltningen 2010 
 
Fonden steg under året med 0,2 procent efter avgifter med dess 
jämförelseindex ökade med 0,3 procent. 
 
Världens finansiella marknader började 2010 med stor tillförsikt och den 
ekonomiska utvecklingen såg ut att stabiliseras. Stimulansen med historiskt 
låga styrräntor och andra stödåtgärder från centralbankerna och en alltmer 
optimistisk aktiemarknad gav positiva signaler till konsumenter och företag. 
Denna optimism grumlades dock redan under vintern då det statsfinansiella 
läget i framförallt Grekland kom upp som ett potentiellt hot mot EMU-
ländernas situation. Under första hälften av maj skakades räntemarknaderna 
om rejält och skillnaden i ränta mellan trygga tyska och svenska obligationer 
mot mycket skuldtyngda länders obligationer såsom grekiska, portugisiska, 
italienska och irländska steg markant. Ett nytt uttryck myntades, PIIGS-
länderna. Under sommaren och hösten kom skuldkrisen i Irland att uppta 
uppmärksamheten och i slutet av året kom alla EU- och EMU-organ 
tillsammans med IMF till undsättning för att hantera situationen. Det land 
som kommer att få uppmärksamhet i början av 2011 är främst Spanien; en 
stor nation inom EMU-området. 
 
Samtidigt som skuldtyngda länder har enorma finansieringsbehov framöver 
ser det fantastiskt bra ut för svensk del. Vi har ordning i statsfinanserna och 
någon ökning av upplåningsbehov finns inte utan snarare kommer 
emissionerna både i statsobligationerna och statsskuldväxlar minska i takt 
med förbättringen. Den ekonomiska återhämtningen har gått med raska steg 
i en värld av mycket låg inflationstakt och konsumenterna börjar få tillbaka 
optimismen åtminstone om bostadsupplåningen är det korrekta måttet. 
 
Det är bakgrunden till att Riksbanken började höja reporäntan vid sitt 
penningpolitiska möte i juli med 0,25 procent till 0,50 procent. Sedan har de 
fortsatt att höja med 0,25 procent vid alla tre följande möten under resten av 
året och vid årsskiftet är nivån 1,25 procent. Skälet har varit den starka 
svenska konjunkturbilden samtidigt som återhämtningen fortsätter i 
omvärlden och detta påverkar den svenska exportindustrin positivt. 
Samtidigt har den svenska kronan stärkts markant under det andra halvåret 
sedan Riksbanken började höja styrräntan. I slutet av året var kursen 
EUR/SEK cirka 8,98 mot 9,60 i juli 2010.   
 
Att valutan blir för stark för exportindustrin och att Sverige kommer att ha en 
högre eller till och med mycket högre styrränta än vår omgivning är 
huvudskälet till att två av Riksbanksdirektionens sex ledamöter reserverat 
sig till både höjningar och framtida reporäntebana. De anser att inflationen 
kommer att bli för låg på grund av den mer åtstramande penningpolitiken 
och det kommer att ge högre långa räntor och påverka arbetsmarknaden 
negativt i kölvattnet av exportindustrins problem med den allt starkare 
kronkursen. De anser också att omvärldens styrräntor kommer att vara låga 
under lång tid och differensen till svensk styrränta skapar problem. 
 
Penningmarknadsfonden har under året haft en längre löptid än jämförande 
index. Dessutom har vi investerat en stor del av fondens medel i svenska 
säkerställda bostadsobligationer med förfall inom ett år. Andelen 
säkerställda bostadsobligationer är 66 procent av fondens marknadsvärde 
vid årets slut. Båda strategierna har genererat en fortsatt god avkastningen 
för fonden. Penningmarknadsfonden har under 2010 haft en avkastning som 
är 0,44 procent bättre än sitt jämförande index före avgifter.  
 
Förutom att via valutaterminer eliminera valutarisken i euroutgivna 
räntepapper har inte derivatinstrument använts i förvaltningen.  
 
Lars Kristian Feste är svensk räntechef sedan den första augusti 2010. 

 
Fondfakta 
 
Förvaltningsarvode: 
0,60 % per år. 
 
Exempel förvaltningskostnad: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  60 
• vid månadsspar om 100 kr/månad  

     med början i Januari 2010  4 
 
Exempel nettovärde efter avgifter: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  10 016 
• vid månadsspar om 100 kr/månad 

     med början i Januari 2010   1 201 
 

Total expense ratio: 
0,60 % 
 
Genomsnittlig avkastning 
 
081231 - 101231 
Fonden 0,8 % 
Index 0,5 % 
 
051231 - 101231 
Fonden 2,0 % 
Index 2,2 % 
 
Jämförelseindex 
OMRX Money Market Index 
(t.o.m. 23 januari 2008 användes OMRX Treasury Bill Index) 
 
Ansvarig förvaltare 
Maud Ljungqvist (DnB NOR) 

 
Pensionsmyndigheten: 
Fonden ingår i premiepensionsvalet.     

                
Omsättningshastighet 
 
period ggr/år  
091231-101231 1,49  

 
Fondförmögenhet och andelsvärde (tkr) 
 
datum andelsvärde fondförmögenhet 
101231  128,94 4 180 388 
091231  132,46 4 543 253 
081231  136,05 5 283 391 
071231  133,23 4 419 557 
061231  131,23 3 329 341 

 
Utdelning per andel 
 
år kr  
2010 3,71  
2009 5,47  
2008 2,90  
2007 1,67  
2006 1,45  

 
Duration 
 
årtal år  
2010 0,36  
2009 0,51  
2008 0,49  
2007 0,53  
2006 0,59  

 
Årligt resultat 
 
år fonden % index % 
101231 +0,2 +0,3 
091231 +1,4 +0,7 
081231 +4,3 +4,4 
071231 +2,8 +3,4 
061231 +1,6 +2,2 

 
 

Kopia av underskriven årsberättelse, inkl revisionsberättelse, för 
fonden kan beställas från Skandia Fonder AB. 
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Resultat- och balansräkningar 
     
     
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 31/12, tkr 2010  2009  

     
Intäkter och värdeförändring     
Värdeförändring på ränterelaterade finansiella instrument 
(Not 1)  -132 455  -52 373  
Ränteintäkter 164 047  151 499  
Valutakursvinster och -förluster netto 1 200  921  
Summa intäkter och värdeförändring 32 792  100 047  

     
Kostnader     
Förvaltningskostnader -27 355  -29 054  
Övriga kostnader (Not 4) -12  -12  
Summa kostnader -27 367  -29 066  
Skatt (Not 3) -  -  

     
Resultat efter skatt 5 425  70 981  

     
BALANSRÄKNING per 31/12, tkr     
     
Tillgångar     
Finansiella instrument med positivt marknadsvärde 4 088 680  4 477 279  
Bank och övriga likvida medel 5 657  21 890  
Upplupna ränteintäkter 84 950  46 364  
Övriga kortfristiga fordringar (Not 5) 120 879  174  
Summa tillgångar 4 300 166  4 545 707  

     
Skulder     
Upplupen förvaltningskostnad 2 213  2 352  
Övriga kortfristiga skulder  117 565  102  
Summa skulder 119 778  2 454  

     
Fondförmögenhet (Not 2) 4 180 388  4 543 253  

     
NOTER     
     
     
Not 1. Värdeförändring ränterelaterade finansiella instrument 
     
Realisationsvinster obligationer och konvertibler 153  11 889  
Realisationsförluster obligationer och konvertibler -88 155  -12 503  
Orealiserade vinster/förluster obligationer och konvertibler -44 454  -51 759  
Summa värdeförändring obligationer och konvertibler -132 455  -52 373  

     
Not 2. Förändring av fondförmögenhet 
     
Fondförmögenhet vid årets början 4 543 253  5 283 391  
Andelsutgivning 3 220 909  2 536 479  
Andelsinlösen -3 466 456  -3 165 419  
Resultat efter skatt 5 425  70 981  
Lämnad utdelning -122 742  -182 178  
Fondförmögenhet vid årets slut 4 180 388  4 543 253  

     
Not 3. Utdelning till andelsägarna 
     
Beskattningsbar inkomst före utdelning 49 864  122 741  
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna -49 864  -122 741  
Beskattningsbar inkomst -  -  
Beslutad utdelning 49 864  122 741  

     
Not 4. Övriga kostnader 
     
Övriga kostnader består av transaktionskostnader (12 tkr) 

     
Not 5. Övriga kortfristiga fordringar 
Övriga kortfristiga fordringar innehåller valutaterminer med 
positivt marknadsvärde (107tkr) 

 

Innehav 
      
Finansiella instrument 
(Samtliga upptagna till handel 
på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför 
EES om ej Onot angivet i Not- 
kolumnen) Land* 

Marknads-
värde,tkr 

Del av fond-
förmögenhet, % 

Del av fond-
förmögenhet 
per emittent, 

% Not 
RÄNTERELATERADE 
FINANSIELLA INSTRUMENT      
      
Företag      
Fortum Oyj 3.75 06.04.2011 FI 6 507 0,16   
Fortum Oyj FRN 21.05.2012 FI 29 878 0,71 0,87  
Företag total  36 385 0,87   
      
Kreditinstitut      
Landshypotek AB FRN 05.11.2011 SE 100 009 2,39 2,39  
Länsförsäkringar Bank FRN 
04.06.2012 SE 49 993 1,20 1,20  
Nordea Hypotek AB 5523 3.75 
15.06.2011 SE 504 025 12,06 12,06  
SCBCC 123 4% 2011/04/13 SE 525 986 12,58 12,58  
SEB Bolån 564 4 15.06.2011 SE 544 811 13,03 13,03  
Stadshypotek 1571 6% 
2011/06/15 SE 977 030 23,37 23,37  
SWEDbank AB FRN 02.03.2012 SE 75 279 1,80 1,80  
SWEDbank Hypotek 175 4% 
2011/06/15 SE 221 910 5,31   
SWEDbank Hypotek AB FRN 
21.11.2011 SE 100 026 2,39 7,70  
Sveriges Bostadsfinansierings AB 
FRN 15.06.2011 SE 50 169 1,20 1,20  
Kreditinstitut total 3 149 238 75,33   

      
Stat och kommun      
German Treasury Bill 0 
16.03.2011 DE 9 014 0,22 0,22  
SSVX 20110119 SE 999 0,02   
SSVX 20110216 SE 5 991 0,14   
SSVX 20110316 SE 275 269 6,58   
SSVX 20110615 SE 337 645 8,08   
Sv. Staten 1045 5,25% 
2011/03/15 SE 273 076 6,53   
Sv. Staten 1046 5,5% 
2012/10/08 SE 1 063 0,03 21,39  
Stat och kommun total 903 056 21,60   

      
SUMMA 
RÄNTERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT  4 088 680 97,81   

      
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 4 088 680 97,81   

      
ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER 
NETTO 91 708 2,19   

 
FONDFÖRMÖGENHET  4 180 388 100,00   
     
Finansiella instrument    

Finansiella instrument som är 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller en motsvarande 
marknad utanför EES. 

4 088 680 97,81  

Finansiella instrument som är 
föremål för regelbunden handel vid 
någon annan marknad som är 
reglerad och öppen för 
allmänheten. 

0 0  

Finansiella instrument som inom 
ett år från emissionen avses bli 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller motsvarande 
marknad utanför EES. 

0 0  

Finansiella instrument som inom 
ett år från emissionen avses bli 
föremål för regelbunden handel vid 
någon annan marknad som är 
reglerad och öppen för 
allmänheten. 

0 0  

Övriga finansiella instrument 0 0  

Summa 4 088 680 97,81  

Derivatinstrument     
Innehav av derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad 
eller motsvarande 0 0   
Innehav av andra 
derivatinstrument (OTC-derivat) 0 0   
Utfärdade derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad 
eller motsvarande 0 0   
Utfärdade OTC-derivat 0 0   
Summa 0 0   
Värdepapperslån     
Inlånade värdepapper 0 0   
Utlånade värdepapper 0 0   
* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i slutet av 
rapporten 
      
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör att en 
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i januari 2011. Vi 
gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan våra 
bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Skandia Realräntefond  
 
Fonden investerar i svenska realränteobligationer - obligationer som ger en 
fast avkastning utöver inflationen. Fondens genomsnittliga räntebindningstid 
skall överstiga fem år. 
 
Fonden investerar huvudsakligen i realränteobligationer emitterade av 
Riksgälden. Fonden får även placera i svenska statsobligationer och 
statsskuldväxlar samt räntebärande värdepapper emitterade i euro med 
motsvarande kreditsäkerhet om dessa valutasäkras fullt ut.  
 
Skandia Realräntefond passar för långsiktigt lågrisksparande med 
inflationsskydd. 
 
Förvaltningen 2010 
 
Fonden steg med 3,8 procent efter avgifter under första halvåret 2010 
medan dess jämförelseindex steg med 4,7 procent. 
 
Mellan hopp och förtvivlan är ett tema som får känneteckna 2010. Vårens 
tillväxtoptimism förbyttes i maj till en kreditoro för de svagaste länderna i 
Euroland. Sedan starten av Eurosamarbetet har övriga länder haft en låg 
ränteskillnad mot Tyskland, men strax före räddningspaketet i maj 
handlades Grekland till 10 procent över Tyskland. Grekland var endast 2 
dagar från en betalningsinställelse när räddningspaketet sjösattes i maj. 
Flykten av kapital från de svagaste länderna inleddes med stigande räntor 
som följd, men omvänt för Tyskland med sjunkande dito när riskaversionen 
var som starkast. 
 
Den amerikanska centralbankschefen Ben Bernanke talade under juli om 
risken för deflation och en för låg tillväxt för att få fart på sysselsättningen. 
Som en konsekvens föreslog han kvantitativa lättnader (där Fed skall köpa 
amerikanska obligationer), med fallande marknadsräntor som följd. I slutet 
av augusti var de svenska 10-årsräntorna nere på 2,2 procent som lägst 
men har till dags dato stigit till 3,3 procent. 
 
Breakevenräntan, dvs. ränteskillnaden mellan nominella och reala obliga-
tioner, har varit oförändrad för de kortaste och längsta breakevenräntorna, 
men är 30 punkter högre för de 5-åriga. Den ökande ekonomiska tillväxten 
har därmed resulterat i ökande inflationsförväntningar på 5-årslöptider. 
 
Strategin för fonden under våren var att en starkare ekonomisk tillväxt skulle 
resultera i att bästa avkastningen skulle nås genom en övervikt i AAA 
obligationer samt en marginell undervikt i löptid mot index. Vid skuldkrisens 
början i maj förlängde vi fondens löptid med 0,25 procent mot fondens index 
genom att köpa realränteobligationer med längre löptid. Vi behöll denna 
position till mitten av oktober, då vi började minska fondens löptid till som 
lägst 0,25 kortare än index i mitten av december. 
 
Den branta avkastningskurvan är attraktiv för längre obligationer men 
ränteuppgångens styrka har överraskat oss då vi tittat på den goda 
direktavkastningen i långa obligationer i förhållande till de kortare löptiderna. 
Vårt mål är att sälja risk i fonden på lägre räntor om styrkan i ekonomin 
fortsätter att överraska. Vi tycker dock att ränteuppgången gått för fort och 
avvaktar taktiskt en rekyl ned för att sälja risk. 
 
 Fonden hade per årsskiftet samma löptid som sitt jämförelseindex. 
 
Vi kommer att vara korta mot vårt index under kortare perioder då 
avkastningen mot index är så mycket sämre med dessa branta räntekurvor. 
AAA obligationerna ger för tillfället runt 1 procent extra i avkastning i 
förhållande till en statsobligation. AAA har under året stigit i ränta mot stats-
obligationerna och därmed eliminerat den högre avkastning de löpande ger. 
 
Förutom att via valutaterminer eliminera valutarisken i euroutgivna 
räntepapper har inte derivatinstrument använts i förvaltningen.  
 
Ny räntechef efter Sven Elowson är Lars Kristian Feste. 
 
 
 

 
Fondfakta 
 
Förvaltningsarvode: 
0,60 % per år. 
 
Exempel förvaltningskostnad: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  62 
• vid månadsspar om 100 kr/månad  

     med början i Januari 2010  4 
 
Exempel nettovärde efter avgifter: 
• vid engångsinsättning om 10 000 kr 

     den 1 Januari 2010  10 381 
• vid månadsspar om 100 kr/månad 

     med början i Januari 2010   1 207 
 

Total expense ratio: 
0,60 % 
 
Genomsnittlig avkastning 
 
081231 - 101231 
Fonden 3,2 % 
Index 4,1 % 
 
051231 - 101231 
Fonden 3,2 % 
Index 4,0 % 
 
Jämförelseindex 
OMRX Real Index 
 
Ansvarig förvaltare 
Christer Käck (DnB NOR) 

 
Pensionsmyndigheten: 
Fonden ingår i premiepensionsvalet.     

                
Omsättningshastighet 
 
period ggr/år  
091231-101231 1,07  

 
Fondförmögenhet och andelsvärde (tkr) 
 
datum andelsvärde fondförmögenhet 
101231  129,82 2 574 180 
091231  128,59 2 018 650 
081231  130,48 3 090 054 
071231  126,72 2 216 484 
061231  131,35 2 110 520 

 
Utdelning per andel 
 
år kr  
2010 3,70  
2009 5,37  
2008 2,69  
2007 7,78  
2006 15,43  

 
Duration 
 
årtal år  
2010 7,92  
2009 8,95  
2008 9,28  
2007 9,77  
2006 9,47  

 
Årligt resultat 
 
år fonden % index % 
101231 +3,8 +4,7 
091231 +2,6 +3,4 
081231 +5,1 +6,0 
071231 +2,4 +3,3 
061231 +1,9 +2,5 

 
 

Kopia av underskriven årsberättelse, inkl revisionsberättelse, för 
fonden kan beställas från Skandia Fonder AB. 
 



Skandia Fonder 

 

 
83 
 

Resultat- och balansräkningar 
     
     
RESULTATRÄKNING för perioden 1/1 - 31/12, tkr 2010  2009  

     
Intäkter och värdeförändring     
Värdeförändring på ränterelaterade finansiella instrument 
(Not 1)  13 879  -6 577  
Ränteintäkter 61 345  64 005  
Valutakursvinster och -förluster netto 2 389  1 371  
Summa intäkter och värdeförändring 77 613  58 799  

     
Kostnader     
Förvaltningskostnader -14 866  -14 453  
Övriga kostnader (Not 4) -15  -12  
Summa kostnader -14 881  -14 465  
Skatt (Not 3) -  -  

     
Resultat efter skatt 62 732  44 334  

     
BALANSRÄKNING per 31/12, tkr     
     
Tillgångar     
Finansiella instrument med positivt marknadsvärde 2 560 199  2 010 418  
Bank och övriga likvida medel 1 956  2 924  
Upplupna ränteintäkter 8 208  5 825  
Övriga kortfristiga fordringar (Not 5) 12 190  4 964  
Summa tillgångar 2 582 553  2 024 131  

     
Skulder     
Upplupen förvaltningskostnad 1 345  1 044  
Övriga kortfristiga skulder  7 028  4 437  
Summa skulder 8 373  5 481  

     
Fondförmögenhet (Not 2) 2 574 180  2 018 650  

     
NOTER     
     
     
Not 1. Värdeförändring ränterelaterade finansiella instrument 
     
Realisationsvinster obligationer och konvertibler 41 641  23 068  
Realisationsförluster obligationer och konvertibler -2 091  -9 498  
Orealiserade vinster/förluster obligationer och konvertibler -25 670  -20 146  
Summa värdeförändring obligationer och konvertibler 13 879  -6 577  

     
Not 2. Förändring av fondförmögenhet 
     
Fondförmögenhet vid årets början 2 018 650  3 090 054  
Andelsutgivning 3 096 335  630 919  
Andelsinlösen -2 539 098  -1 666 327  
Resultat efter skatt 62 732  44 334  
Lämnad utdelning -64 440  -80 330  
Fondförmögenhet vid årets slut 2 574 180  2 018 650  

     
Not 3. Utdelning till andelsägarna 
     
Beskattningsbar inkomst före utdelning 88 373  64 439  
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna -88 373  -64 439  
Beskattningsbar inkomst -  -  
Beslutad utdelning 88 373  64 439  

     
Not 4. Övriga kostnader 
     
Övriga kostnader består av transaktionskostnader (15 tkr) 

     
Not 5. Övriga kortfristiga fordringar 
Övriga kortfristiga fordringar innehåller valutaterminer med positivt marknadsvärde (213 tkr) 

 

Innehav 
      
Finansiella instrument 
(Samtliga upptagna till handel 
på en reglerad marknad eller 
motsvarande marknad utanför 
EES om ej Onot angivet i Not- 
kolumnen) Land* 

Marknads-
värde,tkr 

Del av fond-
förmögenhet, % 

Del av fond-
förmögenhet 
per emittent, 

% Not 
      

RÄNTERELATERADE 
FINANSIELLA INSTRUMENT      
      
Stat och kommun      
German Treasury Bill 0 
16.03.2011 DE 18 027 0,70 0,70  
European Investment Bank 3.5 
01.12.2028 SNA 35 542 1,38   
European Investment Bank IL 4 
2020/01/12 SNA 73 708 2,86 4,24  
Stat 3102 Realränteobl 4% 
20201201 SE 557 674 21,67   
Stat 3104 Realränteobl 3,5% 
2028/12/01 SE 710 056 27,59   
Stat 3105 Realränteobl 3,5% 
2015/12/01 SE 529 868 20,58   
Stat 3106 Realränteobl 1% 
2012/04/01 SE 405 713 15,76   
Stat 3107 Realränteobl 0,5 
2017/06/01 SE 229 610 8,92 94,52  
Stat och kommun total 2 560 199 99,46   

      
SUMMA 
RÄNTERELATERADE 
FINANSIELLA 
INSTRUMENT  2 560 199 99,46   

      
      

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 2 560 199 99,46   
      

ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER 
NETTO 13 981 0,54   

 
FONDFÖRMÖGENHET  2 574 180 100,00   
     
Finansiella instrument    

Finansiella instrument som är 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller en motsvarande 
marknad utanför EES. 

2 560 199 99,46  

Finansiella instrument som är föremål 
för regelbunden handel vid någon 
annan marknad som är reglerad och 
öppen för allmänheten. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett 
år från emissionen avses bli 
upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller motsvarande marknad 
utanför EES. 

0 0  

Finansiella instrument som inom ett 
år från emissionen avses bli föremål 
för regelbunden handel vid någon 
annan marknad som är reglerad och 
öppen för allmänheten. 

0 0  

Övriga finansiella instrument 0 0  

Summa 2 560 199 99,46  

Derivatinstrument     
Innehav av derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Innehav av andra derivatinstrument 
(OTC-derivat) 0 0   
Utfärdade derivatinstrument som 
omsätts på en reglerad marknad eller 
motsvarande 0 0   
Utfärdade OTC-derivat 0 0   
Summa 0 0   
Värdepapperslån     
Inlånade värdepapper 0 0   
Utlånade värdepapper 0 0   

      
      

* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i slutet av 
rapporten 
      
      
      
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör att en 
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i januari 2011. Vi 
gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan våra 
bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Fondförvaltningen 
 
Fondbestämmelser 
Fondernas verksamhet regleras av lagen (2004:46) om investerings-
fonder samt Finansinspektionens föreskrifter om investeringsfonder 
(FFFS 2008:11). Varje fond har en egen informationsbroschyr, 
innehållande av Finansinspektionen godkända fondbestämmelser, 
samt förenklade fondfaktablad. Läs gärna dessa dokument som 
finns tillgängliga på fondbolagets hemsida, www.skandia.se/fonder 
och kan även beställas från Skandia Fonder. 
 
Svensk kod för fondbolag 
Skandia Fonder följer Svensk kod för fondbolag, antagen av 
Fondbolagens Förenings styrelse den 6 december 2004, reviderad 
den 5 april 2006, den 11 september 2007 och den 4 juni 2008. 
 
Förvaringsinstitut 
Enligt lagen om investeringsfonder ska fondernas tillgångar förvaras 
i ett förvaringsinstitut. Fondernas tillgångar förvaras hos 
Skandinaviska Enskilda Banken (publ), 106 40 Stockholm. 
 
Register över andelsägare 
Alla våra fonder är registrerande, vilket innebär att vi för register 
över alla andelsägare i respektive fond. Enligt lag sänds 
kontrolluppgift till Skatteverket vid årsskiftet. Kontrolluppgiften 
innehåller uppgifter om reavinster och reaförluster vid inlösen av 
andelar samt uppgifter om eventuella utdelningar.  
 
Bekräftelse av försäljning och inlösen 
Vid försäljning och inlösen av fondandelar bekräftar vi 
transaktionerna med brev och transaktionshandlingar inom sju 
dagar. Detta gäller dock ej vid dragning genom autogiro. 
 
Värdering av tillgångar 
Finansiella instrument som ingår i fonden värderas med ledning av 
gällande marknadsvärde, dvs. senast vid värderingstillfället noterade 
betalkurs. Om sådant värde inte föreligger sker värdering till senast 
vid värderingstillfället noterade köpkurs. Om inte heller något sådant 
värde föreligger får finansiella instrument upptas till det värde som 
Fondbolaget på objektiv grund beslutar. För onoterade överlåtbara 
värdepapper fastställs ett marknadsvärde enligt särskild värdering. 
Värderingen baseras normalt på uppgifter om senast betalt pris eller 
marknadspriser från market-maker eller andra oberoende källor. 
Onoterade penningmarknadsinstrument värderas till anskaffnings-
marknadsränta. OTC-derivat värderas enligt vanligen använda 
binomialträdsbaserade värderingsmodeller såsom Black & Scholes 
och Black 76 eller till det prís som ställs av oberoende motpart. 
 
Utdelning 
Utdelning för Skandia Fonders fonder sker i november. Utdelning 
lämnas normalt i form av nya andelar. Andelsägare som så önskar, 
kan efter skriftlig anmälan till Skandia Fonder få utdelning betald via 
bankgiro eller till ett fördefinierat bankkonto. 
 
Utgivning och inlösen av fondandelar 
Utgivning (förvärv av fondandelar) och inlösen (avyttring av 
fondandelar) av fondandelar behandlas i fondbestämmelserna § 9. 
Utgivning och inlösen av fondandelar sker normalt varje bankdag. 
Begäran om utgivning och inlösen av andelar skall vara Fondbolaget 
tillhanda senast kl 16.00 (vardag före helgdag kl 13.00) för att 
utgivning och inlösen skall ske till det andelsvärde som fastställs 
senare samma dag med de undantagen att begäran om utgivning 
och inlösen av andelar för Skandia Asia samt Skandia Japan skall 
vara Fondbolaget tillhanda senast kl 11.00. Utgivning av fondandelar 
förutsätter dessutom att investeringslikviden har bokförts på fondens 
konto. Vid inlösen av fondandelar erhålls likvid så snart som möjligt.  
 
Lägsta belopp för utgivning och inlösen av fondandelar är 200 
kronor, såvida inte hela andelsinnehavet inlöses. Fonderna har inga 
insättnings- eller uttagsavgifter. Observera att Fondbolaget under 

vissa förhållanden har rätt att tillfälligt stänga fonden för utgivning 
och inlösen av fondandelar, se fondbestämmelserna. 
 
Fondandelens rättsliga ställning 
Den som har köpt en fondandel äger en andel i den samlade 
egendomen som ingår i fonden. Alla andelar är lika stora och medför 
lika rätt till fondegendomen. Varje andel representerar ett värde som 
är lika med fondens värde dividerat med antalet utestående 
fondandelar. Värdepappersfonden är en självständig 
förmögenhetsmassa, vilken är skild från fondbolagets egen 
förmögenhet. Fondens tillgångar, som omhändertas av ett särskilt 
förvaringsinstitut, kan inte utmätas för fordringar gentemot 
fondbolaget. Fonderna omfattas ej av den statliga 
insättningsgarantin. 
 
Fondens överlåtelse och upphörande 
Förvaltningen av ett fondbolags investeringsfonder skall omedelbart 
tas över av fondens förvaringsinstitut om 
1. Finansinspektionen återkallat fondbolagets tillstånd, 
2. fondbolaget har trätt i likvidation, eller 
3. fondbolaget har försatts i konkurs. 
 
Om ett fondbolag vill upphöra med förvaltningen av en fond, skall 
förvaltningen övertas av förvaringsinstitutet vid den tidpunkt då 
verksamheten upphör. Ett fondbolag får efter tillstånd av 
Finansinspektionen överlåta förvaltningen av en fond till ett annat 
fondbolag. 
 
Ett förvaringsinstitut som har övertagit förvaltningen av en fond från 
ett fondbolag skall snarast överlåta förvaltningen av fonden till ett 
annat fondbolag om Finansinspektionen tillåter det. I annat fall skall 
fonden upplösas genom försäljning av dess tillgångar vartefter 
nettobehållningen i fonden skiftas ut till fondandelsägarna.  
 
Information om förändringar av det slag som nämnts ovan kommer 
att kungöras i Post- och Inrikes Tidningar, samt hållas tillgängliga 
hos fondbolaget och förvaringsinstitutet. Fondbolaget får inte 
överlåta förvaltningen av fonden till annat fondbolag eller till 
förvaringsinstitutet förrän tidigast efter tre månader från sådan 
kungörelse, om inte Finansinspektionen beslutar att förvaltningen får 
övertas tidigare. 
 
Valutaväxlingar 
Fondernas valutatransaktioner har utförts genom 
Försäkringsaktiebolaget Skandia till marknadsmässiga kurser. 
 
Soft commissions 
Vid förvaltningen utnyttjas inte möjligheten till så kallade "soft 
commissions" för förvaltningen av våra fonder. Med "soft 
commissions" menas ersättning i form av varor och tjänster som 
tillhandahålls förvaltare i samband med affärstransaktioner och som 
inte ingår i handelsmotpartens ordinarie tjänsteutbud. 
 
Ersättningspolicy 
Skandia Fonders ledning och förvaltare har en lön som består av en 
fast del och en rörlig del. För förvaltarna påverkas den rörliga delen 
till stor del av hur förvaltarens fonder utvecklas. Fr.o.m. 1 januari 
2010 gäller nya regler för rörliga ersättningar i bl.a. fondbolag. 
Skandia Fonders styrelse har med anledning av detta antagit en 
ersättningspolicy samt riskanalys som finns tillgängliga på bolagets 
hemsida. 
 
Ersättningar till förvaltare anställda av DnB NOR, Goldman Sachs, 
Allianz och de externt anställda förvaltarna i Skandia Swedish Stars 
hanteras internt inom respektive organisation. Samma lagar för 
rörliga ersättningar som gäller för Skandia Fonder gäller även för 
dessa bolag. 
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Förvaltningskostnad och TER 
 
Vi tar ut en avgift, förvaltningskostnaden. Det är en avgift för att vi 
förvaltar och administrerar ditt fondinnehav. För aktie- och 
blandfonder är avgiften 1,4 procent och för räntefonder 0,6 procent 
med följande undantag. 
 
Skandia Swedish Stars 
1,7 procent 
 
Skandia Cancerfonden och Skandia Världsnaturfonden 
Från och med 1 juli 2010 är avgiften 1,4 procent, tidigare var den 1,7 
procent 
 
Skandia Försiktig  
0,9 procent 
 
Skandia Likviditetsfonden  
0,4 procent  
 
Skandia Asia 
1,65 procent 
 
Skandia Selected: Offensiv, Skandia Selected: Strategi samt 
Skandia Selected: Utland Offensiv 
1,8 procent 
 
Skandia Selected: Global Försiktig 
1,3 procent 
 
Skandia BRIC 
2,5 procent 
 
Skandia Global Hedge 
1,25 procent + prestationsarvode på 20 procent av avkastning över 
jämförelseindex 
 
Selected-fonderna erhåller alla rabatter och ersättningar från 
investeringar i underliggande fonder. Beträffande de underliggande 
fonder som förvaltas av Fondbolaget gäller, att rabatten skall 
motsvara den underliggande fondens förvaltningsavgift efter avdrag 
för externa kostnader för förvaltning och administration. 
 
Avgiften debiteras inte som någon engångssumma. Den dras varje 
dag, sprids alltså ut över 365 dagar. Den beräknas med en 
procentuell avgift (se ovan) på varje dags fondförmögenhet för 
respektive fond. Därefter räknas andelsvärden fram.  
 
Den kurs du ser i tidningen är således nettokursen, dvs. efter avdrag 
för ersättning till fondbolaget. Förvaltningskostnaden redovisas på 
våra hel- och halvårsbesked.  
 
Förutom förvaltningsavgiften har fonden ytterligare kostnader i 
samband med handel, främst courtage. 
 
Total Expense Ratio (TER) består av förvaltningskostnad samt 
eventuella bankavgifter. 
 
Syntetiskt TER som beräknas för fondandelsfonderna Skandia 
Selected beaktar även de underliggande fondinnehavens senast 
tillgängliga TER-uppgifter. 
 

 
 

 

Landskodslista 
 
CO - Colombia 
CY - Cypern 
GG - Guernsey 
IM - Isle of Man 
LR - Liberia 
SNA - Supra National (går att handla i olika länder och valutor) 
VG - Jungfruöarna (GB) 
AU - Australien 
BE - Belgien 
BM - Bermuda 
BR - Brasilien 
KY - Caymanöarna 
DK - Danmark 
PH - Filippinerna 
FI - Finland 
FR - Frankrike 
GR - Grekland 
HK - Hong Kong 
IN - Indien 
ID - Indonesien 
IE - Irland 
IL - Israel 
IT - Italien 
JP - Japan 
JE - Jersey 
CA - Kanada 
CN - Kina 
LU - Luxemburg 
MY - Malaysia 
MT - Malta 
MX - Mexico 
NL - Nederländerna 
AN - Nederländska Antillerna 
NO - Norge 
NZ - Nya Zeeland 
PA - Panama 
PT - Portugal 
RU - Ryssland 
CH - Schweiz 
SG - Singapore 
ES - Spanien 
GB - Storbritannien 
SE - Sverige 
ZA - Sydafrika 
KR - Sydkorea 
TW - Taiwan 
TH - Thailand 
TR - Turkiet 
DE - Tyskland 
US - USA 
AT - Österrike 
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Skatteregler 
 
Fondens beskattning 
 
Räntefonder 
Realisationsvinster och ränteintäkter på fondens placeringar tas upp 
som intäkt. Avdrag görs för realisationsförluster och 
förvaltningskostnader samt till andelsägarna lämnad utdelning. 
Fonderna har som målsättning att lämna en så stor utdelning att 
beskattning av fondens medel undviks. Skattesatsen uppgår till 30 
procent. 
 
Aktiefonder och blandfonder 
Fonden är ej skattskyldig för realisationsvinster vid försäljning av 
aktier och aktierelaterade värdepapper. Följaktligen är inte heller 
realisationsförluster på dessa tillgångar avdragsgilla. Som 
schablonintäkt ska fonden ta upp 1,5 procent av marknadsvärdet vid 
årets ingång på fondens innehav av aktier och aktierelaterade 
tillgångar. Realisationsvinster och realisationsförluster vid försäljning 
av räntebärande värdepapper, till exempel obligationer och 
förlagslån, är skattepliktiga respektive avdragsgilla. Beroende på 
ursprungsland betalar fonden i vissa fall kupongskatt på erhållna 
utdelningar. Fondens beskattningsbara inkomst består därutöver av 
utdelningar och ränteintäkter. Avdrag ska ske för 
förvaltningskostnader och lämnad utdelning till andelsägarna. 
Fonderna har som målsättning att lämna så stor utdelning att 
beskattning av fondens medel undviks. Skattesatsen uppgår till 30 
procent. 
 
Andelsägarens beskattning (gäller direktsparande) 
Hela realisationsvinsten för aktie- och blandfonder tas upp till 
beskattning, medan realisationsförluster endast är avdragsgilla till 70 
procent mot alla slag av kapitalinkomster. De skattemässiga 
anskaffningsvärdena för beräkning av realisationsvinst/-förlust 
beräknas enligt den så kallade genomsnittsmetoden. Utdelning på 
andelarna är i sin helhet skattepliktig. Skattesatsen för 
realisationsvinster och utdelningar uppgår till 30 procent och 
beskattas som inkomst av kapital. Fondbolaget är skyldigt att 
innehålla 30 procent av utdelningsbeloppet i preliminärskatt för 
fysiska personer bosatta i Sverige, oavsett om utdelning lämnas i 
form av nya andelar eller som kontantutdelning. Räntefonderna har 
placerat i utländska räntebärande värdepapper och omfattas därför 
av samma beskattningsregler som gäller för aktie- och blandfonder. 

Redovisningsprinciper 
 
Årsrapporten för fonderna har upprättats enligt Lagen (2004:46) om 
investeringsfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om 
investeringsfonder (FFFS 2008:11) och följer Fondbolagens 
Förenings rekommendationer för redovisning av 
värdepappersfonder. 
 
Redovisning 
I första hand bestäms tillgångarnas marknadsvärde efter periodens 
sista betalkurs. Såväl orealiserade vinster som förluster redovisas 
över resultaträkningen. 
 
Utdelning 
I utdelning ingår samtliga utdelningar på aktier. Utdelning på 
utländska aktier och kupongskatt redovisas netto. 
 
Ränta på räntebärande värdepapper 
Inkluderar dels ränta på obligationer och förlagslån, dels 
realisationsvinster netto på diskonteringspapper (statsskuldväxlar 
och certifikat) samt förändring av orealiserad värdeförändring på 
diskonteringspapper. 
 

Värdeförändring på aktier 
Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels förändring av 
orealiserad värdeförändring av aktier. Försäljningar vinstavräknas 
enligt genomsnittsmetoden. 
 
Värdeförändring räntebärande värdepapper 
Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels förändring av 
orealiserad värdeförändring på obligationer och förlagslån. Vid köp 
bokförs anskaffningsvärdet lika med total köpeskilling exklusive 
upplupen kupongränta. 
 
Bankränta 
Ränta på fondens bankkonton. 
 
Courtage 
Courtage vid förvärv av aktier och aktierelaterade värdepapper 
redovisas i anskaffningsvärdet på tillgången. 
 
Sektorindelning 
Samtliga innehav är klassificerade enligt Morgan Stanley Capital 
International:s sektorindelning. 
 
Omsättningshastighet 
Omsättningshastigheten beräknas enligt Fondbolagens Förenings 
rekommendation, dvs. det minsta värdet av summa köpta 
värdepapper eller summa sålda värdepapper under perioden, 
dividerat med genomsnittlig fondförmögenhet under perioden. 
 
Avkastningssiffror och riskmått 
Beräkningarna av samtliga avkastningssiffror och riskmått är 
baserade på stängningskurser per 10-12-31. 
 
Valutavinster och -förluster 
Avser resultat av "rena" valutatransaktioner, dvs. utan hänsyn till 
valutaförändringar på värdepappersinnehavet.  

Använda valutakurser 
 
Valuta Kurs 
AUD 6,8913 
BRL 4,0499 
CAD 6,7658 
CHF 7,2126 
DKK 1,2103 
EUR 9,0190 
GBP 10,5256 
HKD 0,8648 
IDR 0,0007 
ILS 1,8983 
INR 0,1503 
JPY 0,0829 
KRW 0,0059 
MYR 2,1803 
NOK 1,1566 
NZD 5,2519 
PHP 0,1535 
RUB 0,2202 
SGD 5,2479 
THB 0,2230 
TWD 0,2306 
USD 6,7229 
ZAR 1,0162 
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Fondbolag 
 
Skandia Fonder AB 
Nedan uppräknade fonder förvaltas av Skandia Fonder AB, organisationsnummer 556317-2310. Bolaget bildades den 10 februari 
1988. Skandia Fonder AB har ett aktiekapital på tio miljoner kronor. Skandia Fonder är ett helägt dotterbolag till Skandiabanken 
Aktiebolag (publ). Tillstånd att utöva fondverksamhet för Skandia Fonder AB meddelades den 28 augusti 1991. Skandia Fonder 
AB har i fondverksamheten ingått samarbetsavtal med andra bolag inom Skandiakoncernen. 

 
 
 
• Skandia Asia 
• Skandia Balanserad 
• Skandia BRIC 
• Skandia Cancerfonden 
• Skandia Europa 
• Skandia Försiktig 
• Skandia Global Hedge 
• Skandia Idéer för Livet 
• Skandia Japan 
• Skandia Kapitalmarknadsfonden 
• Skandia Likviditetsfonden 
• Skandia Offensiv 
• Skandia Penningmarknadsfonden 
• Skandia Realräntefonden 
• Skandia Selected: Global Försiktig 
• Skandia Selected: Offensiv 
• Skandia Selected: Strategi 
• Skandia Selected: Utland Offensiv 
• Skandia Skala 1:5 
• Skandia Skala 2:5 
• Skandia Skala 3:5 
• Skandia Skala 4:5 
• Skandia Skala 5:5 
• Skandia Småbolag Sverige 
• Skandia Swedish Stars 
• Skandia Sverige 
• Skandia Time Global 
• Skandia USA 
• Skandia Världen 
• Skandia Världsnaturfonden 
 
 
 
Styrelse och revisor 
 
Skandia Fonder AB 
 
Styrelse 
Nils Bolmstrand, Ordförande, Chef Produkt 
Försäkringsaktiebolaget Skandia (publ), (Skandia) 
Märtha Josefsson, Investeringskonsult 
Erik Sjöberg, Konsult, Erik Sjöberg Finansrådgivning AB 
Bertil Guve, Teknologie doktor, KTH 
Marek Rydén, CFO Skandia  
Bo Ågren, Chef Affärsområde Företag Skandia 
 
 
Revisor 
Lars Marcusson, KPMG AB 
 
 
Stockholm den 23 februari 2011 
 
Jessica Malmfors 
VD Skandia Fonder AB 
 
 


