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SKANDIA FONDER AB
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ARSREDOVISNING

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Skandia Fonder AB far harmed avge arsredovisning
for rakenskapsaret 2010-01-01 - 2010-12-31.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Skandia Fonder AB (Bolaget), org nr 556317-2310, &r ett helagt dotterbolag till Skandiabanken Aktiebolag
(publ), org nr 516401-9738. Skandiabanken Aktiebolag (publ) ar ett heldgt dotterbolag till
Forsakringsaktiebolaget Skandia (publ), (Skandia), org nr 502017-3083. Skandia &r ett helagt dotterbolag
till Old Mutual ple, reg nr 35691559 med séate i London.

Bolaget

Bolaget har Finansinspektionens tillstand att i egenskap av fondbolag utéva fondverksamhet samt férvaltning
enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder avseende féljande fonder:

Aktiefonder

Skandia BRIC

Skandia Cancerfonden
Skandia Europa

Skandia Far East (under namnbyte till Skandia Asia)
Skandia Idéer for Livet
Skandia Japan

Skandia Offensiv

Skandia Smabolag Sverige
Skandia Sverige

Skandia Time Global
Skandia USA

Skandia Varlden

Skandia Varldsnaturfonden

Rantefonder

Skandia Kapitalmarknadsfond
Skandia Likviditetsfond
Skandia Penningmarknadsfond
Skandia Realrantefond

Blandfonder

Avtalspensionsfonden (tillstand finns, ej startad)
Skandia Blanserad
Skandia Forsiktig

Specialfonder

Skandia Fond i Ett Offensiv (tillstand finns, e startad)
Skandia Global Hedge

Skandia Selected: Global Forsiktig
Skandia Selected: Offensiv
Skandia Selected: Strategi
Skandia Selected: Utland Offensiv
Skandia Skala 1:5

Skandia Skala 2:5

Skandia Skala 3:5

Skandia Skala 4:5

Skandia Skala 5:5

Skandia Swedish Stars
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Resultat

Resultatet fére bokslutsdispositioner och skatt uppgick till 26 094 Tkr (38 852 Tkr).

Trots ett negativt nettoflode under aret ckade nettoomsattningen pa grund av positiv vardeutveckling i
samtliga fonder férutom Skandia Europa (-2,0 %) och Skandia Global Hedge (-4,3 %).

Kostnaderna okade totalt, framst avseende distributionsersattningar och kopta tjanster for fondférvaltning
och fondadministration, vilka ar relaterade till fondvolymen.

Fondernas totala féormégenhet uppgick per den sista december till 54 026 Mkr (50 872 Mkr). Interna innehav
i Bolagets egna fonder, varav fondandelsfonder (Skandia Selected) tillsammans med Skalafonderna star for
en Overvagande del av innehavet, uppgick till 1 701 Mkr (1 433 Mkr) vilket ger en nettoférmogenhet

pa 52 325 Mkr (49 439 Mkr).

Fondernas nettofioden for aret uppgick till -1 231 Mkr (-4 676 MKr).

Vasentliga handelser under aret

Den 27 januari startades de riskstyrda Skalafonderna vars malséattning ar att 6ver tiden generera en riskniva

matt som standardavvikelse pa 5 % (Skandia Skala 1:5), 9 % (Skandia Skala 2:5), 13 % (Skandia Skala 3:5),

17 % (Skandia Skala 4:5) respektive 21 % (Skandia Skala 5:5). Fonderna férvaltas av DnB NOR Asset
Management AB.

Under aret har antalet forvaltare i den flerforvaltade fonden Skandia Swedish Stars minskats till tre fran
tidigare fem forvaltare och antalet aktier som de skall valja utokats till 8-12 fran tidigare fem. De kvarvarande
forvaltarna i fonden ar Carnegie Fonder AB (f.d. HQ Fonder AB), Danske Capital AB samt Alandsbanken
Sverige AB.

En riktlinje avseende ersattning till sa kallade risktagare har antagits under aret i enlighet med
Finansinspektionens féreskrifter.

Arets totala nettofléden var negativa vilket till stor del forklaras av att fondbolagets floden ar kansliga for vad
som sker pa aktiemarknaderna. | perioder med stigande bérskurser drabbas fondbolaget av kraftiga inlésen i
rantefonderna.

Foérvantad utveckling, vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer

Bolagets resultat ar i huvudsak relaterat till den férvaltade fondférmégenhetens storlek. Marknadsvardes-
férandringar har stor paverkan pa fondférmégenheten och skall normalt bidra positivt, men osékerheten
ett enskilt ar ar dock betydande.

Under 2011 planeras arbetet med ett utvecklat produktutbud att fortsatta samt att anpassa Bolagets
verksamhet i enlighet med den nya lagstiftning gallande investeringsfonder som trader i kraft den 1 juli.
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Org nr 556317-2310

FEM AR | SAMMANDRAG

Tkr

Resultatrakning 2010 2009 2008 2007 2006
Nettoomsattning 613 465 567 500 543 184 622 222 596 101
Ovriga rérelseintékter 4137 3058 11052 2756 -
Rérelsens kostnader -591 980 -532 512 -519 271 -580 972 -549 565
Roérelseresultat 25622 38 046 34 965 44 006 46 536
Rantenetto 472 806 6 123 5714 3 446
Resultat fore skatt 26 094 38 852 41088 49 720 49 982
Skatt -6 956 -10 254 -10 903 -14 579 -14 139
Arets resultat 19 138 28 598 30 185 35141 35 843
Balansrdkning 2010 2009 2008 2007 2 006
Anlaggningstillgangar 0 126 491 264 332
Omsattningstillgangar 151 413 218 925 191 627 230659 233633
Summa tillgangar 151 413 219 051 192 118 230923 233 965
Eget kapital 36616 36616 36616 31164 31164
Langfristiga skulder 393 372 344 390 368
Kortfristiga skulder 114 404 182 063 155 158 199 369 202 433
Summa eget kapital, avsattningar 151 413 219 051 192 118 230923 233 965
och skulder

Forvaltat kapital (Mkr) 54 026 50 872 47 920 51437 52 439

Vinstdisposition

Styrelsen foreslar att de ansamlade vinstmedlen, 24 616 478 kr, balanseras i ny rakning. Resultatet av arets

rorelse och bolagets stéllning vid arets utgang framgar av efterfoljande resultat- och balansrakning,
kassaflédesanalys samt noter.
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RESULTATRAKNING (Tkr)

Rorelsens intdkter

Nettoomsattning

Ovriga rérelseintékter

Summa rorelsens intakter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar
Summa rérelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande intakter
Ovriga rantekostnader och liknande kostnader

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Arsredovisning 2010

Not

2010 2009
613 465 567 500
4137 3058
617 602 570 558
-581 682 -523 705
-10 298 -8 788
0 -19

“591 980 532 512
25 622 38 046
477 847

-5 -41

26 094 38 852
-6 956 -10 254
19 138 28 598
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BALANSRAKNING (Tkr)

TILLGANGAR
Not
Anldaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 6

Summa anldggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag

Ovriga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 7
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital 8
Bundet eget kapital

Aktiekapital (100 000 st)
Reservfond

Fritt eget kapital
Balanserad vinst

Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skuld till koncernféretag

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 9

Summa kortfristiga skulder

Fl

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL
POSTER INOM LINJEN

Stallda sakerheter
Ansvarsforbindelser

Arsredavisning 2010

2010 2009

0 126

0 126

12 10
1887 958
56 152 52 533
58 051 53 501
93 363 165 424
151 413 218 925
151 413 219 051
10 000 10 000
2000 2 000
12 000 12 000
5478 -3 982
19 138 28 598
24 616 24 616
36 616 36 616
393 372
393 372
1922 131
75 344 147 269
384 463

36 754 34 200
114 404 182 063
151 413 219 051
Inga Inga
Inga Inga

5(10)

{h



SKANDIA FONDER AB
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KASSAFLODESANALYS (Tkr)

Den lI6pande verksamheten

Rorelseresultat efter finansiella poster

Avskrivningar

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar i rorelsekapitalet

Forandringar i rérelsekapitalet
Okning(-)/minskning(+) av tillgangar
Okning(+)/minskning(-) av skulder

Kassaflode fran I6pande verksamheten

Investeringsverksamhet

Forsaljningar/utrangeringar (+)

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamhet

Lamnat koncernbidrag

Erhallet aktieagartillskott

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets bérjan

Likvida medel vid arets slut

Arsredovisning 2010

2010

26 094

26 094

26 094

-4 550

-54 880

-33 336

126
126

-38 988

136

-38 852

-72 061

165 424

93 363

2009

38 852
19

38 871

38 871

-9 569

23716

53018

346
346

-38 839

3 304

-35 635

17 729
147 695

165 424
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SKANDIA FONDER AB
Org.nr. 556317-2310

NOTER MED REDOVISNINGSPRINCIPER OCH BOKSLUTSKOMMENTARER
(beloppen angivna i Tkr, om inte annat anges)

Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen &r upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens
allimanna rad (BFNAR).

Tillgdngar har upptagits till det lagsta av anskaffningsvérde och verkligt varde om inget annat framgar.
Skulder redovisas till nominellt varde.

Lamnat koncernbidrag redovisas i enlighet med uttalande fran Radet fér finansiell rapportering, UFR 2
Koncernbidrag och Aktieagartillskott. Redovisning sker genom att fritt eget kapital minskas eller tkas efter
hansyn till skatt.

Varderingsprinciper mm
Intékter utgdrs av erséttningar som erhallits eller fordras for tjanster som har tillhandahallits.

Externa kostnader utgors i huvudsak av forvaltnings-och administrationsersattning samt provisionsersattning

som &r relaterad till férvaltad fondvolym. Andra externa kostnader under denna rubrik avser lokal- och
kontorskostnader, konsultkostnader, marknadsféring och liknande kostnader.

Avskrivningar enligt plan baseras pa tillgangarnas anskaffningsvarde och berdknad nyttjandeperiod,
varvid féljande avskrivningstider har tillampats:

Datorutrustning 3ar
Ovriga inventarier 5ar

Not 1. Rorelsens intidkter

Bolagets omséattning utgérs i huvudsak av férvaltningsavgifter fran férvaltade fonder.

Not 2. Arvode och kostnadsersattning till revisorer

Bolagsstammovald revisor &r KPMG AB

Revisionsuppdrag och andra uppdrag férdelar sig enligt féljande: 2010 2009
Revisionsuppdrag (lagstadgad) -63 -63
Revionsverksamhet utéver revisionsuppdrag

(revision enligt lagen om investeringsfonder) -330 -419
Summa -393 -481

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och

verkstéllande direktérens forvaltning, Gvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra
samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet av
sadana ovriga arbetsuppgifter. Med revisionsverkamhet utéver revisionsuppdrag avses granskning av férvaltning

eller ekonomisk information som féljer av férfattning, bolagsordning, stadgar eller avtal som utmynnar i en
rapport eller nagon annan handling som &r avsedd att utgéra bedémningsunderlag samt radgivning eller
annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid ett granskningsuppdrag.

Arsredovisning 2010
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Not 3. Personalkostnader

Léner och andra ersattningar 2010 2009
Till styrelseledaméter och verkstéllande direktoren ' -1 637 -1171
Ovriga anstéllda -4 688 -2 765
Summa -6 325 -3 936
" varav utbetald rorlig ersattning till verkstallande direktéren -195 -60

Sociala kostnader

Sociala kostnader -2 031 -1 541
Summa -2 031 -1 541
Pensionskostnader

Till styrelseledaméter och verkstallande direktoren -368 -316
Ovriga anstéllda -1024 -1464
Summa -1 392 -1 780
Ovriga personalkostnader

Ovriga personalkostnader -550 -1 531
Summa -550 -1 531
Summa personalkostnader -10 298 -8 788
Medeltalet anstéllda 2010 2009
Kvinnor 5 5
Man 3 3
Summa 8 8

Uppsagningsvillkor
Anstallningsavtal med VD géller med en 6msesidig uppsagningstid pa sex manader. Vid uppségning fran

bolagets sida pa grund av vasentliga interna eller externa strukturella férandringar eller agarbyte ar VD, utover
I6nen under uppsagningstiden, berattigad till ett avgangsvederlag uppaende till sex manadsléner.
Avtalet omfattas e av Lag (1982:80) om anstallningsskydd.

Ersattningar
Bolaget tillampar FFFS 2009:6 "Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om ersattningspolicy

i kreditinstitut, vardepappersbolag och fondbolag".

Reglerna innebar att minst 60 procent av den rérliga ersattningen bér skjutas upp under minst

tre ar for anstallda som kan paverka risknivan i féretaget. Dessutom kan féretaget besluta att hela eller delar
av den uppskjutna ersattningen minskas eller faller bort under vissa férhallanden som till exempel vid samre
resultatutveckling.

En separat rapport avseende "Offentliggérande av uppgifter om ersattningar" lamnas i enlighet med dessa
foreskrifter och | samband med att arsredovisning antas, pa www.skandia.se/fonder.

Not 4. Koncerninterna kostnader och intakter

2010 2009
Ovriga rérelseintakter 4137 3 058
-varav koncerninterna intakter 2748 2916
Ovriga externa kostnader -581 682 -523 705
-varav koncerninterna kostnader -452 746 -392 976
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Not 5. Skatt pa arets resultat

2010 2009
Skatt avseende lamnat koncernbidrag -6 956 -10 254
Summa -6 956 -10 254
Not 6. Materiella anlaggningstillgangar

2010 2009
Ingaende anskaffningsvarde 4 251 4622
Forséljningar/utrangeringar -2 393 -371
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarde 1858 4 251
Ingaende avskrivningar -4 125 -4 131
Farsaljningar/utrangeringar 2267 25
Arets avskrivningar 0 -19
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1 858 -4 125
Utgaende planenligt restvirde 0 126
Not 7. Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

2010 2009
Interimsfordringar ovriga 748 342
Upplupna férvaltningsarvoden 55 404 52 191
Summa 56 152 52 533

Not 8. Forandring av eget kapital (kr)

Summa

Aktiekapital Bundna reserver Balanserat resultat Arets resultat Eget kapital
Ingaende eget kapital 10 000 000 2000 000 -3 981 232 28597710 36616478
Vinstdisposition 28 597 710 -28 597 710 0
Lamnade koncernbidrag -26 447 597 -26 447 597
Skatt avseende lamnat koncernbidrag 6955718 6955718
Erhallet aktiedagartillskott 354 048 354 048
Avrets resultat 19137 831 19 137 831
|Utgaende eget kapital 10 000 000 2 000 000 5478 647 19137831 36616 478
Kvotvarde uppgar till 100 (100) kr.
Med kvotvarde avses aktiekapital dividerat med antal aktier
Not 9. Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

2010 2009

Upplupen avgift Pensionsmyndigheten 8 370 7 370
Aterbetalning férvaltningsarvoden 3 361 2913
Upplupna kostnader for férvaltning och administration 21774 21211
Ovriga upplupna kostnader 3249 2 451
Upplupna kostnader revision 0 255
Summa 36 754 34 200
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Stockholm den

VAN

Nils Bolmstrand Marek Rydén - ’
Ordférande

5 by 2 e

" Erik Sjoberg
A

/7

" (j\"
Jessica Malmfors
Verkstallande direktor

Var revisionst;eréttelse har lamnats den H(} 2011

Lars Marcusson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberiittelse
Till arsstimman i Skandia Fonder AB

Org nr 556317-2310

Vi har granskat arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstillande direktérens
forvaltning i Skandia Fonder AB for ar 2010. Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som
har ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att arsredovisningslagen
tillimpas vid upprattandet av drsredovisningen. Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen
och forvaltningen pa grundval av vér revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att vi planerat och
genomfort revisionen for att med hog men inte absolut sikerhet forsikra oss om att
arsredovisningen inte innehaller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett
urval av underlagen for belopp och annan information i rikenskapshandlingarna. I en revision
ingdr ocksd att préva redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktérens
tillimpning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och
verkstdllande direktéren gjort nir de upprittat rsredovisningen samt att utvirdera den samlade
informationen i arsredovisningen. Som underlag for vért uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat
vasentliga beslut, atgirder och forhillanden i bolaget for att kunna bedéma om ndgon
styrelseledamot eller verkstillande direktéren #r ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven
granskat om négon styrelseledamot eller verkstillande direktéren pa annat sitt har handlat i strid
med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger
oss rimlig grund for vira uttalanden nedan.

Arsredovisningen har uppriittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av
bolagets resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.
Forvaltningsberittelsen ér forenlig med arsredovisningens ovri ga delar.

Vi tillstyrker att arsstimman faststiller resultatrakningen och balansréikningen, disponerar vinsten

enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande
direktoren ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Stockholm den L\ \77 2011
KPMG AB,

La¥rs' Marcusson
Auktoriserad revisor




