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Skandias fondmodellportféljer

Skandia erbjuder ett brett utbud av fonder med stor skillnad i
placeringsinriktning. For att underlatta valet av fonder for dig som
sparare tar Skandia [6pande fram fondmodellportfoljer vars

respektive riskniva beskrivs som Forsiktig, Balanserad och Offensiv.

Om portfdljerna

Som sparare hos Skandia erbjuds du ett
brett urval av fonder. For att férenkla fond-
valet har Skandia satt ihop sex modellport-
foljer med tre olika risknivaer och olika
nivaer av hallbarhet. Till de olika modellp-
ortfoljerna véljer vi sedan ut fonder som
bade dr anpassade efter risknivan i varje
portfdlj, och som speglar Skandias mark-
nadssyn. Alla fonder pa Skandias fondfor-
sdkringsplattform bedoms utifran saval
avkastningspotential som hallbarhets-
aspekter vid val av vilka fonder som ska
erbjudas. Fokus Hallbar & modellportfoljer
sarskilt framtagna baserat pa hallbarhet
och dar hallbarhetsaspekter dr avgdrande
for val av fonder. Alla finansiella investe-
ringar dr férknippade med en forlustrisk,
och risken férandras bade uppat och nedat
over tid. Skandias investeringsfilosofi byg-
ger pa att framtiden ar osdker, framforallt
pa placeringshorisonter kortare an 5-7 ar,
vilket motsvarar en genomsnittlig mark-
nadscykel. Darfor dr en genomténkt stra-
tegi for riskspridning och vérdering av till-
gangar viktig. | samband med uppdatering-
arna av modellportféljerna kan det ske for-
andringar i bade fordelningen mellan olika
fondkategorier, men ocksa férandringar av
fondval. Férandringar kan bero pa ett and-
rat konjunktur- eller marknadslage, eller
att Skandia beddmer att en annan fond har
battre forutsattningar att skapa en god
avkastning framover. Fondforandringar kan
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dven ske darfor att Skandia vill &ndra for-
delningen mellan stora och sma bolag,
mellan tillvaxt- och vardebolag eller andra
den geografiska exponeringen.

Fondmodellportfolj Forsiktig

Neutral aktievikt och reducerad rénterisk
Skandias modellportfdlj Forsiktig dr defen-
sivt utformad och har fokus pa ranteba-
rande fonder, som alltid utgor storre delen
av innehavet. Portfoljen ska framst ses som
kapitalbevarande. En lamplig sparhorisont
ar minst tre ar och baserat pa historisk var-
deutveckling kan portféljen vdntas avkasta
2,0-3,0 procent arligen 6ver en marknads-
cykel.* Genomsnittlig arlig avgift ar cirka
0,85 procent.

De globala marknaderna for de flesta till-
gangar har inlett aret svagt, med negativ
avkastning for saval aktier som ranteba-
rande vardepapper. Till undantagen hor
ravaror som stigit kraftigt. Inflationsoro och
férvantningar om tillbakadragande av
centralbanksstimulanser fanns i korten
redan vid inledningen av aret, men har
eskalerat. Inflationsutfall har fortsatt att
overraska pa uppsidan, vilket lett stigande
férvantningar pa atstramning fran central-
banker och darmed snabbt stigande rénte-
nivaer bade i USA och Europa. Rysslands
invasion av Ukraina och Kinas nedstangning

av Shanghai till foljd av nya utbrott av
Covid-19 har, utdver de geopolitiska ris-
kerna, bland annat spétt pa oron fér hdga
ravaru- och energipriser samt komponent-
brist och stérningar i leverantdrskedjor. Till-
vaxtprognoser och manga framatblickande
indikatorer har darfor ocksa skruvats ner.

Trots utmaningarna sa ar analytikernas
vinstprognoser for bolagen fortsatt

goda, och manga bolag har dven en stark
utgangsposition. For saval europeiska som
amerikanska bolag har analytikernas
vinstprognoser for de kommande 12
manaderna t.o.m. stigit sedan arsskiftet.
Det innebdr att varken 6kade kostnader
for bolagen, eventuellt svagare efterfra-
gan fran konsumenter eller kriget i Ukraina
skulle forvantas paverka vinsterna nega-
tivt. Givet utvecklingen kommer dessa
prognoser troligen att skruvas ned nagot
framdver, vilket vi ocksa sett tidiga tecken
pad i bdrjan av rapportsidsongen for

forsta kvartalet.

Den fortsatta utvecklingen av rénte-
nivaerna bedéms utgora en viktig faktor
for sentimentet for aktiemarknaden, dven
om exempelvis eskalering av kriget kan
andra pa det. Men givet att bolagens vin-
ster fortsdtter vdxa, om dn i lagre takt, ser
varderingar som ett genomsnitt inte orim-
liga ut pa de globala aktiemarknaderna.



Sa dven om vi i grunden ser en mer utma-
nande miljo for risktillgangar, dr det trots
allt &n sa lange fordel aktier i en miljo av
stigande rantor.

I portféljen valjer vi att ga till en neutral
allokering mellan aktier och rantor genom
att minska vikten i Cliens Sverige Fokus och
Skandia Global Exponering. Inom aktiede-
len s& dkar vi allokeringen till bolag med
lagre varderingar som tenderar att vara
mindre kansliga for rantehdjningar genom
att ytterligare 6ka vikten i . Rowe Price
Global Value pa bekostnad av lagre vikt i
JOHCM Global Select. T. Rowe Price Global
Value inriktar sig framfor allt pa bolag med
lagre varderingar och dar aktiepriset anses
lagt i forhallande till bolagets framtida
varde medan JOHCM Global Select tende-
rar att ha storre exponering mot hdgre var-
derade bolag. Sammantaget sa ger dessa
férandringar portfélien en mer balanserad
aktieexponering pa aggregerad niva.

Inom rantedelen halveras vikt i Allianz
Green Bond som fordelas ut till Skandia
Kapitalmarknadsfond och Carnegie
Corporate Bond. Allianz Green Bond dr den
fond med hogst rdnterisk i portféljen som
kan komma att missgynnas vid fortsatt
stigande rdntenivaer som vi ser en risk for.
I 6vrigt sa minskas inslag av hogrisk-
krediter nagot genom reducerad vikt i
Nordea European High Yield Bond. Vi
foredrar i dagslaget obligationer med
starkare kreditvardighet och regionsmas-
sigt fokus pa Norden som fas via Carnegie
Corporate Bond.

Fondmodellportfélj Balanserad

Byte till bred tillvixtmarknadsfond
Skandias modellportfolj Balanserad har

en storre andel aktie- &n rdntefonder.
Aktiedelen bestar av bade svenska och
globala aktier, och en lamplig sparhorisont
ar minst fem ar. Baserat pa historisk varde-
utveckling kan portfoljen forvantas avkasta
3-4,5 procent arligen 6ver en marknads-
cykel.* Genomsnittlig arlig avgift ar cirka
1,05 procent.

De globala marknaderna for de flesta till-
gangar har inlett aret svagt, med negativ
avkastning for saval aktier som ranteba-
rande vardepapper. Till undantagen hor
ravaror som stigit kraftigt. Inflationsoro
och forvantningar om tillbakadragande av
centralbanksstimulanser fanns i korten
redan vid inledningen av aret, men har
eskalerat. Inflationsutfall har fortsatt att
Overraska pa uppsidan, vilket lett stigande

férvantningar pa atstramning fran central-
banker och ddrmed snabbt stigande rénte-
nivaer bade i USA och Europa. Rysslands
invasion av Ukraina och Kinas nedstang-
ning av Shanghai till foljd av nya utbrott av
Covid-19 har, utover de geopolitiska
riskerna, bland annat spatt pa oron for
hdga ravaru- och energipriser samt kom-
ponentbrist och stdrningar i leverantors-
kedjor. Tillvaxtprognoser och manga
framatblickande indikatorer har darfor
ocksa skruvats ner.

Trots utmaningarna sa dr analytikernas
vinstprognoser for bolagen fortsatt goda,
och manga bolag har dven en stark
utgangsposition. For saval europeiska som
amerikanska bolag har analytikernas vinst-
prognoser fér de kommande 12 manaderna
t.o.m. stigit sedan arsskiftet. Det innebar
att varken dkade kostnader for bolagen,
eventuellt svagare efterfragan fran konsu-
menter eller kriget i Ukraina skulle forvan-
tas paverka vinsterna negativt. Givet
utvecklingen kommer dessa prognoser tro-
ligen att skruvas ned nagot framover, vilket
vi ocksa sett tidiga tecken pa i bérjan av
rapportsdsongen for forsta kvartalet.

Den fortsatta utvecklingen av rdanteniva-
erna bedoms utgora en viktig faktor fér
sentimentet for aktiemarknaden, dven
om exempelvis eskalering av kriget kan
andra pa det. Men givet att bolagens vin-
ster fortsatter vdaxa, om dn i lagre takt,
ser vdrderingar som ett genomsnitt inte
orimliga ut pa de globala aktiemarkna-
derna. Sa dven om vi i grunden ser en
mer utmanande milj6 for risktillgangar,
ar det trots allt &n sa lange fordel aktier
i en miljo av stigande réntor.

I portféljen valjer vi att ga till en neutral
allokering mellan aktier och rantor delvis
genom att minska vikten i Cliens Sverige
Fokus. Inom aktiedelen sa dkar vi alloke-
ringen till bolag med ldgre varderingar som
tenderar att vara mindre kansliga for rante-
hojningar genom att ytterligare 6ka vikten i
T. Rowe Price Global Value framst pa
bekostnad av lagre vikt i JOHCM Global
Select. T. Rowe Price Global Value inriktar
sig framfor allt pa bolag med lagre varde-
ringar och dér aktiepriset anses lagt i for-
hallande till bolagets framtida varde
medan JOHCM Global Select tenderar att
ha storre exponering mot hogre varderade
bolag. Det gors ett fondbyte i portfoljen
ddr Skandia Asien ersétts av den breda
globala tillvdxtmarknadsfonden Acadian
Emerging Markets. Acadian Emerging
Markets dr en aktivt forvaltad fond med en

kvantitativ forvaltningsprocess och hogre
exponering mot lagre varderade bolag.
Utdver skillnaden i investeringsstil fon-
derna emellan sa ger Acadian dven expo-
nering mot Latinamerika som kan gynnas
av fortsatt stark ravarumarknad. Samman-
taget sa ger fordndringarna i aktiedelen
portféljen en mer balanserad exponering
pa aggregerad niva sett till olika investe-
ringsstilar, sektorer och regioner.

Inom rantedelen sa bibehalls vikten i
Skandia Kapitalmarknadsfond medan
Carnegie Corporate Bond denna gang far
nagot 6kad vikt nar allokeringen mellan
aktier och rantor neutraliseras. Carnegie
Corporate Bond anses fordelaktig da
fonden har mycket lag ranterisk som &r
att foredra vid fortsatt stigande rante-
nivaer samt begransad kreditrisk.

Fondmodellportfolj Offensiv

Byte till bred tillvixtmarknadsfond
Skandias modellportfdlj Offensiv placerar
ndstan uteslutande i aktiefonder och har
ddrmed en hogre riskniva. En lamplig spar-
horisont &r minst sju ar och éver en mark-
nadscykel kan portféljen, baserat pa histo-
risk vdrdeutveckling, férvantas avkasta 5-7
procent dver en marknadscykel.* Genom-
snittlig arlig avgift ar cirka 1,37 procent.

De globala marknaderna for de flesta
tillgangar har inlett aret svagt, med negativ
avkastning for saval aktier som rdnte-
barande vardepapper. Till undantagen hor
ravaror som stigit kraftigt. Inflationsoro
och forvantningar om tillbakadragande

av centralbanksstimulanser fanns i korten
redan vid inledningen av aret, men har
eskalerat. Inflationsutfall har fortsatt att
Overraska pa uppsidan, vilket lett stigande
férvantningar pa atstramning fran central-
banker och ddrmed snabbt stigande rénte-
nivaer bade i USA och Europa. Rysslands
invasion av Ukraina och Kinas nedstang-
ning av Shanghai till foljd av nya utbrott

av Covid-19 har, utéver de geopolitiska
riskerna, bland annat spatt pa oron for
hoga ravaru- och energipriser samt kom-
ponentbrist och stdrningar i leverantors-
kedjor. Tillvaxtprognoser och manga
framatblickande indikatorer har darfor
ocksa skruvats ner.

Trots utmaningarna sa dr analytikernas
vinstprognoser for bolagen fortsatt goda,
och manga bolag har dven en stark
utgangsposition. For saval europeiska som
amerikanska bolag har analytikernas vinst-
prognoser fér de kommande 12 manaderna



t.o.m. stigit sedan arsskiftet. Det innebar
att varken dkade kostnader for bolagen,
eventuellt svagare efterfragan fran konsu-
menter eller kriget i Ukraina skulle forvan-
tas paverka vinsterna negativt. Givet
utvecklingen kommer dessa prognoser
troligen att skruvas ned nagot framdver,
vilket vi ocksa sett tidiga tecken pa i borjan
av rapportsdsongen for forsta kvartalet.

Den fortsatta utvecklingen av rénte-
nivaerna bedéms utgora en viktig faktor
for sentimentet for aktiemarknaden, dven
om exempelvis eskalering av kriget kan
andra pa det. Men givet att bolagens vin-
ster fortsdtter vdxa, om dn i lagre takt, ser
varderingar som ett genomsnitt inte orim-
liga ut pa de globala aktiemarknaderna.
Sa dven om vi i grunden ser en mer utma-
nande miljo for risktillgangar, ar det trots
allt &n sa lange fordel aktier i en miljo av
stigande rantor.

I portféljen valjer vi reducera exponeringen
mot mer volatila svenska smabolag genom
Lannebo Smabolag nagot och i stéllet 6ka
allokeringen till bolag med lagre varde-
ringar som tenderar att vara mindre kans-
liga for rantehdjningar genom T. Rowe Price
Global Value. T. Rowe Price Global Value
inriktar sig framfor allt pa bolag med lagre
varderingar och dér aktiepriset anses lagt i
forhallande till bolagets framtida varde.
Den andra globala aktiefonden i portfoljen
JOHCM Global Select tenderar att ha storre
exponering mot hogre varderade bolag.
Det gors ett fondbyte i portfélien dar Skan-
dia Asien ersétts av den breda globala till-
vaxtmarknadsfonden Acadian Emerging
Markets. Acadian Emerging Markets &r en
aktivt forvaltad fond med en kvantitativ
férvaltningsprocess och hgre exponering
mot lagre varderade bolag. Utdver skillna-
deniinvesteringsstil fonderna emellan sa
ger Acadian dven exponering mot Latin-
amerika som kan gynnas av fortsatt stark
ravarumarknad. Sammantaget sa ger for-
andringarna i aktiedelen portfoljen en mer
balanserad exponering pa aggregerad niva
sett till olika investeringsstilar, sektorer
och regioner.

Om Fokus Hallbar

Modellportfoljerna med fokus hallbarhet
bestar huvudsakligen av fonder dar olika
hallbarhetskriterier dr avgérande for fond-
férvaltarnas investeringsbeslut. Skandias
modellportféljer Forsiktig Fokus Hallbar”,
”Balanserad Fokus Hallbar” och “Offensiv
Fokus Hallbar” utgar ifran att ha en andel
aktier och rantor samt férdelning mellan

svenska och globala aktier som ungefar
motsvarar de tre risknivaerna for Skandias
modellportféljer Forsiktig, Balanserad och
Offensiv. For att kunna anpassa port-
féljerna till dnskad riskniva och marknads-
férdelning kompletteras modellport-
féljerna dven med Skandia Kapital-
marknadsfond och Skandia Kortrantefond.
Dessa fonder tilldmpar Skandias exklude-
ringslista och véljer da bort vissa bolag
som inte uppfyller vara hallbarhetskrav.
Men, eftersom fonderna i dvrigt ar inrik-
tade pa att efterlikna sammanséttningen
for deras jamforelseindex eller marknad ar
inte hallbarhetskriterier avgérande for for-
valtarens val av innehav. Mer information
om respektive fond framgar pa Skandia.se.

Fondmodellportfolj Forsiktig
Fokus Hallbar

Minskad réanterisk i portfdljen

Skandias modellportfdlj Forsiktig Fokus
Hallbar &r defensivt utformad och har
fokus pa rantebarande fonder, som alltid
utgor storre delen av innehavet. Portféljen
ska framst ses som kapitalbevarande. En
lamplig sparhorisont ar minst tre ar och
baserat pa historisk vardeutveckling kan
portféljen vantas avkasta 2,0-3,0 procent
arligen 6ver en marknadscykel.* Genom-
snittlig arlig avgift ar cirka 0,70 procent.

De globala marknaderna for de flesta till-
gangar har inlett dret svagt, med negativ
avkastning for saval aktier som ranteba-
rande vardepapper. Till undantagen hor
ravaror som stigit kraftigt. Inflationsoro och
férvantningar om tillbakadragande av cen-
tralbanksstimulanser fanns i korten redan
vid inledningen av aret, men har eskalerat.
Inflationsutfall har fortsatt att dverraska pa
uppsidan, vilket lett stigande forvantningar
pa atstramning fran centralbanker och dar-
med snabbt stigande rantenivaer bade i
USA och Europa. Rysslands invasion av
Ukraina och Kinas nedstangning av Shang-
hai till foljd av nya utbrott av Covid-19 har,
utdver de geopolitiska riskerna, bland annat
spdtt pa oron fér hoga ravaru- och energi-
priser samt komponentbrist och stérningar
i leverantdrskedjor. Tillvaxtprognoser och
manga framatblickande indikatorer har dar-
for ocksa skruvats ner.

Trots utmaningarna sa ar analytikernas
vinstprognoser for bolagen fortsatt goda,
och manga bolag har dven en stark
utgangsposition. For saval europeiska som
amerikanska bolag har analytikernas vinst-
prognoser fér de kommande 12 manaderna
t.o.m. stigit sedan arsskiftet. Det innebar

att varken 6kade kostnader for bolagen,
eventuellt svagare efterfragan fran konsu-
menter eller kriget i Ukraina skulle forvan-
tas paverka vinsterna negativt. Givet
utvecklingen kommer dessa prognoser tro-
ligen att skruvas ned nagot framover, vilket
vi ocksa sett tidiga tecken pa i bérjan av
rapportsdsongen for forsta kvartalet.

Den fortsatta utvecklingen av rantenivaerna
beddms utgdra en viktig faktor for senti-
mentet for aktiemarknaden, dven om exem-
pelvis eskalering av kriget kan dndra pa det.
Men givet att bolagens vinster fortsatter
vaxa, om an i lagre takt, ser varderingar
som ett genomsnitt inte orimliga ut pa de
globala aktiemarknaderna. S& dven om vi i
grunden ser en mer utmanande miljo for
risktillgangar, ar det trots allt an sa lange
fordel aktier i en miljé av stigande rantor.

I portfoljen valjer vi att ga till neutral alloke-
ring mellan aktier och rantor genom mins-
kad vikt i Skandia Sverige Hallbar och
Stewart Inv Worldwide Sustainability. Dessa
ar de fonder inom svenska respektive glo-
bala aktier med hogst varderingar som
antas vara mest kadnsliga fér eventuella rén-
tehdjningar, medan vi i dagslaget har en
preferens for lagre varderade bolag med
mindre rantekanslighet. Inom aktiedelen
oOkar vi dven exponeringen mot bolag inom
férnybar energi marginellt via Schroder Glo-
bal Climate Change pa bekostnad av
Stewart Inv Worldwide Sustainability. Ryss-
lands invasion av Ukraina har satt dkat
fokus pa manga landers beroendestallning
av rysk olja och gas, vilket lett till 6kat fokus
pa sjalvforscrjandet inom energipolitiken
framfor allt i Europa. Det beddms vara posi-
tivt for manga bolag inom fornybar energi
pa sikt. I ndrtid antas dock flera bolag inom
temat drabbas negativt av komponentbrist
och stdrningar i leverantdrskedjor varfor
den okade vikten dr forsiktig. Sammantaget
innebar forflyttningen att portféljen mins-
kar exponeringen mot de allra dyraste
bolag nagot, men aktiedelen har trots det
fortsatt en strukturell Gvervikt mot hogre
varderade tillvéxtbolag pa grund av sitt
hallbarhetsfokus.

Inom rantedelen sa reduceras ranterisken
ytterligare nagot i form av kortare rante-
bindningstid genom att minska i Allianz
Green Bond till férman fér Ohman FRN
Hallbar. Ranterisk anses mindre attraktivt
i en marknadsmiljo med risk for fortsatt
stigande rantenivaer.



Fondmodellportfolj
Balanserad Fokus Hallbar

Minskad réanterisk i portfdljen

Skandias modellportfolj Balanserad Fokus
Hallbar har en storre andel aktie- an rénte-
fonder. Aktiedelen bestar av bade svenska
och globala aktier, och en lamplig spar-
horisont &r minst fem ar. Baserat pa histo-
risk vardeutveckling kan portfoljen férvan-
tas avkasta 3-4,5 procent arligen Gver en
marknadscykel.* Genomsnittlig arlig avgift
ar cirka 0,86 procent.

De globala marknaderna for de flesta till-
gangar har inlett aret svagt, med negativ
avkastning for saval aktier som rantebarande
vardepapper. Till undantagen hor ravaror
som stigit kraftigt. Inflationsoro och férvant-
ningar om tillbakadragande av centralbanks-
stimulanser fanns i korten redan vid inled-
ningen av aret, men har eskalerat. Inflations-
utfall har fortsatt att verraska pa uppsidan,
vilket lett stigande forvantningar pa atstram-
ning fran centralbanker och darmed snabbt
stigande rantenivaer bade i USA och Europa.
Rysslands invasion av Ukraina och Kinas ned-
stangning av Shanghai till foljd av nya utbrott
av Covid-19 har, utover de geopolitiska ris-
kerna, bland annat spatt pa oron for hdga
ravaru- och energipriser samt komponent-
brist och storningar i leverantorskedjor. Till-
vaxtprognoser och manga framatblickande
indikatorer har darfr ocksa skruvats ner.

Trots utmaningarna sa dr analytikernas
vinstprognoser for bolagen fortsatt goda,
och manga bolag har dven en stark
utgangsposition. For saval europeiska som
amerikanska bolag har analytikernas vinst-
prognoser fér de kommande 12 manaderna
t.o.m. stigit sedan arsskiftet. Det innebar
att varken dkade kostnader for bolagen,
eventuellt svagare efterfragan fran konsu-
menter eller kriget i Ukraina skulle forvan-
tas paverka vinsterna negativt. Givet
utvecklingen kommer dessa prognoser tro-
ligen att skruvas ned nagot framover, vilket
vi ocksa sett tidiga tecken pa i bérjan av
rapportsdsongen for forsta kvartalet.

Den fortsatta utvecklingen av rantenivaerna
beddms utgdra en viktig faktor for senti-
mentet for aktiemarknaden, dven om exem-
pelvis eskalering av kriget kan dndra pa det.
Men givet att bolagens vinster fortsatter
vaxa, om an i lagre takt, ser varderingar
som ett genomsnitt inte orimliga ut pa de
globala aktiemarknaderna. S& dven om vi i
grunden ser en mer utmanande miljo for
risktillgangar, ar det trots allt an sa lange
fordel aktier i en milj6 av stigande rantor.

I portfoljen valjer vi att ga till neutral alloke-
ring mellan aktier och rantor genom mins-
kad vikt i Skandia Sverige Hallbar och
Stewart Inv Worldwide Sustainability. Dessa
ar de fonder inom svenska respektive glo-
bala aktier med hogst varderingar som
antas vara mest kénsliga for eventuella
rantehdjningar medan vi i dagslédget har en
preferens for lagre varderade bolag med
mindre rantekanslighet. Vi valjer dven att
Oka Skandia Sverige Exponering som andel
av Sverigeexponeringen mot denna bak-
grund. Inom aktiedelen dkar vi dven expo-
neringen mot bolag inom férnybar energi
marginellt via Schroder Global Climate
Change pa bekostnad av Stewart Inv
Worldwide Sustainability. Rysslands inva-
sion av Ukraina har satt 6kat fokus pa
manga landers beroendestallning av rysk
olja och gas, vilket lett till 6kat fokus pa
sjalvférsorjandet inom energipolitiken
framfor allt i Europa. Det beddms vara posi-
tivt for manga bolag inom fornybar energi
pa sikt. I ndrtid antas dock flera bolag inom
temat drabbas negativt av komponentbrist
och storningar i leverantdrskedjor varfor
den okade vikten ar forsiktig. Sammantaget
sa innebar forflyttningen att portfoljen
minskar exponeringen mot de allra dyraste
bolag nagot, men aktiedelen har trots det
fortsatt en strukturell Gvervikt mot hogre
varderade tillvdxtbolag pa grund av sitt
hallbarhetsfokus.

Inom rantedelen sa reduceras ranterisken
ytterligare nagot i form av kortare rante-
bindningstid genom att minska i Allianz
Green Bond till férman fér Ohman FRN
Hallbar. Ranterisk anses mindre attraktivt
i en marknadsmiljo med risk for fortsatt
stigande rantenivaer.

Fondmodellportfolj Offensiv
Fokus Hallbar

Okad exponering mot férnybar energi
Skandias modellportfdlj Offensiv Fokus
Hallbar placerar nastan uteslutande i
aktiefonder och har darmed en hogre risk-
niva. En lamplig sparhorisont &r minst sju
ar och 6ver en marknadscykel kan port-
féljen, baserat pa historisk vardeutveck-
ling, forvantas avkasta 5-7 procent 6ver en
marknadscykel.* Genomsnittlig arlig avgift
ar cirka 0,94 procent.

De globala marknaderna for de flesta
tillgangar har inlett aret svagt, med negativ
avkastning for saval aktier som rante-
barande vardepapper. Till undantagen hor
ravaror som stigit kraftigt. Inflationsoro och
férvantningar om tillbakadragande av cen-

tralbanksstimulanser fanns i korten redan
vid inledningen av aret, men har eskalerat.
Inflationsutfall har fortsatt att 6verraska pa
uppsidan, vilket lett stigande forvantningar
pa atstramning fran centralbanker och dar-
med snabbt stigande rantenivaer bade i
USA och Europa. Rysslands invasion av
Ukraina och Kinas nedstangning av Shang-
hai till foljd av nya utbrott av Covid-19 har,
utdver de geopolitiska riskerna, bland annat
spdtt pa oron fér hoga ravaru- och energi-
priser samt komponentbrist och stérningar
i leverantorskedjor. Tillvaxtprognoser och
manga framatblickande indikatorer har dar-
for ocksa skruvats ner.

Trots utmaningarna sa dr analytikernas
vinstprognoser for bolagen fortsatt goda,
och manga bolag har dven en stark
utgangsposition. For saval europeiska som
amerikanska bolag har analytikernas vinst-
prognoser fér de kommande 12 manaderna
t.o.m. stigit sedan arsskiftet. Det innebar
att varken 6kade kostnader for bolagen,
eventuellt svagare efterfragan fran konsu-
menter eller kriget i Ukraina skulle forvan-
tas paverka vinsterna negativt. Givet
utvecklingen kommer dessa prognoser tro-
ligen att skruvas ned nagot framover, vilket
vi ocksa sett tidiga tecken pa i bérjan av
rapportsdsongen for forsta kvartalet.

Den fortsatta utvecklingen av rantenivaerna
beddms utgdra en viktig faktor for senti-
mentet for aktiemarknaden, dven om exem-
pelvis eskalering av kriget kan dndra pa det.
Men givet att bolagens vinster fortsatter
vaxa, om an i lagre takt, ser varderingar
som ett genomsnitt inte orimliga ut pa de
globala aktiemarknaderna. S& dven om vi i
grunden ser en mer utmanande miljo for
risktillgangar, ar det trots allt an sa lange
fordel aktier i en milj6 av stigande rantor.

I portfoljen valjer vi att minska vikten i
Skandia Sverige Hallbar och Stewart Inv
Worldwide Sustainability. Dessa ar de fon-
der inom svenska respektive globala aktier
med hogst varderingar som beddms vara
mest kédnsliga for eventuella rantehdjningar
medan vi i dagslaget har en preferens for
lagre varderade bolag med mindre rénte-
kanslighet. Vi véljer dven att 6ka Skandia
Sverige Exponering som andel av Sverigeex-
poneringen mot denna bakgrund. Inom
aktiedelen 6kar vi dven exponeringen mot
bolag inom férnybar energi marginellt via
BlackRock Global Impact. Rysslands inva-
sion av Ukraina har satt 6kat fokus pa
manga landers beroendestallning av rysk
olja och gas, vilket lett till 6kat fokus pa
sjalvférsorjandet inom energipolitiken



framfor allt i Europa. Det beddms vara posi-
tivt for manga bolag inom fornybar energi
pa sikt. I ndrtid antas dock flera bolag inom
temat drabbas negativt av komponentbrist
och storningar i leverantdrskedjor varfor
den 6kade vikten ar forsiktig. Sammantaget
sa innebar forflyttningen att portfoljen
minskar exponeringen mot de allra dyraste
bolag nagot, men aktiedelen har trots det
fortsatt en strukturell Gvervikt mot hogre
varderade tillvdxtbolag pa grund av sitt
hallbarhetsfokus.

* Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det dr inte sakert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. En marknadscykel dr i normalfallet uppskattad till 5-7 ar.



Skandias modellportfoljer

Modellportfolj Skandia Forsiktig

Tillgangsslag Fond Fordelning Arlig avgift:
. Réntor Skandia Kapitalmarknadsfond 40 % 0,40 %
[ ] Carnegie Corporate Bond 21% 1,09 %
Allianz Green Bond 6% 0,84 %
[ ] Nordea European High Yield Bond 3% 1,32%
. Svenska aktier Norron Active 7% 1,70 %
. Cliens Sverige Fokus 5% 1,37 %
Globala aktier Skandia Global Exponering 8% 0,25 %
B JOHCM Global Select 5% 1,53 %
. T. Rowe Price Global Value 5% 1,72 %
100 % 0,85%”

Modellportfolj Skandia Balanserad
Tillgangsslag Fond Fordelning Arlig avgift:
. Réntor Skandia Kapitalmarknadsfond 29 % 0,40 %
. Carnegie Corporate Bond 1% 1,09%
Svenska aktier Norron Active 9% 1,70%
[ ] Skandia Sverige Exponering 9% 0,25%
. Cliens Sverige Fokus 6% 1,37%
. Globala aktier JOHCM Global Select 12 % 1,53%
Skandia USA 10 % 1,40%
. T. Rowe Price Global Value 10 % 1,72%
. Tillvaxtmarknader Acadian Emerging Markets 4% 1,58%
100 % 1,05%?*

Modellportfolj Skandia Offensiv

Tillgangsslag Fond Férdelning Arlig avgift:
. Svenska Aktier Cliens Sverige Fokus 14% 1,37%
[ | Norron Active 14% 1,70%
Lannebo Smabolag 10 % 1,63%
I Globala Aktier Skandia Nordamerika Exponering 17 % 0,25%
[ | Skandia USA 12% 1,40%
[ | JOHCM Global Select 10% 1,53%
T. Rowe Price Global Value 10 % 1,72%
. UBS European Opportunity Unconstrained 7% 2,11%
. Tillvixtmarknader Acadian Emerging Markets 6% 1,58%
100 % 1,37%”

1) Per2022-03-31

2) Genomsnittlig arlig avgift for hela portféljen baserat pa vikt och avgift for respektive fond.



Modellportfolj Skandia Forsiktig Fokus Hallbar

Tillgangsslag Fond Fordelning Arlig avgift:
. Réntor Skandia Kapitalmarknadsfond 40 % 0,40%
[ | Ohman FRN Hallbar 249 0,61%
Allianz Green Bond 6% 0,84%
B svenska aktier Skandia Sverige Exponering 7% 0,25%
[ ] Skandia Sverige Hallbar 5% 1,40%
. Globala aktier Skandia USA 9% 1,40%
Schroder Global Climate Change 4% 1,84%
. Stewart Inv Worldwide Sustainability 3% 1,33%
. Tillvixtmarknader NT EM Green Transition Index 2% 0,56%
100 % 0,70%?

Modellportfolj Skandia Balanserad Fokus Hallbar
Tillgangsslag Fond Fordelning Arlig avgift:
B rintor Ohman FRN Hallbar 25 % 0,61%
B Allianz Green Bond 15% 0,84%
Svenska aktier Skandia Sverige Exponering 15% 0,25%
[ | Skandia Sverige Hallbar 9% 1,40%
. Globala aktier Skandia Nordamerika Exponering 9% 0,25%
B skandia USA 9% 1,40%
Schroder Global Climate Change 9% 1,84%
. Stewart Inv Worldwide Sustainability 6% 1,33%
. Tillvixtmarknader NT EM Green Transition Index 3% 0,56%
100 % 0,85%?

Modellportfolj Skandia Offensiv Fokus Hallbar

Tillgangsslag Fond Férdelning Arlig avgift:
. Svenska Aktier Skandia Sverige Exponering 25 % 0,25%
[ | skandia Sverige Hallbar 15 % 1,40%
Globala Aktier Skandia Nordamerika Exponering 17 % 0,25%
B Skandia USA 14 % 1,40%
. Schroder Global Climate Change 8% 1,84%
. BlackRock Global Impact 6% 1,70%
Stewart Inv Worldwide Sustainability 5% 1,33%
. Liontrust Sustainable Pan-European Growth 5% 1,70%
. Tillvixtmarknader NT EM Green Transition Index 5% 0,56%
100 % 0,94%”

1) Per2022-03-31

2) Genomsnittlig arlig avgift for hela portféljen baserat pa vikt och avgift for respektive fond.

VIKTIG INFORMATION

En investering i fonder dr forenad med risk. Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och
minska i varde och det dr inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullstédndig information om fonderna och riskerna finns i respektive fonds fakta-
blad och informationsbroschyr. Fér Skandias egna fonder hittar du faktablad, informationsbroschyr, senaste arsberéttelse och halvarsredogérelse pa skandia.se/
fonder och kan dven bestélla dessa kostnadsfritt fran Skandia Fonder, telefon 0771-55 55 00. For 6vriga fonder hittar du dessa handlingar pa respektive fond-
bolags hemsida. Informationen &r endast avsedd som allméan information och ska inte ses som personliga rekommendationer eller individuellt anpassade rad.

Om du vill ha en personlig radgivning utifran dina individuella férutsattningar rekommenderar vi att du kontaktar en radgivare. Information i detta dokument &r
inte riktad till personer hemmahd&rande i USA eller nagot annat land dar tillgdngliggérandet pa nagot sétt ar begransad.


https://www.skandia.se/fonder

Om fonderna

Rante- och kreditfonder

Allianz Green Bond: Aktivt forvaltad
obligationsfond med inriktning mot
Gréna Obligationer fran emittenter med
hog kreditvardighet, kan vara bade stater
och féretag. Allianz har ett stort separat
ESG team och tydligt fokus pa integration
av ESG analys i férvaltningen.

Carnegie Corporate Bond: Aktivt férval-
tad foretagsobligationsfond med fokus pa
Norden. Fonden kan ta hogre kreditrisk
genom att investera i bolag med laga kre-
ditbetyg, men undviker rénterisk. Det sta-
bila teamet har lang erfarenhet fran kre-
ditmarknaderna. De arbetar med djup
kreditanalys och diversifiering for att
skapa attraktiv riskjusterad avkastning.
Fonden har ingen valutarisk.

Nordea European High Yield Bond: Aktivt
forvaltad foretagsobligationsfond med
inriktning pa hégavkastande europeiska
bolag. Fonden forvaltas av ett team som
specialiserat sig pa den har marknaden
sedan starten 2000, bygger pa mycket
djup kreditanalys pa bolagen.

Skandia Kapitalmarknadsfond: Aktivt
férvaltadobligationsfond som investerar

i svenska obligationer med lag kreditrisk.
En basplacering med nagot hogre réanterisk.
Placeringshorisonten b&r vara minst tre ar.

Ohman FRN fond Hallbar: En aktivt
forvaltad foretagsobligationsfond med
inriktning pa Norden. Investerar enbart i
sa kallade Floating Rate Notes, dvs har
mycket lag ranterisk. Till styrkorna hor
djup kreditanalys, mycket erfarna port-
foljforvaltare, och mycket val integrerad
ESG analys.

Aktiefonder

Acadian Emerging Markets: Aktivt
férvaltad fond inom globala tillvaxtmark-
nader. Anvander till en hogre grad kvanti-
tativ analys och sprider sina risker val. Har
en hogre andel lagt varderade bolag an
andra fonder i samma kategori.

BlackRock Global Impact: En tematisk
hallbarhetsfokuserad aktiefond som inves-
terar i globala l6sningsbolag. Forvaltarna
har genom djup analys och stora resurser
skapat ett gediget investeringsuniversum
bestaende av l&sningsbolag. Lésningsbo-
lag definieras som bolag vars karnproduk-
ter eller tjanster aktivt hanterar vad de
menar dr nagra av varldens storsta sociala
och miljémassiga utmaningar och framjar
de globala malen for hallbar utveckling.

Cliens Sverige Fokus: Aktiv férvaltad fond
med inriktning pa svenska bolag. Fonden
investerar koncentrerat i ett fatal bolag
inom samtliga bolagsstorlekar och har
hog avvikelse mot jamférelseindex. For-
valtarna arbetar aktivt med att bedoma
marknaden och anpassa fondens expone-
ring darefter samt forvantas kunna pre-
stera i olika marknadsklimat.

J 0 Hambro Global Select: Global aktie-
fond som &r aktivt forvaltad av ett stabilt
team med lang erfarenhet. Investerings-
processen kombinerar analys av framtida
efterfragan pa bolags produkter och tjans-
ter med hur bolaget skots, ar varderat,
konkurrentsituation samt hur dess industri
och geografiska tillhrighet utvecklas i den
radande marknadsekonomin. Portféljen ar
koncentrerad och innehaven &r lika-
viktade. Omséttningen &r hog och nya
idéer implementeras snabbt i takt med
marknadsférandringar.

Lannebo Smabolag: Aktiv férvaltad
svensk smabolagsfond. Férvaltarna har
lang historik och erfarenhet av att
investera i sma och medelstora bolag i
Norden. Forvaltarna analyserar bolag,
traffar bolagsledningar och anvédnder sitt
inflytande som dgare for att paverka bolag
till att skapa god riskjusterad avkastning
for fondinvesterarna.

Liontrust Sustainable Pan-European
Growth: Aktivt forvaltad europeisk aktie-
fondfond med hallbarhetsfokus. Fonden
strdvar efter att skapa hallbar tillvaxt
genom att investera i bolag som tillhanda-
haller eller tillverkar mer hallbara
produkter och tjdnster. Fonden karakteri-
seras av langsiktighet och ett tematiskt
tillvagagangsatt bestaende av tre
transformativa trender; béttre resurs-
utnyttjande, forbattrad halsa och storre
sdkerhet samt motstandskraft.

Norron Active: Norron Active dr som
namnet antyder en aktivt forvaltad svensk
aktiefond men investerar dven i nordiska
och mindre bolag. Fonden har relativt fa
innehav och en hég andel “active share”.
Forvaltaren bedémer kontinuerligt
marknaden och fonden bedéms kunna
klara olika marknadsklimat.

NT EM Green Transition Index: Indexndra
aktiefond inom tillvdxtmarknader med
hallbarhetsfokus. Fonden forvaltas mot
ett index som utgar ifran MSCI Emerging
Markets Index, men vdljer bort bolag uti-
fran en rad hallbarhetsaspekter. Fonden
valjer exempelvis bort bolag med stor
verksamhet relaterad till utvinning och
kraftgenerering av fossila branslen samt
bolag i andra sektorer med hdga utslapp.



Vidare premierar fonden investeringar i
bolag med hog andel intdkter relaterat till
produkter och tjdnster som framjar klimat-
omstdllning alternativt har en bra klimat-
strategi. Fonden forvédntas ha liknade risk-
och avkastningsprofil som MSCI Emerging
Markets Index, men avkastningen kan
komma att avvika.

Skandia Sverige Exponering: En index-
ndra svensk aktiefond. Fonden foljer ett
jamforelseindex som Skandia utvecklat i
samarbete med SIX, dar bolag pa Skan-
dias exkluderingslista for fonder med hall-
barhetsfokus utesluts. Indexet véljer bort
bolag som utvinner eller genererar kraft
fran fossila bréanslen, producerar vapen,
tobak, cannabis eller kranker internatio-
nella normer. Fonden kommer utdver
exkluderingar att anvanda Skandias inves-
teringsprocess for hallbar indexnira for-
valtning. Det betyder att bolag med star-
kare hallbarhetsprofil ges en hogre vikt
och bolag med svagare hallbarhetsprofil
ges en mindre vikt i fonderna.

Schroder Global Climate Change: Global
aktiefond med en investeringsfilosofi som
baseras pa att klimatférandringarna i
hogre grad kommer att paverka foretags
l6nsamhet och vardering. Forvaltarna
investerar i féretag som sannolikt kommer
gynnas av en omstéllning for klimatfor-
andringarna. Fonden delar in investe-
ringar i fornyelsebar energi, hallbar trans-
port, miljéresurser och ledare inom laga
utslapp av koldioxid.

Skandia Global Exponering: En indexnéra
global aktiefond. Fonden foljer ett jamforel-
seindex som Skandia utvecklat i samarbete
med MSCI, dér bolag pa Skandias exklude-
ringslista for fonder med hallbart fokus ute-
sluts. Indexet véljer bort bolag som utvinner
eller genererar kraft fran fossila bréanslen,
producerar vapen, tobak, cannabis eller
kranker internationella normer. Fonden
kommer utover exkluderingar att anvanda
Skandias investeringsprocess for hallbar
indexndra forvaltning. Det betyder att bolag
med starkare hallbarhetsprofil ges en hdgre
vikt och bolag med svagare hallbarhets-
profil ges en mindre vikt i fonderna.

Skandia Nordamerika Exponering: En
indexndra nordamerikansk aktiefond. Fon-
den foljer ett jamforelseindex som Skandia
utvecklat i samarbete med MSCI, dér bolag
pa Skandias exkluderingslista for fonder
med hallbart fokus utesluts. Indexet véljer
bort bolag som utvinner eller genererar
kraft fran fossila branslen, producerar
vapen, tobak, cannabis eller kranker inter-
nationella normer. Fonden kommer utover
exkluderingar att anvdnda Skandias inves-
teringsprocess for hallbar indexnéra for-
valtning. Det betyder att bolag med star-
kare hallbarhetsprofil ges en hogre vikt och
bolag med svagare hallbarhetsprofil ges en
mindre vikt i fonderna.

Skandia Sverige Hallbar: Aktivt forvaltad
svensk aktiefond med sarskilda hallbar-
hetskriterier. Forvaltaren av Skandia Sve-
rige Hallbar integrerar hallbarhetsaspek-
ter vid alla investeringar och investerar
aven i bolag som ar sarskilt miljé- och
hélsoframjande.

Skandia USA: En aktiv forvaltad USA-fond
som forvaltas av Lazard Asset Manage-
ment med ett tydligt hallbarhetsfokus.
Fonden investerar i bolag som bidrar aktivt
till milj6 och klimat samt omstéllningen till
ett hallbart samhdlle, bade pa kort och pa
lang sikt. Fonden véljer bort bolag som
utvinner eller genererar kraft fran fossila
branslen, producerar vapen, tobak, canna-
bis eller krdnker internationella normer.

Stewart Investors Worldwide
Sustainability Fund: Aktivt forvaltad
fond med absolutavkastningsfokus. For-
valtarna stravar efter att hitta bolag med
hoga kvalitetsmatt, lag vardering och
gérna bland mindre analyserade bolag.
Denna fond dr mer defensiv i sin karaktar
an de flesta jamforbara globalfonder.

T. Rowe Price Global Value: Aktivt forval-
tad global aktiefond som inriktar sig pa
bolag med lagre varderingar och dar aktie-
priset anses lagt i forhallande till bolagets
framtida vdrde. Fonden anvander sig av en
flexibel och relativ varderingsprocess for
att fanga mojligheter over ett brett spek-
trum i olika typer av vardeorienterade
marknader. Fonden &r diversifierad besta-
ende av aktier med olika investeringshori-
sont och med olika varderingar.

UBS European Opportunities
Unconstrained: Aktivt forvaltad fond
med mojlighet att ga saval ldng som kort
europeiska aktier. Fonden investerar i
aktier efter en kombinerad analys av bo-
lagets kvalitet, finansiella stéllning och
vardering. Fonden kan avvika markant
fran index.



Viktig information om
Skandias modellportfoljer

Skandia erbjuder sex fondmodellportféljer med olika risknivaer och lika nivaer

av hallbarhet. Till de olika fondmodellportfoljerna valjer vi sedan ut fonder som
bade ar anpassade efter risknivan i varje portfolj, och som speglar Skandias
marknadsyn. Fonderna som ingar i de olika modellportféljerna véljs ut av Skandias
fondanalytiker en gang per kvartal. Skandias investeringsfilosofi bygger pa att
framtiden ar osaker, framforallt pa placeringshorisonter kortare an 5-7 ar, vilket
motsvarar en genomsnittlig marknadscykel. Darfor ar en genomtankt strategi for
riskspridning och vardering av tillgangar viktig. | samband med uppdateringarna
av modellportféljerna kan det ske férandringar i bade férdelningen mellan olika
fondkategorier, men ocksa forandringar av fondval. Forandringar kan bero pa ett
andrat konjunktur- eller marknadslége, eller att Skandia bedomer att en annan
fond har battre forutsattningar att skapa en god avkastning framdover.

Fondmodellportfoljerna utarbetas och
sprids av Livforsakringsbolaget Skandia,
omsesidigt. Fondmodellportféljerna

tas fram av Skandias fondanalytiker inom
gruppen Forvaltarval. Per Lindgren, chef
Forvaltarval och Cecilia Skéld, analytiker vid
Forvaltarval har ansvar fér utarbetandet

av fondmodellportféljerna.

Fondmodellportfoljerna ska inte ses som
personlig radgivning utifran individuella
ekonomiska forutsattningar och utgdr inte
investeringsradgivning enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Om du vill ha
personlig radgivning rekommenderar vi
dig att ta kontakt med en radgivare.
Skandia har inget ansvar for eventuella
atgarder som vidtagits enbart pa grundval
av detta material.

Vivill &ven uppmérksamma dig pa att

en investering i finansiella instrument, sasom
t.ex. fonder, alltid &r férenat med ett ekono-
miskt risktagande. Det &r inte sdkert att du
far tillbaka det investerade kapitalet. Histo-
risk avkastning utgor ingen garanti for fram-
tida avkastning. Finansiella instrument kan
savdl 6ka som minska i varde.

Fondmodellportfoljerna utarbetades den
21 april 2022 och sprids forsta gangen den
3 maj 2022. Skandias fondmodellportfoljer
publiceras normalt kvartalsvis och galler
fram till dess att nya fondmodellportfoljer
publiceras.

Skandias fondmodellportféljer har
sammanstallts utifran kdllor som Skandia
beddmt som tillforlitliga. Skandia svarar
inte for att uppgifterna ar fullstandiga
eller riktigheten av uppgifterna. Lasaren
uppmanas att sjélvstandigt bedéma och
komplettera uppgifterna i denna rekom-
mendation och basera sina investerings-
beslut pa material som beddms erforder-
ligt utifran vald riskniva och sparhorisont.

Grundprincipen for att en fond ska inklude-
ras i ndgon av modellportféljerna ar att vi pa
Skandia beddmer att fonden bidrar till att
skapa Onskad tillgangsfordelning och avkast-
ningsmojligheter for respektive portfol].

Materialet i denna publikation riktar sig
inte till nagon person eller foretag hemma-
horande i USA, Kanada, Japan eller Austra-
lien eller i nagot annat land dar publicering
eller tillgangliggdrandet av materialet ar
forbjudet eller tillatligheten dédrav pa nagot
sdtt ar begréansad.

Urvalsprocessen fér rekommenderade
fonder grundar sig pa saval kvantitativ
som kvalitativ analys i linje med Skandias
analysprocess for fonder och férvaltning.
Skandia kan genom Livforsakringsbolaget
Skandia, dmsesidigt inneha andelar i de
fonder som omfattas av modellportfol-
jerna. Aven de analytiker som varit delak-
tiga i framtagandet av modellportfoljerna
kan inneha andelar i fonder som omfattas
av modellportfoljerna.

For mer information om potentiella intres-
sekonflikter och om att handla pa skandia.
se, se skandia.se/om-oss/om-skandia/att-
handla-pa-skandia-se/

(maj -22) / Essen International


https://www.skandia.se/om-oss/om-skandia/att-handla-pa-skandia-se/
https://www.skandia.se/om-oss/om-skandia/att-handla-pa-skandia-se/

