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Skandia USA

Skandia USA dr en aktiefond med en bred inriktning. Fonden investerar i
amerikanska aktier. Investeringarna fordelas dver olika branscher,
framst i de storre borsforetagen. Fonden har hallbarhetsfokus och inve-
sterar foretradelsevis i bolag som arbetar for miljé och samhille, bade
pa kort och pa lang sikt. Fonden viljer bort bolag som krénker internat-
ionella normer, utvinner eller genererar kraft fran fossila branslen, pro-
ducerar tobak eller vapen. Fonden investerar inte heller i bolag som &r
involverade i cannabis for rekreationsbruk och har en mycket restriktiv
hallning gentemot bolag involverade i medicinsk cannabis.

Den amerikanska aktiemarknaden har historiskt haft en nagot hogre risk
jamfort med en bred global aktieportfolj. Darfor kan det bedémas att
fonden dven i fortsdttningen kommer att ha nagot hgre risk dn en glo-
bal aktiefond med bred placeringsinriktning. Fondens investeringar i
amerikanska aktier valutasdkras normalt inte, vilket far till foljd att fon-
den exponeras mot forandringar i vixelkursen foér amerikanska dollar.
Placeringshorisonten fér fondens andelségare bor vara minst fem ar.
Atagandemetoden anvinds for att berikna fondens sammanlagda expo-
nering vilket innebar att eventuella derivatinstrument tas upp till den
underliggande tillgangens exponering.

Skandia USA sjonk med 7,5 procent under 2025. Under samma period
sjonk jamforelseindex med 2,1 procent.

2025 var ett starkt ar for den amerikanska marknaden som steg kraftigt
med stdd av en stark efterfragan pa artificiell intelligens (Al). Aret prég-
lades av den konkurrenskraftiga Al-tjdnsten DeepSeek, som véckte far-
hagor om &verinvesteringar i sektorn. Denna osédkerhet mildrades se-
nare i takt med dkad affarsaktivitet, dér flera betydande initiativ och
samarbeten, bland annat med OpenAl som aterstéllde optimismen med
flertalet stora projekt. Noterbart &dr att de sju storsta bidragsgivarna till
S&P 500-indexets uppgang var Al-relaterade teknikbolag, som tillsam-
mans stod for 51 procent av indexets avkastning.

En positiv bidragsgivare till fondens avkastning var Broadcom som &r en
leverantor av halvledare och infrastrukturprogramvara. Broadcom steg
under aret efter att ha rapporterat breda och starka kvartalsresultat
tack vare sin ledande position pa marknaden inom Al-optimering. En
annan positiv bidragsgivare var Alphabet som visade styrka inom sin
molnverksamhet samt sin nya Al-modell - Gemini 3. Aven Apple utveck-
lades starkt under andra halvaret efter stark efterfragan pa Iphone och
positiv framtidsprognos.

En undervikt i NVIDIA blev en tydlig negativ bidragsgivare till avkast-
ningen under aret. Bolaget fortsatte att utvecklas mycket starkt, sarskilt
mot slutet av perioden, vilket innebar att fondens ldgre exponering jam-
fort med marknaden missgynnade resultatet. Fonden avyttrade sin po-
sition i oktober. Aven Procter & Gamble (P&G) bidrog negativt, frimst pa
grund av dkad geopolitisk osdkerhet och effekterna av nya tullar, vilket
ddampade sentimentet bland investerare inom konsumentsektorn. Detta
paverkade aktiens utveckling under perioden. Ytterligare en negativ bi-
dragsgivare var Home Depot, som tyngdes av makroekonomisk osaker-
het och svagare kvartalsresultat mot slutet av aret.

2025 var dnnu ett anmarkningsvart ar for amerikanska aktier och marke-
rade det tredje aret i rad med tvasiffriga uppgangar i det breda indexet
S&P 500. Trots en fortsatt positiv syn pa marknadsmiljon framat &ar det
alltjamt svart att forutse nasta steg, da utvecklingen i hog grad paverkas
av politiska véagval, ranteldget samt hur marknaden varderar framtida
vinsttillvaxt. Samtidigt kan noteras att investerare gradvis tycks ater
rikta stérre fokus mot bolagens fundamenta, efter en period praglad av
stark Al-entusiasm och hég volatilitet.

Den svenska kronan stédrktes markant mot USD under aret, vilket med-
forde en negativ valutaeffekt och ddmpade fondens totalavkastning i
svenska kronor.

Fonden hade ett Tracking Error pa 4,4 procent som visar pa variation i
relativ avkastning mot index.

Forvaltningsarvode

1,40%
pa ett sp efter uttag av for i vode och o affars-
transaktionskostnader.
Insatt belopp For a

2025-12-31

Engangsinsattning

2025-01-01 10 000 kr 130 kr 9 254 kr

Manadssparande

2025-01-01 - 2025-12-31 12 x 100 kr 9 kr 1209 kr

For i gi och andra ini i eller dri (arlig avgift)

1,40%

Ansvarig forvaltare
Andrew Lacey (Lazard Asset Management).

Pensionsmyndigheten
Fonden ingar i premiepensionsvalet.

Genomsnittlig avkastning Period Fonden Index
Arsavkastning snitt (2 ar) 2024-01-01 - 2025-12-31 5,1% 15,6%
Arsavkastning snitt (5 ar) 2021-01-01 - 2025-12-31 9,9% 16,0%
Volatilitet snitt (2 ar) 2024-01-01 - 2025-12-31 14,9% 15,7%
Tracking error (2 ar) 2024-01-01 - 2025-12-31 4,4%

Jamforelseindex
MSCI USA Net (inkluderar utdelningar)

10 ars historik med F

er 31 dec. samt Totalavkastning i %
och fondens Utdelning per andel for respektlve ar. Uldelnmg per andel och Andelsvirde
anges i kronor.

Ar Fondférm  Andelsvir Antal  Utdelning Arlig Arlig
ogenhet i de andelar per andel nettoavka nettoavka

tkr stning for  stning for

andelsklas  benchmar

sen k

2025 4918 880 2186 2249 936 0 -7.5% -2,1%
2024 5835938 2362 2470182 0 19,5% 36,6%
2023 5130 558 1977 2 594 554 0 11.2% 22,3%
2022 4754 989 1778 2674 188 0 -7.3% -7,8%
2021 5257 401 1919 2739430 0 40,7% 39,7%
2020 3677028 1364 2695297 0 4,3% 6,0%
2019 3719037 1308 2843 494 0 33,9% 38,2%
2018 2901051 977 2969 948 0 0,4% 2,8%
2017 3044 370 973 3128 626 0 9,8% 9.2%
2016 3105119 886 3504 191 0 17.8% 19,5%

*Fondférmégenhet och andelsvarde ovan ar berdknade med slutkurser per 31 december pa fondens
placeringar

Omsittningshastigheten i fonden
Ar ggrlar Internt mellan egna fonder
2025 0,17 0,00

Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage)
Ar Belopp, tkr Del av omsittning, %
2025 151 0,01%

Fondens aktiva risk (ofta benamnt tracking error som anger fondens aktivitetsgrad, dvs hur mycket
fondens avkastning avviker fran sitt jamférelseindex).

Ar Aktiv risk
2025 4,4%
2024 4,3%
2023 4,8%
2022 3,9%
2021 3.2%
2020 3.2%
2019 2,2%
2018 2,0%
2017 2,0%
2016 2,1%



BALANS- OCH RESULTATRAKNING

Balansrakning, tkr

Tillgangar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvérde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa fin. instrument med positivt marknadsvarde
Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och évriga likvida medel

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgangar (Not 3)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Summa fin. instrument med negativt marknadsvérde
Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 3)

Summa skulder

Fondférmégenhet (Not 1)

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inlanade finansiella instrument
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for dvriga derivatinstrument

Ovriga stéllda sakerheter

Resultatrakning, tkr

Intékter och vérdeférandring

Vardeforandring pa overlatbara vardepapper (Not 4)
Vardeforandring pa penningmarknadsinstrument (Not 5)
Vérdeforandring pa OTC-derivatinstrument (Not 6)
Vardeforandring pa évriga derivatinstrument (Not 7)
Vardeforandring pa fondandelar (Not 8)
Rénteintakter

Utdelningar

Valutakursvinster och -forluster netto

Ovriga finansiella intakter

Ovriga intékter (Not 10)

Summa intakter och vardeférandring

Kostnader

Férvaltningskostnader

Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten
Ersattning till forvaringsinstitutet
Ersattning till tillsynsmyndighet
Ersattning till revisorer
Réntekostnader

Ovriga finansiella kostnader (Not 9)
Ovriga kostnader (Not 10)

Summa kostnader

Skatt (Not 2)

Avrets resultat (Not 1)

NOTER

Not 1. Féri g
Fondférmdgenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlosen

Avrets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lamnad utdelning

Fondférmégenhet vid arets slut

Not 2. Utdelning till andelsdgarna
Beskattningsbar inkomst fére utdelning

L i t enligt for ammelserna
Beskattningsbar inkomst

Betald utlandsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal
Beslutad utdelning

Not 3. Ovriga tillgangar och skulder
| 6vriga tillgangar ingar olikviderade affarer
| 6vriga skulder ingar olikviderade affarer

Not 4. Vérdeforéndring pa overlatbara vardepapper
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Vardeforandring pa verlatbara vardepapper

Not 5. Vardeforandring pa i instrument
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Vardeforandring pa penningmarknadsinstrument

Not 6. V& 6randring pa OTC.
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster
Vardeforandring pa OTC-derivatinstrument

Not 7. Va 6randring pa 6vriga deri
Realisationsvinster

Realisationsférluster

Orealiserade vinster och forluster
Vardeforandring pa ovriga derivatinstrument

2025

4872203
0

0
0

0
4 872203
0

4872203
63 569
0

7094
4942 866

ocococoo

5721

18 265

23 986
4918 880

cocoocoocoocoocoooo

2025

-415 362
0

0

0

0

1305
45151

-2881
0

0
-371788

70 107
70 092
-14

0

0

0

0

-151
70258

0
-442 046

2025

5835938
209 810
-684 822
-442 046
0

0

0
4918 880

cococoo

7094
-18 265

418 868
-708 200
-126 031
-415 362

cococo cocoo

cocoo

2024

5740 557
0

0
0

0
5740 557
0

5740 557
101 809
0

-3681
5 838 686

cococoo

7043
-4 296
2747
5 835938

cocoocoocoocococooo

2024

986 080
0

0

0

0

4606
56 163

-4 457
0

0
1042 393

-76 759
-76 744
14

0

0

0

0

-375
77134

0
965 259

2024

5130 558
257 328
-517 206
965 259
0

0

0
5835938

cocococo

-3681
4296

1116 500
-157 698
27278
986 080

cococo cocoo

cocoo

Not 8. Vardeférandring pa fondandelar

Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade vinster och forluster
Vardeforandring pa fondandelar

Not 9. Ovriga finansiella intikter och finansiella kostnader

| 6vriga finansiella intékter ingar
| 6vriga finansiella kostnader ingar

Not 10. Ovriga intékter och kostnader
| 6vriga intakter ingar arvodesrabatter

| 6vriga kostnader ingar transaktionskostnader

| 6vriga kostnader ingar analyskostnader

INNEHAV

Finansiella instrument

Land*

Marknads
varde, tkr

cocoo

-151

Del av
fondfor-
mogenhet

cocoo

oo

-375

Del av
fondfér-
maogenhet
per emit-
tent

Overlatbara virdepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsva-

rande marknad utanfor EES

Aktier

Dagligvaror
Procter &amp; Gamble Co
Summa Dagligvaror

Finans

Arthur J Gallagher &amp; Co
Bank of America Corp
Charles Schwab Corp

Chubb Ltd

Intercontinental Exchange Inc
Marsh &amp; McLennan Cos Inc
Progressive Corp

S&amp;P Global Inc

US Bancorp

Visa Inc

Summa Finans

Hélsovard

Boston Scientific Corp
Danaher Corp

Eli Lilly &mp; Co
Medtronic Plc

Merck &amp; Co Inc
Thermo Fisher Scientific Inc
UnitedHealth Group Inc
Vertex Pharmaceuticals Inc
Summa Hélsovard

Industri

Carlisle Cos Inc

Deere &amp; Co
Equifax Inc

Ingersoll Rand Inc
Jacobs Solutions Inc
Nordson Corp

Old Dominion Freight Line Inc
Trane Technologies Plc
United Rentals Inc
Waste Management Inc
Xylem Inc/NY

Summa Industri

Informationsteknologi
Analog Devices Inc

Apple Inc

Broadcom Inc

Cadence Design Systems Inc
KLA Corp

Marvell Technology Inc
Microsoft Corp

Palo Alto Networks Inc
Qualcomm Inc

Salesforce Inc

Summa Informationsteknologi

Material

CRH Plc

Linde Plc
Sherwin-Williams Co
Summa Material

Sallanképsvaror och tjanster
Amazon.com Inc

Home Depot Inc

NIKE Inc

Starbucks Corp

Summa Sillanképsvaror och tjanster

Telekomoperatorer
Alphabet Inc
Summa Telekomoperatorer

Fastigheter

CBRE Group Inc

Summa Fastigheter

Summa Aktier

Summa Overlatbara virdepapper

Summa Finansiella instrument
Med positivt marknadsvéarde
Med negativt marknadsvarde
Ovriga tillgangar och skulder
Fondférmégenhet

Specifikation exponering enskilda
foretagsgrupper

us

us

us

116 088
116 088

25542
194 950
70 851
76 955
159 338
55380
26 208
111 206
41166
199 293
960 888

75643
115 446
116 044

73496

85272

78418

60 344

41034
645 696

43 520
89814
54 348
40 229
49 204
64 936
50811
100 126
44 057
120 481
51090
708 616

150 388
388 748
158 405
77412
48 962
48 182
366 708
49 887
55531
55 596
1399 818

25576
72818
43 690
142 084

312197
116 987
34072
39 105
502 361

323235
323235

73416
73416
4872203
4872203

4872203
0

46 677
4918 880

2,36%
2,36%

0,52%
3,96%
1,44%

13,13%

0,88%
1,83%
1,10%
0,82%
1,00%
1,32%
1,03%
2,04%
0,90%
2,45%
1,04%
14,41%

28,46%

0,52%
1,48%
0,89%
2,89%

6,35%
2,38%
0,69%
0,80%
10,21%

6,57%
6,57%

1,49%
1,49%
99,05%
99,05%

2,36%

0,52%
3,96%
1,44%
1,56%
3,24%
1,13%
0,53%
2,26%
0,84%
4,05%

1,23%
0,83%

0,88%
1,83%
1,10%
0,82%
1,00%
1,32%
1,03%
2,04%
0,90%
2,45%
1,04%

1.13%
1,13%

0,52%
1,48%
0,89%

6,35%
2,38%
0,69%
0,80%

6,57%

1,49%



Derivatexponering

Totalt utstéllda derivat 0 0,00%
Totalt innehavda derivat 0 0,00%
Netto valutaterminer (OTC) 0 0,00%
Summa derivatexponering 0 0,00%
Total férdelning av tillgangar och

skulder

Aktierelaterade finansiella instrument 4 872 203 99,05%
Ranterelaterade finansiella instrument 0 0,00%
Ovrigt 46 677 0,95%
Summa tiligangar och skulder 4918 880 100,00%

0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i

slutet av rapporten.

| innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till nédrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér
att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De
marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten &r de som géller i december
2025. Vi gor dock I6pande bedomningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda kan

vara bedomningar, analyser och strategier darfor komma att forandras.



Bilaga till arsbesked 2025, Hallbarhetsrelaterade
upplysningar Skandia USA

Denna bilaga innehéller regelbundna upplysningar fér de finansiella produkter som avses i artikel 8.1,
8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852.

Produktnamn: Skandia USA
Identifieringskod for juridiska personer: 5493006CNYBNJHTP9S17

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

e Hade denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?
en InVeSterlngl

ekonomisk verksamhet
som bidrar till ett

mal, forutsatt att

investeringen inte Den gjorde hallbara investeringar & Denfrdmjade miljorelaterade och sociala
OfElEr sy d ilipmal: egenskaper och dven om den inte hade en
skada for nagot annat med ett miljomat: g o P q o o
miljmal eller socialt o hallbar investering som sitt mal, hade den
mal och att en andel pa 48 %! hallbara investeringar
investeringsobjekten
foljer praxis for god
S i ekonomiska verksamheter §¢  medett miljdmal i ekonomiska

som anses vara miljomassigt verksamheter som anses vara
T — hallbara enligt EU-taxonomin rEnle;)maSSIg’g hallbara enligt
4r ett klassificerings- gheseuomin
system som faststalls i . . TR :
fé’,ordmng (EU) i ekonomiska verksamheter som ¥ medett miljomal i ekonomiska
2020/852, dir det inte anses vara miljomassigt verksamheter som inte anses
faststalls en hallbara enligt EU-taxonomin vara miljémassigt hallbara

forteckning dver

miljomaéssigt hallbara

ekonomiska %
verksamheter.

Forordningen

faststéller inte nagon

enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal

férteckning dver socialt Den gjorde hallbara investeringar med Den framjade miljorelaterade och sociala
c:ﬂ(b;ﬁﬁggﬂog‘;rsam ett socialt mal:__% egenskaper, men gjorde inte nagra
investeringar med ett hallbara investeringar

miljomal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

I vilken utstriackning fraimjades de miljorelaterade och/eller sociala

egenskaperna av denna finansiella produkt?

Skandia USA framjar miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa miljo och
klimat), sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarréttigheter och
likabehandling) och praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rattigheter, fragor om
ersattningar till ledande befattningshavare och motverkande av korruption).

Fondens hallbarhetsniva

Inom Skandia Fonder bedrivs arbetet med att framja miljorelaterade och sociala
egenskaper samt praxis for god styrning pa tva nivaer - pa en grundlaggande niva i
fonder som investerar ansvarsfullt och pa en utdkad niva i fonder med sarskilda
hallbarhetskriterier (*fonder med hallbarhetsfokus™).

" Andelen Hallbara investeringar har berdknats som ett genomsnitt av fyra mattillfallen under 2025 (2025-03-31, 2025-06-30,
20925-09-30, 2025-12-31).



Skandia USA ar en fond med hallbarhetsfokus, vilket innebar att fonden stravar efter att
ha en hogre andel “hallbara investeringar” enligt definitionen i EU-férordningen om
hallbarhetsrelaterade upplysningar i férhallande till fonder som investerar ansvarsfullt.
Fonder med hallbarhetsfokus véljer dven bort investeringar pa en utdkad niva vad géller
brott mot internationella hallbarhetsrelaterade normer samt ohallbara sektorer.

Tillgangarnas hallbarhetsniva

Skandia har utvecklat ett ramverk, Hallbarhetspyramiden, som syftar till att forklara hur de
investeringar vi gor dar fordelade utifran olika hallbarhetsnivaer. Varje innehav har utifran
faststdllda definitioner och kriterier klassificerats enligt en av de tre nivaderna; Ansvarsfulla
investeringar, Hallbara investeringar och Losningsinvesteringar. En hallbar investering
definierar vi som en investering som vi beddmer till viss del bidrar till FN:s Global
hallbarhetsmal och/eller Parisavtalet. Det inkluderar en delméngd som vi klassar som
Losningsinvesteringar da deras inriktning i stor utstrackning syftar till att vara l&sningar till
dessa hallbarhetsmal.

Ansvarsfulla investeringar: Vara grundkrav pa ansvarsfulla investeringar omfattar
principer och processer som baseras pa internationellt etablerade hallbarhetsnormer och
riktlinjer, sdsom FN:s Global Compact. Vi vdljer bort investeringar i vissa branscher, bolag
och lander, och vi agerar som dgare for att bidra till en positiv forflyttning i bolag som
uppvisar brister i sitt ansvar.

Hallbara investeringar: Utover att uppfylla vara grundkrav gor vi investeringar som vi
beddmer till viss del bidrar till FN:s globala hallbarhetsmal eller Parisavtalet. Nivan Hallbara
investeringar omfattar aktier i bolag:

* med produkter och/eller tjanster som till viss del bidrar med l&sningar pa
miljomassiga eller sociala behov, sdsom minskade utsldpp av vaxthusgaser,
cirkuldara materialfléden, vattenhushallning, hallbart jord- och skogsbruk, hilsa,
utbildning och minskad fattigdom; och/eller

* som arbetar systematiskt och malstyrt med vasentliga hallbarhetsfragor inom
ramen for sin egen verksamhet och dadrigenom uppnar minskad klimatpaverkan, en
effektiv anvdndning av resurser och forbattrade villkor for anstéllda, leverantorer
och lokalsamhdllen; och/eller

* isektorer som traditionellt har haft en betydande miljo- och klimatpaverkan, men
som stéller om sin verksamhet och kan visa pa tydliga och positiva resultat till féljd
av denna omstéllning.

Losningsinvesteringar: Vi sdker och gor l6pande investeringar vars inriktning i stor
utstrackning syftar till att vara l&sningar pa FN:s globala hallbarhetsmal eller malen i
Parisavtalet. Nivan Losningsinvesteringar omfattar aktier i bolag med produkter och/eller
tjanster vars syfte ar att bidra med l&sningar pa miljémassiga eller sociala behov, sdsom
minskade utslapp av vaxthusgaser, cirkuldra materialfléden, vattenhushallning, hallbart
jord- och skogsbruk, hilsa, utbildning och minskad fattigdom.

Fordelningen mellan dessa nivaer ar inte statisk utan kommer att férandras med
investeringsstrategier och kursrérelserna pa de finansiella marknaderna. De regelverk som
ligger till grund for vara hallbarhetsrelaterade upplysningar kommer troligen ocksa att
utvecklas framdver och branschpraxis etableras. Darfér kan dven vara definitioner och
kriterier for de tre olika nivaerna i Hallbarhetspyramiden komma att féréndras.



Hallbarhets-
indikatorer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framijar.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Vi framjade miljorelaterade eller sociala egenskaper genom att vilja in, vilja bort och
paverka investeringar, vilket beskrivs nedan.

Produkten valde in investeringar som bidrog till positiva effekter for hallbarhet

Under 2025 beaktade Skandia skandias farklaringsmodell, Upplysningsforordningens
USA miljorelaterade och sociala  Halbarhetspyramiden begrepp (2019/2088)
egenskaper vid val av

investeringar till fonden. Under

aret utgjorde det Skandia s .
° mnvestenngar
klassar som Hallbara .. Hallbara

investeringar 48 procent” av investeringar _ Frimjar
fondens investeringar, varav 9 miljérelaterade

procentenheter? dven klassades

Hallbara
investeringar

och sociala

Paverkan

| egenskaper
som Ldsningsinvesteringar. Ansvarsfulla .....
. . . investeringar
Vi analyserade hallbarhetsnivan .... .
i fondens samtliga investeringar
genom att anVénda en Vara stéllningstaganden vigleder 4.
egenutvecklad analysmodell. oss i de investeringar vi véljer bort
Den analyserar investeringar
utifran tva
hallbarhetsdimensioner: Lésningsinvesteringar: Investeringar vars inriktning i stor
. . . utstrackning syftar till att vara l6sningar pa FN:s globala
e | vilken utstrackning hallbarhetsmal.
mves;grmgsokyektetfs prO(‘jUkter Hallbara investeringar: Investeringsobjekt som vi bedémer
och tjdnster bidrog till FN:s till viss del bidrar till FN:s globala hallbarhetsmal genom sina
globala hallbarhetsmal. produkter och/eller sin egen verksamhet.

Ansvarsfulla investeringar: Investeringsobjekt vars
verksamhet och agerande uppfyller vara baskrav enligt
Skandias Fonders policy om ansvarsfulla investeringar.

e Hur vl investeringsobjektet
hanterade hallbarhetsrelaterade
risker och mojligheter i sin
verksamhet.

Analysen och valet av indikatorer anpassas efter tillgangsslag och med hansyn till de
hallbarhetsrisker som ar materiella for bolagets/investeringsobjektets verksamhet.
Mdjligheten till detaljerad genomlysning av portféljens innehav varierar. | de fall
tillforlitliga hallbarhetsdata saknas gors en uppskattning av Skandias
hallbarhetsanalytiker, portfoljférvaltare och/eller externa analysleverantdrer.

Fonden valde bort investeringar utifran deras negativa konsekvenser for
hdllbarhet och investeringar som vi bedémde kunde innebdira en betydande
hallbarhetsrisk

Fonden valde bort investeringar utifran féljande

hallbarhetsindikatorer: Om inget annat anges far hogst fem
procent av omsattningen i det bolag dar
Kontroversiella vapen (0%) placeringen sker avse verksamhet som ar
. obnskad. Fem-procents-gransen ar satt av
Bolag som utvecklar, producerar, underhéller Fondbolagens forenings riktlinjer for
eller distribuerar centrala komponenter eller fondmarknadsféring.

system specifikt utvecklade for kdrnvapen,
klustervapen, landminor, kemiska eller biologiska
vapen, i enlighet med respektive FN-konvention for dessa produktgrupper.

Konventionella vapen

Bolag som utvecklar och/eller producerar konventionella vapen och/eller
krigsmaterial, eller som tillverkar civila skjutvapen®. Produktion och utveckling av
produkter eller tjanster med militar tilldmpning valjs bort i viss man (om mer an 25 %
av omsattningen).

2 Andelen Hallbara investeringar och L&sningsinvesteringar har berdknats som ett genomsnitt av fyra mattillfallen under 2025
(2025-03-31, 2025-06-30, 2025-09-30, 2025-12-31).

% Kriteriet kring civila vapen implementerades under fjarde kvartalet 2025.
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Fossila brdnslen

Bolag som utvinner och raffinerar fossila branslen, definierat som kol, olja och gas,
eller som &r involverade i kraftgenerering fran fossila branslen. Bolag som
tillhandahaller stddjande teknologi och tjanster till utvinning av fossila branslen viljs
bort i viss man (om mer @n 50 % av omsdttningen).

Tobak
Bolag som producerar tobak.

Cannabis
Bolag som producerar eller distribuerar cannabis for rekreationsanvandning. Vi har en
restriktiv hallning till bolag involverade i cannabis fér medicinskt bruk.

Normbrott och bristande hantering av héga héallbarhetsrisker

Bolag som kranker internationella normer, exempelvis UN Global Compact och
OECDs riktlinjer for multinationella féretag och som ddrmed bedéms ha allvarliga
brister i sin hantering av miljo, sociala aspekter, affarsetik eller bolagsstyrning. Vi
kan dven vdlja bort bolag med héga hallbarhetsrisker i sin affirsmodell i del fall vi
beddomer att dessa risker inte hanterats pa ett tillfredsstillande satt och de
darmed innebdr en for oss oacceptabelt hog hallbarhetsrisk.

En beskrivning av hur Skandia USA tog hansyn till de negativa konsekvenser fér
miljomassig och social hallbarhet som Upplysningsférordningen (EU 2019/2088) har
specificerat som "huvudsakliga" finns i en tabell lingre ner i detta dokument.

Fonden pdverkade investeringar i en hdllbar riktning

Skandia Fonder bedrev under aret ett aktivt paverkansarbete. Detta arbete omfattade
flera typer av aktiviteter, s som reaktiv, proaktiv och tematisk paverkan samt réstning pa
bolagsstammor och medverkan i valberedningar. Oavsett metod var malet att férbattra
bade hallbarhet och l6nsamhet i bolagen samtidigt som negativa konsekvenser for
manniskor och miljo forebyggdes. En viktig utgdngspunkt i arbetet var vara
stéllningstaganden. Paverkansarbetet beskrivs mer utforligt i den paverkansrapport som
finns tillgdnglig pa skandia.se.

Skandia Fonders klimatmal

Skandia Fonder har antagit ett utslappsrelaterat klimatmal for noterade aktier och
foretagsobligationer som innebdr att vi ska verka for att minst 70% av finansierade
utslapp inom Scope 1-2 omfattas av vetenskapligt baserade klimatmal till 2030
(SBTi, eller motsvarande 1.5-gradersmal).

... och jiimfort med de foregdende perioderna?
Nedan redovisas utfall fér indikatorerna.

Notera att indikatorn inom ramen for Skandias Fonders klimatmal avser Skandia Fonders
samlade tillgadngar per 31 december 2025 och inte specifikt Skandia USA.

Kategori Indikator 2025 | 2024 2023 2022

vilja in Andel Hallbara investeringar (inkl 48%  58% 57% 68%
Ldsningsinvesteringar)

Vilja in Andel Lésningsinvesteringar 9% 8% 15% 9%

Védljabort  Exkluderingskriterierna var ofrandrade jamfort med féregadende ar, med
undantag for civila skjutvapen, vilket adderades som exkluderingskriterium
under 2025

Paverka Paverkansaktiviteterna fortldpte utifran lagd paverkansstrategi

Klimatmal  Finansierade utsldpp inom Scope1-2som 70%  63% 63% N/A
omfattas av vetenskapligt baserade
klimatmal (SBTi, eller motsvarande 1.5-
gradersmal) (mal: 70 %)



Huvudsakliga negativa
konsekvenser dr
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala

fragor och personalfragor.

respekt for manskliga
rattigheter samt fragor
rorande bekdmpning

av korruption och mutor.

Vilka var mdlen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Fonden sokte, och gjorde, l6pande investeringar som vi beddmer bidrar till eller syftar till
att vara losningar till FN:s 17 globala hallbarhetsmal, exempelvis inom klimat, miljo och
halsa.

Vi mitte och analyserade andelen bolag i fonden som har vetenskapligt baserade
klimatmal, foretradesvis validerade av SBTi. | var paverkansdialog med bolag
arbetade vi for att fa dem att anta vetenskapligt baserade mal fér att minska sina
utslapp. Vara forvantningar dr att bolagen successivt minskar sina utslapp i linje med
vetenskapligt framtagna klimatscenarier.

Pa vilket sditt orsakade de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde inte ndgon betydande skada for ndgot miljomadl eller socialt mdl med de
hdllbara investeringarna?

Vi tilldmpade de exkluderingskriterier som beskrivs i avsnittet ovan och valde da bort
sadana investeringar.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer?

Vi beaktade indikatorer for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer pa det
sdtt som beskrivs utforligare i en tabell nedan. Vi kompletterade dessa, av
Upplysningsforordningen faststallda, indikatorer (Principle Adverse Impact, PAI)
med fler hallbarhetsindikatorer som vi ser &r relevanta och materiella for att ge en
rattvis och heltdckande bild av hur en investering paverkar eller paverkas av
hallbarhetsfaktorer. Valet av indikatorer och hur vi beaktar dem anpassas med
hansyn till olika sektorers egenskaper och forutsattningar.

I de fall tillforlitliga hallbarhetsdata saknades gjordes en uppskattning av Skandias
hallbarhetsanalytiker, portfoljférvaltare och/eller externa analysleverantdrer. | vissa
fall bedomde vi att det inte var mojligt att gora en kvalificerad uppskattning, vilket
da framgar i den arliga redovisningen av huvudsakliga negativa konsekvenser (PAl).
Vi genomlyste vara investeringar, matte indikatorer och rapporterade regelbundet
samt beaktade resultaten i investeringsbeslut.

Var de héllbara investeringarna férenliga med OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag och FN:s vigledande principer for foretag och mdnskliga rdttigheter?
Beskrivning:

Skandia stodjer genom sitt moderbolag som har undertecknat FN:s principer for
ansvarsfulla investeringar (UN PRI, Principles for Responsible Investment) och FN:s
Global Compact. Skandia USA investerar inte i bolag som verifierat krénker
internationella normer, exempelvis UN Global Compact och OECDs riktlinjer for
multinationella féretag och som ddarmed beddms ha allvarliga brister i sin hantering
av miljo, sociala aspekter, affarsetik eller bolagsstyrning. Bolagen som Skandia
Fonder har direkt aktieinnehav i eller annan exponering mot, till exempel genom
rantebdrande vardepapper, forvantas ta ansvar for manniskor och miljo samt ha en
god bolagsstyrning.

Bolagen bor 6ppet och transparent rapportera om sitt hallbarhetsarbete och folja
principerna i foljande ramverk och riktlinjer:

* FN:s Global Compact

* OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag

* FN:svéagledande principer for foretag och manskliga rattigheter
* Etablerade standarder for foretags klimatrapportering*

Dessa ramverk och riktlinjer bygger i sin tur pa internationella konventioner,
déribland féljande:

* FN:s konvention om barnets rattigheter
* FN:sallmanna forklaring om de ménskliga réttigheterna

* Féretriadesvis i linje med Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) och/eller rapporteringsramverken
CSRD/ESRS ET respektive IFRS S2.



* ILO:s kdrnkonventioner
* Konventioner om mutor och korruption
* Internationella miljokonventioner

Skandia Fonder forvantar sig att bolagen foljer riktlinjerna och arbetar i linje med
konventionerna oavsett om de riktar sig till stater eller enskilda organisationer och
oavsett om de lander dar bolagen verkar ar bundna av konventionerna eller har
svagare eller ringa réttighetslagstiftning pa omradet. Vidare vill Skandia Fonder att
svenska bolag agerar som foreddmen betréffande hallbarhetsfragor.

Skandia Fonder granskar aterkommande sina investeringar. Om ett bolag inte foljer
ovan ndmnda ramverk och riktlinjer pa ett for Skandia Fonder godtagbart sitt,
utvarderas avvikelsen. Vi bedriver ett aktivt dgarskap och initierar da dialog for att
paverka bolaget att utveckla sin verksamhet. Det betyder till exempel att Skandia
Fonder noga foljer handelseutvecklingen i bolaget, foér samtal med bolagens ledning
och, i tillampliga fall, réstar pa bolagsstammor. P4 skandia.se finns var arliga
paverkansrapport som bland annat beskriver vilka bolag vi har utfort
paverkansaktiviteter mot, samt var exkluderingslista.

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga
investeringar inte far orsaka betydande skada for EU- taxonomins mal, och atféljs av sdrskilda
unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som
inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér nagra miljomal eller
sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Utfallet av indikatorerna nedan publiceras i en separat rapport pa skandia.se.

For investeringar i bolag

Indikator Hur togs indikatorerna i beaktande?

1.1. Utsldpp av véxthusgaser Koldioxidavtrycket fér noterade aktier mittes och rapporterades pa
skandia.se. Vi genomlyste dven noterade aktier inom ramen for var

Scopel, ?O‘fh 3 klimatriskanalys. De stérsta utslipparna adresserades inom ramen

1.2. Koldioxidavtryck for vart paverkansarbete.

Scope 1, 2 och 3

1.3. Investeringsobjektets
Vaxthusgasintensitet

Malsattningen dr att minst 70% av Skandia Fonders finansierade
utsldpp inom Scope 1-2 omfattas av vetenskaplig baserade
klimatmal till 2030 (SBTi, eller motsvarande 1.5-gradersmal). Malet
omfattar noterade aktier och foretagsobligationer. Per 2025-12-31

S 1, 2 och 3 /miljon intdkt: . . . 5 - 3 =
cope . 2 och 3 /miljon intdkter uppgick den andelen till 70 %, vilket innebar att malet redan ar

uppnatt.
1.4. Exponering mot foretag som ér Fonden exkluderade bolag som utvinner och raffinerar fossila
verksamma inom sektorn for fossila branslen, definierat som kol, olja och gas, eller som &r involverade i
brénslen kraftgenerering fran fossila brénslen. Bolag som tillhandahaller

stodjande teknologi och tjanster till utvinning av fossila brénslen

Andel av investeringar i foretag SOmar — gyy|yderas i viss man (om mer &n 50 % av omsattningen).
verksamma inom sektorn for fossila

brénslen

1.5. Andel icke-férnybar Denna indikator beaktades ej systematiskt infor investeringsbeslut,
energiforbrukning och men utfallet av den rapporterades genom Skandia Fonders samlade
energiproduktion arliga PAI-rapportering.

Investeringsobjektets andel av icke-
fornybar energiférbrukning och icke-
fornybar energiproduktion fran icke-
fornybara energikéllor jaimfort med
férnybara energikdllor, uttryckt i
procent av totala energikdllor



1.6. Energiforbrukningsintensitet per
sektor med stor klimatpaverkan

GWh/miljon Euro i intdkter fran
investeringsobjekt, per sektor med stor
klimatpdverkan

1.7. Verksamhet som negativt
paverkar omraden med kénslig
biologisk mangfald

Andel av investeringar i
investeringsobjekt med platser/projekt
beldigna i eller i ndrheten av omraden
med kdnslig biologisk mangfald dér
investeringsobjektens verksamhet
pdverkar dessa omrdaden negativt

1.8. Utslapp till vatten

Ton utsldpp till vatten som genereras av
investeringsobjekt, per miljon
investerade Euro, uttryckt som ett végt
genomsnitt

1.9. Farligt avfall och radioaktivt avfall

Ton farligt avfall och radioaktivt avfall
som genereras av investeringsobjekt,
per miljon investerade Euro, uttryckt
som ett vagt genomsnitt

1.10. Brott mot FN:s Global Compact
och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag

Andel av investeringar i
investeringsobjekt som har varit
inblandade i brott mot FN:s Global
Compact eller OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag

1.11. Inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att
overvaka efterlevnaden av FN:s Global
Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag

Andel av investeringar i
investeringsobjekt utan strategier for att
overvaka efterlevnaden av, eller
mekanismer for klagomalshantering av
brott mot, FN:s Global Compact eller
OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag

1.12. Ojusterad loneklyfta mellan
konen

Genomsnittlig ojusterad [6neklyfta
mellan kénen hos investeringsobjekt

1.13. Jimnare konsfordelning i
styrelserna

Genomsnitt for manlig och kvinnlig
representation bland styrelseledaméter
i investeringsobjekt, uttryckt i
procentandel av samtliga
styrelseledamdoter

1.14. Exponering mot kontroversiella
vapen (antipersonella minor,
klusterammunition, kemiska och
biologiska vapen)

Andel av investeringar i
investeringsobjekt som dr involverade i
tillverkning eller forsdljning av
kontroversiella vapen

Denna indikator beaktades ej systematiskt infor investeringsbeslut,
men utfallet av den rapporterades genom Skandia Fonders samlade
arliga PAl-rapportering.

Denna indikator beaktas ej systematiskt infor investeringsbeslut,
men utfallet av den rapporteras genom Skandia Fonders samlade
arliga PAl-rapportering. Vidare genomlystes noterade bolag, med
hjélp av externa data, for att bedéma risken for att de medverkar till
avskogning i sina verksamheter eller leverantdrsled. Detta var ett
prioriterat omrade for det aktiva dgarstyrningsarbetet i Skandia
Fonder.

Denna indikator beaktades ej systematiskt infor investeringsbeslut,
men utfallet av den rapporterades genom Skandia Fonders samlade
arliga PAl-rapportering.

Denna indikator beaktades ej systematiskt infor investeringsbeslut,
men utfallet av den rapporterades genom Skandia Fonders samlade
arliga PAl-rapportering.

Samtliga investeringar genomlystes med avseende pa denna
indikator. Fonden investerade inte i bolag som verifierat krdnker
internationella normer, exempelvis UN Global Compact och OECDs
riktlinjer for multinationella féretag och som darmed beddéms ha
allvarliga brister i sin hantering av miljo, sociala aspekter, affarsetik
eller bolagsstyrning. Pa skandia.se finns var arliga
paverkansrapport som bland annat beskriver vilka bolag vi har
utfort paverkansaktiviteter mot, samt var exkluderingslista.

Noterade aktier genomlystes med avseende pa denna indikator. Om
brist pa processer identifierades gjordes en beddmning av riskerna
och allvarligheten i detta, baserat pa en kombination av dialog
och/eller andra datapunkter. | relevanta/vissa fall ledde det till att
vi inledde ett paverkansarbete, enskilt eller i samverkan med andra
investerare. hantering av miljo, sociala aspekter, affarsetik eller
bolagsstyrning. Pa skandia.se finns var arliga paverkansrapport som
bland annat beskriver vilka bolag vi har utfort paverkansaktiviteter
mot.

Tillforlitligheten och tackningen i dataunderlaget i bolagens
rapportering av denna indikator bedémdes vara mycket bristfallig,
varfor Skandia Fonder inte tog sarskild hansyn till indikatorn.

Denna indikator ingick i bedémningen av hallbarhetsrisk for
direktdgda noterade aktier.

Fonden utesl6t bolag som &r involverade i produktion eller
distribution av kontroversiella vapen.
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For investeringar i statliga och dverstatliga enheter

Indikator Hur togs indikatorerna i beaktande?
1.15. Vaxthusgasintensitet . L . .. .
Fonden investerar inte i statliga och dverstatliga enheter och

Investeringsobjektens beaktade darfoér inte denna indikator.

vaxthusgasintensitet

1.16. Investeringsobjektens hemvist . L . .. .

CBr e e s s Enee Fonden investerar inte i statliga och dverstatliga enheter och
Al e beaktade darfor inte denna indikator.

Antal ldnder ddr investeringsobjekten
har sin hemvist ddr det férekommer
bristande samhdllsansvar (i absoluta
tal och relativa tal, dividerat med
samtliga ldnder ddr
investeringsobjekten har sin hemvist),
enligt internationella férdrag och
konventioner, FN:s principer och i
forekommande fall, nationell

lagstiftning
For investeringar i fastigheter
Indikator Hur togs indikatorerna i beaktande?

1.17. Exponering mot fossila brénslen Fonden investerar inte i fastigheter och beaktade darfor inte denna
genom fastigheter indikator.

Andel investeringar i fastigheter som dr
involverade i utvinning, lagring,
transport eller tillverkning av fossila

brdnslen

1.18. Exponering mot energiineffektiva ¢, en investerar inte i fastigheter och beaktade dérfor inte denna
fastigheter indikator.

Andel av investeringar i

energiineffektiva fastigheter

Frivilliga indikatorer for Skandia USA
Indikator Hur togs indikatorerna i beaktande?
2.15. Avskogning

Noterade bolag genomlystes, med hjdlp av externa data, for att
bedoma risken for att de medverkar till avskogning i sina
verksamheter eller leverantdrsled. Detta var ett prioriterat omrade
for det aktiva dgarstyrningsarbetet i Skandia Fonder.

Andel av investeringar i féretag utan
policy for att hantera avskogning

3.15. Ingen policy fér bekampning Noterade bolag genomlystes med avseende pa efterlevnad av lagar
av korruption och mutor och konventioner inom omradet. Vi férde dialog med bolag rérande
hantering av korruptionsfall och férebyggande av risker

Andel investeringar i enheter utan policy ;.o navidnellt

for bekdmpning av korruption och
mutor i enlighet med FN:s konvention
mot korruption

1"



Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna * Sektor % tillgangar Land
Microsoft Corp Informationsteknik 8,4% USA
Apple Inc Informationsteknik 7,1% USA
Amazon.Com Inc Sallankdpsvaror och -tjanster 6,5% USA
Visa Inc Finans 4,2% USA
Bank of America Corp Finans 3,7% USA
Intercontinental Exchange Inc Finans 3,6% USA
Broadcom Inc Informationsteknik 3,4% USA
Alphabet Inc - A Teleoperatdrer 3,4% USA
Analog Devices Inc Informationsteknik 2,8% USA
Waste Management Inc Industrivaror och -tjdnster 2,5% USA
S&P Global Inc Finans 2,3% USA
Danaher Corp Halsovard 2,2% USA
Procter & Gamble Co/The Dagligvaror 2,1% USA
Home Depot Inc/The Sallankdpsvaror och -tjanster  2,1% USA
Trane Technologies Plc Industrivaror och -tjdnster 2,0% Irland

Tillgangsallokering
beskriver andelen

Hur stor var andelen hallbarhetrelaterade investeringar?

Vad var tillgangsallokeringen?

Nr 1A - Hallbara
Under 2025 uppgick det

Taxonomifdrenliga
investeringar

Nr 1 - Anpassade till

investeringar i som vi klassificerar som

specifika tillgangar.

Investeringar

Nr 1 - Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvands

miljorelaterade eller
sociala egenskaper

Fonden var anpassad
till miljorelaterade och
sociala egenskaper till

narmare 100 %?*.

Nr 2 - Annat

Fonden investerade inte
i verksamheter som
avviker fran kriterierna.

Hallbara investeringar,
inkl Losningsinvesteringar
till ca 48 %?*. Se
beskrivning av de olika
hallbarhetsnivaerna pa
sidan 2.

Nr 1B - Andra
miljorelaterade eller
sociala egenskaper
Under 2025 uppgick det
L_  somvi klassificerar som
Ansvarsfulla investeringar
till ca 52 %*. Se
beskrivning av de olika
hallbarhetsnivaerna pa
sidan 2.

For uppgifter om andelen
taxonomifdrenliga
investeringar under
2095, se sidan 10-11.

Miljomassigt hallbara
investeringar
Under 2025 uppgick
miljomassigt hallbara

investeringar till ca
8 %?* av fondens totala
investeringar.

Socialt hallbara
investeringar
Under 2025 uppgick
socialt hallbara
investeringar till ca
41 %-* av fondens totala
investeringar.

for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 - Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till de miljorelaterade eller

sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 - Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
- Underkategorin Nr 1A - Hallbara omfattar miljomassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B - Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

* Siffrorna i illustrationen ovan har berdknats som ett genomsnitt av fyra mattillfallen under 2025 (2025-03-31, 2025-06-30,
2025-09-30, 2025-12-31).

® Sammanstéllningen Gver de storsta investeringarna ar baserad pa ett genomsnitt av fyra méttillfallen under 2025 (2025-03-31,
2025-06-30, 2025-09-30, 2025-12-31).
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For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for fossil-
gas begrédnsningar av
utslapp och dvergang
till helt férnybar
energi eller
koldioxidsnala
branslen senast i
slutet av 2035. Nar
det géller kdrnenergi
inkluderar kriterierna
omfattande
sdkerhets- och
avfallshanterings-
regler.

Méjliggorande
verksamheter gor
det direkt mojligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt
till ett miljomal.

Omstallnings-
verksamheter ar
verksamheter som
det @nnu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
fér och som bland
annat har
vaxthusgasutslapp pa
nivaer som motsvarar
basta prestanda.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Skandia USA &r en aktiefond som investerar i amerikanska aktier i olika branscher.
Under 2025 investerade fonden i féljande sektorer.

Sektor Andel av noterade aktier
Informationsteknik 30%
Finans 20%
Industrivaror och -tjdnster 13%
Halsovard 13%
Sallank&psvaror och -tjdnster 10%
Teleoperatorer 5%
Material 3%
Dagligvaror 3%
Fastigheter 2%

Fondens totala exponering mot fossila branslen uppgick till 0 %. Sektorexponeringen dr
berdknad som ett genomsnitt av fyra mattillfallen under 2025 (2025-03-31, 2025-06-30,
2025-09-30, 2025-12-31).

I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Andelen taxonomifrenliga investeringar under 2025 framgar av tabellen nedan. Vi redovisar
enbart taxonomiforenlighet for de bolag som sjdlva rapporterar taxonomidata, inga estimat
har gjorts. Da fonden investerar i USA, som inte omfattas av EU’s Taxonomiférordning (EU
2020/852), rapporterar inga bolag i fonden kring taxonomiférenlighet, varfér fonden
redovisar O % taxonomiférenlighet.

Taxonomiférenliga
investeringar

Taxonomiférenliga
investeringar som andel
av taxonomi-
rapporterande bolag

Taxonomiférenliga
investeringar som

andel av samtliga

investeringar

Omséttning 0,0 % 0,0 %
Kapitalutgifter 0,0 % 0,0 %
Driftsutgifter 0,0 % 0,0 %

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kérnrelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin? °

O Ja:
[ Ifossil gas

Nej:

I I kérnenergi

I enlighet med fondens kriterier investerar Skandia USA inte i fossila
branslen och ddrmed inte fossilgas (5 % omséattningsgrans) oavsett om den

uppfyller EU-taxonomi

n eller inte.

Skandia USA har varken begransningar eller ataganden kring
taxonomiforenliga investeringar i kdrnrelaterad verksamhet (kdrnkraft).
Investeringar i sddana bolag kan darfér forekomma. Under 2025
rapporterade dock inga av fondens innehav kring taxonomiférenlig

karnkraft.

® Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begransa
klimatférandringarna (“begrénsning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i EU-
taxonomin - se forklarande anmarkning i vinstra marginalen. De fullstandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for fossilgas
och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/1214.
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Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin. Eftersom det inte
finns nagon ldmplig metodik for att avgdra hur taxonomiférenliga statsobligationer dr*, visar det forsta diagrammet
taxonomiférenligheten med avseende pd den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan
det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pad de investeringar for den finansiella
produkten som inte dr statsobligationer.

Verksamheter som
ar forenliga med
taxonomin uttrycks
som en andel av
foljande:
omséttning,
vilket
aterspeglar
andelen av
intakterna fran
investerings-
objektens grona
verksamheter Omsiattning 100% Omsattning 100%
kapitalutgifter,
som visar de
grona N —
investeringar Kapitalutgifter 100% Kapitalutgifter 100%
som gjorts av
investerings-
objekten, t. ex.
for en
omstéllning till

en gron ekonomi 0% 0% Lo0%
driftsutgifter, 0% 50% 100%

som aterspeglar

investerings- e . .
objektensggrﬁna W Taxonomiférenliga: Fossilgas W Taxonomiférenliga: Fossilgas

operativa Taxonomiforenliga: Kirnenergi Taxonomiférenliga: Karnenergi

verksamheter. o . ) . . )
B Taxonomiférenliga: Ej fossilgas eller kirnenergi W Taxonomiférenliga: Ej fossilgas eller kdrnenergi

Ovriga investeringar Ovriga investeringar

Diagrammen visar taxonomiférenliga investeringar som andel av samtliga investeringar.

1. Taxonomférenlighet hos investeringar, 2. Taxonomférenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer* exklusive statsobligationer*

Driftsutgifter 100% Driftsutgifter 100%

| dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper. Notera dock att Skandia USA inte
investerar i statsobligationer.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och
mdjliggérande verksamheter?

Taxonomiférenliga Taxonomiférenliga
e investeringar som andel | investeringar som
Taxonomiférenliga . .
investeringar av taxonomi- :cmdel av'samtllga
rapporterande bolag investeringar
Omstéllningsverksamheter: 0,0 % 0,0 %
omsattning
Omstallningsverksamheter: 0,0 0,0
kapitalutgifter
Omstéllningsverksamheter: 0,0 0,0
driftsutgifter
Mdjliggorande verksamheter: | 0,0 0,0
omsattning
Mojliggorande verksamheter: | 0,0 0,0
kapitalutgifter
Mojliggorande verksamheter: | 0,0 0,0
driftsutgifter

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin
jdmfért med tidigare referensperioder?

Taxonomiférenliga investeringar 2025 2024 2023
som andel av samtliga investeringar

Omséttning 0,0 % 0,0 % 0,0 %
Kapitalutgifter 0,0 % 0,0 % 0,0 %
Driftsutgifter 0,0 % 0,0 % N/A

14



;4 arhallbara /.

investeringar
med ett miljdmal
som inte beaktar
kriterierna for
miljomassigt hallbara
ekonomiska
verksamheter enligt
(EU) 2020/859.
taxonomin.

i

.

1

Referensvarden ar
index for att mata om
den finansiella
produkten uppnar de
miljorelaterade eller
sociala egenskaper
som den framjar.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljémal som inte var
forenligt med EU-taxonomin?

Hallbara investeringar, inklusive Lésningsinvesteringar, i Skandia USA, omfattade bade
verksamheter med miljomaéssigt och socialt fokus (se mer om dessa kategorier pa sidan 2).
Under 2025 bestod ca 8 % av fondens totala investeringar (motsvarande 17 % av de Hallbara
investeringarna) av investeringar dar vi beddmer att miljomassig hallbarhet ar utméarkande i
deras hallbarhetsbidrag. Andelen har berdknats som ett genomsnitt av fyra mattillféllen
under 2025 (2025-03-31, 2025-06-30, 2025-09-30, 2025-12-31).

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Hallbara investeringar, inklusive Losningsinvesteringar, i Skandia USA, omfattade bade
verksamheter med miljdmassigt och socialt fokus (se mer om dessa kategorier pa sidan 2).
Under 2025 bestod ca 41 % av fondens totala investeringar (motsvarande 83 % av de
Hallbara investeringarna) av investeringar dar vi bedémer att social hallbarhet ar
utméarkande i deras hallbarhetsbidrag. Andelen har berdknats som ett genomsnitt av fyra
maéttillfallen under 2025 (2025-03-31, 2025-06-30, 2025-09-30, 2025-12-31).

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgirder?

Vid métning av fondens Hallbara investeringar ingick inte fondens kassa eller eventuella
derivat.

Vilka atgirder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Skandia USA har f6ljt Skandias Fonders policy om ansvarsfulla investeringar under perioden.
Fonden har framjat miljorelaterade och sociala egenskaper genom att vilja in, valja bort och
paverka investeringar, vilket har beskrivits ovan.

Mer information finns pa: https://www.skandia.se/fonder

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfort med referensvardet?

Skandia USA har inte valt ett specifikt index for att framja miljorelaterade eller sociala
egenskaper, varfor fragorna nedan inte ar tilldmpliga.

Hur skiljer sig referensvdrdet fran ett brett marknadsindex?
Ej tilldmpbart - se forklaring ovan.
Vilket resultat hade denna finansiella produkt ndr det gdller

hdllbarhetsindikatorerna for att bestimma referensviérdets anpassning till de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas?

Ej tilldmpbart - se forklaring ovan.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jiimfort med referensviirdet?

Ej tilldmpbart - se forklaring ovan.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jimfort med det breda
marknadsindexet?

Ej tilldmpbart - se forklaring ovan.

Lds mer om vart arbete pa skandia.se/fonder.
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Skandia Fonder Arsberittelse 2025

Antalet anstdllda och det sammanlagda ersdttningsbeloppet for rakenskapsaret som Skandia Fonder betalat ut till sin personal samt det sammanlagda
ersdttningsbeloppet (TSEK) som Skandia Fonder har betalat ut till sarskilt reglerad personal framgar av tabellen nedan:

Ovriga for- Pensions-

Rorlig ersitt- .
8 2 maner och er- 3 Totalt
ning e kostnader
sattningar

2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024

Lon, ersdttningar, formaner och

. " Antal personer Grundlén
pensionskostnader anstéllda P

Verkstallande direktor 1 1 2 666 2519 26 35 142 108 944 830 3778 3492
Andra ledande befattningshavare 5 6| 6260 6243 94 21 166 147 1164 1221 7684 7822
Ovriga risktagare 2 2 3455 3314 52 98 12 12 253 246 377 3670
Ovriga anstillda 8 6 4383 4 089 193 318 322 237 451 394 5349 5038
Totalt' 16 15| 16764 16165 365 662 642 504 2812 2691 20582 20022

'Utdver detta tillkommer styrelsearvoden for externa styrelsemedlemmar. Dessa uppgar till 320 (300) TSEK, samt 110 (100) TSEK for utskottsarvoden.

2Rijrliﬁ ersdttning avser Skandianen som &r Skandias resultatandelsstiftelse. Under 2024 avsattes 645 TSEK av vilka 513 TSEK utbetalades till stiftelsen under 2025. Avseende
2025 har 496 TSEK reserverats.

*pensionskostnader for tillikaanstillda forvaltare, 552 (564) TSEK, dr bokférda som 6vriga personalkostnader.

Ersdttning till Skandia Fonders anstéllda utgar i form av fast ersdttning enligt ovan. Utdver den fasta ersdttningen gors for alla anstéllda en arlig avsatt-
ning till Skandianen, som &r en resultatandelsstiftelse, baserat pa Skandiakoncernens finansiella resultat. Beloppen fér Skandianen i tabellen ovan &r
vad som dr kostnadsfort under 2025. Det avser skillnaden mellan reserveringar och faktiska utbetalningar.

Skandiakoncernens centrala funktion fér internrevision granskar arligen om Skandia Fonders ersdttningar dverensstaimmer med ersattningspolicyn och
rapporterar resultatet av granskningen till Skandia Fonders styrelse. | arets granskning har inte nagra véasentliga avsteg fran erséttningspolicyn note-
rats.

Ersdttningar till forvaltare anstéllda av Skandia Investment Management, DNB, Lazard och Wellington hanteras internt inom respektive organisation.

Mer information om ersattningspolicyn finns pa www.skandia.se/fonder samt i Skandia Fonders arsredovisning som ocksa finns tillganglig pa bolagets
hemsida.
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Redovisningsprinciper

Fondens arsberéattelse har upprattats enligt lag (2004:46) om vardepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder

(FFFS 2013:9) och ansluter till Fondbolagens férenings riktlinjer for redovisning
av nyckeltal avseende svenska vardepappersfonder och specialfonder.

Redovisning

Tillgangarna har marknadsvarderats i forsta hand efter periodens sista
betalkurs. Saval orealiserade vinster som férluster redovisas 6ver
resultatrékningen.

Viardeforandring dverlatbara vardepapper

Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels férandring av orealiserad
vardeforandring pa dverlatbara vardepapper sasom aktier och obligationer.
Vid kop bokférs anskaffningsvardet lika med total kopeskilling exklusive
upplupen kupongranta for obligationer. Férséaljningar vinstavraknas enligt
genomsnittsmetoden.

Vardeforandring penningmarknadsinstrument
Redovisas i sin helhet som ranteintakt.

Vardeforandring OTC-derivatinstrument

Redovisas i sin helhet som valutakursvinster och -férluster netto. Detta
eftersom de enda OTC-derivatinstrument som har handlats med under
kalenderaret varit via valutaterminer.

Vérdeforandring 6vriga derivatinstrument
Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels férandring av orealiserad
vardeforandring pa derivatinstrumentet som inte har daglig avrakning.

Vardeforandring fondandelar

Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels férandring av orealiserad
vardeforandring pa fondandelar. Vid kop redovisas anskaffningsvardet lika
med total képeskilling. Forsaljningar vinstavréknas enligt genomsnittsmetoden.

Rénteintakter

| ranteintékter ingar realiserad bank- och kupongranta, upplupen ranta samt
realiserade och orealiserade resultat pa penningmarknadsinstrument.

Stockholm den 25 mars 2026

Per Lindgren
Styrelseordférande

Mats Ekstrém
Styrelseledamot

Utdelningar

| utdelningar ingar bruttoutdelningsbeloppet med avdrag for utlandsk kupongskatt.

Sektorindelning
Samtliga innehav ar klassificerade enligt Morgan Stanley Capital
International:s sektorindelning.

Omsittningshastighet

Omséttningshastigheten beréknas enligt Fondbolagens Férenings
rekommendation, d.v.s. det minsta vérdet av summa kdpta vardepapper
eller summa salda vardepapper under perioden, dividerat med genom-
snittlig fondférmdgenhet under perioden.

A i iffror och ri
Berakningarna av samtliga avkastningssiffror och riskmatt ar baserade pa
stangningskurser per 2025-12-31.

Valutavinster och -forluster
Avser realiserade och orealiserade resultat av valutatransaktioner via bank-

konto och valutaterminer, dock inte valutaférandringar pa vardepappersinnehav.

Vardering av tillgangar

De finansiella instrument som ingar i fonden varderas med ledning av
gallande marknadsvarde, d.v.s. senast, vid varderingstillfallet, noterade
betalkurs. Om sadant vérde inte féreligger, sker vardering till senast, vid
varderingstillfallet, noterade kdpkurs. Om inte heller nagot sadant véarde
foreligger far finansiella instrument upptas till det varde som fondbolaget
pa objektiv grund beslutar.

For onoterade vardepapper och penningmarknadsinstrument faststélls ett
marknadsvarde pa objektiv grund enligt sarskild vardering. Varderingen
baseras normalt pa uppgifter om senast betalt pris eller marknadspriser

fran market-maker eller andra externa oberoende kéllor. OTC-derivat
varderas enligt vanligen anvanda binomialtradsbaserade varderingsmodeller
sasom Black & Scholes och Black 76 eller till det pris som stélls av
oberoende motpart.

Landskoder
US - USA

IE - Irland
CH - Schweiz

Andreas Aspelin
Styrelseledamot

Anneli Enquist
Verkstallande direktor
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Revisionsberattelse

Till andelsagarna i Skandia USA, org.nr 802016-0191

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vi har i egenskap av revisorer i Skandia Fonder AB, organisationsnummer 556317-2310, utfort en revision av arsberattelsen for Skandia USA

for ar 2025 med undantag for hallbarhetsinformationen pa sidorna 4-15.

Enligt var uppfattning har arsberéttelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Skandia USAs finansiella stéllning per den 31 december 2025
och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder.

Vart uttalande omfattar inte hallbarhetsinformationen pa sidorna 4-15.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt

fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Annan information an arsberattelsen

Detta dokument innehaller &ven annan information an arsberéattelsen och aterfinns pa sidorna 4-15. Det &r fondbolaget som har ansvaret for

denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra

information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att Iasa den information som identifieras ovan och évervéaga om informationen
i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revis-
ionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas
och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om vardepappersfon-
der samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder.

Fondbolaget ansvarar éven for den interna kontroll som det bedémer
ar nédvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sadkerhet om huruvida arsbe-
rattelsen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna
en revisionsberattelse som innehaller vart uttalande. Rimlig sékerhet
ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktig-
heter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvan-
tas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat ut-
ifran dessa risker och inhadmtar revisionsbevis som ar tillrackliga
och andamalsenliga for att utgéra en grund for vart uttalande.
Risken for att inte upptéacka en vasentlig felaktighet till féljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror
pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldamnanden, felaktig inform-
ation eller asidosattande av intern kontroll.

Revisionsberéttelse Skandia USA, org.nr 802016-0191, 2025
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—— skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstan-
digheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den in-
terna kontrollen.

utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i redovis-
ningen och tillhérande upplysningar.

utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsberattelsen, daribland upplysningarna, och om
arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste
ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, dar-
ibland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.



Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sidorna 4-15 och for att den ar upprattad i enlighet med lagen om vérde-
pappersfonder.

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade héllbarhetsrapporten. Detta innebar
att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger
oss tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.

Stockholm den 25 mars 2026
KPMG AB

Anders Tagde
Auktoriserad revisor
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