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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstillande direktdren for Skandia
Fonder AB har hdrmed uppréttat arsredovisning foér
rakenskapsaret 2025-01-01 - 2025-12-31.

Organisation och verksamhet

Skandia Fonder AB (Bolaget), organisationsnummer
556317-2310, dr ett heldgt dotterbolag till
Livférsakringsbolaget Skandia, dmsesidigt (Skandia
Liv), organisationsnummer 516406-0948, som har
sitt sate i Stockholm. Skandia Liv ar moderbolag i
Skandiakoncernen (Skandia). Skandia Fonder har ett
dotterbolag i Luxemburg, Thule Fund S.A., SICAV-SIF
(Thule).

Bolaget inklusive forvaltade fonder bendmns
Skandia Fonder i arsredovisningen.

Bolaget ar ett fondbolag som har
Finansinspektionens tillstand att utéva
fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder. Bolaget har dven tillstand att
forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder. Bolaget har under aret forvaltat
féljande fonder.

Aktiefonder

Skandia Norden

Skandia Europa Exponering
Skandia Sverige Exponering
Skandia Global Exponering
Skandia Nordamerika Exponering
Skandia Japan Exponering
Skandia Mix 100 Exponering
Skandia Asien

Skandia Vérlden

Skandia Varlden Sverige
Skandia Smabolag Sverige
Skandia TIME Global
Skandia USA

Skandia Idéer for Livet
Skandia Varldsnaturfonden
Skandia Cancerfonden

Fonderna Skandia Idéer for Livet, Skandia
varldsnaturfonden och Skandia Cancerfonden &r
matarfonder till mottagarfonden Skandia Sverige
Exponering.

Rdntefonder

Skandia Obligationsfond
Skandia Kortrantefond
Skandia Realrantefond
Skandia Foretagsobligation

Blandfonder

Skandia Balanserad
Skandia Forsiktig

Skandia Mix 30 Exponering
Skandia Mix 60 Exponering

For Thules rakning forvaltar aven Bolaget féljande
Alternativa Investeringsfonder (AIF):

Thule Credit Fund

Thule Real Estate Fund

Thule Buyout Fund |

Thule Buyout Fund Il

Thule Buyout Fund Il

Thule Buyout Fund IV

Thule Buyout Fund V

Thule Buyout Fund VI

Thule Buyout Fund VI

Thule Buyout Fund VlII

Thule Buyout Fund IX

Thule Buyout Co-Investment Fund |
Thule Buyout Co-Investment Fund Il
Thule Infrastructure Co-Investment Fund |

Resultat

Under 2025 har aktiemarknaderna préglats av stora
svangningar i samband med en rad utspel fran
USA:s president. Tilltron till den amerikanska
marknaden har férsvagats och den svenska kronan
har starkts mot den amerikanska dollarn. Matt i
svenska kronor har Europa- och tillvixtmarknader
gett bast avkastning.

Skandia Fonders bruttoférmégenhet uppgick per
den 31 december 2095 till 193 280 (178 925) MSEK.
Det innebdr en 6kning med 8 procent under aret.
Fondernas innehav genom egna fonder, dar fond-i-
fond innehaven i Exponeringsfonderna star fér en
majoritet av innehaven, uppgick till 5 599 (4 485)
MSEK, vilket ger en nettoférmdgenhet pa 187 681
(174 440) MSEK. Nettoférmdgenheten dkade med 8
procent under aret.

Skandia Fonder hade under aret ett positivt
nettokundkassafléde om 6 933 (3 535) MSEK framfor
allt genom stora nettoinfloden till de indexnéra
fonderna.

Den redovisade nettoomsattningen dr hogre dn
foregdende ar till foljd av hogre forvaltad
fondférmogenhet.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 45
(84) MSEK under 2025. Det lagre resultatet forklaras
framst av ett lagre finansresultat till foljd av negativa
valutaeffekter. | finansresultatet utgor orealiserat
resultat fran Skandia Fonders innehav av
Participating shares i Thule Fund S.A., SICAV-SIF den
storsta posten. Innehavet av Participating shares ar
huvudsakligen i amerikanska dollar. Det
orealiserade resultatet matt i svenska kronor var
negativt 2025 till féljd av att den svenska kronan
stdrktes med cirka 17 procent mot den amerikanska
dollarn.
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Visentliga hdandelser under aret

Ny styrelseledamot

Martha Josefsson avgick, pa egen begdran, ur
Bolagets styrelse och Lena Oberg valdes in som ny
ordinarie ledamot vid arsstdmman som holls den 5
maj 2025.

Tilldelning fondavtal i premiepensionssystemet
Fonden Skandia Sverige Exponering tilldelades inte
nagot fondavtal i Fondtorgsndmndens upphandling
av nytt fondsortiment i premiepensionssystemet.
Skandia Fonder har tidigare tilldelats fondavtal for
fonderna Skandia Global- och Skandia Europa
Exponering i de fortgdende upphandlingarna.

Fond prisad med Lipper Fund Award
Fonden Skandia Balanserad prisades med Lipper
Fund Award.

Hallbarhet

Bolag 6ver en viss storlek maste enligt lag uppratta
en hallbarhetsrapport. Lagen syftar till att gora
information om hur foretag arbetar med
hallbarhetsfragor mer transparent och jamforbar.
Skandia Fonder tilldampar bestimmelserna om
hallbarhetsrapport i den dldre lydelsen av
arsredovisningslagen, i enlighet med
overgangsbestdammelser. Med hanvisning till 6 kap. i
arsredovisningslagen upprattas inte en fullstandig
hallbarhetsrapport specifikt fér Skandia Fonder utan
redovisningen av de vasentliga hallbarhetsfragorna
ingar som del av den héallbarhetsrapport som
moderbolaget Skandia Liv uppréttar for hela
koncernen. Hallbarhetsrapporten finns i
arsredovisningen som dr tillganglig pa
www.skandia.se. Under rakenskapsar 2025 har
Skandia genomfort en dubbel vdsentlighetsanalys
for koncernen, i linje med de nya kraven om
hallbarhetsrapportering (CSRD), dar vasentliga
hallbarhetsfragor har identifierats. For respektive
vasentlig hallbarhetsfraga finns styrande dokument,
med tydligt 4garskap samt vilken paverkan, risk eller
mojlighet som adresseras. Aven atgirder, samt
tydliga, matbara mal ar framtagna. UtGver detta
arbetar bolaget dven aktivt mot mutor och
korruption. | policy om etik, korruption och mutor
samt inkluderande arbetsplats tydliggdrs Skandias
stéllningstagande mot otillbdrliga férmaner och
mutor, vilket detaljeras i rutiner och
processbeskrivningar. Under 2025 har inga fall av
mutor och korruption rapporterats.

Forvintad utveckling, visentliga risker och
osdkerhetsfaktorer

I nuldget rader en fortsatt osdkerhet om hur de
pagaende konflikterna i Ukraina och Mellandstern
kommer att utveckla sig och vilken paverkan de
kommer att ha pd vdrldens ekonomier. Ar 2025
tilltrade en ny president i USA och den nya
administrationens politik har haft och kommer

sannolikt att ha en stor paverkan pa de finansiella
marknaderna.

Skandia Fonder har ett brett utbud och ser trots
osdkerhetsfaktorerna positivt pa den framtida
utvecklingen. Bolagets resultat &r i huvudsak
relaterat till den forvaltade fondférmogenhetens
storlek. Marknadsvardesférandringar har stor
paverkan pa fondférmégenheten och ska vanligtvis,
vid ett starkt bdrsar, bidra positivt till resultatet.
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Fem ar i sammandrag

MSEK

Forvaltat kapital brutto 2025 2024 2023 2022 2021
UCITS-fonder 175 983 161999 132 699 108 300 127 574
AIF-fonder 17 297 16 926 15 885 15 335 13153
Totalt 193 280 178 925 148 584 123 635 140 727
Resultatrdkning 2025 2024 2023 2022 2021
Rorelsens intdkter’ 1117 1115 999 973 1167
Rorelsens kostnader -1073 -1068 -959 -938 -1125
Rorelseresultat 44 48 40 34 42
Resultat fran finansiella poster 1 36 13 24 48
Resultat efter finansiella poster 45 84 53 58 920
Skatt pa arets resultat -8 -19 -1 -12 -19
Arets resultat 37 65 42 46 71
'Ar 2021 ingar rabatter till Pensionsmyndigheten i rérelsens kostnader. Darefter ingar de i rérelsens intakter.

Balansrikning 2025 2024 2023 2022 2021
Anlaggningstillgangar 14 116 88 79 57
Omsattningstillgangar 342 329 269 250 275
Summa tillgangar 455 445 357 330 332
Eget kapital 238 231 166 154 141
Avsdttningar 24 24 18 17 12
Skulder 193 190 172 159 179
Summa eget kapital, avsattningar, skulder 455 445 357 330 332
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Forslag till vinstdisposition

Till arsstimmans forfogande star:

SEK
Balanserade vinstmedel 188 913 386
Arets resultat 37300 478
Fritt eget kapital 226 213 863
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras enligt foljande:
Till aktiedgaren utdelas 40 000 000
I ny rakning balanseras 186 213 863
Summa 226 213 863

Forslaget till utdelning motsvarar 400 kronor per aktie. Tidpunkten for utdelningen ar féreslagen att vara den 7
maj 2026.

Det ar styrelsens bedémning att det per dagen for yttrandet, med beaktande av den vinstutdelning som foreslas
vid arsstimman 2026, foreligger full tdckning fér det bundna egna kapitalet. Féreslagen utdelning utgdr knappt 17
procent av bolagets eget kapital. Fritt eget kapital efter féreslagen utdelning uppgar till 186 213 863 kr.

Styrelsen beddmer att utdelning till aktiedgaren med foreslaget belopp ar forsvarlig med hansynstagande till de
krav som verksamhetens art och omfattning samt risker stiller pa storleken av eget kapital. Aven med beaktande
av den foreslagna utdelningen kan bolaget férvantas kunna fullgdra sina forpliktelser pa saval kort som lang sikt.

Av bolagets egna kapital per balansdagen den 31 december 2025 hanfors 112 445 221 kronor till tillgdngar som har
varderats till verkligt varde enligt 4 kap. 14 a § arsredovisningslagen.

Styrelsen konstaterar att den féreslagna vinstutdelningen ar férsvarlig med hansyn till vad som anges i
aktiebolagslagen 17 kap. 3 § andra och tredje styckena.
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Resultatrdkning

TSEK Not 2025 2024
Rorelsens intdkter

Nettoomsdttning 2 1116 582 115 077
Summa rorelseintidkter 1116 582 1115 077
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 3,5 -1044 262 -1039 735
Personalkostnader 4 -28186 -27 699
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar -99 -100
Summa rorelsekostnader -1072 548 -1067 534
Rorelseresultat 44 034 47543
Finansiella poster

Intdkter fran 6vriga vardepapper och fordringar som ar anldggningstillgangar 15 - 98 457
Kostnader fran dvriga vardepapper och fordringar som dr anldggningstillgangar 15 -2 332 -
Ovriga rénteintékter och liknande intikter 4 375 7 555
Rantekostnader och liknande kostnader -1134 -
Summa finansiella poster 909 36 012
Resultat efter finansiella poster 44 944 83 555
Skatt pa arets resultat 7 -7 643 -18 930
Arets resultat 37300 64 625
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Balansrédkning

TSEK Not 2025-12-31 2024-12-31

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Materiella anlidggningstillgangar

Inventarier n 116 215

Summa materiella anldggningstillgangar 116 215

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 14 977 9277
Andra langfristiga vdrdepappersinnehav 15 112 456 114 788
Uppskjuten skattefordran 8 772 758
Summa finansiella anldggningstillgangar 113 505 115 823
Summa anldggningstillgangar 113 621 116 038

Omsittningstillgangar

Fordringar

Fordringar hos koncernféretag 172 764 177174
Ovriga fordringar 5991 2477
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 9 162 410 149 466
Summa fordringar 341165 329 117
Kassa och bank 5 1
Redovisningsmedel 17 469 -
Summa kassa och bank 473 1
Summa omsiéttningstillgangar 341638 329 118
SUMMA TILLGANGAR 455 259 445155
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Balansrédkning

TSEK Not 2025-12-31 2024-12-31
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 10 000 10 000
Reservfond 2 000 2000
Summa bundet eget kapital 12 000 12 000
Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust 188 913 154 288
Arets resultat 37300 64 625
Summa fritt eget kapital 226 214 218 913
Summa eget kapital 238 214 230 913
Avsidttningar

Avsittningar for pensioner och liknande forpliktelser 12,13 732 718
Uppskjuten skatteskuld 16 23164 23 644
Summa avsittningar 23 896 24 362
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 439 -
Skulder till koncernforetag 81634 81415
Skuld avseende redovisningsmedel 17 469 -
Skatteskulder 3112 5734
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 10 107 496 102 730
Summa kortfristiga skulder 193 149 189 880
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 455 259 445155
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Rapport dver fordandringar i eget kapital

TSEK
Bundet eget kapital Fritt eget kapital Totalt
Aktiekapital” Reservfond Balanserad vinst eget kapital
Ar2024
Ingaende eget kapital 10 000 2000 154 288 166 288
Arets resultat 64 625 64 625
Utgaende eget kapital 10 000 2 000 218 913 230 913
Ar 2025
Ingaende eget kapital 10 000 2000 218 913 230 913
Vinstutdelning -30 000 -30 000
Arets resultat 37300 37 300
Utgaende eget kapital 10 000 2 000 226 214 238 214

100 000 aktier & nominellt 100 SEK.
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Kassaflodesanalys (indirekt metod)

TSEK 2025 2024
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat 44 034 47 543
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet’ -1034 300
Erhallen ranta 4375 7 353
Betald inkomstskatt -14 455 -13158
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore fordandringar av rorelsekapital 39 921 42 038
Kassaflode fran férdndringar i rérelsekapital

Okning (-) av rérelsefordringar 12771 18191

Okning (+) av rérelseskulder 5914 18109
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 26 064 41956
Investeringsverksamheten
Forvirv av andelar i dotterféretag? -1 -
Kassafldde fran investeringsverksamheten -1 -
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning -30 000 -
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -30 000 -
Arets kassafléde -3937 41956
Likvida medel vid arets bdrjan 175 574 133 618
Likvida medel vid arets slut® 171 637 175 574
1Justering for poster som inte ingér i kassaflédet 2025 2024
Avskrivningar 99 100
Valutaresultat, netto -1134 202
Summa -1034 300
2avser innehav av Participating shares.
SLikvida medel vid arets slut 2025 2024
Tillgodohavande i Skandia Livs cashpool 171164 175 573
Kassa och bank 5 1
Redovisningsmedel 469 -
Summa likvida medel vid arets slut 171 637 175 574
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Noter

Belopp dr angivna i tusental svenska kronor (TSEK)
om inte annat anges. Varje enskild post avrundas till
narmaste tusental. Detta innebdr att summeringar
av avrundade belopp kan avvika fran totalsummor
som baseras pa oavrundade belopp. Avrundnings-
differenser kan darfor forekomma i balans- och
resultatrakningen. Principen tillimpas konsekvent
genom hela arsredovisningen.

Not 1. Vdsentliga redovisnings- och
varderingsprinciper

1. Allmén information

Skandia Fonder AB, organisationsnummer 556317-
2310, dr ett heldgt dotterbolag till
Livférsakringsbolaget Skandia, dmsesidigt (Skandia
Liv), organisationsnummer 516406-0948, med site i
Stockholm.

2. Grund for arsredovisningens upprattande

Arsredovisningen dr upprittad i enlighet med Lag
om arsredovisning (1995:1554) (ARL) och
Bokforingsndmndens allm&dnna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Skandia Fonder gor ett avsteg fran det allménna
radet vad avser redovisning av foretagsdgda kapital-
forsakringar, vilket forklaras av att kapitalvirdet pa
kapitalforsdkringarna uppgar till relativt ovasentliga
belopp. For mer information se not 13.

Med hinvisning till 7 kap. 2 § ARL upprittas ingen
koncernredovisning i Skandia Fonder. Skandia
Fonder ingér i den konsoliderade arsredovisningen
som utges av Skandia Liv.

3. Dotterbolag

Ar 2014 etablerades det Luxemburgbaserade
bolaget, Thule Fund S.A., SICAV-SIF (Thule), ett
foretag for sarskilt andamal vars syfte dr att
tillhandahalla alternativa investeringsfonder (AIF-
fonder) for professionella investerare. Skandia
Fonder utdvar bestimmande inflytande i Thule via
sa kallade Founding shares. Thule Fund S.A., SICAV-
SIF klassificeras som ett dotterbolag till Bolaget
enligt Arsredovisningslag (1995:1554), 1 kap. 4§
tredje punktsats.

Thule &r en utlédndsk juridisk person med variabelt
aktiekapital, det vill sdga aktiekapitalet férdndras
med de investeringar och forsdljningar som gors i
bolaget genom emittering/inlésen av aktier. Skandia
Fonder erhaller forvaltningsersattning pa forvaltad
fondvolym. Forvaltningsersattningen redovisas som
nettoomsdttning.

4. Varderingsprinciper med mera

Intakter utgdrs av ersattningar for tjanster som har
tillhandahallits. Intdkter redovisas i takt med
intjdnande varje manad nar forvaltningsavgiften tas
ut samt nar berdkning kan ske pa ett tillforlitligt
satt.

Externa kostnader utgdrs i huvudsak av
forvaltnings-och administrationsersattning samt
provisions-ersdttning som ar relaterad till férvaltad
fondvolym. Andra externa kostnader under denna
rubrik avser lokal- och kontorskostnader,
konsultkostnader, marknadsforing och liknande
kostnader.

Samtliga tillgangar har, férutom vad géller innehav
i form av sa kallade Participating shares i Buyout-
fonder tillhandahallna av Thule, upptagits till det
lagsta av anskaffningsvarde och verkligt virde om
inget annat framgar.

Innehavet i Buyout-fonderna varderas till verkligt
vdrde via resultatrakningen i enlighet med 4 kap. 14
a § ARL. I enlighet med detta ska ett finansiellt
instrument klassificeras i olika kategorier vilka
bestammer hur instrumenten vdrderas och
redovisas efter anskaffningstidpunkten.
Klassificeringen bestdms utifran affairsmodell och
huruvida kassaflédena endast utgdr betalning for
kapitalbelopp och rédnta. Innehavet i Buyout-
fonderna klassificeras i kategorin verkligt virde med
vardeforandringen redovisad i resultatrdkningen da
innehavet férvaltas och utvdrderas baserat pa
verkligt varde.

Ett finansiellt instrument som varderas till verkligt
varde klassificeras i en varderingshierarki som
speglar hur observerbara priser eller annan input ar
i de vdrderingstekniker som anvants.

I niva 1 anvands noterade priser som &r
lattillgéngliga och representerar verkliga och
frekventa transaktioner.

I niva 2 anvands varderingsmodeller som bygger
pa observerbara marknadsnoteringar men ocksa
noterade priser men diar marknaden bedéms vara
mindre aktiv.

I niva 3 anvéands i hég utstrackning
varderingstekniker som bygger pa parametrar som
inte &r observerbara pa en marknad. Innehavet av
Participating shares klassificeras till niva 3 dar
varderingen till verkligt varde faststills utifran
vardeutvecklingen i de underliggande tillgangarna
och utifran fastslagna principer, policies och
riktlinjer. Frimst anvands IPEV Guidelines
(International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidelines) som publiceras av EVCA
(European Private Equity and Venture Capital
Association). Vardering gors kvartalsvis med
efterslapning.
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Skulder redovisas till anskaffningsvarde.

Koncernbidrag redovisas som en
bokslutsdisposition som en dkning eller en
minskning av arets resultat.

5. Materiella tillgangar

Materiella tillgdngar redovisas till anskaffningsvarde
med avdrag for ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar. Avskrivningar redovisas i resultat-
rakningen linjart over den forvantade
nyttjandeperioden. Tillgdngen avser tjanstebil och
har en forvdntad nyttjandeperiod pa fyra ar.

6. Utldndsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta omrédknas, ndr de tas
in i redovisningen, till SEK enligt transaktionsdagens
valutakurs. Monetéra tillgangar och skulder i
utlandsk valuta raknas om till SEK med
balansdagens valutakurser.

7. Ersdttning till anstéllda

Férmansbestdamda pensionsplaner redovisas enligt
forenklingsreglerna i det allmanna radet. Detta
innebdr att formansbestdmda planer redovisas som
avgiftsbestdamda och kostnadsférs darmed l6pande i
resultatrakningen i takt med att pensionsratten
intjanas.

8. Upplysningar om uppskattningar och
beddmningar

FOr att uppratta redovisningen anvands i vissa fall
uppskattningar och bedémningar. Dessa baseras pa
tidigare erfarenheter och antaganden som anses
vara rattvisande och rimliga. Uppskattningar och
beddmningar paverkar redovisade belopp.

De viktigaste antagandena om framtiden och
kallor till osdkerhet som kan paverka de redovisade
beloppen i Skandia Fonder ar framst relaterade till
innehaven i Participating shares i Thule. Dessa ar
varderade till verkligt varde utifran varde-
utvecklingen i de underliggande tillgangarna och
utifran fastslagna principer, policies och riktlinjer, se
aven not 15. Det finns en viss osdkerhet i vdrderingen
av finansiella instrument da denna vérdering
paverkas av radande marknads- och ranteldge som
snabbt kan férandras.
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Not 2. Nettoomsdttning

Bolagets nettoomsattning utgors av
férvaltningsavgifter fran Bolagets forvaltade UCITS-
fonder och de AIF-fonder Bolaget férvaltar pa uppdrag

av Thule. | nettoomsattningen ingar dven rabatter pa
férvaltningsavgiften for dessa fonder.

2025 2024
Forvaltningsintdkter UCITS-fonder 1313 461 1268 838
Forvaltningsintékter AIF-fonder Thule 69 679 73811
Rabatter Pensionsmyndigheten (Premiepensionssystemet) -197 358 -178 629
Ovriga rabatter -69 199 -48 944
Nettoomsdttning 1116 582 1115 077

Not 3. Ersattning till revisorer

Bolagsstdammovald revisor ar KPMG AB.

Med revisionsuppdrag avses granskning av
arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning, ovriga
arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets
revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade
som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning
eller genomférandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter.
Med revisionsverksamhet utdver revisionsuppdrag

avses granskning av forvaltning eller ekonomisk
information som foljer av forfattning, bolagsordning,
stadgar eller avtal som utmynnar i en rapport eller
nagon annan handling som &r avsedd att utgéra
bedémningsunderlag samt radgivning eller annat
bitrdde som foranleds av iakttagelser vid ett
granskningsuppdrag. Revision avseende fonderna
avser granskning av arsberéttelser och bokslut och
ddrmed forenliga arbetsuppgifter.

2025 2024
Revisorsuppdrag och andra uppdrag fordelar sig enligt foljande
Revisionsuppdrag bolaget -263 -236
Revisionsuppdrag fonderna -613 -551
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdrag -42 -172
Summa -917 -959
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Not 4. Personalkostnader

2025 2024
L&ner och ersattningar -17 550 -17 218
Sociala kostnader -5 635 -5445
Pensionskostnader -3496 -3420
Ovriga personalkostnader -1505 -1616
Totalt -28 186 -27 699

2025 2024
Medelantal anstillda Antal Andel Antal Andel
Kvinnor 7,6 48% 7,5 49%
Mén 8,1 52% 7,9 51%
Totalt 16 100% 15 100%

2025 2024
Konsfordelning i styrning och ledning av Bolaget Antal Andel Antal Andel
Styrelsen
Kvinnor 1 25% 1 25%
Mén 3 75% 3 75%
Totalt 4 100% 4 100%
VD och andra personer i foretagets ledning
Kvinnor 2 33% 3 43%
Mén 4 67% 4 57%
Totalt 6 100% 7 100%
Ir.iin, .e rsa,ttnir:ia;:;:i::f;fg:‘:h Antal personer Grundlon Rorlig ersittning? 2:; ig:s;i::i;:: kt:::::;’ Totalt

2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024

Verkstéllande direktor 1 1 2 666 2519 26 35 142 108 944 830 3778 3492
ﬁndra ledande befattningshavare 5 6 6260 6243 94 an 166 147 1164 1221 7684 7822
Ovriga risktagare 2 2 3455 3314 52 98 12 12 253 246 377 3670
évriga anstéllda 8 6 4 383 4 089 193 318 322 237 451 394 5349 5038
Totalt' 16 15 16 764 16 165 365 662 642 504 2812 2691 20 582 20 022

'Utdver detta tillkommer styrelsearvoden for externa styrelsemedlemmar. Dessa uppgar till 320 (300) TSEK, samt 110 (100) TSEK for utskottsarvoden.

*Rorlig ersdttning avser Skandianen som dr Skandias resultatandelsstiftelse. Under 2024 avsattes 645 TSEK av vilka 513 TSEK utbetalades till stiftelsen under 2025.
Avseende 2025 har 496 TSEK reserverats.

*pensionskostnader for tillikaanstéllda férvaltare, 552 (564) TSEK, dr bokforda som Gvriga personalkostnader.
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Ersdttningspolicy

Den ersdttningspolicy som antagits av Skandia
Fonders styrelse anger bland annat att
ersdttningarna till de anstéllda ska utformas med
hansyn till vikten av att verksamheten dr kostnads-
effektiv och konkurrenskraftig. Systemet for
ersdttningar ska uppmuntra till ett langsiktigt
vardeskapande for Skandia Fonder med en vil
avvdgd riskhorisont. Ersdttningar till anstdllda inom
Skandia Fonder ska vara individuella och
differentierade samt baseras pa:

e  Medarbetarens prestation, erfarenhet och
kompetens. Aven engagemang,
samarbetsformaga samt utveckling av egen och
andras kompetens ska beaktas.

e  Marknaden, det vill siga vad andra foretag
betalar for liknande befattningar/
arbetsuppgifter inom det som kan betraktas

som medarbetarens potentiella arbetsmarknad.

e  Befattningens ansvar och arbetsuppgifternas
svarighetsgrad.

Ersdttningspolicyn for Skandia Fonder ska ses dver
arligen sa att den utvecklas i takt med férandringar i
foretagets miljo.

Riskanalys

Innan beslut fattas om ersattningssystem eller om
andringar av betydelse i systemet ska en analys ha
gjorts av hur systemet paverkar de risker som
Skandiakoncernen utsitts for och hur dessa risker
hanteras. Riskanalysen ska goras minst arligen.

En sadan beddmning ska goras av Skandia-
koncernens HR-funktion med lampligt stdd fran
chefen for riskhantering. Bedémningen ska alltid
innehalla en sarskild analys av eventuella
intressekonflikter samt risker kopplat till hallbarhet
och hur dessa bor hanteras.

Riskanalysen, som ligger till grund fér Skandia
Fonders erséttningspolicy, omfattar en beskrivning
av struktur och innehall i ersattningsprogram till
Skandia Fonders anstéllda, hur Skandia Fonders
ersdttningspolicy ska tillimpas samt en analys av
processen for identifiering av anstéllda som ingar i
kretsen sarskilt reglerad personal.

Genomfodrd riskanalys, tillsammans med
antagandet att riskhanterings- och kontrollsystemet
efterlevs, visar sammanfattningsvis att Skandia
Fonders ersédttningspolicy och ersdttningssystem
stddjer en effektiv riskhantering inom foretaget och
inte uppmuntrar till ett 6kat risktagande.

Foljande delar av ersdttningssystemet ar viktiga
komponenter som paverkat analysens resultat:

e  Det finns ett ersittningsutskott i Skandia Liv
som dr ett permanent styrelseutskott med
uppgift att bereda fragor om férmaner till

anstdllda inom Skandia och dess dotterbolag
samt inférandet av en sarskilt utsedd ledamot
for ersdttningsfragor i dotterbolagen.
Harigenom far styrelsen anses kunna ta ett
medvetet och aktivt beslut i ersattningsfragor.
Processen sdkerstéller ocksa en transparens i
ersattningsutformningen for verkstédllande
direktoren och dennes ledningsgrupp samt for
dotterbolagen.

e All ersdttning till Skandia Fonders medarbetare
sker i form av fast ersdttning med undantag av
avgangsvederlag och Skandianen.

e Tydliga processer for godkdnnande av
lonejusteringar enligt "chefens chef-princip”,
som innebdr att godkdnnande maste ske av
“chefens chef” eller av denne utsedd person
inom HR.

e  Ersdttning till styrelse och ledande
befattningshavare dr inte kopplad till vare sig
mal och maluppfyllelse eller prestation
avseende bolagets paverkan pa ekonomi, miljé
och méanniskor.

e Val avanstillda som ingér i kretsen Skandia
Fonders sarskilt reglerad personal bedoms ha
skett i enlighet med géllande regelverk.

Berednings- och beslutsprocess
Skandia Fonder har utsett en sarskild
styrelseledamot, Par Lindgren, med uppgift att
bereda vdsentliga fragor om ersattning till anstallda
i Skandia Fonder samt bereda styrelsens beslut om
atgdrder for att folja upp tilldimpningen av Skandia
Fonders ersattningspolicy. Den sarskilt utsedda
ledamoten ska dven bereda styrelsens beslut om
ersdttning till verkstéllande direktoren, i
forekommande fall, den vice verkstéllande
direktdren och andra i Skandia Fonders
ledningsgrupp som &r direkt ansvariga infor
styrelsen eller den verkstillande direktoren.
Styrelsens beslut om ersidttning till verkstéllande
direktdren ska godkdnnas av Skandia Livs
ersdttningsutskott innan sadant beslut verkstalls.
Beslut om ersattning till, i forekommande fall,
anstdllda som har évergripande ansvar fér ndgon av
Skandia Fonders kontrollfunktioner (funktionerna for
riskstyrning och riskkontroll, regelefterlevnad och
internrevision eller motsvarande) ska fattas av
styrelsen. Beslut om ersidttning till dvriga anstéllda i
Skandia Fonder fattas i enlighet med den sa kallade
"chefens chef-principen" som innebér att
godkdnnande maste ske av "chefens chef" eller av
denne utsedd person inom HR.
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Ersédttningens komponenter
Ersdttningen utgors av en eller flera av féljande
komponenter:

e Manadslon, det vill sdga fast l6n som utgar
manadsvis.

e Skandianen, som ar en resultatandelsstiftelse.
For alla Skandia Fonders anstéllda kan en arlig
avsattning ske till Skandianen, baserat pa
Skandias finansiella resultat.

e Tjanstepension, som i Skandia Fonder framst
utgors av pensionsformaner enligt
kollektivavtalet inom forsakringsbranschen
(FTP).

e Engangsutbetalningar till exempel
gratifikationer och tidsbegransade lonetillagg.

o Qvriga férmaner, till exempel tjdnstebil,
privatvard, rantesubventioner och
friskvardsbidrag.

e Avgangsvederlag.

Lon och arvoden

Till styrelsens ledamdter utgar arvode enligt
bolagsstimmans beslut. Till ledamdter som ar
anstéllda i Skandia utgar inga arvoden.

Skandianen

Skandianen ar en resultatandelsstiftelse. For de
anstdllda gors en arlig avsattning till Skandianen
baserat pa Skandias finansiella resultat pad maximalt
125 procent av ett halvt prisbasbelopp. Ersdttningen

Pensionskostnad i férhallande till

kan disponeras forst det femte aret efter
intjdnandearet.

Tjdnstepensioner

Verkstéllande direktdren har pensionsformaner
enligt FTP planens avdelning 2 (tjanstepensions-
planen inom férsakringsbranschen). Planen ar till
sin huvuddel formansbestimd med en maximal
férman om 65 procent av den pensionsmedférande
6nen.

Skandia Fonders verkstéllande direktor har valt sa
kallad alternativ FTP pa l6onedelar mellan 7,5 - 30
inkomstbasbelopp. Detta innebdr att premier
berdknade i detta intervall redovisas som
avgiftsbestamd pension. Utdver FTP-planen avsitts
en premie om 37 procent pa fast l6n ovan planens
tak om 30 inkomstbasbelopp.

Pensionsalder &r i enlighet med FTP-planen 65 ar.
Arets avgiftsbestimda pensionskostnad i
forhallande till pensionsgrundande erséttning
uppgar till 35 (33) procent for Bolagets verkstéllande
direktdr. Arets formansbestdmda pensionskostnad i
forhallande till pensionsgrundande ersattning
uppgar till 0 (0) procent for Bolagets verkstéllande
direktor.

Andra ledande befattningshavare omfattas av
avdelning 1 respektive avdelning 2 i FTP-planen och
pensionsaldern ar 65 ar likt dvriga tjansteman.

Uppsdgningsvillkor och avgangsvederlag
Vid uppsdgning fran Skandia Fonders sida har
verkstdllande direktdren rétt till l6n under
uppsdgningstiden, vilken ar 6 manader. Vidare har
verkstdllande direktoren ratt till avgadngsvederlag
motsvarande 6 manadsléner.

Ovriga ledande befattningshavare har upp-
sdgningstid i enlighet med géllande kollektivavtal
och har inte rdtt till avgangsvederlag.

. o 2025 2024
pensionsgrundande l6n
Avgiftsbestimd Formansbestamd Avgiftsbestimd  Formansbestamd
Verkstéllande direktdr 35% 0% 33% 0%
Andra ledande befattningshavare 19% 0% 20% 0%
Utf"aqsta belopp avseende 2025 2024
avgangsvederlag
Anstéllda i Bvriea Anstillda i Bvriga
ledande " 82 summa ledande . €2 summa
is anstallda .. anstillda
position position
Avgangsvederlag 1308 - 1308 1236 - 1236
Antal personer som omfattas 1 - 1 1 - 1
Hogsta enskilda utfastelse 1308 - 1308 1236 - 1236
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Lan

Skandia Fonder erbjuder anstéllda personalkrediter
som har utfardats av Skandiabanken AB (publ).
Personalkrediter beviljas upp till maximalt 35
prisbasbelopp. Den anstillde formansbeskattas
fortlopande med den av Skatteverket faststéllda
statsldneréntan den 30 november aret fore
beskattningsaret plus en procentenhet, minus den
avtalade rantan. Skandia Fonder betalar sociala
avgifter pa formansrantan. For krediter som
Overstiger 35 prisbasbelopp tillimpas marknads-
massig prissattning. Sedvanlig kreditprévning gors
for samtliga krediter.

Lan till personer i ledande stillning 2025 2024
Verkstéllande direktor 990 1000
Andra ledande befattningshavare 2302 6910
Totalt 3292 7910

Samtliga lan avser lan med fullgod pantsakerhet
eller borgen bortsett fran - (18) TSEK i krediter utan
sdkerhet, till ett beviljat belopp av 160 (185) TSEK.
Lan till styrelseledamd&ter anstéllda i koncernen
exkluderas har da deras lan inte ar beroende av
rollen som styrelseledamot.

Sarskilt reglerad personal

Med utgangspunkt i ovan ndmnda riskanalys har
Skandia Fonder, identifierat de anstéllda som ingar i
kretsen sarskilt reglerad personal. Denna grupp
omfattar anstillda i féljande kategorier:

e Verkstdllande ledning,

e anstéllda i ledande strategiska befattningar,
e anstdllda med ansvar for kontrollfunktioner,
e risktagare,

e anstédllda vars totala ersattning uppgar till, eller
Overstiger, den totala ersdttningen till nagon i
den verkstéllande ledningen.

De anstéllda som identifierats som sarskilt reglerad
personal utvdrderas ldpande av Skandia Fonder och
kan ddrmed komma att dndras fran tid till annan.

Med risktagare avses en anstdlld som tillh6r en
personalkategori som i tjdnsten kan utdva ett
vasentligt inflytande 6ver Skandia Fonders riskprofil;
normalt anstéllda som kan ingé avtal eller ta
positioner for Skandia Fonders rakning eller pa
annat satt paverka Skandia Fonders risk.
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Not 5. Upplysningar om nirstaende

Upplysningar om narstaende avser mellanhavanden
och transaktioner med moderbolaget och andra
koncernforetag.

Skandia Liv tillhandahaller foljande tjanster at
Skandia Fonder:

1) Stabstjdnster som inkluderar bland annat Finance,
HR, Juridik, Riskhantering, Marknadsforing och
Compliance.

2) IT, verksamhet for drift, férvaltning och
utveckling.

Den ersdttning som utgatt for ovan tjdnster har
férdelats enligt sjdlvkostnadsprinciper baserat pa
nyttjandegrad enligt ABC (Activity Based Costing) -
metodik. Ersdttningen redovisas som &vriga externa
kostnader i resultatrakningen.

Skandia Liv tillhandahaller tjanstepensioner for de
anstdllda inom Skandia. Dessa pensionsférmaner

grundas pa avtal pa den svenska arbetsmarknaden och
premier betalas av respektive bolag i koncernen.

Skandia Fonder har erlagt marknadsmassig
distributionsersattning avseende fonder till
Forsakringsaktiebolaget Skandia (publ) och
Skandiabanken AB (publ).

Bolaget har erlagt marknadsmaéssig ersattning till
Skandia Investment Management AB for forvaltning av
vissa av Bolagets fonder.

Bolaget har erhallit férvaltningsarvode fér fonderna
under Thule.

Skandia Fonder har en manatlig likvidavrakning av
mellanhavanden. Netto har bolaget per den 31
december 2025 en skuld om totalt 9 072 (8 204) TSEK
till Skandia Liv, Skandia Investment Management AB,
Skandiabanken AB (publ) och Forsadkringsaktiebolaget
Skandia (publ).

Skandia Fonder har ldmnat ett lan till Thule om
1600 (1600) TSEK. Lanet loper med marknadsmassig
ranta.

2025 2024
Erséttning for tjdnster Skandia Liv tillhandahaller 36 352 34291
Premier for tjdnstepensioner som moderbolaget tillhandahaller 2 811 2691
Distributionsersattning avseende fonder 746187 739 567
Ersdttning for forvaltning av vissa av Skandia Fonders fonder 60 979 62 343
Erséttning till Skandia Fonder for forvaltning av fonderna under Thule Fund S.A., SICAV-SIF 69 679 73 811
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Not 6. Ovriga rinteintikter och liknande intéikter

2025 2024
Rénteintakt' 4375 7 353
Valutaresultat, netto -1134 202
Summa 3242 7 555
"Varav koncerninterna rénteintékter 4 274 (7 275) TSEK.
Not 7. Skatt pa arets resultat
Foljande komponenter ingar i skattekostnaden 2025 2024
Aktuell skatt -9 851 -13158
Justering skatt avseende tidigare ar 1714 -
Uppskjuten skatt 494 -5 772
Totalt -7 643 -18 930
Uppskjuten skatt hdnforlig till 2025 2024
Tempordra skillnader pensioner 14 90
Orealiserad vardeférandring Participating shares i Thulefonderna 480 -5 862
Totalt 494 -5772
Sambandet mellan skattekostnad och redovisat resultat fore skatt 2025 2024
Redovisat resultat fore skatt 44944 83 555
Skatt enligt géllande skattesats 20,6% -9 258 -17 212
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -4 -1791
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 8 4
Skatteeffekt av forandring nettoskuld utanfor balansrakning 7 69
Skatt avseende tidigare ar 1714 -
Totalt -7 643 -18 930
Not 8. Uppskjuten skattefordran
Uppskjuten skatt redovisad via resultatrdakningen hanforlig till 2025-12-31 2024-12-31
Pensioner 772 758
Summa 772 758
Not 9. Férutbetalda kostnader och upplupna intidkter
2025-12-31 2024-12-31
Upplupna forvaltningsarvoden 117 537 115 343
Upplupna intdkter, koncerninternt 42 839 392 237
Interimsfordringar ovriga 2 034 1886
Summa 162 410 149 466
Not 10. Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
2025-12-31 2024-12-31
Upplupna l&nekostnader och sociala avgifter 904 1008
Upplupna kostnader for semesterldneskuld 1444 1308
Upplupna kostnader for forvaltning och administration 105 148 100 414
Summa 107 496 102 730
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Not 11. Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 2025-12-31 2024-12-31
Ingdende anskaffningsvdrde 497 497
Utgaende ackumulerat anskaffningsvérde 497 497
Ingédende avskrivningar -282 -182
Arets avskrivningar -99 -100
Utgaende ackumulerade avskrivningar -382 -282
Utgaende redovisat virde 16 215
Not 12. Stillda sdkerheter och eventualforpliktelser

2025-12-31 2024-12-31

Kapitalforsakringar stdllda som sdkerhet for pensionsataganden 3017 2 961

Summa 3017 2 961

I Skandia Fonder finns det pensionsataganden som
inte tagits upp i balansrékningen uppgaende till
3017 (2 961) TSEK som tdcks av vdrdet av
foretagsdgda kapitalforsakringar.

Not 13. Avsittning for pensioner

Pensionsplanerna i Skandia Fonder utgors framst av
pensionsférmaner som framgar i kollektivavtalet for
anstéllda i forsakringsbranschen, den sa kallade
FTP-planen, samt till viss del av tillkommande
pensionsférmaner for hogre befattningshavare.

FTP-planen dr uppdelad i 2 avdelningar och
omfattar i huvudsak alderspension, sjukpension och
familjepension.

Avdelning 1 ar avgiftsbestamd vilket innebér att
premien dr bestamd till en procentsats av
pensionsmedférande lon.

Avdelning 2 dr férmansbestamd vilket innebar att
den anstéllde garanteras en viss pension vilken
baseras pa slutlon. For flertalet anstéllda styrs
avdelningstillhérighet av alder. Skandia Fonders
pensionsplaner tryggas framst genom betalning av
forsakringspremier till Skandia Liv.

For anstallda i Avdelning 2 med
pensionsmedforande lon dverstigande 10
inkomstbasbelopp finns mojlighet att tilldimpa
annan pensionsldsning avseende l6nedelar mellan
7,5 och 30 inkomstbasbelopp, sa kallad alternativ
FTP. Alternativ FTP, liksom kompletterande
alderspension (FTPK) klassificeras som
avgiftsbestdmda pensionsplaner.

For hogre befattningshavare med tillkommande
formaner utfasts formanen som direktpension som
sdkerstalls genom foretagsagd kapitalforsakring.
Dessa ataganden redovisas inte som skuld i
balansrdkningen eftersom deras varde motsvaras av
forsakringskapitalet i kapitalforsdkringarna.
Kapitalforsdkringarna redovisas som en konsekvens
dédrav inte heller som tillgang i balansrékningen.

Vid inbetalning redovisas premien som en
pensionskostnad och l6neskatt reserveras l6pande i
balansrédkningen.

Kapitalforsdkringarna ar pantsatta till forman for de
pensionsberéttigade. Loneskatt pa pensions-
atagandena har reserverats i balansrakningen om
732 (718) TSEK.
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Not 14. Andelar i koncernféretag

Bolaget har genom innehav av Founding shares
bestammande inflytande dver Thule Fund S.A. SICAV-
SIF, organisationsnummer 183849, som har sitt sdte i
Luxemburg. Det bokférda vardet pa dessa Founding

Not 15. Andra langfristiga vardepappersinnehav

Bolaget har innehav av Participating shares i samtliga

shares ar 277 (277) TSEK per 31 december 2025.
Founding shares uppgar till 31 andelar per den sista
december. Se dven ytterligare beskrivning under not 1.

sub-fonder i Thule, forutom i Thule Credit Fund och Participating shares 2025-12-31 2024-12-31
Thule Real Estate Fund. Det bokférda virdet pa dessa :ggéende balans 4 78? 86 329
. . . " op -
120 000 (110 000) Participating shares ar 112 456 (114 Valutakursférandring e 8319
788) TSEK per 31 december 2025. Innehavet av Virdeforandring 16 491 20139
Participating shares ar bokférda som finansiella Utgéende balans 112 456 114 788
tillgangar varderade till verkligt varde dver
resultatrakningen i niva 3.
Not 16. Uppskjuten skatteskuld
2025-12-31 2024-12-31
Orealiserad vardeforandring Participating shares 23164 23 644
Summa 23164 23 644

Not 17. Redovisningsmedel

Avser kundmedel i form av forsaljningslikvider som
Bolaget innehar tillfalligt for kunds rakning i avvaktan
pa utbetalning till av kund anvisat konto.

Not 18. Eventualtillgangar
Bolaget har i december 2025 begdrt aterbetalning av

moms uppgaende till 10 656 TSEK for rakenskapsaren
2019-2025. Beslut fran Skatteverket dr dnnu inte fattat.

Om aterbetalning beviljas kommer beloppet att
redovisas som en minskning av 0vriga externa
kostnader.
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Not 19. Forslag till vinstdisposition

Till arsstimmans foérfogande star:

SEK
Balanserade vinstmedel 188913 386
Arets resultat 37300 478
Fritt eget kapital 226 213 863
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras enligt foljande:
Till aktiedgaren utdelas 40 000 000
I ny rakning balanseras 186 213 863
Summa 226 213 863

Not 20. Handelser efter balansdagen

Lena Oberg avgick, pa egen begiran, ur Bolagets
styrelse i januari 2026 med anledning av anstéllning
hos Finansinspektionen.

Efter balansdagen har Skandia Fonder lanserat en ny
vardepappersfond, Skandia Smabolag Sverige
Exponering, vilken 6ppnade fér handel den 17 februari
2026. Lanseringen beddms vara en vasentlig hdandelse

da den utdkar bolagets fondutbud och férvantas bidra
till fortsatt utveckling av verksamheten. Handelsen har
inte paverkat de finansiella rapporterna for
rakenskapsaret 2025 eftersom den avser forhallanden
som uppkommit efter balansdagen.
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Underskrifter

Arsredovisningens innehdll blev klart den 25 mars 2026.
Arsredovisningen undertecknades i Stockholm det datum som framgdr av vdra elektroniska underskrifter.

Par Lindgren Andreas Aspelin Mats Ekstrom
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Anneli Enquist
Verkstdllande direkt6r

V@r revisionsberdttelse har ldmnats den dag som framgar av vdr elektroniska underskrift.

KPMG AB

Anders Tagde
Auktoriserad revisor
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Revisionsherattelse

Till bolagsstamman i Skandia Fonder AB, org. nr 556317-2310

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Skandia Fonder AB for ar 2025.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden réattvisande
bild av Skandia Fonder ABs finansiella stallning per den 31 december 2025 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrdkningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Skandia Fonder AB enligt god revisorssed i Sverige och har i

ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktren
ansvarar aven for den interna kontroll som de beddémer ar nédvandig
for att uppréatta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktéren for bedémningen av bolagets formaga att

fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att IBmna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet &r en hég grad av sakerhet, men ar ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat
utifrén dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar
tillrackliga och andamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet
till foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.
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—— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéallande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

—— drar vi en slutsats om Iampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock
kan framtida handelser eller férhallanden gora att ett bolag inte
langre kan fortsatta verksamheten.

—— utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning for Skandia
Fonder AB for ar 2025 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande

direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till Skandia Fonder AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa

krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av

bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortidpande
bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets

organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande séatt.

Verkstallande direktdren ska skéta den I6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokféring ska fullgoras i
Overensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktoren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

— pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sakerhet bedéma om férslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfoérs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka atgarder eller forsummelser som kan féranleda

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

KPMG AB

Anders Tagde
Auktoriserad revisor
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ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
instalining under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
bedémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga fér verksamheten och dar avsteg och
Overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som ar relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av underlagen
for detta for att kunna beddoma om férslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen
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