SKANDIAS FONDMODELLPORTFOLJER

Uppsvinget tilltar - men
inflationen kan rita om
spelplanen

Skandias Placeringsutsikter gar igenom laget i varldsekonomin och tar tempen
pa varldens aktiemarknader och ranteplaceringar. Placeringsutsikter baseras
pa samma marknadssyn som ligger till grund for Skandias traditionella for-
valtning, de tre SMART-fonderna samt modellportfoljerna for fonder. | den har
broschyren hittar du information om Skandias fondmodellportféljer.

Efter en urstark start pa b&rsaret 2018 ater-
vande turbulensen till varldens aktiemark-
nader i februari. Bakgrunden &r att risken
for inflation har 6kat, vilket har fatt rantorna
att klattra uppat pa global front. | grunden
ar forutsattningarna for aktier fortfarande
goda, men med hdgre réantor blir de hdga
aktievarderingarna s smaningom svéarare
att motivera.

Uppsvinget i konjunkturen tilltar i allt fler
regioner, bolagsvinsterna vaxer och i USA
ar sankt bolagsskatt nu ett faktum. Tack
vare detta har det senaste halvaret - fram
till alldeles nyligen - praglats av standiga
kursrekord pa varldens bdrser. Men bérsen
ligger ofta 6-12 manader fore konjunkturen,
och dven om det drdjer innan rdntorna ar sa
hoga att de knécker tillvéxten i ekonomin,
finns en risk att de far effekter pa aktie-
marknaden tidigare dn s& i form av 6kade
kursrorelser.

Vdrderingarna pa varldens aktiemarknader
4r fortsatt héga. Aven om det inte siger
nagonting om huruvida borsen star pa
toppen, sa sager det ndgonting om den
langsiktiga avkastningspotentialen. Den dr
namligen lagre ndr varderingarna dr hdga.
Lagger vi samman det faktum att vi befinner
oss i en utdragen konjunkturcykel, att vi har
en historiskt lang bdrsuppgang bakom oss
och att aktier idag ar hégt varderade, sa blir
slutsatsen att det formodligen ar viktigare dn
vanligt att vara langsiktig for att 6ka chansen
att fa en god avkastning. Sannolikt dr det
béttre att ha en sparhorisont som stéacker sig
upp emot tio ar, snarare an fem ar.

Avgdrande for hur en portfolj ska se ut blir
hur stor risk man &r villig att acceptera och
hur lang placeringshorisont man har. Ju
hogre risk och ju langre placeringshorisont,
desto hogre aktieandel kan portféljen besta
av. N&r vi bedomer den langsiktiga poten-
tialen pa varldens aktiemarknader utgar vi
fran tre kvantitativa faktorer - vinsttillvixten
i bolagen, varderingarna pa bdrserna och
trenden pa aktiemarknaden. Det ger dock
inte en helhetsbild - darfor lagger vi ocksa
pa en kvalitativ bedémning.

Skandias virdemaétare
Var malsattning &r att identifiera vilka mark-
nader som har hégst langsiktig potential ut-

ifran rddande forutsattningar. Det illustrerar
vi med hjélp av Skandias Vardematare, som
visar vilka marknader vi anser bor ha dver-,
under- eller neutral vikt i portfljen och den
beddmningen aterspeglas i fondmodellport-
foljerna.

De aktiemarknader vi anser bor ha en
overvikt i portfoljen dr Asien och Japan.
Sverige och Europa har vi en neutral syn pa,
liksom tillvaxtmarknaderna EMEA inklusive
Ryssland och Latinamerika. Den amerikan-
ska marknaden anser vi b&r ha en undervikt
till foljd av hoga varderingar. Las mer om
vara bedémningar i Placeringsutsikter for
februari 2018.
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Vardemataren visar vilka marknader Skandia anser bor ha 6ver-, under- och neutral vikt i portfoljen i férhallande till
marknadens andel av varldsindex (MSCI AC World). Beddmningen dr en sammanvagning av kvalitativa och kvantitativa
faktorer och ger en bild av den langsiktiga potentialen. Investeringar i aktier bor ha ett tidsperspektiv pa minst 5-7 ar.
Syftet &r alltsa inte att identifiera vilken bors som kommer ga bast ndrmaste manaden eller aret.
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Skandias fondmodell-
portfoljer - mars 2018

Skandia erbjuder tre fondmodellportfoljer med olika risknivaer. Modell-
portféljerna ar baserade pa Skandias SMART-fonder, vilket ger dig som
kund mojlighet att ta del av Skandias marknadssyn och placeringsstra-
tegi i ditt fondsparande. Fonderna som ingar i de olika modellportféljerna
vdljs ut av Skandias fondanalytiker.

Om portfdljerna

Som sparare hos Skandia erbjuds du ett
brett urval av fonder. For att forenkla
fondvalet har Skandia satt ihop tre modell-
portféljer med olika risknivaer. Till de olika
modellportfoljerna valjer vi sedan ut fonder
som bade dr anpassade efter risknivan i
varje portfolj, och som speglar Skandias
marknadssyn i de tre SMART-fonderna. Alla
finansiella investeringar ar forknippade
med en forlustrisk, och risken férandras
bade uppéat och nedat dver tid. Skandias
investeringsfilosofi bygger pa att framtiden
ar osdker, framforallt pa placeringshorison-
ter kortare @n 5-7 ar, vilket motsvarar en
genomsnittlig marknadscykel. Darfor dr en
genomtankt strategi for riskspridning och
vardering av tillgangar viktig. | samband
med uppdateringarna av modellportféljerna
kan det ske fordandringar i bade fordelning-
en mellan olika fondkategorier, men ocksa
forandringar av fondval. Férandringar kan
bero pa ett andrat konjunktur- eller mark-
nadslage, eller att Skandia bedémer att en
annan fond har battre forutsattningar att
skapa en god avkastning framover. Fondfor-
andringar kan dven ske darfor att Skandia
vill @ndra férdelningen mellan stora och sma
bolag, mellan tillvéxt- och vardebolag eller
andra den geografiska exponeringen.

FMP Forsiktig: Plats for mer nordiska
foretagsobligationer

Skandias modellportfolj Forsiktig dr defen-
sivt utformad och har fokus pa rantebdran-
de fonder, som alltid utgdr storre delen av
innehavet. Portfljen ska fraimst ses som
kapitalbevarande. En lamplig sparhorisont
ar minst tre ar och baserat pa historisk var-
deutveckling kan portfoljen véntas avkasta
1-2,5 procent arligen 6ver en marknads-
cykel.* Genomsnittlig arlig avgift &r cirka
0,72 procent.

Den storsta forandringen i modellportfdlj
Forsiktig i mars &r ett storre inslag av
nordiska foretagsobligationer. Detta gor vi
genom att vélja in Carnegie Likviditetsfond
som en del av innehavet i korta rantefonder,
och genom att ge Norron Target en nagot
storre vikt i portfoljen. Carnegie Likviditets-
fond har nagot hogre kreditrisk, dock endast
mot obligationer av typen investment grade
(hog kreditvardighet) med korta l6ptider, vil-
ket begransar risken. Norron Target arbetar
aktivt med att hitta avkastningsmdjligheter
inom bade aktier och obligationer, oavsett
marknadens riktning, och har en tydlig stra-
tegi att begransa forluster vid kraftiga ned-
gangar. Mot bakgrund av detta valjer vi att
avveckla innehavet i Nordea European High
Yield Bond Fund dd vi ser mindre uppsida
framdver pa grund av risk for stigande rantor
och okad volatilitet. Ranterisken minskas
ocksa nagot genom en lagre vikt i Allianz
Green Bond och Skandia Global Féretags-
obligationsfond. Valet av aktiefonder kvar-
star fran forra kvartalet.

FMP Balanserad: Bibehaller liten
undervikt i aktier, 6kar i hedgefond
Skandias modellportfolj Balanserad har en
storre andel aktie- dn rantefonder. Aktie-
delen bestar av bade svenska och globala
aktier, och en ldmplig sparhorisont &r
minst fem &r. Baserat pa historisk vardeut-
veckling kan portfoljen férvantas avkasta
3-4,5 procent arligen 6ver en marknads-
cykel.* Genomsnittlig arlig avgift ar cirka
0,87 procent.

I modellportfolj balanserad gor vi inga
storre forandringar i valet av aktiefonder.
Var positiva syn pa Japan speglas av en
bibehallen vikt i .Rowe Price Japanese
Equities som ar en aktivt forvaltad fond
med viss inriktning mot tillvaxt. Fonden har

* Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade dka

2 och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

en erfaren och stabil férvaltare som visat
valdigt goda resultat. Bland rantefonder tar
vi in Carnegie Likviditet. Nordea European
High Yield tar vi bort helt efter en stark
utveckling da vi bedémer att uppsidan
framover ar lagre. Genom att 6ka vikten for
Norron Target far vi en fond som bade letar
avkastningsmdjligheter inom aktier och
obligationer oavsett riktning pa marknaden,
och en 6kad andel nordiska obligationer av
typen high yield.

FMP Offensiv: Oforandrad aktieportfdlj,
overvikt tillvaxtmarknader och Japan
Skandias modellportfolj Offensiv placerar
nastan uteslutande i aktiefonder och har
darmed en hdgre riskniva. En lamplig
sparhorisont ar minst sju ar och dver en
marknadscykel kan portféljen, baserat pa
historisk vardeutveckling, forvdntas avkasta
5-7 procent arligen.* Genomsnittlig arlig
avgift ar cirka 1,34 procent.

I den offensiva portfoljen gor vi inga férand-
ringar i val av aktiefonder. Inom svenska
aktier bestar portfoljen av tre fonder som
tillsammans ger en vl balanserad expone-
ring mot den svenska aktiemarknaden. Inom
europeiska aktier valjer vi fortsatt Schroder
European Special Situations som &r aktivt
forvaltad och letar efter investeringsmojlig-
heter i en fordanderlig europeisk aktiemark-
nad. Vi kompletterar den aktivt férvaltade
globalfonden Stewart Worldwide Sustai-
nability med indexfonden Skandia Global
Exponering som effektivt ger oss dnskad
regions- och landexponering. Var positiva
syn pa Japan speglas av en bibehallen vikt i
T.Rowe Price Japanese Equities. RIC Acadian
Emerging Markets Equity ger en bred expo-
nering mot varldens tillvaxtmarknader, vilka
gynnas av den starkta globala tillvaxten.
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Modellportfolj Skandia Forsiktig

Tillgangsslag
Réntor

Svenska aktier

Globala aktier

Alternativa placeringar

1. Per 2018-03-02
2. + rorlig forvaltningsavgift

Fond

Skandia Penningmarknadsfond

Carnegie Likviditet

Skandia Kapitalmarknadsfond

Allianz Green Bond

Skandia Global Foretagsobligationsfond
Carnegie Sverige

Skandia Vérlden

Stewart Investors Worldwide Sustainability Fund

Norron Target

Fordelning  Arlig avgift'

22 %
20 %
18 %
8%
4%
8%
7%
5%
8%
100 %

0,30%
0,30%
0,60 %
0,84 %
1,01%
1,43%
1,40 %
1,65 %
1,08 %”*

Modellportfolj Skandia Balanserad

Tillgangsslag

Réntor

Svenska aktier

Globala aktier

Tillvaxtmarknader

Alternativa placeringar

1. Per 2018-03-02
2. +rorlig forvaltningsavgift

Fond

Skandia Penningmarknadsfond

Carnegie Likviditet

Skandia Kapitalmarknadsfond

Carnegie Sverige

Odin Sverige

Skandia Global Exponering

Stewart Investors Worldwide Sustainability Fund
T. Rowe Price Japanese Equity

RIC Acadian Emerging Markets Equity

Norron Target

Fordelning  Arlig avgift'

10 %
9%
16 %
15 %
8%
18%
8%
3%
6%
7%
100 %

0,30 %
0,30 %
0,60 %
1,43%
1,20 %
0,26 %
1,65 %

1,76 %
1,60 %
1,08 %?*

Modellportfdlj Skandia Offensiv

Tillgangsslag

Svenska Aktier

Globala Aktier

Tillvaixtmarknader

Alternativa placeringar

1. Per 2018-03-02
2. + rérlig férvaltningsavgift

VIKTIG INFORMATION

En investering i fonder &r férenad med risk. Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska

Fond

Carnegie Sverige

Skandia Sverige

C WW Sweden Small Cap

Stewart Investors Worldwide Sustainability Fund
Skandia Global Exponering

Schroder European Special Situations

Skandia USA

T. Rowe Price Japanese Equity

RIC Acadian Emerging Markets Equity

Norron Select

Fordelning  Arlig avgift'

22 %
10 %
6%
7%
16 %
6%
13%
6%
9%
5%
100 %

1,43 %
1,40 %
1,64 %
1,65 %
0,26 %
1,85 %?*
1,40 %
1,76 %
1,60 %
1,78 %”*

ivdrde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullstdndig information om fonderna och riskerna finns i respektive fonds faktablad och
informationsbroschyr. Fér Skandias egna fonder hittar du faktablad, informationsbroschyr, senaste arsberittelse och halvarsredogorelse pa HYPERLINK
“http://www.skandia.se/fonder” www.skandia.se/fonder och kan dven bestélla dessa kostnadsfritt fran Skandia Fonder, telefon 0771-55 55 00. Fér dvriga fonder
hittar du dessa handlingar pa respektive fondbolagshemsida. Informationen &r endast avsedd som allmén information och ska inte ses som personliga rekom-
mendationer eller individuellt anpassade rad. Om du vill ha en personlig radgivning utifran dina individuella forutsattningar rekommenderar vi att du kontaktar en
radgivare. Information i detta dokument &r inte riktad till personer hemmahdrande i USA eller nagot annat land dar tillgéngliggdrandet pa nagot sétt dr begransad.

w
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Om fonderna

Rante- och kreditfonder
Skandia Penningmarknad: Aktivt férvaltad
kort rantefond som syftar till att bevara
kapital. Fonden soker hdgre avkastning

via investeringar i svenska bostads- och
foretagsobligationer. Fokus &r lag rante-
och kreditrisk.

Carnegie Likviditetsfond: Aktivt forvaltad

kortrantefond med lag rénte- och kreditrisk.

Soker hogre avkastningsmojligheter via
investeringar i foretagsobligationer med lag
kreditrisk. Skyddar en portfélj mot snabbt
stigande marknadsréntor.

Skandia Kapitalmarknad: Aktivt férvaltad
obligationsfond som investerar i svenska
obligationer med lag kreditrisk. En baspla-
cering med nagot hogre ranterisk. Place-
ringshorisonten bor vara minst tre ar.

Skandia Global Foretagsobligationsfond:
Aktivt forvaltad foretagsobligationsfond.
Innehaven bestar i forsta hand av obliga-
tioner som &r utgivna av féretag med hog
kreditvardighet i USA och Europa. Mindre
inslag av obligationer fran tillvaxtmarkna-
der och high yield-obligationer kan ocksa
forekomma.

Allianz Green Bond: Aktivt forvaltad obli-
gationsfond med inriktning mot Gréna Obli-
gationer fran emittenter med hog kredit-
vardighet, kan vara bade stater och foretag.
Allianz har ett stort separat ESG team och
tydligt fokus pa integration av ESG analys

i forvaltningen.

Forsakringsaktiebolaget Skandia (publ)
Séate: Stockholm
Org.nr: 502017-3083

Aktiefonder

Carnegie Sverige: Aktiv férvaltad fond med
inriktning pa svenska bolag. Tydligt fokus
pa vardeskapande foretag som star sig

vl oavsett marknadsldge. Forvaltningen
kannetecknas av stabilitet och mycket god
bolagskdannedom.

C WW Sweden Small Cap: Aktivt férvaltad
smabolagsfond med fokus pa sméa bolag
med hog tillvaxt. Fonden dr temabaserad
och forvaltaren sdker placeringar

i framtida vinnare pa globala trender.

Odin Sverige: Aktivt forvaltad svensk aktie-
fond som investerar i bade sma och stora
bolag vilket brukar bendmnas som “all cap”.
Over tid allokerar fonden men har historiskt
haft en tonvikt p& mindre och mellanstora
bolag. Forvaltaren har en hg “active share”
vilket kan skapa storre avvikelser mot jam-
forelseinidex.

Skandia Global Exponering: Indexforvaltad
globalfond med lag avgift. Fonden exklu-
derar bolag som bryter mot internationella
konventioner, dr inblandade i kontroversiella
vapen eller producerar tobak.

Schroder European Special Situations:
Aktivt forvaltad med fokus pa att hitta
europeiska kvalitetsbolag med stabil
intjaning och lag bolagsrisk, och dar
potentialen inte reflekteras i vdrderingen.

Skandia Sverige: Aktivt forvaltad Sverige-
fond som fokuserar pa bolag med l6nsam
tillvaxt, lag skuldsdttning och stabil avkast-
ning vilket innebdr en lagre andel cykliska
och kapitaltunga bolag. Fonden har relativt
hog active share.

Skandia USA: Aktivt forvaltad fond USA-
fond som ger mycket bred exponering mot
den amerikanska aktiemarknaden. Fonden
har 250-300 innehav och forsoker fanga
trender p& marknaden.
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RIC Acadian Emerging Markets Equity:
Aktivt forvaltad fond inom globala tillvaxt-
marknader. Anvander till en hégre grad
kvantitativ analys och sprider sina risker val.
Har en hogre andel lagt varderade bolag an
andra fonder i samma kategori.

Stewart Investors Worldwide Sustaina-
bility Fund: Aktivt forvaltad fond med
absolutavkastningsfokus. Forvaltarna stra-
var efter att hitta bolag med hdga kvalitets-
matt, lag vardering och gdrna bland mindre
analyserade bolag. Denna fond dr mer
defensiv i sin karaktdr dn de flesta jamfor-
bara globalfonder.

Skandia Varlden: Aktivt forvaltad global-
fond. Till styrkorna hor djup aktieanalys
utford av ett erfaret och kompetent forvalt-
ningsteam. Fonden har hég active share och
en relativt koncentrerad portfolj bestaende
av 70-90 innehav.

T. Rowe Price Japanese Equity: Aktivt for-
valtad all-capfond med viss inriktning mot
tillvéxt. Stabil och erfaren forvaltare som
visat mycket goda resultat.

Alternativa investeringar
Norron Target: Aktivt forvaltad hedgefond
som investerar i olika tillgangsslag i syfte att
skapa positiv avkastning oavsett marknads-
utveckling med en tydlig avsikt att minska
forluster vid kraftiga nedgangar.

Norron Select: Aktivt forvaltad hedgefond
med hogre risk, och hogre avkastningsmdj-
lighet. Forvaltaren ar aktiv bade ndr det
gdller urval av aktier, och hur stor andel av
portféljen som ska besta av aktier vid olika
marknadslégen.

skandia$



