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Sa slar en lagkonjunktur

pa din pension

Med denna rapport vill vi bidra till en diskussion och 6ka
medvetenheten om ekonomiska krisers inverkan pa de framtida
pensionerna. | rapporten har vi latit studera och pedagogiskt illustrera
hur en enskild finansiell kris kan paverka de framtida pensionerna. Vara
berdkningar visar till exempel att en lagkonjunktur i paritet med den
som intraffade i Sverige pa 1990-talet kan minska det framtida
pensionskapitalet for en 40-aring med hela 1,2 miljoner kronor.

Det orange kuvertet dr sedan lange ett arligt
aterkommande satt for svenskarna att fa infor-
mation om sin allmdnna pension. Till det kommer
arsbesked om tjanstepensioner och privat
pensionssparande. Sammantaget kan de svara pa
fragan alla stéller sig: hur mycket far just jag i
pension? Idag ser vi pensionsprognoser oftare och i
betydligt fler sammanhang. Vi ser pensionsberak-
ningar dagligen i massmedia och tack vare
webbtjansten minPension kan alla som har tjdnat in
till sin pension i Sverige regelbundet serveras
uppdaterade prognoser for sin totala pension. Det
ar bra och kan bidra till att lugna den osdkerhet
som manga kanner infor ordet pension.

Men i takt med prognosernas 6kade spridning blir
det relevant att ocksa fundera dver de antaganden
som finns bakom utrakningarna. En sadan faktor
handlar om den ekonomiska utvecklingen. Progno-
serna bygger alltid pa en jamn och positiv
ekonomisk utveckling som ska gélla hela arbets-
livet. Verkligheten ser dock annorlunda ut. Aven om
ingen vet ndr en ekonomisk nedgang slar till eller
hur djup den blir, vet vi att forr eller senare intréffar
finansiella kriser.
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I samband med en ekonomisk lagkonjunktur faller
bdrsen samtidigt som inkomsterna utvecklas i
langsammare takt de kommande aren. Idag ser vi
ett pensionssystem vars totala utfall mer dn
tidigare paverkas av konjunkturen och utvecklingen
pa kapitalmarknaden. Det &r ett system dar tjanste-
pensionen och det egna sparandet till pensionen
blir allt viktigare. Kommande ekonomiska kriser blir
dédrmed en viktig osdkerhetsfaktor att vdga in nar
man tittar pa pensionsprognoser.

I den hédr rapporten har vi studerat hur en enskild
lagkonjunktur kan paverka de framtida pensio-
nerna. Vara berdkningar visar till exempel att en
lagkonjunktur i likhet med den som intréffade i
Sverige pa 1990-talet kan minska det framtida
pensionskapitalet for individen med mellan

760 000 och 1,2 miljoner kronor.

Ett sdtt att krissdkra sin pension kan vara att se
over risknivan i sin tjdnstepension. En annan dr att
fundera pa om man sjalv vill bevaka och hantera
ovdntade handelser pa kapitalmarknaden. Att fér
sin tjdnstepension vilja en robust allvddersportfolj
som klarar storre och snabbare skiftningar pa
marknaderna kan vara ett smart sétt att forbereda
sig for osdkrare tider. Ett annat sdtt kan vara ett
eget pensionssparande. Att redan tidigt i arbets-
livet borja spara till pensionen kan ge kraftfull
positiv effekt for den framtida pensionen. ®

Mattias Munter, Pensionsekonom Skandia



1Edebalk, 2013

2 Motion 19774:63

3 Se t ex proposition
1993/94:250.

4 Artikeln skrevs som del
av en akademisk
diskussion med Leif
Widén om pensionssys-
temets uppbyggnad och
langsiktiga hallbarhet.
Kalla: Kruse, 1998,
$1309.

Eget ansvar kravs for

en bra pension

FOr mer @n hundra ar sedan, narmare bestdmt den
21:e maj 1913, fattade den svenska riksdagen beslut
om att infora en allman pensionsforsakring.
Systemet var den forsta socialférsakringen i varlden
som omfattade i princip hela befolkningen. | mitten
av 1900-talet inférdes en mera generés modell med
folkpension, som senare kompletterades med
allman tillaggspension. Pensionsaldern sattes 1913
till 67 ar, en hog alder som fa nadde vid den tiden.1
Det tidiga pensionssystemet var ett socialt
skyddsnét for den lilla del av befolkningen som
nadde upp till riktigt hoga aldrar.

Ar 1976 sinktes pensionsaldern till 65 ar.2 Samtidigt
hade livsldngden kontinuerligt stigit i Sverige. Okad
livslangd och sankt pensionsalder ledde till att
manga faktiskt nddde den alder da de boérjade
plocka ut pension. Allvarliga strukturella kostnads-
problem borjade vdxa fram i takt med att pensions-
utbetalningarna vaxte.

Dessa ekonomiska problem kulminerade i takt med
den ekonomiska kris som slog till i borjan av
1990-talet. Pensionssystemet i Sverige kan
betraktas som en 6verenskommelse mellan genera-
tioner. De som arbetar betalar in till systemet och
de utbetalda pensionerna anpassas till vad
pensionssystemet har rad att betala ut. Den
ekonomiska krisen underminerade pensionssys-
temets ekonomi.
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En omfattande pensionsreform genomférdes i
mitten av 1990-talet via en 6verenskommelse som
inkluderade de stora riksdagspartierna. Reformen
férankrades pa bada sidor av blockgransen for att
skapa stabila forutsattningar for systemet. Sedan
dess har pensionssystemet reformerats ytterligare
och den parlamentariska pensionsgruppen ar
fortfarande aktiv. Reformernas Gvergripande syfte
har varit att skapa ett finansiellt mer hallbart
system, vilket motiveras av att befolkningen konti-
nuerligt blir allt dldre, samt av att dkad livslangd
gar hand i hand med att fler kan arbeta langre upp
ialdrarna.3

Ett flertal andra utvecklade lander har ocksa
genomfort liknande reformer av pensionssystemet,
av samma grundlaggande ekonomiska skdl som
Sverige. Okade drivkrafter for individen &r en
central del av férdndringen. Agneta Kruser, univer-
sitetslektor i nationalekonomi vid Lunds universitet
som forskade om pensionssystemets effekter,
inledde en artikel i Ekonomisk Debatt publicerad
1998 med att forklara: ”Det reformerade pensions-
systemet innehaller flera férdelar - och nagra
skavanker. Den helt 6verskuggande fordelen ar att
vi ldmnar ett omdgjligt, ohallbart system for ett
mojligt system.”4
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Privat
pension

Tjanstepension

Allman pension

Ett viktigt element i det nya pensionssystemet &r
att pensionen tydligare kopplades till individens val
i livet. En livsinkomstprincip har inférts som innebar
att pensionen dkar ju senare individen véljer att ga i
pension samtidigt som tillfallet fér intrddet pa
arbetsmarknaden ocksa paverkar pensionen i hog
grad. Inom ramen for ett valfardsatagande, dar
pensionssystemet garanterar en ersittning for alla
medborgare i dlderns host, inférdes starka
drivkrafter for individen att sjlv paverka den
framtida pensionen.

Individens totala pension paverkas i hdg grad dven
av det pensionsavtal som kan finnas pa respektive
arbetsplats. | takt med att den allmanna pensionen
sjunker for varje generation 6kar betydelsen av
tjdnstepension. Enskilda foretagare och andra som
saknar pensionsrétt i sin anstéllning behdver sjdlva
ta ansvar for en tjanstepension eller motsvarande
sparande - eller sta risken att fa ut en mycket lag
pension i forhallande till sin arbetsinkomst.

Den allm&nna pensionen &r ett avgiftsbaserat
system dar pensionen bestams med utgangspunkt
fran de avgifter som betalats in till systemen.
Allmén pension kan delas in i tre huvudsakliga
delar: inkomstpension, premiepension och garanti-
pension. Garantipension dr ett grundskydd for den
som har arbetat mycket lite eller haft lag
arbetsinkomst.

Den totala pensionen illustreras ofta i form av en
pyramid med tre olika delar. Basen av pyramiden
utgdrs av den allménna inkomst- och premiepen-
sionen. Varje ar avsdtts 16 procent av individens
pensionsgrundande inkomst och andra skatte-
pliktiga ersattningar till inkomstpensionen. Ytter-
ligare 2,5 procent av individens pensionsgrundande
inkomst satts av till premiepension, som individen
sjlv kan vilja att placera i olika fonder.
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Nésta del av pyramiden bendamns tjanstepension.
Uppskattningsvis nio av tio anstéllda omfattas av
tjdnstepension som betalas av arbetsgivaren. Det
kan vara genom ett kollektivavtal som férhandlats
av arbetsmarknadens parter eller frivilligt avtalat
mellan arbetsgivare och anstalld. Storleken pa
inbetalningarna varierar liksom individens mgjliga
val for forsakringsskydd och foérvaltning, vilket
inverkar pa nivan pa framtida tjanstepensioner.

Slutligen tillkommer det egna sparandet. Historiskt
har det funnits dedikerade sparformer for just
pension, kopplat till en avdragsrétt for inbetal-
ningar. Idag finns ingen avdragsrétt for den som
redan har tjanstepension och darmed sker
sparandet i andra sparformer som inte direkt
oronmarker sparandet till just pension. Givet
utvecklingen av den allménna pensionen och med
en mer flexibel arbetsmarknad dar tjainstepension
inte ar sjdlvklart i alla lagen kan det egna sparandet
komma att 6ka i betydelse fér kommande
generationer.

Skandia lat Novus fraga svenskarna hur mycket de
tycker det &r rimligt att pensionen ska motsvara av
slutlon. Varannan svensk tycker det dr rimligt att
pensionen motsvarar 75-80 procent av den l6n man
hade fére pensioneringen. Men i realiteten kommer
den genomsnittliga nivan fran allman- och tjanste-
pension for de flesta att ligga pa en betydligt lagre
niva, mellan 60 och 70 procent, for yngre genera-
tioner lagre dn sa. Manga méanniskor kommer att vid
tiden for sin pension behdva géra omfattande
férdandringar for att ha en hallbar ekonomi pa
alderns host.s Ett kompletterande eget sparande,
motsvarande toppen pa pyramiden, blir da sarskilt
viktigt for att individen ska fa en pension som
motsvarar den forvantan som manga har pa en
framtida god pension. ®
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Metodik

Pensionsmyndigheten har utvecklat en beraknings-
modell, ddr pensionen for olika typfall kan rdknas
ut. Modellen, som gar under namnet Typfallsmo-
dellen, tar hansyn till parametrar som individens
fodelsear, alder for etablering pa arbetsmarknaden,
planerad pensionsalder, manadslon, arlig inflation,
real tillvaxt, real fondavkastning, tjinstepensions-
avtal samt eventuellt privat sparande. Utifran dessa
parametrar genomfors noggranna berakningar éver
utvecklingen av individens inkomster samt de olika
formerna av pensionskapital.é

Pensionskapitalet dr det aktuella vardet pa
individens sparande till inkomstpensionen i den
allmanna pensionen. Pensionskapitalet bestar av
summan av individens pensionsratter och vardet
paverkas ocksa av arvsvinster, administrationsav-
gifter och férdandringen av inkomstindex. Typfalls-
modellen tar hansyn till hur pensionskapitalet
utvecklas for inkomstpension, premiepension,
tjdnstepension samt privat pensionssparande.
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Pensionsmodellens traditionella berdkningar utgar
ifran att en viss jamn och positiv takt for ekonomisk
utveckling géller under hela perioden fram tills
pensionen. Men hur blir det om en ekonomisk kris
slar till? For forsta gangen presenteras nu en
modell for att simulera effekten av en ekonomisk
kris i Typfallsmodellen. Modellen simulerar
ekonomisk kris genom férandring av pensionskapi-
talet samt forandring av inkomstutvecklingen.
Anledningen ar att ekonomiska kriser paverkar dels
pensionskapitalet och individens l&neutveckling.

Denna berdkningsmodell gér det mojligt att
simulera effekten av ekonomisk lagkonjunktur for
olika typfallsmodellers pensioner. Berdkningarna
utgar ifran personer som dr fédda 1979, och
dédrmed 40 ar gamla under 2019. Individerna
forvdntas ga i pension vid 69 ars alder i enlighet
med den riktalder som foreslagits gilla for den
studerade aldersgruppen. Under de néra tre
artionden som individerna har fram tills pensionen
ar det rimligt att utga fran att flera ekonomiska
nedgangar intraffar. | berdkningsmodellen gors
antagandet att rdkna med en enda, nagot djupare,
ekonomisk kris under hela perioden fram tills
pension. Detta for att ha mojlighet att illustrera hur
en kris skulle paverka pensionerna. Modellen utgar
fran att krisen leder till att pensionsbehallningen
inte vaxer under en tvaarig (ekonomisk kris)
respektive fyraarig (djupare ekonomisk kris) period,
samt att den reala inkomstutvecklingen minskar
fran 1,0 till 0,4 procent per ar under en fyraarig
(ekonomisk kris) respektive sexarig (djupare
ekonomisk kris) period, for att sedan aterga till
normal real tillvéixt om 1,0 procent per ar.

Denna modellering av en episod av ekonomisk kris
mellan 2019 och 2048 (da typfallsindividerna gar i
pension) kan ses i ljuset av att det dr sannolikt med
antingen en ekonomisk kris, alternativt flertal
smarre ekonomiska nedgangar som tillsammans
motsvarar effekten av en ekonomisk kris, under
denna period. Berdkningarna dr ungefarliga, da
framtida ekonomiska nedgéangar &r svara att
forutspa i detalj samt da denna rapport ar den
forsta offentligt tillgdngliga studie som studerar hur
pensionerna i dagens system skulle paverkas av
ekonomisk nedgang. Resultatet av berdkningarna
visar att en ekonomisk nedgang har en betydande
inverkan pa individens pension samt att individer
kan krissakra sin pension genom nagon eller nagra
tusen kronors manatligt sparande. ®






Berakningar och scenarier

Berdkningarna har genomférts i Pensionsmyndig-
hetens Typfallsmodell v3.6. Inflationen har satts till
noll, sa att berdkningarna utfors i fasta priser. Real
tillvaxt i loner satts till 1,0 procent och real fondav-
kastning till 3,1 procent. Dessa nivaer har bestamts
efter metoddiskussion med expertis vid Pensions-
myndigheten. Lonenivaerna har hdmtats fran
SCB:s statistik dver medellon fér yrkesgruppen i
privat sektor.

Typfallsberdkningarna utgar fran personer som ar
fédda 1979, det vill sdga har en representativ
medelalder for personer som idag ar aktiva pa
arbetsmarknaden. Pensionsaldern har satts till 69
ar, det vill sdga i linje med de nya riktaldrar som
foreslagits for battre féljsamhet mellan pensions-
alder och medellivslangd.

Pensionen for fyra olika yrken undersoks i berdk-
ningarna. Dessa yrken dar mjukvaru- och systemut-
vecklare, underskoterska, gymnasieldrare samt
malare. Tjanstepensionsavtalet ITP-1 fér privatan-
stéllda tjansteman har anvants for mjukvaru- och
systemutvecklare. For gymnasieldrare och under-
skoterska dr pensionsavtalet KAP-KL och for malare
typiskt sett SAF-LO + STP tjdnstepension.
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Berdkningarna utgar ifran att etableringen pa
arbetsmarknaden skedde i samma yrkeskategori
som den nuvarande. Etableringsaldern for gymna-
sieldrare raknas ut genom att ta fram data for
aldern da studenter examinerades, ldsaret 2016/17,
i Amnesldrarexamen. Statistik for 3-3,5 ar langa
utbildningar vid Stockholms Universitet, Goteborgs
Universitet, Lunds Universitet samt Uppsala Univer-
sitet studeras. Bortraknat dldre studenter (exami-
nerade vid 35 dldre), visar det sig att typisk alder for
examen (alder da 75% av arskullen har examen) for
amneslararexamen var 30 ar for man och 31 ar for
kvinnor. Alder fér etablering pa arbetsmarknaden
satts darfor till 31 ar.

For mjukvaru- och systemutvecklare berdknas
genomsnittlig alder fér masterexamen (femarig
eller langre program), genom att summera data for
ovanstaende fyra universitet. Typisk alder for
examen dr 28 ar for bdde mén och kvinnor i detta
fall, och etableringsalder pa arbetsmarknaden
satts darfor till 29 ar. Underskoterskan och malaren
antas ha genomgatt kortare yrkesutbildningar och
darfor etablerat sig pa arbetsmarknaden redan vid
25 ars alder. Typfallen antas inte ha haft nagot eget
pensionssparande sedan tidigare.

For varje typfall undersoks fyra scenarier, dar
basscenariot dr att ingen ekonomisk kris intraffar
och Ovriga tre omfattar en period av ekonomisk
nedgang som féljs av en atergang till normal
konjunktur. @
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Scenario 1

Ingen kris

Detta scenario utgar fran att ekonomin fortsatter utvecklas utan nagon
kris fram tills pensionstillfillet ar 2048.

Scenario 2

Ekonomisk kris 2020

Detta scenario utgar ifran att en ekonomisk kris slar till a&r 2020, som
leder till tva effekter. Den forsta effekten dr att pensionskapitalet inte
okar under en tvaarig period (lika hdg 2022 som den var 2020), for att
darefter ater 6ka i samma takt som tidigare. Den andra effekten &r att den
reala tillvdaxten av inkomst sjunker till 0,4 procent under de fyra ar som
foljer krisaret, for att darefter ater 6ka med 1,0 procent per ar.

Scenario 3

Djupare ekonomisk kris 2020

Djupare ekonomisk kris 2020. Detta scenario utgar ifran att en djupare
ekonomisk kris slar till &r 2020, som leder till tva effekter. Den forsta
effekten &r att pensionskapitalet inte 6kar under en fyraarig period (lika
hog 2024 som den var 2020), for att darefter ater 6ka i samma takt som
tidigare. Den andra effekten &r att den reala tillvixten av inkomst sjunker
till 0,4 procent under de sex ar som féljer krisaret, for att darefter ater
oka med 1,0 procent per ar.

Scenario 4

Djupare ekonomisk kris 2030

Det sista scenariot dr snarlikt scenario 3, med skillnaden att aret for
krisen dndras. Scenariot utgar ifran att en djupare ekonomisk kris slar till
ar 2030, som leder till tva effekter. Den forsta effekten &r att pensionska-
pitalet inte 6kar under en fyraarig period (lika hg 2034 som den var
2030), for att darefter ater 6ka i samma takt som tidigare. Den andra
effekten dr att den reala tillvaxten av inkomst sjunker till 0,4 procent
under de sex ar som foljer krisaret, for att darefter ater 6ka med 1,0
procent per ar.



Underskoterska

Det forsta typfallet som undersdks dr en undersko-
terska med 28 300 kronor i manadsinkomst, snittet
fér denna yrkesgrupp. Individen etablerade sig vid
25 ars alder i samma arbete som denne har vid 40
ars alder. Pensionsavtalet ar KAP-KL. Ifall ingen
ekonomisk kris slar till kan underskéterskan rakna
med en pension pa 27 251 kronor vid 69 ars alder.

Om en ekonomisk kris slar till under 2020 i enlighet

med scenario 2 minskar pensionen till 25 153 kronor.

En djup kris i enlighet med scenario 3 kommer leda
till att pensionen minskar ytterligare till 23 370
kronor. | scenario 4, da en djup kris slar till &r 2030,
blir pensionen 23 257 kronor.

Ekonomiska kriser leder dels till att slutlonen
minskar samt dven till att pensionsersdttningen
som andel av slutlén krymper. Den sjunker fran att
vara drygt 74 procent av slutldnen i scenario 1 utan
nagon kris, till drygt 70 procent i scenario 2 med en

mindre kris. | scenario 3 med en djupare ekonomisk
kris som slar till 2020 blir pensionen drygt 66
procent av slutlonen och i scenario 4 da en djup kris
slar till 2030 blir nivan ndstan 66 procent. Som
andel av slutlénen blir pensionen for underskd-
terskan relativt hog, vilket reflekterar tidigt intrade
i arbetslivet jamfort med mjukvaru- och system-
utvecklaren.

Underskdterskan kan kompensera for nivan av
ekonomisk kris i enlighet med scenario 2 genom att
fran och med 2019, alltsa vid 40 ars alder, borja ett
kompletterande privat sparande pa 845 kronor per
manad. Effekten av en djupare ekonomisk kris som
slar till 2020 kan kompenseras genom ett manatligt
sparande pa 1735 kronor. For ytterligare 55 kronor,
dvs. 1790 kronor, av kompletterande pensionsspa-
rande per manad kan effekten av en djupare kris
som slar till 2030 kompenseras. ®

Loneniva 28 300 kr

-760 000 kr

Scenario 1:
Ingen kris fram

Ekonomisk kris

Scenario 4:
Djupare ekon-

Scenario 3:
Djupare ekon-

Scenario 2:

tills pension slar till 2020 omisk kris slar omisk kris slar
till ar 2020. till ar 2030.
Slutlon 36 659 kr 35796 kr 35372 kr 35372 kr
Andel av slutlon 74,3 % 70,3 % 66,1 % 65,7 %
Forvéantad pension 27 251 kr 25153 kr 23 370 kr 23 257 kr
Varav allmdn pension 20 028 kr 18 541 kr 17 303 kr 17 209 kr
Varav tjanstepension 7223 kr 6 612 kr 6 067 kr 6 048 kr
Skillnad i totalt pen-
sionskapital* jamfort
med scenario 1. - -410 000 kr -760 000 kr -780 000 kr
Sparande manatligt
som behdvs sedan
2019 for att fa samma
pension som scenario
1, dvs. att ingen ekono-
misk nedgang intraffar. 0 kr 845 kr 1735 kr 1790 kr
*Med pensionskapital menas i rapporten vdrdet av individens pensionsrétter plus summan av premiepensions-
och tjanstepensionssparande
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Malare

Det andra typfallet &r en malare med en manatlig
inkomst pa 32 000 kronor ar 2019. Etablering pa
arbetsmarknaden for individen sker vid 25 ars alder,
i samma yrke. Malaren har ocksa tjanstepensions-
avtal fast med SAF-LO + STP. | scenario 1 med ingen
ekonomisk kris far malaren ut 30 581 kronor i
pension, vilket motsvarar knappt 74 procent

av slutlonen.

Om en ekonomisk kris slar till 2020 i enlighet med
scenario 2 kommer pensionen att minska till 28 235
kronor, motsvarande knappt 70 procent av
slutlénen. Malaren behdver spara 945 kronor per
manad i eget pensionssparande fran 2019 for att
kompensera for effekten av krisen.

I scenario 3 med en djupare kris som slar till 2020
minskar pensionen till 26 247 kronor, motsvarande
knappt 66 procent av slutlénen. | scenario 4 da en
djupare kris slar till 2030 blir pensionen 26 120
kronor, motsvarande drygt 65 procent av slutlonen.

Individen kan kompensera for en kris i enlighet med
scenario 3 genom att bdrja spara 1 940 kronor per
manad fran 2019. Om sparandet hojs till 2 000
kronor per manad kan effekten av en kris enligt
scenario 4 kompenseras. ®

Loneniva 32 000 kr

-860 000 kr

Scenario 1: Scenario 2: Scenario 3: Scenario 4:
Ingen kris fram Ekonomisk kris Djupare ekon- Djupare ekon-
tills pension slar till 2020 omisk kris slar omisk kris slar
till ar 2020. till ar 2030.
Slutlon 41452 kr 40 476 kr 39997 kr 39997 kr
Andel av slutlon 73,8 % 69,8 % 65,6 % 65,3 %
Forvéantad pension 30 581 kr 28 235 kr 26 247 kr 26120 kr
Varav allmdn pension 22 647 kr 20 965 kr 19 566 kr 19 460 kr
Varav tjdnstepension 7934 kr 7 270 kr 6 681 kr 6 660 kr
Skillnad i totalt pen-
sionskapital* jamfort
med scenario 1. - -460 000 kr -860 000 kr -880 000 kr
Sparande manatligt
som behovs sedan
2019 for att fa samma
pension som scenario
1, dvs. att ingen ekono-
misk nedgang intraffar. 0 kr 945 kr 1940 kr 2 000 kr

*Med pensionskapital menas i rapporten vardet av individens pensionsrétter plus summan av premiepensions-

och tjanstepensionssparande
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Gymnasielarare

Gymnasieldraren antas ha tjanstepension enligt
kollektivavtal fér kommun- och landstingsanstéllda
(KAP-KL). Individen har en manadslén som i
enlighet med SCB:s aktuella l6nestatistik satts till
35200 kronor ar 2019 och bdrjar jobbar vid 31 ars
alder. I basscenariot utan en ekonomisk kris far
gymnasieldraren ut en pension pa 28 045 kronor,
motsvarande drygt 61 procent av den berdknade
slutlonen.

I scenario 2 med en ekonomisk kris som slar till ar
2020 kommer gymnasieldrarens pension att minska
till 25 693 kronor, motsvarande knappt 58 procent
av slutldn. De laga andelarna reflekterar ett sent
antaget intrdde pa arbetsmarknaden. For att fa ut
samma pensionsinkomst som i scenario 1 behéver
individen bdrja sdtta at sidan 945 kronor per manad
i eget sparande fran och med ar 2019.

Ifall krisen som slar till ar 2020 blir djupare, i
enlighet med scenario 3, sjunker pensionsin-
komsten till 23 696 kronor, motsvarande nistan 54
procent av slutlénen. Om en djupare kris slar till ar
2030, i enlighet med det sista scenariot, blir
pensionsinkomsten 23 573 kronor, dven i detta fall
motsvarande knappt 54 procent av slutlonen.

Ett eget sparande pa 1950 kronor per manad fran
ar 2019 behovs for att gymnasieldraren ska
krissdkra sin pension mot en djupare kris som slar
till 2020. Ifall den djupare krisen slar till ar 2030
behdvs ett sparande om totalt 2 0os kronor per
manad for att sdkerstilla att pensionsinkomsten
blir lika hég som utan en ekonomisk nedgang. ®

Loneniva 35 200 kr

-850 000 kr

Scenario 1: Scenario 2: Scenario 3: Scenario 4:
Ingen kris fram Ekonomisk kris Djupare ekon- Djupare ekon-
tills pension slar till 2020 omisk kris slar omisk kris slar
till ar 2020. till ar 2030.
Slutlon 45598 kr 44 594 kr 43996 kr 43996 kr
Andel av slutlén 61,5 % 57,7 % 53,9 % 53,6 %
Forvédntad pension 28 045 kr 25 693 kr 23 696 kr 23 573 kr
Varav allmdn pension 21 012 kr 19 319 kr 17 902 kr 17798 kr
Varav tjdnstepension 7 033 kr 6 374 kr 5794 kr 5775 kr
Skillnad i totalt pen-
sionskapital* jamfort
med scenario 1. - -460 000 kr -850 000 kr -880 000 kr
Sparande manatligt
som behovs sedan
2019 for att fa samma
pension som scenario
1, dvs. att ingen ekono-
misk nedgang intraffar. 0 kr 945 kr 1950 kr 2 005 kr

*Med pensionskapital menas i rapporten vdrdet av individens pensionsrétter plus summan av premiepensions-

och tjanstepensionssparande

Sa slar en lagkonjunktur pa din pension
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Mjukvaru- och

systemutvecklare

Det fjarde och sista typfallet som undersoks dr en
mjukvaru- och systemutvecklare. | denna grupp ar
den genomsnittliga inkomsten 43 100 kronor enligt
SCB, vilket dr den inkomst som anvénds i modelle-
ringen for ar 2019. En mjukvaru- och systemut-
vecklare som under 2019 dr 40 ar gammal, har
arbetat sedan 29 ars alder i samma yrke och har
tjdnstepension motsvarande ITP-1, kan i bassce-
nariot utan nagon ekonomisk kris rakna med att fa
ut 41 348 kronor i pension. Det motsvarar drygt 74
procent av den berdknade slutlénen.

Om en ekonomisk kris slar till under ar 2020, i
enlighet med scenario 2, kommer pensionen att
minska till 37 958 kronor. Det vill sdga att pensionen
blir 3 390 kronor ldgre per manad. Individen kan
kompensera detta genom att fran 2019 bdrja spara
1360 kronor i privat pensionssparande. | scenario 2
kommer pensionen vara knappt 70 procent av
slutldn, jamfort med drygt 74 procent i scenario 1
utan nagon kris. Det bor ocksa noteras att sjélva
slutlénen paverkas av krisen, da krisen antas
bromsa loneutvecklingen nagot.

Ifall den ekonomiska krisen &r djupare, i enlighet
med scenario 3, blir pensionen 35 060 kronor.
Scenario 4 utgar ocksa fran en djupare kris, men
som slar till ar 2030 istéllet for 2020. |1 sa fall
kommer pensionen att bli 34 890 kronor. Slutlénen
blir densamma oavsett om nedgangen slar till 2020
istdllet fér 2030, men effekten pa pensionskapitalet
blir nagot hdgre om krisen slar till sent. Pensionen
som andel av slutlén hamnar pa drygt 65 respektive
knappt 65 procent i scenario 3 och 4. Pensionen blir
6 288 respektive 6 458 kronor lagre.

Individen behdéver fran och med ar 2019 spara 2 815
kronor per manad for att krissdkra sig mot en
djupare kris som slar till under 2020 och 2 895
kronor for att krissdkra sig mot samma ekonomiska
kris som slar till under 2030. Ett sparande pa
knappt fran 3 0ooo kronor fran 40 ars alder krévs
alltsa for att fullt ut kompensera for den pensions-
ekonomiska effekten av en stérre ekonomisk kris. ®

Loneniva 43 100 kr

-1,2 miljoner kr

Scenario 1: Scenario 2: Scenario 3: Scenario 4:
Ingen kris fram Ekonomisk kris Djupare ekon- Djupare ekon-
tills pension slar till 2020 omisk kris slar omisk kris slar
till ar 2020. till ar 2030.
Slutlon 55 831 kr 54 516 kr 53870 kr 53870 kr
Andel av slutlén 74,1 % 69,6 % 65,1% 64,8 %
Forvéantad pension 41348 kr 37 958 kr 35060 kr 34890 kr
Varav allman pension 97 312 kr 25177 kr 23391 kr 23260 kr
Varav tjdnstepension 14 036 kr 12781 kr 11669 kr 11630 kr
Skillnad i totalt pen-
sionskapital* jamfort
med scenario 1. - -650 000 kr -1,2 miljoner kr  -1,24 miljoner kr
Sparande manatligt
som behdvs sedan
2019 for att fa samma
pension som scenario
1, dvs. att ingen ekono-
misk nedgang intraffar. 0 kr 1360 kr 2 815 kr 2 895 kr

*Med pensionskapital menas i rapporten vardet av individens pensionsrétter plus summan av premiepensions-

och tjanstepensionssparande

Sa slar en lagkonjunktur pa din pension
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Sammanfattning

De individer som planerar for sin pension idag vet
givetvis inte hur konjunkturen exakt kommer att
utvecklas. Det ar mojligt att den reala tillvaxttakten
liksom fondavkastningen blir hdgre eller lagre dn
vad som &r dagens ekonomiska antaganden, och att
ingen storre ekonomisk nedgang slar till. Men det ar
ocksa sannolikt att ekonomin gar mot flera lagkon-
junkturer och minst en mer omfattande ekonomisk
kris fram tills 2048.

Ett sdtt att krissdkra sin pension kan vara att se sin
tjdnstepension. En annan &r att fundera pa om man
sjalv vill bevaka och hantera ovdntade héndelser pa
kapitalmarknaden. Att for sin tjinstepension vélja
en robust allvddersportfolj som klarar storre och
snabbare skiftningar pa marknaderna kan vara ett
smart sitt att férbereda sig for lagkonjunkturen.

Ett annat satt kan vara ett eget pensionssparande.
Att redan tidigt i arbetslivet borja spara till
pensionen kan ge kraftfull positiv effekt for den
framtida pensionen. En intressant fraga dr vad
nivan pa ett pensionssparande behdver vara for att
kompensera en ekonomisk kris, respektive en
djupare ekonomisk kris, under kommande
artionden.

De fyra typfall som undersdkts i denna rapport ar
exempel pa individer, med olika yrken, som
forvarvsarbetar fram tills 69 ars alder med tjanste-
pension. Nivan pa sparandet som behdvs hamnar i
relation till individernas inkomster, da de som har
hogre inkomst ocksa behdver spara mer for att
kompensera for effekten av kriser.

Sa slar en lagkonjunktur pa din pension

For att kompensera en ekonomisk kris som slar till
2020 behdver underskoterskan i rapportens
exempel borja lagga 845 kronor per manad at sidan
i privat pensionssparande fran 40 ars alder. Detta
privata sparande leder till att pensionen i slutdndan
blir lika hg som den skulle ha varit i avsaknaden av
en ekonomisk kris. Mjukvaru- och systemutveck-
laren, som har en hégre inkomst, behdver avsatta 1
360 kronor i privat pensionssparande for att
krissdkra sin pension.

Om den kris som slar till 2020 &r djupare behdvs ett
stdrre sparat belopp. Detta belopp varierar mellan
1735 for underskoterskan och 2 815 kr fér mjukvaru-
och systemutvecklaren. Effekten blir nagot storre
om den djupa krisen slar till 2030 istéllet. D&
behdver underskdterskan spara 1790 kronor per
manad sedan 2019 for att kompensera for krisen,
medan mjukvaru- och systemutvecklaren behéver
spara 2 895 kronor.

Ifall en ekonomisk kris inte slar till kommer det
privata pensionssparandet vara till nytta for
individen dnda, da den leder till hégre pension.
Kompletterande privat pensionssparande dr en
investering som forsdkrar en god inkomst pa
alderns host, och som stdrker pensionen oavsett
konjunkturens utveckling. Genom att ha ett privat
pensionssparande pa nagon eller nagra tusen
kronor kan individer krissdkra sin pension. Om
sparandet borjar tidigare dan 40 ars alder kravs ett
lagre sparande varje manad for att uppna samma
effekt. Ju tidigare det privata sparande borjar,
desto storre effekt far det. ®
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Skandia - det ledande
pensionsbolaget som tar

ansvar

Skandia ar Sveriges ledande pensionsbolag som

i 6ver 160 ar har forsett manniskor med ekonomisk
trygghet. Vi har en bred férankring i samhéllet med
langsiktiga ataganden gentemot individer, foretag
och offentlig sektor. Vi skapar affirsmajligheter
genom att mota flera av de utmaningar som foretag
och individer méter i samhdllet idag. Genom att
erbjuda sparande med garanti, fondsparande,
forsakringar for hilsa och trygghet, banktjanster
och radgivning skapar vi mojligheter for ett langt
och ekonomiskt tryggt liv for vara ndrmare

2 miljoner kunder. 1,4 miljoner av dessa ar ocksa

vara dgare. Vara cirka 2 000 medarbetares yttersta
uppgift ar att maximera vardet for livforsakrings-
tagarna dver livstiden av deras forsdkringar. Enga-
gemang for vara dgare, féretags- och privatkunder
samt ansvaret som foljer med att forvalta deras
650 miljarder kronor i kapital genomsyrar hela var
verksamhet. Genom var modell for vardeskapande,
vart erbjudande och vara stéllningstaganden inspi-
rerar vi vara kunder till ett langt och ekonomiskt
tryggt liv. ®
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