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Solvens- och verksamhetsrapport

Styrelsen for Forsakringsaktiebolaget Skandia (publ) med organisationsnummer
502017-3083 avger harmed Solvens- och verksamhetsrapport avseende 2019.

Inledning

Syftet med denna rapport dr att ge information om solvens
och verksamhet i enlighet med forsakringsrorelselagens
(2010:2043) (FRL) krav pa offentliggérande. Rapporten
omfattar beskrivningar av verksamhet och resultat, foretags-
styrningssystem, riskprofil, vardering for solvensandamal
och finansiering for Forsakringsaktiebolaget Skandia (publ)
(Skandia AB eller bolaget). Rapportstrukturen &r faststalld i
regelverket och dirmed gemensam for alla forsakringsbolag
for att underlétta en jaimforelse mellan bolagen.

Rapporten dr upprattad i enlighet med FRL, de detaljerade
krav som specificeras i kommissionens delegerade f6rord-
ning (EU) 2015/35 samt EIOPAs Riktlinjer for rapportering och
offentliggdrande (EIOPA-B0S-15/109).

I rapporten &terfinns hanvisningar till Skandia ABs Arsredo-
visning 2019 (skandia.se) i de fall uppgifterna anses vara
likvardiga till art och omfattning som den information som
offentliggdrs genom denna rapport.

Informationen presenteras per den 31 december 2019 och i
tusental kronor om inte annat anges. Jamforelsetal for 2018 &r
angivna inom parentes.
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Sammanfattning

Skandia AB dr ett heldgt dotterbolag till Skandia Liv. Skandia
AB bedriver livforsakringsverksamhet i form av fond- och
depaforsakring samt tillaggsforsakring som premiebefrielse-
forsakring och skadeférsakringsverksamhet. Skandia AB har
ett antal dotterbolag, dar det storsta ar Skandiabanken.

Arets resultat efter skatt uppgick till 1439 444 (2 573 768)
kSEK. Minskningen jamfort med foregdende beror huvudsak-
ligen pa att 2018 ars resultat omfattade koncernbidrag fran
Skandia Fastigheter Holding AB om 1 600 MSEK. Premieintak-
terna inom skadeforsakringsrérelsen har haft en positiv ut-
veckling till foljd av ny affér. De fondvdrdesbaserade intdkter-
na inom livférsakringsrorelsen minskade nadgot som en effekt
av utflytt av kapital. Vidare har totala driftskostnader minskat
under aret.

Skandia AB ska styras pa ett sunt och ansvarsfullt sitt,
vilket sdkerstélls genom foretagsstyrningssystemet. En
vasentlig del av foretagsstyrningssystemet ar systemet for
intern kontroll. Detta omfattar styrdokument, processer,
rutiner och kontroller samt den organisation och ansvarsfor-
delning som har utformats for att bidra till en &ndamalsenlig
och vdrdeskapande verksamhet, tillforlitlig finansiell rappor-
tering samt efterlevnad av tilldmpliga externa regler.

Ansvaret for intern kontroll, inklusive riskhantering och
regelefterlevnad, fordelas pa tre olika sa kallade forsvarslinjer
inom bolaget. Den affdrsdrivande verksamheten i bolaget,
forsta forsvarslinjen, ansvarar for den interna kontrollen. Den
andra férsvarslinjen omfattar de oberoende centrala funk-
tionerna risk-, aktuarie- och regelefterlevnadsfunktionen. Den
tredje forsvarslinjen, internrevision, &r en oberoende funktion
direkt understalld styrelsen.

Skandia AB har inte nagon rorlig ersdttning till de anstéllda
med undantag av resultatandelsstiftelsen Skandianen.

Den huvudsakliga verksamheten i Skandia AB &r fond- och
depaftrsakring dar férsakringstagaren bar sin egen investe-
ringsrisk, vilket innebdr att Skandia AB inte bestdmmer vilka
investeringar kunderna gor utan endast vilka investerings-
alternativ som finns tillgéngliga. Skandia AB ar utsatt for
marknadsrisk genom att bolaget for solvensiandamal tillgodo-
raknar sig nuvdrdet av framtida avgiftsuttag for fond- och
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Inledning och sammanfattning

depafdrsakring vid varderingen av bolagets kapitalbas. De
tillgdngar som Skandia AB innehar for att tacka de forsak-
ringstekniska avsattningarna dar bolaget bar risken utgors av
en véldiversifierad och durationsmatchad obligationsportfdlj.
Bolagets storsta forsakringsrisk ar annullationsrisken, som ar
relaterad till att kunden i de flesta forsdkringsavtal har olika
mojligheter att dndra sin forsakring eller avsluta den fore
avtalstidens utgang.

Skandia AB genomfor minst arligen en egen risk- och sol-
vensbeddmning (ORSA) i vilken kapitalpositionen utvéarderas
genom tre olika analyser; egen bedémning av kapitalbehov,
stresstest och framatblickande analys. Den sammantagna
beddmningen i ORSA &r att bolaget ar tillrackligt kapitaliserat
och har en god kapitalsituation.

En grundldggande del i regelverket for forsakringsbolag ar
att forsakringbolagen ska ha en kapitalbas som Gverstiger ett
kapitalkrav. Utgangspunkten dr en balansrakning varderad till
verkliga vdrden, den sa kallade solvensbalansrakningen. Den
storsta skillnaden mellan den finansiella redovisningen och
solvensbalansrédkningen dr metoden f&r varderingen av for-
sakringstekniska avsattningar.

Kapitalbasen uppgick till 15222 735 (12 658 388) kSEK och
solvenskapitalkravet till 10 177 930 (7 928 35T) kSEK. Darmed
Overstegs det legala kapitalkravet med god marginal.

Visentliga forandringar efter rapporteringsperiodens slut
I inledningen av 2020 har saval utvecklingen pa de finansiella
marknaderna som det ekonomiska laget kraftigt forsamrats i
snabb takt, bade i Sverige och globalt, till féljd av spridningen
av Coronaviruset. Skandia har aktiverat gruppens krisledning
och dven beredskapsteamen har aktiverats for att sdkerstilla
att verksamheten fortgar. Kartlaggning av kritiska funktioner
och personer har gjorts och bedémningen ar att Skandia har
en god beredskap for att hantera situationen. Skandia AB, likt
Skandiagruppen, har en stabil finansiell stéllning vilket gor att
vi star val rustade fér de ekonomiska konsekvenser utveck-
lingen kan innebéra. Det dr i nuldget for tidigt att spekulera i
de langsiktiga effekterna av denna utveckling men tydligt ar
att i situationer som denna aktualiseras betydelsen av trygg-
het och langsiktighet inom sparande.



A Verksamhet och resultat

A.1Verksamhet

Rapporten omfattar Skandia AB som &r ett heldgt dotterbolag
till Livférsakringsbolaget Skandia, 6msesidigt (Skandia Liv
ellet moderbolaget). Skandia Liv &r moderbolag i Skandias
forsakringsgrupp (Skandiagruppen eller Skandia). Bade Skan-
dia ABs och Skandia Livs styrelse har sina sédten i Stockholm.
Skandia AB har ett antal dotterbolag, bland annat Skandia-
banken Aktiebolag (publ) (Skandiabanken). Under aret har
Skandia Fonder AB avyttrats till moderbolaget. En fullstandig
forteckning dver dotter- och intressebolag framgar av bilaga
1.

I Skandia AB bedrivs livférsakringsverksamhet i Sverige i
form av fond- och depaférsakring samt tillaggsforsakring som
premiebefrielseforsadkring och skadefdrsakringsverksamhet
(privatvard och gruppolycksfall).

Under 2019 var medelantalet anstéllda i Skandia AB 5 (6)
personer.

Skandias ABs forsakringsverksamhet delas upp pa foljande
affarsgrenar:

Affarsgren

Forsdkring

Overgripande beskrivning av Skandia

Forsakringstagarna

Livforséakringsbolaget
Skandia, dmsesidigt

dkringsforpliktelse:

Externa revisorer och tillsynsmyndighet

Vid arsstdmman 2019 utsags revisionsbolaget KPMG, med
auktoriserade revisorn Marten Asplund som huvudansvarig
revisor, till Skandia ABs revisorer.

KPMG
Vasagatan 16
101 27 Stockholm

Skandia AB och forsdkringsgruppen Skandia star under tillsyn
av Finansinspektionen i Sverige.

Finansinspektionen: www.fi.se
Box 7821
103 97 Stockholm
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Skandia Fastig- Fg;f:kerltnsgks::;z- Skandia Ovriga
heter Holding AB g Fonder AB bolag?
(publ)
Skandia- Ovriga
banken AB (publ) bolag?

V| gvriga bolag ingar Skandia Investment Management AB, Skandia Operations
Center UAB (under likvidation), Skandikon Operations Center UAB (under
likvidation), Skandia Brands AB, Skandikon Administration AB samt Skandikon
Pensionsadministration AB. Darutdver dger Livforsakringsbolaget Skandia,
Omsesidigt, tillsammans med Skandia Fonder AB aktier i Thule Fund SA,
SICAV-SIF. Vidare finns intressebolaget Forsakringsgirot.

2| 6vriga bolag ingar Skandia Capital AB, Skandia Informationsteknologi AB samt
intressebolaget Sophiahemmet Rehab Center AB.

Betydande affdrshéindelser under dret
Per den 30 september 2019 saldes dotterbolaget Skandia
Fonder till moderbolaget till bokfort varde.



A.2 Forsdkringsresultat

Svensk ekonomi har under 2019 haft en fortsatt god tillvaxt
och gynnsam bérsutveckling vilket sammantaget har haft en
positiv inverkan pa kundernas placeringstillgangar. Nyforsalj-
ningen for fond- och depafdrsakring ligger dock pa en nagot
lagre niva jamfort med foregaende ar.

Skadeforsakringsrorelsen har haft ett fortsatt stort inflode
av nyforsaljning och uppvisar fortsatt god l6nsamhet. Re-
sultatet drivs framforallt av en stabil och konkurrenskraftig
privatvardsprodukt i kombination med 6kat bestand inom
gruppaffaren.

Arets resultat efter skatt uppgick till 1439 444 (2 573 768)
kSEK. Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat uppgick till
134 876 (107 591) kSEK. Premieintdkterna har haft en positiv
utveckling till foljd av ny affar. | och med den storre affarsvoly-
men har utbetalda forsakringsersattningar 6kat nagot.

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat uppgick till

Tabell A.2 Resultat per affdrsgren (kSEK)

A Verksamhet och resultat

1 389 939 (1 429 170) kSEK. De fondvédrdesbaserade in-
takterna, som redovisas som Intdkter fran investeringsavtal
samt Ovriga tekniska intikter, har minskat som en féljd av det
vid ingangen av aret lagre vardet pa kundernas placerings-
tillgangar hanférligt till marknadsnedgangen under senare
delen av 2018. Efter en svag inledning pa 2019 har vdrdet pa
kundernas placeringstillgdngar tkat i takt med den gynsam-
ma utvecklingen pa de finansiella marknaderna. Samtidigt har
driftskostnaderna minskat, dels som en foljd av lagre provi-
sionskostnader, dels kopplat till minskad nyforsdljning men
aven hanforligt till lagre kostnader i dvrigt.

Arets bokslutsdispositioner, 152 000 (1730 586) kSEK, avser
erhallet koncernbidrag. | den héga jamforelsesiffran fér 2018
ingick koncernbidrag fran Skandia Fastigheter Holding AB med
1600 000 kSEK. Skatt pa arets resultat uppgick till -281122
(-728 815 ) kSEK, dar minskningen framst &r relaterad till 2018
ars erhallna koncernbidrag.

Skadeforsakring Livforsdkring

Forsdkring Fondforsdkring

Sjukvardsfor- avseende och depafor-

2019 Totalt sdkring inkomstskydd Sjukforsakring sdkring
Premieintékter 1168 390 896 961 271 429 —_ —_
Kapitalavkastning Sverford fran finansrorelsen e s e e
Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsékring) -852 571 -665112 -187 459 — —
.Iﬁyf'if‘t”skostnadé'l; """""""""""" '“—‘180 943 '“-‘139 758 -41 185 .
“s‘!‘(;‘xuc'i‘efﬁrsﬁkrjp“gsr6relsg‘lﬁtekniskaﬂl'rgsultat """" 134876 92091 42785 - =
""""""" 92 135 — — 40 708'“ T 51427
B 10867 T L.203 . 10664

-54 911 — — 5231 -60 142
""""""" -1 260 522 - - 14915 119246307
('f)vriga tekniska intakter 7 é”624 104 — — — o 2624104
.I..jy‘f‘ijrséikringﬂs'(i‘irelsens';'g‘l'(‘niska resultat 1389 939 — — 31521 1358418
ICKE-TEKNISK REDOVISNING

Kapitalavkastning, neto 43751 R R B
Bokslutsdispositioner 152000 - - .
.ngy‘ltat fﬁreﬁ‘lgatt """"""""""" 1720 566 92091 42785 31521 1358418
Skatt 081199 - = e
ARETS RESULTAT 1439 444 92 091 42785 31521 1358418
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A Verksamhet och resultat

Fortsdttning Tabell A.2 Resultat per affdrsgren

Skadeforsakring Livforsdkring
Forsdkring Fondforsdkring
Sjukvardsfor- avseende och depa-
2018 Totalt sdkring inkomstskydd Sjukforsdkring forsdkring
11926 435 913 468 212 967 — —
R ) > SR . o
-849 217 -675 113 174 104 i =
-169 986 137018 32968 i B
e S L 101 337 6254 e
101 353 i — i — 43889 57464
e . = . = . T s
82216 I I 95460 56756
e oen . = . = vamy
-1 298 558 I I 13978 1284580
('f)vriga tekniska intdkter 2"685 803 i — i — i — o 2685803
.I..‘iy‘f‘ijfgé‘ikringsrarelsepus‘;‘gkniska resultat 1429170 — — 40438 1388732
,,,,,,,,,,, S sos - - e
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, ke = = i
Bokslutsdispositioner 1730 586 — — ez
ng};gt féreskatt 3302583 101 337 6254 40438 1388732
S et . - . - . e
ARETS RESULTAT 2573 768 101 337 6254 40438 1388732
A.3 Investeringsresultat Tabell A.3 Kapitalavkastning, netto
Skandia ABs placeringstillgangar dar bolaget bar risken utgdrs  ksgk 2019 2018
framforallt av obligationer och andra rintebdrande virdepap-  utdelning pa aktier och andelar koncernféretag 134 90 000
per samt aktier i dotter- och intressebolag. Rénteresultat, netto
Placeringar i dotter- och intressebolag enligt finansiell valutaresultat,netto 31550 35077
redovisning uppgick till 3 564 493 (3 233 375) kSEK och har Realiserat resultat, netto
okat nagot jamfort med foregaende ar. Okningen forklaras av \C/’;dea;:;r;gro”‘ andra rntebarande

lamnat aktiedgartillskott till Skandiabanken om 500 MSEK.
Under dret har Skandia Fonder salts till moderbolaget till
bokfort varde om 169 MSEK. F&r mer information se Skandia

Aktier och andelar

Orealiserat resultat, netto

Obligationer och andra rdntebarande

AB Arsredovisning 2019 (skandia.se), not 18 Placeringar i kon- virdepapper 2979 -6983

cernféretag och intressefretag. Nedskrivning av dotterbolagsaktier = % -90 000
Ovriga finansiella kostnader -709 -704

Eventuella vinster och forluster som redovisas mot Total kapitalavkastning, netto 43751 35595

eget kapital via évrigt totalresultat

Skandia AB redovisar vinster och forluster pa placeringstill-
gangar i resultatrdakningen och ddarmed sker ingen redovisning
direkt mot eget kapital via dvrigt totalresultat.
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A Verksamhet och resultat

Investeringar i viirdepapperisering
Skandia AB har inga investeringar i virdepapperisering.

A.4 Resultat fran dvriga verksamheter
Inga 6vriga materiella intdkter och kostnader finns att
rapportera.

A.5 Ovrig information

Ingen 6vrig materiell information om verksamhet och resultat
finns att rapportera.
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B Foretagsstyrningssystem

Enligt FRL ska ett forsakringsforetag ha ett foretagsstyrnings-
system som sdkerstéller att foretaget styrs pa ett sunt och
ansvarsfullt satt. Foretagsstyrningssystemet innefattar

bland annat styrdokument, centrala funktioner, system for
internkontroll, system for riskhantering samt utldggning av
verksamhet. Inom ramen f6r foretagsstyrningssystemet ska
Skandia AB dven sakerstdlla att den som ingar i styrelsen eller
ar verkstéllande direktdr (vd), eller ar ersdttare for nagon av
dem, eller den som ansvarar for eller utfor arbete i en central
funktion i foretaget ar lamplig. Med centrala funktioner avses
riskhanteringsfunktionen (i Skandia bendmnd riskfunktionen),
funktionen for regelefterlevnad, aktuariefunktionen och
internrevision.

B.1 Allmin information om foretagsstyrningssystemet
Styrelsen

Styrelsen dr enligt FRL ansvarig for Skandia ABs organisation
och forvaltningen av bolagets angeldgenheter och fattar be-
slut om dessa, med undantag for de koncerndvergripande
beslut som fattas av moderbolagets styrelse. Sdsom varande
dotterbolag till Skandia Liv ska styrelsen i Skandia AB utdver
det ansvar och de uppgifter som foljer av aktiebolagslagen
(2005:551) tillse att Skandia AB alltid agerar i enlighet med
dels den vid var tid géllande styrningsmodellen inom Skandia-
gruppen, dels instruktioner fran vd i Skandia Liv eller den
denne anvisat.

Styrelsen utser vd i Skandia AB och faststéller styrdoku-
ment. Till styrelsens uppgifter hor ocksa att se till att det finns
en tillfredsstallande kontroll dver redovisningen och medels-
forvaltningen. Styrelsen féljer l6pande Skandia ABs verksam-
het och ekonomiska resultat.

I Skandia AB finns inga styrelseutskott. Alla ordinarie styrel-
semoten inleds med en risk- och revisionsdel dédr styrelsen tar
del av rapporter avseende verksamhetens riskhantering och
riskkontroll samt rapporter fran riskfunktionen, funktionen
for regelefterlevnad, aktuariefunktionen och internrevision.
Harutdver ar en sarskilt utsedd ledamot i Skandia ABs styrelse
adjungerad till Skandia Livs ersdttningsutskott som en del av
sina férberedelser av vasentliga ersattningsfragor.

Verkstdllande direktor

Vd ansvarar for att den [6pande férvaltningen av foretaget

sker enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar. Vd:s priméra

uppgift ar att pa styrelsens uppdrag varna om Skandia ABs

tillstand och sdkerstélla Skandia ABs kunders lagliga ratt,

vilket innebar att:

- Tillse god standard och god sed for kontroll och uppf6ljning
av outsourcad verksamhet.

- Tillse en god finansiell position (solvens och likviditet).

Detta innebdr att Skandia ABs ledning och styrelse har som
huvudsakligt ansvarsomrade att bevaka Skandia ABs skydds-
intresse - det vill sdga att beslut inte fattas som kan hota
Skandia ABs solvens pa kort eller lang sikt eller som kan leda
till att bolaget bryter mot ndgot annat externt regelverk. Ut-
oOver skyddsintresset har Skandia AB i uppdrag att generera
vdrde till moderbolaget genom att proaktivt verka for kvalitet
och effektivitet i utlagd verksamhet samt att bevaka [6nsam-
heten i Skandia ABs produkter.

Vd har utsett en ledningsgrupp dar ansvarsfordelningen
regleras av en instruktion. Utgangspunkten dr att vd fattar
beslut efter samrad, dar samradet sker i ledningsgruppen. vVd
har dven etablerat tva kommittéer som stdd for fullgdrande av
vd:s uppgifter.

vd-kommittéer

Asset and Liability Committee (ALCO) &r en till vd radgivande
kommitté som ar uppréattad for att effektivt och proaktivt folja
upp och foresla hantering av den finansiella risk- och kapital-
situationen for Skandia AB. ALCO &r dven beredande organ
for styrelsens beslut avseende vissa regelverk. Syftet med
inrdttandet av ALCO &r att regelbundet folja upp bolagets lik-
viditetsrisk, solvensrisk och kredit- och motpartrisk samt ALM
(Asset and liability management). ALCO ska dessutom bevaka
att risknivan ligger inom av styrelsen beslutad riskaptit for
respektive riskomrade.

Vd har dven beslutat att det ska finnas en riskkommitté med
uppgift att bista Skandia ABs vd och riskchef i bland annat
foljande fragor:

- erhélla en samlad bild av bolagets risker

- riskstrategi

- riskramverk

- utvdrdering av andamalsenligheten i riskhanterings-
systemet, samt

- samordning av rapportering infor styrelsen

Rapportering och eskalering

De 6vergripande principerna for Skandias bolagsstyrning ar
kodifierade i ett antal olika interna regler. Principerna framgar
bland annat av Skandias dgarinstruktion och den av Skandia
Livs styrelse beslutade policyn om Skandiagruppens foretags-
styrning. Policyn beskriver de 6vergripande principerna for
Skandias foretagsstyrning medan den narmare omfattningen
av principernas tilldmpning for dotterbolag specificerasi
agarinstruktionen for respektive dotterbolag. Inom ramen f6r
dessa regelverk har Skandia Livs vd beslutat om en instruk-
tion om vd:s styrning av Skandias verksambhet. | instruktionen
regleras bland annat delegering av beslutanderétt och ansvar,
organisationsstruktur och mandat, styrningen av dotterbo-
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lagen samt rapportering och eskalering. Rapportering och
eskalering gors av olika skdl men syftar ytterst till att Skandia
Livs vd och styrelse ska ha kontroll 6ver fér Skandiagruppen
materiella fragor eller for att fullgra krav i lag.

Utdver rapportering och eskalering till Skandia Liv rappor-
terar de anstdllda inom Skandia AB till Skandia ABs vd vid
moten for ledningsgruppen. Dartill avrapporteras risker och
hanteringen av dessa fran vd:s kommittéer till vd och led-

ningsgrupp.

De centrala funktionerna

De centrala funktionerna, riskfunktionen, aktuariefunktionen,
regelefterlevnadsfunktionen samt internrevision, utgdr en
viktig del av féretagsstyrningssystemet.

Riskfunktionen, aktuariefunktionen och regelefterlev-
nadsfunktionen stddjer, foljer upp och kontrollerar verksam-
hetsstyrningen och kontrollen av risker och regelefterlevnad
i verksamheten. Respektive funktion rapporterar minst
halvarsvis saval skriftligt som muntligt till vd och styrelse.

Internrevision dr en oberoende sakrings- och radgivnings-
verksamhet, direkt understalld styrelsen och organisatoriskt
helt separerad fran évrig verksamhet. Arbetet omfattar att
granska och utvdrdera systemet fér och effektiviteten i den
interna styrningen och kontrollen, inklusive funktionerna f&ér
riskhantering och regelefterlevnad samt aktuariefunktionen.
Chefen for Internrevision rapporterar minst kvartalsvis saval
skriftligt som muntligt direkt till styrelsen samt haller vd l&p-
ande informerad.

De centrala funktionerna dr till stor del centraliserade inom
Skandiagruppen och organisatoriskt placerade i Skandias Liv.
Den valda modellen f6r, och bemanningen av, funktionerna
sakerstdller ett operativt oberoende och tillrdckliga resurser.
De centrala funktionerna beskrivs narmare i avsnitt B.3-B.6.

Materiella cindringar i systemet for foretagsstyrning
Inga materialla ndringar i systemet for foretagsstyrning har
forekommit under aret.

Ersdittningar

For information om Skandias ABs styrdokument avseende
ersdttningar samt principer for ersdttning hanvisas till Skan-
dia ABs Arsredovisning 2019 (skandia.se), not 40 Medelantal
anstallda samt [6ner och ersdttningar. Med undantag av
Skandias resultatandelsstiftelse sker all ersattning till Skan-
dia ABs medarbetare i form av fast ersdttning. En beskrivning
av pensionerna framgar av Skandia ABs Arsredovisning 2019
(skandia.se), not 42 Avsattningar for pensioner och liknande
forpliktelser.
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Materiella transaktioner

Med materiella transaktioner under rapporteringsperioden
avses transaktioner med aktiedgare, med personer som ut-
Ovar ett betydande inflytande pa foretaget och ledaméter av
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganet.

Som nérstaende definieras samtliga bolag inom Skandia-
gruppen. Utdver bolag ingar dven styrelseledaméter och
andra ledande befattningshavare i Skandia AB och Skandia Liv
i ndrstaendekretsen. Som narstdende betraktas dven deras
ndra anhoriga samt bolag dar nyckelpersoner eller deras nira
anhdriga har bestammande eller gemensamt bestimmande
inflytande i. Med undantag f6r bolag inom Skandiagruppen
férekommer inga transaktioner utéver normala kundtransak-
tioner pa marknadsmassiga villkor med dessa personer och
bolag.

For information om materiella transaktioner under rap-
porteringsperioden hanvisas till Skandia ABs Arsredovisning
2019 (skandia.se), not 41 Upplysningar nidrstaende. Med bolag
inom Skandiagruppen forekommer transaktioner baserat pa
marknadspris ddr sa anges i noten. | dvrigt grundas transak-
tionerna pa sjdlvkostnadsprincipen. Ersdttningar till styrelse
och ledande befattningshavare i Skandia AB framgar av not 40
Medelantal anstéllda samt 6ner och ersdttningar.

B.2 Lamplighetskrav

Skandia ABs bolagsstdmma faststéller genom en instruktion
till valberedningen de kriterier och processer som ska an-
vdndas vid beddmning av ldmpligheten hos den som avses
ingd i styrelsen for bolaget. Motsvarande policy beslutas av
styrelsen for att faststélla de kriterier och processer som ska
anvandas vid beddomning av ldmpligheten hos den som avses
vara vd och de som avses ansvara for centrala funktioner i
bolaget eller utféra arbete i en central funktion. Styrelse-
ledamot, vd, ansvarig for central funktion samt utférare av
arbete i en central funktion dr i det féljande gemensamt be-
namnda Personkretsen. Begreppet Personkretsen omfattar
aven, i forekommande fall, den som i bolaget ansvarar for
utlagd verksamhet avseende central funktion, det vill sdga
bestéllaransvarig i enlighet med Skandia ABs policy for utlagd
verksamhet.

Lamplighetsbeddmningen av ledaméter till Skandia ABs
styrelse hanteras av valberedningen som utvarderar och fore-
slar kandidater till bolagsstdmman infor val. Valberedningen
ansvarar for utférandet av ldmplighetsbeddmningen av fore-
slagna och utsedda styrelseledaméter och styrelsen som
helhet. Beddmning av styrelseledamots lamplighet gors i allt
vasentligt pa det satt och vid de tidpunkter som anges i poli-
cyn om ldmplighetsbeddmning.



Léimplighetsbedomning av Personkretsen

Skandia AB sakerstaller att de personer som ingar i Person-
kretsen uppfyller kraven pa kvalifikation och tar hansyn till
de olika uppgifter som har tilldelats enskilda personer for
att garantera en lamplig mangfald nar det giller kvalifika-
tioner, kunskaper och relevant erfarenhet, sa att foretaget
drivs och 6vervakas pa ett professionellt sdtt. Beddmningen
av om en person har nddvandiga kvalifikationer innefattar

en granskning av personens professionella meriter, formella
kvalifikationer, kunskaper och relevanta erfarenheter inom
forsakringssektorn, andra finanssektorer eller andra bran-
scher. Beddmningen av om en person uppfyller kravet pa gott
anseende innefattar en granskning av personens arlighet och
ekonomiska stdllning baserad pa dokumentation avseende
dennes anseende, upptrdadande och yrkesutdvande.

Processer

Ndr ldmplighetsbeddémningar ska géras

Bolaget gor kontinuerligt lamplighetsbeddmningar av perso-
ner i Personkretsen. Den forsta lamplighetsbeddmningen goérs
innan personen anstdlls alternativt tillsatts. Darefter gors for-
nyad lamplighetsbeddmning arligen eller nar olika hdndelser
gor det motiverat att verifiera att personen dr fortsatt lamplig.

Utférande av ldmplighetsbedémningar

Styrelsen, genom dess ordforande, ansvarar for att det gors
lAmplighetsbeddmningar av vd, erséttare for denne, och
ansvarig for funktionen for internrevision. vd ansvarar for att
det gors lamplighetsbeddmningar av ansvariga for foretagets
funktioner for riskhantering och regelefterlevnad samt aktua-
riefunktion. Respektive ansvarig for central funktion ansvarar
for att det gors lamplighetsbeddmningar av de som utfér
arbete inom den aktuella funktionen.

Underlag for ldmplighetsbedémningar

Beddmningen av om en person uppfyller tillrdckliga kvalifika-
tioner gors inom ramen for Skandia ABs vid var tid géllande
rekryteringsprocess. Beddmningen av en persons anseende
baseras pa resultatet av genomférd bakgrundskontroll. For
vd, ersdttare for denne, och ansvariga for centrala funktioner
gors en fordjupad bakgrundskontroll. Laimplighetsbedémning
som genomfors arligen respektive vid sddan hdandelse som
gor det motiverat att verifiera att personen dr fortsatt lamplig
baseras pa de vid den aktuella tidpunkten géllande kraven for
rollen.
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Ldmplighetsbed6mning av anstdllda som ingdr i
distributionskretsen

Anstdllda som ansvarar f&r distributionen av forsakringar
genomgar en ldmplighetsbeddmning i enlighet med de krav
som uppstdlls i policy om lamplighetsbeddmning och inne-
fattar en kontroll av att personer inom distributionskretsen
uppfyller kraven pa kvalifikationer, kunskap och relevant
erfarenhet samt en fordjupad bakgrundskontroll for att saker-
stélla att personerna moter de uppstéllda vandelskraven.
Uppfdljande kompetenskontroller sker darefter arligen samt
vid sddan hdndelse som gor det motiverat att verifiera att per-
sonen ar fortsatt lamplig baserat pa de vid var tid uppstéllda
kraven for yrkesrollen.

Ldmplighetsbedémning av personal som arbetar med
dtgdrder mot penningtvditt

Aven anstillda som arbetar med fragor rérande penningtvitt
och finansiering av terrorism genomgar en lamplighetsbe-
domning for att sdkerstélla att de dr lampliga att utfdra sina
arbetsuppgifter. Penningtvattsanstallda ska ha kunskaper om
och erfarenheter av omradet penningtvétt och finansiering av
terrorism pa en niva som dr lAmplig med hansyn till dennes
uppgifter och funktion. Lamplighetsprdvning av penning-
tvdttsanstdllda ska goras i enlighet med de krav som vid var
tid uppstills i Skandias rekryteringsprocess, vilket bland an-
nat innebdr krav pa bakgrundskontroll. Limplighetsprévning
gors innan personen anstélls och darefter om nagot intraffar
som gor det motiverat att verifiera att personen ar fortsatt
lamplig.

Anmdlningsskyldighet

De funktioner som omfattas av krav pa anmalan till Finans-
inspektionen &r de funktioner som raknas upp i10 kap 5 §
andra stycket FRL, det vill siga den som ingar i styrelsen for
bolaget eller dr vd i det, eller ersattare for ndgon av dem, eller
den som ansvarar for en central funktion.

Bolaget anmdler fordndringar i den personkrets som omfat-
tas av anmalningsskyldigheten samt om nagon av de perso-
ner som omfattas av anmalningsskyldigheten har ersatts pa
grund av att han eller hon inte langre uppfyller ldmplighets-
kraven.
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B.3 Riskhanteringssystem inklusive egen risk- och
solvensbed6mning

Skandia ABs verksamhet ger upphov till olika typer av risker
sasom forsakringsrisk, marknadsrisk och operativ risk. For att
Skandia AB ska kunna maximera véardet av bolaget och vardet
for sina kunder, 6ver livstiden av deras forsakringar, samtidigt
som bolaget och kunderna inte utsatts for alltfor stora risker,
behover riskerna hanteras pa ett lampligt och effektivt satt.
Styrelsen har beslutat om ett system for riskhantering som
innehaller de strategier, processer och rapporteringsrutiner
som behdvs for att Skandia AB fortlopande ska kunna iden-
tifiera, mata/vardera, hantera, félja upp och rapportera sina
risker.

Riskstrategi

En viktig del av riskhanteringssystemet &r riskstrategin ge-
nom vilken styrelsen sdtter dvergripande ramar fér Skandia
ABs risktagande. Med riskstrategi avses en strategi for att
bestdmma vilka risker som Skandia AB ska exponeras for,
och i vilken omfattning, samt hur Skandia AB ska hantera
och folja upp dessa risker. Riskstrategin syftar till att stédja
Skandia ABs langsiktiga mal genom att skapa forutsattningar
for val avvagda affarsbeslut ddr hansyn tas till risk. Skandia
ABs risktagande definieras till stor del av vilka produkter
som erbjuds - exempelvis fond- och depaftrsakring eller
riskforsakring. Riskstrategierna ar darfor knutna till affars-
processerna och strategisk inriktning for produktportfoljen,
utformningen av produkterna samt hur skulder och tillgangar
hanteras for dessa. Skandia ABs huvudsakliga riskstrategier
genomfors som en integrerad del av affarsstrategin, genom
de mandat som fordelas ut i verksamheten och genom god
intern kontroll.

Styrelsens riskaptit anger i vilken omfattning Skandia AB
far ta risk i syfte att generera varde till &garna och kunderna.
Skandia AB tar pa sig langa forsakringsataganden och har som
mal att maximera vardet fér d4garna och kunderna, dver livsti-
den av deras forsdkringar, genom god avkastning kombinerad
med sunt risktagande. Risktagandet ska vara hallbart pa saval
kort som lang sikt. Skandia ABs riskaptit grundar sig i kapital-
styrka, resursstabilitet, likviditet och operativ riskhantering
for vilka risktoleransgrénser har faststéllts av styrelsen.

En av de mest centrala restriktionerna ar risken for att
Skandia AB inte kan fullfélja sina ataganden enligt férsak-
ringsavtal mot forsakringstagare och andra ersattningsbe-
rdttigade, det vill sdga solvensrisken. Genom att besluta om
en restriktion for denna risk sétter styrelsen en begransning
for Skandia ABs samlade exponering mot forsakringsrisk,
marknadsrisk, kreditrisk samt operativ risk. Toleransgransen
begransar den totala risknivan pa saval kort som lang sikt

B Foretagsstyrningssystem

genom att faststalla hur mycket kapital Skandia AB behdver
halla for sina risker, sa kallade kapitalkrav. Restriktionen avser
saval legala som interna kapitalkrav. Det interna kapitalkra-
vet, eller Skandia ABs riskmandat, tilldelat av moderbolaget
bygger pa standardformeln enligt Solvens 2.

Riskramverk

Skandia ABs riskstrategi konkretiseras genom Skandia ABs
riskramverk. Detta omfattar Skandia ABs styrande dokument
i form av policyer, instruktioner och riktlinjer samt ansvars-
férdelning for riskhantering. Skandia ABs risker delas in i
féljande kategorier; forsakringsrisk, marknadsrisk, operativ
risk, kreditrisk, likviditetsrisk, koncentrationsrisk samt 6vriga
risker. Skandia AB har ett tydligt riskramverk med policyer,
instruktioner och riktlinjer som faststéller styrning for samt-
liga riskkategorier och inom vilka ramar verksamhetens risk-
tagande far ske.

Riskhanteringssystem

Definition av risk

- . . Riskaptit och

Riskramverk
Styrande dokument Organlseitlon O.Ch
ansvarsfordelning

Processer for riskhantering

Métning/

Identifierin, .. . Hantering Uppfdljning P Rapportering
g vardering

Egen risk- och solvensbeddmning ("ORSA”)

Ansvarsférdelning

Genom att styrelsen beslutar om system for riskhantering
inklusive riskstrategi, riskaptit och de dvergripande delarna av
riskramverket i form av policyer, faststéller den Skandia ABs
syn pa risk. Styrelsen har det yttersta ansvaret for riskniva
och beddmning av kapitalbehov.

Vd har det 6vergripande operativa ansvaret for styrning,
hantering och kontroll av Skandia ABs risker och svarar for
rapportering till styrelsen. Vd ansvarar for att férmedla och
implementera styrelsens synsatt avseende riskhanterings-
systemet samt sdkerstilla att det finns en implementerad
och vél fungerande intern kontroll. Utifran styrelsens &ver-
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gripande styrdokument utfardar vd mer detaljerade instruk-

tioner for den operativa hanteringen av Skandia ABs risker. vd
har dven delegerat delar av sitt operativa ansvar for riskhan-

tering. Den dvergripande riskhanteringen och kontrollen sker
under vd:s ledning i den av vd utsedda ledningsgruppen med
ordinarie medlemmar.

Vd har inrdttat tva tvarfunktionella kommittéer, ALCO och
riskkommittén, for hantering av frdgor som beror flera intres-
senter sasom affirsomraden, leveransenheter, risk-, aktua-
rie- och regelefterlevnadsfunktionen. ALCO har bland annat
till uppgift att analysera och bevaka solvensrisken. | Riskkom-
mittén diskuteras bland annat affarsrisker, operativa risker
och incidenter kvartalsvis. Syftet med riskgenomgangen ar
att erhalla en samsyn om bolagets riskbild med avseende pa
dessa riskkategorier.

Riskfunktion

Riskfunktionen &r ansvarig for att utveckla och &vervaka risk-
hanteringssystemet, vilket bland annat omfattar uppféljning
och rapportering av Skandia ABs risker. Riskfunktionens an-
svar och uppdrag beskrivs i en av styrelsen beslutad policy.
Funktionen leds av en riskchef som regelbundet ger en obero-
ende och samlad bild av Skandia ABs vdsentliga risker till vd,
ledning och styrelse. Rapporteringen omfattar dven aktuell
riskniva/-exponering mot Skandia ABs riskaptitrestriktioner
samt rekommendationer avseende identifierade brister i
riskhanteringssystemet och uppfoljning av tidigare lamnade
rekommendationer. Rapporteringen sker minst kvartalsvis. |
funktionens ansvar ingar att pa en 6vergripande niva utvdrde-
ra riskhanteringssystemets effektivitet.

Riskhanteringsprocesser

Lépande riskhantering

Den l6pande hanteringen av risker sker enligt processer som
omfattar identifiering, matning/vardering, hantering, uppfolj-
ning och rapportering av risker. Skandia AB delar in sina risker
i olika riskkategorier enligt tabellen nedan. Generellt géller att
riskhanteringsprocesserna ska vara effektiva i att sdkerstalla
att bolaget verkar i linje med sin afférs- och riskstrategi och
att det finns en god kontroll av risker inom hela organisatio-
nen. FOr en narmare beskrivning av respektive riskkategori se
avsnitt C.1-C.6.

Rapportering dr en viktig del av riskhanteringen. Riskinfor-
mation och rapporter ldimnas enligt faststéllda frekvenser
och tidplaner. Rapporterna innehaller relevant information for
att mojliggora beslut och atgérder i enlighet med afférs- och
riskstrategin samt interna och externa regler.

B Foretagsstyrningssystem

Definition

Forsakringsrisk avser risken for forlust eller negativ forandring avseende
forsakringsforpliktelsens varde till foljd av felaktiga tariffer och antagan-
den om férsakringstekniska avsattningar.

Forsakringsrisk delas upp i livforsakringsrisker, det vill sdga risker som
uppstar i och med att Skandia AB forsékrar individers liv, samt sjukforsak-
ringsrisker och skadeforsakringsrisk.

Med marknadsrisk avses risken for forluster eller negativa forandringar
avseende den finansiella stéllningen som direkt eller indirekt orsakas av
svangningar i nivan eller volatiliteten nér det giller marknadspriserna for

Med kreditrisk avses risken for forluster till foljd av fordndringar i kredit-
vardigheten hos emittenter, motparter och gildenérer for vilka Skandia AB
dr exponerad i form av motparts- eller spreadrisker eller koncentrationer
av marknadsrisker.

Med likviditetsrisk avses risken for att Skandia AB inte kan avyttra place-
ringar och andra tillgangar for att uppfylla sina finansiella ataganden nar
de forfaller till betalning eller att Skandia AB endast kan gora detta till
hdga kostnader.

Risken for forlust till foljd av icke &ndamalsenliga eller misslyckade
processer, manskliga fel, felaktiga system eller externa handelser. Defini-
tionen inkluderar dven legal risk samt compliancerisk, det vill sdga risk for
bristande efterlevnad av externa och interna regelverk.

Med afférsrisk avses risken for forluster pa en taktisk niva till foljd av att
Skandia ABs vdrde reduceras pa grund av avvikelse fran férvantat utfall
avseende kostnader, volymer och marginaler etcetera.

Risken for forluster pa grund av missriktade affarsbeslut pa en strategisk
niva, felaktigt genomférande av beslut eller of6rmaga att reagera adekvat

Koncentrationsrisk avser varje riskexponering som &r sa stor relativt
bolagets totala exponeringar, till exempel pa grund av bristande diversi-
fiering, att den kan leda till en forlust som kan hota bolagets solvens eller

| den gruppinterna styrningen anvander Skandia en intern kapitalmodell
som mater storleken pa Skandias risktagande i form av ett internt kapital-
krav. Skandia AB far kvartalsvis ett nytt riskmandat fran moderbolagets
ALM-kommitté. Riskmandatet ska tdcka bolagets kapitalkrav baserat pa
standardformeln med en framskrivning av kapitalbasens utveckling med
1:1 forhallande. Syftet med det utdelade riskmandatet &r att Skandia ska
ha kontroll dver Skandiagruppens samlade risker vid var tidpunkt. | det fall
Skandia ABs riskmandat skulle riskera att 6verskridas ska moderbolagets
ALM-kommitté genast notifieras for att kommittén ska kunna besluta om
ett eventuellt utdkat riskmandat.

Riskfunktionen kontrollerar och rapporterar saval legala som interna
kapitalkrav.
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Kapitalplanering

For att sdkerstalla att Skandia AB har tillrdckligt mycket kapi-
tal for att tacka sina risker pa lang sikt tar bolaget varje ar
fram en kapitalplan. Kapitalplanen &r en framatblickande
analys av kapitaltackningen, det vill sdga att kapitalbasen ar
storre dn kapitalkravet. Analysen har ett femarigt perspek-
tiv, utgar fran en affarsplan som styrelsen godkédnner samt
omfattar legala kapitalkrav. | analysen undersdks hur kapital-
tackningen forvantas utvecklas samt vad paverkan skulle bli
av olika stresscenarion. Kapitalplanen for 2019 visar pa en god
finansiell stéllning och att Skandia AB klarar kapitaltdckningen
i samtliga utvalda stresscenarion.

Egen risk- och solvensbedémning

Skandia AB genomf&r dven minst arligen en egen risk- och
solvensbeddmning (ORSA). ORSA syftar till att sdkerstélla

att solvens- och kapitalpositionen &r férenlig med bolagets
beslutade riskaptit. Om ORSA leder fram till ett hogre kapital-
behov dn vad som framgar av det legala kapitalkravet ska
hénsyn tas till detta.

Genom ORSA beddms kapitalbehovet pa kort (ett ar) och
medellang sikt (fem ar) baserat pa bland annat bolagets
affdrs-, finansierings- och kapitalplaner samt riskstrategi. Vi-
dare omfattar ORSA riskfunktionens utlatande om efterlevna-
den av bestdmmelserna kring berédkningen av legala kapital-
krav och kapitalbasen, samt aktuariefunktionens bedémning
av efterlevnaden av bestdammelserna kring berdkning av for-
sakringstekniska avsattningar.

| ORSA utvarderas kapitalpositionen genom tre olika ana-
lyser; egen beddmning av kapitalbehov, stresstest och fram-
atblickande analys. Den egna beddmningen av kapitalbehovet
utgar fran en ettarig horisont. Syftet med analysen &r att
sdkerstdlla att Skandia AB har tillrackligt med kapital for att
med 99,5 procents sannolikhet kunna fullfélja sina atagand-
en pa ett ars sikt, det vill sdga i linje med de krav som stills
i bolagets riskaptitrestriktion for solvensrisk. Bedémningen
omfattar samtliga risker som kan ha en materiell paverkan
pa Skandia ABs solvensposition, det vill sdga dven eventu-
ella risker som inte omfattas av det legala eller det interna
kapitalkravet. Som en del av ORSA ingar ocksa en jamforelse
mellan den egna beddmningen av kapitalbehovet och det
legala kapitalkravet.

ORSA omfattar dven stresstester av de mest materiella
riskparametrarna. Stresstesterna omfattar atminstone ett
omvant stresstest som syftar till att berdkna den stressniva
som leder till insolvens.

Styrelsens styrning av ORSA-processen sker, men begran-
sas inte till, riktlinjer givna i policy. Styrelsen har delegerat
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genomforande av ORSA till riskfunktionen. Representanter
fran alla relevanta enheter inom Skandia AB medverkar i
processen och bedémningen. Den egna beddmningen av
kapitalbehov diskuteras och utmanas i féljande forum; ALCO,
riskkommittén och den gruppgemensamma forsakringskom-
mittén avseende beddmningen av forsakringsrisker.

Omvarldsscenarier samt niva pa férvantade avkastningar
ar gemensamma fér samtliga bolag inom Skandia. Forslag
till beddmning och underliggande analyser dokumenteras i
en arlig rapport som remitteras till ALCO och riskkommittén
innan rapporten delges vd och styrelse.

Styrelsen godkédnner processen samt granskar, utmanar
och godkanner ORSA. Efter styrelsens godkdnnande kom-
municeras resultat och slutsatser till berdrd personal och en
rapport skickas dven till tillsynsmyndigheten.

Den sammantagna beddmningen i ORSA dr att Skandia AB
i dagslaget ar tillrackligt kapitaliserat och har en god kapital-
situation. Detta géller for samtliga scenarion dver affarsplan-
perioden.

B.4 Internkontrollsystem

En god internkontroll innebdr bland annat identifiering och
hantering av intressekonflikter, uppratthallande av dualitet
samt sdkerstéllande av kontinuitet i verksamheten. Ett for-
sakringsforetag ska ha en tillfredsstéllande hantering och
uppfoljning av risker (riskhantering samt riskkontroll och en
funktion for riskhantering). | forsakringsféretaget ska vidare
finnas en aktuariefunktion som ska samordna och svara for
kvaliteten i de forsakringstekniska berdkningarna och utred-
ningarna och en funktion f6r stdd och kontroll av regelefter-
levnad. Det ska ocksa finnas en funktion, internrevision, som
granskar och utvarderar foretagets interna kontroll och andra
delar av foretagsstyrningssystemet.

For att uppfylla dessa krav finns det inom Skandiagruppen
gemensamma system for internkontroll och riskhantering.
Det interna kontrollsystemet omfattar styrning genom framst
styrdokument, processer, rutiner och kontroller samt den
organisation och ansvarsférdelning som har utformats for att
bidra till en &ndamalsenlig och vardeskapande verksamhet,
tillforlitlig finansiell rapportering samt efterlevnad av tilldamp-
liga externa regler. Centrala delar i det interna kontrollsyste-
met dr stéd och kontroll av regelefterlevnad samt riskhante-
ring. Internkontroll, risker och regelefterlevnad avrapporteras
och behandlas i vd-kommittéer samt styrelse.

Den interna kontrollen i Skandia AB bygger pa en verksam-
hetsanpassad tilldmpning av principen med tre férsvarslinjer.
De tre forsvarslinjerna utgdr den generella organisatoriska
grunden for Skandias ABs interna styrning och kontroll. Prin-
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cipen med tre forsvarslinjer syftar till att tydliggdra uppdel-

ningen av ansvar gallande intern styrning och kontroll inom

Skandia AB i enlighet med nedan.

- Forsta forsvarslinjen, verksamheten, bar ansvaret for den
interna kontrollen, vilket innebdr att styra och kontrollera
verksamheten med dess risker och krav pa regelefterlevnad.
| ansvaret ingar att identifiera, mata/vardera, hantera, folja
upp samt rapportera risker inom respektive ansvarsomrade.
Verksamheten ansvarar vidare for att implementera styr-
dokument och l6pande tillse att externa och interna regler
efterlevs. | de mer centrala styrdokumenten som ska efter-
levas finns krav pa bland annat identifiering och hantering
av intressekonflikter, system for riskhantering samt upp-
ratthallande av dualitet och sdkerstéllande av kontinuitet i
verksamheten.

- Funktionerna i den andra forsvarslinjen, riskfunktionen,
aktuariefunktionen och regelefterlevnadsfunktionen, stod-
jer, foljer upp och kontrollerar verksamhetsstyrningen och
kontrollen av risker och regelefterlevnad i forsta forsvars-
linjen.

- Den tredje forsvarslinjen, internrevision, granskar och utvar-
derar systemet for och effektiviteten i den interna styrningen
och kontrollen, inklusive risk-, aktuarie-, samt regelefterlev-
nadsfunktionerna. Internrevision granskar och utvarderar
aven centralt funktionsansvarig fér penningtvatt samt Data
Protection Officer.

Skandia ABs arbete med risk och intern kontroll avseende den

finansiella rapporteringen baseras pa det ramverk som har

etablerats av Committee of Sponsoring Organizations of the

Treadway Commission (COSO). Ramverket har utformats for

att sdkerstalla att finansiell rapportering och redovisning i all

vasentlighet ar korrekt och tillforlitlig i enlighet med externa
regelverk, redovisningsstandarder samt dvriga krav. Ramver-
ket som i Skandia AB bendmns Finansiell Internkontroll bygger
pa féljande fem komponenter kopplade till intern kontroll:

Kontrollmiljo, Riskbeddmning, Kontrollaktiviteter, Information

och Kommunikation samt Uppf&ljning.

Sdrskilt om regelefterlevnadsfunktionen

Funktionen for regelefterlevnad lamnar rad och stdd i regel-
efterlevnadsrelaterade fragor till styrelsen, ledningen och
verksamheten. Det uppféljande arbetet inom funktionen utgar
fran en riskbaserad arsplan beslutad av styrelsen. Funktionen
for regelefterlevnad lamnar kvartalsvisa skriftliga rapporter
avseende bolagets regelefterlevnad till vd och styrelse samt
ndrvarar vid de styrelsem&ten da dessa rapporter behandlas.
Skandia ABs regelefterlevnadsfunktion interagerar regelbun-
det med motsvarande funktioner i vriga bolag inom Skandia.

B Foretagsstyrningssystem

B.5 Internrevisionsfunktion

Internrevision dr en oberoende sdkrings- och radgivningsverk-
samhet direkt understalld Skandia ABs styrelse. Skandia ABs
internrevision dr organisatoriskt separerad fran verksamheten
som ett led i sdkerstéllandet av objektiviteten och oberoendet
fran den verksamhet som den granskar. Funktionens arbete
ar riskbaserat och utfors enligt en flerarig revisionsplan som
godkanns arligen av styrelsen. Arbetet omfattar att granska
och utvdrdera systemet for och effektiviteten i den interna
styrningen och kontrollen, inklusive funktionerna f&r riskhan-
tering och regelefterlevnad samt aktuariefunktionen. Intern-
revision innehar dven uppdraget som oberoende gransknings-
funktion enligt Lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt
och finansiering av terrorism. Uppdraget innebar att med
riskbaserad utgdngspunkt granska och regelbundet utvardera
Skandias riskhantering utifran foretagets allmanna riskbe-
ddmning avseende penningstvdtt samt de interna riktlinjer,
kontroller och férfaranden som syftar till att verksamhetsut-
Ovaren ska fullgdra sina skyldigheter enligt denna lag. Dessa
granskningar godkénns av styrelsen och utfors i enlighet med
funktionens 6vriga uppdrag. Internrevisions ansvar och upp-
drag beskrivs i en av styrelsen beslutad policy.

Samordning sker med Skandia ABs externa revisorer och
med &vriga centrala funktioner. Chefen for internrevision rap-
porterar regelbundet direkt till styrelsen, saval skriftligt som
muntligt, samt haller vd [pande informerad. Avrapportering-
en inbegriper resultat av granskningar, noterade iakttagelser
avseende brister i intern kontroll och riskhantering samt upp-
foljning pa dverenskomna atgarder.

B.6 Aktuariefunktionen

Aktuariefunktion svarar bland annat for kvaliteten i de forsak-
ringstekniska avsattningarna samt bidrar till foretagets risk-
hanteringssystem. Styrelsen i Skandia AB har antagit en policy
om aktuariefunktionen dar de krav som styrelsen stéller pa
aktuariefunktionen specificeras. Kraven grundar sig huvud-
sakligen pa de krav som stélls i externa regelverk.

I aktuariefunktionens ansvar ingar att samordna berak-
ningen av forsakringstekniska avsattningar. Vidare ingar i
ansvaret att validera forsakringstekniska avsattningar, bland
annat genom att uttala sig om lAmpligheten och relevansen
i forsakringsmatematiska och statistiska metoder, underlig-
gande modeller samt genom att vdrdera de antaganden som
anvands vid berdkningen. Aktuariefunktionen utvdrderar dven
ovriga forsakringstekniska metoder och parametrar som an-
vdnds inom bolaget, till exempel for faststéllande av premier,
utifran vedertagna aktuariella principer och 6verensstaimmel-
se med bolagets 6vriga styrdokument. Aktuariefunktionen
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ansvarar dven for att bidra till att uppratthalla riskhanterings-
systemet, med specifikt ansvar for férsakringsrisker och ater-
forsakringsldsningar. Aktuariefunktionen dr organisatoriskt
skild fran den operativa verksamheten och har samtidigt en
stodjande roll gentemot aktuarier i bolaget.

Aktuariefunktionen rapporterar minst halvarsvis till vd och
styrelse. Kvartalsvis avrapporterar aktuariefunktionen dven
utvecklingen av forsakringsrisker till riskchefen.

B.7 Uppdragsavtal
Skandia AB hanterar stora delar av sin verksamhet genom
internt utlagda uppdrag inom Skandiagruppen. Den av styrel-
sen beslutade policyn om utldggning av verksamhet reglerar
Skandia ABs utldggning av verksamhet eller funktion av va-
sentlig betydelse. Policyn definierar verksamhet som omfat-
tas av regler for utldggning. For Skandia AB inkluderas sddan
verksamhet eller funktion som dr nddvandig for att kunna
tillhandahalla tjanster at sina kunder.

De interna regler som beslutas av styrelsen konkretiseras
genom instruktioner som mer i detalj reglerar utlaggning
och uppfoljning av utlagd verksamhet sdsom instruktion om
outsourcinganalys samt instruktion for klassificering av funk-
tioner och tjanster samt kontroll och uppfdljning av internt
outsourcad verksamhet.

Bolaget har lagt ut foljande verksamheter och funktioner av
vasentlig betydelse.

Intern

Verksamhet och/eller funktion leverantor Land

Inloggning och sékerhet, vardepappers-
administration, bedragerihantering samt
treasury-verksamhet

Skandiabanken Sverige

Forsakringsredovisning och vardering, Funktion
for Kundklagomalshantering, HR-tjanster
(lamplighetsbeddmning och identifiering av
avtal med jévskretsen)
Juridiktjanster (processen for intressekonflikter
och arbetet med att motverka penningtvétt/
terrorismfinansiering/ sanktioner)
Forvaltning och utveckling av spar- och risk-
produkter, férvaltning och utveckling av kund-
applikationer, forsakringsadministration inklusive
kundtjénst och utbetalning samt skadereglering
IT-tjanster (forvaltning, utveckling, drift,
informationssékerhet och kontinuitet)

Forsdljning (lopande utvérdering av
regelefterlevnad)

Sverige

Sverige

Sverige

Sverige

Sverige

Sverige

B Foretagsstyrningssystem

Inom Skandiagruppen férekommer dven utldggning till leve-
rantdr utanfor Skandiagruppen. | dessa fall ror det sig om
sa kallad kedjeoutsourcing ddar moderbolaget Skandia Liv ar
bestdllare gentemot den externa leverantdren och dotter-
bolagen i sin tur &r bestéllare gentemot Skandia Liv. Svensk
ratt géller alltid vid utlagd verksamhet i utlandet.

B.8 Ovrig information

Bedomning av foretagsstyrningssystemet

Styrelsen gér bedomningen att utformningen av Skandia ABs
foretagsstyrningssystem sdkerstéller att bolaget styrs pa ett
sunt och ansvarsfullt sitt. Bolaget har uppréttat de obligato-
riska styrdokumenten for bland annat riskhantering, intern-
revision samt identifiering och hantering av intressekonflikter,
vilka faststills av styrelsen och utvdrderas minst en gang om
aret.

De centrala funktionerna rapporterar minst halvarsvis till
styrelsen. Avrapporteringen belyser pa ett adekvat satt de
risker som foreligger inom verksamheten mot bakgrund av
bolagets verksamhet samt art, omfattning och komplexiteten
hos de inneboende riskerna.

Ett viktigt verktyg for styrelsen d&r ORSA-processen, genom
vilken Skandia AB beddmer det aggregerade kapitalbehovet
pa ett och fem ars sikt med utgangspunkt i den egna risk-
profilen. Sammantaget sdkerstéller ORSA tillsammans
med kapitalplaneringsprocessen att bolaget ar tillrackligt
kapitaliserat.

Stora delar av bolagets verksamhet ar utlagd, vilken l&pan-
de f6ljs upp och kontrolleras, vilket i sin tur sdkerstaller god
intern styrning och kontroll &ven i den utlagda verksamheten.

Ovrig information
Ingen 6vrig materiell information om féretagsstyrningssyste-
met finns att rapportera.
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C Riskprofil

I Skandia AB bedrivs livférsakringsverksamhet i form av fond-
och depaforsdkring samt tillaggsforsakring som premiebefri-
elsefdrsakring och skadeférsakringsverksamhet (privatvard
och gruppolycksfall). Avseende fond- och depaftrsakring bar
forsakringstagaren sin egen investeringsrisk, medan Skandia
AB bér risken i skadef6rsdkringsverksamheten. De redovis-
ningsregler som géller for solvensandamal for bolag med
fondforsdkring tillater att Skandia AB tillgodordknar sig nuvar-
det av framtida avgiftsuttag for fond- och depaférsakring vid
vdrderingen av bolagets kapitalbas. Detta innebar att bolaget
ar indirekt exponerat mot marknadsrorelser och kundbeteen-
den som paverkar férsakringstagarnas innehav, eftersom en
minskning av férsakringstagarnas innehav medfor ett lagre
framtida avgiftsflode.

Nedanstaende diagram visar riskférdelningen fér Skandia
ABs totala risktagande, baserat pa respektive risks kapital-
krav enligt Solvens 2-regelverkets standardformel. Andelen
marknadsrisk har 6kat sedan féregadende ar. Primara orsaker
ar hogre kapitalkrav for aktiekurs- och valutarisk pa grund
av 6kat nuvadrde av framtida intédkter fran fond- och depa-
forsakring samt en hogre stressfaktor for noterade aktier i
standardformeln. Andelen forsakringsrisk har minskat i mot-
svarande grad.

Diagram C Fordelning av risker per riskkategorit

2018

2019

M Marknadsrisk 56%
B Forsikringsrisk 41%

B Marknadsrisk 59%
B Forsikringsrisk 39%
Motpartsrisk 1%

W Operativ risk 1%

Motpartsrisk 1%
W Operativ risk 2%

C.1Forsakringsrisk (teckningsrisk)

Forsakringsrisker delas upp i livforsakringsrisker (risker som
uppstar i och med att forsakra individers liv) samt sjukférsak-
ring- och skadeforsakringsrisker? (risker som uppstar i och
med att forsdkra individers hélsa).

Hantering av livforscikringsrisk

Med livforsdkringsrisk avses risken for férlust pd grund av
underskattning av premier eller fér lagt virderade forsék-
ringstekniska avsdttningar pd grund av felaktiga antaganden
inom livforsdkring.

Livforsakringsrisk kan delas upp i livsfallsrisk, dddlighetsrisk,
katastrofrisk, driftskostnadsrisk och annullationsrisk. Skandia
ABs livforsakringsrisker kommer fran forsakringsataganden i
form av fond- och depéférsakring.

Livsfallsrisk, dodlighetsrisk och katastrofrisk avseende
livforsikring
Livsfallsrisk avser risken for ofdrvantad forlust till foljd av per-
manent minskad dddlighet medan dddlighetsrisk avser risken
for oforvantad forlust till foljd av permanent 6kad dodlighet.
Katastrofrisk livforsakring avser risk for oférvantad forlust till
foljd av 6kad dodlighet till foljd av extrema eller exceptionella
héndelser sasom till exempelvis pandemi.

Livsldngden i Sverige har historiskt 6kat successivt dver
tid och denna utveckling forvantas fortsatta. | livslangds-
antagandena for berédkning av forsakringstekniska avsattning-
ar och framtida vinster ingar darfor en férvantad 6kning av
livslangden. Hur vdl antagandet stdmmer dverens med verk-
ligheten kontrolleras genom regelbundna dédlighetsunder-
sokningar av det egna bestandet mot nationell statistik, dar
slutsatserna anvands for att justera prissattning samt for att
uppdatera antaganden vid berdkning av forsakringstekniska
avsdttningar och framtida vinster. Risken f&r att tecknad affar
ar sdmre dn vad som antagits (moturval) begransas genom
att tillampa ett produktregelverk som anger under vilka for-
utsattningar kunder far teckna och @ndra sina forsakringar.
Till exempel kan ett hilsointyg behovas for att kunden ska fa
lagga till ett aterbetalningsskydd till sin férsakring.

Nar dodsfall intréffat har forsakringsfallet som regel slut-
reglerats inom en eller ett par manader fran dodsfallet.

1Diagrammen visar respektive riskkategoris proportionella riskbidrag berdknat som riskkategorins kapitalkrav delat med summan av alla kapitalkrav.
2 Skadefdrsakringsrisk som inte har med individers hilsa att gora finns inte inom Skandia AB.
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Driftskostnadsrisk

Driftskostnadsrisk avser risken for forlust till foljd av perma-
nent hogre kostnader. Administrativa driftskostnader féljs
kontinuerligt upp av verksamheten. Analyserna anvands
sedan for prissdttning och som utgangspunkt for analys och
beddmning av framtida driftskostnader for att ta fram rele-
vanta driftskostnadsantaganden fér berédkning av férsakrings-
tekniska avsdttningar och framtida vinster.

Annullationsrisk (kundbeteenderisk)
Annullationsrisk avser risken for forlust till foljd av permanent
minskad/6kad niva pa kundbeteende i form av avslutande
eller andringar av forsdkringar eller vid massannullation da en
stor andel kunder avslutar sina forsakringar.

I de flesta forsdkringsavtal har kunden olika mdjligheter
att andra sin forsakring eller avsluta den fore avtalstidens
utgang. En dndring kan till exempel vara att lagga till ett
efterlevandeskydd eller d&ndra utbetalningstiden. Avsluta
(@nnullera i fortid) forsakringen gors genom att aterkdpa
(kapitalférsakring) eller flytta (pensions- eller tjdnstepen-
sionsforsikring) sin férsikring. Andringen eller avslutet gérs
pa kundens initiativ, en sa kallad kundoption. Risken med
dessa optioner dr att kunden véljer att gora de dndringar som
ar till fordel - 6kar vardet - for kunden och dadrmed ar till
nackdel for Skandia AB i form av uteblivna intdkter. Skandia
AB hanterar dessa risker, pd samma sétt som vid hantering av
dddlighetsrisk, genom att sdtta upp regelverk for till exempel
andringar s att en vdrdering av forsdkringen efter andringen
ar lika med forsakringens varde fére dndringen. Ofta ingdr att
kréva nagon form av halsoprévning. Vid annullation kan det i
vissa fall tas ut avgifter for tdckande av kostnader.

Hantering av sjukforsdkringsrisk

Sjukforsékringsrisk dr risken for férlust pd grund av under-
skattning av premier eller for lagt varderade forsdkringstek-
niska avsdttningar pd grund av 6kat insjuknande, permanent
minskat tillfrisknande samt 6kad sjuklighetsgrad hos redan
sjuka.

Premiebefrielseforsakring ger en ekonomisk ersattning (pre-
mieinbetalning) beroende pa enskilda individers hélsa.
Hantering av Skandia ABs sjukforsakringsrisk sker gemen-
samt med moderbolaget, eftersom bolagen har en gemen-
sam plattform (TjanstePension i Skandia), vilket medfor att
kundbasen delvis &r gemensam. Skandia arbetar aktivt med

C Riskprofil

hélsa i ett program som heter Halsokedjan, vilket syftar till
att forebygga ohdlsa samt forkorta sjukfranvaro. Forsakrings-
tagare (foretag) uppmuntras att gora ett bra hélsoarbete for
sina anstéllda genom att beldnas med lagre premier baserat
pa halsonyckeltal.

Ersdttning vid sjukdom har ett beroende till det statliga
sjukfdrsakringssystemet, samt att sjukligheten dndrar sig 6ver
tid. Skandia AB genomf6r kontinuerliga analyser 6ver insjuk-
nade och tillfrisknade personer som ar forsakrade, for att
kunna ta hansyn till relevanta antagande vid premiesattning
och berékning av férsakringstekniska avsattningar. For att
motverka moturvalsrisken (risken att premiesdttningen med-
for att daliga risker gynnas pa battre riskers bekostnad) sker
det en riskbeddmning vid tecknande av forsakring. Riskbe-
ddmningen kan ske i olika former av hdlsoprévning beroende
antingen pa storleken pa riskmomentet eller storleken pa den
grupp/foretag som tecknar férsakringen.

For premiebefrielseskador, som regleras med periodisk
utbetalning under hela den tid som sjukfallet pagar, ar
osdkerheten till en bdrjan stor om skadans exakta storlek.
Berdkning av forsakringstekniska avsattningar baseras pa er-
farenhetsmaéssigt bestdmda antaganden och en ny individuell
berdkning for varje skada gors kvartalsvis. Efter cirka tva ars
sjukdomstid forbdttras prediktionssédkerheten for en skadas
aterstdende tid.

Hantering av skadeforscikringsrisk

Skadefdrsdkringsrisk dr risken for forlust p& grund av under-
skattning av premier eller for lagt vérderade férsdkringstek-
niska avsdttningar pd grund av variation av tidpunkt, frekvens
och svarighetsgrad fér skador. Det finns éven en katastrofrisk
inom sjukfdrsdkrings- och skadeférsdkringsrisk till folid av
risken for bland annat massolycksfall, koncentration och
pandemi.

Skadeftrsakringsrisker finns for privatvardsforsakring och
gruppolycksfallsforsakring. Skandia AB &r en stor aktor av-
seende privatvardsforsakring pa den svenska marknaden.
Skadeutfall foljs upp och resultatet anvands for att forbattra
prisséttning och antagande for berédkning av forsakringstek-
niska avsdttningar. For att hantera risken for moturval gors
riskbedémningar vid tecknandet av forsakringen.

For privatvard dar den genomsnittliga utbetalningstiden kort
medan det for gruppolycksfallsférsakring kan ta langre tid
innan en skadas omfattning ar fullstandigt kand. | bada fallen
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baseras berdkning av forsakringstekniska avsattningar pa dels
tidigare ars utbetalningsmdnster och dels kdnda fordandringar
i forsakringsprodukt, férsakrat bestand och omvarlden.

Riskexponering

Diagrammet nedan visar de enskilda riskernas bidrag till den
totala storleken av kapitalkrav gillande forsakringsrisker en-
ligt standardformeln i Solvens 2-regelverket. Det framgar att
livforsakringsrisk och da framforallt annullationsrisk dr den
dominerande forsakringsrisken bolaget dr exponerat emot.
Aven driftskostnadsrisken star fér en stor andel av livforsak-
ringsrisken. Inga storre férandringar i férdelningen mellan de
olika forsakringsriskerna har skett under aret.

Diagram C.1 Riskprofil per forsdkringsriskkategori
2019

20183

W Livforsikringsrisk 90%
W skadefSrsikringsrisk 9%
Sjukforsakringsrisk 1%

W Livforsikringsrisk 90%
W skadefdrsikringsrisk 9%
Sjukforsakringsrisk 1%

Beddmning

Skandia AB skattar de ettdriga forlusterna for forsakrings-
risker i ett scenario med 0,5 procents sannolikhet. Skattning-
en sker med standardformeln enligt Solvens 2-regelverket
samt i bolagets ORSA.

Riskkoncentration

Koncentrationsrisk dr risken for forluster som féljd av expo-
nering mot en enskild riskkoncentration. Skandia AB har
koncentrationsrisk inom skadefrsakring dadr koncentrations-
risken utgors av risken for till exempel en brand i en byggnad
dér ett stort antal forsdkrade delar arbetsplats. Kapitalkravet
for koncentrationsrisken var 28 095 (21 528) kSEK per den 31
december 2019.

Riskreducerande tekniker
Skandia AB tilldmpar inte riskreducerande tekniker for att
minska kapitalkravet fér forsakringsrisk.

C Riskprofil

Riskkdinslighet

Kanslighetsanalysen nedan visar paverkan pa férsakrings-
tekniska avsdttningar vid dndrade antaganden och ger ett
matt pa kansligheten for respektive riskkategori oberoende
av varandra. Tabellen visar de risker som har ett materiellt
riskbidrag. De kanslighetsfaktorer som anvénds i kénslig-
hetsanalysen baseras pa& motsvarande nivaer som anvands
vid berdkning av kapitalkrav enligt standardformeln i Sol-
vens 2-regelverket.

Tabell C.1 Riskkanslighet forsakringsrisk

kSEK Paverkan pa basta skattning

Risktyp 2019 2018
Annullationsrisk -3 873218 -3 055513
Driftskostnadsrisk -1 099 648 1162 444
Skadeforsakringsrisk -439 519 -391 370
Sjukforsakringsrisk -30 095 -35 224

Av tabellen nedan framgar hur de olika kanslighetsfaktorerna
har stressats vid denna berékning.

Risktyp Kanslighetsfaktor

Annullations- Paverkan pa basta skattning vid uppsagning av 40 % av

risk forsakringskapitalet pa forsakringar som ar flytt- eller
aterkdpbara.

Driftskost- Beraknas som den pév'érkan pa bista skatfning som skulle

nadsrisk for
livforsakring

bli féljden av kombinationen av féljande omedelbara
permanenta dndringar:

- 10 % 6kning av driftskostnader

- 1 % &kning av inflationstakten

Skadeforsdk- Paverkan pa basta skattning enligt kapitalkravsberak-

ringsrisk ning fér premie- och reservrisk enligt standardformeln.
(Formelbaserad)

Sjukforsdk-  Primért avser kédnslighetsanalysen invaliditets- och sjuklig-

ringsrisk hetsrisk dar paverkan pa bésta skattning berdknas genom

att stressa antaganden sasom sjuklighet, avvecklingen av

sjukfall samt invaliditetsgrad.

- En 8kning pa 35 % av den invaliditet och sjuklighet som
anvands i berdakningen av forsakringstekniska avsattningar
for att aterspegla invaliditet och sjuklighet under de féljan-
de tolv manaderna.

- En 8kning pa 25 % av den invaliditet och sjuklighet som
anvands i berdakningen av forsakringstekniska avsattningar
for att aterspegla invaliditet och sjuklighet under aren
efter de foljande tolv manaderna.

- En minskning med 20 % av avvecklingsgraderna vid
invaliditet och sjuklighet som anvénds vid berakningen av
forsakringstekniska avsattningar nédr dessa avvecklings-
grader dr lagre &n 50 %.

3 Diagrammet visar respektive riskkategoris proportionella riskbidrag berdknat som riskkategorins kapitalkrav delat med summan av alla kapitalkrav.
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Anviindande av specialforetag
Skandia AB anvander inte specialféretag enligt artikel 2111
Solvens 2-direktivet.

C.2 Marknadsrisk

Marknadsrisk ér risken for forluster eller negativa férédndringar
avseende den finansiella stdllningen som direkt eller indirekt
orsakas av svingningar i nivan eller volatiliteten ndr det gdller
marknadspriserna for tillgdngar och skulder.

Aktsamhetsprincipen

En viktig del av Skandias vardegrund dr att kundernas intres-
se ska sdttas forst. En sund riskhantering med en god intern
kontroll bidrar till att minska osdkerheten i maluppfyllnaden.
Styrelsens riskaptit anger i vilken omfattning Skandia AB far ta
risk i syfte att generera vérde till kunderna. Riskaptiten grun-
dar sig i, bland annat, en hog férmaga att uppfylla interna och
externa kapitalkrav, en god stabilitet i avkastning och en hég
formaga att finansiera kassafldden till kunderna.

Skandia ABs affarsmodell med fond- och depaférsakring
som storsta verksamhetsgren medfor att for huvuddelen
av bolagets finansiella placeringstillgangar bar kunden den
finansiella risken. Det vill siga bolaget bestdmmer inte vilka
investeringar kunderna gor utan bestimmer endast vilka
investeringsalternativ som finns tillgdngliga. Urvalet av inves-
teringsalternativ syftar till att maximera kundvérdet. Skandia
AB har utarbetade processer for val av forvaltare och fonder i
fonderbjudandet samt uppféljning av dessa.

Skandia AB dr indirekt exponerat for marknadsrisk da fram-
tida intdkter till stor del bestar av avgifter fran kundernas
tillgangar under forvaltning vilka paverkas av tillgdngarnas
vardeforandring. Marknadsrisken bestar bade av aktiekurs-
risker och réanterisker vilka paverkar bolagets resultat. Skan-
dia AB sdkrar inte sddana risker hanforliga till vardeforand-
ringar pa kundernas placeringstillgangar.

Vid sidan av fond- och depaférsakring bedrivs dven tillaggs-
forsakring som premiebefrielseforsakring och skadeférsak-
ringsverksamhet. For denna verksamhet bar Skandia AB den
finansiella risken, bolagets direkta marknadsriskexponering
for dessa tillgangar ar dock begransad, se narmare avsnitt
om Hantering nedan. Tillgdngarna for denna verksamhet in-
vesteras for att tdcka de forsakringstekniska avsdttningarna.
Aktsamhetsprincipen innebdr for Skandia AB att kundernas
intresse alltid ska sdttas forst. Vidare far investeringar en-
dast goras i tillgdngar dar forknippade risker kan identifieras,

C Riskprofil

matas, dvervakas, hanteras och kontrolleras. Investerings-
strategin grundar sig darfor pa en konservativ ansats dar en
hog formaga att uppfylla externa och interna restriktioner
gar fore avkastningsmaximering. | férsta hand ar syftet med
investeringarna att, med begrénsad risk och god likviditet,
durationsmatcha tillgdngarnas kassafldden mot de forsak-
ringstekniska avsdttningarna. | andra hand kommer avkast-
ningsmaximering. Vidare gors placeringar genom att ett
hanterbart risktagande efterstravas med kvantitativa expo-
neringsbegransningar. Strategin innefattar ocksa att investe-
ringar ska géras pa marknader dar god tillgang pa information
finns och alla placeringar ska ocksa vara avsedda att hallas till
forfall.

Skandia AB har dven ett s& kallat formansrattsregister som
vid varje tidpunkt utvisar de tillgdngar som anvands for att
tacka de férsakringstekniska avsattningarna.

Sammantaget bidrar ovanstaende till uppfyllande av
aktsamhetsprincipen som tar tillvara kundernas intressen
genom goda investeringsmdjligheter med transparenta och
maétbara risker samt produkterbjudanden dar Skandia AB kan
infria sina ataganden.

Riskprofil

Nedanstdende diagram visar tillgdngarnas fordelning samt
riskfordelningen fér marknadsrisk baserat pa respektive risks
kapitalkrav enligt Solvens 2-regelverkets standardformel.
Under aret har andelen aktiekursrisk minskat som en fljd av
minskat nuvardet av framtida intdkter fran fond- och depa-
forsakring samt en betydligt lagre stressfaktor for noterade
aktier i standardformeln.

Diagram C.2 a Tillgangarnas
marknadsviérden enligt
solvensbalansrdkning 2019

Diagram C.2 b Marknadsrisk
fordelad pa riskkategori 20194

H Rinterisk 2%

W Aktiekursrisk 67%
Valutarisk 29%

Il spreadrisk 2%

B Bolagets egna placeringar 1%

M Kundernas innehav i fond- och
depaforsdkringsavtal 95%

Affarsstrategiska tillgangar 2%
W Ovriga tillgangar 2%

4 Diagrammet visar respektive riskkategoris proportionella riskbidrag berdknat som riskkategorins kapitalkrav delat med summan av alla kapitalkrav.
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Hantering

De tillgangar ddr bolaget tar risken kan delas upp i tva delar;
affarsstrategiska tillgangar respektive finansiella placerings-
tillgangar.

Affarsstrategiska tillgangar syftar till att skapa finansiella
vdrden eller att tjdna som stddjande funktioner till 6vriga
delar av verksamheten. Investeringar ska i huvudsak ske
i svenska kronor eftersom valutarisken ska hallas till ett
minimum.

Hanteringen av de tillgangar dar Skandia AB bar den finan-
siella risken styrs frimst av bolagets policy om investeringar i
placeringstillgangar, policy for styrning och kontroll av kredit-
och motpartsrisk samt solvensriskpolicy. Styrelsen faststéller
ramarna for risktagandet i de finansiella placeringstillgangar-
na. ALCO faststéller en intern riskaptit inom vid var tid géllan-
de risklimiter satta av styrelsen samt gor en arlig genomgang
av de limiter som beslutats av styrelsen. | beslutsprocessen
ska solvensrisk, skuldtdckning och andra legala restriktioner
beaktas. Med hjalp av olika typer av risklimiter begransas
bolagets exponering mot marknadsrisker, styrelsen beslutar
bland annat om en gréns for skuldtdckningsgraden, det vill
sdga kvoten mellan vardet av tillgadngar i férmansréattsregist-
ret och forsdkringsteknisk avsattning.

Den storsta delen av kapitalavsattning via kapitalkravet
avser marknadsrisker. Utdver detta anses marknadsrisker
harrdrande till framtida intdkter fran fond- och depaftrsak-
ringsavtal som en naturlig del av bolagets verksamhet och
foljs upp ldpande som en del i bolagets riskhantering.

Riskexponering

Aktiekursrisk

Skandia AB exponeras mot aktiekursrisk i affarsstrategiska
tillgangar framst genom innehavet i Skandiabanken. Tidigare
ingick aven Skandia Fonder i Skandia ABs affarsstrategiska
tillgangar. Skandia Fonder avyttrades den sista september
2019 till moderbolaget.

Skandia AB exponeras dven for aktiekursrisk till foljd av risk
for minskade framtida intékter fran fond- och depaférsak-
ringsavtal. Av tillgangar relaterade till fond- och depaférsak-
ringsavtal var cirka 77 (74) procent aktierelaterade innehav
per den 31 december 2019.

Rdnterisk
Skandia AB investerar i en portfolj som dr durationsmatchad
med forsakringstekniska avsdttningar och som bestar av till-
gangar pa penning- och obligationsmarknaden.

Skandia AB exponeras dven for ranterisk till foljd av risk for
minskade framtida intékter fran fond- och depaférsakrings-
avtal. Av tillgangar for fond- och depafdrsakringsavtal var

C Riskprofil

cirka 23 (26) procent rantebdrande vardepapper per den 31
december 2019.

Spreadrisk
Spreadrisk uppstar da vardeskillnaden mellan rantebarande
vardepapper jamfort med motsvarande statspapper fluktue-
rar. Vardeskillnaden paverkas av marknadens syn pa emitten-
tens kreditvardighet, marknadslikviditeten i vardepapperen i
fraga och eventuella underliggande sikerheters varde.

Huvuddelen av Skandia ABs exponering mot spreadrisk
kommer fran kundernas tillgangar i fond- och depaforsak-
ringsavtal. Skandia AB har dven egna placeringar som dr expo-
nerade for spreadrisk, men den exponeringen dr betydligt
mindre.

Spreadrisk hanteras framst genom att begrédnsa expone-
ringen mot enskilda emittenter och total exponering mot lag
kreditvardighet, se vidare avsnitt C.3 Kreditrisk.

Valutarisk
Skandia AB &r exponerat for valutarisk vid kép och forséljning-
ar av fondandelar eller andra finansiella instrument som sker
till foljd av forsakringstagares handel. Denna risk elimineras
genom valutasakring.

Skandia AB exponeras dven for valutarisk till féljd av risk fér
minskade framtida intdkter fran fond- och depafdrsakrings-
avtal.

Beddmning

Bolaget anvander ett antal riskmatt for att styra verksam-
heten samt for att sdkerstilla att regelverkskrav uppfylls.
Skandia AB mater till exempel rénterisk via stresstester, i vilka
vdrdet pa tillgdngar och forsakringstekniska avsattningar
beréknas i scenarier dar marknadsrantorna stiger eller faller.
Darutdver gors stresstester och framatblickande analyser
som ger en sammanhallen bild av marknadsrisker, kreditrisker
och forsakringsrisker. De egna finansiella placeringstillgang-
arna dvervakas minst pa kvartalsbasis utifran bland annat
avkastning, ranterisk samt skuldmatchning och avrapporteras
till ALCO.

Skandia AB skattar dven de ettariga forlusterna for mark-
nadsrisk i ett scenario med 0,5 procents sannolikhet. Skatt-
ningen sker med standardformeln enligt Solvens 2-regelverket
samt i bolagets ORSA.

Riskkoncentration

Koncentrationsrisk ar risken for férluster som féljd av otill-
racklig/bristande diversifiering. Risken kan uppsta exempelvis
ndr investeringar koncentreras till fa geografiska omraden,
ekonomiska sektorer eller motparter. Bland bolagets egna
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innehav dr det endast innehavet i Skandiabanken som ar av
en sadan storlek att det betraktas som en riskkoncentration

i den legala kapitalkravsberdkningen. Innehavet varderas for
solvensandamal till 4175 573 (3 639 280) kSEK. Placeringen i
Skandiabanken har ett affarsstrategiskt syfte och dr ett heldgt
dotterbolag varmed Skandia AB har mgjlighet att utdva kon-
troll 6ver Skandiabankens verksamhet. Ddrmed betraktas
inte Skandiabanken som en koncentration i den egna risk- och
solvensbeddmningen. D& férsakringstagarnas innehav ar di-
versifierade, ger de av den anledningen inte upphov till ndgra
betydande riskkoncentrationer.

Riskreducerande tekniker

Skandia AB anvander valutaderivat for riskreducering avseen-
de den valutarisk som uppstar vid kdp och forsiljning av fond-
andelar eller andra finansiella instrument till f6ljd av forsak-
ringstagares handel. Riskreducerande tekniker paverkar inte
kapitalkravsberakningen.

Riskkdinslighet
Tabellen nedan visar paverkan pa priméarkapitalet vid olika

forandringar av vasentliga kdnslighetsfaktorer.

Tabell C.2 Kénslighetsanalys marknadsrisk

kSEK Paverkan pa primirkapitalet
Risktyp 2019 2018
RANCETISK giekie) 1270252

Nedan framgar hur de olika kédnslighetsfaktorerna har stres-
sats i kdnslighetsanalysen.

Riskkategori Kénslighetsfaktor

Rénterisk Nominella réntekurvor férskjuts enligt standardformelns
metodik som ska motsvara en stressad handelse som hander
iettav 200 fall.

Aktiekursrisk Aktier stressas med 10%.

Spreadrisk Stress enlig'tms'fandarc'iférmelns metodik som ska motsvara
en stressad hdandelse som hénder i ett av 200 fall.

Valutarisk 10 % fbrénd‘f‘i'hg i negéfiv riktniﬁéuav alla utlandska valuta-

kurser mot SEK.

C Riskprofil

C.3 Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken for forluster till folid av féréindring-
ar i kreditvdrdigheten hos emittenter, motparter och gélde-
ndrer for vilka Skandia AB dr exponerad i form av motparts-
eller spreadrisker eller koncentrationer av marknadsrisker.

Skandia ABs exponering mot kreditrisk omfattar huvudsak-
ligen exponering mot emittenter och motparter med hég
kreditvardighet varvid den sammantagna kreditrisken ar lag.
Emittentrisk dr férknippad med direkta innehav i rantebaran-
de vardepapper och definieras som risken for att en emittent
av ett vardepapper inte kan betala kuponger eller nominellt
belopp. Motpartsrisk ar risken for férlust till féljd av att en
finansiell motpart inte kan fullgéra sina ataganden i finansiella
kontrakt.

Hantering av kreditrisk och spreadrisk (se eget avsnitt
under C.2 Marknadsrisk) dr bada forknippade med kredit-
vardigheten hos emittenterna och hanteras med gemensam-
ma limiter. Bolaget har en separat policy for styrning och kon-
troll av kredit- och motpartsrisk som faststalls av styrelsen.
ALCO ansvarar for att gora en arlig genomgang av de limiter
som beslutats av styrelsen samt besluta om nya emittenter/
motparter inom ramen f&r bolagets kreditprdvningsprocess.
Kreditvardigheten hos dessa emittenter/motparter bedoms
med hjalp av information fran erkdnda kreditvéarderingsinsti-
tut. Kreditrisken begréansas utifran kreditvardighet, l6ptid och
geografiskt omrade. Kreditrisken begrédnsas dven genom att
en hogsta exponering tillats per emittent/motpart.

Riskexponering

Tabellen nedan visar Skandia ABs kreditriskexponering. Be-
teckningen AAA motsvarar hogst kreditvardighet, darefter
sjunker kreditvardigheten successivt.

Tabell C.3 a Exponering per kreditvirdighetskategori

kSEK Marknadsvarde

Rédntebdrande virdepapper 2019 2018
AAA 571 280 605 947
Utankreditetygy 112045 980467

1 Avser investeringar i obligationer emitterade av svenska kommuner eller
garanterade av den svenska staten.
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Beddmning

Pa daglig basis méts kreditrisk av Skandias treasuryfunktion.
Hansyn tas till typ av placeringstillgang vid bestimmande av
exponeringsrisk och internt limitutrymme. Avrapportering av
bolagets kreditrisk gors l6pande och minst pa kvartalsbasis
till ALCO. Nya emittenter och motparter ska beredas och god-
kdnnas i ALCO. Vid godkdnnande av nya motparter/emittenter
gors dven en egen dvergripande bedémning av motpartens/
emittentens kreditbetyg utifran de externa kreditvarderings-
institutens analyser. Bolagets policy for styrning och kontroll
av kreditrisk beskriver och styr hur riskerna mats och f6ljs upp
pa detaljniva.

Skandia AB skattar dven de ettariga forlusterna for kredit-
risk i ett scenario med 0,5 procents sannolikhet. Skattningen
sker med standardformeln enligt Solvens 2-regelverket samt i
bolagets ORSA.

Riskkoncentration

Skandia ABs koncentrationsrisk mot enskilda emittenter &r
begridnsad. Tabellen nedan visar de stérsta exponeringarna
mot enskilda emittenter av rantebdrande vardepapper (exklu-
sive svenska staten) samt motparter.

Tabell C.3 b Stérsta exponeringarna mot enskilda emittenter/motparter
kSEK

2019
Emittent/motpart

Marknadsvirde

Uppsala kommun 9275 494

2018

Emittent/motpart Marknadsvirde

DNB Bank ASA 740 982
..262382

Lén 190564
Nor .16 991
Kom 154710

DA forsdkringstagarnas innehav dr diversifierade, ger de
av den anledningen inte upphov till nagra betydande risk-
koncentrationer.

Riskreducerande tekniker
Skandia AB anvénder inte riskreducerande tekniker for hante-
ring av kreditrisk.

C Riskprofil

Riskkdinslighet
For riskkanslighet hanvisas till avsnitt C.2 Marknadsrisk.

C.4 Likviditetsrisk

Likviditetsrisk dr risken for att Skandia AB inte kan avyttra
placeringar och andra tillgéngar for att uppfylla sina finan-
siella dtaganden ndir de forfaller till betalning eller att Skandia
AB endast kan gora detta till hbga kostnader.

I Skandia AB kan ett ovantat likviditetsbehov uppsta framst
i samband med kundernas fondbyten inom fond- och depa-
forsakring.

Hantering

Skandia ABs tillgangliga likviditet bestar av medel pa konto,
tillgodohavanden i moderbolagets cashpool for SEK, korta
placeringar, rantebdrande vardepapper med hog likviditet
och korta fordringar pa fondbolag som kan uppkomma vid
kunders fondbyten.

Bolaget har en separat policy for styrning och kontroll av
likviditetsrisk som faststélls av styrelsen. Skandia AB hanterar
likviditetsrisken framst genom att:

- ha en likviditetsstrategi for den dagliga hanteringen av
likviditet i verksamheten,

- bestdmma och l6pande Gvervaka interna likviditetslimiter,
samt genom att

- ha en beredskapsplan foér hantering av en eventuell
likviditetskrissituation.

Riskexponering och bedomning

Pa daglig basis hanteras likviditetsriskerna for forsakrings-
verksamheten av Skandias treasuryfunktion som sakerstéller
att det finns tillrackligt med medel pa konto for att tacka det
normala dagliga behovet. Bolaget méter och féljer upp likvi-
ditetssituationen bade pa kort och pa medellang sikt. Pa kort
och medellang sikt foljs att det finns total tillgdnglig likviditet
som tdcker ett estimerat stressat likviditetsbehov. Per den

31 december 2019 var likviditetsreserven 186 (181) procent av
behovet.

Uppf6ljning och rapportering till ALCO ska innehalla en upp-
daterad likviditets- och finansieringsplan, beskriva eventuella
storre hdandelser som kan paverka likviditetsrisken samt tyd-
liggdra om nagon limit har brutits eller ar pa vadg att brytas.
Likviditetsrisk avrapporteras l0pande minst pa kvartalsbasis.

For information om Skandia ABs kontraktuella dtaganden
fordelade dver [6ptid hanvisas till Skandia AB Arsredovisning
2019 (skandia.se), not 2 Risker och riskhantering.
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Riskkoncentration
For riskkoncentrationer hanvisas till avsnitt C.2 Marknadsrisk
och C.3 Kreditrisk.

Riskreducerande tekniker

Vid kundernas fondbyten uppstar den vasentliga killan till
likviditetsrisk i verksamheten. Limiterna for tillganglig likvi-
ditet halls vid var tidpunkt fér att méta denna risk. Mangden
tillgdnglig likviditet som behdvs skattas med hjalp av "worst
case” scenarion dar kundbeteende utgdr en viktig faktor.

En indirekt riskmitigerande atgard och som ber6r mark-
nadslikviditetsrisken utgdrs av att kapital avsatts via
spreadriskberdkningen (ndr marknadslikviditetrisken Skar sa
tenderar dven spreadarna 6ka). Fér spreadrisk se avsnitt C.2
Marknadsrisk.

Risken reduceras generellt genom effektiva processer (se
ovan) gillande styrning och kontroll samt genom tydliga och
strikta limiter. Utdver detta tilldmpar Skandia AB inga risk-
reducerande tekniker for hantering av likviditetsrisk.

Riskkdinslighet

Per sista december 2019 var tillganglig likviditet 1,9 ganger
stOrre dn “worst case” behovet baserat pa styrelselimitens
berdkning. Denna hdga niva indikerar att Skandia AB har god
likviditet for att bedriva sin verksamhet. Nar det géller kans-
lighet for marknadsrdérelser i marknadslikviditetssamman-
hang hanvisas till avsnitt C.2 Marknadsrisk.

Beriiknad vinst i framtida premier
I Skandia AB beréknas ingen vinst i framtida premier pa grund
av kontraktsgranser.

C.5 Operativ risk

Risken for forlust till folid av icke dndamdlsenliga eller miss-
lyckade processer, ménskliga fel, felaktiga system eller ex-
terna hdndelser. Definitionen inkluderar dven legal risk samt
compliancerisk, det vill sdga risk fér bristande efterlevnad av
externa och interna regelverk.

Operativa risker &r en naturlig foljd av att bedriva verksamhet
och férekommer saledes inom alla delar av Skandia ABs orga-
nisation. Effekter av operativa risker uppkommer vanligtvis

i form av kostnader eller ryktesforluster. Skandia AB stravar
efter att begransa eller mildra effekterna av eventuella for-
luster till féljd av operativa risker med hansyn tagen till bola-
gets verksamhet. Stérre incidenter och kostnader till féljd av
operativa brister ar mycket séllsynta och Skandia AB arbetar
malmedvetet for att férhindra att denna typ av hdandelser
intraffar.

C Riskprofil

Hantering och bedémning

Styrelsen har beslutat om ett internt regelverk for operativ
riskhantering. Regelverket omfattar Skandia ABs process for
hantering och rapportering av risker och anger styrelsens
risktolerans for operativa risker.

Ansvaret for att [6pande hantera operativa risker dr en inte-
grerad del av chefsansvaret inom Skandiagruppen och for de
anstéllda inom Skandia AB. Till stdd f&r hanteringen av opera-
tiva risker har Skandia AB en sa kallad sjdlvutvarderingspro-
cess samt en process for incidenthantering. | samband med
Skandia ABs affarsplaneringsprocess genomfor varje enhet
arligen en sjalvutvardering av operativa risker som darefter
kvartalsvis uppdateras infor riskrapportering. Utvarderingen
syftar till att identifiera och bedéma risker, samt att ta fram
atgdrder for att hantera dessa. Hanteringen inkluderar dven
risker i verksamhet som laggs ut internt inom Skandiagruppen
eller hos extern part. Detta innebdr att information regel-
bundet inhdmtas om risker och incidenter i den utlagda verk-
samheten. Informationen beaktas nér total riskexponering
beddms. Alla medarbetare ska rapportera incidenter inom
sin respektive verksamhet. Genom att registrera incidenter
erhalls incident- och forlustdata vilket utgdr underlag for att
analysera riskerna battre i syfte att minska operationella for-
luster. Alla incidenter foljs upp och atgéardsplaner tas fram dar
det &r relevant for att reducera negativa konsekvenser.

Som ett stod for riskhanteringen har Skandia ett grupp-
gemensamt sa kallat Governance-, Risk- och Compliance-
system. Systemet stddjer hanteringen av operativa risker.
Systemet anvands dven for rapportering och uppf6ljning av
incidenter.

For att sdkerstdlla att Skandia AB kan driva den affars-
kritiska verksamheten pa en acceptabel niva vid stérningar
och avbrott finns det en struktur och process for beredskaps-
och kontinuitetshantering. Malet fér denna &r att Bolagets
vdsentliga processer kan upprétthallas pa en acceptabel
niva trots interna eller externa storningar. Skandiagruppen
har dven en krisledningsgrupp som utgor ett strategiskt stod
under en eventuell krissituation.

For att tacka effekter vid materialisering av vissa operativa
risker tecknar Skandia AB forsakringar, sdsom ansvars-,
avbrotts-, formdgenhets- och egendomsforsdkringar samt
vd- och styrelseansvarsforsakring.

Skandia AB skattar dven de ettariga forlusterna for operativ
risk i ett scenario med 0,5 procents sannolikhet. Skattningen
sker med standardformeln enligt Solvens 2-regelverket.

Riskkoncentration
Bolaget har beddmt att det inte har ngra vasentliga risk-
koncentrationer.
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Riskreducerande tekniker
Risken reduceras generellt genom effektiva processer (se
ovan) géllande styrning och kontroll samt genom fran sty-
relsen kommunicerad risktoleransniva for operativa risker.
Riskerna ska generellt sett inte vara hoga eller mycket héga
utan att atgdrdsplaner med datum for sénkning dr framtagna
av riskdgarna och godkénda av styrelsen.

Utdver detta anvander sig inte Skandia AB av andra risk-
reducerande tekniker fér hantering av operativa risker.

Riskkdinslighet

I Skandia ABs ORSA genomfdrs en beddmning av hur stora de
operativa forlusterna kan bli i ett 1-p4-200 ars scenario. | den
senaste ORSAN skattades forlusterna till 48 000 kSEK. Fler-
talet av bolagets "hdga” och "mycket hoga” risker har sdnkts
under aret varmed ORSA-beddmningen i ar dr lagre jamfort
med foregdende ars skattade forluster.

C.6 Ovriga materiella risker

Skandia ABs verksamhet ger dven upphov till andra risker sa-
som affdrsrisk, strategisk risk och ryktesrisk. Hanteringen av
dessa risker framgar nedan. Inga materiella forandringar har
forekommit sedan foregaende ar.

Affiirsrisk

Med affdrsrisk avses risken for forluster pd en taktisk niva

till folid av att Skandia ABs vérde reduceras pd grund av av-
vikelse fran forvintat utfall avseende kostnader, volymer och
marginaler etcetera.

Skandia AB &r utsatt for risken for marginalpress, som kan

fa paverkan pa lénsamheten i bade ny och gammal affér.
Prispressen géller saval avgifter gentemot kund som ersitt-
ningar fran de fondbolag som finns representerade pa Skandia
ABs fondplattform. En nyforsaljning som inte motsvarar for-
vantan leder till att bolagets langsiktiga lGnsamhet minskar.
Affarsrisk identifieras och hanteras [6pande samt foljs upp
inom ramen for Skandias affarsplaneringsprocess.

C Riskprofil

Strategisk risk

Med strategisk risk avses risken for forluster pa grund av
missriktade affdrsbeslut pa en strategisk niva (typiskt flerdrigt
perspektiv), felaktigt genomférande av beslut eller oférméga
att reagera adekvat pd foréndringar i samhdllet, regelsystem
eller branschen.

Strategisk risk har likheter med afférsrisk, men fangar upp de
storskaliga och strukturella riskfaktorerna. Strategiska risker
analyseras och hanteras inom ramen for affars- och kapital-
planeringsprocessen.

Ryktesrisk

Ryktesrisk dr risken for férsdmring av Skandia ABs anseende
hos kunder, anstdllda, myndigheter etcetera som en foljd av
en mdngd olika faktorer och héndelser, sésom oférmdga att
leva upp till dtaganden och skyldigheter, oférmdga att skapa
vdrde och kundnytta eller olika aktiviteter, handlingar och
stdllningstaganden som gérs inom Skandia AB.

Ryktesrisk hanteras genom rutiner fér dvervakning, mat-
ning och utvardering av varumérket. Omvarldsfaktorer och
héndelser i media och andra kanaler som kan innebdra att
Skandiagruppens och Skandia ABs anseende forsamras dver-
vakas kontinuerligt. Ryktesrisk kan dven orsakas av samt

ge upphov till andra risker sdsom till exempel operativ risk,
kundbeteenderisk samt marknadsrisk som kan ha en negativ
paverkan pa resultat, likviditet eller finansiell stillning. Den-
na typ av effekter fAngas av hanteringen av dessa respektive
risker i enlighet med ovan.

C.7 Ovrig information
Ingen &vrig materiell information om riskprofilen finns att
rapportera.
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D Vardering for solvensandamal

Solvensregleringen av forsdkringsbolag syftar till att sdker-
stélla att forsakringsbolagen ar kapabla att fullgdra sina
utlovade ataganden, det vill sdga att bolagen ar tillrackligt
solventa. En grundldggande del i en solvensreglering &r att
forsakringbolagen ska ha en kapitalbas som dverstiger ett
kapitalkrav. Solvensregleringen enligt Solvens 2-regelverket
baseras pa ett riskbaserat synsatt dar man tar utgangspunkt
i en balansrakning varderad till verkliga varden, en sa kallad
solvensbalansrakning. Solvensbalansrakningen ligger bland
annat till grund for kapitalbas och ett riskbaserat kapitalkrav.

For Skandia AB med fond- och depafdrsakring som storsta
verksamhetsgren dr den stdrsta skillnaden mellan balans-
rakning for finansiell redovisning och solvensbalansrakning
hanforlig till férsakringstekniska avsattningar. Skillnaden
avser att nuvardet av samtliga framtida vinster for ingadende
kontrakt tillgodoraknas fran dag ett i bolagets solvensbalans-
rakning genom att framtida vinster reducerar bolagets for-
sakringstekniska avsattningar. Detta leder till att tillgangar
Overstigande skulder pa solvensbalansrakningen ar betydligt
hogre dn eget kapital i den finansiella redovisningen.

I 6vrigt dr det mindre skillnader mellan balansrakning fér
finansiell redovisning och solvensbalansrékning eftersom
Sverige har valt att forsakringsbolag ska tilldmpa sa kallad
lagbegransad IFRS (International Financial Reporting Stan-
dards) i sin finansiella redovisning, vilket innebar att de flesta
poster vdrderas till verkligt varde.

Tabell D Balansrikning for finansiell redovisning och
for solvensdndamal i sammandrag

kSEK Finansiell Solvens-

2019 redovisning andamal Skillnad
Tillgangar 179 383 115 179 140 286 -242 829
'ﬁé;éékkringstekni;ké ......................................................................................
avsdttningar . L g (o e O Ay | A0 EHE 1|
Andra skulder -3 105 950 -1 455 071 1650879
Eget kapital/Tillgangar

overstigande skulder 4435541 16679735 12244194
kSEK Finansiell Solvens-

2018 redovisning andamal Skillnad
Tillgangar 159 086 748 158 452 068 -634 680
'FéFéé'kringstekniéké"‘ BTN et e o vte
avsattningar -149 203 285 -140 557 351 8 645 934
Andraskulder -3937366 -1586329 1651037
Eget kapital/Tillgangar

overstigande skulder 6 646 097 16 308 388 9662291

| féljande avsnitt beskrivs for varje materiell kategori av till-
gangar och skulder, vardet av tillgdngarna respektive skulder-
na samt en beskrivning av varderingsprinciperna, det vill sdga
regler, metoder och huvudsakliga antaganden som anvands
vid vardering for solvensdndamal. Balansrakningen foljer den
uppstéllning som giller for solvensbalansrakningen vilket
innebdr att upplupna rantor pa obligationer har omklassi-
ficerats. | den finansiella redovisningen ingar upplupna réantor
i Ovriga tillgangar medan de i solvensbalansrakningen klassi-
ficeras tillsammans med obligationerna.

Dartill beskrivs materiella skillnader mellan de varderings-
principer som Skandia AB anvénder vid vardering i den finan-
siella redovisningen och de som anvénds vid vardering for
solvensandamal. Dar varderingsprinciperna éverensstammer
med varderingsprinciperna i den finansiella redovisningen
hinvisas till Skandia ABs Arsredovisning 2019 (skandia.se).
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D.1Tillgangar

Av tabellen nedan framgar Skandias ABs tillgangar enligt
finansiell redovisning respektive solvensandamal och vérde-
ringsskillnader mellan de tva balansrékningarna.

D Vardering for solvensdandamal

Tabell D.1 Tillgangar nedbrutet i tillgangskategorier samt andra tillgangsposter

kSEK
Aktier - innehav i anknutna bolag inklusive intressebolag B

2019 2018
Finansiell* Solvens-  Skillnad i Finansiell* Solvens- Skillnad i
redovisning dndamal vidrdering  redovisning andamal  virdering
35644 4900 457 964 3933375 3797210 493835
1257459 1957459 — 1055768 1055768 —

1373126

3

R o s
Tillgangar som innehas for indexreglerade avtal och
fondforsakringsavtal 170110 345 170110 345 — 147 483 599 147 483 599 —

Kontanter och andra l|kV|damedel .
Forutbetalda anskaffningskostnader
i
B e B o

2438321

846 005 846 005 =
878793 1128515 1198515
IR ARSI,
O i o

Summa

179 383 115 179 140 286

-242 829 159086748 158 452068 -634 680

*Balansrékningen for finansiell redovisning &r vdrderad enligt IFRS men klassificeras enligt den uppstéllning som gller for solvensbalansrakningen. Detta
innebdr att vérdet av obligationer dven inkluderar upplupna rantor som i den finansiella redovisningen redovisas under vriga tillgangar.

Innehav i anknutna bolag inklusive intressebolag

Med anknutna bolag avses aktier och andelar i dotter- och in-
tressebolag. | den finansiella redovisningen varderas dessa till
anskaffningsvarde med hansyn tagen till eventuella nedskriv-
ningar. | balansrakning fér solvensandamal varderas bolagen
enligt kapitalandelsmetoden, vilket i praktiken innebar eget
kapital med avdrag for eventuell goodwill och immateriella
tillgangar.

Stats- och foretagsobligationer

Stats- och féretagsobligationer varderas pa samma stt i
finansiell redovisning och balansrakning fér solvensdndamal.
For beskrivning av regler, metoder och huvudsakliga antagan-
den som anvénds vid vdrderingen hénvisas till D.4 Alternativa
virderingsmetoder och Skandia ABs Arsredovisning 2019
(skandia.se), not 1Vasentliga redovisnings- och varderings-
principer, not 19 Obligationer och andra réntebdrande papper
samt not 39 Kategorier av finansiella tillgdngar och skulder
och dess verkliga véarden.

Tillgadngar som innehas for indexreglerade avtal och
fondforsdkringsavtal

Tillgangar som innehas for indexreglerade avtal och fondfor-
sakringsavtal (tillgangar for fond- och depaftrsakringsavtal)

vdrderas pad samma satt i finansiell redovisning och balans-
rakning fér solvensdndamal. | den finansiella redovisningen
bendmns tillgdngarna som Placeringstillgangar for vilka livfor-
sakringstagarna bar placeringsrisk. For beskrivning av regler,
metoder och huvudsakliga antaganden som anvands vid var-
deringen hanvisas till D.4 Alternativa varderingsmetoder och
Skandia ABs Arsredovisning 2019 (skandia.se), not 1 Visentliga
redovisning- och varderingsprinciper samt not 39 Kategorier
av finansiella tillgangar och skulder och dess verkliga varden.

Forutbetalda anskaffningskostnader

Forutbetalda anskaffningskostnader dr kostnader som ar
direkt hanforliga till nya forsakringsavtal och férnyelse av
befintliga avtal, framst férsaljningsprovisioner. | finansiell
redovisning aktiveras forutbetalda anskaffningskostnader och
redovisas som en separat balanspost. | Solvens 2 virderas
dessa till noll.

D.2 Forsdkringstekniska avsattningar

Nar en kund tecknar en forsdkring i Skandia AB ingar kunden
ett forsakringsavtal med bolaget, vilket ger upphov till ett
forsakringsatagande. Detta atagande ska bolaget vdrdera,
varmed en skuld redovisas i balansrakningen. Skulden kallas
for forsakringstekniska avsattningar. Varderingen av denna
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skuld sker utifran av lagstiftaren foreskrivna regler. Bolaget
berdknar tva olika férsakringstekniska avsdttningar; en for
den finansiella redovisningen och en for solvensandamal.

Forsdkringstekniska avsdttningar for solvensdndamal
Forsakringstekniska avsattningar for solvensandamal ska
principiellt motsvara ett belopp som en annan forsakrings-
givare dr beredd att ta dver atagandet for. Forsakringstek-
niska avsattningar for solvensandamal bestar av en basta
skattning av skulden och en riskmarginal. Basta skattning av
skulden &r en nuvdrdesberakning av samtliga kassafléden
tillhdrande forsakringsatagandet.

Skandia AB tilldmpar en diskonteringsranta som féreskrivs
av EIOPA varje kvartal. Antagande om diskonteringsranta har
liten paverkan pé storleken pa basta skattning for Skandia
ABs affarsgrenar. Skadeforsakringsaffaren karakteriseras av
att skadorna rapporteras in, reservsitts och betalas ut till
forsakringstagaren relativt fort efter att de har intréffat. Liv-
forsakringsaffaren bestar primart av indexreglerade avtal och
fondforsakringsavtal dar merparten av intdkterna och en del
av kostnaderna dr proportionella mot forsakringskapitalet. Da
framskrivningen av forsakringskapitalet och diskonteringen av
forsakringstekniska avsdttningar sker med motsvarande ranta
far antagandet om diskonteringsrénta liten effekt.

Forsakringstekniska avsdttningar for solvensandamal
berdknas pa olika satt for respektive affarsgren, vilket 6ver-
gripande beskrivs nedan.

Skadefdrsdkring - Sjukvdrdsférsdkring och Forsékring
avseende inkomstskydd

Skandia AB klassificerar gruppolycksfall som affarsgren For-
sakring avseende inkomstskydd medan privatvardsférsakring
klassificeras som Sjukvardsforsakring. Vid berdkning av basta
skattning anvénds sa kallade triangelschematekniker for att ta
fram kassafldden. | berdkningen anvénds realistiska antagan-
den om rantesatser, kostnader samt historiskt inrapporterade
skador och erséttningar.

Livforsdkring - Sjukforsdkring

Bolaget klassificerar premiebefrielseférsakring som affars-
gren Sjukforsdkring. Vid berdkning av basta skattning till-
ldmpas ett antal realistiska antaganden sasom réantesatser,
kostnader och biometriska riskmatt (sjuklighet). Antagande
om sjuklighet, det vill saga tillfrisknande fran sjukdom, base-
ras pa intern statistik efter analys av hela denna affarsgren
inom Skandia. Aven tillginglig branschstatistik kan anvindas
i analysen.

D Vardering for solvensdandamal

Livforsdkring - Indexreglerade avtal och fondfdrsékringsavtal
Bolaget klassificerar depaforsdkring som affarsgren Index-
reglerade forsakringsavtal, vilket innebdr att bade fond- och
depaforsakring ingdr i denna affarsgren. Vid berdkning av
basta skattning for affarsgrenen tillimpas ett antal realistiska
antaganden sasom bolagets driftskostnader, bolagets av-
giftsnivaer, rantesatser, dodlighet och annullationsfrekvenser.

Val av antaganden beskrivna for samtliga ovan ndmnda
affarsgrenar ger ofrankomligen upphov till osdkerhet avse-
ende storleken pa basta skattning av skulden. Det finns en
explicit angiven osdkerhetsmarginal, en sa kallad riskmargi-
nal. Skandia AB anvander berakningar for framtagandet av
riskmarginalen i enlighet med féreslagna metoder beskrivna i
EIOPAs Riktlinjer for vardering av forsakringstekniska avsatt-
ningar.

Storleken pa forsakringstekniska avsdttningar, basta skatt-
ning av skulden samt riskmarginalen f&r respektive affarsgren
redovisas i tabellen nedan.

Tabell D.2 a Foérsdkringstekniska avsdttningar for solvensindamal
per affdarsgren

kSEK Bista skattning Risk-

2019 av skulden marginal Summa
Skadeforsakring 1558 261 102346 1660607
Sjukvardsforsakring 977672 64213 1041885
Forsakring avseende

sEoe 580589 .. N
CERGTE R TG . o < bl L2 s ST
L 2393829 11219 .. ]
Indexreglerade avtal och

fondforsakringsavtal 156 635 630 2458 695 159094 325
Summa 158 433 221 2572260 161 005 480
kSEK Bista skattning Risk-

2018 av skulden marginal Summa
Skadeforsakring 1370 446 93 990 L 1 464 436 )
Sjukvardsforsdkring 886809 60820 947629
Forsakrmgavseende SRR ectbs

inkomstskydd 483 637 33170 516 807
Uvforsakring 137062300 2030615 139092915
Sjukforsakring ... 204685 14428 309113
Indexreglerade avtal och

fondférsakringsavtal 136 767 615 2 016 187 138 783 802
Summa 138432 746 2124605 140557 351
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Jdmforelse med finansiell redovisning

Av tabellen nedan framgar skillnader mellan forsakringstek-
niska avsattningar for finansiell redovisning och solvensdnda-
mal uppdelat pa respektive affarsgren.

Tabell D.2 b Forsdkringstekniska avséttningar for finansiell redovisning
respektive solvensdndamal per affidrsgren

kSEK Finansiell Solvens-
2019 redovisning andamal Skillnad
Sk defﬁrsﬁkring 1438134

.89
539583 618 722 79139
170403 490 159344873 -11058 617
A e A e =N
fondférsakringsavtal 170152 819 159094 325 -11058 494
Summa 171 841 624 161 005480 -10836 144
kSEK Finansiell Solvens-
2018 redovisning andamal Skillnad
1390967 1464 436 73 469
Sjukvardsforsikring 902363 947629 45266
'F:cirsii'kring e e 22 DR IR
inkomstskydd 488 604 516 807 28 203
Livforsikring 147812318 139092915 -8 719 403
Sjukfdrsikring 9295320 309113 13 793
Indexreglerade avtal och
fondforsakringsavtal 147 516 998 138783802 -8733196
Summa 149 203 285 140557351 -8645934

For forsakringstekniska avsattningar avseende Indexreglerade
avtal och fondftrsakringsavtal finns en materiell skillnad mel-
lan finansiell redovisning och solvensbalansrakning. Forsak-

ringstekniska avsdttningar for finansiell redovisning motsvarar

D Vardering for solvensdandamal

vdrdet av placeringstillgangar for vilka forsakringstagarna star
for placeringsrisken. | solvensbalansrakningen daremot tillgo-
dordknas fran dag ett samtliga framtida vinster fér ingdende
kontrakt i bdsta skattning genom att framtida vinster reduce-
rar forsakringstekniska avsattningar.

Aven inom affirsgrenarna Sjukvardsforsikring och Forsik-
ring avseende inkomstskydd finns vissa skillnader vid dver-
gangen till vardering enligt solvensiandamal framst avseende
att kassafléden diskonteras och att metoden f&r att berdkna
avsdttningen for ej intjanade premier och kvardrdjande risker
skiljer sig at.

Materiella fordindringar i forsékringstekniska
avsdttningar under rapporteringsperioden

Uppfdljning och uppdatering av antaganden sker ldpande. Un-
der 2019 har inga materiella forandringar i forsakringstekniska
antaganden av betydelse gjorts i vdrderingen av avsattningar.

D.3 Andra skulder

Av tabellen nedan framgar andra skulder, det vill sdga skulder
andra an forsakringstekniska avsdttningar, enligt finansiell
redovisning, solvensbalansréakning och véarderingsskillnader
mellan de tva balansrdkningarna.

I den finansiella redovisningen aterfinns bland Andra skul-
der en obeskattad reserv, en sa kallad utjamningsfond, som
redovisas under 6vriga skulder. | balansrakning for solvens-
andamal redovisas endast den uppskjutna skattedelen av
obeskattade reserver. Detta forklaras av att en uppldsning av
utjdmningsfonden utléser bolagsskatt. For mer information
om utjamningsfonden, se avsnitt D.5 Ovrig information.

I den uppskjutna skatteskulden ingar dven bolagsskatt som
ar hanforlig till berdkning av forsakringstekniska avsattningar
for solvensandamal.
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Tabell D.3 a Andra skulder

kSEK Finansiell Solvens- Skillnad i
2019 redovisning andamal vardering
Derivat 72 72 —
e —
Uppskjutna skatteskulder " 3003 442867
6vriga skuldposter 2851127 760474 -2090 653
Summa 3105950 1455071 -1650 879
kSEK Finansiell Solvens- Skillnad i
2018 redovisning andamal vardering
Derivat 6 6 —
Pensionsataganden 939638 9232638 —
Uppskjutna skatteskulder 9455 442072 439617
6vriga skuldposter 3002267 911613 -2090 654
Summa 3237 366 1586 329 -1 651037
Tabell D.3 b Uppskjutna skatteskulder
kSEK Finansiell Solvens-
2019 redovisning andamal
Obeskattade reserver — 430 674
Forsakringstekniska avsattningar - — 9100
'(')“l‘)”l'i‘éationer ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, ]
Summa 3093 442 867
kSEK Finansiell Solvens-
2018 redovisning andamal
Obeskattade reserver — 430675
Forsakringstekniska avsattningar ~ — 8942
bkl‘b‘l'iéationer ,,,,,,,,,,,,,,,, T
Summa 2 455 442 072

D.4 Alternativa virderingsmetoder

[ finansiell redovisning klassificeras varje finansiell tillgang
och skuld, med undantag av kassa och bank samt innehav i
dotter- och intressebolag, i en av tre varderingsnivaer, niva
1-3. For solvensdndamal klassificeras tillgangar enligt metod
1-3. Eftersom klassificeringen for solvensandamal har méanga
likheter med klassificeringen i den finansiella redovisningen
baseras klassificeringen for solvensdndamal pa underlaget i
den finansiella rapporteringen, vilket sdkerstéller en konse-

Tabell D.4 a Finansiella tillgangar uppdelade pa virderingsmetod

2019
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kvent tilldmpning av verkligt-varde-hierarkin inom Skandia AB.

Metod 1 omfattar tillgdngar som vérderas till noterade
priser pa aktiva marknader for identiska instrument. Med
noterade priser pa en aktiv marknad avses att noterade priser
finns latt tillgangliga pa en bors, hos en maklare eller liknande
och dessa priser representerar faktiska och regelbundet fore-
kommande transaktioner pa affarsméssiga villkor.

Om tillgadngen inte finns pa en aktiv marknad anvdnds andra
varderingstekniker, metod 2 och 3.

Metod 2 omfattar tillgdngar som vérderas till noterade
priser pa aktiva marknader for liknande tillgangar, noterade
priser pa inaktiva marknader for identiska tillgangar eller
liknande tillgdngar samt tillgangar som varderas med annan
indata dn noterade priser, vilka dr observerbara for tillgangen.

Om en tillgang inte kan vérderas enligt metod 1 eller 2 var-
deras tillgangen enligt metod 3. Skandia AB har inga tillgangar
som varderas enligt metod 3.

Metod 2

En stor del av Skandia ABs obligationsinnehav dr vardepapper
emitterade av svenska kommuner dar likviditeten dr begran-
sad. Obligationerna varderas darmed till noterade marknads-
priser p& marknader som beddms vara inaktiva, det vill sdga
enligt metod 2.

Tillgdngar som innehas for fondforsakringsavtal, det vill
sdga investeringsfonder i 6verlatbara vardepapper (UCITS),
vdrderas enligt metod 1. Tillgdngar som innehas f&r indexreg-
lerade avtal, det vill sdga tillgangar for depaforsakring, var-
deras enligt metod 1 eller 2. Inom ramen f&r depafdrsakring
finns strukturerade produkter som varderas enligt metod 2
eftersom marknaden for strukturerade produkter bedéms
som en inaktiv marknad. Resterande tillgangar varderas enligt
metod 1.

Vardet pa tillgangar som innehas for indexreglerade avtal
och fondforsakringsavtal anvands for berdkning av férsak-
ringstekniska avsattningar avseende dessa forsakringsavtal.

Bolaget beddmer att osdkerheten i metod 2 har en liten
paverkan pd bolagets tillgdngar 6verstigande skulder.

2018

kSEK Totalt Metod 1

Metod 2

Metod 3 Totalt Metod 1 Metod 2 Metod 3

Tillgangar som innehas for indexreglerade
avtal och fondférsékringsavtal

Stats- och foretagsobligationer L

B e
710845 1337148 T

ol 147 433 599 141994088 5489511 i
2498894 7549270 1674624 —
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D Vardering for solvensdandamal

Tabell D.4 b Tillgangar och forsédkringstekniska avséttningar for
indexreglerade avtal och fondforsdkringsavtal

kSEK 2019 2018
Tillgangar 170110 345 147 483 599
Forsikringstekniska avsittningar 159094 325 -138 783 802
Netto 11 016 020 8 699 797

D.5 Ovrig information

Bolagets obeskattade reserv i den finansiella redovisningen
bestar av en sa kallad utjamningsfond som byggdes upp av
vinster fram till &r 1990 i den davarande skadef&rsakrings-
rérelsen. En uppldsning av utjamningsfonden medges
narsomhelst av inkomstskattelagen och bolagsordningen,
vilket innebdr att utjamningsfonden efter skatt ar fullt till-
ganglig for att tdcka alla typer av forluster.
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E Finansiering

E.1Kapitalbas

Kapitalbasen bestar av primarkapital och eventuellt till-
laggskapital. Skandia ABs kapitalbas bestar i sin helhet av
primérkapital, motsvarande det belopp med vilket tillgdngar
oOverstiger skulder i solvensbalansrakningen med avdrag for
forutsebara utdelningar. Ett forsdkringsbolag ska ha en kapi-
talbas som minst uppgar till solvenskapitalkravet. Kapital-
basen far dock aldrig vara mindre dn minimikapitalkravet, se
ndarmare kapitel E.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav.
Tabellen nedan visar bolagets primarkapital samt kapitalbas
for att tacka solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet.

Tabell E.1 a Kapitalbas

kSEK 2019 2018
Stamaktiekapital 1030763 1030763
e S 108 420 ... 108 S
Avstamnmgsreéérv o 13 819 420 - 11 205 716
Uppskjuten skattefofd‘rnan netto T 264 132 - 313 490
) SO ... TP

Kapltalbas for att técka solvenskapltalkrav 12658388

Kravet pa tillracklig kapitalbas avser att sdkerstélla att sada-
na tillgangar som motsvarar solvenskapitalkravet kan tacka
ovantade forluster i verksamheten. De poster som ingar i
kapitalbasen maste darfér ha formaga att tacka forluster.
Eftersom forlusttackningsformagan varierar mellan olika
poster i kapitalbasen ska posterna delas in och klassificeras
i tre kvalitetsnivaer beroende av i vilken omfattning posterna
har full forlusttackningsférméga och full efterstalldhet. Alla
poster utom uppskjuten skattefordran netto finns i niva 1. En
detaljerad uppdelning av primarkapitalet pa nivaer redovisas i
Bilaga 7 Kapitalbas.

Under perioden har Skandia ABs kapitalbas for att tacka
solvenskapitalkrav kat med 2 564 347 (-2 008 937) kSEK hu-
vudsakligen som en f6ljd av att forutsebara utdelningar avse-
ende 2019 har minskat med 2193 000 kSEk fran foregaende ar.

En del av kapitalbasen bestar av den sa kallade avstam-
ningsreserven. Avstamningsreserven omfattar varderings-
skillnader mellan balansrékning for finansiell redovisning och
solvensbalansrikning, uppsamlade vinstmedel efter avdrag
for dubbelrdkning och reservfonden. De véarderingsskillnader
som finns mellan finansiell redovisning och solvensandamal
beskrivs ndrmare i avsnitt D Vardering for solvensandamal.
De stdrsta varderingsskillnaderna framgar dven av tabellen
nedan som visar en brygga fran redovisat eget kapital i ars-
redovisningen till Skandia ABs primérkapital.

Tabell E.1 b Brygga fran eget kapital till primarkapital

kSEK 2019 2018
Eget kapital enligt arsredovisning 4435 542 6 646 097
Omvardering av innehav i anknutnaﬁbblag I
inklusive intressebolag 635 964 493 835
Omvarderlngavforutbetél'da
anskaffningskostnader -878 793 -1128 515
Omvdrdering av andra skﬁlder T 1 650 879 1651037
Omvérdering av forsakrlngsteknlska T |
avsattnlngar 10836 143 8645934
Avdrag  for forutsebara u utdelmngar T 1457000 -3650000
Summa primérkapital 15222735 12 658 388

Den storsta varderingsskillnaden avser vardering av forsak-
ringstekniska avsattningar. Under perioden har Skandia ABs
fond- och depainnehav 6kat till foljd av en positiv utveckling
pa bdrsen under andra halvaret. Darmed har vdrdet av fram-
tida vinster for ingdende kontrakt i bdsta skattning tkat,
varmed dven skillnaden i forsakringstekniska avsattningar for
finansiell redovisning och fér solvensandamal 6kat. En annan
storre skillnad mellan de tva redovisningarna ar férutsebara
utdelningar som paverkar kapitalbasen redan under inne-
varande ar.

Genom Skandia ABs affars- och kapitalplanering och den
egna risk- och solvensbeddmningen sakerstalls att kapital-
basen ar tillracklig for att bara riskerna, det vill sdga tacker
kapitalkravet under hela affarsplaneperioden. | framatblick-
ande analyser bedoms framtida méjliga utveckling av kapital-
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krav, kapitalbehov och kapitalbas éver en femarsperiod, i
forvantan saval som i stressade scenarion. Savél affars- och
kapitalplan som den egna risk- och solvensbedémningen
beslutas av styrelsen. Vid behov uppdateras planerna under
verksamhetsaret. Se vidare avsnittet om kapitalplanering

i kapitel B.3 Riskhanteringssystem inklusive egen risk- och
solvensbeddmning.

E.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav
Solvenskapitalkravet ska berdknas s att forsakringsbolaget
kan infria sina d&taganden med 99,5 procents sannolikhet
under de kommande tolv manaderna. Berdkningen ska ske
under antagandet att bolaget kommer att fortsatta att driva
sin verksamhet. Solvenskapitalkravet ska berdknas enligt en
standardformel eller med en av Finansinspektionen godkénd
intern modell. Skandia AB berdknar solvenskapitalkravet uti-
fran standardformeln.

Tabell E.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

kSEK 2019 2018
Minimikapitalkrav (MCR) 2 544 483 1982088
Solvenskapitalkrav(SCR) 10177930 7928351
Solvenskvot

(kapitalbas/solvenskapitalkrav) 0 150%  160%
Solvenskvot

(kapitalbas/minimikapitalkrav)  588% . ...5623%,

Skandia ABs solvenskapitalkrav uppdelat pa riskmoduler
framgar av Bilaga 8 Solvenskapitalkrav.

Vid berakning av solvenskapitalkravet har inga férenklingar
anvants.

E Finansiering

Under rapporteringsperioden har solvenskapitalkravet och
minimikapitalkravet 6kat med 2 249 579 (-1 439 290) kSEK
respektive 562 395 (-359 822) kSEK. De huvudsakliga orsaker-
na till de 6kade kapitalkraven dr den positiva utvecklingen for
fond- och depainnehav under perioden till féljd av den starka
borutvecklingen under aret, samt en hogre stressfaktor fér
noterade aktier i standardformeln. Eftersom kapitalkraven
har okat relativt sett mer dn kapitalbasen har solvenskvoterna
minskat jaimfort med féregaende ar.

E.3 Anvandning av undergruppen for durationsbaserad
aktiekursrisk vid berdkning av solvenskapitalkravet
Skandia AB anvander inte undergrupp for durationsbaserad
aktiekursrisk vid berdkning av solvenskapitalkravet.

E.4 Skillnader mellan standardformeln och anvanda
interna modeller

Skandia AB anvander inte interna modeller i berdkningen av
det legala solvenskapitalkravet.

E.5 Overtriddelse av minimikapitalkravet och
solvenskapitalkravet

Skandia ABs kapitalbas uppfyllde minimikapitalkravet och
solvenskapitalkravet med god marginal under 2019.

E.6 Ovrig information
Ingen &vrig materiell information om Skandia ABs finansiering
finns att rapportera.
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Ordlista

Aktsamhetsprincipen Principen syftar till att ta tillvara
kundernas intressen genom att kapitalet ska forvaltas for att
ge sa hog forvantad avkastning som mojligt utan att ta for
stora risker.

Alternativa viarderingsmetoder Varderingsmetoder for till-
gangar ddr noterade priser pa aktiva marknader for identiska
eller liknande instrument inte finns tillgdngliga.

Bista skattning av forsdkringsataganden Nuvdrdet av
forsakringsavtalens samtliga kassafloden berdknade med
realistiska antaganden.

Diskonteringsranta Rinta som anvands vid nuvardesberak-
ning av forsakringstekniska avsittningar.

EIOPA European Insurance and Occupational Pensions
Authority, det vill sdga den europeiska forsdkrings- och
tjdnstepensionsmyndigheten.

ORSA Egen risk- och solvensbeddmning, pa engelska Own
Risk and Solvency Assessment.

Forsakringstekniska avsattningar Nar en kund tecknar en
forsakring ingar kunden ett forsakringsavtal med Skandia AB,
avtalet ger upphov till ett forsakringsatagande for Skandia AB.
Detta atagande ska varderas vilket ger upphov till en skuld i
balansrdkningen. Skulden, forsakringstekniska avsattningar,
vdrderas utifran av lagstiftare foreskrivna regler. Skandia AB
beréknar tva olika forsakringstekniska avsattningar, en till den
finansiella redovisningen och en for solvensandamal.

Forsakringstekniska avsattningar for solvensandamal dar
Solvens 2 tilldmpas Ska principiellt motsvara ett belopp som
en annan forsakringsgivare ar beredd att ta 6ver atagandet
for. Bestar av en bdsta skattning av skulden och en risk-
marginal.

Kapitalbas Kapitalbasen motsvarar primarkapital och even-
tuellt tillaggskapital. Primarkapitalet motsvarar det belopp
med vilket tillgangar &verskrider skulder i solvensbalans-
rakningen efter eventuella avdrag/tillagg.

Kapitalkrav Krav pa hur mycket kapital som bolaget behdver
halla for sina risker. Storleken pa kapitalkraven baseras pa hur
bolagets tillgdngar och skulder utvecklas i olika scenarier.

Kreditspread Skillnaden i pris mellan obligationer som har
samma l6ptid men olika kreditvardighet.

Legalt kapitalkrav Kapitalkrav enligt forsakringsrorelselagen.

Riskaptitrestriktion Begransar vilka risker och hur mycket
risk Skandia AB ar villigt att acceptera. Styrelsen beslutar om
riskaptitrestriktionerna.

Riskmandat Skandiagruppens samlade riskutrymme, det vill
sdga Skandiagruppens kapitalbas enligt intern kapitalmodell,
férdelas i form av riskmandat till olika delar av Skandiagrup-
pens verksamhet, frimst dotterbolag och moderbolagets
kapitalférvaltning.

Riskmarginal Explicit marginal for att ta hojd for osdkerhet
inom basta skattning av forsdkringsatagandet.

Riskreducerande tekniker Skandia AB anvander i viss ut-
strackning riskreducerande tekniker, till exempel valuta-
derivat. Vid berdkning av solvenskapitalkrav enligt Solvens 2
ar det tillatet att inkludera riskreducerande tekniker om dessa
uppfyller vissa definierade kvalitativa kriterier.

Skandiagruppen Forsakringsgruppen Skandia omfattar
Skandias livbolag med dotterbolaget Skandias fondf&rsak-
ringsbolag. | Skandiagruppen ingar dven ett antal dotter- och
intressebolag som inte bedriver forsakringsverksamhet.
Skandiagruppen omfattar samma bolag som ingar i Skandia-
koncernen.

Skuldtackning Skillnaden mellan vardet av tillgangar i for-
mansrattsregistret och forsakringstekniska avsattningar fér
solvensdandamal.

Solvens 2 Ett heltdckande regelverk for férsakringsbolag och
férsakringsgrupper som tradde ikraft den 1januari 2016.

Solvensbalansrakning En balansrakning med verkliga varden
som behdver upprdttas i och med regler i Solvens 2.

Solvensgrad Relationen mellan tillgangar och forsakrings-
tekniska avsattningar for solvensandamal.

Solvensrisk Risken for att Skandia AB inte kan fullfdlja sina
ataganden enligt forsakringsavtal.

Solvenskapitalkrav SCR, pa engelska Solvency Capital
Requirement. Kapitalkrav enligt forsakringsrorelselagen.

Standardformeln De regler som ska tillimpas for att berdkna
solvenskapitalkravet for bolag som omfattas av Solvens 2 och
som inte har fatt godkant for att anvdnda en intern modell.
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Bilagor

Bilaga 1 Placeringar i dotter- och intressebolag

Organisations- Kapital-

nummer Site Antal aktier andel, %

Skandiabanken AB (publ) 516401-9738 Stockholm 4000000 100
"""""" " 556306-3881 Stockholm 5000 100
"""""" " 556023-5797 Stockholm 10000 100
..556248-6393  Stockholm 750 50
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Bilagor

Bilaga 2 Balansriakning S.02.01.02

Solvens ll-virde

Tillgangar Ccoo10
Goodwill e ROOIO —
immateriella ilgangar o T
Uppskjutna skattefordringar 264132
""" 6917

_ Obligationer
bligationer
Foretagsobligationer

 Skadef6rsékring och sjukforsdkring som liknar skadeforsakring
] forsakring exklusive sjukférsékring
Sjukforsékring som liknar skadeforsékring

dkring som liknar livfors;
ring exklusive sjukforsél
Livforsdkring med indexreglerade formaner och fondférsakring

ng
samt index- och fondférs

Depaerhos foretag som avgivit aterforsa kring e ross0 —
fordringar och fordringé formedlare 100 752
ingsfordringar T "poso. —
'I;(')rdringa‘r“(kundfordringar, inte ftifééikrfhg) 1957 311
Egna aktier (direktinnehav) e "roze0 —
r avseende primérkapital"b‘d‘é‘t“e;r eller garantikapital som infordrats men ¢j inbetalats ~ Ro4oo —
Kontanter och andra likvida medel Co oo 78 692
Ovrlgatlllgangar som inte visas nég‘éﬁ"éﬁnanstans """"""""""""""" 373340

Summa tillgangar

179 140 286
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Bilagor

Fortsdttning Bilaga 2 Balansrdkning S.02.01.02

Solvens lI-vdrde
Skulder coo10
Forsékringstekniska avsdttningar - skadeférsdkring RO510 1660607

RO520 =
RO530 -
RO540 -
RO550 —
RO560 1660607
Ros70 -
RO580 1558261
RO590 102 345
RO600 950548
RO610 950548
Ro620 -
R0630 939329
Ro640 11919
RO650 -
Ro660 —
RO670 .
Ro680 —
RO690 159094 325
rRo700 -
RO710 156 635630
RO720 2458695
Ro740 -
Ro750 5180
RO760 951658
rRo770 -
RO780 4492867
rRo790 79
rRogsoo -
rRos1o0 .
RO820 441955
Ro830 340
RO840 086120
RO850 -
ROS6O —
Rog70 .
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans R0880H """ 26 879 '
Summa skulder R0900 162 460 551
Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder R1000 16 679 735

Solvens- och verksamhetsrapport for Férsdkringsaktiebolaget Skandia (publ) 36



Bilagor

Bilaga 3 Premier, ersittningar och kostnader per affidrsgren S.05.01.02

Affdrsgren for: skadeforsédkring och aterforsakringsforpliktelser

(direkt forsidkring och beviljad proportionell aterforsikring)

Forsakring

Forsakring Trygghets-  Ansvars- Ovrig  Sj6-, luft- mot brand
avseende forsdkring forsdkring motor- farts- och ochannan Allmédn Kredit- och
Sjukvards-  inkomst- vid arbets- for motor-  fordons- transport- skadapa ansvars-  borgens-
férsakring skydd skada fordon forsakring forsdkring egendom forsédkring férsdkring
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 Cc0080 C0090

Premieinkomst

Brutto —Hd:irekt f6rsél§ring

""Ro110

Brutto - mottagen proportionell

aterforsakring

RO120

Brutto - mottagen icke-
proportionell aterforsédkring

__RO130

Aterférsakrares andel

RO140

Netto

_R0200 904208 968914 ~ — ~—  —  —  —  —

Intjéinadéupremier

Brutto - direkt fﬁrsékring

""Ro210

Brutto - mottagen proportionellﬂ

aterforsakring

R0220 — — — — — — — — —

Brutto - mottagen icke-
proportionell terforsakring

e e e s s e S T il

Aterférsikrares andel

RO240 s s s

Netto

 RO300

Intréiffacié skadekosf:nader

Brutto - direkt frsékring

(RO310 | 628535 177180 = T T T

Brutto - mottagen proportionell

aterforsakring

0320 e e e e

Brutto - mottagen icke-
proportionell terforsakring

RO330

Aterforsakrares andel

R0340 — — — — — — — — —

Netto

' RO400 628535 177150  — - - - = = -

Andringar inom dvriga
avsittningar

Brutto - direkt f6rs'ailgring

R0

Brutto - mottagen proportionell

aterforsakring

R0 e T e e o Tt

Brutto - mottagen icke-

R0430

proportionell terforsakring
Aterférsakrares andel

Netto

""RO500

Uppkom:n:é kostnade:r
Ovriga kostnader

Totala kostnader
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Fortsdttning Bilaga 3 Premier, ersdttningar och kostnader per affdrsgren S.05.01.02

Affdrsgren for: skadeforsakring
och aterforsakringsforpliktelser
(direkt forsakring och beviljad

Bilagor

Affarsgren for:

proportionell aterforsékring) mottagen icke-proportionell aterforsékring Totalt
Forsakring
mot eko-
Ratts- nomiska Sjofart,
skydds- Assistans- forluster av Sjuk- luftfart,

forsakring forsédkring  olika slag
C0100 Cco110 co120

forsakring  Olycksfall transport Fastigheter
C0130 C0140 C0150 C0160 C0200

Premieinkomst

o g T
"éi;ﬁ‘ffé"l‘ﬁﬁ‘ottagen proportionell

aterforsakring RO120 — — —

Intjinade premier

B direkt forsikring
Brutto - mottagen proportionell
aterforsakring

Brutto - mottagen icke-proportionell
aterforsakring

Brutto - mottagen proportionell
aterforsdkring

Brutto - mottagen icke-proportionell
aterforsakring

r inom dvriga avsattningar

‘Brutto - direkt forséakring

Brutto - mottagen proportionell
aterforsakring

Brutto - mottagen icke-proportionell
aterforsakring

1173142
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Bilagor

Fortsdttning Bilaga 3 Premier, ersdttningar och kostnader per affdrsgren S.05.01.02

Livaterforsakrings-
Affdrsgren for: livforsakringsforpliktelser forpliktelser Totalt

Livrantor
som harror
fran skade-

forsék-

Skadeliv-  ringsavtal
rantortill  ochsom
foljd av avser andra

skadefor- forsak-
sakrings-  ringsfor-
Fond- avtalsom  pliktelser Sjukfor-
Forsakring forsak- harror fran  &n sjukfor- sakring
med ratt ring och sjukférsdk-  sdkrings- mottagen
Sjukfér-  till Gver- index-  Annan liv- rings- for- ater- Livater-
sakring skott  forsakring forsdkring ataganden pliktelser  forsdkring forsékring
Co0210 C0220 C0230 c0240 C0250 C0260 Cco0270 C0280 C0300

Andringar inom vriga
avsidttningar
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Bilaga 4 Forsdkringstekniska avsattningar for livforsakring och SLT sjukférsakring S.12.01.02

Skadeliv-

rantor till

Fondférsakring och foljd av

indexforsakring Annan livforsakring skadeférsik-

ringsavtal
som harror Totalt (livfor-
fran andra sakring utom
forsakrings- sjukforsak-
ataganden ring, inkl.
Forsakring Avtal utan Avtal med Avtalutan  Avtalmed  &n sjukfor- Mottagen fond-
med ratt till optioner och optioner eller optioner och optioner eller sakrings- ater- och index-
over skott garantier garantier garantier garantier  ataganden  forsdkring  forsdkring)
C0020 €0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 €0100 C0150

Forsdkringstekniska avsdttningar beréknade som hethet ROO1I0 - — e = — = ——— — — —

Totala medel som kan aterkravas fran aterforsakring/specialféretag och

finansiell aterforsakring efter justering for forvantade forluster till foljd av

motpartsfallissemang associerat med forsakringstekniska avséttningar
dknade som helhet

156 635 630

Det totala belopp som kan aterkrévas fran aterforsékring och specialféretag
efter justering for forvantade forluster till foljd av att motparten fallerar __Ro080 — e — — = — — — — —

159 094 325
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Bilagor

Fortsdttning Bilaga 4 Forsdkringstekniska avsdttningar for livférsékring och SLT sjukférsékring S.12.01.02

Sjukforsékring som liknar livforsékring Skadeliv-
réntor till
foljd av
skadeforsak-
ringsavtal
som hérror Mottagen Totalt, sjuk-
Avtalutan  Avtal med fransjuk-  aterforsdk-  forsakring
optioner och optionereller  forsdkrings- ring, Sjukfér-  som liknar
garantier garantier ataganden sakring livforsdkring
C0160 Cco170 C0180 C0190 C0200 Co0210

Forsdkringstekniska avsdttningar berdknade som
helhet RO010 — = = — — —

Totala medel som kan aterkrévas fran aterforsakring/
specialféretag och finansiell aterforsakring efter justering

for forvantade forluster till foljd av motpartsfallisse-

mang associerat med forsdkringstekniska avsattningar

berdknade som helhet R0020

Forsdkringstekniska avsdttningar berdknade som
summan av bésta skattning och riskmarginal

Bista skattning
Bista skattni

RO030

Det totala belopp som kan aterkravas fran aterforsakring
och specialforetag efter justering for férvantade forluster
till foljd av att motparten fallerar RO080 —— — — — — —

Bésta skattning minus belopp som kan aterkravas
fran aterforsakring och specialféretag och finansiell
aterforsakring R0O090 — 239 329 — — — 239 329

Riskmarginal RO100 11219 e e — — 11 219

Belopp avseende 6vergangsatgirden for forsakrings-
tekniska avsittningar

Forsakringstekniska avsdttningar berdknade som helhet R0110

Bdsta skattning R0120

Riskmarginal RO130

Forsdkringstekniska avsittningar - totalt R0200 250 548 = = — — 250 548

Solvens- och verksamhetsrapport for Férsdkringsaktiebolaget Skandia (publ) 41



Bilaga 5 Forsdkringstekniska avsattningar, skadeforsikring $.17.01.02

Direkt forsdkring och mottagen proportionell aterforsakring

Bilagor

Trygg- Forsak-
hetsfor-  Ansvars- Sjo-, luft-  ring mot
Forsakring  sdkring  forsdk- Ovrig farts- och brand och Kredit-
avseende vid  ring for motor- trans- annan  Allmén och
Sjukvards-  inkomst-  arbets- motor- fordons-  portfér- skadapa ansvars- borgens-
forsakring skydd skada fordon forsdkring  sdkring egendom forsakring férsdkring
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 Cc0080 C0090 C0100
Forsdkringstekniska avsittningar
berdknade som helhet ROO10 — — — — — — — — —
Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakring/fran specialféretag och
finansiell aterforsékring efter anpassning for
forvantade forluster till f6ljd av motparts-
fallissemang associerat med aterforsékring
som helhet RO050 — — — - . — . . —
Forsdkringstekniska avsdttningar
berdknade som summan av bista
skattning och riskmargina T e T T = = = = =

RO060 341 270
aterforsakring/fran specialféretag och
finansiell aterforsékring efter anpassning for
forvantade forluster till foljd av motparts-
fallissemang RO140 — — — — — — — —
Basta skattnih‘gmz‘av premie:;\'/‘séttningal""h“étf{ot RO150 341 270 25 447
skadeavsittningar o — =
Brutto ~ 'RO160 636402 555142
Totala medel som kan aterkrévas enlig% ........
aterforsakring/fran specialféretag och
finansiell aterforsakring efter anpassning for
forvantade forluster till foljd av motparts-
R0240 — — — — — — — —
. RO250 636 402 555 142
RO260 977672 580589  — — — - = —
o706 o7 ensino vae s i S i o
(RO280 64213 38133 —  — = ===
T T T T e T T T
Faroikringotoknioka aveitiningar beriknade BSOSO e300 OO Oeooess O oes O osees oo soes e ss s SO0 OOOsoost oo sss SO OOeosss SOOIt oes O eoss s
som helhet R0290 — — — — — — — —
R0300
~ RO310
S T R T T e
SO WP JB0dobvéoudontorBBosBbesthieesios oo eBOOI ot ases SO OTOTOTOOsOOOOOO OO OO OTOT SO OsO USSR
aterforsakringsavtal/fran specialféretag och
finansiell aterforsdkring efter anpassning for
forvantade forluster till f6ljd av motparts-
fallissemang - totalt RO330 — — — — — — — —
“F‘(:):'r‘éiikringstekﬁ i avsiitfr;ingar e e ettt e
medel som kan aterkravas fran ater-
forsakring specialféretag och finansiell
aterforsdkring - totalt _R0340 1041885 618722
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Fortsdttning Bilaga 5 Forsdkringstekniska avsdttningar, skadeférsékring S.17.01.02

Direkt forsdkring och mottagen
proportionell aterférsékring

Beviljad icke-proportionell

aterforsakring

Forsakring
mot eko-
nomiska

Rétts- forluster
skydds- Assistans-  avolika
forsakring forsakring slag

C0110 co120 C0130

Icke-pro-
portionell Icke-pro-
Icke-pro-  sjo-, luft- portionell

Icke-pro- portionell farts- och egen-
portionell olycks- transport- doms-
sjukater- fallsater-  aterfor-  aterfor-

forsakring forsakring  sdkring  sdkring

C0140

C0150 C0160 C0170

Bilagor

Total
skade-
forsék-

ringsfor-
pliktelse
Cco180

Forsakringstekniska avsattningar berdknade
som helhet

RO010

Totala medel som kan aterkrévas enligt aterfor-
sakring/fran specialféretag och finansiell aterfor-
sakring efter anpassning for forvantade forluster
till foljd av motpartsfallissemang associerat med
aterforsakring som helhet

Forsdkringstekniska avsittningar berdknade
som summan av basta skattning och
riskmarginal

RO050

Basta skattning T T =
Premieavsétth‘i'ﬁéar """ T T =
Bruto RO060 — — —
Totala medel som kan aterkrvas enllgt ater- i
forsakring/fran specialféretag och finansiell
aterforsakring efter anpassning for forvantade
forluster till foljd av motpartsfallissemang RO140 — — —
RO150 — — —
e = =
Brutto RO160 — — —
Totala medel som kan aterkravas enllgt ater- i
forsakring/fran specialféretag och finansiell
aterforsakring efter anpassning for forvantade
forluster till foljd av motpartsfallissemang R0240 — — — — — — — —
Bésta skattnihé'é‘v skadeavséittninééf netto RO250 — — — — — — — 1191544
Bista skattni'l"ié“totalt “brutto RO260 — — — — — — — 1558261
Bista skattni'l"ié“totalt “netto RO270 — — — — — — — 1558261
Riskmarginal RO280 — — — — — — — 102 345
Belopp avseende Bvergéngsétgéil"&én for e
forsakringstekniska avsittningar = e = T e e e
Forsakringstekniska avsdttningar berdknade
som helhet RO290 — — — — — — — —
Bésta skattnihé """"" RO300 — — — — — — — -
wskmarginal - wosmo
Forsdkringstekniska avsittningar - totalt o e T e e e T =
Férsékringste'k'r‘ﬁéka avsattningar ~totalt RO320 - — — — — — — 1660607
Totala medel som kan aterkrévas enllgt ater-
forsakringsavtal/fran specialféretag och
finansiell aterforsakring efter anpassning for
forvantade forluster till foljd av motpartsfallisse-
mang - totalt RO330 — — — — — — — —
Fbrsékringstek'r‘ﬁéka avsattningar minus medel i
som kan aterkravas fran aterforsakring special-
foretag och finansiell aterfdrsakring - totalt RO340 — — — — — — — 1660607
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Bilagor

Bilaga 6 Skadefdrsdkringsersattningar S.19.01.21

Total skadeforsakringsverksamhet - Sjukvardsforsakring

Skadear/
forsakringsar 20020 1

Utbetalda forsdkringsersattningar brutto (ej ackumulerade) (absolut belopp)

Under Summan

inneva- av ar

rande (ackumu-

Ar o 1 2 3 4 5 6 7 8 9 108+ ar lerad)
C0010 CO0020 CO030 CO040 CO050 CO060 COO070 CO080 CO0090 CO100 CO110 C0170  C0180

Utvecklingsar

Fore-

gaen-

de R0O100 >< >-< >< >< >< >< >< >< >< >< 5748 RO100 5748 1206856
N-9  RO160 196718 102796 28576 19783 12382 9152 5597 3785 3133 3403  —  RO160 3403 385325
A0 IR0.. 20 e i it > 325
N-7 RO180 234363 131351 35449 17701 11395 8760 7208 6167  — = —" "Ro180 6167 452394
N e Roasg 291300 a4 201 st sos Awaas aa e amia wnes e T e
13
N-3  R0220 957819 137150 31262 18557  — B = = = " "Ro220 18557 444788
N2 Ronas sed i 1ot s amame T T T T e B TR

RO250 3 44619
Totalt RO260 644 165 5 780 589

344619

Odiskonterad basta skattning av skadeavsattningar brutto (absolut belopp)

Arets
slut

(diskon-
Utvecklingsar terade

Ar 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10&+ data)
C0200 C0210 C0220 CO0230 CO0240 CO0250 C0260 CO270 CO0280 CO0290 CO300 C0360

de ROI00 = e T T T T T . 12215 RO100 12113
N-9  ROIO —  — — — — 10760 5834 2337 10020 —  RO160 9936

T 51561 35360 22093 = = ZT T "Ro190 24367
i S50, 30300, BRO9S AN T T BOL00, BASOT,
e 19997, 91,999, B340
N-3  RO220 311815 114174 62290 52101 — ~ —  —  —  —  —  —  R0220 51665
N-2  R0230 314648 116779 68168  — — - - - - - — RO230 67599
N Romas sssons samm e i e e i e  BOR30, 1998,
N1 R0%40. 2000, 0 = T i i i e i e e BORA0, SR8,

Totalt RO260 636 402
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Bilagor

Fortsdttning Bilaga 6 Skadefdrsdkringsersdttningar S.19.01.21

Total skadeforsdkringsverksamhet - Forsikring avseende inkomstskydd

Skadear/
forsakringsar 20020 1

Utbetalda forsdkringsersittningar brutto (ej ackumulerade) (absolut belopp)

Under Summan

inneva- av ar

rande (ackumu-

Ar o 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10&+ ar lerad)
C0010 CO0020 CO030 C0040 CO050 CO0060 CO070 CO080 CO090 C0100 CO110 Cco170 Cco180

Utvecklingsar

de RO —— —— —— —— ——— ——— ——— ———— ~———— —— 3096 RO100 8096 591810
o e LA,
14796 922536 31680 18821 7761 7182 92762 4413 1674  — —  RO170 1674 111556
s e o - B O
e o S
e 220
15097 18668 32464 14986 6230  — - = — — —  RO210 6230 87445
o s e
O
d
B = = = = = = = B
Totalt RO260 120 156 1420 308

Odiskonterad basta skattning av skadeavséttningar brutto (absolut belopp)

Arets
slut

(diskon-
Utvecklingsar terade

Ar o 1 2 3 4 5 6 7 8 9 108+ data)
C0200 C0210 CO0220 CO0230 C0240 CO250 CO0260 CO270 C0280 CO0290 CO300 C0360

Fore-

gaen-
de RO100 —— ——— T T T T = T T ———_ 55508
sse e 11
17 491 ' ' o
N7 RO18O  —  — C 97087 20714 16186 16 "RO180
e TRoeg e e = - S
R . 0906
o
54 42956 e e T ., RO220 41984
N-2 R0O230 122997 95829 67937 — — — — — — — — RO230 66400
N Ro940 161440 13 91 = T e e ST
N o950 151 ces = - e
Totalt R0O260 555 142

.RO100 54340,
0
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Bilagor

Bilaga 7 Kapitalbas S.23.01.01

Niva 1l -
utan be- Niva 1 -
Totalt grénsningar  begransad Niva 2 Niva 3
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Primarkapital fore avdrag for dgarintressen i andra finansiella sektorer
enligt artikel 68 i delegerade forordning (EU) nr 2015/35 = = = = =
Stamaktiekapital (egna aktier brutto) RO0O10 1030763 1030763 ——u —  ——
Overkursfond relaterad till stamaktiekapital RO030 108420 108420 = — =

Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande primarkapitalpost
for 6msesidiga och liknande féretag
Efterstéllda medlemskonton

Overskottsmedel

Preferensaktier

Efterstillda skulder

Ett belopp som arll ed vdrdet av uppskjutna:s: i':c:efordringar netto
Andra kapitalbasposter som godkants av tillsynsmyndigheten som
primérkapital som ej specificeras ovan RO180 — — — — —

kevitaibn i O i e 5
avstdmningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras
som kapitalbas enligt Solvens Il = = = = =

ST om o o e
avstamningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras
som kapitalbas enligt Solvens I R0220 — = = = =

Avdrag = = = = =

Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och ej infordrade
medlemsavgifter eller motsvarande priméarkapitalpost for &msesidiga
och liknande foretag, som kan inldsas pa begédran

ade preferensaktier inlés ara pa begdran
Ett rattsligt bindande atagande att pa begdran teckna och betala fér
efterstallda skulder

Andra bankkreditiv och garantier &n enligt artikel 96.2 i direktiv
2009/138/EG
Framtida fodran a@)kﬁ)‘t'fé‘r“ligare bidrag fran medlemmar enligt artikel 96.3
forsta stycket i direktiv 2009/138/EG R0360 — —— —— — ——
e ai)uy‘t'fé‘r:ligare i T T e T
artikel 96.3 forsta stycket i direktiv 2009/138/EG
Annat tilléggskapiféi """"""""""
Sammanlagt tilléigm ital
Tillgénglig och me gsbar kapitalbas
Total tillganglig kaubitalb'és for att tdcka solvensk'é{‘pit':;ikravet ) 159222735 14958 603
Total tillgéinglig kapitalbas for att tacka minimikapitalb

RO550 14958603 14958603

Solvenskapitalkrav

Minimikapitalkrav —
Medrikningsbar kapitalbas i forhallande till solvenskapitalkrav RO620 150% ——0 @ =
Medrikningsbar kapitalbas i férhallande till minimikapitalkrav
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Fortsdttning Bilaga 7 Kapitalbas S.23.01.01

Avstimningsreserv

Belopp med vilket till

Egna aktier (sominn

Justering for kapitalbasposter med begransningar med avseende pa

matchningsjusteringsportfoljer och separata fonder

Forvantade vinster som ingar i framtida premier
- livforsdkringsverksamhet

Forvantade vinster som ingar i framtida premier
- skadeforsakringsverksamhet

R0O740 —
RO760 13819421
=
RO770 —
RO780 —
RO790 —
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Bilaga 8 Solvenskapitalkrav - for forsakringsbolag som omfattas av standardformeln S.25.01.21

Bilagor

Solvens- Foretags-
kapitalkrav specika
brutto parametrar Forenklingar
Cco110 C0090 C0120
Marknadsrisk RO010 7622195 = —

Motpartsrisk

Teckningsrisk for livforsakring

Teckningsrisk for sjukférsakring

Teckningsrisk for skadeférsakring

Diversifiering

Immateriell tillgangsrisk

Primart solvenskapitalkrav

Beridkning av solvenskapitalkrav

C0100

Operativ risk

RO130 177 517

Forlusttackningskapacitet i forsakringstel

Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv 2003/41/EG

Solvenskapitalkrav exklusive kapitalti

Kapitaltillagg redan infort

Solvenskapitalkrav

Ovrig information om solvenskapitalkrav

Kapitalkrav fér undergruppen fér dur: ad aktiekursrisk

Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for aterstaende del

Totalt belopp fér teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder

Totalt belopp fér teoretiskt solvenskapi tchningsjusteringsportfoljer

Diversifieringseffekter till foljd av aggrege CR separata fonder for artikel 304

Metod for skattesatser Ja/Nej
C0109
Metod baserad pa genomsnittlig skattesats RO590 —
Beridkning av forlusttiackningskapacitet hos uppskjutna skatter (LAC DT) LAC/DT
C0130

LAC DT

LAC DT motiverad av forlustutjamning bakat, innevarande ar

LAC DT motiverad av forlustutjamning b.

Maximal LAC DT
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Bilaga 9 Minimikapitalkrav - bade livforsakrings- och skadeférsédkringsverksamhet S.28.02.01

Bilagor

Skade- Liv-
forsdkrings-  forsédkrings-
verksamhet  verksamhet
Minimikapi- Minimikapi-
talkrav(L'NL) talkrav(NL'L)
Resultat Resultat
C0010 coo020
Linjar formelkomponent for forsédkrings-
och aterforsakringsforpliktelser for
skadeforsékring RO010 190 227 —
Skadeforsédkringsverksamhet Livforsdkringsverksamhet
Bésta Bésta
skattning skattning
och forsak- och forsak-
ringstekniska ringstekniska
avsdttningar Premieinkomst avsdttningar Premieinkomst
netto (efter netto (efter netto (efter netto (efter
aterforsakring/ aterforsak-  aterforsdkring/ aterforsak-
specialforetag) ring) under  specialféretag) ring) under
berdknade de senaste 12 berdknade de senaste 12
som helhet manaderna som helhet manaderna
C0030 C0040 C0050 C0060
Sjukvardsforsédkring och proportionell aterférsakring R0020 977672 828 888 — —
inkomstskydd och proportionell aterforsdkring 344 254 —

Trygghetsforsakrmgwd arbetsskada och proportionell aterférsakring

Ansvarsforsakring for motorfordon och proportionell aterforsékring
( Orsakring och proportionell aterférsakring

Forsdkring mot brand och annan skada pa egendom och proportionell
aterforsakring

Allmén ansvarsfdrsékring och proportionell aterférsakring

| sakring och proportionell aterférsakring
g och proportionell aterférsakring
Assistansfﬁrsékring och proportionell aterforsakring
Forsakrlngmotekonomlska forluster av olika slag och proportionell
aterforsakring
icke-proportionell sjukaterforsikring

| ygksfallséterférsékring

.Icke—proportionell sj5—, luftfarts- och transportaterforsakring

SJ 3-, luftfarts- och tréﬁsportft‘:rsékring och proportionell éterfijrsé'ki'ing
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Fortsdttning Bilaga 9 Minimikapitalkrav - bade livforsdkrings- och skadefdrsékringsverksamhet $.28.02.01

Skade- Liv-
forsdkrings-  forsakrings-
verksamhet  verksamhet

Bilagor

Minimikapi- Minimika-
talkrav(LlNL) pitalkrav
Resultat Resultat
C0070 C0080
Linjar formelkomponent for forsédkrings-
och aterforsakringsforpliktelser for
livforsdkring R0O200 — 1108 020
Skadeforsakringsverksamhet Livforsdkringsverksamhet
Basta Basta
skattning skattning
och forsak- och forsak-
ringstekniska ringstekniska
avsdttningar Premieinkomst avsdttningar Premieinkomst
netto (efter netto (efter netto (efter netto (efter
aterforsakring/ aterforsak-  aterforsakring/ aterforsak-
specialforetag) ring) under  specialféretag) ring) under
berdknade de senaste 12 berdknade de senaste 12
som helhet manaderna som helhet manaderna
C0090 C0100 co110 C0120
Forpliktelser med ratt till andel i Gverskott - garanterade formaner RO210 — —_— — —
J— ey
156 635 630 .
,,,,,,,,, 239 329 .
e 9349174

Overgripande berikning av minimikapitalkrav

C0130
Linjart minimikapitatkray _ RO300 1298247
..20177.930

Solvenskapitalkrav
St ikapit

Kombinerat minimikapitatkray  .....RO340 2544483
Troskelvarde for minimikapitalkrav RO350 66649

Minimikapitalkrav .. RO400 2544483

Berdkning av teoretiskt minimikapitalkrav Skade- Liv-
for livforsakring och skadeférsikring forsdkrings-  forsédkrings-
verksamhet  verksamhet

C0140 C0150

Teoretisk linjart minimikapitalkray . RO500 ..190227 1108020
Teoretiskt solvenskapitalkrav exklusive
kapitaltillagg (arliga eller senaste
berdkningen)

1491333 ..8886597

Teoretis

Teoretiskt kombinerat minimikapitalkrav 372833 2171 649
Troskelvarde for de teoretiska
minimikapitalkravet

nikapi

2687539774,
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