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Skandia Fonder

Skandia Norden

Fonden investerar i svenska, danska, finska och norska aktier. Investe-
ringarna fordelas dver ett flertal branscher, frimst i de stérre bdrsbola-
gen.

Fondens mal &r att i genomsnitt 6ver en tredrsperiod arligen 6vertraffa
sitt jamforelseindex med 1,0 procent, efter avgifter.

De nordiska aktiemarknaderna sammantaget har historiskt préaglats av
en relativt hdg risk jamfért med andra utvecklade aktiemarknader som
exempelvis USA och Japan. Darfor kan det bedomas att fonden dven i
fortséttningen kommer att uppvisa hogre risk &n till exempel fonder som
placerar i en bred portfdlj av utldndska aktier. Placeringshorisonten for
fondens andelségare bér vara minst fem ar. Atagandemetoden anvinds
for att berdkna fondens sammanlagda exponering vilket innebar att
eventuella derivatinstrument tas upp till den underliggande tillgangens
exponering.

Skandia Norden steg 10,9 procent under 2023. Under samma period
steg jamforelseindex 13,3 procent.

2023 var ett starkt ar fér den nordiska aktiemarknaden. En motstands-
kraftig ekonomisk tillvaxt, delvis driven av lagre europeiska energipri-
ser, lag arbetsldshet och solid amerikansk efterfragan, blev grogrund
for ihallande hdga vinstestimat och normaliserade multiplar. Den 6ver-
raskande starka tillvaxten ledde investerarna bort fran defensiva aktier
och ini cykliska aktier. I tillagg till detta ledde fallande inflation till en
partiell vandning av varde-6ver-tillvaxt-rotationen, som praglade 2022,
trots en ihallande hog rénteniva.

Skandia Norden avkastade samre &n sitt jamforelseindex under 2023,
framst drivet av ett negativt avkastningsbidrag fran valutardrelser. Sek-
torvalen gav ett neutralt bidrag till arets avkastning. Fondens dominans
inom konsumentvaror bidrog positivt. Konsumenterna klarade sig be-
tydligt battre an befarat trots hog inflation och stigande réntor, vilket
gav bra medvind for sektorn under hela aret. Fondens undervikt inom
materialsektorn, préglad av en nedslaende kinesisk uppdppning efter
Covid, samt undervikten i sektorn teknikhardvara bidrog positivt. De po-
sitiva bidragen motverkades till stor del av ett negativt bidrag fran var
undervikt i industriaktier, ddr bolagens orderingang och marginalut-
veckling dvertréaffade bade vara och marknadens férvantningar, med
hjalp av ihallande hoga amerikanska investeringar och solid prissatt-
ningskraft.

Bolagsvalet hade en positiv nettoeffekt pa fonden 2023. Kursfallet i Em-
bracer, dér ett transformativt samarbetsavtal avbrots under forsta halv-
aret, bidrog vdsentligt till den negativa sidan. Trots att det fortfarande
finns mycket védrde i bolaget har vi darefter minskat var position till foljd
av en markant forandring av resultatforvantningar, riskprofil och mins-
kat fortroende for ledningen. Férutom Embracer hade Neste ett relativt
stort negativt bidrag till avkastningen till foljd av en férandring av Sveri-
ges biobranslepolicy. Lagre forvantad efterfragan fran Sverige, utéver
kapacitetsdkningar 2024, skapade osdkerhet om den langsiktiga margi-
nalbilden. Vi har valt att behalla en dvervikt pa grund av underskattad
efterfragan fran flygindustrin, samt bolagets lagre kostnadsbas och di-
versifierade kundbas.

Pa den motsatta sidan av ekvationen gav var 6vervikt i Pandora ett gedi-
get positivt bidrag till fonden och kommer att forbli en stor 6vervikt in i
2024. Oljetankerbolaget Frontline var ocksa en tydlig positiv bidragsgi-
vare under hela andra halvaret, drivet av lag kapacitetstillvaxt och god
efterfragan. Dessutom har bioteknikféretaget Zealand Pharma haft ett
mycket starkt ar till f6ljd av en spdnnande exponering mot fetmamedi-
cin.

Infér 2024 ser vi skal till mattlig optimism, driven av god ekonomisk till-
véxt i kombination med sjunkande inflation och mindre restriktiv rdnte-
politik. Prissattningen pa nordiska aktier ligger ocksa pa eller under det
historiska genomsnittet, vilket ger grund for ytterligare tillvaxt. Samti-
digt ar marginalerna pa hdga nivaer och risken for eftersldpande effek-
ter av rdnteuppgangen finns fortfarande. Vi ser darfor fordelen med att
ha en balanserad portfolj in i det nya aret.

Fonden har inte handlat med derivatinstrument under perioden.

Arsberittelse 2023

Forvaltningsarvode
1,40 % per ar

Exempel pa ett sparandes nettovarde efter uttag av forvaltningsarvode och férdelade afféars-
transaktionskostnader

Insatt belopp Forvaltnings- Nettovarde 2023-
kostnad 12-31
Engéangsinséttning
2023-01-01 10 000 kr 148 kr 11 089 kr
Manadssparande
2023-01-01 - 2023-12-31 12 x 100 kr 9 kr 1286 kr

Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader (&rlig avgift)
143 %

Ansvarig forvaltare
Oyvind Fjell (DNB Asset Management AS)

Pensionsmyndigheten
Fonden ingér ej i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning Period Fonden Index
Arsavkastning snitt (2 &r) 2022-01-01 - 2023-12-31 0,2 % 0,9 %
Arsavkastning snitt (5 &r) 2019-01-01 - 2023-12-31 13,7 % 14,5 %
Volatilitet snitt (2 &r) 2022-01-01 - 2023-12-31 145 % 16,1 %
Tracking error (2 &r) 2022-01-01 - 2023-12-31 5,0 %

Jamforelseindex
VINX Benchmark Net Index Capped SEK (inkluderar utdelningar)

10 ars historik med Fondférmdgenhet och Andelsvarde per 31 dec. samt Totalavkastning i %
och fondens Utdelning per andel fér respektive &r. Utdelning per andel och Andelsvarde
anges i kronor

Ar Fondférmég- Andels-  Antal andelar Utdelning Total- Total-
enhet i tkr varde i heltal per andel avkastning avkastning

Fond Index

2023 879 278 352,29 2495767 0,00 10,9% 13.3%
2022 832 606 317,69 2620720 0,00 -9,5% -10,2 %
2021 2348 024 350,99 6689 517 0,00 149 % 32,8%
2020 2097 539 305,47 6 866 247 0,00 20,2% 129%
2019 1579933 254,23 6214 375 0,00 36,9 % 28,7 %
2018 1141876 185,73 6 147 816 0,00 -8,6 % -3,5%
2017 1353834 203,22 6661 614 0,00 116 % 13.3%
2016 1122314 182,08 6163 778 0,00 9.2 % 7%
2015 1107871 166,80 6641912 0,00 125% 116 %
2014 1094 286 148,25 7 380 904 0,00 18,2 % 17.3%

*Fondférmdgenhet och andelsvérde ovan ar berdknade med slutkurser per 31 december pé fondens
placeringar

Omsaéttningshastigheten i fonden

Ar ggr/&r  Internt mellan egna fonder
2023 1,83 0,00

Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage)

Ar Belopp, tkr
916

Del av omséttn., %
2023 0,03

Fondens aktiva risk (ofta benamnt tracking error som anger fondens aktivitetsgrad, dvs hur
mycket fondens avkastning avviker fran sitt jamforelseindex)

Ar Aktiv risk
2023 5,0 %
2022 58 %
2021 6,3 %
2020 5,0%
2019 4,4 %
2018 32%
2017 2,8%
2016 2,8%
2015 23%
2014 1.2%



Skandia Fonder

BALANS- OCH RESULTATRAKNING
Balansrakning, tkr

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa fin. instrument med positivt marknadsvéarde
Placering pé konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och 6vriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgéngar (Not 3)

Summa tillgdngar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvéarde
Summa fin. instrument med negativt marknadsvarde
Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 3)

Summa skulder

Fondférmoégenhet (Not 1)

Poster inom linjen

Utléanade finansiella instrument

Mottagna sékerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter fér OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sékerheter for inlanade finansiella instrument
Stéllda sékerheter for OTC-derivatinstrument

Stéllda sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sékerheter

Resultatrakning 1/1 - 31/12, tkr

Intékter och vardeférandring

ndring pa 6vriga derivatinstrument (Not 7)
Vardeférandring pa fondandelar (Not 8)
Ranteintéakter
Utdelningar
Valutakursvinster och -férluster netto
Ovriga finansiella intékter
Ovriga intakter (Not 10)
Summa intékter och vardeférandring
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten
Ersattning till forvaringsinstitutet
Ersattning till tillsynsmyndighet
Ersattning till revisorer
Réntekostnader
Ovriga finansiella kostnader (Not 9)
Ovriga kostnader (Not 10)
Summa kostnader
Skatt (Not 2)
Arets resultat (Not 1)

NOTER

Not 1. Forandring av fondférmoégenheten
Fondférmégenhet vid &rets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lamnad utdelning

Fondférmégenhet vid &rets slut

Not 2. Utdelning till andelsagarna
Beskattningsbar inkomst fore utdelning
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna
Beskattningsbar inkomst

Betald utlandsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal
Beslutad utdelning

Not 3. Ovriga tillgangar och skulder

| 6vriga tillgangar ingér olikviderade afféarer

| 6vriga skulder ingar olikviderade affarer

Not 4. Vardeférandring pa éverlétbara vardepapper
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och férluster
Véardeférandring pé Gverlatbara vardepapper

Not 5. Vardeforandring pa penningmarknadsinstrument

Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Vardeférandring p& penningmarknadsinstrument

Not 6. Vardeforandring p& OTC-derivatinstrument
Realisationsvinster

Realisationsférluster

Orealiserade vinster och forluster

Vardeférandring p& OTC-derivatinstrument

Not 7. Vardeforandring pa 6vriga derivatinstrument
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och férluster

Vardeférandring pa évriga derivatinstrument

Not 8. Vardeférandring pa fondandelar
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och férluster

Vardeférandring pa fondandelar

Not 9. Ovriga finansiella intékter och finansiella kostnader

1 6vriga finansiella intékter ingér

1 6vriga finansiella kostnader ingér

Not 10. Ovriga intékter och kostnader

1 6vriga intékter ingér arvodesrabatter

1 6vriga kostnader ingér transaktionskostnader
1 dvriga kostnader ingdr analyskostnader
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INNEHAV

Finansiella instrument

Land
*
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Marknad
svarde,
tkr

Del av
fondfor-

mogenhe

t

Del av
fondfor-
mogen-
het per
emittent

Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsva-

rande marknad utanfor EES
Aktier

Dagligvaror

Humble Group Ab
Mowi ASA

Salmar ASA
Summa Dagligvaror

Energi

Hafnia LTD
Neste Oyj
Equinor ASA
Summa Energi

Finans

Danske Bank A/S

EQT AB

Gjensidige Forsikring ASA
Kinnevik Ab B

Nordea Bank Abp
Protector Forsikring ASA
Sampo Oyj

Swedbank AB A

Tryg AIS

Summa Finans

Halsovard

AstraZeneca PLC

Genmab A/S

H Lundbeck A/S B

Novo Nordisk A/S

Swedish Orphan Biovitrum AB
William Demant Holding A/S
Zealand Pharma A/S

Summa Halsovérd

Industri

ABB Ltd

Alfa Laval AB

Assa Abloy B

Atlas Copco A
AutoStore Holdings Ltd
Bonheur Asa

DSV Panalpina A/S
ISS AIS

Nibe Industrier B
Vestas Wind Systems A/S
Volvo B

Wartsila Oyj Abp
Summa Industri

Informationsteknologi

Sinch AB

Hexagon B

Link Mobility Group Holding ASA
Nordic Semiconductor Asa
Summa Informationsteknologi

Kraftférsorjning
Orsted A/S
Summa Kraftférsorjning

Material

Boliden AB

Novozymes A/S

Svenska Cellulosa Ab Sca B
Upm-Kymmene Oyj
Summa Material

Sallankopsvaror och tjénster
Dometic Group AB

Hennes and Mauritz B

Pandora A/S

Summa Séllanképsvaror och tjanster

Telekomoperatorer
Schibsted ASA A-Shares
Schibsted ASA B-shares
Summa Telekomoperatorer

Fastigheter

Fastighets AB Balder

Castellum AB

Summa Fastigheter

Summa Aktier

Summa Overlatbara vardepapper

Summa Finansiella instrument
Med positivt marknadsvarde
Med negativt marknadsvarde
Ovriga tillg&ngar och skulder
Varav likvida medel SEB
Fondférmogenhet

Derivatexponering

Totalt utstéllda derivat
Totalt innehavda derivat
Netto valutaterminer (OTC)
Summa derivatexponering

Total férdelning av tillgéngar och skulder

Aktierelaterade finansiella instrument
Ranterelaterade finansiella instrument
Ovrigt

Summa tillgangar och skulder

SE
SE
NO
NO

DK

NO
NO

SE

15554
16 706
14 513
46 773

4667
26 248
1534
32 449

20 080
20 855
4164
8357
30 820
14702
4767
19 640
27 192
150 577

24 699
24053
10 877
84 956
22315
8591
14 429
189 920

7937
4541
19 092
31953
8 894
9 026
19786
13759
12374
44 225
34 802
17333
223723

12 807
16 953
7229
4752
41741

24144
24144

1088
11027
7775
16 289
36 180

5402
19 767
39 449
64 618

6480
16 727
23 207

21666
16 516
38 182
871515
871515

871515
0

7763
10 106
879 278

cooo

871515
0

7763
879 278

1,77%
1,90%
1,65%
5,32%

0,53%
2,99%
0,17%
3,69%

2,28%
2,37%
0,47%
0,95%
3,51%
1,67%
0,54%
2,23%
3,09%
17,13%

2,81%
2,74%
1,24%
9,66%
2,54%
0,98%
1,64%
21,60%

0,90%
0,52%
2,17%
3,63%
1,01%
1,03%
2,25%
1,56%
1,41%
5,03%
3,96%
1,97%
25,44%

1,46%
1,93%
0,82%
0,54%
4,75%

2,75%
2,75%

0,12%
1,25%
0,88%
1,85%
4,11%

0,61%
2,25%
4,49%
7,35%

0,74%
1,90%
2,64%

2,46%
1,88%
4,34%
99,12%
99,12%

99,12%
0,00%
0,88%
1,15%

100,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

99,12%
0,00%
0,88%

100,00%

1,77%
1,90%
1,65%

0,53%
2,99%
0,17%

2,28%
2,37%
0,47%
0,95%
3,51%
1,67%
0,54%
2,23%
3,09%

2,81%
2,74%
1,24%
9,66%
2,54%
0,98%
1,64%

0,90%
0,52%
2,17%
3,63%
1,01%
1,03%
2,25%
1,56%
1,41%
5,03%
3,96%
1,97%

1,46%
1,93%
0,82%
0,54%

2,75%

0,12%
1,25%
0,88%
1,85%

0,61%
2,25%
4,49%

0,00%
2,64%

2,46%
1,88%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%

* Avser det land déar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns
i slutet av rapporten. | innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till nérmaste tusental

respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat som
avviker fran den angivna slutsumman. De marknadsbedémningar, analyser strategier som

presenteras i rapporten &r de som géller i december 2023. Vi gor dock I6pande bedémningar av

marknaderna. Om forutsattningarna blir annorlunda kan vara bedémningar, analyser och

strategier darfor komma att férandras.



Produktnamn: Skandia Norden
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Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hallbar investering: Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

en investering i

ekonomisk PPs . Ja o0 m Nej

verksamhet som

bidrar till ett . a e A

miljsmal eller socialt Den gjorde hallbara ¥ Den framjade miljorelaterade och
mal, férutsatt att investeringar med ett sociala egenskaper och &ven om
investeringen inte miljomal: den inte hade en hallbar investering
orsakar betydande % som sitt mal, hade den en andel pa

skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att

65 % hallbara investeringar

'f’;‘l’zsrte:;’l‘fss?::e':j” i ekonomiska med ett miljomal i ekonomiska

Styjmif:g_ E verksamheter som anses verksamheter som anses vara
vara miljomassigt hallbara mlljoma55|gt_hallbara enligt
enligt EU-taxonomin EU-taxonomin

EU-taxonomin

ar ett klassificerings- i ekonomiska verksamheter ¢ med ett miljomal i ekonomiska

ey d'signggs som inte anses vara verksamheter som inte anses

(EU) 2020/852, dar miljomassigt hallbara enligt vara miliomassigt hallbara

det faststills en EU-taxonomin enligt EU-taxonomin

forteckning dver . a
8 ® med ett socialt mal

miljomassigt

hallbara

ekonomiska . o . . L .

e Den gjorde hallbara investeringar Den framjade miljorelaterade och
Férordningen med ett socialt mal:_ % sociala egenskaper, men gjorde inte
faststaller inte nagon nagra hallbara investeringar

forteckning over
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara

. | vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala

investeringar med 5
ett miljomal kan vara
férenliga med

klrla"e” i taxonomin Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
eller inte.

egenskaperna av denna finansiella produkt?

Fonden valde in investeringar som bidrog till positiva effekter fér hallbarhet:
Under aret utgjorde 65 procent

Skandias forklaringsmodell, plysninpsférardn

Hallbarhets- av fondens investeringar vad Mallbarhetspyramiden begrenp (201921

indikatorer mater Skandia klassar som Hallbara

uppnéendet av de investeringar, varav 30 procent- .

miljérelaterade eller enheter klassades som Losnings- ’

sociala egenskaperna Lésningsinvesteringar. estarngs .‘

som den finansiella -

produkten framjar. Vi analyserade hallbarhetsnivan = | o o
i fondens samtliga investeringar & ' ko
genom att anvanda en egen- PR—— " ..

tva hallbarhetsdimensioner, vad
och hur, och anvands som ett
verktyg for att valja in
investeringar i fonden.

utvecklad analysmodell. Den vestaringar . . ‘.. ‘ ‘
analyserar investeringar utifran

vira stillningstaganden vigleder ‘

088 i de investeringar vi viljer bort

« Vad: | vilken utstrdckning investeringsobjektets produkter och tjanster bidrog till
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Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekdmpning av
korruption och
mutor.

FN:s globala hallbarhetsmal.

« Hur: Hur val investeringsobjektet hanterade hallbarhetsrelaterade risker och
mojligheter i sin verksamhet.

Under 2023 beaktade Skandia Norden miljérelaterade och sociala egenskaper vid val
av investeringar till fonden. Fonden valde bort investeringar pa en grundlaggande niva
vad galler brott mot internationella hallbarhetsrelaterade normer (t ex FN Global
Compact) samt ohallbara sektorer.

Fonden paverkade investeringar i en hallbar riktning:

Skandia bedrev under aret ett aktivt paverkansarbete. Detta arbete omfattade flera
typer av aktiviteter, sd som reaktiv, proaktiv och tematisk paverkan samt réstning pa
bolagsstammor. Oavsett metod var malet att forbattra bade hallbarhet och I6nsamhet i
fondens portféljbolag samtidigt som negativa konsekvenser for ménniskor och miljoé
forebyggdes.

... och jamfért med de foregaende perioderna?

Skandia Norden anvande samma metoder under féregaende ar. Utfallet av Hallbara
investeringar var da 62, varav 27 procentenheter klassades som Ldsningsinvesteringar.

Vilka var malen med de héllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Fonden gjorde I6pande investeringar som Skandia bedémde bidrar eller syftar till att
vara losningar till FN:s globala hallbarhetsmal, exempelvis hallbar energi, fredliga och
inkluderande samhallen samt héllbar konsumtion och produktion. Detta innefattar dven
att utveckla forvaltning och investeringar for att bidra till Parisavtalets mal.

Pavilket satt orsakade inte de hallbarainvesteringar som den finansiella
produkten delvis gjorde nagon betydande skada for nadgot miljomal eller
socialt mal med de hallbara investeringarna?

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Fondens samtliga investeringar genomlystes regelbundet under perioden for
att skerstélla att inga investeringar gjordes i nedan exkluderade sektorer.

Bolag kopplade till brott mot internationella normer fangades upp och
utvarderades. Identifierades en avvikelse inleddes ett aktivt paverkansarbete
pa bolaget. Om det inte skedde nagon forbattring fran bolagets sida
exkluderades investeringen till dess att bolaget utfor tillrackliga atgarder.

e Kontroversiella vapen (0%)
e Vapen och krigsmaterial

e Kol
e Tobak (0 %)
e Alkohol

e Cannabis

e Normbrott. Bolag som krénker internationella normer, exempelvis UN
Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag och
som har allvarliga brister i sin hantering av miljo, sociala aspekter,
affarsetik eller bolagsstyrning. Fonden investerar inte i bolag som
inte vidtar atgarder for att komma till ratta med identifierade problem
eller dar fonden beddémer att bolagen inte kommer att komma tillrétta
med problemen under en tid som anses rimlig i det enskilda fallet.



Fonden anvande aven fler indikatorer for att beakta huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbar utveckling som har definierats i EU-férordningen om
hallbarhetsrelaterade upplysningar. Dessa beskrivs mer utforligt under fragan
om hur negativa konsekvenser beaktades nedan.

Var de hallbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s vagledande principer fér foretag och
manskliga rattigheter?

Ja. Skandia Fonder forvantar sig att bolagen féljer riktlinjerna och arbetar i
linje med konventionerna oavsett om de riktar sig till stater eller enskilda
organisationer och oavsett om de lander dér bolagen verkar &r bundna av
konventionerna eller har svagare eller ringa rattighetslagstiftning pa omradet.

Vi granskar aterkommande vara fonders investeringar. Om ett bolag inte foljer
ovan namnda ramverk och riktlinjer p& ett godtagbart satt, utvarderas
avvikelsen. Eftersom vi ar aktiva dgare paborjar vi en dialog for att paverka
bolaget att utveckla sin verksamhet. Det betyder till exempel att Skandia
Fonder noggrant foljer handelseutvecklingen i bolaget, fér samtal med
bolagens ledning och, i tillampliga fall, rostar pa bolagsstammor. Framst avser
vi att fora dialog med ett sddant bolag i syfte att det ska ratta till
missforhallandena. Yiterst, i de fall nar tillracklig forbattring inte bedoms majlig,
kan ett bolag komma att valjas bort som investeringsobjekt.

| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifdrenliga
Investeringar inte far orsaka betydande skada for EU- taxonomins madl, och atfoljs av sérskilda
unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den &terstaende delen av dennafinansiella produkt har underliggande investeringar som
inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella héllbara investeringar far heller orsaka betydande skada forndgra miljomal eller
sociala mal.

, _ Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
“ . konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

1. Utslapp av vaxthusgaser;

2. Koldioxidavtryck;

3. Investeringsobjektets vaxthusgasintensitet:
Koldioxidavtrycket mattes och kommer att rapporteras pa skandia.se/fonder under
aret. Vi genomlyste dven noterade aktieemittenter inom ramen fér Skandias
klimatriskanalys. De storsta utslapparna adresserades inom ramen for vart
paverkansarbete.

4. Exponering mot foretag som &r verksamma inom sektorn for fossila brénslen:
Fonden exkluderade bolag som utvinner termiskt kol; aktérer inom okonventionell
olja, utvinning av oljesand och/eller utvinning i norra Arktis; kraftproducenter med
hdg andel kol samt energibolag som motverkar Parisavtalet via omfattande lobbying.

7. Verksamhet som negativt paverkar omraden med kanslig biologisk mangfald:
Samtliga noterade bolag genomlystes for att undersoka risker for att de medverkar
till avskogning i sina verksamheter eller leverantdrsled. Om det uppdagas en sadan
risk inleds aktivt paverkansarbete och i sista led uteslutning. Detta ar ett prioriterat
omrade for det aktiva agarstyrningsarbetet i Skandia Fonder.

10. Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag:
Samtliga investeringar genomlystes med avseende pa denna indikator, och de bolag
som inte beddmdes agera i linje med internationella normer exkluderades.
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11. Inga processer och efterlevnadsmekanismer for att vervaka efterlevnaden av FN:s
Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag:
Noterade aktier genomlystes med avseende pa denna indikator. Om brist pa
processer identifieras gérs en bedémning av riskerna och allvarligheten i detta,
baserat pa en kombination av dialog och/eller andra datapunkter. Vid behov leder
det till att vi inleder ett paverkansarbete och eventuellt exkludering.

13. Jamnare konsfordelning i styrelserna:
Denna indikator analyserades ingaende for innehav i svenska borsbolag.

14. Exponering mot kontroversiella vapen (antipersonella minor, klusterammunition,
kemiska och biologiska vapen):
Fonden utesl6t helt investeringar i bolag som producerar eller distribuerar
kontroversiella vapen.

19. Frivillig indikator fér investeringar i bolag — miljé och klimat: Andel av investeringar i
foretag utan policy for att hantera avskogning:
Fonden genomlyste samtliga bolag fér att undersoka risker for att de bidrar till
avskogning i sina verksamheter eller leverantérsled. Om det uppdagas en sadan risk
inleds aktivt paverkansarbete och i sista led uteslutning.

20. Frivillig indikator for investeringar i bolag — social: Andel investeringar i enheter
utan policy fér bekdmpning av korruption och mutor i enlighet med FN:s konvention
mot korruption:

Fonden genomlyste samtliga bolag utifran efterlevnad av lagar och konventioner
inom omradet. Vi forde dialog med bolag, bade reaktiv och proaktiv, rérande
hantering av korruptionsfall och férebyggande av risker internationellt.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Stdrsta investeringarna Sektor % tillgdngar  Land
Férteckningen Novo Nordisk A/S Halsovard 9,6% DK
innehaller de Vestas Wind Systems A/S Industrivaror och -tjanster 5,0% DK
investeringar som Pandora A/S Sallankdpsvaror och -tjanster  4,5% DK
utgor den finansiella Volvo B Industrivaror och -tjanster 4,0% SE
produktens storsta Atlas Copco A Industrivaror och -tjanster 3,6% SE
andel investeringar Nordea Bank Abp Finans 3,5% FlI
under Tryg AIS Finans 3,1% DK
referensperioden, Neste Oyj Energi 3,0% Fl
som ar 2023. AstraZeneca PLC Halsovard 2,8% GB
Orsted A/S Kraftférsdrjning 2,7% DK
Genmab A/S Halsovard 2,7% DK
Swedish Orphan Biovitrum AB Halsovard 2,5% SE
Fastighets AB Balder Fastigheter 2,5% SE
EQT AB Finans 2,4% SE
Danske Bank A/S Finans 2,3% DK

Hur stor var andelen hallbarhetrelaterade investeringar?

Vad var tillgadngsallokeringen?

Se illustration p& nasta sida.



Tillgangsallokering
beskriver andelen Miljoméssigt hillbara
investeringar i investeringar

specifika tillgangar. : 53%
Nr 1A - Hallbara

Fonden har investerat 65% i
det vi klassificerar som

Nr 1 - Anpassade till Hallbara investeringar, inkl.

miljorelaterade eller Losningsinvesteringar. s?c:; Ili.llhnra
sociala egenskaper investerngar
47%
100%
Nr 1B - Andra
miljorelaterade eller
sociala egenskaper
Investeringar B Nr 9 — Annat " Fonden har investerat

resterande 35% i det vi

Fonden har inte varit klassificerar som
exponerad mot Ansvarsfulla investeringar.

investeringar som inte
L framjar miljorelaterade
eller sociala egenskaper.

Nr 1 - Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som
anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 - Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken &r anpassade till de
miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som héllbara investeringar.

Kategorin Nr 1 - Anpassade till miljdrelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
- Underkategorin Nr 1A - H&llbara omfattar miljémassigt och socialt hallbara investeringar.
- Underkategorin Nr 1B - Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

e Energi

e Industrivaror och -tjanster

e Sallankdpsvaror och -tjanster
e Halsovard

e Finans

o Kraftférsorjning

e Fastigheter

Vilka var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter och
maojliggdrande verksamheter?

Hallbara investeringar, inklusive Losningsinvesteringar, i fonden kan vara férenliga
med EU-taxonomin, men vi har for tillfallet inga mal for dess minsta andel. | och
med att ingen matning av taxonomiférenligt &r gjord for fonden anger vi att andelen
var O procent.



ar hallbara

investeringar
med ett miljomal
som inte beaktar
kriterierna for
miljémassigt hallbara
ekonomiska
verksamheter enligt
(EU) 2020/852.

¥

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin
jamfért med tidigare referensperioder?

Ingen jamforbar data finns tillganglig for foregaende perioder.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenliga
med EU-taxonomin?

Hallbara investeringar, inklusive Losningsinvesteringar, i fonden omfattade bade
verksamheter med miljdmassigt och socialt fokus. Under 2023 bestod fondens
Hallbara investeringar av 53 procent investeringar vars inriktning syftar till att vara en
I6sning till ett miljomal.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Under 2023 bestod fondens Hallbara investeringar av 47 procent av investeringar vars
inriktning syftar till att vara en I6sning till ett socialt mal.

, Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte

och fanns det nagra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgéarder?
Vid matning av fondens investeringar var portféljen rensad fran kategorin "annat”.

Detta betyder att varken fondens kassa eller eventuella derivat ingick i matningen.
Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Skandia Norden har f6ljt Skandia Fonders policy om ansvarsfulla investeringar under
perioden. Fonden har framjat miljérelaterade och sociala egenskaper genom att vélja in,
vélja bort och paverka investeringar, vilket har beskrivits ovan.

Se Skandia Fonders policy om ansvarsfulla investeringar under rubriken "Hallbar-

hetsrelaterade upplysningar” pa skandia.se/fonder.

Las mer om vart arbete pa skandia.se/fonder.



Ersdttningar

Styrelsen i Skandia Fonder AB antog i november 2017 en uppdaterad ersittningspolicy samt riskanalys (vilka dérefter [6pande har
uppdaterats, senast i december 2023) med anledning av de nya reglerna om ersattningssystem som inforts i Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vdrdepappersfonder. Inga vasentliga dndringar gjordes i Skandia Fonders erséttningssystem med anledning av ovan.
Ersdttningspolicyn grundar sig dven pa Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Antalet anstéllda och det sammanlagda erséttningsbeloppet for rakenskapsaret som Skandia Fonder betalat ut till sin personal samt det
sammanlagda ersattningsbeloppet (TSEK) som Skandia Fonder har betalat ut till sarskilt reglerad personal framgar av tabellen nedan:

Resultat- Ovriga
andels- féormaner
stiftelse och Pensions-
2023 Grundlén Skandianen® ersattningar kostnad Summa
Verkstillande direktér (1 person) 2413 26 102 922 3 463
Andra ledande befattningshavare {6 personer) 5879 176 128 1243 7426
Ovriga anstillda (8 personer) 1 6251 162 168 640 7221
Totalt 2 14 543 364 398 2 805 18 110

Samtliga ersdttningar géller fran 2023-01-01 till 2023-12-31.

1) | 6vriga anstllda ingar 1 person som bolaget klassificerat som risktagare. Ur sekretesshdnseende sa visas denna person ej separat.
2) Utdver detta tillkommer styrelsearvoden for externa styrelsemedlemmar. De uppgar till 280 (260) TSEK samt 90 (85) TSEK for utskottsvarvoden.
Darutdver finns ordférande och ledamot som &r anstéllda inom Skandiakoncernen. Dessa erhaller ej nagra arvoden.
3 Skandianen &r Skandias resultatandelssiftelse. Under 2022 avsattes 317 TSEK av vilka 281 TSEK utbetalades till stiftelsen under 2023. Avseende 2023 har 400

TSEK reserverats.

Ersdttning till Skandia Fonders anstédllda utgar i form av fast ersattning enligt ovan. Utdver den fasta ersdttningen gors for alla anstéllda en
arlig avsdttning till Skandianen, som dr en resultatandelsstiftelse, baserat pa Skandiakoncernens finansiella resultat. Beloppen for
Skandianen i tabellen ovan dr vad som &r kostnadsfort under 2023. Det avser skillnaden mellan reserveringar och faktiska utbetalningar.

Skandiakoncernens centrala funktion for internrevision granskar arligen om Skandia Fonders ersattningar 6verensstammer med
ersdttningspolicyn och rapporterar resultatet av granskningen till Skandia Fonders styrelse. | arets granskning har inte nagra vasentliga
avsteg fran ersattningspolicyn noterats.

Ersdttningar till forvaltare anstdllda av Skandia Investment Management, DNB, Lazard och Wellington hanteras internt inom respektive
organisation.

Mer information om ersattningspolicyn finns pa www.skandia.se/fonder samt i Skandia Fonders arsredovisning som ocksa finns tillgdnglig pa
bolagets hemsida.




Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse har uppréttats enligt lag (2004:46) om vardepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder

(FFFS 2013:9) och ansluter till Fondbolagens forenings riktlinjer for redovisning
av nyckeltal avseende svenska vardepappersfonder och specialfonder.

Redovisning

Tillgangarna har marknadsvarderats i forsta hand efter periodens sista
betalkurs. Saval orealiserade vinster som forluster redovisas 6ver
resultatrakningen.

Vardeforandring 6verlatbara vardepapper

Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels féréandring av orealiserad
vardeférandring pa dverlatbara vardepapper sadsom aktier och obligationer.
Vid kdp bokfors anskaffningsvardet lika med total kopeskilling exklusive
upplupen kupongranta for obligationer. Férsaljningar vinstavraknas enligt
genomsnittsmetoden.

Vardeférandring penningmarknadsinstrument
Redovisas i sin helhet som ranteintakt.

Vardefoérandring OTC-derivatinstrument

Redovisas i sin helhet som valutakursvinster och -férluster netto. Detta
eftersom de enda OTC-derivatinstrument som har handlats med under
kalenderaret varit via valutaterminer.

Vardeforandring 6vriga derivatinstrument
Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels féréandring av orealiserad
vardeférandring pa derivatinstrumentet som inte har daglig avrékning.

Vardeforandring fondandelar

Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels féréandring av orealiserad
vardefoérandring pa fondandelar. Vid kop redovisas anskaffningsvardet lika
med total kdpeskilling. Forsaljningar vinstavréaknas enligt genomsnittsmetoden.

Rénteintakter

| ranteintakter ingar realiserad bank- och kupongrénta, upplupen ranta samt
realiserade och orealiserade resultat pa penningmarknadsinstrument.

Stockholm den 14 mars 2024

Lars-Géran Orrevall
Ordférande

Kapitalférvaltningschef, Livforsakringsbolaget Skandia, dmsesidigt ("Skandia Liv")

Mats Ekstrom
Konsult

Annelie Enquist
Verkstallande direktér
Skandia Fonder AB
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Utdelningar
| utdelningar ingar bruttoutdelningsbeloppet med avdrag for utlandsk kupongskatt.

Sektorindelning
Samtliga innehav ér klassificerade enligt Morgan Stanley Capital
International:s sektorindelning.

Omsittningshastighet

Omsattningshastigheten beréknas enligt Fondbolagens Férenings
rekommendation, d.v.s. det minsta vardet av summa képta vardepapper
eller summa salda vardepapper under perioden, dividerat med genom-
snittlig fondférmégenhet under perioden.

Avkastningssiffror och riskmatt
Berakningarna av samtliga avkastningssiffror och riskmatt ar baserade pa
stangningskurser per 2023-12-31.

Valutavinster och -forluster
Avser realiserade och orealiserade resultat av valutatransaktioner via bank-
konto och valutaterminer, dock inte valutaférandringar pa vardepappersinnehav.

Vardering av tillgangar

De finansiella instrument som ingér i fonden vérderas med ledning av
gallande marknadsvarde, d.v.s. senast, vid varderingstillféllet, noterade
betalkurs. Om sadant varde inte foreligger, sker vardering till senast, vid
varderingstillfallet, noterade kdpkurs. Om inte heller nagot sadant varde
foreligger far finansiella instrument upptas till det varde som fondbolaget
pa objektiv grund beslutar.

For onoterade vardepapper och penningmarknadsinstrument faststélls ett
marknadsvarde pa objektiv grund enligt sarskild vardering. Varderingen
baseras normalt pa uppgifter om senast betalt pris eller marknadspriser

fran market-maker eller andra externa oberoende kallor. OTC-derivat
varderas enligt vanligen anvanda binomialtradsbaserade varderingsmodeller
sasom Black & Scholes och Black 76 eller till det pris som stélls av
oberoende motpart.

Landskoder

SE - Sverige

Fl - Finland

NO - Norge

DK - Danmark

GB - Storbritannien

Andreas Aspelin
Gruppchef Juridik, Livforsakringsbolaget Skandia, 6msesidigt

Mértha Josefsson
Investeringskonsult



Revisionsberattelse

Till andelsagarna i Skandia Norden, org.nr 515602-5248

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vi har i egenskap av revisorer i Skandia Fonder AB, organisationsnummer 556317-2310, utfort en revision av arsberattelsen for Skandia Nor-
den for ar 2023 med undantag for hallbarhetsinformationen pa sidorna 3-8.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Skandia Nordens finansiella stéllning per den 31 december
2023 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfon-
der. Vart uttalande omfattar inte hallbarhetsinformationen pa sidorna 3-8.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Annan information an arsberattelsen

Detta dokument innehaller &ven annan information &n arsberattelsen och aterfinns pa sidorna 3-8. Det ar fondbolaget som har ansvaret for
denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att Iasa den information som identifieras ovan och dvervaga om informationen
i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revis-
ionen samt beddmer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig

felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas
och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om vardepappersfon-
der samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder.

Fondbolaget ansvarar aven for den interna kontroll som det bedémer
ar nédvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsbe-
rattelsen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att Iamna
en revisionsberattelse som innehaller vart uttalande. Rimlig sékerhet
ar en hdg grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktig-
heter kan uppsté pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvan-
tas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat ut-
ifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som &r tillrackliga
och andamalsenliga for att utgéra en grund for vart uttalande.
Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till féljd av
oegentligheter ar hdgre an for en vasentlig felaktighet som beror
pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig inform-
ation eller asidosattande av intern kontroll.

Revisionsberattelse Skandia Norden org. nr 515602-5248, 2023
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— skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstan-
digheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den in-
terna kontrollen.

utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i redovis-
ningen och tillhérande upplysningar.

utvarderar vi den évergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsberattelsen, daribland upplysningarna, och om
arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste
ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, dar-
ibland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.



Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sidorna 3-8 och for att den &r upprattad i enlighet med lagen om varde-
pappersfonder.

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade héllbarhetsrapporten. Detta innebar
att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger
oss tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.

Stockholm den 14 mars 2024
KPMG AB

Anders Tagde
Auktoriserad revisor
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