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Skandia Fonder

Skandia Smabolag Sverige

Fonden investerar i svenska aktier i mindre och medelstora féretag pa

Stockholmsbdrsen. Fonden kan dven sammanlagt investera upp till tio
procent av fondens varde pa aktiemarknaderna i Danmark, Finland och
Norge. Investeringarna fordelas dver olika branscher.

Fondens mal ar att i genomsnitt dver en trearsperiod arligen dvertraffa
sitt jamforelseindex med 1,0 procent, efter avgifter.

En portfolj av svenska mindre och medelstora bolag har historiskt prag-
lats av en nagot hogre risk jamfort med en placering i ett brett svenskt
aktieindex som dven innehaller de stdrre bolagen. Darfor kan det bedd-
mas att fonden &dven i fortsattningen kommer att uppvisa nagot hdgre
risk &n en svensk aktiefond med en bredare placeringsinriktning. Place-
ringshorisonten fér fondens andelségare bdr vara minst fem ar. Atagan-
demetoden anvinds for att berékna fondens sammanlagda exponering
vilket innebdr att eventuella derivatinstrument tas upp till den underlig-
gande tillgangens exponering.

Skandia Smabolag Sverige steg 9,8 procent under 2023. Under samma
period steg jamforelseindex 14,7 procent.

Borsaret inleddes med en stark manad da stockholmsbdrsen steg 8 pro-
cent i januari. Under manaden lag fokus pa inflationen i samhallet samt
foretagens férmaga att kompensera for detta med hojda priser. | febru-
ari sag vi rantehdjningar vilket ledde till att borsutvecklingen mattades
av jamfort med januari. Trots det fortsatte stockholmsbdrsen att stiga
och slutade upp 1,2 procent under manaden. Forsta kvartalet avslutades
med finansoro da ett flertal nischbanker i USA kollapsade foljt av UBS
uppkdp av Credit Suisse. Finanssektorn underpresterade ocksa i mars
och sjonk 7,3 procent under manaden medan bdrsen som helhet var upp
0,3 procent.

Andra kvartalet bjod pa en lugnare men blandad stockholmsbdrs. I april
steg bdrsen med 3 procent for att sedan falla tillbaka med 2 procent un-
der maj. Kvartalet avslutades i juni med en ny uppgéang pa 2 procent.
Under kvartalet presterade storbolagen klart battre &n smabolagen da
OMXS30 steg med 5,3 procent medan Carnegie Small Cap Index sjonk
med 3,4 procent. Under forsta halvaret steg stockholmsbdrsen med 12
procent trots centralbankers hdjningar av styrrdntan runt om i varlden.
Fed hojde med 75 baspunkter samtidigt som Riksbanken h6jde med hela
125 baspunkter.

Under andra halvaret sag vi fortsatta rantehdjningar fran centralban-
kerna och efter en mestadels neutral manad i juli da stockholmsbdrsen
steg med 1 procent sa vande sentimentet till det negativa da bdrsen
backade med 3 procent i augusti foljt av 2 procent i september.

Arets sista kvartal inleddes med samma negativa trend som tidigare. |
oktober sjonk stockholmsbdrsen med 3 procent till féljd av den fortsatt
hoga inflationen samt de tidigare réntehdjningarna som vi sag under
tredje kvartalet. Den negativa trenden brots under november da ameri-
kansk karninflation och amerikanska jobbsiffrorna kom in under forvant-
ningarna samtidigt som Fed och Riksbanken besl&t att ldmna styrradntan
ofdrdndrade. Detta ledde till att bérsen avslutade aret starkt med upp-
gangar pa 8,5 procent och 7,9 procent i november och december.

Arets tre starkaste sektorer var industri, finans och material medan de
tre svagaste var kraftforsdrjning, energi och dagligvaror. Bland arets
vinnare pa borsen fanns bland andra H&M, SSAB och Volvo. Bland de
svagaste aktierna fanns Hexatronic, SBB och Orron.

Storsta positiva bidrag till fondens relativa avkastning under aret kom-
mer fran Svervikterna i SAAB och Addtech samt undervikten i Hexatro-
nic. Storsta negativa bidrag kommer fran évervikterna i Viaplay och Em-
bracer samt undervikten i SSAB.

Fonden har inte handlat med derivatinstrument under perioden.
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Forvaltningsarvode
1,40 % per ar

Exempel pa ett sparandes nettovéarde efter uttag av forvaltningsarvode och férdelade affars-
transaktionskostnader

Insatt belopp Forvaltnings- Nettovarde 2023-
kostnad 12-31
Engangsinséttning
2023-01-01 10 000 kr 148 kr 10 978 kr
Ménadssparande
2023-01-01 - 2023-12-31 12 x 100 kr 9 kr 1295 kr

Férvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader (&rlig avgift)
1,40 %

Ansvarig forvaltare
Henrik Asplund (Skandia Investment Management AB)

Pensionsmyndigheten
Fonden ingér i premiepensionsvalet

Genomshnittlig avkastning Period Fonden Index
Arsavkastning snitt (2 &r) 2022-01-01 - 2023-12-31 -15,1 % -11,3%
Arsavkastning snitt (5 &r) 2019-01-01 - 2023-12-31 11,0 % 13,7 %
Volatilitet snitt (2 &r) 2022-01-01 - 2023-12-31 249 % 259 %
Tracking error (2 &r) 2022-01-01 - 2023-12-31 4,5%

Jamforelseindex
Carnegie Small Cap Return Sweden Index (inkluderar utdelningar)

10 &rs historik med Fondférmdgenhet och Andelsvérde per 31 dec. samt Totalavkastning i %
och fondens Utdelning per andel fér respektive ar. Utdelning per andel och Andelsvéarde
anges i kronor

Ar Fondférmég- Andels-  Antal andelar  Utdelning Total- Total-
enhet i tkr vérde i heltal per andel avkastning avkastning

Fond Index

2023 4097 123 1231,78 3326 061 0,00 9,8 % 147 %
2022 4112 380 1122,03 3664 980 0,00 -343% -31,4%
2021 7 063 832 1706,84 4138 394 0,00 25,5 % 371%
2020 6 059 063 1359,53 4 456 555 0,00 323% 23,0%
2019 4 441 040 1027,35 4322 624 0,00 40,5 % 432 %
2018 2657 057 731,30 3633215 0,00 2,0% -0,2%
2017 2727 432 716,82 3804 750 0,00 10,1 % 8,8%
2016 2722334 651,24 4180 049 0,00 72% 122 %
2015 2858 541 607,50 4705 417 0,00 26,3 % 30,1 %
2014 3266 801 480,85 6793 577 0,00 20,1 % 21,6 %

*Fondférmdgenhet och andelsvarde ovan &ar beréknade med slutkurser per 31 december pa fondens
placeringar

Omsattningshastigheten i fonden

Ar ggr/ar  Internt mellan egna fonder
2023 0,29 0,00

Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage)

Ar Belopp, tkr

Del av omsattn., %
2023 2132 0,08

Fondens aktiva risk (ofta benamnt tracking error som anger fondens aktivitetsgrad, dvs hur mycket
fondens avkastning avviker frén sitt jamférelseindex)

Ar Aktiv risk
2023 4,5 %
2022 3.7%
2021 4,7 %
2020 4,3 %
2019 4,2 %
2018 3,6 %
2017 25%
2016 25%
2015 2,7%
2014 3,0%
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BALANS- OCH RESULTATRAKNING
Balansrakning, tkr

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa fin. instrument med positivt marknadsvéarde
Placering pé konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och 6vriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgéngar (Not 3)

Summa tillgdngar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvéarde
Summa fin. instrument med negativt marknadsvarde
Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 3)

Summa skulder

Fondférmoégenhet (Not 1)

Poster inom linjen

Utléanade finansiella instrument

Mottagna sékerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter fér OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sékerheter for inlanade finansiella instrument
Stéllda sékerheter for OTC-derivatinstrument

Stéllda sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sékerheter

Resultatrakning 1/1 - 31/12, tkr

Intékter och vardeférandring

ndring pa 6vriga derivatinstrument (Not 7)
Vardeférandring pa fondandelar (Not 8)
Ranteintéakter
Utdelningar
Valutakursvinster och -férluster netto
Ovriga finansiella intékter
Ovriga intakter (Not 10)
Summa intékter och vardeférandring
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten
Ersattning till forvaringsinstitutet
Ersattning till tillsynsmyndighet
Ersattning till revisorer
Réntekostnader
Ovriga finansiella kostnader (Not 9)
Ovriga kostnader (Not 10)
Summa kostnader
Skatt (Not 2)
Arets resultat (Not 1)

NOTER

Not 1. Forandring av fondférmoégenheten
Fondférmégenhet vid &rets borjan

Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lamnad utdelning

Fondférmégenhet vid &rets slut

Not 2. Utdelning till andelsagarna
Beskattningsbar inkomst fore utdelning
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna
Beskattningsbar inkomst

Betald utlandsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal
Beslutad utdelning

Not 3. Ovriga tillgangar och skulder

| 6vriga tillgangar ingér olikviderade afféarer

| 6vriga skulder ingar olikviderade affarer

Not 4. Vardeférandring pa éverlétbara vardepapper
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Véardeférandring pé Gverlatbara vardepapper

Not 5. Vardeforandring pa penningmarknadsinstrument
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Vardeférandring p& penningmarknadsinstrument
Not 6. Vardeforandring p& OTC-derivatinstrument
Realisationsvinster

Realisationsférluster

Orealiserade vinster och forluster

Vardeférandring p& OTC-derivatinstrument

Not 7. Vardeforandring pa 6vriga derivatinstrument
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Vardeférandring pa évriga derivatinstrument

Not 8. Vardeférandring pa fondandelar
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Vardeférandring pa fondandelar

Not 9. Ovriga finansiella intékter och finansiella kostnader
1 6vriga finansiella intékter ingér

1 6vriga finansiella kostnader ingér

Not 10. Ovriga intékter och kostnader

1 6vriga intékter ingér arvodesrabatter

1 6vriga kostnader ingér transaktionskostnader

1 dvriga kostnader ingdr analyskostnader
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Finansiella instrument

Land
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Marknad Del av Del av
svarde, fondfor- fondfor-
tkr  mogenhe mogen-

t het per

emittent

Overlétbara vardepapper som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsva-

rande marknad utanfor EES
Aktier

Dagligvaror
Aak AB
Summa Dagligvaror

Finans

Avanza Bank Holding AB
Nordnet AB

Resurs Holding AB

TF Bank AB

Summa Finans

Halsovard

Addlife AB

Elekta AB B

Getinge B

Sectra B

Surgical Science Sweden AB
Swedish Orphan Biovitrum AB
Vitrolife AB

Xvivo Perfusion AB

Summa Halsovérd

Industri

Addtech B

Beijer Aima B

Beijer Ref AB B
Bravida Holding AB
Concentric AB
Electrolux Professional AB B
Engcon AB
Fasadgruppen Group AB
Instalco Ab

Jetpak Top Holding Ab
Loomis AB

MilDef Group AB
Munters Group AB
Nolato B

OX2 AB

SAAB B

Securitas B

Sweco AB B
Trelleborg AB B
Summa Industri

Informationsteknologi

4C Group AB

Cint Group AB

Proact It Group AB

Yubico AB

Smart Eye AB

Summa Informationsteknologi

Material

Boliden AB

Copperstone Resources AB
Granges AB

Hexpol AB

Summa Material

Séllankopsvaror och tjanster
Dometic Group AB

Electrolux B

Pierce Group AB

Profoto Holding Ab

Kindred Group Plc

Summa Séllanképsvaror och tjanster

Telekomoperatorer

Modern Times Group B
Tele2 B

Summa Telekomoperatdrer

Fastigheter

Fastighets AB Balder

Castellum AB

Genova Property Group AB

Nyfosa AB

Sagax B

Stenhus Fastigheter | Norden AB (publ)
Wihlborgs Fastigheter AB

Summa Fastigheter

Summa Aktier
Summa Overlatbara vardepapper

Summa Finansiella instrument
Med positivt marknadsvarde
Med negativt marknadsvarde
Ovriga tillg&ngar och skulder
Varav likvida medel SEB
Fondférmogenhet

SE

SE
SE
SE
SE

Specifikation exponering enskilda féretagsgrupper

SEB
Bankmedel SEB
Summa SEB

Derivatexponering

Totalt utstallda derivat
Totalt innehavda derivat
Netto valutaterminer (OTC)
Summa derivatexponering

Total férdelning av tillgéngar och skulder

Aktierelaterade finansiella instrument

135 368 3,30% 3,30%
135 368 3,30%
56 026 1,37% 1,37%
76 185 1,86% 1,86%
29 024 0,71% 0,71%
44 923 1,10% 1,10%
206 158 5,03%
59 362 1,45% 1,45%
33637 0,82% 0,82%
115648 2,82% 2,82%
177 150 4,32% 4,32%
21383 0,52% 0,52%
34 403 0,84% 0,84%
52 827 1,29% 1,29%
3767 0,09% 0,09%

498 177 12,16%

200 184 4,89% 4,89%
90 427 2,21% 2,21%
201 370 4,91% 4,91%
55731 1,36% 1,36%
79 468 1,94% 1,94%
18 476 0,45% 0,45%
12130 0,30% 0,30%
22 869 0,56% 0,56%
59 945 1,46% 1,46%
22 654 0,55% 0,55%
78221 1,91% 1,91%
21248 0,52% 0,52%
84 769 2,07% 2,07%
58 986 1,44% 1,44%
44 184 1,08% 1,08%
228 969 5,59% 5,59%
160 431 3,92% 3,92%
162 668 3,97% 3,97%
167 701 4,09% 4,09%

1770431 43,21%

17 249 0,42% 0,42%
13643 0,33% 0,33%
49 224 1,20% 1,20%
35144 0,86% 0,86%
16 545 0,40% 0,40%

131 806 3,22%

129 990 3,17% 3,17%
25409 0,62% 0,62%
28 340 0,69% 0,69%
54 631 1,33% 1,33%

238 370 5,82%

32113 0,78% 0,78%
79 399 1,94% 1,94%

9 844 0,24% 0,24%
19 285 0,47% 0,47%
41082 1,00% 1,00%

181722 4,44%

72218 1,76% 1,76%
73119 1,78% 1,78%

145337 3,55%

177 567 4,33% 4,33%

201 180 4,91% 4,91%
18 817 0,46% 0,46%
48 663 1,19% 1,19%

110 432 2,70% 2,70%
29 681 0,72% 0,72%

130 203 3,18% 3,18%

716 542 17,49%

4023912 98,21%
4023912 98,21%

4023912 98,21% 0,00%
0 0,00% 0,00%

73212 1,79% 0,00%
94 434 2,30% 0,00%

4097 123 100,00%

94 434 2,30% 0,00%
94 434 2,30%
0 0,00% 0,00%
0 0,00% 0,00%
0 0,00% 0,00%
0 0,00%
4023912 98,21% 0,00%



Skandia Fonder

Rémerelaterade finansiella instrument 0 0,00% 0,00%
Ovrigt 73212 1,79% 0,00%
Summa tillg&ngar och skulder 4097 123 100,00%

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i
slutet av rapporten.

I innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér
att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De
marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som géller i december
2023. Vi gor dock I6pande bedémningar av marknaderna. Om forutsattningarna blir annorlunda kan
vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att forandras.

Arsberittelse 2023



Produktnamn: Skandia Smabolag Sverige
Identifieringskod for juridiska personer: 549300XDGPIWFITTZZ24

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

Hallbar investering:

en investering i

ekonomisk PPy . Ja o0 m Nej
verksamhet som
bidrar till ett

Den gjorde héllbara
mal, forutsatt att investeringar med ett
investeringen inte miljomal:

orsakar betydande %
skada for nagot —
annat miljomal eller

socialt mal och att

investeringsobjekten

foljer praxis for god

styrning.

® Den framjade miljorelaterade och
sociala egenskaper och d&ven om
den inte hade en hallbar investering
som sitt mal, hade den en andel pa
57 % hallbara investeringar

miljémal eller socialt

i ekonomiska
verksamheter som anses
vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

EU-taxonomin

ar ett klassificerings-
system som laggs
fram i férordning
(EV) 2020/852, dar
det faststalls en
forteckning dver
miljomassigt x
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststaller inte nagon
forteckning over
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara

i ekonomiska verksamheter &  med ett miljomal i ekonomiska
som inte anses vara verksamheter som inte anses
miljomassigt hallbara enligt vara miljdmassigt hallbara
EU-taxonomin enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal

Den gjorde héallbara investeringar
med ett socialt mal:_ %

Den framjade miljorelaterade och
sociala egenskaper, men gjorde inte
nagra hallbara investeringar

. | vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala

investeringar med 5
ett miljomal kan vara "
férenliga med

kraven i taxonomin

eller inte.

egenskaperna av denna finansiella produkt?

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Fonden valde in investeringar som bidrog till positiva effekter fér hallbarhet:
Under aret utgjorde 57 procent
av fondens investeringar vad
Skandia klassar som Hallbara

Skandias foriklaringsmodell, plysningsférardn

Hallbarhets- Hillbarhetspyramiden

indikatorer mater

uppnaendet av de
miljérelaterade eller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framjar.

investeringar, varav 11 procent-
enheter klassades som
Ldsningsinvesteringar.

Vi analyserade hallbarhetsnivan
i fondens samtliga investeringar
genom att anvéanda en egen-
utvecklad analysmodell. Den
analyserar investeringar utifran
tva hallbarhetsdimensioner, vad
och hur, och anvéands som ett
verktyg for att valja in
investeringar i fonden.

+
Lasnings- .
nvestenngar .‘

—s

Hillbara
Investenngar

Ar"“ar‘f““a .. ‘ ..
o IO T T T

Paverkan

vira stillningstaganden vigleder
088 i de investeringar vi viiljer bort



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekdmpning av
korruption och
mutor.

« Vad: | vilken utstrackning investeringsobjektets produkter och tjanster bidrog till
FN:s globala hallbarhetsmal.

« Hur: Hur val investeringsobjektet hanterade hallbarhetsrelaterade risker och
mojligheter i sin verksamhet.

Under 2023 beaktade Skandia Smabolag Sverige miljorelaterade och sociala
egenskaper vid val av investeringar till fonden. Fonden valde bort investeringar pa en
grundlaggande niva vad galler brott mot internationella hallbarhetsrelaterade normer (t
ex FN Global Compact) samt ohéllbara sektorer.

Fonden paverkade investeringar i en hallbar riktning:

Skandia bedrev under aret ett aktivt paverkansarbete. Detta arbete omfattade flera
typer av aktiviteter, sd som reaktiv, proaktiv och tematisk paverkan samt réstning pa
bolagsstammor. Oavsett metod var malet att forbattra bade hallbarhet och I6nsamhet i
fondens portféljbolag samtidigt som negativa konsekvenser for ménniskor och miljoé
forebyggdes.

... och jamfért med de féregaende perioderna?

Skandia Smabolag Sverige anvande samma metoder under foregaende ar. Utfallet av
Hallbara investeringar var da 59, varav 12 procentenheter klassades som
Lésningsinvesteringar.

Vilka var malen med de héallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Fonden gjorde I6pande investeringar som Skandia bedémde bidrar eller syftar till att
vara losningar till FN:s globala hallbarhetsmal, exempelvis hallbar energi, fredliga och
inkluderande samhallen samt hallbar konsumtion och produktion. Detta innefattar aven
att utveckla forvaltning och investeringar for att bidra till Parisavtalets mal.

Pavilket satt orsakade inte de hallbarainvesteringar som den finansiella
produkten delvis gjorde nagon betydande skada for ndgot miljomal eller
socialt mal med de hallbara investeringarna?

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Fondens samtliga investeringar genomlystes regelbundet under perioden for
att sdkerstélla att inga investeringar gjordes i nedan exkluderade sektorer.

Bolag kopplade till brott mot internationella normer fangades upp och
utvarderades. Identifierades en avvikelse inleddes ett aktivt paverkansarbete
pa bolaget. Om det inte skedde nagon forbattring fran bolagets sida
exkluderades investeringen till dess att bolaget utfor tillrackliga atgarder.

e Kontroversiella vapen (0%)

e Kol

e Tobak (0 %)

e Cannabis

¢ Normbrott. Bolag som krénker internationella normer, exempelvis UN
Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag och
som har allvarliga brister i sin hantering av miljo, sociala aspekter,
affarsetik eller bolagsstyrning. Fonden investerar inte i bolag som
inte vidtar atgarder for att komma till ratta med identifierade problem
eller dar fonden beddémer att bolagen inte kommer att komma tillrétta
med problemen under en tid som anses rimlig i det enskilda fallet.

Fonden anvande &ven fler indikatorer for att beakta huvudsakliga negativa
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konsekvenser for hallbar utveckling som har definierats i EU-férordningen om
hallbarhetsrelaterade upplysningar. Dessa beskrivs mer utforligt under fragan
om hur negativa konsekvenser beaktades nedan.

Var de hallbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s vagledande principer fér foretag och
manskliga rattigheter?

Ja. Skandia Fonder forvantar sig att bolagen féljer riktlinjerna och arbetar i
linje med konventionerna oavsett om de riktar sig till stater eller enskilda
organisationer och oavsett om de lander dér bolagen verkar &r bundna av
konventionerna eller har svagare eller ringa rattighetslagstiftning pa omradet.

Vi granskar aterkommande vara fonders investeringar. Om ett bolag inte foljer
ovan namnda ramverk och riktlinjer p& ett godtagbart satt, utvarderas
avvikelsen. Eftersom vi ar aktiva dgare paborjar vi en dialog for att paverka
bolaget att utveckla sin verksamhet. Det betyder till exempel att Skandia
Fonder noggrant foljer handelseutvecklingen i bolaget, fér samtal med
bolagens ledning och, i tillampliga fall, réstar pa bolagsstammor. Framst avser
vi att fora dialog med ett sddant bolag i syfte att det ska rétta till
missforhallandena. Ytterst, i de fall nér tillracklig forbattring inte bedoms mdjlig,
kan ett bolag komma att valjas bort som investeringsobjekt.

| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifdrenliga
Investeringar inte far orsaka betydande skada for EU- taxonomins madl, och atfoljs av sérskilda
unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig p& de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den aterstdende delen av dennafinansiella produkt har underliggande investeringar som
inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada forndgra miljomal eller
sociala mél.

_ _ Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
“ . konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

1. Utslapp av vaxthusgaser;

2. Koldioxidavtryck;

3. Investeringsobjektets vaxthusgasintensitet:
Koldioxidavtrycket mattes och kommer att rapporteras pa skandia.se/fonder under
aret. Vi genomlyste dven noterade aktieemittenter inom ramen fér Skandias
klimatriskanalys. De storsta utslapparna adresserades inom ramen for vart
paverkansarbete.

4. Exponering mot féretag som ar verksamma inom sektorn for fossila branslen:
Fonden exkluderade bolag som utvinner termiskt kol; aktérer inom okonventionell
olja, utvinning av oljesand och/eller utvinning i norra Arktis; kraftproducenter med
hdg andel kol samt energibolag som motverkar Parisavtalet via omfattande lobbying.

7. Verksamhet som negativt paverkar omraden med kanslig biologisk mangfald:
Samtliga noterade bolag genomlystes for att undersoka risker for att de medverkar
till avskogning i sina verksamheter eller leverantdrsled. Om det uppdagas en sadan
risk inleds aktivt paverkansarbete och i sista led uteslutning. Detta ar ett prioriterat
omrade for det aktiva agarstyrningsarbetet i Skandia Fonder.

10. Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag:
Samtliga investeringar genomlystes med avseende pa denna indikator, och de bolag
som inte beddmdes agera i linje med internationella normer exkluderades.



11. Inga processer och efterlevnadsmekanismer for att 6vervaka efterlevnaden av FN:s
Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag:
Noterade aktier genomlystes med avseende pa denna indikator. Om brist pa
processer identifieras gérs en bedémning av riskerna och allvarligheten i detta,
baserat pa en kombination av dialog och/eller andra datapunkter. Vid behov leder
det till att vi inleder ett paverkansarbete och eventuellt exkludering.

13. Jamnare konsférdelning i styrelserna:
Denna indikator analyserades ingaende for innehav i svenska borsbolag.

14. Exponering mot kontroversiella vapen (antipersonella minor, klusterammunition,
kemiska och biologiska vapen):
Fonden uteslét helt investeringar i bolag som producerar eller distribuerar
kontroversiella vapen.

19. Frivillig indikator for investeringar i bolag — miljé och klimat: Andel av investeringar i
foretag utan policy for att hantera avskogning:
Fonden genomlyste samtliga bolag fér att undersoka risker for att de bidrar till
avskogning i sina verksamheter eller leverantérsled. Om det uppdagas en sadan risk
inleds aktivt paverkansarbete och i sista led uteslutning.

20. Frivillig indikator for investeringar i bolag — social: Andel investeringar i enheter
utan policy fér bekdmpning av korruption och mutor i enlighet med FN:s konvention
mot korruption:

Fonden genomlyste samtliga bolag utifran efterlevnad av lagar och konventioner
inom omradet. Vi forde dialog med bolag, bade reaktiv och proaktiv, rérande
hantering av korruptionsfall och férebyggande av risker.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Stdrsta investeringarna Sektor % tillgdngar  Land
Forteckningen SAAB B Industrivaror och -tjanster 5,6% SE
innehaller de Castellum AB Fastigheter 5,0% SE
investeringar som Beijer Ref AB B Industrivaror och -tjanster 4,9% SE
utgor den finansiella Addtech B Industrivaror och -tjanster 4,9% SE
produktens storsta Fastighets AB Balder Fastigheter 4,4% SE
andel investeringar Sectra B Halsovard 4,3% SE
under Trelleborg AB B Industrivaror och -tjanster 4,1% SE
referensperioden, Sweco AB B Industrivaror och -tjnster 4,0% SE
som ar 2023. Securitas B Industrivaror och -tjanster  3,9% SE
Aak AB Dagligvaror 3,3% SE
Wihlborgs Fastigheter AB Fastigheter 3,2% SE
Boliden AB Material 3,2% SE
Getinge B Halsovéard 2,8% SE
Sagax B Fastigheter 2,7% SE
Beijer Aima B Industrivaror och -tjnster 2,2% SE

Hur stor var andelen hallbarhetrelaterade investeringar?

Vad var tillgadngsallokeringen?

Se illustration p& nasta sida.



Tillgangsallokering

beskriver andelen Miljomissigt hallbara
investeringar i investeringar
specifika tillgangar. %

Nr 1A - Hallbara

Fonden har investerat 57% i
det vi klassificerar som

Nr 1 - Anpassade ill Hallbara investeringar, inkl.

miljGrelaterade eller Lasningsinvesteringar. s?c:; hi“ba"
sociala egenskaper investeringar
29%
100%
Nr 1B - Andra
miljorelaterade eller
sociala egenskaper
et Nr 2 - Annat | Fonden har investerat
resterande 1% i det vi
Fonden har inte varit klassificerar som
exponerad mot Ansvarsfulla investeringar.

investeringar som inte
L framjar miljorelaterade
eller sociala egenskaper.

Nr 1 - Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som
anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 - Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som héllbara investeringar.

Kategorin Nr 1 - Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
- Underkategorin Nr 1A - Hallbara omfattar miljomassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B - Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

. Material

. Industrivaror och -tjanster
. Dagligvaror

o Halsovard

. Fastigheter

Vilka var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter och
maojliggdrande verksamheter?

Hallbara investeringar, inklusive Losningsinvesteringar, i fonden kan vara férenliga
med EU-taxonomin, men vi har for tillfallet inga mal for dess minsta andel. | och
med att ingen matning av taxonomiférenligt &r gjord foér fonden anger vi att andelen
var O procent.



ar hallbara

investeringar
med ett miljomal
som inte beaktar
kriterierna for
miljémassigt hallbara
ekonomiska
verksamheter enligt
(EU) 2020/852.

LV

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin
jamfért med tidigare referensperioder?

Ingen jamforbar data finns tillganglig for foregaende perioder.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var férenliga
med EU-taxonomin?

Hallbara investeringar, inklusive Losningsinvesteringar, i fonden omfattade bade
verksamheter med miljdmassigt och socialt fokus. Under 2023 bestod fondens
Hallbara investeringar av 71 procent investeringar vars inriktning syftar till att vara en
I6sning till ett miljomal.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Under 2023 bestod fondens Hallbara investeringar av 29 procent av investeringar vars
inriktning syftar till att vara en I6sning till ett socialt mal.

, Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte

och fanns det nagra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Vid matning av fondens investeringar var portféljen rensad fran kategorin "annat”.
Detta betyder att varken fondens kassa eller eventuella derivat ingick i matningen.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Skandia Smabolag Sverige har f6ljt Skandia Fonders policy om ansvarsfulla
investeringar under perioden. Fonden har framjat miljérelaterade och sociala
egenskaper genom att valja in, vélja bort och paverka investeringar, vilket har beskrivits
ovan.

Se Skandia Fonders policy om ansvarsfulla investeringar under rubriken "Hallbar-
hetsrelaterade upplysningar” pa skandia.se/fonder.

Las mer om vart arbete pa skandia.se/fonder.



Ersdttningar

Styrelsen i Skandia Fonder AB antog i november 2017 en uppdaterad ersittningspolicy samt riskanalys (vilka dérefter [6pande har
uppdaterats, senast i december 2023) med anledning av de nya reglerna om ersattningssystem som inforts i Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vdrdepappersfonder. Inga vasentliga dndringar gjordes i Skandia Fonders erséttningssystem med anledning av ovan.
Ersdttningspolicyn grundar sig dven pa Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Antalet anstéllda och det sammanlagda erséttningsbeloppet for rakenskapsaret som Skandia Fonder betalat ut till sin personal samt det
sammanlagda ersattningsbeloppet (TSEK) som Skandia Fonder har betalat ut till sarskilt reglerad personal framgar av tabellen nedan:

Resultat- Ovriga
andels- féormaner
stiftelse och Pensions-
2023 Grundlén Skandianen® ersattningar kostnad Summa
Verkstillande direktér (1 person) 2413 26 102 922 3 463
Andra ledande befattningshavare {6 personer) 5879 176 128 1243 7426
Ovriga anstillda (8 personer) 1 6251 162 168 640 7221
Totalt 2 14 543 364 398 2 805 18 110

Samtliga ersdttningar géller fran 2023-01-01 till 2023-12-31.

1) | 6vriga anstllda ingar 1 person som bolaget klassificerat som risktagare. Ur sekretesshdnseende sa visas denna person ej separat.
2) Utdver detta tillkommer styrelsearvoden for externa styrelsemedlemmar. De uppgar till 280 (260) TSEK samt 90 (85) TSEK for utskottsvarvoden.
Darutdver finns ordférande och ledamot som &r anstéllda inom Skandiakoncernen. Dessa erhaller ej nagra arvoden.
3 Skandianen &r Skandias resultatandelssiftelse. Under 2022 avsattes 317 TSEK av vilka 281 TSEK utbetalades till stiftelsen under 2023. Avseende 2023 har 400

TSEK reserverats.

Ersdttning till Skandia Fonders anstédllda utgar i form av fast ersattning enligt ovan. Utdver den fasta ersdttningen gors for alla anstéllda en
arlig avsdttning till Skandianen, som dr en resultatandelsstiftelse, baserat pa Skandiakoncernens finansiella resultat. Beloppen for
Skandianen i tabellen ovan dr vad som &r kostnadsfort under 2023. Det avser skillnaden mellan reserveringar och faktiska utbetalningar.

Skandiakoncernens centrala funktion for internrevision granskar arligen om Skandia Fonders ersattningar 6verensstammer med
ersdttningspolicyn och rapporterar resultatet av granskningen till Skandia Fonders styrelse. | arets granskning har inte nagra vasentliga
avsteg fran ersattningspolicyn noterats.

Ersdttningar till forvaltare anstdllda av Skandia Investment Management, DNB, Lazard och Wellington hanteras internt inom respektive
organisation.

Mer information om erséattningspolicyn finns pa www.skandia.se/fonder samt i Skandia Fonders arsredovisning som ocksa finns tillgdnglig pa
bolagets hemsida.




Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse har uppréttats enligt lag (2004:46) om vardepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder

(FFFS 2013:9) och ansluter till Fondbolagens férenings riktlinjer for redovisning
av nyckeltal avseende svenska vardepappersfonder och specialfonder.

Redovisning

Tillgangarna har marknadsvarderats i forsta hand efter periodens sista
betalkurs. Saval orealiserade vinster som forluster redovisas 6ver
resultatrakningen.

Vardeférandring 6verlatbara vardepapper

Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels foérandring av orealiserad
vardeforandring pa Gverlatbara vardepapper sasom aktier och obligationer.
Vid kop bokfors anskaffningsvardet lika med total kdpeskilling exklusive
upplupen kupongranta for obligationer. Forsaljningar vinstavraknas enligt
genomsnittsmetoden.

Vardeforandring penningmarknadsinstrument
Redovisas i sin helhet som ranteintakt.

Vardeforandring OTC-derivatinstrument

Redovisas i sin helhet som valutakursvinster och -férluster netto. Detta
eftersom de enda OTC-derivatinstrument som har handlats med under
kalenderaret varit via valutaterminer.

Vardeforandring 6vriga derivatinstrument
Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels foérandring av orealiserad
vardeforandring pa derivatinstrumentet som inte har daglig avrakning.

Vardeforandring fondandelar

Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels férandring av orealiserad
vardeforandring pa fondandelar. Vid kép redovisas anskaffningsvéardet lika
med total kdpeskilling. Foérsaljningar vinstavraknas enligt genomsnittsmetoden.

Rénteintakter
| rénteintékter ingar realiserad bank- och kupongranta, upplupen ranta samt
realiserade och orealiserade resultat pa penningmarknadsinstrument.

Stockholm den 14 mars 2024

Lars-Géran Orrevall
Ordférande
Kapitalférvaltningschef, Livférsakringsbolaget Skandia, émsesidigt ("Skandia Liv")

Mats Ekstrém
Konsult

Annelie Enquist
Verkstallande direktor
Skandia Fonder AB
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Utdelningar
| utdelningar ingér bruttoutdelningsbeloppet med avdrag for utlandsk kupongskatt.

Sektorindelning
Samtliga innehav ar klassificerade enligt Morgan Stanley Capital
International:s sektorindelning.

Omsattningshastighet

Omsaéttningshastigheten beréknas enligt Fondbolagens Forenings
rekommendation, d.v.s. det minsta vardet av summa kopta vardepapper
eller summa salda vardepapper under perioden, dividerat med genom-
snittlig fondférmdgenhet under perioden.

Avkastningssiffror och riskmatt
Berakningarna av samtliga avkastningssiffror och riskmatt ar baserade pa
stangningskurser per 2023-12-31.

Valutavinster och -forluster
Avser realiserade och orealiserade resultat av valutatransaktioner via bank-
konto och valutaterminer, dock inte valutaférandringar pa vardepappersinnehav.

Vardering av tillgangar

De finansiella instrument som ingar i fonden varderas med ledning av
gallande marknadsvarde, d.v.s. senast, vid varderingstillféllet, noterade
betalkurs. Om sadant varde inte foreligger, sker vardering till senast, vid
varderingstillfallet, noterade képkurs. Om inte heller nagot sadant varde
foreligger far finansiella instrument upptas till det varde som fondbolaget
pa objektiv grund beslutar.

For onoterade vardepapper och penningmarknadsinstrument faststélls ett
marknadsvarde pa objektiv grund enligt sarskild vardering. Varderingen
baseras normalt pa uppgifter om senast betalt pris eller marknadspriser

fran market-maker eller andra externa oberoende kallor. OTC-derivat
varderas enligt vanligen anvanda binomialtradsbaserade varderingsmodeller
sasom Black & Scholes och Black 76 eller till det pris som stélls av
oberoende motpart.

Landskoder

SE - Sverige

MT - Malta

LU - Luxemburg
LI - Liechtenstein
NO - Norge

Andreas Aspelin
Gruppchef Juridik, Livforsakringsbolaget Skandia, 6msesidigt

Martha Josefsson
Investeringskonsult



Revisionsberattelse

Till andelségarna i Skandia Smabolag Sverige, org.nr 504400-5121

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vi har i egenskap av revisorer i Skandia Fonder AB, organisationsnummer 556317-2310, utfort en revision av arsberattelsen fér Skandia Sma-
bolag Sverige for ar 2023 med undantag for hallbarhetsinformationen pa sidorna 4-9.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Skandia Smabolag Sveriges finansiella stallning per den 31
december 2023 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om varde-
pappersfonder. Vart uttalande omfattar inte hallbarhetsinformationen pa sidorna 4-9.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt

fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Annan information an arsberattelsen

Detta dokument innehaller &ven annan information &n arsberattelsen och aterfinns pa sidorna 4-9. Det &r fondbolaget som har ansvaret for

denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra

information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att Iasa den information som identifieras ovan och dvervaga om informationen
i vasentlig utstréackning ar oférenlig med arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revis-
ionen samt beddmer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas
och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om vardepappersfon-
der samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder.

Fondbolaget ansvarar aven for den interna kontroll som det bedémer
ar nédvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsbe-
rattelsen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att Iamna
en revisionsberattelse som innehaller vart uttalande. Rimlig sékerhet
ar en hdg grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktig-
heter kan uppsté pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvan-
tas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat ut-
ifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som &r tillrackliga
och andamalsenliga for att utgéra en grund for vart uttalande.
Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till féljd av
oegentligheter ar hdgre an for en vasentlig felaktighet som beror
pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig inform-
ation eller asidosattande av intern kontroll.

— skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstan-
digheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den in-
terna kontrollen.

—— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i redovis-
ningen och tillhérande upplysningar.

—— utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsberattelsen, daribland upplysningarna, och om
arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste
ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, dar-
ibland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Revisionsberattelse Skandia Smabolag Sverige org. nr 504400-5121, 2023
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Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sidorna 4-9 och for att den ar uppréattad i enlighet med lagen om varde-
pappersfonder.

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade héllbarhetsrapporten. Detta innebar
att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger
oss tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.

Stockholm den 14 mars 2024
KPMG AB

Anders Tagde
Auktoriserad revisor
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