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tag hemmahdorande i USA, Kanada, Japan eller Australien eller i ndgot annat land dér publiceringen eller tillgdngliggdrandet av materialet dr forbjudet
eller tillatligheten ddrav pa nagot sdtt ar begréansad.
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INTRODUKTION

Osaker omvarld, stark aterhamtning
- och behovet av langsiktig balans

DET NYA ARET HAR BORJAT i ett hogt tempo. Geo-
politiken fortsatter att pragla marknaderna, inte
minst efter den senaste eskaleringen i Mellandstern,
dar attackerna mot Iran, och Irans svar, skapat oro
kring bade energiforsorjning och global tillvaxt. Bor-
ser och rantemarknader reagerar med tvdra kast, och
dven valutorna ror sig snabbt nar investerare forsoker
navigera i ovissheten. Samtidigt finns en underlig-
gande styrka: innan oron tilltog visade varldsekono-
min tydlig motstandskraft, med stigande vinster och
god anpassningsformaga bland globala bolag.

For den svenska ekonomin ar bilden ljusare an pa
lange. Aterhdmtningen har fatt tydligt faste, och med
stora finanspolitiska stimulanser vantas tillvaxten ta
ordentlig fart under 2026. Vi narmar oss hégkonjunk-
tur, samtidigt som inflationen ror sig kring mycket

laga nivaer. Det skapar en ny situation fér Riksbanken,
som nu vager en starkare ekonomi mot tillfalligt dam-
pade prisokningar. | dagslaget talar det mesta for att
styrrantan ligger stilla i ar - sa lange inga storre
omvarldschocker intraffar.

For dig som sparar blir kombinationen av geopolitisk
turbulens och stark ekonomisk medvind en paminn-
else om hur viktigt det ar att halla fast vid en langsik-
tig strategi. Marknaden kan svanga kraftigt nar osa-
kerheten ar hég, men en valdiversifierad portfolj gor
skillnad - bade mentalt och finansiellt. Nar vissa till-
gangsslag pressas far andra maojlighet att ta over.

| det hdar numret gar vi igenom hur marknaderna
paverkas av det geopolitiska laget, vad som talar
for fortsatt global tillvaxt, och vilka risker som ligger

framfor oss. Vi fordjupar oss i Sveriges aterhamtning

- och vad du kan férvénta dig av Riksbanken under ett
ar da inflationen tillfalligt hamnar nara noll. Dessutom
tittar vi pa hur en smart portfoljstrategi kan sta emot
oron och samtidigt fanga de méjligheter som teknik-
utveckling, infrastrukturinvesteringar och framtidens
tillvaxtbolag skapar.

Sammanfattningsvis gar vi in i varen med bade
utmaningar och ljuspunkter. Det kraver talamod,
bredd och ett starkt fokus pa langsiktig balans.

Trevlig ldsning!

Foljande tematexter kan du ldsa om
i Placeringsutsikter mars 2026:

Marknad: Robust men geopolitiken okar
osakerheten

Makro: Hur blir 2026 och vad kommer Riksbanken
att gora?

Intervju: Under huven pa Skandia Liv. M6t
Per Lindgren, chef for Skandias kapitalforvaltning

Intervju: Onoterade bolag, Al och framtidens
tillvaxt. Mot Stefan Fallgren, chef for Skandias
private equity och infrastruktur



SITUATIONEN | MELLANOSTERN har eskalerat efter
USA:s och Israels flygattacker i Iran. En rad hogt
uppsatta ledare har dodats och Iran svarar genom

att skicka raketer mot Israel, amerikanska baser och
andra ekonomiska intressen i regionen. Férutom det
manskliga lidandet leder konflikten till 6kad turbulens
och osakerhet pa varldens finansmarknader.

Aktie- och rantemarknaderna visar hittills dock
relativt sansade rorelser trots den héga osédkerheten.
| skrivande stund ar det framfor allt i oljepriset som
reaktionen varit stor eftersom Hormuzsundet, dar

20 procent av den globala oljeefterfragan passerar,

i princip ar stangt. En langre period av forhojt oljepris
kan leda till bade lagre global tillvaxt och dkad infla-
tion. Att aktier handlar ner nagot ar darmed en

rimlig ryggmargsreaktion.
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Fragan alla staller sig just nu ur ett investerings-
perspektiv ar: kommer laget att stabiliseras i nartid
eller ar det en utdragen krigssituation vi ser? Vid storre
geopolitiska skeenden finns det ocksa alltid risk dven
for osannolika utfall och innan sikten klarnar raknar vi
med att bors, rantor och valutor kan fortsatta gora
tvara kast.

En tillfallig marknadsnedgang maste man som
langsiktig investerare acceptera. Detta ger oss dock
aterigen ett tillfalle att pAminna om att en valdiversi-
fierad portfolj - garna med flera tillgangsslag och god
regional diversifiering av aktier och valutor - ofta dr
en lyckad strategi for att inte drabbas av panik nar det
blaser. Omvarldens utveckling kan stundtals stora
nattsémnen anda.
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God styrka - fram till kriget

Fram till krigseskaleringen i slutet av februari visade
varldens aktiemarknader pa god styrka. Borserna

i framfor allt Sverige och en rad tillvaxtlander har
stigit markant de senaste manaderna. Bade foretag
och de finansiella marknaderna hade da skakat av
sig politisk turbulens och ny handelspolitik med

en anmarkningsvard beslutsamhet. Anpassnings-
formagan hos manga av varldens borsbolag dr impo-
nerande och trots omlaggningen av USA:s handels-
politik 6kade varldshandeln ifjol.

Fram till krigseskaleringen
i slutet av februari visade
varldens aktiemarknader

god styrka.

Ett par finansiella marknader visade dock osunda
rorelser och det ar givetvis svart att veta om och
hur det kan sprida sig. Att vardet av bitcoin ndra
halverats pa nagra manader har @nnu inte paverkat
riskaptiten pa mer traditionella marknader.

ATT ADELMETALLERNA GULD och silver lockat till
sig kopare i en séllan skadad fart den senaste tiden
bidrog till en exceptionell rérelse uppat i borjan

av aret. En viss tillnyktring var saledes pa sin plats
men nar silverpriset f6ll med 40 procent under en
handelsdag i slutet av januari, vittnade det om
riktigt osunda positioneringar och gissningsvis
orimligt manga tvingande forsaljningar.

Fokus pa mellanarsval

Den rekordlanga nedstangningen av USA:s statsapparat
under hosten var en viktig orsak till den nagot svaga
amerikanska BNP-siffran for fjarde kvartalet. Utover
det tycks den amerikanska ekonomin inte paverkats
namnvart negativt av den nya tullstrategin, dven om
import- och producentpriserna stigit. Med den data
som ar kand kan vi bara konstatera att inflationen
fortfarande ar forhojd och risken ar att pristrycket

i foretagsledet till slut slar mot konsumenten.

Arbetsldsheten enligt senaste uppdateringen ar fort-
farande lag och ingenting som borde oroa Fed. Efter-
som det ar mellanarsval i host sa kommer president
Donald Trump och republikanerna att géra vad de kan
for att elda pa tillvaxten och samtidigt visa pa aktivi-
tet for att sénka kostnaderna for vanliga amerikaner.

| dagslaget forvarar krigseskaleringen i Mellandstern
dock just detta.

FOr Sverige och resten av EU har USA:s férdndrade
handelspolitik inte bara varit av ondo. EU har hittills
lyckats stdrka sitt samarbete och har exempelvis
landat ett frihandelsavtal med Indien efter decennier
av forhandlingar. Aven Mercosuravtalet dr nu signerat.
FOrutsatt att den nya situationen i Iran inte utvecklas
till ett langdraget krig, ar utsikterna for den globala
tillvaxten forhallandevis god.

Techbolagens enorma Al-investeringar i kombination
med storre finanspolitiska atgarder riktade mot till ex-
empel forsvar och infrastruktur, bor kunna bidra till
en god nominell tillvixt framdver. Aven har far man
vara 6dmjuk infOr att forutsattningarna, som med
situationen i Mellandstern, snabbt kan fordndras.

Bortsett fran tullkaoset forra
varen har varldsindex visat
uthallig styrka réknat i lokala
valutor det senaste dret.

Varldens borser har gynnats av forbattrade
tillvaxtutsikter

Bortsett fran tullkaoset férra varen har varldsindex
visat uthallig styrka réknat i lokala valutor det senaste
aret. Forbattrade utsikter for global tillvaxt och att
vinsterna over lag vaxer bra dr goda anledningar.
Under ytan pagar dock stora rotationer da ovissheten ar
stor géllande hur och vilka som kommer att gynnas res-
pektive forlora pa de enorma Al-investeringar som gors.
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Skulle det vara sa att det inte ar de stora publikt
listade amerikanska teknikbolagen som tar pallplats-
erna, ar det givetvis ett hinder fér den publika mark-
naden. Men det behdver trots allt inte betyda branta
fall fér marknadsviktade index. Att investerarkollekti-
vet varit fundersamt éver den stora marknadskoncen-
trationen kring de sa kallade Mag 7-bolagen ar rimligt
men resultatet hittills i ar pekar pa att det finns 493
andra bolag som kan leverera kursuppgangar och
utdelningar om de sju storsta inte levererar.

| SKRIVANDE STUND HAR MAG-7 fallit medan ett lika-
viktat S&P 500-index stigit hittills i ar. Amerikanska
aktier ar visserligen hogt varderade i absoluta tal,
men tillgangsslaget har historiskt kunnat ge god
avkastning aven fran nivder som motsvarar dagens.
Hur konjunkturen utvecklas blir darfor mycket viktig.

Andra aktiemarknader ar fortsatt mer attraktivt var-
derade, men en stor del av skillnaden i riskpremie har
normaliserats och jamfort med 6vriga aktieregioner
var det lange sen amerikanska aktier var sa ”billiga”.

Langsiktig strategi

Nar omvarlden ar osaker och manga tillgangar tappar
i varde ar det latt hant att talamod tryter och spar-
horisonten plotsligt forkortas. Vi vill paminna om att
for de allra flesta ar det oklokt att géra stérre omvar-
deringar och forandringar under borsnedgangar som
orsakats av geopolitiska hdandelser. For en enskild
sparare kan det givetvis finnas skal till att se dver
risknivan trots oroligheter men for de allra flesta ar
det battre att halla fast vid sin langsiktiga strategi
och framfor allt fortsatta spara regelbundet dven
under turbulenta tider.
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Mag-7-bolagen och 6vriga bolagen har haft olika utveckling
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MAKRO

Hur blir 2026 och vad
kommer Riksbanken gora?

Riksbanken har de senaste aren fatt kampa med en for hog
inflation. | ar ar utmaningen att prisokningarna aggregerat
kommer att vara mattliga eller till och med obefintliga.

SVERIGE AR | EN STADIG aterhamtningsfas. Sedan
sommaren 2024 vaxer ekonomin mer an normalt,
forutom ett svagt forsta kvartal forra aret. Trots den
svaga inledningen, steg BNP med 1,5 procent under
forra aret. Indikatorer som publicerats de senaste
manaderna ger dock en splittrad bild. Den senaste
konjunkturbarometern var i linje med sitt historiska
snitt men BNP foll i januari.
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Vi har en ekonomi som i utgangslage fortfarande har
lediga resurser sedan det branta fallet under pande-
min, men som fatt upp angan det senaste dryga aret.
Den forvantas fa en extra skjuts av arets relativt stora
stimulanser fran regeringen och kommer med stor
sannolikhet att vaxa starkt under 2026. Det &r inte
alls omojligt att ekonomin vaxer nastan dubbelt sa
mycket i &r som fOrra aret. Vi narmar oss hogkon-
junktur i Sverige.

Nytt inflationsmatt publiceras

Riksbanken har de senaste aren fatt kimpa med en
for hog inflation. | &r ar utmaningen att prisokningarna
aggregerat kommer att vara mattliga eller till och med
obefintliga. Konsumentprisindex (KPI) och det for Riks-
banken viktiga mattet KPIF-XE, dar férutom Riksbank-
ens ranteforandringar ocksa energi exkluderats, kom-
mer att kretsa kring noll respektive en procent under
stora delar av 2026. Det framsta skélet till den laga
inflationen ar att konjunkturaterhamtningen, ur ett
inflationsperspektiv, ar i sin linda samt att tidigare
styrrantesankningar fortsatter paverka KPI nedat.

| ar har det dessutom inforts 6kade tandvardssub-
ventioner som redan paverkat priserna nedat.

| april kommer ocksa matmomsen att sankas.

ALLA INFLATIONSMATT FORVANTAS dock stiga och
studsa tillbaka till runt tva procent i bérjan av 2027,
da effekterna av den starkare ekonomiska utveck-
lingen ocksa syns i ett okat pristryck samt att arets
skattesubventioner faller ur tolvmanaderstalet. Efter-
som penningpolitik ska vara framatblickande kommer
en del av utmaningen for Riksbanken att handla om
att kunna forklara att den laga inflationstakten i ar

med stor sannolikhet ar tillféllig. Riksbanken kommer
att fa hjdlp pa traven senare i var da SCB publicerar
ett nytt matt pa inflationen, namligen KPIF-XE med
konstanta skatter. Det nya mattet kommer att svanga
mindre, da effekterna nedat av arets skattesankningar
inte beaktas precis som effekterna uppat nar de faller
ur tolvmanaderstalet.

Rimligt att rantan ligger kvar

Riksbanken har tankt sig att styrrantan, som ar 1,75
procent idag, ska vara stilla i a&r. Om ekonomin inte
fortsatter sin aterhamtning, inflationen blir annu
lagre eller om inflationsforvantningarna faller for
mycket pa grund av de laga inflationstalen, kan Riks-
banken behdva sédnka rantan. Det som talar mot detta
scenario ar att inflationesforvantningarna inte steg
namnvart for nagra ar sedan, trots skyhog inflation.
Alltsa har Riksbanken stor trovardighet i att klara av
sin uppgift, namligen att halla inflationen kring tva
procent pa sikt.

Hur ekonomin och inflationen daremot utvecklas

i nartid ar som alltid behaftad med osakerhet. Har
kommer Riksbanken sdkerligen att vidareutveckla
sina analyser kring sa kallade alternativa scenarier

i sina penningpolitiska rapporter. For att beakta stora
exogena handelser, som kan medféra diametralt olika
utveckling kring ekonomin och inflationen, d&r metod-
iken med alternativa scenarier ett utomordentligt
verktyg for att vagleda. Men med brasklappen att
om ingenting gigantiskt hander, till exempel i Mellan-
ostern, sa dr Riksbankens prognos att rantan forblir
orord i &r mycket rimlig.
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Aterhimtning sen sommaren 2024 Fran skyhog till lag, obefintlig, inflation
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INTERVJU

Under huven pa Skandia Liv
med Per Lindgren, chef for
kapitalforvaltning

’Portfoljen ska sta
stadigt i alla vader”

Med totalt 890 miljarder kronor under forvaltning ansvarar Skandia

for en betydande andel av svenskarnas sparande och tjanstepensioner.
Chefen for kapitalforvaltning, Per Lindgren, berattar om varfor Skandia
Liv har okat andelen aktier senaste aren. - Livportfdljen ar langsiktigt
byggd for att sta stadigt i olika vader, sager han.
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DET FINNS SPARLOSNINGAR som passar for stunden
- och sa finns det sddana som ar byggda for att bara
genom hela livet. Skandia Liv tillhor den senare
kategorin.

Har handlar det inte om att som sparare folja varje
liten marknadssignal eller att vara pa ta framfor
skdrmen. Tvartom: poangen ar att du som langsiktig
sparare ska kunna fokusera pa annat, samtidigt som
Skandias kapitalférvaltning gor jobbet.

- I slutédndan handlar langsiktigt sparande om tva
saker: trygghet och mojligheten att fa sparkapitalet
att vaxa Over tid, sager Per Lindgren.

- Enligt finansteorin uppnas avkastningspotential
pa bekostnad av trygghet. Men Skandia Liv ar kon-
struerad som en "allvadersportfolj”, vilket innebar att
den inte bara star stabilt i olika marknadsklimat utan
ocksa ar riggad for att ta vara pa de mojligheter som
uppstar langs vagen.

Tullkaos, Gronland, Gaza, Venezuela och nu senast
Iran. Ja, de geopolitiska svangningarna har varit
manga det senaste aret. Efter att Donald Trump
utropat "Liberation Day” i april 2025 var en vanlig
blandfond ned 10 procent som mest och en global-
fond med aktier ned nastan 20 procent. Skandia Liv
var som mest ner tva procent.

- Nar aktiemarknaden gar starkt bidrar det till att
dra portfoljen framat. Nar borsen tappar fart kliver
andra tillgangsslag fram. For spararen blir resultatet
en stabil och langsiktig riktning framat, snarare an
tvara kast. Det ger bade unika avkastningsmojligheter
och ett tryggt och bekvamt sparande,
sager Per Lindgren.

Stabil “allvddersportfolj”
Men hur ser det da ut under huven pa Skandia Liv?
Det forvaltade kapitalet i sjalva livportfoljen uppgick
vid arsskiftet till 630 miljarder kronor. Av detta utgors
en stor del, omkring 60 procent, av olika risktillgangar
som exempelvis aktier, fastigheter och private equity
(onoterade bolag). Resten bestar av rantebarande
vardepapper, framfor allt sakra svenska obligationer.
- Vi ser over kapitalférdelningen i portfoljen
l6pande. Vid var senaste Oversyn i februari valde vi
att oka andelen borsnoterade aktier nagot. Det beror
pa en kombination av att andelen private equity har
minskat ndgot, men ocksa att Skandia Liv har en
stark finansiell stallning och vi ser forsiktigt positivt
pa borsutsikterna narmaste aren. Sa vi vagar ha lite
mer risktillgangar i portfoljen.

Efter att Donald Trump utropat
“Liberation Day” i april 2025 var en
vanlig blandfond ned 10 procent som
mest och en globalfond med aktier
ned ndstan 20 procent. Skandia Liv
var som mest ner tva procent.

PER LINDGREN BERATTAR VIDARE att det alltid finns kvar
en kapitalbuffert for att, som han sager, “6ka mer
risktillgdngar om det blir bra kdplagen”.

- Under 2020-talet har portféljen statt stabilt under
bade pandemin, Ukraina-kriget, mellandsternkonflik-
ter och tullkaos. Sddan geopolitisk oro ger ofta
borsvolatilitet. Just nu praglas marknaden av attack-
erna mot Iran och vi vervager l6pande behovet
av portféljjusteringar.

T

I Malmds sjudande och havsndra stadsdel Vistra Hamnen har Skandia Fastigheter under ldng tid utvecklat Sveriges forsta
hallbarhetscertifierade stadsmilj.

BT ]
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Per Lindgren konstaterar att det pa marknaden kan
svanga over tid. Skandia Liv ldmpar sig val for langsik-
tigt pensionssparande da den har en lagre volatilitet
an manga andra sparformer.

- Nar aktiemarknaden gar starkt bidrar det till att
dra portféljen framat. Nar borsen tappar fart kliver
andra tillgangsslag fram. For spararen blir resultatet en

Just nu praglas
marknaden av geopolitisk
oro efter attackerna mot
Iran och vi 6vervager l6pande
behovet av portféljjusteringar.

stabil och langsiktig riktning framat, snarare an tvara
kast. Det ger bade unika avkastningsmgjligheter och
ett tryggt och bekvamt sparande, sager Per Lindgren.

Olika byggstenar

Manga sparare har Skandia Liv som bas i sitt langsik-
tiga sparande och kompletterar med exempelvis
aktiefonder i Skandia Link for att anpassa den totala
risknivan. Pa sa vis skapas tva naturliga byggstenar,
vars respektive storlek kan anpassas utifran spar-
behov, sparhorisont och preferens.

- Det ar en vanlig kombination. Det har med risk-
niva ar ju valdigt individuellt. Den som soker trygghet
eller star infor utbetalning av pensionen véljer ofta en
storre andel Skandia Liv medan den som vill ta hégre
risk, inte minst yngre sparare, kan leva med lite mer
volatilitet och valjer en hogre andel aktiefonder.

Allt for att anpassa risknivan efter sin livssituation,
sager Per Lindgren.

Langsiktighet som konkurrensfordel

En av de stora styrkorna i Skandia Liv &r att port-
foljen kan arbeta med riktigt ldng framforhallning.
Dar andra alternativ behdver hog likviditet och mojlig-
het till dagliga omplaceringar, kan Skandia Liv inves-
tera i projekt och tillgadngar som vaxer éver manga ar
- ibland decennier.

Det giller till exempel onoterade bolag, fastigheter
och alternativa investeringar sa som infrastruktur.

| livportfoljen finns ocksa tillgangar som exempelvis
Skandiabanken och Skandia Fastigheter.

Skandia Livs kapitalforvaltning anpassas kontinuerligt
till nya trender och férandringar i omvarlden - fran

Al-relaterade investeringar,
infrastruktur, och framtidens
hallbarhetsdrivna sektorer har
successivt fatt storre utrymme.

teknikskiften och geopolitik till férandrade marknads-
forutsattningar av andra skal. Al-relaterade investe-
ringar, infrastruktur och framtidens hallbarhetsdrivna
sektorer har successivt fatt storre utrymme.

- Allt detta bildar tillsammans en portfélj som bade
ar robust och mojlighetsdriven. Det ar sa Skandia Liv
fortsdtter att vara relevant: genom att vara tryggt for-
ankrad i lAngsiktighet men standigt nyfiken pa dagens
mojligheter, avslutar Per Lindgren.
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Skandia Liv (traditionell forvaltning)

Aterbiringsrinta och totalavkastning
(traditionell forvaltning)
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2025 uppgick saval totalavkastningen som den genomsnittliga ater-
baringsrantan till 5,3 procent. Grafen visar den traditionella forvalt-
ningens prestation dver tid, dar totalavkastningen visar om portfolj-
ens tillgangar har okat eller minskat i varde, medan aterbaringsrantan
fordelar avkastningen over en langre period for att ge en jamn och
trygg utveckling av sparandet. 2011-2015 var aterbaringsrantan 6,6
procent per ar i genomsnitt.

Tillgangsfordelning i den traditionella livportfoljen ¥
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D Fordelningen andras l6pande. Ovan fordelning per 31 december 2025. Jamforelsesiffror inom

parentes avser samma tidpunkt féregaende ar.

Totalavkastningen i den traditionella livportféljen uppgick till 5,3 procent under
aret. Bland de finansiella placeringstillgangarna bidrog noterade aktier med
+2,6 procentenheter och rantebarande tillgangar med +1,2 procentenheter till
avkastningen. Aven fastigheter och valutasakringar bidrog med positiv avkast-
ning. Onoterade bolag drog ner totalavkastningen med -1,0 procentenheter.



“Vi dar inne | den mest
omvdlvande innovationsfasen
pa flera decennier.”
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Mot Stefan Fallgren, chef for Skandias
private equity och infrastruktur

Onoterade bolag, Al och
framtidens tillvaxtmaskin

Vi ar inne i den mest omvalvande innovationsfasen pa flera
decennier. Det som hander globalt - inte minst inom Al
- saknar motstycke. Och som sparare i Skandia riv ard
redan i centrum av utvecklingen med tillgang tilljvarlde
mest lovande onoterade bolag.
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Skandias private equity-grupp fran vénster: Mattias Johansson, Natalia llmark, Sofia Nés, Stefan Fdllgren, Sofie Kulp-Tdg och Emil Kilman.
(Hans Forssman och Alexander Kielland, som jobbar med infrastruktur, var franvarande vid fototillfdllet.)

DET AR LATT ATT TANKA att det mest framatlutande
som sker pa investeringshimlen utspelar sig pa bor-
sen. Att ndsta stora techbolag, nasta sprang inom Al
eller ndsta biotekniksatsning marks forst nar aktierna
borjar handlas 6ppet. Men den bilden ar langt ifran
fullsténdig.

| dag sker en stor del av vardeskapandet innan
bolagen nar Stockholmsbdrsen eller Nasdag.

- Den innovationskraft som just nu bubblar kring
San Francisco och Silicon Valley ar exceptionell. Just
dar - i en miljo dar Al-utvecklingen gar snabbare an
nagonsin - ar Skandia sedan manga ar en etablerad
investerare, sager Stefan Fallgren, Skandias chef for
private equity och infrastruktur.

- Vi har en mycket god exponering mot dagens
och morgondagens ledande teknikbolag i Europa och
Nordamerika. Vi star val positionerade infor framtiden.

Palitlig investerare

Pa pensionsbolaget Skandias kapitalférvaltning
jobbar totalt omkring 100 personer, varav atta med en
portfolj som omfattar private equity och infrastruktur.
Via den far spararna i Skandia Liv tillgang till onote-
rade bolag som annars ar nast intill omgjliga att na
som privatperson.

- Vi har byggt upp ett starkt rykte som en efterfra-
gad och palitlig investerare, vilket gor att vi far tillgang
till venturefonder som ofta ar stangda for nya aktorer,
sager Stefan Fallgren.

Samarbetet sker langsiktigt och strategiskt

med ett fatal utvalda férvaltare i Europa och USA.
Skandia investerar i dessa fonder som i sin tur gor
hundratals investeringar.

- Spararna i Skandia Liv har exponering mot de mest
eftertraktade privatdgda teknikbolagen - bolag som
formar morgondagens samhalle, ekonomi och livsstil,
sager Stefan Fallgren.

- Vivill ha portféljer med hog diversifiering, med
bolag som leds av erfarna dgare - dgare som ocksa
kan samla och dela operationell kompetens mellan
bolagen. Det ar en styrka vi aldrig skulle kunna
skapa genom att investera direkt sjalva.

Potential att vixa

Andelen private equity och infrastruktur uppgar

idag till cirka 18 procent av livportféljen - motsva-
rande drygt 110 miljarder kronor. Och langt ifran alla
privatdgda bolag ar startups. Stora delar av Skandias
onoterade portf6lj utgdrs av mer mogna bolag

- men som fortfarande har potential att vaxa betyd-
ligt snabbare och forbattra verksamheterna under
privat dgande an pa en bors.

Vi har en mycket god exponering
mot dagens och morgondagens
ledande teknikbolag i Europa
och Nordamerika. Vi star val
positionerade infor framtiden.

- Manga av bolagen viljer att fortsatta vaxa och
utvecklas i privata miljoer och blir valdigt, valdigt
vardefulla innan de gar pa borsen och det har ar ju
ett satt for oss att de facto komma at det vardeska-
pandet, sager Stefan Fallgren.
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AVEN OM EXPONERINGAR mot enskilda Al-bolag
i PE-portfoljen ar dverlag sma, far du som sparare
i Skandia Liv helt enkelt del av framtidens ledande
teknikbolag innan de nar borsen.

- Det har ar ett langsiktigt vardeskapande
som Over tid historiskt sett dvertraffat borsen,
sager Stefan Fallgren.

Skandia Livs portfolj bestar av bade noterade och
onoterade aktier. Varfor dr mixen sa viktig?

- Noterade aktier ger likviditet och stabilitet.
Onoterade bolag dr ett bra komplement som ger till-
gang till det vardeskapande som sker innan och utan-
for borsen. Kombinationen gor dessutom portféljen

Vad ser du som nésta stora sektor for investering?

- Vi forsoker inte forutspa exakt vilken teknik som
blir nasta stora vag. Det dverlats till varldsledande
forvaltare med hundratals specialister, tusentals
portfdljbolag och en unik narvaro pa plats. Men
utvecklingen gar snabbare an nagonsin. Al, bioteknik,
automatiserade laboratorier, ny infrastruktur, energi-
omstallning - allt ror sig i rekordfart.

Vad innebdr det har konkret for mig som sparar
i Skandia Liv?

- Det innebar att du ar indirekt deldgare i nagra
av varldens mest spannande tillvdxtbolag och far
tillgang till sektorer och tillgangsslag som normalt
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ar stangda for privatpersoner. Kort sagt: du far vara
med dar framtiden byggs!

mer robust dven i turbulenta tider.
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idag innan bolag nar borsen
och de kan bli valdigt stora
och hogt varderade innan
en borsintroduktion.
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