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Skandias fondmodellportféljer

Skandia erbjuder ett brett utbud av fonder med stor skillnad i
placeringsinriktning. For att underldtta valet av fonder for dig
som sparare tar Skandia l6pande fram tre fondmodellportfoljer
vars respektive riskniva speglar de tre SMART-fonderna.

Om portfdljerna

Som sparare hos Skandia erbjuds du ett
brett urval av fonder. For att férenkla fond-
valet har Skandia satt ihop tre modellport-
féljer med tre olika risknivaer. Till de olika
modellportféljerna valjer vi sedan ut fon-
der som bade dr anpassade efter risknivan
i varje portfolj, och som speglar Skandias
marknadssyn i de tre SMART- fonderna.
Alla finansiella investeringar ar forknippade
med en forlustrisk, och risken férandras
bade uppat och nedat dver tid. Skandias
investeringsfilosofi bygger pa att framtiden
ar osdker, framforallt pa placeringshori-
sonter kortare @n 5-7 ar, vilket motsvarar
en genomsnittlig marknadscykel. Darfor ar
en genomténkt strategi for riskspridning
och vérdering av tillgangar viktig. | sam-
band med uppdateringarna av modellport-
féljerna kan det ske férandringar i bade
férdelningen mellan olika fondkategorier,
men ocksa forandringar av fondval. For-
andringar kan bero pa ett dndrat konjunk-
tur- eller marknadslége, eller att Skandia
beddmer att en annan fond har béttre for-
utsdttningar att skapa en god avkastning
framdver. Fondférandringar kan dven ske
darfor att Skandia vill &ndra férdelningen
mellan stora och sma bolag, mellan till-
vaxt- och vardebolag eller andra den geo-
grafiska exponeringen

skandia$

Fondmodellportfolj Forsiktig

Flera fondbyten och lingre
réantebindningstid

Skandias modellportfolj Forsiktig dr defen-
sivt utformad och har fokus pa ranteba-
rande fonder, som alltid utgor storre delen
av innehavet. Portfoljen ska framst ses som
kapitalbevarande. En lamplig sparhorisont
ar minst tre ar och baserat pa historisk var-
deutveckling kan portféljen vantas avkasta
1-2,5 procent arligen 6ver en marknads-
cykel.* Genomsnittlig arlig avgift ar cirka
0,75 procent.

Den generella marknadsuppfattningen

dr att ekonomin kommer fortsétta att vdxa
svagt dven en tid framover och att reces-
sionsrisken har minskat. Snabbt stigande
rantor har blivit ett mindre troligt utfall da
uttalanden fran ledande centralbanker
tyder pa att rantorna kommer hallas laga
en lang tid framdver. Att rantorna forvan-
tas vara laga ligger till grund for att den
genomsnittliga rantebindningstiden for-
langs i portféljen. For att 6ka réntebind-
ningstiden sa tas Skandia Kortrantefond
bort och vikten i Ohman FRN Hallbar mins-
kas for att ge plats at Fidelity Global Cor-
porate Bond samt att ¢ka allokeringen till
ovriga rantefonder. Fidelity Global Corpo-
rate Bond beddms har goda mdjligheter att
skapa avkastning via vardepappersval tack
vare djup kreditanalys men dven taktiska
positioner. Fonden har i normalldget en

lang réntebindningstid, vilket bidrar till att
portféljen uppnar 6nskad allokering.
Ovriga rantefonder; Allianz Green Bond,
Skandia Kapitalmarknadsfond och JP Mor-
gan Global Bond Opportunities, behalls
och far samtliga 6kad allokering. Allianz
Green Bond har en relativt lAng rantebind-
ningstid och flera attraktiva avkastnings-
kéllor i bade vardepappersval och taktiska
positioner. Skandia Kapitalmarknadsfond
anvands som en stabil byggsten i portfol-
jen med investeringar i framforallt svenska
staten och svenska bostadsinstitut. JP
Morgan Global Bond Opportunities &r en
flexibel rantefond som har ett brett man-
dat inom de flesta rantebdrande segment.
Fonden forvaltas av ett mycket erfaret
team som genom dynamisk allokering mel-
lan sektorer och vardepapper fokuserar pa
att skapa langsiktigt god avkastning i olika
marknadsklimat. I aktiebenet gors tva
fondbyten, Skandia Varlden ersatter
Stewart Investors Worldwide Sustainable
och C Worldwide Sweden ersatter Norron
Active. Skandia Varlden dr mer regionsneu-
tral med hdgre USA-vikt och till styrkorna
hor djup aktieanalys utford av ett erfaret
férvaltningsteam. C Worldwide Sweden ar
ett nytt tillskott till Skandias fondf&rsak-
ringsplattform som investerar i savil sma
som stora bolag och bedéms komplettera
Carnegie Sverige som har en mer defensiv
och virdefokuserad férvaltning.



Fondmodellportfélj Balanserad

Ny riantefond & global aktiefond
Skandias modellportfolj Balanserad har en
storre andel aktie- an réntefonder. Aktie-
delen bestar av bade svenska och globala
aktier, och en lamplig sparhorisont dr
minst fem ar. Baserat pa historisk vardeut-
veckling kan portféljen forvantas avkasta
3-4,5 procent arligen 6ver en marknads-
cykel.* Genomsnittlig arlig avgift ar cirka
0,96 procent.

Den generella marknadsuppfattningen

dr att ekonomin kommer fortsétta att vdxa
svagt dven en tid framover och att reces-
sionsrisken har minskat. Snabbt stigande
rantor har blivit ett mindre troligt utfall da
uttalanden fran ledande centralbanker
tyder pa att rantorna kommer hallas laga
en lang tid framdver. Att rantorna forvan-
tas vara laga ligger till grund for att den
genomsnittliga rantebindningstiden for-
langs i portféljen. For att 6ka réntebind-
ningstiden sa ersdtts Carnegie Likviditets-
fond med Fidelity Global Corporate Bond.
Fidelity Global Corporate Bond bedéms har
goda mojligheter att skapa avkastning via
vardepappersval tack vare djup kreditana-
lys och taktiska positioner. Fonden har i
normalldget en lang réntebindningstid, vil-
ket bidrar till att portféljen uppnar 6nskad
allokering. Fondbytet kompletteras med
okade vikt i Skandia Kapitalmarknadsfond
som fungerar som en stabil bas i portfdljen
samt JP Morgan Global Bond Opportunities
som &r en flexibel rantefond som har ett
brett mandat inom de flesta rantebarande
segment. Fonden forvaltas av ett mycket
erfaret team som genom dynamisk alloke-
ring mellan sektorer och vardepapper med
fokus pa att skapa langsiktigt god avkast-
ning i olika marknadsklimat. | aktiebenet
behalls samma tva Sverigefonder, men vik-
ten i Norron Active halveras for att 6ka i
Carnegie Sverige som uppvisat en stabil
risk- och avkastningsprofil under lang tid.
Portfoljen ckar dven exponeringen mot USA
da FED sdnkte réntan forra aret som
bedoms hallas fortsatt lag en tid framdver i
kombination med andra kvantitativa latt-
nader forvdntas bidra positivt till den ame-
rikanska marknadens risktillgangar. Med
motivation i 6nskad 6kad USA-exponering
sa ersdtts Stewart Investors Worldwide
Sustainable pa grund av sin kraftiga under-
vikt i Nordamerika med Skandia Global
Exponering samt 6kad vikt i Skandia Varlden.

* Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det dr inte sakert

Fondmodellportfolj Offensiv

Ny USA- & Sverigefond

Skandias modellportfdlj Offensiv placerar
nastan uteslutande i aktiefonder och har
darmed en hdgre riskniva. En lamplig spar-
horisont &r minst sju ar och éver en mark-
nadscykel kan portféljen, baserat pa histo-
risk vdrdeutveckling, férvantas avkasta 5-7
procent dver en marknadscykel.* Genom-
snittlig arlig avgift ar cirka 1,28 procent.

Den generella marknadsuppfattningen ar
att ekonomin kommer fortsatta att vaxa
svagt dven en tid framover och att reces-
sionsrisken har minskat. Snabbt stigande
rantor har blivit ett mindre troligt utfall da
uttalanden fran ledande centralbanker
tyder pa att rantorna kommer hallas laga
en lang tid framdver. Minskad recessions-
risk samt finans- och penningpolitiska sti-
mulanser anses positivt for risktillgangar
och ett lagre behov av nedsideskydd varfor
hedgefonden Norron Select ersdtts med
aktiefonden Skandia USA. Skandia USA har
bytt forvaltning och forvaltas nu av ett
erfaret forvaltningsteam hos Lazard med
en investeringsprocess som kombinerar
langsiktighet och kvalitetsfaktorer i
bolagsvalen. Portféljen dkar dven expone-
ringen mot USA da FED sdnkte réntan forra
aret som beddms hallas fortsatt lag en tid
framover i kombination med andra kvanti-
tativa lattnader forvantas bidra positivt till
den amerikanska marknadens risktill-
gangar. Exponeringen mot USA fas genom
saval de aktiva fonderna Skandia USA och
Skandia Varlden som den passiva fonden
Skandia Nordamerika Exponering. Efter ett
starkt smabolagsar pa svenska marknaden
sa ersatts den rena smabolagsfonden C
Worldwide Sweden Small Cap med den nya
fonden pa fondforsakringsplattformen C
WorldWide Sweden som investerar i saval
sma som stora bolag. | 6vrigt sa halveras
vikten i Norron Active bland annat for att
Oka vikten i Carnegie Sverige som uppvisat
en stabil risk- och avkastningsprofil under
lang tid.

att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. En marknadscykel dr i normalfallet uppskattad till 5-7 ar.



Skandias modellportfoljer

Modellportfolj Skandia Forsiktig

Tillgangsslag Fond Fordelning Arlig avgift
B Réntor Skandia Kapitalmarknadsfond 32% 0,40%
B Ohman FRN Hallbar 18% 0,61%
Allianz Green Bond 14% 0,85%
B JP Morgan Global Bond Opportunities 8% 1,21%
B Fidelity Global Corporate Bond 7% 0,93%
I svenska aktier Carnegie Sverigefond 5% 1,42%
C Worldwide Sweden 3% 1,20%
B Globala aktier Skandia varlden 8% 1,40%
. Skandia Global Exponering 5% 0,26%
100 %
3 Per 2019-12-31
Modellportfolj Skandia Balanserad
Tillgangsslag Fond Fordelning Arlig avgift
. Réntor Skandia Kapitalmarknadsfond 25 % 0,40%
. JP Morgan Global Bond Opportunities 12% 1,21%
Fidelity Global Corporate Bond 3% 0,93%
. Svenska aktier Carnegie Sverigefond 19 % 1,42%
. Norron Active 6% 1,71%
B Globala aktier Skandia Varlden 14 % 1,40%
Skandia Global Exponering 1% 0,26%
. Skandia Nordamerika Exponering 6% 0,25%
. Tillvaxtmarknader Skandia Tillvixtmarknadsfond 4% 1,85%
100 %
3 Per 2019-12-31
Modellportfolj Skandia Offensiv
Tillgangsslag Fond Fordelning Arlig avgift:
[ svenska Aktier Carnegie Sverigefond 23 % 1,42%
. C Worldwide Sweden 10 % 1,20%
Norron Active 7% 1,71%
. Globala Aktier Skandia Nordamerika Exponering 20 % 0,25%
| Skandia Virlden 16% 1,40%
. UBS European Opportunity Unconstrained 7% 2,13%
Skandia USA 5% 1,41%
. T. Rowe Price Japanese Equity 4% 1,71%
B Titviixtmarknader Skandia Tillvaxtmarknadsfond 8% 1,85%
100 %

1Per2019-12-31

1) Utdver arlig avgift kan det tillkomma ytterligare avgifter sasom transaktionskostnad, resultatbaserade avgifter och valutavaxlingsavgifter. Innan
genomforandet av ditt kép av fondandelar kommer vi att ge dig en sammanstéllning av samtliga kostnader och avgifter som &r férenade med ditt
kop. For mer information om priser, se https://www.skandia.se/om-oss/om-skandia/att-handla-pa-skandia-se/.

VIKTIG INFORMATION

En investering i fonder dr forenad med risk. Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och
minska i vdrde och det dr inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullstédndig information om fonderna och riskerna finns i respektive fonds fak-
tablad och informationsbroschyr. Fér Skandias egna fonder hittar du faktablad, informationsbroschyr, senaste arsberattelse och halvarsredogérelse pa www.
skandia.se fonder och kan dven bestélla dessa kostnadsfritt fran Skandia Fonder, telefon 0771-55 55 00. For 6vriga fonder hittar du dessa handlingar pa respektive
fondbolagshemsida. Informationen ar endast avsedd som allmén information och ska inte ses som personliga rekommendationer eller individuellt anpassade rad.
Om du vill ha en personlig radgivning utifran dina individuella férutsattningar rekommenderar vi att du kontaktar en radgivare. Information i detta dokument &r
inte riktad till personer hemmahd&rande i USA eller nagot annat land dar tillgdngliggérandet pa nagot sétt ar begransad.


https://www.skandia.se/om-oss/om-skandia/att-handla-pa-skandia-se/

Om fonderna

Rante- och kreditfonder

Allianz Green Bond: Aktivt forvaltad
obligationsfond med inriktning mot Grona
Obligationer fran emittenter med hog kre-
ditvardighet, kan vara bade stater och fore-
tag. Allianz har ett stort separat ESG team
och tydligt fokus pa integration av ESG
analys i forvaltningen.

Fidelity Global Corporate Bond: Aktivt
forvaltad foretagsobligationsfond med djup
kreditanalys och taktisk allokering i form av
bade olika positioner pa rantekurvan och
rantebindningstid. Fonden har i normalla-
get en langre duration dn nordiska fore-
tagsobligationsfonder.

JP Morgan Global Bond Opportunities:
En flexibel rantefond med brett mandat
attinvestera i olika sektorer och regioner.
Fonden forvaltas av ett erfaret team med
hog aktivitet och dynamisk allokering for
att skapa langsiktigt god avkastning i
olika marknadsklimat.

Skandia Kapitalmarknadsfond: Aktivt
forvaltadobligationsfond som investerar

i svenska obligationer med lag kreditrisk.
En basplacering med nagot hogre réanterisk.
Placeringshorisonten b&r vara minst tre ar.

Ohman FRN fond Hallbar: En aktivt férval-
tad foretagsobligationsfond med inriktning
pa Norden. Investerar enbart i sa kallade
Floating Rate Notes, dvs har mycket lag
ranterisk. Till styrkorna hor djup kreditana-
lys, mycket erfarna portféljforvaltare, och
mycket val integrerad ESG analys.

Aktiefonder

Carnegie Sverige: Aktiv forvaltad fond
med inriktning pa svenska bolag. Tydligt
fokus pa vardeskapande féretag som star
sig vdl oavsett marknadslédge. Forvalt-
ningen kdnnetecknas av stabilitet och
mycket god bolagskdannedom.

C WorldWide Sweden: Aktivt forvaltad
Sverigefond som investerar i saval sma som
stora bolag. Forvaltarna har specialistkom-
petens inom halsovard och en viss prefe-
rens for kapitalldtta bolag.

Norron Active: Norron Active dr som
namnet antyder en aktivt férvaltad svensk
aktiefond men investerar dven i nordiska
och mindre bolag. Fonden har relativt fa
innehav och en hdg andel “active share”.
Forvaltaren beddmer kontinuerligt mark-
naden och fonden beddms kunna klara
olika marknadsklimat.

Skandia Global Exponering: Indexndra
globalfond med lag avgift. Fonden exklu-
derar bland annat bolag som bryter mot
internationella konventioner, ar inbland-
ade i kontroversiella vapen eller produ-
cerar tobak.

Skandia Nordamerika Exponering: Index-
ndra Nordamerikafond med lag avgift. Fon-
den exkluderar bland annat bolag som bry-
ter mot internationella konventioner, ar
inblandade i kontroversiella vapen eller
producerar tobak.

Skandia Tillvaxtmarknadsfond: Aktivt
férvaltad fond som investerar i globala
aktier i tillvéxt- och utvecklingsekonomier.
Investeringarna fordelas dver olika lander
och branscher. Forvaltaren har en unik
investeringsansats med stort fokus pa
portféljkonstruktionen och hog avvik-
else fran index.

Skandia USA: Aktivt forvaltad USA-fond
med erfaren forvaltare i ett stort team med
hog niva pa hallbarhetsintegrering. Fonden
férvaltas med en kombination av langsik-
tighet och kvalitet i bolagsvalen.

Skandia Varlden: Aktivt forvaltad
globalfond. Till styrkorna hor djup aktie-
analys utford av ett erfaret och kompetent
férvaltningsteam. Fonden har hog active
share och en relativt koncentrerad portfolj
bestaende av 70-90 innehav.

T. Rowe Price Japanese Equity: Aktivt for-
valtad all-capfond med viss inriktning mot
tillvaxt. Stabil och erfaren férvaltare som
visat mycket goda resultat.

UBS European Opportunities
Unconstrained: Aktivt férvaltad fond
med mojlighet att ga saval lang som kort
europeiska aktier. Fonden investerar i
aktier efter en kombinerad analys av bo-
lagets kvalitet, finansiella stéllning och
vardering. Fonden kan avvika markant
fran index.



Viktig information om
Skandias modellportfoljer

Skandia erbjuder tre fondmodellportfoljer med olika risknivaer. Modellportfolj-
erna ar baserade pa marknadsfordelningen i Skandias SMART-fonder, vilket ger
dig som kund mgjlighet att ta del av Skandias marknadssyn och placeringsstrategi
i ditt fondsparande. Fonderna som ingar i de olika modellportféljerna valjs ut av
Skandias fondanalytiker en gang per kvartal. Skandias investeringsfilosofi bygger
pa att framtiden ar osaker, framforallt pa placeringshorisonter kortare &n 5-7 ar,
vilket motsvarar en genomsnittlig marknadscykel. Darfor dr en genomtankt stra-
tegi for riskspridning och vardering av tillgangar viktig. | samband med uppda-
teringarna av modellportféljerna kan det ske fordandringar i bade fordelningen
mellan olika fondkategorier, men ocksa férandringar av fondval. Forandringar kan
bero pa ett andrat konjunktur- eller marknadslage, eller att Skandia bedomer att
en annan fond har battre forutsattningar att skapa en god avkastning framdver.

Fondmodellportfoljerna utarbetas och
sprids av Livforsakringsbolaget Skandia,
omsesidigt. Fondmodellportféljerna tas
fram av Skandias fondanalytiker inom grup-
pen Forvaltarval. Per Lindgren, chef Forval-
tarval och Cecilia Skéld, analytiker vid For-
valtarval har ansvar for utarbetandet av
fondmodellportfoljerna.

Fondmodellportfoljerna ska inte ses som
personlig radgivning utifran individuella
ekonomiska forutsattningar och utgdr inte
investeringsradgivning enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Om du vill ha
personlig radgivning rekommenderar vi
dig att ta kontakt med en radgivare.
Skandia har inget ansvar for eventuella
atgarder som vidtagits enbart pa grundval
av detta material.

Vivill dven uppmarksamma dig pa att en
investering i finansiella instrument, sdsom
t.ex. fonder, alltid &r férenat med ett ekono-
miskt risktagande. Det dr inte sdkert att du
far tillbaka det investerade kapitalet. Histo-
risk avkastning utgoér ingen garanti for fram-
tida avkastning. Finansiella instrument kan
saval 6ka som minska i varde.

Fondmodellportfoljerna fardigstélldes den
10 januari 2020 klockan 10.00 (CEST) och
sprids forsta gangen den 23 januari 2020
klockan 10.00 (CEST). De ndrmast forega-
ende modellportféljerna publicerades den
30 september 2019. Skandias fondmodell-
portféljer publiceras normalt kvartalsvis
och géller fram till dess att nya fondmodell-
portféljer publiceras. Tidigare modellport-
féljer finns pa Skandia.se. Samtliga rekom-
mendationer baseras pa den kurs som gél-
ler den dag som rekommendationen sprids.

Skandias fondmodellportfoljer har samm-
anstallts utifran kallor som Skandia bedémt
som tillforlitliga. Skandia svarar inte for att
uppgifterna ar fullstandiga eller riktigheten
av uppgifterna. Ldsaren uppmanas att
sjalvstandigt bedoma och komplettera
uppgifterna i denna rekommendation och
basera sina investeringsbeslut pa material
som beddms erforderligt utifran vald risk-
niva och sparhorisont.

Grundprincipen for att en fond ska inklude-
ras i ndgon av modellportféljerna &r att vi pa
Skandia beddmer att fonden bidrar till att
skapa Onskad tillgangsfordelning och avkast-
ningsmojligheter for respektive portfol].

Materialet i denna publikation riktar sig inte
till nagon person eller féretag hemmaho-
rande i USA, Kanada, Japan eller Australien
eller i ndgot annat land dér publicering eller
tillgdngliggdrandet av materialet ar for-
bjudet eller tillatligheten darav pa nagot
sdtt ar begréansad.

Urvalsprocessen fér rekommenderade
fonder grundar sig pa saval kvantitativ
som kvalitativ analys i linje med Skandias
analysprocess for fonder och férvaltning.
Skandia kan genom Livforsakringsbolaget
Skandia, dmsesidigt inneha andelar i de
fonder som omfattas av modellportfol-
jerna. Aven de analytiker som varit delak-
tiga i framtagandet av modellportfoljerna
kan inneha andelar i fonder som omfattas
av modellportfoljerna.

For mer information om potentiella intres-
sekonflikter och om att handla pa skandia.
se, se www.skandia.se/om-oss/om-skan-
dia/att-handla-pa-skandia-se/
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